ACTA ASAMBLEA DE TITULARES DE TiTULOS DE DEUDA SERIE
II

FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY
|

En Montevideo, a los 23 dias del mes de abril de 2021, a las 11.45 horas, en las oficinas
de la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) sitas en Misiones 1537
Piso 7, Montevideo, y simultdneamente mediante videoconferencia con audio e imagen
por medio de la plataforma Zoom, se retine la Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda
Serie I del Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay I, de acuerdo con la
solicitud de convocatoria realizada por el Fiduciario y el Fideicomitente a la Entidad
Representante y convocatoria realizada por ésta tiltima, publicada los dias 6 a 8 de abril
de 2021,de conformidad con las disposiciones del Contrato de Entidad Representante,
habiéndose cumplido con los procedimientos y formalidades para la celebracién de
asambleas que a estos efectos establece la Ley N° 16.060 de sociedades comerciales.

Comparecen virtualmente a la asamblea Titulares de Titulos de Deuda Serie II que
representan el 79,656% de los titulos de la serie en circulacion, debidamente
representados, cuyos documentos se reciben y custodian en el legajo de la Entidad
Representante, encontrandose presente el quérum para sesionar:

e Banco de Seguros del Estado, titular de Certificados de Participacién emitidos por
U$S 5.000.000 (ddlares estadounidenses cinco millones), como resulta de la
informacién enviada a la Entidad Representante por la Entidad Registrante,
representado por Sr. Gaston Ware, en su calidad de representante de acuerdo a los
documentos presentados a la Entidad Representante.

e REPUBLICA AFAP S.A,, titular de Certificados de Participacion emitidos por
U$S 4.732.400 (délares estadounidenses cuatro millones setecientos treinta y dos
mil cuatrocientos), como resulta de la informacién enviada a la Entidad
Representante por la Entidad Registrante, representada por el Sr. Javier
Glejberman Fuentes, en su calidad de apoderado de acuerdo a los documentos
presentados a la Entidad Representante.

e UNION CAPITAL AFAP S.A. titular de Certificados de Participacién emitidos
por U$S 14.937 (délares estadounidenses catorce mil novecientos treinta y siete),
como resulta de la informaci6n enviada a la Entidad Representante por la Entidad
Registrante, representada por el Sr. Agustin Sheppard, en su calidad de apoderado
de acuerdo a los documentos presentados a la Entidad Representante.

e INTEGRACION AFAP S.A. titular de Certificados de Participacién emitidos por
U$S 3.528.000 (déblares estadounidenses tres millones quinientos veintiocho mil)
como resulta de la informacién enviada a la Entidad Representante por la Entidad
Registrante, representada por el Sr. Guillermo Magnou, en su calidad de
apoderado de acuerdo a los documentos presentados a la Entidad Representante.
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¢ Nobilis Corredor de Bolsa S.A. titular de Certificados de Participacién emitidos
por US$S 1.500.000 (délares estadounidenses un millén quinientos mil) como
resulta de la informacién enviada a la Entidad Representante por la Entidad
Registrante y del Certificado emitido por la Bolsa de Valores de Montevideo S.A.,
representada por el Sr. Gonzalo Goyetche, en su calidad de apoderado de acuerdo
a los documentos presentados a la Entidad Representante.

¢ Renmax Corredor de Bolsa S.A. titular de Certificados de Participacién emitidos
por USS 86.245 (d6lares estadounidenses ochenta y seis mil doscientos cuarenta
y cinco) como resulta de la informacién enviada a la Entidad Representante por
la Entidad Registrante y del Certificado emitido por la Bolsa de Valores de
Montevideo S.A., representada por el Sr. Leonardo Barasch, en su calidad de
apoderado de acuerdo a los documentos presentados a la Entidad Representante.

¢ Urraburu e hijos Corredor de Bolsa S.R.L. titular de Certificados de Participaci6n
emitidos por U$S 1.069.672 (d6lares estadounidenses un millén sesenta y nueve
mil seiscientos setenta y dos) como resulta de la informacién enviada a la Entidad
Representante por la Entidad Registrante y del Certificado emitido por la Bolsa
de Valores de Montevideo S.A., representada por el Sr. Angel Urraburu, en su
calidad de apoderado de acuerdo a los documentos presentados a la Entidad
Representante.

Asimismo, se hace constar que se encuentran presentes en la asamblea: el Fiduciario a
través de la presencia de Andrés Pieroni y Alfonso Margenat; el Fideicomitente a través
de la presencia de Ménica Rodriguez; BEVSA representada por la Cra. Marfa Gracia,
Cabrera y asistida por el Dr. Federico Rocca; y los asesores de la emisién Guyer &
Regules a través de la presencia del Dr. Marcos A. Payssé, y Nobilis Corredor de Bolsa
a través de la presencia de los Cres. Jer6nimo Nin y Maria José Zerbino.

Se deja constancia que los términos utilizados en maytisculas en la presente acta y no
definidos en esta especialmente, tendréan el significado asignado a los mismos en el Contrato
de Fideicomiso Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay 1.

Acto seguido se pasa a tratar el orden del dia para la cual fue convocada. Y%s\
1. Designacion de Presidente y Secretario de la Asamblea.
N
2. Consideracién de una dispensa de la condici6n establecida en la cldusula 2.10 \\
numeral iv) del Contrato de Fideicomiso para la emisién de Titulos de Deuda ‘~
Subordinados. )
3 Aprobacién o ratificacién de la modificacion del Contrato de Entidad ,

Representante y del Contrato de Entidad Registrante para contemplar la emision M
de Titulos de Deuda Subordinados. \ \

4. Designacion de Titulares para suscribir el acta.




1. Designacion de Presidente y Secretario de la Asamblea.

Se resuelve por unanimidad de Titulares con derecho a voto la designacién de la Cra.
Maria Gracia Cabrera por la Entidad Representante como Presidente de la Asamblea y al
Dr. Federico Rocca como el Secretario de la misma, de acuerdo por lo dispuesto en el
Contrato de Entidad Representante.

2. Consideracién de una dispensa de la condicion establecida en la cldusula 2.10
numeral iv) del Contrato de Fideicomiso para la emisién de Titulos de Deuda
Subordinados.

El Fideicomitente manifiesta su intencién de emitir titulos de deuda subordinados a los
Titulos de Deuda ya emitidos de conformidad con lo dispuesto en la cldusula 2.10 del
Contrato de Fideicomiso.

La cléusula 2.10 del Contrato de Fideicomiso establece que si en cualquier momento el
RCVP supera el 1.6, los Titulares de los TDs consienten la emision de nuevos titulos de
deuda segan un nuevo programa de emisién o emisién Ginica, siempre y cuando (i) los
nuevos titulos de deuda estén subordinados a los Titulos de Deuda senior ya emitidos, (ii)
los nuevos titulos de deuda cuenten con las autorizaciones correspondientes, (iii) el RCVP
estimado teniendo en cuenta la emisién de nuevos titulos de deuda subordinada sea
superior a 1.6 durante la vigencia de los Titulos de Deuda bajo el Contrato de
Fideicomiso, considerando las amortizaciones programadas de la deuda subordinada, y
(iv) la fecha de emisién de los nuevos titulos de deuda ya haya ocurrido al menos uno de
los dos siguiente eventos: (a) hubieran transcurrido cinco afios desde la fecha de
inscripcion del Programa de Emisién o (b) se hayan emitido Titulos de Deuda senior por
el Monto Méaximo del Programa de Emisién, es decir US$ 450.000.000.

En la medida en que (a) atn no han transcurrido cinco afios desde la fecha de inscripcion
del Programa de Emision senior, y (b) como consecuencia de los tipos de cambio y
cotizacién de la Unidad Indexada y Unidad Previsional utilizados, no se han emitido
Titulos de Deuda senior el Monto Méximo del Programa de Emisi6n, se requiere una
dispensa del cumplimiento de esta condicién.

Los Titulares toman conocimiento de la intencién del Fideicomitente de emitir titulos de
deuda subordinados a los ya existentes y por unanimidad resuelven expresamente otorgar
una dispensa al Fiduciario del cumplimiento de las condiciones previstas en la cldusula
2.10 (iv) del Contrato de Fideicomiso y le autorizan a emitir titulos de deuda subordinados
siempre que se den las siguientes condiciones:

- Sujeto a las condiciones de aplicacién de fondos previstas en el Contrato de
Fideicomiso, que los pagos de capital e intereses de los Titulos de Deuda
Subordinados se encuentren subordinadas al pago de los Titulos de Deuda senior,
los cuales tendran prioridad en el cobro respecto de los Titulos de Deuda
Subordinados de acuerdo a lo dispuesto en los documentos de emisién respectivos
(la “Subordinacién”). En consecuencia, sujeto a las condiciones de aplicacion de
fondos previstas en el Contrato de Fideicomiso los titulares de los Titulos de
Deuda Subordinados reconoceran y aceptaran que todos sus derechos de crédito
bajo los Titulos de Deuda Subordinados estarén subordinados en el pago respecto
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de los créditos de los titulares de los Titulos de Deuda senior de acuerdo con lo
siguiente:

(@  Todos los Titulos de Deuda Subordinados estan y estarén subordinados, en
su totalidad, a los Titulos de Deuda senior.

(b)  El capital, intereses y cualquier otra prestacién que deba ser abonada por
el Fideicomiso bajo los Titulos de Deuda Subordinados se pagaran a los
Titulares sujeto al cumplimiento acumulativo de las siguientes condiciones
suspensivas: (i) que no se hubiera declarado la exigibilidad anticipada de
ninguna de las Series de Titulos de Deuda senior; (ii) que no exista ningiin
importe vencido e impago bajo cualquiera de las Series de los Titulos de
Deuda senior y que ello no hubiera sido subsanado luego de transcurrir los
plazos de cura aplicables y (iii) que inmediatamente después al pago a ser
realizado bajo los Titulos de Deuda Subordinados, no se produjera algin
incumplimiento de los Titulos de Deuda senior y/o del Fideicomiso como
consecuencia de dicho pago;

(c) La Subordinacién no alcanza otra deuda, crédito o derecho méas que los
Titulos de Deuda senior.

(d) Los Titulares de los Titulos de Deuda senior aceptan desde ya ser terceros
beneficiarios de la Subordinacién de acuerdo a lo establecido en el articulo
1256 del Cédigo Civil. En consecuencia, la Subordinacién no podra
modificarse, ni directa ni indirectamente, sin el consentimiento de los
titulares de los Titulos de Deuda senior.

A los efectos de implementar la dispensa aprobada y segtn lo solicitado y ya aprobado
por la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central del Uruguay,
autorizan al Fiduciario, a la Entidad Representante y al Fideicomitente a modificar la
cldusula 2.10 del Contrato de Fideicomiso, eliminando las condiciones previstas en el
numeral (iv) de la cldusula 2.10 del Contrato de Fideicomiso, manteniéndose el resto del
Contrato de Fideicomiso inmodificado y vigente en todos sus términos.

Cuando el contexto asi lo requiera, por ejemplo, para el célculo de RCVP, la referencia a
Titulos de Deuda o deuda, se entenderé hecha a los Titulos de Deuda senior y los Titulos
de Deuda subordinados conjuntamente. La presente dispensa en ningln caso implica la
obligacioén de los Titulares a otorgar cualquier otro tipo de dispensa o consentimiento
similar en el futuro, ni una dispensa a ningtn incumplimiento pasado, presente o futuro
del Fiduciario. Tampoco supone ni puede ser interpretada como una manifestacion acerca
de los otros términos y condiciones de los Titulos de Deuda Subordinados ni una
obligacién para suscribir e integrar Titulos de Deuda Subordinados.

Adicionalmente, el Fideicomitente y el Fiduciario se comprometen a no realizar
emisiones adicionales bajo el Programa de Emision senior actualmente vigente.




3. Aprobacion o ratificacion de la modificacion del Contrato de Entidad
Representante y del Contrato de Entidad Registrante para contemplar la
emision de Titulos de Deuda Subordinados.

De conformidad con lo resuelto en el punto 2 anterior, los Titulares resuelven por
unanimidad aceptar las modificaciones al Contrato de Entidad Representante y Entidad
Registrante que sean necesarias para contemplar la emisién de los Titulos de Deuda
Subordinados e instruyen al Fiduciario para que lleve adelante todos aquellos actos
necesarios o convenientes a dichos efectos.

4. Designacion de Titulares para suscribir el acta.

Se resuelve por unanimidad designar a los Titulares presentes y a la Cra Maria Gracia
Cabrera en representacion de la Entidad Representante, para firmar el acta de la presente
asamblea.

No habiendo ms asuntos que considerar, se levanta la sesién a las 12.15 horas.
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