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Dictamen de los Auditores Independientes

Seiores Directores y Accionistas de
Repiblica Administradora de Fondos de Inversion 5.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Repiiblica Administradora de Fondos de Inversion S.A.
que se adjuntan, que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017, los
correspondientes Estado de Resultados, Estado de Resuliados Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, y sus notas
explicativas adjuntas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan mzonablemente, respecto
de todo lo importante, la situacion financiera de Repiblica Administradora de Fondos de Inversion
S.A. al 31 de diciembre de 2017, ¢ resultado integral de sus operaciones, los cambios en e
patrimonio y los flujos de efectivo correspondientes al cjercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). MNuesteas
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacidn con la amditoria de Jos Estados Finanderos de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Fitica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Ftica
de TESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Uraguay 7 hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica de TESBA.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada
para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la administracion y los encargados del gobierno de Ila
Sociedad por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, asi
como del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados Anancieros libres de incorrecciones materiales debido a fraude o error.

i
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En la preparacion de los estados financicros, la administracion es responsable de cvaluar la
capacidad de Repiblica Administradora de Fondos de Inversion S.A. para continuar como un
negncio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados, salve que la
administracion se proponga liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa
mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de prcsf:ular:it'm de los
informes financieros de Repl.'lb'lica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no pamantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte las incorrecciones
mnteriales cuando existan.

Las incorrecciones pueden surgir pot fraude o error y se consideran materiales =i, individualmente o
en conjunto, puede esperatse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros,

En ¢l Anexo A de este informe de auditoria se incluye una descripcion mis detallada de nuestras

responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta informacion, que se
encuentra en la pagina siguiente, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Otros asuntos
Los estados financieros de Republica Administradora de Fondos de Invemsion S.A. al 31 de

diciembre de 2016, y por ¢l ejercicio finalizado en esa fecha, fucron revisados por otro auditor que
expreso una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros el 24 de marzo de 2017.

Montevideo, Uruguay
8 de marzo de 2018
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditora, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos ¢l escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismao:

® [dentificamos y evaluamos los tesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, obtuvimos evidencia de auditotia suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El tiesgo de no detectar una incorreceion material debida a fraude es mayor que la
que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas, o la elusion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la administracion.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la administeacion, del supuesto de negocio en marcha y en
base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no eventos o condiciones que
puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pucden causar que la Sociedad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

® Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes en una
forma que logren una presentacion fiel

Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otras
cosas, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion y los resultados significativos de la auditoria, mcluidas,
en caso de haberas, las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nucstra auditorda,

También proporcionamos a los encargados del gobiemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacidn con la independencia y les hemos
comunicado todas las relaciones y demids cuestiones de las que se puede esperar mzonablemente
que pueden afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Reguibbica Ademirediackira e Fondos e bmeorsin 5.4,

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre
de 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
Hotas 3 de diclembre de 2017 31 de diclembre da 2016
Activo
Efectivo y equivalenies de elecliva
Cajn 281,400 T9.000
Bancos 70.644.450 50,556.650
10.925.850 59.535.650
Inversiones financieras para mantoner hasla ¢l vencimbanta
Depbsitos a plaza fijp S5y 14 129.637.116 BE.727.793
Criditos por servickos prestados
Hongratios a cobrar G 44 496263 60717440
Otras cuenias por cobrar
Pagos por cugnta y cuentas a cobar a fideicomisos 9 860629 1,006,847
financhans T
Gaslos pagados por adelantado 233039 14877
Cradito fiscaks 1.075.586 7289617
Otros - b5 775
4.17T.254 10.697.116
Total activo comriente 249,736,483 19777 909
Otros actives financieros
Depdsilo en garanila Banco Gentral del Uruguay 14 74,550,000 111.952.130
Inversienes inancleras para mantener hasta of
vencimiento
Letras de reguiacion monetaria S5y14 §2.273819 B4.753.975
Molas de regulacion monelaria Sy 14 94,352 039 BA.706, 148
Bonos del lesom Sy 61.404.517 63,327,335
246,040,205 16T A5
Propledades, planta y equipo B HWEN A 4694140
Activos intangibles ] 13.660.817 17.200.664
Impuesio a la renla diferido 10 T.012.967 429721
Total active no cormente 388155442 7901715
Total active 637,391,925 GIATRTI4
. s
iane Sub Ganenls Adminsiracin

Las notas 1 a 18 que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.
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Repiiabica Adminisiacan de Fandom de namiin 54,

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre
de 2017 (continuacion)

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
Notas 3 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Pasivo
Deuddas comaercialos
Proveadores 3437747 5,669,306
Deudas linancisras
Acreedores por lsasing 12 3440524 3.504.184
Otras por cuontas por pagary provisionos
Provisionas por cuentas  pagar 1.129.150 Tz
Provisiones agquinaldo, licenda y salario vacacional adza 18.014.146
Acrondoms sociales 11432 682 10455043
Lipencia soltwiase a pagar 46012 463440
Remuneraciones a pegar 1 1756223 11.866 481
Proviside incentyo por eetiro 1 5.371.490 460672
Prowision para bonos por carera luncional 1 B0.094 TEG450
Hanomidos cobrados por adelantado 476.372 436820
Fondos a reambolsar a fideicomisa da recuparaciin 15 5474855 -
Orras 47572 133,304
50.950.582 49.362.478
Total pasive corriante STAI8.852 58.535978
Deudas financieras
Acreedones por leasing 12 6.307.830 9,366 675
Oitras deudas y provisionas
Licencia sofware 3 pagar 460912 538 880
Provisién para bonos por camera funcional 1 5614058 33NT5
Provision Incentvo por refio " 11675095 6.733.051
17.750.067 11.066.656

Total pasive no comients 24057897 2043331
Total pasivo B1.886.750 78.060.300
Patrimonia 13
Capital accionario 60600, 300 60,600,392
Resenva por aluse por inflacion 40830109 A0.E30. 100
Resarva por revalsacdn de propledades, plania y equipo F 052297 7208797

108.491.768 108.6548.282
Ganancias relenkdas
Reserva iegal 12121678 12114878
Resullada de ejercidos aniedoes a0 HMA00.80
Resullado del ajercicio 47 250672 B0.044.414

AT 2T 449.261.113
Total patrimonio S55.505.175 557.910.405
Total pasivo y patrimonio 637.391.825 GISETRTI4

ﬁ. boni mﬁ Fuanies
Sub Gerente Admingsiraciin

Las notas 1 a 18 que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.
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Bepiihlica Adminiaradon de Foncdos de: imversidn 5.4

Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
Notas 1 de diciembre de 2017 31 de diciembro de 2016
Ingresos operativos
Honararios por adminlsirmcién da fidalcomisos iscuperacién carlors 1130212 195.256.059
Honosmrios por administracion y eslruchwracion de fideicomisos 131.008.743 11.570.450
Honomnins por olfos sanvicios 6.508.678 254,351
270,589,643 307.512.860
Gastos de administracion
Retunéracnes 132.419.459 178.749.197
Cargas socials 39,895.054 38.341.350
Honoemnos protesionaies 13.204.767 11.911.581
Gaslos de ohicla 6947 554 7470858
Fomaciin provision camers kincional y refing 1 f.640.931 6.114,765
Depreciaciones y amorfizacionas 5.792.261 5,466 642
Amandamientn, mantenimiento de equipos ¥ sisternas da compulacion 5367 579 262 583
Honosarios de gesSin de carsm 15 1.611.108 2737.510
Senvicios conralados 2.058.3%6 1.654.528
Talscommicasonas 1.008.553 42,751
Impuesto al patrimonio y ol 6.955.285 6.060.448
Impuesios tasas y contibuciones 565.260 542.987
Oitnoxs gasios do administracén 2T13% 1.799.134
225210837 H7.054.385
Resultada oporative 45315806 50458475
Resultadas diversos
Ingresees varkes 621.864 B35TE
621.864 B3.576
Gananciss financioras
Dilarencizs de cambio . 1671654
Fieajuste depéeito en garantis Banco Central del Uruguay 4 396.000 567900
Reoajuste nvansionas an U1 5899 18, 46581251
Infzreaes ganados o colocaCiones 15,276,643 16.654.405
DOtz resultados finansiens {1.610.060) 3195780
24.061.877 30.773.00
Pérdidas financieras
Difarencias do cambio 5.128.766 -
Gasios barcarios ¢ nioreses 1.266.767 AN
6425533 871434
Resultaos financiems netos 17.636.344 2501580
Resultado anles de impuesto a la renla 63.574.014 120.343.640
Impuesio a la renia 10 (16.323.342) (31.200.228)
Resultado del eferciclo 41.250 872 BO.044 414
ek 3
“Br. ighoni Cra Fuanles
General Sub Gerenta Admintstracin

Las notas 1 a 18 que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.
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Requitilic s Adeiresiradoss de Forclos de Invenidn 5.4

Estado de Resultados Integral por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
Notas 31 de diciembre de 2017 3 de diciembre da 2016
Resultado del ejercicio 47.250.672 BO.044.414
Otro resullado Integeal
Componante impuasio diferido ajuste revahacion 13 44,098
Total de otro risultado integral del sjercicio 44.008
Resultado imtegral del ejorcicio 47.294.TT0 BO.044.414

Erlé j ighoni c:ﬁ Fuonies

Gerane General Sub Gerenls Adminktracin

Las notas 1 a 18 que se acompaiian forman parte integral de los estados (ingngigros.
GrantThornton
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Repiblica Admiraraidora de Fondas de lnversidn 5.4

FEstado de Cambios en el Patrimonio por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Raserva por Reservas por
Aportes de Hjuste por revaliacion de Resultados

Motas capital inflacién inmuebes Resorvas acurulades Total

Balchos al 3 de diclembre de 2015 60,609,392 40830109 7.360.985 12.121.878 49710026  617.932.390
Dividendos pagados. 13 . - - - (149.066.300) (149.068.399)
Transacciones con propletarios - - - «  [148.0B6.398) (149.066.399)
Resultado del gjercici - - - - BIO44414  BOOM4AN4
Revakaciin de inmuebies - raspaso 2 , = -

P {151.194) 151.194
Resultado integral del ejorcicio ' . (151.194) . 89195608  BO.044AN4
Saldos al 31 de diciombre de 2016 60509392 40.830.100 720091 12,921 878 4371300035 557910405
Dividendes pagados 13 - - - - (49.700,000)  (49.700.000)
Transacciones con propietarios . - - - {49.TO0.000)  (49.700.000)
Resultado del ejercicio . - . . AT250672  AT.250672
Rvaluacion de nmuebies - Faspaso a . - .
resullados acumulados (201.582) 201.552
Efecto de impuasto dilerdo por nevalacion - . 44,098 - . 44098
Rsuttads integral del ejercicio . . (157.494) . 47452264 47294770
Saldes al 3 da diciombre da 2017 60609392 40830109 T.052.297 12121.6M8 44BN 499 55505175

AT N

Gamnti General Sub Garente Administracion

Las notas 1 a 18 que se acompanan forman parte integral de los estados financierns.
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Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Flujo de alactive relacionado con actividades oparativas
Resultado del ejercicio anles de impuesio & 2 renla

Ajusies por.
Depréciaciones y amoitizaciones
Prowisitn care lunclonal y refio
[xlerenca de cambio asociada a disponibiidades
Diferencia de cambio asociada @ nubms no operatives
Reajusies depbsiios bancarios y leies LN devengados ne percibidos
Inberasas ganados no perchdos

Cambios en rubros opemivos;
Honorarios & cobwar
Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos inancieros
Ciiros acivos
Deudas comeniales
(Oiras dewdas y provisiones
Efectivo aplicado a operaciones antes del pago de impuesto a la renta

Impuesio & la renta pagado
Efectivo aplicado a tas operaciones

Flujo de alectivo relacionado con inversiones
Liguidaciin neta de depbsiios a plazo fio
Comprafliquidacidn) neta de letras de reguiaciin monetaria
Compra neta de nokas de lesoneia
Lipuidacion{oompra) neta de bonas del lesoem
Cabros de depdsilos en garantia Banco Central del Uruguay
Pagos por compea de propiedades, planta y equipo
Pagos por compra e intangibies
Intereses percibidos por colocaciones

Efectivo proveniente de actividades de inversidn

Flujo de efectivo correspondients a actividades de financlamiento
[eeidencos pagados
Pago de acreedones por laasing
Efsctivo aplicado a actividades de financiamienlo
Variacion nata de shectve
Diferencias da cambio an el aisctive
Efectivo y equivalente al iniclo dol ajercicio

Efsclive y equivalente al final del ejercicio

LT

1 do diciembee de 2017

31 de diclembre de 2016

dy8
"

GL5TA.0M 120.343.640
5,792 261 5.485,642
6.933.307 6.602.327

566,902 3680638
37857970 {481 333)
(10.285.284) (5.249.151)
(15.571.853) (18,654 405)
16211477 0.081.655
138218 2755979
63BN [T.ATB5TH)

(2.231.554) 2600.038
7 979.054 (25.475.807)

B314.45 80411649

{25.666.566) (38.023913)
57.527.855 50.487.736
(44.483.953) PRI RGN )
1947151 15.545.267
LAzTan {16.089.735)
2909819 (18.223.180

4140314 (111,852 130)

(123.5644) (Po2553)
(76.002) -
886,703 Br6.011

E311.115 B3.504.511

(49.700.000) {149.066.393)
(2.881.858) (3.724.024)
(52561 868) {152.790.423)

11,857,102 (2.707 876)
(566.202) (3.669.638)

59,635,650 66.033.164

70.925.850 59,635,650

32
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Las notas 1 a 18 que se acompainan forman parte integral de los estados linancieros.
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Reptitica Admanistracdona de Foncos de nversicin 3.4,

Notas a los FEstados Financieros al 31 de
diciembre de 2017

Nota 1 - Informacidén basica de la empresa

1.1 Naturaleza juridica

Republica Administeadora de Fondos de laversion S.A. (la Sociedad) es una sociedad anénima cerrada, que
tiene por objeto exclusivo la administracion de fondos de inversion, conforme a lo dispuesto en la Ley N®
16.774 del 27 de setiembre de 1996 y su modificacion posterior en la Ley N 17.202 de fecha 24 de setiembre
de 1999, y demis normas reglamentarias y complementarias.

La Sociedad se domicilia en la ciudad de Montevideo en la calle 25 de Mayo N® 552.
Su unico accionista es Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay (en adelante “BROU"),

El 31 de diciembre de 2003, el Banco Central del Uruguay (en adelante “BCU™) autorizd a Compadia
Administradora de Recuperacidn de Activos Administradora de Fondos de Inversion 5.A. a luncionar como
fiduciario financiero en ¢l marco de la Ley N” 17.703 de fecha 27 de octubre de 2003, Asimismo, en dicha
fecha fue inscripta en la Seccion Fiduciarios Financieros del Registro de Fiduciarios Profesionales de la
Divisién Mercado de Valores y Control de AFAP del BCU.

El dia 29 de diciembre de 2005, el organismo de contralor Auditoria Interna de Ia Nacion (AIN) aprobo e
cambio de nombre y mzin social de la empresa. Durante el mes de enero de 2006 se realizaron las
publicaciones y registros correspondientes a efectos de pasar a llamarse “Repiblica Administradora de
Fondos de Inversion Sociedad Andnima™, pudiendo utilizarse la abreviatura “Repiblica AFTSA™.

1.2 La Sociedad actualmente es administradora de los siguientes fideicomisos y
fondos de inversion:

1.21 Fideicomisos

Fideicomisos de Recuperacion de Carteras

Corresponden a fideicomisos financieros para la securitizacion, gestion y recuperacion judicial y extrajudicial
de carteras de clientes morosos.

El patimonio fiduciario se constituye con los créditos morosos cedidos y la funcion de la Fiduciaria es
remunerada con un porcentaje del saldo liquido recuperado.

Lus fdeicomisos actualmente administrados son:

Primer Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso T)

Segundo Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso 1)

Tercer Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso 111)

Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras Ministerio de Fconomia y Finanzas — Banco de
Crédito (MEF/BDC)

Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Bandes Uruguay

» Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Bandes Uraguay 11

. Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Bandes Uruguay 111

. Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras Bancarias 2009 Lote 1

@ GrantThornton
Iniclaledo para identificacion "
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Repiblica Adminidradon de Fordos te lrveriidn 3.4

. Fideicomiso Financiern de Recuperacion de Contribucion Inmobiliaria de Rio Negro
. Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Tributos Departamentales de Canclones
. Fideicomiso Financiero de Recuperacitn de Activos de Alcoholes del Uruguay S.A.

Fideicomisos con intendencias para financiacidn de proyectos ylo reestructuracion de deudas

Corresponden a fideicomisos financieros para la realizacion de obras por parte de las intendencias en sus
respectivos Departamentos y/o para la reestructuracion de deudas con organismos pablicos y privados,

El patrimonio fiduciario se constituye con créditos cedidos de tributos, inmucbles u otro tipo de activos de
las respectivas intendencias y se destina al financiamiento de los proyectos o al repago de las deudas
reestructuradas.

Fn algunos casos, se realizan emisiones de timlos de deuda de ofera privada y piiblica como forma de
prefinanciar las obras proyectadas.

Los fideicomisos actualmente administrados son:

* Fideicomiso Financiero de Tributos Departamentales para la Construccion del Pavimento y Drenajes
Pluviales en Cindad de la Costa

Fideicomiso Financiero de Vivienda Social de Maldonado

Fideicomiso Financiero para el Parque Industrial de Rio Negro

Fideicomiso Financiero I - Fondo de Inversion Departamental

Fideicomiso Financiero Reestructuracion de Pasivos Canelones 1

Fideicomiso Financiero de Obras Viales e infmestructura de Canelones

Fideicomiso Rivera 11

Fideicomiso San José

Fideicomiso Financiero UTE Reestructuracitn Deudas de Intendencias por Alumbrado Pablico
Fideicomiso Financicro Florida [

Fideicomiso Financiero Rio Negro Olbiras 1

Fideicomiso Financiero Paysandi 1

Fideicomiso Financiero Fondo Capital 1

Fideicomiso Salto Dayman

Fideicomiso Canelones 111

Fideicomiso Financiero Planes y Propramas de Vivienda Maldonado

.« & & @

LLos fideicomisos que se extinguicron durante ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fueron:

» Fideicomiso Salto V11
+ Fideicomiso Financiero Salto Arapey

Fideicomisos con Instituciones de Asistencia Médica Colectiva

Estos fideicomisos se enmarcan dentro de los respectivos Planes de Reestructuracion aprobados por el MSP
y MEF para las Instituciones de Asistencia Médica Colectiva.

El patrimonio fiduciario se constituye con los créditos que les corresponda recibir del FONASA por el plazo
y en las condiciones establecidas.

Con el respaldo del patrimonio fideicomitido Republica AFISA, en su calidad de Fiduciaria realizo la emision
de titulos de deuda de oferta privada escriturales y titulos de deuda de oferta phblica escriturales, los cuales se
amortizan en el periodo que dura cada fideicomiso, Los fondos obtenidos por dichas emisiones se destinan a
cumplir con los Planes de Reestructumcion previstos.
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Los fideicomisos actualmente administrados son:

Fideicomiso Financiero CASMU Reestructuracion de pasivos categoria D
Fideicomiso Financiero Nuevo CASMU

Fideicomiso Financiero Asociacion Espanola

Fideicomiso Financiero Casa de Galicia

Fideicomiso Financiero CASMU 11

Fideicomiso Financiero CASMILI ITT

Fideicomiso Financiero Asociacion Espafiola T1

Fidelcomisos Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares

Los mismos s¢ constituyeron para la gestion de los derechos de cobro presentes y futuros asi como la
administracion del flujo de recaudacion del buto del impuesto 2 los vehiculos de transporte, los recargos,
multas y moras respectivos, las multas que pudieran corresponder a los propictarios, poscedores o
conductores de dichos vehiculos y, en su caso, precios, tasas, peajes y demds conceplos similares que
corresponda abonar a los vehiculos automotores,

Los fideicomisos actualmente administeados son:

. Fideicomiso SUCTVE
. Fideicomizo Fondo Nacional Unificacion de Patentes

Fideicomisos para la construccldn de parques edlicos
La finalidad de estos fideicomisos es emitir valores contra el patrimonio fideicomitido y asi obtener ¢l
financiamiento para la adquisicion de aerogeneradores y gestion de los proyectos de parques edlicos y la

posterior venta de energia eléctrica a UTE.

Los Gdeicomisos actualmente administeados son:

. Fideicomiso Ventus 1

. Fideicomiso Financiero Pampa
. Fideicomiso Financiero Aras
Otros fideicomisos

Adicionalmente a las categorias enumerndas se administran owos Fideicomisos con fines especificos que se
detallan a continuacion:

Fideicomiso Financiero de Electrificacion Rural

Se constituye para la obtencidn de financiamiento pam que los potenciales clientes puedan cumplir con las
oblipaciones previstas en el Reglamento de Obras Mixtas de Elecuificacion Rural UTE transfiere al
fideicomiso la rotalidad de los conformes que resulten del total de créditos conformados de los potenciales
clientes que adhieran en la forma y condiciones establecidas.

Fideicomiso Financiero "Orestes Fiandra" para la Inversion en Innovacion

Se constituy6 este fideicomiso, por el cual los fideicomitentes aportan fondos destinados a brndar
financiainiento a empresas intensivas en conocimiento, con potencial para realizar una expansin significativa,
pero con obstaculos para acceder a financiamiento tradicional por el perfil de riesgo asociado.
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Fideicomiso Financiero Fendo de Garantia |1AMC

La finalidad del fideicomiso es emitic contra el patrimonio fdeicomitido las gamantias para respaldar el
cumplimiento del repago del financiamiento obtenido por las IAMCs en ¢l marco de sus respectivos Plancs
de Restructuracion aprobados por el Ministerio de Salud Pablica (MSP) y el Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF), asi como guardar, custodiar, conservar y ejecutar las garantias reales o de otra especic que
contragaranticen el reembolso de los pagos que eventualmente deba complir el Fondo de Garantia TAMC.

Fideicomiso Financiero Fondo Compass Desarrollo Inmobiliario |

La finalidad del fideicomiso es generar rentabilidad para los titulares a través de la inversion de los fondos a
aportarse por los fideicomitentes en el desarrollo de proyectos inmobiliarios residenciales en Uruguay para su
venta y/o arrendamiento, usufructo o aprovechamiento econdmico de los mismos.

Fideicomiso Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera lll

La finalidad del fideicomiso es utilizar los fondos provenientes de la emision de titulos de deuda y la toma de
créditos bancarios con el fin atender las necesidades de financiamiento de la actividad lechera nacional.

Fidelcomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructura en Uruguay CAF |

La finalidad del fdeicomiso es invertic en un portafolio de inversiones de deuda de proyectos de
nfracstructura en Uruguay y emitir valores contra o patrimonio fiduciario y asi obtener ¢l financiamiento
para llevar adelante dichos proyectos.

Fideicomiso Fondo de Financlamiento y Recomposicidn de la Actividad Arrocera IV

La finalidad del fideicomiso es utilizar los fondos provenientes de la emision de titulos de deuda y la toma de
créditos bancarios con el fin de atender las necesidades de financiamiento y recomposicion de la acuvidad
arrocera nacional.

Fideicomiso Fondo Para el Desarrollo — ANDE

La fnalidad del fideicomiso es administrar los recursos fideicomitidos que serin destinados a proyectos
pmducti'.rus viables y sustentables alineados con los objetivos y direcciones estratégicas establecidas por el
poder ejecutivo y por ANDE. El cometido principal es ¢l de promover y apoyar el desarrollo de la micro,
pequeiia y mediana empresa, incluyendo procesos de internacionalizacion, desarrollo como proveedores de
emprendimientos de mayor tamadio y la asociacion colaborativa de emprendimientos de interés conjunto, asi
como los programas oricntados a emprendimientos con fuerte componente innovador.

Fideicomiso Financiero OSE |

La finalidad del fideicomiso es fortalecer la situacion financiera del organismo, mejorar ¢l capital de trabajo,
reperfilar pasivos financieros y financiar distintas inversiones. Los recursos se obtendrin a partir de la emision
de titulos de deuda piblica con el respaldo del pattimonio fideicomitido compuesto por el flujo futuro de sus
ingresos provenientes de la cobranza descentrealizada por los servicios que presta.

1.2.1 Fondos de Inversion
Fondo de Inversién DePtrtamantnl

El vinico fondo administrado corresponde al Fondo de Inversion Departamental creado por la Ley 18.565

para la asistencia financiera a las Intendencias. El mismo se financia con aportes de Rentas Generales.

Dicho Fondo cedié a favor del Fideicomiso Financiero I - Fondo de Inversion Departamental los aportes
futuros a recibir de Rentas Generales, los cuales se destinan al repago de los titulos de deuda de dicho
[Fideicomiso.
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Nota 2 - Declaracion de cumplimiento con Normas Contables Adecuadas
2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en el

Uruguay (NCA) establecidas en los decretos 291/14, 372/15, 408/16 y 124 /11.

El Decreto 291/14 con las modificaciones dadas por el Decreto 372/15, establecen que los estados
financieros corvespondientes a ejercicios iniciados a partic del 1% de enero de 2015, deben ser
obligatoriamente formulados cumpliende con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Mediana Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad a la fecha de publicacion del decreto, traducida al idioma espaniol y publicada en la pagina web
de la Auditoria Interna de la Nacion. Sin perjuicio de su obligatoriedad general, este decreto establece algunos
tratamientos alternativos permitidos,

Adicionalmente, el mismo Decreto en su articulo 7°, otorga la opcién a cualquier emisor de estados
financieros de aplicar las normas contables adecuadas previstas por el Decreto N® 124/11 que cotresponden
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1IF) adoptadas por el Intermational Accounting
Standard Board (1ASH) traducidas al idioma espanol.

La Sociedad, en ejercicio de la opeion mencionada en ¢l pareafo anterior ha preparado sus estados financicros
de acuerdo con las NIIF y las interpretaciones del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. A la
fecha de preparacion de los presentes estados financieros han sido aplicadas todas las NIIF vigentes emitidas
por el IASB,

El Decreto 408/16 establece los siguientes requerimientos en materia de presentacion de los estados
financieros:

* los activos y pasives, corticntes y no cotricntes, deberin presentarse como categorias separadas dentro del
Estado de Situacion Financiera, Los activos corrientes deberin ordenarse por orden decreciente de liquidez.

* los gastos reconocidos en resultados deberin presentarse utilizando una clasificacion basada en la funcion
de los mismos dentro de la entdad.

* las partidas de otro resultado integral deberin presentarse netas del impuesto a la renta.

* los flujos de efectivo procedentes de actividades operativas deberin presentarse en el Estado de Flujos de
Efectivo utilizando el métodn indirecto,

* la presentacion del resultado del periodo y otro resultado integral debera realizarse en dos estados

separados.
2.2 Cambio en politicas contables

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes y
no adoptadas anticipadamente por la Institucion

La Institucion no ha adoptado ninguna nueva norma, modificacion o interpretacion que haya tenido un
impacto significativo en sus resultados o su situacion financiera.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el I1ASB que no han side
adoptadas anticipadamente por la Sociedad.
Las normas que se preveé pudieran tener alplin impacto en los estados financieros son las siguientes:

- NIF 9 - Instrumentos financieros y modificaciones posteriores emitidas en julio de 2014, vigente a partir
de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018, Introduce cambios en los requerimientos de valuacidn y
reconocimiento relativos a instrumentos financicros.

- NIF 15 - Ingresos por contratos con clientes, vigente a pactic de los ejercicios niciados el 1 de enero de
2018. Introduce cambios en los requerimientos para el reconocimiento de ingresos.

- NIIF 16 = Arrendamientos, vigentes a pactir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2019.
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- NIF 16 - Arrendamientos, vigentes a pactir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2019,

En todos los casos, la Direccién de la Sociedad aplicari estas nuevas politicas contables en el primer ejercicio
iniciado después de la entrada en vigencia de cada pronunciamiento y no ha evaluado min el eventual impacto
en los estados financieros por la adopcion de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Sociedad se preparan y presentan en pesos uruguayos, que es a su vez la moneda
funcional y la moneda de presentacion de los estados financieros de la Sociedad.

2.4 Fecha de aprobacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por la Direccion de la Sociedad con
fecha 07 de marzo de 2018,

Dichos estados financieros serin puestos a consideracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionista
para su aprobacion dentro de los plazos vigentes.

2.5 Informacion comparativa

Por motivos de comparabilidad se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre la informacion comparativa
para exponerla sobre bases uniformes con el presente ejercicio.

Nota 3 - Criterios especificos de valuacién

Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo historico
salvo los inmuebles que se encuentran expresados a su valor de tasacion de acuerdo a Ia Nota 3.5.
Consccuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en dinero efectivamente
acordados en las transacciones que les han dado origen.

A continuacion se detallan los criterios de valuacion aplicados para los principales rubros de los estados
fnancieros:

3.1 Saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacion vigente a la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monctarios denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
de la Sociedad a la cotizacion vigente a la fecha de los estados financieros. Las diferencias de cambio
resultantes figuan presentadas en los resultados.

El siguiente es ¢l detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por 1y Sociedad,
respecto al promedio y cierre de los estados financieros:

a. Aclivos y pasivos en ddfares esladounidenses y en unidades indexadas (Ul)

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses se han convertido a pesos urugunyos utilizando ¢ tipo de
cambio billete comprador interbancario vigente al 31 de diciembre de 2017 (§ 28807 por
US$ 1) y al 31 de diciembre de 2016 (§ 29,340 por USS 1).

La cotizacién de la unidad indexada (UT) al 31 de dicdembre de 2017 es 1 UI = § 3,7275 (1 UI = § 3,5077 al
31 de diciembre de 2016).

Las diferencias de cambio y reajustes han sido imputadas al resultado del ejercicio.
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3.2 Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en caja y bancos junto con cualquier otra
inversion a corto plazo y de gran liquidez que se mantenga para cumplir con los compromisos de pago a
corto plazo mds que para propasitos de inversion u otros. Por tanto, una inversion cumpliri las condiciones
de equivalente al efectivo s6lo cuando tenga vencimiento proximo, por ejemplo de tres meses o menos desde
la fecha de origen.

3.3 Créditos y otras cuentas por cobrar

Son reconocidos inicialmente a su valor mazonable y posteriormente se miden a su costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por deterioro. Se contabiliza una prevision por
deterioro en el valor de los eréditos comerciales cuando existe evidencia objetiva que la Sodiedad no podri
cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos originalmente acordados para las cuentas por
cobrar. El importe de la prevision es la diferencia entre el valor de libros del active y el valor presente de los
flujos de caja estimados, actualizados a la tasa de interes efectiva.

Las previsiones se han estimado de acuerdo a la antigiiedad de los saldos existentes a cada cierre de cjr:rci:iu
El cargo por deadores incobrables se reconoce en el Estado de Resultados. Durante el presente ejercicio no
se ha reconocido ningin cargo a resultados por concepto de dendores incobrables,

3.4 Instrumentos financieros

Activos financieros

La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: valuadas al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y otras cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y activos
financieros disponibles para la venta.

a) Inversiones valuadas al valor razonable con cambios en resulfados

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo (dentro de los doce meses
posteriores al cierre), o a las designadas por la Sociedad desde el reconocimiento inicial, para ser incluidos en
¢ésta categoria y se valian a su valor razonable, y las variaciones de éstos valores se reconocen en resultados.

b) Préstamos y olras cuantas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Se reconocen inicialmente a su valor mzonable y posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una prevision por deterioro, si correspondiera.

c) Inversiones mantenidas hasla el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son inversiones de vencimiento fijo, que la Sociedad tiene la
intencion y la capacidad financiera de mantener su tenencia hasta su vencimiento, Se reconocen inicialmente a
su valor razonable y se valian a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una
prevision por deterioro, si correspondiera.

La composicion y evolucion de Ias inversiones mantenidas hasta el vencimiento se exponen en la Nota 5.

d) Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores y s¢ miden al valor
razonable con cambios en el patrimonio, salvo por las pérdidas por deterioro de valor y de las ganancias y
perdidas por diferencia de cambio que son reconocidas directamente en el Estdo de Resultados. Las
ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio son transferidas al Estado de Resultados
cuando los instramentos financieros disponibles para la venta son vendidos.

Pasivos financieros
Los pasives financicros son medidos con posteroridad al costo amortizado usando el método del interés
efectivo, con excepcion de los pasivos financieros mantenidos para negociacion o designados a valor
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razonable con cambios en resultados, que son Hevados posteriormente a valor mzonable con las ganancias o
pérdidas reconocidas en resultados.

Deterioro de instrumentos financieros

La Socicdad evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro en el valor de un active
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro en ¢l valor de un activo financiero o grupo de
activos financicros, la pérdida por deterioro se reconoce silo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de une o mis eventos que ocurricron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”) y el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que pueden ser esumados confiablemente.

El criterio que utiliza la Sociedad pam determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluye la evaluacion de los siguientes aspectos:

a) Dificultad financiera del emisor u obligado;

b) Incumplimiento del contmto, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del
rincipal;

2} ITSDC{:dnd. por motivos economicos o legales relacionados con la dificultad financiera del presmtario, le

otorga una concesion que el prestamista de lo contrario no podria considerar;

d) Probabilidad que el prestatanio entre en bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

¢) Probabilidad de desaparicion de un mercado activo pam ese activo financiero debido a dificultades

linancieras;

f) Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de

una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccidn ain no se pueda

identificar con Jos activos financieros individuales en la cartera, incluyendo:

i. cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;

ii. condiciones nacionales o locales que se correlacione con los incumplimientos de los activos en la cartera.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia ente el valor en libros de los activos y el valor presente de
los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido)
desconiados a la tasa de interes efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y
el monto de la pérdida se reconoce en resultados. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta su
vencimiento tiene una tasa de interés vanable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por deterioro
es la tasa de interés efectiva corriente determinada bajo el contrato.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido después que se reconocié dicho deterioro (como una mejora en
el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el Estado de Resultados la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

a5 Propiedades, planta y equipo

A partir del ejercicio 2014, la categoria inmuebles integrante del rubro Propiedades, Planta y equipo se
encuentran expresados por sus valores de tasacion siendo los mismos su valor razonable menos cualquier
depreciacion acumulada. Las tsaciones son efectuadas con suficiente regularidad para que los valores
contables no difieran sustancialmente del valor razonable al cierre de cada ejercicio.

Cualquier incremento del valor como consecuencia de las tasaciones es reconocido dentro del capitulo
Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo excepto que se trate de una reversion de perdidas
reconocidas previamente, en ese caso reconociéndose una ganancia en el resultado del ejercicio hasta el
monto reconocido previamente como pérdida. Cualquier reduccion en el valor como consecuencia de las
tasaciones es reconocida como una pérdida dentro del resultado del ejercicio, una vez que se haya reducido
dentro del capitulo Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo los resultados por tasaciones
realizadas con anteroridad,

El gasto por depreciacion de los inmuebles tasados es reconoddo dentro del resultado del ejercicio. in caso
de venta, desafectacién o en la medida que los inmuebles se vayan depreciando, el excedente atribuible a la
. msacion de los mismos es transferido en forma directa a resultados acumulados,
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Los equipamientos de oficina, los equipos de computacion, las mejoras de mmuebles e instalaciones son
medidos al costo menos las correspondientes depreciaciones acumuladas al cierre del ejercicio.

Las depreciaciones de las propiedades, planta y equipo fueron caleuladas por el método lineal, en funcidn de
Ia vida Gl estimada pam cada grupo de bienes. La politica de la Sociedad es depreciar sus propiedades, planta
y equipo a partir del mes siguiente al de su incorporacién.

Tasas de depreciacion anuales:

Inmuebles (mejoras) 2%
Equipamiento de oficina 10%
Equipos de computacion 33.33%
Instalaciones 10°%

El valor residual de los activos y las vidas Gtiles se revisan, si fuera necesario, en cada cierre de ejercicio,

Fl valor contable de un activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan pronto se determina que su
valor de libros supera al valor estimado recuperable.

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los ingresos oblenidos
con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el Estado de Resultados.
La composicion y evolucidn de los saldos de propiedades, planta y equipo se expone en la Nota 8.

3.6 Activos intangibles

Los activos intangibles se muesiran a sus valores de costo de adquisicion y corresponden al software de
gestion. Bl mismo se dc[m:ci: en funcion de la vigencia del contrato de la licencia del software.

En general, los costos asociados con el desarrollo y mantenimiento de los programas de software de
computacion son reconocidos como gasto cuando se incurren. Los costos directamente asociados con la
produccién de productos de software Gnicos ¢ identificables controlados por la Sociedsd, y que
probablemente generen beneficios econdmicos que excedan los costos en un plazo mayor de un afo, se
reconocen como un active intangible. Los costos directos incluyen los costos del personal de desarrollo de
software y una porcidn de los gastos fijos pertinentes.

La composicién y evolucidn de los saldos de intangibles se expone en la Nota 9.
3.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cada estado financiero para determinar si
existen indicios de deterioro.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor
registrado, ¢l valor registrado del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable,
reconociéndose en forma inmediata, una pérdida por deterioro. Si el activo se regista a su valor revaluado, la
pérdida por deterioro es tratada como una disminucion de la revaluacion en el patimonio neto; en caso
contrario la pérdida por deterioro se reconoce direcramente en ¢l Estado de Resulmdos.

El valor recuperable, es el mayor, entre ¢l valor mzonable menos los costos para la venta y el valor de
utilizacion economica. El valor de utilizacion econdmica, es ¢l valor actual de los flujos de efectivo estimados,
que se espera surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida Gul, asi como de su
enajenacion o abandono al final de la misma. Para la determinacion del valor de utilizacion economica, los
flujos de efectivo son descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, gue
refleja la evolucion actual del mercado, sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que
soporta el activo que se esta valorando.
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3.8 Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u olmas acciones de terceros son reconocidas cuando la
Sociedad tiene una obligacion legal o presunta emergente de hechos pasados, resulta probable que deban
aplicarse recursos pasa liquidar la obligacion y el importe de la obligaciin puede estimarse en forma confiable.

39 Impuestos

De acuerdo con las normas wibutarias vigentes, Repiblica AFISA es sujeto pasivo de los siguicntes
Impuestos:

a) Impuesto al Palrimonio (IF)
El Impuesto al Patrimonio grava la posesion de biencs situados, colocados o utilizados econdmicamente en la
Repuiblica por parte de los sujetos pasivos del impuesto (personas fisicas, niclens familiares, sucesiones
indivisas; sujetos pasivos del IRAE; twlares de explotaciones agropecuarias; cuentas bancarias con
denominacion impersonal; sociedades anonimas, sociedades comandita por acciones y personas juridicas
constituidas en el extranjero).

En virtud de la aplicacion de la Ley N® 18.083, Ia tasa aplicable es del 1,5% sobre el patrimonio fiscal.

b) impuesto a la Renta de Actividades Econdimicas (IRAE)
El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del impuesto
diferido,

El impuesto a pagar esti basado en la renta gravable del afno. La renta gravable dificre de la ganancia neta
como sc reporta en el estado de resultado integral, ya que excluye rubros de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y rubros que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Sociedad por impuesto a pagar es calculado unlizando la tasa de impuesto que esti vigente a la fecha de cerre
del ejercicio econdmico.

En virtud de la aplicacion de la Ley N® 18.083, la Sociedad esta gravada por el Impuesto 4 Ia Renta de las
Actividades Fcondmicas y la tasa aplicable para el cilculo del impuesto es del 25%.

El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre ¢l valor en
libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los mismos siguiendo los
criterios fiscales utilizados en el cilculo de la venta gravable. El impuesto diferido es contabilizado utilizando
el método del pasivo en cl balance. Los pasivos por impuesto diferido son genemlmente teconocidos para
todas las difcrencias temporarias imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida
de que sea probable que habra rentas gravadas disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporarias
deducibles pucdan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cierre de ejercicio
econdmico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta gravada esté disponible en el
futuro para permitir que todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que se espera
liquidar ¢l pasivo o realizar el actvo. El impuesto diferido es cargado o acreditado al resultado del ejercicio,
excepto cuando esti relacionado a partidas cargadas o acreditadas directamente al patrimonio, en cuyo caso el
impuesto diferido tambi¢n es tratado en el pattimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estin relacionados a los impuestos a
las ganancias gravados por la misma autonidad impositiva y la Sociedad pretende liquidar el impuesio
corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta,
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¢} Impuesto al Valor Agregada (IVA)
Respecto a la liguidacion de IVA, Repablica AFISA es sujeto pasivo por los ingresos derivados de su gestion
como f{iduciaria, es decir por los honorarios facturados a los fideicomisos administrados.

A partir del 1° de julio de 2007 la tasa aplicable vigente es del 22%.

d) Tasa de Control Regulatorio del Sistema Financiero (TCRSF)
Como administradora de fondos de inversion y fiduciario profesional la Sociedad es sujeto pasivo por las
comisiones cobradas derivadas de su gestion como fiduciaria.

La tasa aplicable es del 2%o0 (dos por mil).

g) Agente de refencidn
En funcion de la aplicacion de Ia Ley N® 18.083 y decretos reglamentarios, la Sociedad fue designada agente
de retencion en clertas situaciones.

3.10 Determinacion del resultado

La Sociedad aplicd el criterio de Jo devengado para el reconocimiento de los ingresos y para la !'.lnputﬂr_ir_'m de
los costos y gastos.

3.1 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caricter legal o voluntario, se reconocen en
cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en que se devengan.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo si la Sociedad tienen una
obligacién presente, lepal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia de seivicios prestados por los
empleados en ol pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

312 Provision gratificacion por carrera funcional y provision incentivo por retiro

Para ¢l calculo de dichas provisiones, se procedic a efectuar un cileulo actuarial considerando o valor
presente de los desembolsos futuros esperados, descontado por la tasa en unidades indexadas (CUT) de
BEVSA y considerando las tasas de mortalidad indicadas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros,

313 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que en los términos del
arrendlamiento se transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del
activo arrendado a la Sociedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos.

Los derechos scbre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen al Inicio del
arrendamiento como activos de la Sociedad al valor mazonable del activo arendado o, si es menor, al valor
presente de los pagos de arrendamiento.

Los metodos de depreciacion y vidas dtiles de los activos retenidos bajo la modalidad de contratos de
arrendamientos financicros corresponden a aquellos aplicables a activos comparables que sean propiedad de
la Sociedad. El pasivo por arrendamiento financiero corvespondiente se reduce conforme a los pagos de
arrendamiento menos cargos financieros, los cuales se devengan como parte de los costos financieros.

El resto de los arrendamientos se tratan como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
arrendamientos operativos son cargados a  los resuliados en forma lineal durante el periodo del
arrendamiento,
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3.14 Capital accionario

Se refleja al valor nominal de las acciones cmitidas y el monto de los aportes recibidos en exceso a las
acciones cmitidas se expone como Primas de emision en Aportes y compromisos a capitalizar.

3.15 Principales estimaciones y evaluaciones adoptadas por la Sociedad

La preparacion de los estados financicros a una fecha determinada requicte que la Direccidn de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y
pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros, como asi también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

Por su namralexa, dichas estimaciones estin sujetas a una incertidumbre de medicién, por lo que los
resultados reales futuros pueden diferir de los determinados a la fecha de preparacién de los presentes estados
lnancieros.

Las estimaciones y supuestos mds importantes que ha utilizado la Direccion en los presentes estados
financieros se detallan a continuacion:

) Previsitn para deudores incobrables

La Dureccion de la Sociedad realiza estimaciones para determinar el monto de los eréditos de dudoso cobro
que deben ser previsionados, considerando la existencia de indicios de incobrabilidad y con el objetivo de
cubrir los riesgos asociados,

b) Depreciacion de propiedades, planta y equipo ¥y amortizacion do activos intangibles

La Direccion de la Sociedad realiza juicios significativos para determinar la vida atil y el método de
depreciacién de las propicdades, planta y equipo e intngibles, con el objetivo de reflejar en sus estados
financieros ¢l desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso del tiempo y su uso.

) Provisiones: gratficacion por carrera mm:hnn.fy provision incentivos
La direccion de la Sociedad realiza j ]un:ms y estimaciones significativos para determinar el cileulo de las
provisiones descriptas tal como se menciona en la nota 3.12.

3.16 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn, sin importar si el precio
es directamente observable o estimado en base a técnicas de valorizacion.

Cuando se estima el valor razonable de un activo o pasivo, la sociedad consider las caracteristicas que toman
en cuenta los participantes del mercado al momento de asignar un valor a la fecha de la medicion.

Adicionalmente, las mediciones de valor razonable son categorizadas en los niveles 1, 2 y 3 en base a cuin
observable es la informacion considerada para su estimacion, tal como se describe a continuacién:

* Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento.

* Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras técnicas de
valorizacion desarrolladas a partir de variables observables en el mercado.

¢ Nivel 3: téenicas de valorizacion desarrolladas a partir de variables no observables en el mereado.
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Nota 4 - Politicas de gestion del riesgo

A continuacion, se detallan los principales tpos de riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad y las
politicas de gestion de los mismos:

4.1 Riesgo de crédito

Bisicamente la Sociedad mantiene letras, notas de repulacién monetaria, notas de tesoreria, bonos del tesoro,
depositos a plazo fijo y saldos a cobrar con los fideicomisos administrados por los honorarios y por los pagos
por cuenta.

El riesgo de crédito asociado a las letras, notas de regulacién monetaria, notas de tesoreria, bonos del tesoro y
depasitos a plazo fijo es limitado debido a que son inversiones mantenidas en entidades del Gobiemno
Uruguayo.

Respecto a la probabilidad de cobranza de los honorarios y pagos por cuenta de los fideicomisos
administrados, los resgos se encuentran minimizados al ser éstos sustancialmente con pactes relacionadas
(BROU) e instituciones publicas.

4.2 Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad de una entidad de disponer en cada momento de los fondos
necesarios para hacer frente a su operativa normal. La liquidez de la Sociedad depende de la cobranza
opormuna de sus cuentas a eobrar y del cfectivo ¢ inversiones financieras para mantencer hasta el vencimiento.
La exposicion a este riesgo se acota por lo mencionado en el punto anterior y por los saldos de efectivo ¢
inversiones financicras para mantener hasta el vencimiento.

4.3 Riesgo de mercado

No existen activos y/o pasivos significativos sujetos a fluctuaciones de las tasas de interés por lo cual este
ricsgo se considera poco significativo, Las tasas de interés de las inversiones financieras para mantener hasta
el vencimiento se revelan en la Nota 5.

4.4 Riesgo de tipo de cambio e inflacion

El riesgo de tipo de cambio surge de la exposicion a la vanacion del tipo de cambio.

La Administradora se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacion del délar
estadounidense y la unidad indexada.

La posicion en délares estadounidenscs al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:
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31 de diclembre de 2017 31 de diclembre de 2016

Uss Equivalente en § uss Equivalents en §
Activo cornfeme
Efociivo 1.605 363 462 782 1.216.468 35601174
Inversiones Inanciaras A 500195 12637116 A0MM BB.TAT TA3
Cridilos 873039 25140644 1.363 856 40015536
Oitros aciives 8.65 257918 12332 361 808
Acliva no corriente
Inversiones financieras 2131 583 B1.404 517 2.158 396 63327336
Todal 8,119,032 262691877 1775476 22BN 64T
Pasivo
Pasivo corrlente
Densthas comarciales 1iax ard 281 A4 289 1.299.453
Dinpdis finoncegras 119.434 344054 110434 3.504.184
Oiras cuentas por pagar 209 GA46TTE 21048 814,120
Pasivo no corriente
Diesndiars financaeras 218.969 6.307 B30 319246 9IBEETE
(iiras cuentas por pagar 16,000 450912 I2.000 G938 880
Tolal Gl2.017 1763033 54217 1592331
Poslcidn nata activa B.507.015 205081654 7232458 21000326

Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacién de la moneda extranjera

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en In cotizacion del dolar estadounidense. La
sipuiente tabla muestra la sensibilidad de la posicién en moneda extranjera de la Sociedad en ecaso de
escenario 1 devaluacion del 5,88% o escenario 2 devaluacion del 9,35% del tipo de cambio del peso uruguayo
frente al dolar. Las tasas de sensibilidad consideradas, corresponden al resultado de las encuestas que realiza el
Banco Central del Uruguay a analistas cconomicos y son tomadas por la Sociedad como una base razonable
para el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacion de las monedas extranjeras.
En particular, las tasas consideradas en los casos de devaluacion del peso uruguayo frente al délar,
corresponden al tipo de cambio minimo y miximo esperado, respectivamente.

3 de diciembro de 2097
Escenario 1
Ganancia (en §) 14402378
Escenario 2
Gananca (en §) 22606 394
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La posicion en unidades indexadas (Ul) al 31 de diciembre de 2017 y 31 de dicembre de 2016 es la

siguiente:
Jz2mr 3122016
Ul Equivalenis an § u Eqquivalente en §
Activo
Activo no comente
Depdsho an gasanila B.C.U. 20,000,000 T4 550,000 200000.000 70.154 000
ersinnos fnancieras para
mantenar hasla &l vencmianio 25315100 94 362 039 25 48 OTR B8.T0E, 148
Paosicion neta acliva 453115101 168.912.039 45288978 158.860.148

Andlisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacion de la Ul

La siguicnte tabla muestra la sensibilidad de los activos y pasivos denominados en unidades indexadas ante
varaciones en la cotizacion de la UL Bl escenario muestra el efecto en resultados de un aumento del 7,00%
en la cotizacion de la Ul en los proximos 12 meses. La tasa de sensibilidad considerada, corresponde al
resultado de las encuestas que realiza el Banco Central del Uruguay a analistas econdmicos en relacion a las
expectativas de inflacion y son tomadas por la Sociedad como una base mzonable parn el anidlisis de los
riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacion de la UL

31 de diciambre de 2017
Gananca (en §) 11.823.843

Nota 5 - Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento
Las inversiones al 31 de diciembre de 2017 se componen de la siguiente forma:

Inversiones de libre disponibilidad,

Valor en libros
instrumonto Moneda Vancimiento Taga anual (equivalenteen §)
Depdsita a plazo o uss 22012018 0,25% 14,403 855
Depénsilo a plam fjo uss 2032018 0,25% 72021698
Depdaila a plazo fo Us§ 26.06.2018 0.25% 43.211.563
Total de inversiones comientes 123637.116

La Gerencia entiende que el valor razonable de los depdsitos a plazo fijo no difiere sustancialmente del costo
amortizado dado que fueron constituidos a una fecha cercana al cierre del ejercicio.
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Inversiones con limitaciones a la libre disponibilidad (Nota 14):

Valor en libros Valor raronabls
Instrumente Monoda Vencimienio Tasa anual (equivalente on §) [estimado en §)
Letras de reguiaciin monatara -1 Da03.2018 13.50% 20.468.851 29518.537
Letras de reguiaciin monetiria § 29.06.2018 9,36% 11.5M 612 11.468.784
Letras de raguiaciin monetara 5 21092018 8,01% sz ror 2337841
Lotras do reguiaciin monetatia 1 14122018 9.50% 27 64T A9 A2 07
Holas de lesoreria u 02.06.2018 4.85% AT BB A4D 37.8089.300
Holas de regulacitn monetaria u 16.08.2019 4 50% 17381 854 38115453
Hotas da tesoreria u 17.06.2019 5,20% TABDFS0 1.778 860
Nolas de tesorara ul 17.06.2019 5,20% 11,604 986 11.668,301
Bonos del lesom uss 2303.2019 T ,50% 5.082.755 4.952.213
Bonos dof ison uss 14082004 4,50% 56,321 752 57.121.843
Total de inversionas no comientes 248.040.235 250.243.957

Al vencimiento, los fondos obtenidos de su liquidacion sexin aplicados a la adquisicion de nuevas inversiones,
a los efectos de mantener las garantias exigidas por el BCU de acuerdo a lo mencionado en la Nota 14,
motivo por ¢l cual se exponen como activos no corrientes.

(*}lmporte estimado aplicando los vectores de precios publicados por el BCU al cierre del gjevaicio (valor
razonable Nivel 2).

Las inversiones al 31 de diciembre de 2016 se componen de la siguiente forma:

Inversiones de libre disponibilidad:

Valor en libros jequivalente en
Instrumento Moneda Vencimignto Tasa anual $)
Depdsito a plazo fjo uss 02012017 0,80% BA727.783
Total de inversiones corrientes BA.727.793

La Gerencia entiende que el valor mzonable de los depdsitos a plazo fijo no difiere sustancialmente del costo
amortizado dado que fueron constituidos a una fecha cercana al cierre del cjercicio.

Inversiones con limitaciones a la libre disponibilidad (Nota 14):

Valor en libros Valor razonable
Instrumento __Moneda Vencimiento Tasa anual en § en §)
Letras de reguiacion monstaia 5 03.04.201T 15,30% 4847010 4. BA2AGT
Ledras de reguiacion monetaria ] 03.04 2017 1530% 42196 M4.12.336
Lefras de reguiaciin monataria 3 00112017 1189% 4519560 4,492 903
Letras de reguiacidn monetaria 5 01207 14 45% Bo54 A2 8.945.805
Lietras g reguiacion monetana 3 007 2nT 13580% 2198774 42194707
Nolas de tesonaria ul 23082017 2.25% 17,656,033 177825
Notas da tesoraria u 00,06 2018 4,85% 35055406 35.059.507
Netas de regulacién monelaria u 16.09.2019 4.50% 15084 619 M619.726
Bonas ded lesor uss 230332018 7.50M% 5454203 517328
Bonas del keson uss 14,08 2024 4,50% 57573133 5B.524 865
Total do inversiones no corriontas 236787 AS9 235,203 829

Al vencimiento, los fondos obtenidos de su liquidacion serin aplicados a la adquisicidn de nuevas inversiones,
a los efectos de mantener las parantias exigidas por ¢l BCU de acuerdo a lo mencionado en la Not 14,
motivo por el cual se exponen como activos no corrientes.

{(*) Importe estimado como el valor actual descontado aplicando la curva de rendimientos en Ul y en pesos
publicada por la Bolsa Electronica de Valores al cierre, pam plazos similares a los remanentes de estos valores
{valor razonable Nivel 2).
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(**) Importe estimado aplicando los vectores de precios publicados por el BCU al cierre del ejercicio (valor
razonable Nivel 2).

Mota 6 - Créditos por servicios prestados

Los honorarios a cobrar se componen de la sipuiente forma:

3 de diciemboe de 2017 # de diclembre de 2016
Honorarios & cobrar - Pares vinculadas (Nota 15) 18410290 38837 875
Honorarios a cobrar - Otros fideicomisos 26085871 21879565
Tolal 44,496,261 60717440

La Sociedad no mantiene en su cartera créditos vencidos al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016.

Nota 7 - Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos financieros

Los pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos se componen de la siguiente forma:

$
31 de diciembre de 2017 31 de diclembre de 2016
Pagos par cuanta y cuentas o cobrar a fdeicomisos - Pares vinoulades (Mota 15) 2TT23T6 2.906 465
Pagos por cusnia y cuentas a cobrr a fdaicomisos - Olros 96.253 10,382
Tolal 2.B68.629 3006847

La Sociedad no mantiene en su cartera créditos vencidos al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016.

Nota 8 - Propiedades, planta y equipo

El saldo al 31 de diciembre de 2017 se compone de la 5iguicml: forma:

Inmuetles i ies Equipamiento de
Rubro {terrenos) (mejoras) Instalaciones  oficinas y computacion Total
Valores originales y revaluados
Al inicio del ajandico 3681355 38631305 2736653 10.313.856 55.363.009
Aumenios . 3 . 123843 123643
Al ciorre del sjercicie 3.681.355 38.631.205 2.736.653 10,437,338 55.486 652
Depreciaciones
Acumuladas &l inicio del ejercicio - 1673186 1443617 5205015 B421818
Ded gerricia - a2 273664 1.050.135 2173411
Acumuladas &l clere del ejercicio . 2522798 1728 6.355.150 10595229
Valor neto al cierre del ejercicio 3,681,355 36.108.507 1.019.372 4.082.189 4091423
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El saldo al 31 de diciembre de 2016 se compone de la siguiente forma:

Rubro

Valores originales y revaluados
Alinicio ded ejercicio

Amenics

Hajas

Al cierre del efercicio

Amariizacionas

Acumiladas al Inicio dal ajarcicio
Dl efercicio

Bajas
Acumuladas 2l ciere del sjercicio

Valor neto al cierre del ejercicio

Nota 9 - Activos intangibles

El saldo al 31 de diciembre de 2017 se compone de la siguiente forma:

Rubro

Valores originales y revaluados
Al inicio del ejercicio
Aumentos

Haats
Al cierre del ejercicio

Amoriizaciones
Acumutadas al inicio del ejercicie
Do ejersicio

Bagas

Acumuladas al clerre del ejercicio

Valor neto al cierra dal ejercicio

Inmuebles Inmueblesmaebles Equipamiento de
lerrenos) {majoras) Instalaclonos ollcings y computacion Total
3.681.355 0. 244 85T 2330.747 5664015 49920774
306 648 405,906 5350449 6.143.003
. (T00.768) {700.768)
3.681.355 I8631.305 2736653 10.313.696 55.363.000
26.492 1.201.354 4286101 6.313.917
B46.604 242363 122531 214,288
& (206.447) (06,447}
- 1.673.186 1443617 5305015 B4 .B18
3,681,355 36.958.119 1.293.035 5,008 681 46.541.191
Tolal
Soltware
66.701.022
202243
(55940
66.394.025
49.497.358
3.618.850
(363000)
52731208
13.660.81T
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El saldo al 31 de diciembre de 2016 se compone de la siguiente forma:

Total

Rubro Softwan

Valores originales y revaluados

Al nicio del ejercicio ST.834.165

Aurmenlos 12.185.526

Blaas (3.328.668)

Al cierre del ejercicio 66.701.022

Amarlizaciones

Acumuladas al inicio del ejercicio 48.923.828

Dk aferciciy 3.152.354

Bajas (2 578 824)

Acumuladas al clrre dol efreicio 49.497.358

WValor neto al clerre de! ejercicio 17.200.664
Nota 10 - Impuesto a la renta
101 Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultado
integral

§
H de diciembre de 2017 3 de diciembre de 2016

Gasto por impuesto corrente

Impuesto a la renta condents 18.074.940 3751384

Impuesio diferido

Ganancia por crigen y revarsion de dierancias temporarias (2.751.508) (452.158)

16.323.349 31.299.226

El impuesto a la renta corriente de acuerdo con las normas [iscales se calcula como el 25% del resuliado fiscal
estimado del ejercicio,

10.2 Activos y pasivos por impuesto a la renta diferide

Los activos y pasivos que generan diferencias temporarias al 31 de diciembre de 2017 son atribuibles segiin el
siguiente detalle:

Activo Pasivo Neto
Propiedades, planta y aquipo 781.843 - 781843
Provision por benehicios para empleados 5.680.182 . 5680.182
BN fmAnCoTs 550,042 - 550942
T.012.967 - T.012.967

Los activos y pasivos que generan diferencias temporarias al 31 de diciembee de 2016 son atribuibles segin ¢l
siguiente detalle:

Active Pasive Heto

Propledades, planka ¥ equpo 252,206 - 252 206

Prosision por beneficis par empicados 4,340,972 . 4.340.976

IverEiones Inancinas . (375.907) {375.907)
@ Grant Thormton
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10.3 Movimiento durante el ejercicio

El movimiento en la cuenta activo por impuesto a la renta diferido en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 fue el siguiente:

Roconocido an
Patrimonia
Saldo al 31122018 [Nota 13) Resulipdos Saldo al 3122017
Prapledades, planta y aquipo 252208 44008 485539 TE1.843
Provisitn por beneficies para emplaados 4300872 - 1.330.210 5.680.182
Inversiones financiras (375.907) - 926.049 S50.42
4.27.201 A44.098 1.751.598 1012967

El movimiento en la cuenta activo por impuesto a la renta diferido en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016 fue el siguiente:

Reconocido en
Patrimanio
Saldo al 31.12.2015 {Nota 13) Resultados Saldo al 31.12.2016
Propiedades, planta y equipo (75.675) 50.398 277684 252 206
Pravisitn por beseficlos para empaados 1. 78050 . 550.381 4.340977
Irvrsiones financaras - - (375.907) (375.907)
ITI4TIS 50.398 425,158 4273
10.4 Conciliaciéon del gasto por impuesto a la renta y la utilidad eontable
M do diciembre de 2017 H de diclembre de 2016
% ] k. ]
Resuliado confable anles de IRAE B1.574.014 120,343 640
Impisto a la renla segln lasa apicable 25,00% 15893500 25.00% 30.085.910
Ajustes que no genaran diferencia temporaria
Impiesio al patrimonia 251% 1.505 854 1,12% 1.353 066
Otros concepios netns {183%) {1.188,015) {0,12%) (130750
25 66% 16.323.342 26% .209.226
Nota 11 - Remuneraciones a pagar
El pasivo por remuneraciones se compone de los siguientes conceptos:
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Remmuneracones fas JEr.T8 1.231.7007
Provisitn pariida exiracedinada por eficlenda en la gesiion 2778476 2.756.188
Remmeracdones vafables Fideicomisos Recuperaciin TE7 510 1590285
Remmerscdones vanables Fdeicomizos Adminlstracian 515.506 338300
Subtotal 1.756.23 11.866.491
Provelsidn Incentivo por refing 5371490 469672
Pravisidn para bonos por camess funcional B0 TEG 450
Tolal corriants 13187807 19102613
Pravisitn incentiva por reting 11675096 6733051
Pravision para bancs por camera kuncional 5614059 3384725
Tolal no carrients 17289155 10.427.776
Tolsl 30476.962 29.230.389
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Remuneraciones fijas

Las remuneraciones fijas corresponden a lo devengado por el mes de diciembre de 2017 y diciembre de 2016
por concepto de sueldos fijos y otras partidas (prima por antigiedad, partida por alimenmacion y
compensacion espectal de apoyo al nicleo familiar).

Partida extraordinaria por eficiencia en la gestion

Desde diciembre de 2012 se abona, a todo el personal de la Compania, una partida extraordinaria por
concepto de eficiencia en la gestion, en virtud de los resultados econdmicos obilenidos.

El criterio para la liquidacion de dicha partida extraordinaria es la aplicacion de un 41% sobre las
remuneraciones fijas con un tope individual de § 58,057,

El pasivo al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre 2016 corresponde a lo devengado y ain no
liquidade a dichas fechas.

Remuneraciones variables
A partir de enero de 2015 se modifict el sistema de remuneraciones variables aplicindose un criterio basado
en un porcentaje sobre los honorarios facrurados por la Compaiiia y distribuyéndose entre los funcionarios en

base a puntajes asignados a cada cargo.

El pasivo al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre 2016 corresponde a lo devengado y min no
liquidtado a dichas fechas.

Provision gratificacion por carrera funcional

En virtud del convenio colectivo firmado en diciembre de 2013, s abonara a cada funcionario un porcentaje
del sueldo fijo nominal al cumplir 10, 20, 25 y 30 afos en la Cﬂmpﬂﬁh,

La evolucion de la provisin se presenta a continuacion:

]
Saldo al 31.12.2015 34TRO1B
Constitucidn 2136290
Usas {544.847)
Descunnios (907 289)
Saldo al 31.12.2016 4961475
Consfiucion 1.299.749
Uscs (802 620)
Descuentos 1.056.049
Saldo al 31122017 5674153

Provision incentivo por retiro

En virtud de la decision del Directorio de la Compania de fecha 27 de febrero 2014, se abonari un incentivo
por retiro a los funcionarios que aleancen la causal jubilatoria comin (por edad y anos de servicio),
equivalente a doce veces el sueldo mensual nominal mis la doceava parte de la remuneracion variable
percibida en los dltimos 12 meses.
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La evolucidn de la provision se presenta a continuacion:

§
Saldo al 31.12.2015 11,024,169
Conslitucion 4.467.034
Uscs =
Descunnios (2.288.480)
Saldo al 11.12.2016 13.202.723
Consfitucion 5,673,558
Uisos [2.578.916)
Descinios T48.21
Saldo al 31.12.2017 17.046.58%

Durante el ejercicio finalizado €l 31 de dicdembre de 2017 se han reconocido § 8.446.245 como gastos
asociados a los planes de retiro incentivado y carrera funcional descritos precedentemente.

Nota 12 - Acreedores por leasing

De acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad 17, se ha reconocido un pasivo financiero con una
empresa proveedora en el drea de informitica por el contrato de arrendamiento financiero firmado en enero
de 2016 por el alquiler de software, el mismo sustituye al contrato orginal con vencimiento 31 de diciembre
2016. El nuevo contrato tiene una vigencia de 5 afios (60 cuotas).

Al cietre del ejeccicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 el saldo corresponde a las 36 cuotas restantes,
deducido el componente de financiamiento estimado (intereses a vencer),

La norma establece que al comienzo del plazo del arrendamiento finaneiero (tipo de arrendamiento en el que
s¢ transficren sustancialmente todos los ricspos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo),
corresponde registear un active y un pasivo por ¢l mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado,
o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor, determinados al
inicio del arrendamiento.

El siguiente detalle mucstra el perfil de vencimientos del pasivo financiero por el contrato de leasing en pesos
uruguayos al 31 de diciembre de 2017:

Cuotas Intoresas a vencer Total
Coon vencimienio menor a 1 afio 355048 (109.824) J440.5M
Con vencmianio mayora 1 aho y manora 3 afos 7100694 (792.864) 8.307.830
10.651.042 [H02.6688) 9.748.354

El siguiente detalle muestra el perfil de vencimientos del pasivo financiero por el contrato de leasing en pesos
uruguayos al 31 de diciembre de 2016:

Cuolas Intereses a vencer Total
Con vencmianio mana a 1ano 3516049 (111.855) 3504154
Con vencimionio mayora 1.aho y menor a 3 afios 7.232075 (807 .535) 6.424.540
Con vencimiento mayor & 3 afios 3615991 [673.854) 2042135
14464118 [1.503.248) 12.870.869

Adicionalmente, dentro del misimo conttato marco en el drea de informatica, la Sodedad mantiene con el
proveedor en dicha arca un contrato de servicio de mantenimiento y respaldo. Al cierre del e¢jercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 el importe que corresponde a las 36 cuotas restantes por el nuevo
contrato ascicnden a § 12.811.222 (48 cuotas que ascienden a § 17.397.681 al 31 de diciembre de 2016).
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Nota 13 - Patrimonio

El capital social autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a § 67.350.392 y esta
representado por acciones nominativas de valor nominal de § 1 cada una.

El capital integrado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a § 60.609.392, y esti representado por titulos
de acciones nominativas de valor nominal de § 1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la reserva legal se encuentra totalmente constituida,

Con fecha 6 de abril de 2017 Ia Asamblea ordinaria de accionistas aprobd la distribucién de dividendos por §
49.700.000 la cual fue paga antes del ejercicio doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con fecha 11 de abril de 2016 la Asamblea ordinaria de accionistas aprobd la distribucion de dividendos por §
149.066.399 la cual fue paga antes del ejercicio doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Dentro del rubro Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo se incluyen los ajustes por
revaluacion al valor de los rubros terrenos y mejoras en inmuebles como consecuencia de la tasacion realizada
en el mes de diciembre de 2014, Adicionalmente, se considera dentro de dicho rubro el monto originado por
concepto de impuesto diferido sobre la diferencia entre el valor contable y fiscal de los veferidos inmuebles a
la tasa fGscal del 25%.

El referido ajuste por revaluacion de inmuebles es transferido directamente a la cuenta de Resultados
acumulados en la medida que dicho activo es utilizado por parte de la Sodedad. Dutante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 se realizaron traspasos a Resultados acumulados por § 201.592 con un
efecto en el impuesto diferido de § 44.098 resultando en una disminucién neta de la reserva por revaluacion
de § 157.494 (3 151.194 por ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016).

Nota 14 - Activos de disponibilidad restringida

A los efectos de dar complimiento 2 lo requerido por el articulo 104 de la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores, la Sociedad constituy6 las garantias reales exigidas por la normativa bancocentralista.

Al 31 de diciembre de 2017 dicha garantia se compone por los instrumentos financieros no corrientes
detallados en la Nota 5, los cuales ascienden a § 248.040.235 (§ 236.787.459 al 31 de diciembre de 2016), asi
como también por los depasitos en el Banco Central del Uruguay por § 74.550.000 (§ 111.952.130 al 31 de
diciembre de 2016), los cuales se exponen en el rubro Otros activos financieros no corrientes.
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MNota 15 - Partes relacionadas

A continuacion sc exponen los saldos y transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y al 31
de diciembire de 2016

Saldos con BROU $

3 de diciembre de 2017 H de diciombre de 2016

Activo

Activo corriente

Efectivo

Bancos 49972993 37573082
Inversiones financleras para mantener hasta of vencimiento

Depdsios a plazo il 1263716 sa7r.r

Pasivo

Pasivo corrinte

Deudas comerciales

Proveedores 208.851 5235

Los saldos acreedores corresponden a cuentas a pagar por los servicios brindados por el BROU en relacion a
los honoratios por pestion de cartera de los eréditos transferidos a los fideicomisos financieros de
recuperacion de carteras (1, 1T, y I11).

Saldos con fideicomisos financieros

Los saldos mantenidos con los distintos fideicomisos financieros corresponden bisicamente a saldos
deudores por honorarios a cobrar compuestos por las comisiones por administracion generadas por
Repiblica AFISA y no cobradas al cierre del ejercicio, y a papos por cuenta de los fideicomisos financieros
que corresponden a los gastos que pertenecen a los fideicomisos financieros pero que Repiblica AFISA
abona a nombre de éstos.

Honorarios a cobrar (Mota 6)

s
M de diciembre de 2017 31 de dichembre de 2016
Primer Fideicomiso Financiem de Recuperacion de Canems 12.686.857 23.586 298
Segundo Fidedcomiso Financiern do Recuponaciin de Canoras 1.191.290 LBO7 536
Tercer Fideicomiso Financiem de Recuperacion de Carlews 1.854.232 5.558.922
Fideicamiso Financiers do Recuperacibe de Cartoss Bancarias 2009 Lok 1 240a.780 5749296
Fidelcomiss Financiern Cresies Flandra para t Inversidn en Innovacion 113689 106985
Repilblica Microfinanzas S.A, 0182 -
Repilbliza Negocios Fiduciarios 5.4 31251 28908
18.410.290 IBBITHTS_
Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos (Nota 7)
$
3 de diclembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Primer Fideicomiso Financien de Recuperacisn de Canoras 107306 621.958
Segundo Fidedcomiso Financesn de Recupenacion de Caferas 28,350 42379
Tercer Fideicomso Financiers de Recuperacion do Carorms 8.800 9071
Fidsicomisn Financiem de Recuperaciin de Caresas Bancarias 2009 Lok 1,2, 1y 4 2637882 2323057
172377 2.996.465
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Fondos a reembolsar a fideicomiso de recuperacion

Al 31 de diciembre de 2017 se recibieron en la cuenta bancaria que la Soceidad mantiene en la sucursal del
BROU en Buenos Aires USD 190.046 equivalentes a § 5.474.655. Dichos fondos seran reembolsados al

fideicomiso de recuperacion correspondiente.

La Sociedad ha realizado las siguicnics transacciones con partes vinculadas en ¢ ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 y ¢l 31 de diciembre de 2016:

Transacciones con el BROU ]

¥ de diclkemixre de 2017 M de diclembre da 2016
Gastos de administracion
Honorarios de gestian de carsm 1.611.106 2737 510
Gananclas financleras
Olros resulados Ananciens 184.526 1.219.365
Pérdidas financieras
Gaslos bancaris: A8 40.581
Transacciones con los fideicomisos financieros §

3 de diclembre de 2017 31 de diciembrs da 2016

Ingreses operalivos
Honomiios por admanislacin de fideicomisos (*) 115,607 262 180994034
Comisitn por estrucuracion de fideicomesos 140,135 -

(*) Corresponde a los ingresos pot administracion de Jos fideicomisos vinculados al BROU mencionados
en la presente nota.

Remuneraciones al personal clave de la Compaiia

Los Directores de la Companiia no perciben remuneracion por el desempeno de su funcion,
Nota 16 - Instrumentos financieros

A continuacién se muestran los importes en libros y los valores mzonables de los activos financieros y
pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La 1abli no incluye informacion
para los activos financicros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si ¢l importe en libros es una
aproximacion razonable del valor razonable.

Valor o libros Valor razonahble
Prestamos y
Wantenidos al saldos a Otros pasivos

Al 31 de diclembre de 2017 vencimiento cobrar financieros Total Nived 2 Total
Activos finencieros no valusdos a valor razonable
Imversionas ANANCISMES - cormonie 120637116 - . 12895637116 . -
Inversiones financieras - no comiente 248.040.235 . < MB04D235 2500439097 250 243 997
Otros aclivos fmancietes - 74550000 - 74.550.000
Cobdiins y olras cuenias por cobrar - 47 364 BS7 - 47 364 897
Efectivo y oquivalente do ofectiv - 70925 850 : 70.925.850

3T ATT.35 102.840.742 s 570.518.063

Pasivos financioroes no valuados a valor razonable

Dotdas comeniales ¥ olras coenias B i
por pagar f8.224.277 M7
- - 68224277 Ga2M I
@ GrantThornton

Iniclalado para identificacion




sy

Repiiiilica Admdnésradon de Fordos de fmeesidn .4

Valor en libros Vakor razonable
Préstamos y
Martenldos al saldos a (Mros pasivos
Al M de dickembre de 2016 vaacimmnia cobrar financieras Tolal Wiwel 2 Tolal
Activos linancieros no valuados a
valor razonable
Inversiones financieras - corrianto Ba.TIr.M - - BR.TZT. T3
Inversiones financikeras - no comente FI6.TRT 459 - . Z36.TRT 454 FHIELER P TE3IA2S
O actives Bnancigns - 111.852.130 - 111.852.130
Cradiing y olras cusntas por cobrar - G3.810.062 - 63.810.062
Efectivo y equivalents de eleciivo . 58,635,650 - 58,634,850
125.515.252 235,397 842 «  560.913.004

Pasivos financheros no valuados a
valor raronable
Acteedores comirciales y olras

par pager BE.BG1.62 B5.661.621

. 65.661.621 65.661.621

Nota 17 - Garantias y contingencias

17.1 Garantias
La Sociedad mantiene prendas sobre las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 tal como se
explica en la Nota 14,

17.2 Contingencias

De acuerdn con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007 la Sociedad es solidariamente
responsable de las obligaciones laborales y de las obligaciones previsionales hacia los trabajadores de los
subcontratistas con los que opera en la ejecucion de los contratos de obra con clientes. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, en base a la informacion disponible por parte de la Sociedad, no se anticipa que de estas
situaciones se deriven efectos patrimoniales significativos para la misma,

En el curso normal de sus negocios la Sociedad puede estar sujeta a reclamos, litigios y contingencias.

Nota 18 - Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 no se han producido hechos o circunstancias que afecten
significativamente la situacion financiera, los resultados integrales de las operaciones y los flujos de efectivo
de ln Sociedad.

Cr. Fer Fuanies.
Sub Genent Administracion
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