PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADOS CONTABLES
31 DE MARZO DE 2011




Informe de compilacién

Canelones, 28 de abril de 2011

Puerta del Sur S.A.
Srs.Directores
Presente

- He compilado los adjuntos Estados Contables de PUERTA DEL SUR SA.

por el perfodo finalizado el 31 de marzo de 2011, que comprenden el
Estado de Situacién Patrimonial al 31 de marzo de 2011 y los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio y de
Origen 'y Aplicacion de fondos y sus notas por el periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 31 de marzo de 2011, .

- Los relacionados Estados Contables constituyen afirmaciones de la
Direccion de la Empresa. - o

La compilacién fue realizada contemplando las disposiciones estabiecidas
en el Pronunciamiento N° 7 del Colegio de Doctores en Ciencias
Econémica_s y Contadores del Uruguay.

No he auditado los estados contables adjuntos y, en consecuencia, no

-expreso opinién sobre ellos.

Mi relacion laboral con la empresa es dé dependencia, desempefiandome
actualmente como Director de Administracién y Finanzas.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERYA DEL SUR S5.A,

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de marzo da 2011

{Cilras exp das en ddlares estadaunid 1]
31.023.2014 31,12,2010
ACTIVO
ACTIVC CORRIENTE
DISPONIBILIDADES {Nota 6)
Cala 57374 101.962
Bancos 5239 847 1.238.264
6.297.221 1.340.256
CREDITOS POR VENTAS
Deudores por servicios (Nota 7) 2.770.108 2922222
Partes relacicnadas {Neta 17.1} 1.704.784 1.601.523
Daocumentos a cobrar 4131 79.131
Menos: Previsién para deudores incobrables {Nota 13) (1.119.615) {1.112.615)
3.429.408 3.4832.261
OTROS CREDITOS
Anticipos a proveedores 490,992 408.971
Seguros a vencer 91.812 145.935
Gastos & recuperar 40,835 21.455
Créditos fiscales (Mela 1¢.3) 605.943 793.211
1.220.582 1.369.572
BIENES DE CAMBIO
Repuestes 74.317 -
74317 -
TOTAL ACTIVC CORRIENTE 11,030,528 8.193.089
ACTIVO NQ CORRIENTE
OTROS CREDITOS
Impuasto a la renta diferido (Nota 12) 235.682 -
236.682 -
BIENES DE USO {Nota 8 y Anexo)
Valoras originales 8.733.208 5.674.851
Mencs: Amortizacidn acumulada (3.825.497) (3.673.091)
1.897.716 2.001.760
INTANGIBLES {Nota 8 y Anexo} ,
Anticipos a proveedores 338.958 351.112
Valores originales 230.186.276 225.635.356
Menos; Amonizacién acumulada (28.474.986) (24.538.189)
202.05D.248 205.448.279
TOTAL ACTIVO NO GORRIENTE 204.183.546 207.450.029
TOTAL ACTIVO 215.214.074 213643128

Las nolas 1@ 27 y el Anexo que 3¢ adjunlan forman parte de los presentes eslados contablss,

; S L T\MBREDECMADEJUB‘LAC‘QNES

Y PENSIONISTAS DE PREOF ESIONALES

UNIVERSITARIOS EN EL ORIGINAL

Puerta del Sur 5.A. - Ruta 101 km. 19,950 - (14000} - TEL: + 598 2604 0329 / FAX: + 598 2604 0010 - www.aeropuertodecarrasco.com.uy
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEO URUGUAY

H

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADD DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de marze de 2011
(Cilras exprosadas &n diaras ssladounidenses)

31.03.2019 422010
PASIVG
PASIVO CORRIENTE
DEVDAS COMERCIALES
Proveodores locales 1.676.648 1.744.849
Doudas con contratisias 4295437 4.804.780
Rotorionss a contratistas 1488.767 1.745.838
Documentes a pagar 1.408.321 4.052.407
Proveedores do! oxtedor {Nota 10.1) 2625.018 3.811.578
Anticipos g0 clieates 106.627 70111
Farles ralaclonadas {Nota §7.1) 6,085 >
12,105,793 16020863
DEUDAS FINANCIERAS thota 11} ’
Ohligacionss aagetiables 7,196,833 5.611.208 -
Préslamos bancarios 5,000.000
12.196.833 10.511.208
DGEUDAS DIVERSAS
Partes relacionadas (Mota 17,1) - 878,103
gresos adevengar (Nole 1.1 Fe0.000 &14.000
Canen & paga: (Nt 10.2) 2722875 804,905
Atreediras par corgas sociates. 116,806 166,882
Provisién pera beneficlos sociales 482,748 448.9%1
Proviskonos vatias e G1A453 614430
4696938
TOTAL PASIVO CORRIENTE 28.997.584 30.066.711
OEUDAS FINANCIERAS (Nota 11}
Qbligacionss negociablos 32,650,000 22.650.000
. Gazios, seemiskn b devengar . {3.102,589) (1.128.442)
Préstamos bancarios © 10.000.000 11,
. $1.547.401 92.771.856
DEUDAS DIVERSAS
Paites relacionada (Nola 17.1) 4288835 4.129.460
Ingreses a cavengar {Nota §7.1) 2.890.000 2.080.000
Provisién pars banoficios sociafes 364,232 380,720
Impuosto a Ia renta Gifeddo (Nola 12) - 1.907.080
Saraattas do clienios (Nota 10,4} 74,557 F4.837
7817624 8551877
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 99.165.025 101,323,435
TOTAL PASIVC 128.162.589 131,350,848

- RESERVAS:

PATRIMONIO [sogdn Estado rospactive y Nota 14)

APORTES DE PROPIETARIOS
Caphal intogrado
Alustos por conversion

Rosorvategal
Resorva Ley 15.903 AR, 447

RESULTADOS AGUMULADOS
Rosullados do gferciclos pator
Rosullads dol efercklo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID

31.134,142 31,134,142
(AP RAN)] 1

30.821.426 0621426

. 2783930 2.796.930
§.374.629 4,
B.171.459 8,171.459

A3460.508 .. 39.1945.199
4,798,003

4% 1

£7.051.486 82.263.432

215.210.074 213.643.128
hEL Lo

Las notas 1 a 27 y 6l Anaxo que s 2cjutan forman pais 08 (02 PIOSENtos S51aH0E Sonablos.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR 5.4,
ESTADO DE RESULTADDS

por ol perlodo comyprendido entre of 1° de enero y of 31 de marzo de 2011
{Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

31.03.2011 31.03.2010

INGRESQS OPERATIVOS {Nota 1.2}
Ingresos aeronatiicos 7.432.083 6,677.130
Ingrasos comerclales (Notas 17.2 y 17.4) 7.428.764 5,304.713
Ingreso por cbras {Nota 18) 550,920 7.200.250
16.409.767 19,182,003
COSTC DE L.OS SERVICIOS PRESTADDS .
Canon {Notas 1.2y 10.2) (1.817.970) (1.547.255)
Operador aeropertuario (Nota 10.1) {75.000) (55.053)
Costo por abras (Nota 18) (534.574) (6.990.554)
Garantfas {(Nota 16) (169.376) (161.438)
Mantenimianto (998.144) {798.752)
Remuneraciones y cargas socialas (1.397.256) {1.247.036)
Saguros . (58.914) {66.732)
Amoriizaciones . (4.077,193) {3.757.537)
(9.218.726) (14.622.337")
RESULTADO BRUTO 8,181.041 4.669.766
GASTOS DE AOMINISTRACION Y VENTAS (Nota 15.1 y 17} {1.495.253) (1.108.339)
RESULTADOS DIVERSOS
Ingresos por obrag (Nota 18} 206.740 163.882
Costo por obrag (Nota 18) (164.985) {156.068)
- Qtros resuliados diversos (Nota 15.2) -(34.369) - {16.804)
7.306 (8.790)
RESULTADOS FINANGIERDS (Nota 16.3) {2.047.843) (2.286.278)
RESULTADOS ANTES BE IMPUESTOS 2,655,341 1.155.849
IMPUESTO A LA RENTA {Nota 16)
Impuesto diteride 2.142.662 (1.112.508)
2.142.662 {1.112.508)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4,798,003 43.343

Las notas 1 a 27 y el Anexo qua se adjuntan forman parte de los presentes estados contables,
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Aeropuerto de Carrasco
MGNTEVIDED URUGUAY

PUERTADEL SUR 8.A.

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
por ¢l pardade comprondida entra al 1° do enoero y ¢l 31 do marzo do 2041

(Cilras an ddlargs dounkdl )
Capieal Ri "' Patri o total
acymulados
1. GALOQS AL 31 OE DICEMBRE DE 2009
Apories do propletarios
Acclonss an creulacién e 425 20821425
Gananclas rotenidas
Reoserva legat 1915550 1.915,559
Resorvs Loy 15.903 An. 447 vz 51102
Resvitados no asignados 45.339,327 45.330.3%
TOTAL AL 31 DE DICIEMARE DE 2009 10.629426  1.967.34 48339327 re28.083
2, RESULTADO DEL PERIODO 43242 43.343
SUBTOTAL . - 3338 11343
3. BALDOS AL 31 DE MARZO DE 2010
Aportes do prepiolaros .
Acclones an circulacién 30621425 30.820 475
Gananclas retonkias
Roserva logat 1915559 1915559
Reserva ey 15003 An 447 5172 S1.972
ResuRados no aslynados 45302870 45382670
et btk crrymcere ey S —
TOTAL AL 31 DE MARZO DE 2010 30621425 1967331 A5.382.670 1371416
4. DISTRIBUCION OE UTIUDADES
Reserva legal g81.3n {891.371) -
Resarva Loy 15.903 Art, 447 5322757 (5.322.757) -
5. RESULTADO DEL PERIODO 4282058 4282058
SUBTOTAY, . £.2041428 {1.922.072) 4.282.088
" &.$ALOOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 o

Aportes do propistarios
Actiongs on cheulacidn 30021425 - 0621425
Ganancla retenidas
Reserva tegal 2708030 2796.930
Reserva Loy 15,903 Art. 447 5374529 5.374.51
Resultados no #3ignados R 42480598 43,460,585
TOTALAL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 30.621.425 B.171.45% 43450.598 31.251.482
7. RESULTADO DEL PERKIDO 4.795.003 4,798,003
SUBTOTAL - - 4.798.003 4.798,00)
4 SALDOS AL 31 DE MARZO DE 2011
Apartos de propletarkes
Acclones en Circulacién 30621.425 J0.621.42%
Gananchs retonidas '
Roserve legat 2.796.000 2.786.930

,,,,,,,,, RSBV LY T GOB-ALL 44T wrrmr oo s msssises e i s e 10 e o G S Sa78820
Resultndos no asignados 48258601 452586
TOTAL AL 31 DE NARZO DE 2011 30.621.425 8.171.45% 48.258.601 27061425
Las nolas 1. 27 y of Anoxo que s adjuntan rmen parte da 109 presonios astados comlables.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR §.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
por el periedo comprendido entre of 17 do enero y ¢f 31 de marzo de 2011
(cifras exprasadas en délares estadounidanses)

1. FLUJO OE FONDOS ASOCIADO A ACTIVIDADES QPERATIVAS 31.03.2011% 31.03.2010
Rasullade del ejercicio 4.796.003 43,343
Ajstos:  Amortizacidn do biones de wso 4,099.198 3,784,745

Croacidn provisitn incobrables - 58,458
Impuasto a ta renta diferido {2.142.662) 1.112.506
Cambles en Activos y Pasivos
Disminucidn / (Aumento} de Crédiles por Ventes 53.853 {146.868)
Disminucién de Olros Ceédditos : 139.990 1.569.162
(Aumento} de Bienes de camblo {74.317} .
(Disminucion) <o Deudas Comerciatos {3.925.870) {2.106.420)
Aumsento de Deudas Diversas 2,144,425 1.188.447
Tetal Cambios en Actives y Pasives . {1861.919) 500.381
FLUWJG DE FONDOS PROVENIENTES DElf {APLICABOS A) ACTIVIDADES 5.092.820 6.489,403

2. FLUJO DE FONDOS APLICADOS A INVERSIONES
Disminucidn anticipo a proveederes 12.154 2190114
incremento neto de intangbles y bienes de uso {608.277) (7.071.800)

{4.881.686)

FLWO DE FONDOS APLICADDS A INVERSIONES (597.125)

3. FLIIJO DE FONDOS ASOGIADO A FINANCIAMIENTO

Aumerio do deudas financieras 461,458 1,721,968
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE FINANCIAMIENTO 461.488 1.721.968
4 AUMENYO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO 4.056.96% £.338.685
5 SALDO INIGIAL DE EFECTIVO 1,340,266 1.098.623
6 SALDO FINAL DE EFECTIVD ‘ 6,297 221 3.438.308

Las notas 1 a 27 y el Anexo que se adjunian forman parte de o3 pr tad
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

¢

NOTAS A LOS ESTADQS CONTABLES
por el pertodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

NOTA 1 - INFORMACION BASICA
1.1 Naturaleza juridica e informacion general de ia Sociedad

Puerta del Sur S.A. es una socledad anénima abierta con acciones nominativas
cuyo fitular es Cerealsur Ltda. '

De acuerdo con sus Estatutos, aprobados por la Auditoria Interna de la Nacién con
fecha 28 de enero de 2003, el objeto de la sociedad es la administracion,
explotacién y operacién, construccion 'y mantenimiento, del Aeropuerto
Internacional de Carrasco (AIC) “Gral. Ceséreo L. Berisso”, en lo que refiere a las
actividades. aercportuarias y no aeroportuarias, incluyendo actividades
comerciales, -comprendiendo el régimen de tiendas libre de impuestos (tax free
shops)-, y de servicios que complementen dicha actividad aeroportuaria, conforme
a las previsiones de la Ley N° 17.555, el Decreto 376/002, el cual incluye como
documento complementario el “Régimen de Gestion Integral”, y el contrato firmado
entre el Ministerio de Defensa Naclonal (MDN) y la Corporacién Nacional para el
Desarrolio de fecha 19 de diciembre de 2002,

~Puerta del-Sur S.A., firmé el 6 de febrero de 2003 un contrato con el Ministerio de

Defensa Nacional aprobado por el Poder Ejecutivo en la Resolucién 1976/002 para
‘efectuar la gestién integral del Aeropuerto Internacional de Carrasco “Gral,
Ceséreo L. Berisso” para su explotacion integral, en la forma y condiciones que se
especifican en el Decreto 376/02 del 28 de setismbre de 2002, el cual se considera
parte infegrante de este contrato a todos los efectos”, Adicionalmente, el 11 de
Agosto de 2003 se firmé una modificacién al mencionado contrato por el cual se
especifica que “el presente contrato se integra en forma indivisible con el Decreto
376/02 de fecha 28 de Sefiembre de 2002, los Anexos, todas las normas
aeronduticas nacionales e infernacionales en la materia aduanera, tributarias y
todas las demas que tengan relacién con el objeto del presente y con los Decretos
del Poder Ejecutivo Nros. 153/003 del 24 de abril de 2003, 192/003 del 20 de mayo

de 2003 y 317/003 del 4 de agosto del 2003",

L]

El citado contrato y sus modificaciones posteriores imponen a la Soociedad una
serie de obligaciones las que se detallan en Nota 1.3. '

La Sociedad goza de las franquicias fiscales previstas en los literales B), C) y E)
del Articulo 6 del Decreto Ley 156.637 del 28 de setiembre de 1984.

Los presentes estados contables han sido aprobados por la Direccidn para su
emision con fecha 28 de- abril de 2011, pero adn no han sido puestos a
consideracién de sus accionistas.

Puerta del Sur S.A.- Ruta 107 km, 19,950 - (14000) - TEL: + 598 2604 0329 / FAX: + 598 2604 0010 - www.aeropuertodecarrasco.com.uy
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEC URUGUAY
PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
per el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

1.2  Principales ingresos y egresos de la Sociedad
1.2.1 Principales ingresos

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los serviclos aeronéutlcos y
comerciales prestados.

El primer grupo comprende:

-a) tasas de aterrizaje

b) tasas de estacionamiento de aeronaves
c) tasas de uso de aeroestacion

En relacién a dichos ingresos, el articulo 4.12 del Contrato de Gestion Integral
establece lo siguiente:

- los precios méximos de los servicios de aterrizaje, y estacionamiento, carga
y régimen de libre prestacién de servicios de atencién en tierra a aeronaves
a cobrarse a quienes presten dicho servicio, estan establecidos en el Anexo

- Fal-referido -contrato; ‘Estos “precios “hansido actualizadospor “diversos

decretos del Poder Ejecutivo, siendo la Gitima actualizacién el decrete Nro.
491/009 de fecha 9 de Octubre de 2009, en el cual se establecen los
nuevos valores de los precios previstos en el referido anexo que entraron
en vigencia el 29 de diciembre de 2009,

- los precios por servicios a las compaiifas aéreas no comprendidos en el
referido anexo, asi como su modificacién, serdn propuestos por la Sociedad
y sujeto a aprobacién.

- los precios por los restantes servicios no comprendidos en ¢l referido
anexo, serén establecidos fibremente por la Sociedad.

7
(=3 [ ] el B W oe e e » BB e .
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Vi
KN

Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEOQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre el 1° de enero v el 31 de marzo de 2011

1.2.2 Principales egresos

El Artfculo 4.7 del Contrato de Gestién Integral establece que el precic que la
Sociedad deber& pagar al Estado como contraprestacion por la administracién,
explotacién, operacidn, construccion y mantenimiento del AIC, se devengara
anualmente, a pariir de la toma de posesién en funcién de la mayor de estas dos
cantidades: a) US$ 2.500.000, o b) la suma resuitante de multiplicar las unidades
de trabajo (pasajero o cada 100 kilogramos de carga o correo) por US$ 2,30, El
monto minimo de canon anual (literal a), y el valor de la unidad de trabajo (literal b)
se ajustaran anualmente de acuerdo al procedimiento que se detalla en el articulo
4.13 del referido contrato. El canon anual ha sido actualizado por diferentes
decretos dei Poder Ejecutivo, siendo la dltima actualizacién el Decreto del Poder
Ejecutivo Nro. 491/009 de fecha 19 de octubre de 2009, que entrd en vigencia el 28
de diciembre de 2009, establecié que el nuevo precio que la Sociedad debera
pagar al Estado serd {a mayor de estas dos cantidades: a) US$ 3.630.469, o b) la
suma resultante de multiplicar las unidades de trabajo (pasajero o cada 100
kilogramos de carga o correo) por US$ 3,34,

1.3  Obligaciones asumidas por la Sociedad

--De-acuerdo-al -articulo-4:4 del Contrato de Gestién Integral, la Sociedad debera

tomar todas las medidas v acciones necesarias para administrar, operar, explotar,
construir, vy mantener el AIC, asegurando la prestacién de los servicios
comprendidos en la gestion integral en Optimas ' condiciones de seguridad,
eficiencia, regularidad, higiene y confort. Dicho articulo enumera entre otras, las
siguientes obligaciones: ‘

- destinar los bienes, instalaciones, recursos materiales y humanos afectados
a los servicios aeronéuticos y no aeronduticos exclusivamente a los fines
del Contrato de Gestion Integral.

- realizar las inversiones de construccién, obras nuevas, reparacion,

ampliacién, conservacién, y mantenimiento, que se describen en los anexos

-~
=

técnicos de conformidad con el cronograma de inversiones. Asimismo, las
inversiones necesarias para permitir atender el crecimiento del trafico
aéreo, iacional e Internacional, de pasajeros y carga.

- reatizar todo lo necesario para que el AIC se encuentre como minimo: 1) en
fa categorfa | instrumental; 2) en estado de pista categoria 4E; 3) en
proteccién contra incendios categorfa 9, y 4) como minimo categoria C de

LATA.
8
& & > [ B .. (ST BRI
[ o8 e b » . o] 2 D .2 o I
e & e & s & G & e 5 & -]

Puerta del Sur S.A. - Ruta 101 km. 19,950 - (14000} - TEL: + 598 2604 0329 / FAX: + 598 2604 0010 - www.aeropuertodecarrasco.com.uy




i\l‘//

i

Aceropuerto de Carrasco

MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por &l periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

- pagar ¢l canon devengado anualmente en los términos y condiciones
establecidas en ef mencionado confrato.

- mantener [as garantias y seguros en plena vigencia y validez.

- mantener y conservar en perfecto estado de funcionamiento los bienes que
reciba de acuerdo al inventario gue se realice el dia de Toma de
Posesién, efectuando las sustifuciones correspondientes en caso de
destruccién y obsolescencia y actualizandolo de acuerdo a los adelantos
tecnoldgicos de ltima generacidn. :

Adicionalmente, el Contrato de Gestién Integral, establece:

- el plazo del contrato sera de 20 afios contados a partir de la foma de
posesion del AIC, el cual podré extenderse por 10 afios mas a solicitud de
la Sociedad y sujeto a aprobacién del Poder Ejecutivo.

- los precios méximos que fa Sociedad cobra por los servicios que preste
como operador del AIC relativos a aterrizaje y estacionamiento de
aeronaves, precios a la carga y precios del régimen de libre prestacion de

- -servicios-de-atencién en-tierra-a -aeronaves -a-cobrarse a quienes presten
dicho servicio.

- el monto por concepto de canon gue debe pagar a la Direccion Naclonal de
infraestructura Aerongutica (DINACIA) asi como la periodicidad que deben
tener los mismos.

- monto de las garantias que se deben constituir en favor del MDN por:

. las obligaciones del adquirente (Cerealsur Ltda.) en relacion a la
contratacion de operador aeroporiuario, realizacion de inversiones e
integracién de capital, y

. las obligaciones del contratista (Puerta_del Sur S.A.) por el

cumplimiento del contrato,

_-. . obligacién de la Sociedad de contratar un operador aeroportuario el cual
fendré a su cargo, como minimo ef gerenciamiento operativo del AIC enlas
areas de los servicios para aeronaves, pasajeros, cofreo y cargo. La
organizacién del contratista asegurard que tedas las operaciones queden
bajo el control de la gerencia que estaré a cargo del operador aeroportuario

{Nota 10.1).
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NGTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

- la confratacion por parte de la Scciedad de un seguro de responsabilidad
civil contra cualquier dafio, pérdida o lesién que pueda sobrevenir a
personas o bienes a causa de fa ejecucion del Contrato de Gestion Integral,
a nombre de la Sociedad y del Ministeric de Defensa Nacicnal, en forma tal
de cubrir los riesgos hasta la finalizacién del Contrato. Se fijé el monto
minimo a asegurar en US$ 250.000.000.

Adicionalmente, el Artfculo 4.16 establece las sanciones aplicables en caso de
incumplimiento total o parcial, defectuoso o tardio de cualquiera de las obligaciones
de la Sociedad.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes
estados contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en

forma consistente con relacién al ejercicio anteriot.

21 Bases de preparacion

~Los -presentes estados contables “hansido" preparados  de “acuerdo ' can “las

disposiciones establecidas en el Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007 y el
Decreto 99/09 de fecha 27 de febrero de 2009, que rigen para los ejercicios
econémicos iniciados a partir del 1 de enero de 2009. Estas normas hacen
obligatoria la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas a dicha fecha por e Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, fraducidas a idioma espafiol y publicadas por la Auditoria Interna de

la Nagién; la correccidn monetaria de los estados contables; y las normas de

presentacion contenidas en el Decreto 103/91 y en el Decreto 37/10.

En la preparacién de los presentes estados contables se ha seguido la convencion
contable del costo histérico segin se describe seguidamente.
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Aeropuerto de Carrasco

MGNTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

- Normas confables emitidas por el Consejo de Normas Infermacionales de
Contabilidad aan no vigentes como Normas contables adecuadas en el
- Uruguay.

Las normas contables e interpretaciones adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad con fecha posterior al 31 de julio de 2007 no
constituyen normas vigentes en el Uruguay.

A confinuacion se enumeran las principales normas y modificaciones de normas
existentes que aiin no constituyen normas contables vigentes en el Uruguay:

. Normma Internacional de Contabilidad 1 — Presentacion de estados financieros,
emitida en setiembre de 2007, y vigente a partir del 1 de enero de 2009

- Norma Internacional de Contabilidad 27 — Estados financieros consolidados y
separados, emitida en enero de 2008 y vigente a partir del 1° de julio de 2009

- Norma Internacional de Informacién Financiera 3 - Combinaciones de
Negocios, emitida en enero de 2008 y vigente a partir del 1° de julio de 2009

- Maodificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad
y Normas Internacionales de informacion Financiera por el Proyecto de mejoras

- -gmitido-por-el Consejo de Normas. Interacionales de Contabilidad-en mayo-de

2008, 2009 y 2010

- Interpretaciones 15 ~ Acuerdos para construccién de inversiones inmobiliarias y
16 - Cobertura de inversién neta en una inversién extranjera, emitidas en julio
de 2008 y con vigencia a partir del 1° de enero de 2009 y a partir del 1° de
octubre de 2008, respectivaments.

- interpretacién 17 - Distibucién de activos no-monetarios a los accionistas,
emitida en noviembre de 2008, y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- Interpretacion 18 — Transferencia de activos por parte de clientes, emitida en
enero de 2009, y vigente a partir del 1° de julio de 2008.

- Norma Internacional de Contabilidad 36 - Deterioro de activos, emitida en abrit
de 2009, y vigente a partir det 1° de enero de 2010.

- Norma Internacional de Informacién Financiera 2 - Pagos basados en acciones,

emitida en junio de 2009 y vigente a partir del 1° de julio de 2010.

- Norma Internacional de Informacién Financiera 5 - Activos no corrientes
__mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, emitida en abril de
2000, y vigenta a pariir del 1° do enero de 2010.

. Noiiia Internacional’ dé Informacion Financiera 9 - Instrumentos financieros,

emitida en noviembre de 2009, y vigente a partir del 1° de enero de 2013.
- Norma Internacional de Contabilidad 24 - Partes relacionadas, emitida en

noviembre de 2009, y vigente a partir de ejercicios iniciados el 1° de enero de

"
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEV{DEO URUGHAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y €l 31 de marzo de 2011

- Nomma Internacional de Contabilidad 32 - Instrumentos financieros
(Clasificacién de derechos emitidos), emitida en ociubre de 2009, y vigents a
partir de ejercicios iniciados el 1° de febrero de 2010.

- interpretacion 19 - Exiincidn de instrumentos financieres pasivos con
instrumentos de capital, emitida en noviembre de 2009 y vigente a partir del 1°
de julic de 2010.

No se espera que las referidas normas e interpretaciones tengan un impacto
significativo en la presentacién de los estados contables de la Sociedad.

2.2 Informécidn por segmento de negocio

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retornos
similares, por lo que la Socledad no presenta informacién discriminada por
segmentos de negocio.

23 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

L.os estados contables de la Sociedad se preparan y se presentan en dolares
estadounidenses, que es a su vez la moneda funcuonal y la rnoneda de presentacién

- delos estados contables de fa Sociedad. -

Los registros contables de la Socledad son mantenidos simultaneamente en pesos
uruguayos, moneda de curso legal en el Uruguay, y en dolares estadounidenses.

24  Saldos en moneda exfranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda

funcional) son valuados a los tipos de cambio de cada cierre. Las diferencias de
cambio son imputadas a resultados. Los tipos de cambio utilizados fueron los

, smgu;entes USS 1 =$ 19,198 y Euro 1 = US$ 1,420 al 31 de marzo de 2011 y US$

1 $ 20,103 y Euro 1 = US$ 13268 al 31 de diciembre de 2010.

Los resultados acumulados se exponen a su valor historico determinado en dolares
estadounidenses. Los rubros del Estado de Resultados se convirtieron al tipo de

__cambio vigente de cada operacién.

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera (distintos a la
moneda funcional) al clerre de cada ejercicio se resumen en Nota 5.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

2.5  Créditos por ventas

Los créditos por ventas son reconogides inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se miden a su costo amorizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una prevision por deterioro. Se contabiliza una previsién por
deterioro en el valor de los créditos por ventas cuando existe evidencia objetiva
que la Sociedad no podra cobrar todas las sumas -adeudadas de acuerdo a los
términos originalmente acordados para las cuentas por cobrar. El importe de la
prevision es {a diferencia entre el valor de libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Estas previsicnes se han calculado basicamente de acuerdo a la antiglledad de los
saldos existentes a cada cierre de ejercicio. El cargo poria prevision se reconoce
en el estado de resultados.,

26  Activos financleros
La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: valuadas

a valor razonable a fravés de resuitados, préstamos y otfras cuentas por cobrar,
inversiones permanentes con tenencia hasta su vencimiento, y activos financieros

~-disponibles para ‘la venta: ‘La clasificacion depende del propésito para el cual las

inversiones fueron adquiridas. La Direccidn determina 1a - clasificacidn de sus
inversiones al reconocerlas iniciaimente,

a) Inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados
Corresponden a las inversiones adquitidas para su venta en el corto piazo (dentro
de los 12 meses posteriores al cierre} y se vallan a su valor razonable y las
variaciones en los valores razonables se Hlevan a cuentas de resuftados.

{h) Préstamos y ofras cuentas por cobrar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su

o~
S

*
e

¢osto amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una previsién por
deterioro, si correspondiera.

{© Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de vencimiento
fijo, que la Direccion de la Sociedad tiene la intencién y la capacidad financiera de
mantener su tenencia hasta su vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se vallan a su costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una prevision por deterioro, si correspondiera.
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MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre e 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

) Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Se reconocen a sus valores razonables y las variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en cuentas del patrimonio (variaciones de
valor razonable dentro de Ajustes al paltimonio); cuando estas inversiones se
venden o sufren deterioro en su valor, el importe acumulade de los respectivos
ajustes a valor razonable se lleva al estado de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de caja
respectivos han caducado o cuando han sido cedidos y la Sociedad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad
sobre los mismos.

Durante el presente ejercicio y en el anterior, la Sociedad no maniuvo ninguna
inversién bajo las categorias, inversiones valuadas a valor razonable a través de
resuitados, Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento y Activos
financieros disponibles para la venta.

2.7 - Deterioro en-el valorde los activos -

Los blenes de uso & intangibles se someten a pruebas por deterioro de valor cada
vez que ocurren hechos o cambios en las circunstancias gue indigquen gue su valor
de libros pueda ne ser recuperable. Cuando el valor de libros de un active excede
su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor
recuperable es el mayor entre su valor razohable menos los costos de realizacion y
su valor de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de
cada una de las unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

28 Bienes de uso

Los bienes de uso se presentan a su costo histérico, menos depreciacion, El costo
histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a fa adquisicion de tos
bienes.

"La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a partir
del mes siguiente al de su incorporacién aplicando las tasas anuales defi mdas en el
Anexo 1.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resuitados en el ejercicio
en que se incurren.
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero ¥ e} 31 de marzo de 2011

El valor residual de los activos y las vidas (tiles se revisan, si fuera necesario, en
¢ada cierre.

Ef valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor
recuperable tan pronto se determina que su valor contable supera al valor estimado
recuperable (Nota 2,7).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan
comparando los ingresos obtenidos con los va!ores de libros. Las mismas se
incluyen en el estado de resultados.

En aplicacién de las nuevas nonmas vigentes, los saldos de este capitulo al 1° de
enero de 2009 han sido reclasificados como Intangibles.

29 Int'angibles

Durante el periodo de Acuerdo de Concesién, la Sociedad proporciona la
construccion y la mejora de servicios al concedente a cambio de un activo
intangible. Esto le da derecho a cobrar a los usuarios de los servicios
aeroportuanos El intangible es reconocido al valor justo de la construccion y las
-mejoras-de servicios: Ei valor justo de la construccién o.de la'mejora de servicios -
es igual al costo de la construccién o mejoras mas un margen razonable, que es
estimado en 3%.

Los Intangibles asociados a las obras efectivamente realizadas, se reconocen en
funcién de los certificados de avance de obra, amortizandose a partir del mes
siguiente del cierre de obra, considerando como vida (til el periodo remanente
hasta el fin de la concesion, detallado segln el Anexo 1.

La apl'icacié‘h de recursos destinados a la incorporacién de Intangibles se presenta
en la cuenta Anticipos a Proveedores del capitulo Intangibles.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor
recuperable fan pronio se determina que su valor contable supera al valor estimado

de recuperacién (Nota 2.7).
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MONTEVIDEQ URUGUAY

" PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perio;io comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

210 .Préstamos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los
costos incurridos en la fransaccion, Posteriormente estos présiamos se presentan al
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neto de los
costos de la transaccién) y su valor de repago se reconoce en el estado de
resultados con base en el método del interés efectivo. Los préstamos se clasifican
dentro del pasivo coriente a menos que la Sociedad posea un derecho
incondicional para diferir ef pago por un plazo de por lo menos 12 meses después
de la fecha de cierre-del ejercicio.

241 Impuesto alarenta

El cargo por impuesto a la renta surge de acumular el cargo por impuesto corriente
o impuesto a pagar y €l cargo o crédito por impuesto diferido.

El impuesto diferido es reconocide utilizando el método del pasivo basado en las
diferencias temporarias enfre los valores contables y la valuacion de activos y
pasivos de acuerde a normas fiscales.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la
fecha de los estados contables y que se espera sean aplicables cuando el
respectivo active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
sea exigible.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras conira las que cargar las
deducciones por diferencias temporarias.

212 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o
voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el gjercicio

en que se devengan,
213 Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son
reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion legal o presunta emergente de
hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar la
obligacidn y el monto de la obligacién haya sido estimado en forma confiable.
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PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perlodo comprendide entre ! 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

214 Capital accionario
Se refleja al valor nominal de las acciones emitidas.
215 Concesion de uso de espacios

Las concesiones de uso de espacios en los cuales una porcién sustancial de los
riesgos y beneficios permanecen en el concedente son clasificados como
operativos. Los costos e ingresos devengados por este concepto son incluidos en el
estado de resultados.

218 Concepto de capital

El capital a mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido
definido como el capital financiero inveriido o recibido bajo la forma de aportes de
capital,

217 Cajay equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja, a efectos de la preparacion del Estado de origen y
-aplicacién de fondos, incluye fondos disponibles en efectivo, depositos a la vista en
bancos e inversiones temporarias con vencimiento menor a los 90 dfas (Nota 6).

218 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los criterios aplicados por la Sociedad para et reconocimiento de los ingresos y
costos resultantes de la explotacién se detallan a continuacion:

a. Ingresos y costos aeronduticos

Los ingresos aeronauticos se reconocen cuando la Sociedad presta el servicio a
terceros, fal es el caso de la tasa de embarque, tasa de aterrizaje, tasa de
estacionamiento de aeronaves y/o la tasa de uso de aeroestacion. Los costos ©
agronauticos, lian $ido Teconocidos con cargo a resul'tados en el perfodo en que se
devengan (Notas 1.2 y 1.3).

“h. " Ingresos y costos comerciales

Los ingresos y costos comerciales, han sido reconocidos come ingresos o costos en
el perfodo en que se devengan.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre & 1° de enero y ¢l 31 de marzo de 2011

C. ingresos y costos por obras objeto de la concesidn

En los presentes estados contabies los ingresos y costos por obras, han sido
reconocidos en funcion de la Interpretacion N° 12 — Acuerdo de Servicios de
Concesién de las Normas Internacionales de Contabilidad. Las principales
disposiciones establecidas en la mencicnada norma son ias siguientes: :

. en una concesion existen dos fases o elementos identificados: el primero es
la construccion y el segundo la explotacion y operacién, con mérgenes de
beneficio diferentes en cada una de ellas.

. el concesionario debe reconocer los ingresos y costos relacionados con la
construccion y con la explotacién y operacién del servicio de acuerdo a lo
establecido en la NIC 11 "Contratos de construccion” y NIC 18 “ingresos
ordinarios” respectivamente.

. el concesionario debe reconocer un activo intangible considerando que
recibe el derecho a cobrar a los usuarios ef servicio prestado.

Los ingresos por obras efectivamente realizadas se reconocen en funcion de los
certificados ‘de avance de obras mas un margen del 3%. Los costos de las mismas
son reconocidos en funcidn de cada avance de obra,

d. Costos por canon

El costo por canon generado hasta la puesta en marcha de la nueva terminal
aeroportuaria, asociado al derecho al uso de los bienes e instalaciones recibidos
del concedente, se reconocié en el periodo comprendide entre el inicio de la
concesion y la construccion de esta nueva terminal.

A partir de ia construccidén y puesta en funcionamiento de la nueva terminal
aeroporiuaria, el costo por canon se reconoce anualimente, de acuerdo a lo

estipulado en el contrato de Gestién Integral, come una reduccién de los ingresos ...

recibidos de su .actividad, por el monto resultante de la aplicacion del calculo de
canon a pagar anual detallado en Notas 1.2.2y 1.3.

" El compromiso vinculado al canon a pagar de acuerdo a lo estipulado en el
contrato de Gestion Integral, se detalla en Nota 20.1.
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

€. Otros ingresos y costos por otras obras no objeto de la concesion

Los ingresos y costos por olras obras, corespondientes a aquellos contratos de
construccion para los cuales su resultado puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, son reconocidos en Resultados diversos como tales, con referencia al
estado de terminacién de la actividad producida por €l conirato en la fecha de cierre
(Nota 18).

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgo cambiario, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés.

La administracion del riesge es ejecutada por la Gerencia,
(@)  Riesgo cambiario

La Sociedad esta expuesta al riesgo de cofizacién de varias monedas exiranjeras,
primordiaimente con respecto al peso uruguayo. El riesgo de moneda extranjera
surge de transacciones comerciales, y de activos y pasivos en moneda extranjera.

Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general, la Sociedad busca
neutralizar las posiciones. acfivas y pasivas mantenidas. La Sociedad no realiza
cobertura de dicho riesgo a través de instrumentos derivados. En Nota 5 a los
estados contables se resumen los saldos de activos y pasivos en moneda
extranjera distinta a la moneda funcional al cierre de cada ejercicio.

En el periodo finalizado el 31 de marzo de 2011, si la cotizacién del peso uruguayo
se hubiera depreciado/apreciado un 10% respecto al dblar estadounidense y las
demas variables se hubieran mantenido -constantes, la ufilidad después de
impuestos hubiera sido mayor/menor en aproximadamente US$ 71.515 /
-l 8$-78.666-debido-a- la-eﬁ:pesiciéwaldicha--‘moneda-generadanp0r~~-saldos—-netes»-a ---------------------------------------------------------
pagar al cierre del-ejercicio,

: -(b) Rlesgo de crédlto

EI riesgo crediticio se concentra en las cuentas a cobrar basicamente a las
aerolineas y concesiones de uso de espacios o permisarios. Si bien existe un
nimero importante de clientes y el crédifo no se encuentra concentrado, estos
clientes podrian estar afectados a factores econdmicos internos y externos, lo cual
resulta de baja probabilidad de riesgo considerando el perfil y caracteristicas de los
mismos. Se han establecido politicas de conirol de los créditos otorgados.
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enere y el 31 de marzo de 2011

() - Riesgo de liguidez

La Sociedad realiza un prudente manejo del resgo de liquidez que implica el
mantenimiento de disponibilidades suficientes para hacer frente a los egresos de
fondos comprometidos en el corto plazo.

En el cuadro siguiente se analizan los pasivos financieros de la Sociedad
considerando el tiempo que resta desde la fecha de cierre del ejercicio hasta su
vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados. Los saldos que vencen en 12 meses son
equivalentes a sus valores en libros debido a que el impacto del descuento no es
significativo.

Menosde Entreiv2 Entre2y5 Miasdeb

Al 31 de marzo de 2011 1 afio afios afics afios

Deudas financieras 19.543.293 16.043.636 46.130.812 63.662.250

Cuentas por pagar comerciales :

y Deudas diversas 14.826.668 - - 4.363.392
Menosde Entre1y2 Entre2yS Masde5

Al 31 de dictembre de 2010 1 afio afios afos apos

Deudas financieras 17.949.374 16,141.480 47.778.8856 64.336.500

Cuentas por pagar comerciales
y Deudas diversas 16.834.568 - - 4204017

(d)  Riesgo de {asa de interés

ingresos y los fiujos de caja operativos son sustancialmente independientes de los

. cambios en las tasas de interés de mercado.

Los pasivos que devengan intereses, corresponden fundamentalimente a la emision
de -Obligaciones Negociables y un contrato de préstamo fimado con el -Banco
Santander S.A., los cuales son a tasa fija y fue determinada en funcién de la tasa de
mercado vigente al momento de la emisién. .
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

:

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de [a Sociedad de continuar como empresa en marcha con ¢l propésito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el
importe de los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

La Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital fotal. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y
no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado contable mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento at 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010
fueron los siguientes:

31.03.2011 31.12.2010
Deudas financieras (Nota 9) 103.744.234 103.282.766
Menos: Fondos disponibles y sus
equivalentes (Nota 8) 8.287.221 1.340.256
Deuda neta 97.447.013 101.942.510
Total patrimonio 87.051.485 82.253.482
Ratio de apalancamiento 112% 124%

3.3 Estimaciones de valor razonahle

El valor razonable de instrumentos financieros no fransables en un mercade activo
{tales como préstamos) se determina aplicando técnicas de valuacion, basicamente
- -yalores -presentes -de -flujos - de - fondos - descontados-y -precios  cotizados en el

mercado.0-bien a precios cotizados por corredores para instrumentos similares.
Se entiende que el valor nominal de las cuentas de los deudores por ventas menos

previsiones para incobrables y de las cuentas de acreedores comerciales y
financieros, constitfuyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.
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MONTEVIDEO URMGUAY
PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre gl 1° de enero y ef 31 de marzo de 2011

NOTA 4- ESTIMACIONES Y SUPUESTOS REALIZADOS EN LA APLICACION
DE LAS POLITICAS CONTABLES

La preparacién de los estados contables de conformidad con Normas Contables
Adecuadas en Uruguay requiere gue la gerencia haga estimaciones y suposicicnes
que afectan fos montos informados de activos, pasivos, ingrescs y gastos. Los
resuitados reales podrfan diferir respecto de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos mas importantes en la determinacion de los valores
contables de los activos y pasivos son los siguientes:

(@)  Estimaciones de valor razonable

Se entiende que el valor nominal de los depdsitos, los Créditos por ventas y Ofros
Créditos menos sus respectivas Previsiones para incobrables y de las cuentas de
Acreedores comerciales, Deudas financieras, Deudas diversas y Previsiones para
contingencias de corto plazo, constituyen aproximaciones a sus respectivos valores
razonables.

{b) - Impuesto a fa renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basado en estimaciones y
suposiciones sobre la forma de realizacidn y cancelacion, respectivamente, de sus
activos y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrfan modificar en forma

significativa, en el periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos
por activos y pasivos por impuesto diferido contgbilizados.

{c) Reconocimianto de ingresos por obras objeto de la concesién

Los mgrésos y costos por obras, han ‘sido reconocidos en funcién de la

Interpretacion N° 12 - Acuerdo de Servicios de Concesién de las Normas
lnternacuonales de Contabilidad. Los mgresos por obras efectivamente realizadas

e reconocen en funcién de los certificados de avance de obras més un margen
estimado del 3%. Los costos de las mismas son reconocidos en funcidn de cada
avance de obra.
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Aeropuerto de Carrasco
MONTYEVIDEC URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADCS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre &l 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

{e) . Ofros ingresos y costos por otras obras no objeto de la concesion

Los ingresos y costos por otras obras, correspondientes a aquellos contratos de
construccidn para los cuales su resultado puede ser estimado con suficiente
fiabitidad, son reconccidos de acuerdo al método de porcentaje de avance.

NCTA 5 - POSICION EN MONEDAS EXTRANJERAS

Los saldos en monedas extranjeras, distintas a la moneda funcional, de activos y
pasivos al 31 de marzo de 2011 y al 31 de marzo de 2010 son los siguientes:

31.03.2011 31.12.2010
$ Equivalente Equivalente
Uruguayos .Buros en US$ en US$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 1.421 .650 1.397 76.305 87.603
Créditos por Ventas 1.546.024 - 80.530 69.959
Ctros Créditos 12.929.528 59.375 757.796 869.033
TOTAL ACTIVO 15.897.202 . 60.772 914.631 1.016.595
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales 17.529.936 116.921 1.079.141 1.054.714
Deudas Diversas 11,511,238 - 599.604 615.873
PASIVO NO CORRIENTE )
Deudas Diversas 6.992.530 - 364.232 2.267.860
TOTAL PASIVO 36.033.704 116.921 2.042.977 3.938.447 !
POSIGIONNETA 0136502 (s67149)  (128346) (2.921.862)
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A1.0S ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

NOTA 6 - FONDOS DISPONIBLES Y SUS EQUIVALENTES
31.03.2011 31.12.2010

uss “US$
Disponibilidades en caja y bancos 6.297.221 1.340.256
6.297.221 1.340.256

NOTA 7 - CREDITOS POR VENTAS

Dadas las caracteristicas de los crédifos la Sociedad; esta no tiene una
concentracion de riesgo crediticic en relacién a las cuentas a cobrar por servicios,
considerando las caracteristicas de los clientes. Se han constituido previsiones de
acuerdo a lo detallado en Nota 2.5, :

L.a Sociedad no ha reconocido resultados por incobrabilidad de sus deudores en el
periodo entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011, Por el perfodo comprendido
entre el 1° de enero de 2010 y el 31 de marzo de 2010 la empresa ha reconocido
una . pérdida por US$ 58.458. Los resuitados han sido imputados a la cuenta
Gastos de Administracion y Ventas en el Estado de resultados.

NOTA 8 - BIENES DE USO E INTANGIBLES

La evolucion de los saldos de bienes de uso e intangibles durante el ejercicio se
expone en el Anexo 1 a ios presentes estados contables.

El gasto por depreciacion de Bienes de uso y amortizacién de Intangibles, por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011 fue imputado
por US$ 4.077.193 al Costo de los servicios prestados y US$ 22.005 a Gastos de
Administracion y Ventas. Por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y &l 31

--de-marzo-de—2010-fue-imputado-por-US$-3:757.537—-al--Costo-de-1os—servicios

prestados y US$ 27.208 a Gastos de Administracion y Ventas,
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY
PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo comprendido entre €l 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9a  Composicién:
Inversiones Inversiones Activos
valuadas a valor permanentes  flnancleros
Préstamos y razonable a Instrumentos  mantenidas  disponibles
otras cuentas través do financisros hasta su para la
a cobrar resuitados derivados vencimisnto venta Total
Al 31 de marzo de 2011
Activos
Disponibllidadas 6.297.221 - - - - 829721
Crédltos por ventas 3.429.408 - - - - 3420408
Otros créditos 40.835 - - - - 40,836
Total 9.767.464 - - . - 9.767.464
Pasivos a
valor
razonables 2 )
través de Instrumentos
ganancias y financieros
pordidas darivados Otros pasivos Total
Pasivos
Deudas comercigles - - 12.103.793 12.103.793
Deudas financieras “ - 103.744.234 103.744.224
Deudas diversas - - 7.011.710 7.011.710
Total - - 122.859.737 122,859,737
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MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADGS CONTABLES
por €l perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

Inversiones Inversiones Astivos
vaiuadas a valor perimanentes  financleros
Préstamos y razonable a Instrumentes  mantenidas  disponibles
otrag cuentas través de financieros hasta su parafa
a cobrar resuitados derivados vencimionto venia Total
Al 31 te diclembre de
2010
Activos
Disponibilidades 1.340.256 - - - - 1.340.256
Gréditos por ventas 3.483.261 - . - - 3.483.261
Oflros créditos 21.455 - - - - 21,455
Total 4,844,872 - - - - 4,844,972
Pasivos a
valor
razonables a
través do Instrumentos
ganancias y financleros
pérdidas derivados Otros paslves Total
Pasjvos
Deudas comerclales - - 16.029.663 16.020.663
Deudas financieras - - 103.282.766 103.282.766
Deudas diversas - - 5.610.468 §.610.466
Total - - 124.922.897 124.922.897
9b  Calidad crediticia de los activos financieros
La calidad crediticia de los actives financieros que no estan ni vencidos ni
e deterioradosTesevaluada con referencia g calificationes Tde Tiesgo Texternas (s
existen) y sobre la base de znformacuén hlstéraca sobre 1os indlces de
mcump!:mlento de sus contraparles
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MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

31.03.2011 31,12.2010
Uss Uss

Cuentas por cobrar

Contrapartes sin calificacicnes de riesgo externas 3470243 3504716
Total por cobrar 3470.243 3.504.716
Efectivo en bancos y depésitos bancarios a corto plazo

AA (uy) 6.164.506 1.162.952
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externas 75342 75.342
Total efectivo en bancos y depdsitos bancarios corto plazo 6.239.847 1.238.284

NOTA 10 - DEUDAS COMERCIALES Y DEUDAS DIVERSAS

10.1 Saldo con Operador acroportuario

De..acuerdo .a lo. establecido . en el .contrato ..celebrado .entre el operador
aeroportuario, Societd Esercizi Aeroportuali S.p.A (SEA) y la Sociedad, dicho
operador recibird anualmente como cenfraprestacion por el servicio prestado el
2,5% anual de los ingresos aeronauticos de la Sociedad o US$ 300.000, el mayor.

En la linea Proveedores del exterior, en el capitulo Deudas Comerciales, se incluye
el importe devengado adeudado a SEA por US$ 407.502 al 31 de marzo de 2011,
y por US$ 327.234 al 31 de diciembre de 2010. E! cargo a resultados relacionado
asciende a US$ 75.000 por el periodo comprendido entre el 1° de enero y €l 31 de
marzo de 2611 y a U$S 55.053 por el periodo comprendido entre el 1° de enero y
el 31 de marzo de 2010, y se incluye en el capitulo Costo de los servicios

prestados.
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEQ URUGUIAY

PUERTA DEL SUR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

10.2 Saldo con Ministerio de Defensa Nacional

Dentro del capitulo Deudas Diversas del Pasivo Corriente, en la linea Canon a
pagar se incluye un importe por US$ 2.722.875 al 31 de marzo de 2011 y por US$
804.905 al 31 de diciembre de 2010 correspondiente al saldo del precio anual a
pagar al Estado como contraprestacién por la administracion, explotacion,
operacion, construccién, y mantenimiento del AIC, devengado de acuerdo a lo
detaliado en la Nota 1.2.2. El cargo a resultados relacionado asciende a US$
1.817.970 por el periodo comprendido entre el 1° de enero y 31 de marzo de 2011
y a US$ 1.547.255 por el periodo comprendido entre el 1° de enero y 31 de marzo
de 2010, y se incluyen en el capitulo Costo de los servicios prestados.

10.3 Saldos fiscales

£n esta cuenta se incluyen los siguientes conceptos:

31.03.2011 31.12.2010

US$ Ush
Certificado de crédito solicitado 306.313 319.454
Certificados en cartera 78.543 291,777
' 385,856 611.231
Pagos a cuenta 245.891 234.731
Retenciones IRPF " (34.253) {56.759)
Ofras retenciones 3.156 -
Anticipo IRAE 4,723 3.576
Anticipo ICOSA : 570 432
220.087 181.980
Créditos fiscales 605.943 793.211
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEC URUGUAY

PUERTA DEL SUR §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por ef perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

10.4 Garantias de clientes

Corresponden a los depésitos en efectivo efectuados por los Concesionarios a
favor de la Sociedad a efectos de garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones emergentes de los contratos respectivos, Las mencionadas garantias
se mantendran vigentes hasta fanto se extingan totalmente [as obligaciones
mencionadas y su vigencia nunca sera inferior al plazo de la concesién. El
Concesionario podré en cualguier momenta y con el consentimiento previo y por
escrito del Concedente, sustituir ia misma por ofra que garantice en debida forma
las obligaciones garantizadas.

" NOTA 11 - DEUDAS FINANCIERAS

Composicién:
31.03.2011 31.42.2010
us$ Us$

Corrientes
Préstamos bancarios £.000.000 5.000.000
Obligaciones negociables 4.:350.000 4:350.000
Intereses sobre Obligaciones negociables 2.846,833 1,161.208

12.196.833 10.511.208
No-corrientes
Obligaciones negociables 82.650.000 82.650.000
Gastos de emisién a devengar {1.102.599) {1.128.442)
Préstamos bancarios 10.000.000 11.250.000

91.547.401 §2.771.558
Total deudas financieras 103.744.234 103.282.766
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por ¢l perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

11.1 Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios fueron oforgados por Banco Santander S.A. segiin el
siguiente detalle:

- Préstamo por un importe de US$ 1.000.000, a un plazo de 48 meses a
contar desde el dia 30 de noviembre de 2005, a una tasa de interés Libor a
180 dias mas 0,75% anual sobre saldos adeudados. La amortizacién es en
8 cuotas semestrales, iguales y consecutivas de US$ 125.000 a partir del 30
de mayo de 2006. Al 30 de junio de 2010 se habla cancelado la fotalidad det
préstamo,

- Préstamo por un importe de US$ 20.000.000 el cual se hizo efectivo
mediante sucesivos desembolsos que comenzaron el 29 de mayo de 2009
hasta el 30 de setiembre de 2009, cancelandose en un plazo de 5 afios a
contar desde el dia en que se efectie el (itimo desembolso que complete el
total del monto presiado, a una tasa de interés Libor a 180 dias mas 6,5%
efectiva anual sobre saldos adeudados. La amortizacion es en 16 cuotas
frimestrales, iguales y consecutivas a pariir de la finalizacién de un plazo de
gracia de un ario contado desde la fecha del ditimo desembolso.

Este préstamo bancario se encuentra garantizado mediante la cesioén de
crédito que Navinten S.A. tiene, o tenga en ef futuro, a cobrar de las tarjetas
de crédito American Express, Visa, y MasterCard por ventas de productos
en el Free Shop del Aeropuerto Internacional de Carrasco.

Asimismo se establecen una serie de condiciones a ser cumplidas por la
Sociedad, las cuales no difieren significativamente a las establecidas en el
contrato de-emision de Obligaciones Negociables detallado en Nota 11.2,

- Vale del Banco itat por US$ 800.000 a una tasa de interés del 4,75%
nominal anual cuyo vencimiento original era el 30 de marzo de 2010 el cual
fue renovado hasta el 31 de julio del 2010 fecha en la cual se ha

amortizado,
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marze de 2011

11.2 Obligaciones Negociables

El 30 de abril de 2007 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables por un Valor
Nominal de US$ 87.000.000, por el plazo de 14 arfios y medio venciendo el 29 de
octubre de 2021, a una tasa de interés fija del 7,75% anual. Dicha emisién se
ofrecié por suscripcion publica en la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A.

(ay  La amortizacion comenzard a partir del 2011 de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

- 5% del capital, se pagar& en dos cuotas semestrales el 29 de abril y &l
29 de octubre de 2011.

- 5% del capital, se pagara en dos cuotas semestrales ¢l 29 de abril y el
29 de octubre de 2012.

- A partir del afio 2013 y hasta el afio 2021 inclusive, se pagara 10 %
del capital anualmente, en cuotas semestrales, iguales y consecutivas,
el 29 de abril y 29 de octubre de cada afio.

k) Garantia: Cesién a un Fidelcomiso de Garantia que se constituira de los
siguientes créditos de la Sociedad: 1) Ingresos derivados de la explotacion,
construceién y mantenimiento del Aeropuerte Intermacional de Carrasco; 2)
Los ingresos por canon como contraprestacién por el espacio concedido
para la explotacién de la tienda libre de impuestos y para la operacion y
explotacién de la terminal de cargas del Aeropuerto Internacional de
Carrasco; 3) La tofalidad de tas sumas gue la Sociedad perciba o tenga
derecho a percibir en cualguier carécter del Estado o de cualquier tercero.

{c) Calificacion del programa: A (Uy) por Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo
SA.

(d)  Fiduciario de) fideicomiso: Fidential S.R.L.

(e) _Agente fiduciario de la emision: Boisa Electronica de Valores det Uruguay

STA

] Agente de pago, enfidad registrante y depédsito y custod__i_a _dg f_o__ndo_s; Banco
I "S'antéhdér S.A. (ex ABN Amio Bank N.V. sucursal Montevideo).
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
per el perfode comprendideo entre el 1° de eners y el 31 de marzo de 2011

Las sumas cobradas derivadas de la suscripcion y colocacion de las obligaciones
negociables se firansfirieron a un fideicomiso de administracién y garantia
denominade “Fideicomiso Construccidon del Aeropuerfo Internacional de Carrasco”
y se irén liberando de dicho fideicomiso de acuerdo a fo estipulado en el

"eronograma de aplicacion de fondos y en el “manual de procedimientos” a través

de los mecanismos previstos en dicho fideicomiso.

Estos fondos, neto de los gastos y ¢comisiones, se presentan en la cuenta Fondos
Obligaciones hegociables del capifulo Otros Créditos.

Los fondos administrados por el fideicomiso fueron liberados en su totafidad en el
afno 2009,

Los gastos asociados a la emision de obiigaciones se presentan en la cuenta
Gastos de Emisién a devengar deducidos del capitulo Deudas Financieras no

corfientes y se devengardn en el periodo de amortizacion de las Obligaciones

negociables.

La emision de las Obligaciones negociables establece una serie de condiciones a
ser cumplidas por la Sociedad, algunas de los cuales se detallan a continuacion:

- Mantener un “ratio de cobertura de servicio de deuda con base anual’que i)
debera ser mayor en 1,5 veces para los afios 2006 hasta 2011; y ii} debera
ser mayor 1,2 veces para los arios 2012 hasta 2014; y debera ser mayor en
1,5 veces a partir del afio 2015 y hasta el repago de las obligaciones
negociables. Dicho ratio se define como el EBITDA (al cierre del ejercicio
finalizado, aiio “t"y amortizacion de capital + pago de servicio de intereses
(del afio en curso, “t +17).

- Mantener un ratio de endeudamiento {(pasivos / {pafrimonio + préstamos
subordinados respecto de las obligaciones negociables extendidos por el
accionista o grupo)} inferior a 3.

de Impuestos y de la administracion y exp!otamén de las Cargas Aéreas y
podré rescindirlos o modificarlos sélo en la medida que las modificaciones o

"'los nuevos concesionarios 10 hagan en condiciones no menos ventajosas <

(desde el punto de vista econémico) para la Sociedad (respecto de los
contratos actualmente existentes).

- Ni ceder ni prendar ni de ofra forma gravar sus derechos bajo los contratos
de Fideicomiso.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por ¢l perfodo comprendido entre el 1° de enero y e! 31 de marzo de 2011

- Abstenerse de distribuir dividendos salvo que el ratio de cobertura de
servicio de deuda con base anual sea superior a 1,7 y que la Sociedad
cumpla con la restriccion de mantener el ratio de endeudamiento. Asimismo
durante el periodo en el cual la obra del Aeropuerto de Carrasco por la
Nueva terminal se encuentre en construccién y hasta que se haya
efectuado el pago de la primera amortizacion de capital o cuando el Agente
Fiduciario hublera nofificado fehacientemente a Ia Sociedad
incumplimientos de las obligaciones contraidas.

- Abstenerse a conceder cualquier tipo de préstamos a partes relacionadas o
controladas.

- Abstenerse de garantizar obligaciones de terceros.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya
que los mismos son legalmente compensables en fa medida que corresponden a la
misma autoridad fiscal. Los importes compensados son los s:gunentes

Activos por impuesto diferido

31.03.2011 31.12.2010
Uss Us$
~ Impuesto diferido recuperable dentro de 12 meses - -
- Impuesto diferido recuperable a mas de 12 meses 11.269.891 7.335.832
11.268.881 7.335.832
Pasivos por impuesto diferido :
31.03.2011 31.12.2010
uss © o Us$
"impuesto diferido asignado dentro de 12 meses - .
« Impuesto difetido asignade a més de 12 meses 11.034.309 9.242.912
. 1’1.034’.369" o eoangty
Pasivo nefo por impuesto diferido 235,582 {1.907.080)
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido enfre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

El movimiento bruto en la cuenta de impuesto a la renta diferido fue ¢l siguiente:

31.03.2011 31.12.2010
uss uss$
Saldo al inicio del ejercicio {1.907.080) (947.518)
impuesto diferido del ejercicio 2.142.662 (956.562)
Saldo al final del ejercicio 235.582 (1.907.080)

Los movimientos en activos y pasives por impuesto diferido durante el ejercicio
fueron los siguientes:

Activos por impuesto diferido .
Prevision Previsién Pérdidas

Incobrables D fiscales Total
Al 31 de diciembre de 2009 7.704 8.382 . 16,086
Cargo a resultados 78.405 81.813 7.169.528 7.319.746
Al31 de diciembre de 2010 86,109 90.195 7.159.528 7.336.832
Cargo a resuitados - - 3.934.068 3.934.059
Al 31 de marzo de 2011 86,108 90.1856 11.093.587 11,269.891
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR S A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre ei 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

Pasivos por impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2009
Ca:\go a resultados
Al 31 de diciembre de 2010
Cargo a resultados

Al 31 de marzo de 2011

NOTA 13 - PREVISIONES

Bienes
delsoce
intangibles Totai
963.604 963.604
8.279.308 8.279.308
9.242.912 9.242.912
1.791.397 1.791.397
11.034.309 11.034.309

A continuacién se detalla la evolucion del saldo de previsibn para deudores
incobrables al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

Saldo al inicio

Cargados al estado de resultades:
- Reversién prevision por incobrables

Saldo al cierre

) & & &

31.03.2011 31.12.2010
Uss uss
1.119.615 1.476.661
- {357.046)
1.119.615 1.119.615
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por &} periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

NOTA 14 - PATRIMONIO
14.1 Capital Social

El capital social autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 asciende a

la suma de $ 960.000.000. El capital efectivamente integrado al 31 de diciembre de

2010 y al 31 de diciembre de 2009 asciende a $ 793.051,895 y esta representado ‘
por 783,051 acciones nomlnatlvas de $ 1.000 cada una y un certtflcado provisorio |
por $ 895,

No existen acciones gue obliguen al pago de dividendos por la Sociedad y que por
lo tanto se deba reconocer un pasivo.

Conforme a lo establecido en el articuio 4.7 del Contrato de Gestién Integral, el
accionista de Puerta del Sur S.A,, suscribié US$ 10.000.000 que a la fecha de
suscripcién equivalian a $ 280.000.000. Al momente de efectivizar el capital
suscrito en pesos uruguayos, el importe eguivalente en délares estadounidenses
ascendia a US$ 9.487.283.

14 2 Restrlccién a la d:stnbuclén de utllldades

1421 De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Soc:eclades
Comerciales N° 16.060, la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las
utilidades netas de cada ejercicio econémico a la formacion de una reserva legal
hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede disminuida
por cualquier razon, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

14.2.2 De acuerdo a lo establecido por el Articulo 98 de fa referida ey, la Sociedad
no podra distribuir utilidades netas hasta cubrir las pérdidas de ejercicios

anteriores.

— ;
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEO URUGUAY.

PUERTA DEI. SUR §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

14.2.3 Al 22 de diciembre de 2004, al 4 de mayo de 2005, al 20 de abril de 2008,
al 16 de abril de 2007, al 23 de abril de 2008 y al 15 de abril de 2010, la Sociedad

‘se ha acogido al régimen de exoneracion tributaria por inversiones en bienes de

uso previsto en la Ley 15903, que significa transferir ganancias de
aproximadamente US$ 64.939, US$ 11.728, US$ 51.125, US$ 23.563, US$
28.209 y US$ 5.322.757 respsctivamente a una reserva fiscal que tiene por tnico
destino la capitalizacion.

14.2.4 E| 30 de abrit de 2007 la Sociedad emitié Obligaciones Negaciables (Nota
11.2). Dentro de las restricciones financieras — Patrimoniales de la emisién, se
establece que la Sociedad no podra distribuir ufiidades salvo que la misma cumpla
con determinado ratio de cobertura de servicio de deuda y a su vez cumpla con ef
raio de endeudamiento previsto en dicho pliego de emisidn. Asimismo la
restriccion rige durante el perfodo en el cual la obra de la Nueva terminal se
encuentre en construccion y hasta que se haya efectuado el pago de la primera
amortizacidn de capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera notificado
fehacientemente a la Sociedad incumplimientos de las obligaciones contraidas.

143 Distribucion de utilidades

'Con ‘fecha 8 ‘de “abril-de 2011 ‘la° Asamblea- General Ordinaria de Accionistas

resolvié aprobar los estados contables y el proyecio de distribucion de utilidades
elevadas por el directorio, donde se destinaban resultados acumulados al
incremento de reserva legal por $ 4.473.810 (equivalente a US$ 234.969).

Con fecha 15 de abrif de 2010 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
resolvid aprobar los estados contables y el proyecto de distribucion de utilidades
elevadas por el directorio, donde se destinaban resultados acumulados al
incremento de reserva legal por $ 16.889.710 (equivalente a US$ 881,.371) v a
reserva por inversiones por $ 102.000.000 (equivalente a US$ 5.322.757).

Con fecha 30 de abrit de 2009 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
resolvid aprobar los estados contables y el proyecto de distribucion de utilidades

&

€

elevadas por el directorio, donde se destinaban  resuitados acumulados al

. incremento de reserva legal por § 6.386.934 (equivalente a US$ 264.371).
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo comprendido entre el 1° de enero v el 31 de marzo de 2011

NOTA 15 - APERTURA DE LOS SALDOS DE RESULTADOS

15.1

Gastos de administracién y ventas

Los gastos de administracién y ventas incluyen los siguientes conceptos:

31.03.2011 31.03.2010
Uss UsSs
Incobrables - 58.458
Servicios 600.458 604.277
Publicidad ' 60.608 20.982
Vigiiancia, Sanidad y Bomberos 3381.943 337.928
Remuneraciones y cargas sociales 170.346 125,172
Gastos de viaje 13.239 12.012
Materiales y servicios de computacion 6.085 14.552
Honorarios 116,960 (201.805)
Amortizacién 22.005 27.208
Seguros 5.641 5.167
Agasajos y eventos 3.893 36.670
Catering Sala VIP 33.911 - 5.509
‘Comisiones =~ 39.767 -
Ofros 90.398 62.709
1.495.253 1.108.839

15.2 Otros resultados diversos
Los resultados diversos incluyen los. siguientes conceptos:

31.03.2011 31.03.2010

uss Uss

Ocnaciones {35.222) {15.184)
Otros 863 {1.420)

(34.359) - (18.504)
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

15.3 Resultados financieros

Los resuitados financieros incluyen los siguientes conceptos:

31.03.2011 31.03.2010
UsSs Uss
Intereses perdidos ' (1.959.392) {2.058,039)
Intereses ganados : 6.087 18.363
Garantias (12.425) .
Gastos por Obligaciones Negociables ' (33.117) (25.842)
Comisiones tarjetas (11.759) {15.677)
'Resultados por conversién (37.237) (205.148)
{2.047.843) (2.286.278)
NOTA 16 - CARGO POR IMPUESTO A LA RENTA
31.03.20M1 31.03.2010
uss uss$
Impuesto diferido (Nota 12) 2.142.662 (1.112.508)
2.142.662 {1.112,508)
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre ef 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

NOTA 17 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

171  Los saldos con partes relacionadas se componen de la siguiente manera:

31.03.2011 31.12.2010
USs Uss
CREDITOS POR VENTAS
Partes Relacionadas
Navinten S.A. 1.240.882 1.179.485
TCU S.A. - 483.902 422.028
1.704.784 1.601.523
DEUDAS COMERCIALES
Partes Relacionadas
Proden S.A, . 6.085 -
6.085 -
DEUDAS DIVERSAS (corto plazo)
Partes Relacionadas
TCU S.A. - 676.103
676.103
Ingresos a devengar
Navinten S.A. 600.000 600.000
€00.000 600.000
DEUDAS DIVERSAS (largo plazo)
Partes Relacionadas
Liska Invesiments Corporation (Nofa 19) 3.088.835 2.929.460
TCU S.A. 600.000 600.000
Navinten S.A. ‘ 600,000 600.000
4.288.835 4,128,460
Ingresos a devengar
Navinten 8.A. 1.650.000 800.000
[ et A e SR ._...1 -650-000 N ——— 800'000 ..............................................

Los ingresos a devengar corresponden a los cobros anticipados menos la porcién
devengada de i ingresos a ta fecha de cierre de los contratos por concepto de llave
para el uso de espacios en la nueva terminal.
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Acropuerto de Carrasco
MONTEVIDEO URUG LAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perlodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

17.2 Las transacciones con partes relacionadas se componen de la siguiente
manera; ,
31.03.2011 31.03.2010
uUs$ uss
INGRESOS OPERATIVOS
ingresos comerciales
Navinten S.A, 4.266.952 3.956.760 -
TCU 8.A. 1.182,195 . 892766
5.439.147 4.849.526
COSTO DE LOS SERVIGIOS PRESTADOS
Garantias
Liska investments Corporation 159.375 161.438
159.375 161.438
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Honorarios
Proden S.A. 20.745 33.818
20.745 33.818

Las transacciones con parfes relacionadas se han realizado en las mismas
condiciones que se hubieran realizado con partes independientes.

17.3 Retribuciones del Directorio

Las remuneraciones percibidas por los Directores de la Sociedad ascendieron
aproximadamente a un 3,24 % del fotal de remuneraciones devengadas al 31 de
marzo de 2011 (3,41 % del total de remuneraciones devengadas al 31 de
diciembre de 2010).

..__17..4__.c°ntratos_por_9uty_FreeShop_yTerminafde_earga

Con fecha 1° de enero y 1° de marzo de 2004, la Sociedad firmé contratos con

- -~ Navinten-8.A. y TCU- 8.A., prorrogables -automaticamente - por periodos-de doce
- meses, otorgando la utilizacién de espacios para la- operacién y explotacion de
tiendas libres de impuestos, y terminal de cargas respectivamente,
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEC URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por ¢l perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

El 1° de marzo de 2006, la Sociedad firmd un nuevo confrato con TCU S.A.
modificando el porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresos de dicha empresa.

Asimismo con fecha 15 de enere de 2010 ia sociedad firmé una adenda a dicho
contrato en la cual se rectificé ¢! porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresos
por venta y el canon mensual a cobrar por la explotacion del Aeropuerto Libre.

Con fecha 24 de noviembre de 2008, la Sociedad firmé un nueve contrato con
Navinten S.A. modificando el porcentaje de canon a cobrar-sobre los ingresos por
venta de articulos electrdnicos.

La Sociedad firmé una adenda a dicho contrato con fecha 15 de ociubre de 2009
{fa cual entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2010) reciificandose en la
misma los porcentajes de canon a cobrar sobre los ingresos por venta y fijandose
¢l importe de valor llave por el uso de la Nueva Terminal de Pasajeros.

De acuerdo a los mencionados contratos, el canon mensual por la utilizacion del
espacio asignado se determinard en funcion de la facturacién bruta o del volumen
de carga operado, segln corresponda.

17.5 - -Garantias recibidas

De acuerdo a lo mencionado en Nota 10.4 y 19, existen garantias otorgadas por
las partes relacionadas Liska investments Corporation y Navinten S.A,

Asimismo, las partes relacionadas Navinten S.A. y TCU 8.A., han firmado una
garantia a favor de la Sociedad por US$ 600.000 por cada empresa, exigible solo
en caso de incumplimiento de las obligaciones emergentes de sus contratos como
permisionarios.

La garantla de Navinten S.A. consiste en [a cesi6n de crédito que la misma tiene, 0
tenga en el futuro, a cobrar de las tarjetas de crédito American Express, Visa, y
MasterCard por ventas de productos en el Free Shop del Aeropuerto Internacional

debera exhibir un flujo minimo de créditos cedidos no menor a US$ 5.000.000., Sin
perjuicio de ello, la Sociedad debera mantener un saldo en cuenta no inferior al
monto que resulte de sumar una cuota de cada uno de los préstamos garantiz_ados.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDED URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

: NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendide entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

NOTA 18 - CONTRATO DE OBRA VIAL

Con fecha 2 de setiembre de 2008, la Sociedad celebré un contrate con el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas {*"MTOP”) y Corporacion Vial del
Uruguay S.A. ("CVU") en el que se acuerda que la Sociedad ejecutara obras viales
en la red pablica en rutas contiguas al AIC. El monto total por la ejecucion de ia
obra vial asciende a aproximadamente $ 455.000.000.

La Sociedad ha firmado subcontratos para la realizactén de estas cbras viales por
aproximadamente $ 89.000.000, $ 143.000.000, $ 175.000.000 y $ 23.000.000 con
diferentes contratistas.

Asimismo con fecha 15 de setiembre de 2010 la Sociedad celebré una ampliacion
del conirato con CVU por un monte total de US$ 2.914.095. Comg consecuencia
de lo anterior, los montos inicialmente acordados con los contratistas fueron
moedificados.

Los ingresos y costos relacionados con las obras viales se incluyen en el estado de
resultados en el capifulo Resultados Diversos con referencia al estado de
terminacion de los respectivos contratos.

En el contrato de obras viales se establece que la Sociedad debera constituir una
Garantia de Fiel Cumplimiento de Contrato por el monto de US$ 1.000.000.
NOTA 19 - GARANTIAS Y FIANZAS OTORGADAS

Conforme a lo establecido en el Contrato de Gestién Integral al 31 de marzo de
2011 y al 31 de diciembre de 2010 se mantienen constituidas las siguientes

garantfas:

Beneficiario Monto Concepto

MDN US$ 1.500.000 | Garantia de Realizacién de inversiones |~~~
MDN. US$ 8.000.000 | Garantla de cumplimiento del Contrato

El costo devengado de las mencionades garantias en el perfodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011 asclende a US$ 171.800 qus se
incliiyen en el capftulo Costo de los servicios prestados (US$ 159.375) y en
Resultados. Financieros (US$ 12.425). En el periodo comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de marzo de 2010 el costo ascendié a US$ 161.438 que se incluyen
en el capitulo Costo de los servicios prestados.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEOQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y ef 31 de marzo de 2011

De acuerdo a lo mencionado en Nota 18, la Sociedad constituyé una Garantia de
Fiel Cumplimiento de Contrato por US$ 1.000.000 a favor de CVU.

NOTA20- OBLIGACIONES Y COMPROMISOS QUE SURGEN DEL
CONTRATO DE GESTION INTEGRAL

201 Compromisos - Canon a pagar

Tal como se detalla en Nota 1.2.2 la Sociedad debe pagar en forma anual un
canon, el cual se calcula anualmente en funcién del mayor entre el minimo a pagar
y la 'suma resultante de multiplicar las unidades de frabajo por un monto
determinado. El valor nominal, considerando los valores paramétricos actuales, de
los pagos minimos por canon a realizar hasta el final de la concesién asciende a
US$ 47 miillones.

NOTA 21 - CONCESION DE USO DE ESPACIOS

Del total de concesiones de uso de espacios por el periodo comprendido entre el 1°
de enero y el 31 de marzo de 2011 (US$ 6.580.323), el 3% corresponde a
contratos con precio fijo, los cuales tienen una vigencia, en la mayoria de 10s casos
hasta la finalizacion de las obras de la Nueva Terminal. El 97% restante
corresponde a ingresos por concesién de uso en funcién de los ingresos que
perciben sus concesionarios, los cuales se describen basicamente en Nota 17.4.
Del total de concesiones de uso de espacios por el periodo comprendido entre el 1°
de enero y el 31 de marzo de 2010 (US$ 3.856.969), el 9 % corresponde a
contratos.con precio fijo. El 91% restante corresponde a ingresos por concesion de
uso en funcitn de los ingresos que perciben sus concesionarios.
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Aeropuerto de Carrasco

MONYEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
par el periado comprendide enire ef 1° de enero y el 31 de imarzo de 2011
NOTA 22 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los
tenedores de acciones de la Sociedad por el nlimero de acciones en circulacién

durante el ano.
31.03.2011 31.03.2010
Uss Uss
Ulilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la
Sociedad ‘ 4,798,003 43.343
Nimero de acciones ordinarias en circulacion 793.051 793.061
Utilidad basica por accién (US$ por accidn) 6,05 0,05

NOTA 23 . PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE
FUNCIONARIOS

El personal clave de la Sociedad es el siguiente:

Directorio:
- Presidente Martin Eurnekian
- Director titular Fernando Peléez
- Director titular César Carabelli
Sindico titular: - Daniel Simonutti
Director General: ‘ Martin Eurnekian
Director Administracién y Finanzas: Raul Galante -
Director Comercial; Eduardo Acosta
LAdministrador: e CadosDiaz.
Representante técnico: Ramoén Diaz

Al'31 de marzo de 2011, 190 empleados integraban la nomina de personal y al 31
de diciembre de 2010, el nimero de empleados ascendia a aproximadamente 188.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por ¢l periodo comprendido entre €l 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

NOTA 24 - IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL

Seglin lo establecido en el Régimen de Gestion Integral del Aeropuerto
Internacional de Carrasco, la Sociedad gozard de las franquicias fiscales previstas
en los literales B), C), y E) del articulo 6 del Decreto — ley 15.637 de fecha 28 de
setiembre de 1984, '

Los principales impuestos, cargas sociales y beneficios al personal de la Sociedad
son;

241 Impuesto a la Renta

En virtud de la Ley N° 18,083 a partir del 1° de julio de 2007 ia Sociedad es
contribuyente del Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdmicas (IRAE).

Los cargos por impuesto a la renta corriente y diferido se inciuyen en el resultado
del ejercicio en el capitulo Impuesto a la Renta.

24.2 Cargas Sociates

La Sociedad estd sujeta al régimen general de cargas sociales para sus
empleados. Los carges asumidos por este concepto se incluyen en el resultado
del ejercicio en los capitulos Costos de los Servicios Prestados y Gastos de
Administracién y Ventas.

243 Beneficios a los empleados

Los empleados de la Sociedad no cuentan con. beneficios adicionales a los
establecidos por las disposiciones legales vigentes en Uruguay. Estas
disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de contribuir
mensualmente a la seguridad sacial con destfino basicamente a la cobertura de
jubilaciones. La cobertura de fa seguridad social (jubilaciones, enfermedad, etc.) es

asumida por el Estado o a través de administradoras de ahorros previsionales

" creadas a tales efectos,
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pariedo comprendido entre el 1° de enero y ef 31 de marzo de 2011

NOTA 25 - CONTINGENCIAS

25.1 En el curso ordinario de sus negocios Puerta del Sur S.A. puede estar sujefa
a reclamos, liigios y contingencias. La Sociedad ha constituido previsiones en los
casos en que se estima probable que se incurra en pérdidas para la misma.

25.2 Los principales seguros que posee la Sociedad basicamente son:

- Seguro de responsabilidad civil como operador aeroportuario {Nota 1.3) por
la suma asegurada de US$ 400.000.000 con vencimiento 14 de julio de
2011 : |

- Seguro integral de comercio, por la suma asegurada de US$ 36.112.850
con vencimiento 26 de octubre de 2011 '

- Seguro integral de comercio, por la suma asegurada de US$ 156.350.000
con vencimiento 26 de octubre de 2011

25.3 De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de
2007 ia Sociedad es solidariamente responsable de las obligaciones laborales y de
las obligaciones previsionales hacia los trabajadores de los subcontratistas con los
que opera en la ejecucién de los contratos de obra con clientes.

Al 31 de marzo de 2011, en base a la informacion disponible por parte de la
Sociedad, no se anticipa que de estas situaciones se deriven efectos patrimoniales
significativos para la misma.,

NOTA 26 - INFORMAC!ON POR SEGMENTOS

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los servicios aeronduticos y
comerciales prestados, provenientes de su actividad de administracién, operacién,
explotacion, construccién y mantenimiento del AIC, de acuerdo a las condiciones
establecidas en ef Contrato de Gestidn Integral.

- Los ingresos aeroportuarios comprenden basicamente: tasas de aterrizaje, tasas 7

de estacionamiento de aeronaves y tasas de uso de aeroestacion. Por otra parte
los ‘ingresos comerciales comprenden basicamente a ingresos por concesion de
uso de espacios a locales comerciales y de servicio (Nota 17.4).
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A. -

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011

Se ha entendido, que ambos servicios (aeronauticos y comerciales) se encuentran
relacionados y que estan sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza similar,
directamente asociados a la actividad aeroportuaria la cual fiene como soporte
fundamental el tréfico de cargas y pasajeros.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de los presentes estados contables no existen hechos significativos, que
puedan afectar en forma significativa a fa Sociedad.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A,

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
af 31 do marzo de 2011
(Cilras oxprosadas en pasos uruguayos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES
Caja
Bancos

CREBITOS POR VENTAS
Coudoras por servicios
Partes relaclonadas

" Documentos a cobrar

Menos: Previsién para deudones incobrables
OTROS CREDITOS

Anticipos a proveedores

Saguros a vencer

Gaslos a recuperar

Créditos fiscales

BIENES DE CAMBIO
Repuesios

TOTAL ACTIVO CORRIERTE
ACTIVO NO CORRIENTE
DEUDAS DIVERSAS
Impuesto a la renta difesido
BIENES DE USQ

Valores originalas

Monos: Amontizackin acurmwlade
INTANGIBLES

Anticipos a proveedores

Valetas originales
Menos; Amortizacion acurulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

Ver base de presentaciin al final del presents anpxa,

31.03,2011 31122010
1.101.466 2.049.742
119,792,583 24,893.424
120.894.048 26.943.166
£3.180,533 58.745.429
32.728.443 32195417
1423167 1.680.770
(21.494,360) (22.507.620)
65.837.774 70,023 9%
9,426,064 8.221.544
1762607 2933.731
783,950 431310
11,832,894 15946921 .
23.605.615 27,532,600
1.428.738 -
1.426.738 .
211.764.075 124.499.668
4522.708 ‘ .
4.522.703 T
110.068.127 114.084.530
(73.633.778) (73.840.148)
36.432.352 40,241,382
6.507.316 7.088.405
4.419.116,127 4,618.350,662
(546,862.781) (433.291.213)
3.878,960.662 3.130,996,764
3.919.915.717 4.170.368.138
4

.131.879,793
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.4,

ESTADO DE SITUAGION PATRIMONIAL
al M de marze de 2011
(Citras exprosadas en posos uruguayos)

31.03.2611 31.42.2010
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES
Proveadores locales 30247371 35.078.710
Deidas con contralistas 84,383,600 52.569.892
Retenciones a conlratistas 28581,157 35.096.581
Documentos a pagar 28.597.651 81.455.638
Proveadores del extarior 50,395,006 76.624.153
Anlicipos da cliantas 2.047.025 1.400.441
Partes rolacionadas 116.820 .
232.366.620 22,2455
DEUDAS FINANCIERAS
Obligacions negaclables 138,164,800 110.791.814
Préstamos bancarios 95.990.000 100,515,000
234.154.800 211.306.814
DEUDAS DIVERSAS
Partes relacionadas . 13.591.869
Ingresos a devengar 14.560.480 16.343.842
Canon a pagar 52.273.754 16.181.005
A 0 POr CAIGAS S0ci2h 242,442 3,354,820
Proviskén para beneficios sociales 9.268.766 2.026.066
Provisiones varas 11,795.384 12.352 488
' £0.171.816 70.863.91¢
TOTAL PASIVO CORRIENTE 556.695.236 604.421.039
PASIVO NO CORRIENTE
REUDAS FINANCIERAS
Obligeciones negoclables 1.586.714.700 1.681.512.950
Gastos da emisitn a devengar {21.167.686) {22.685.070)
Préstamos bancaios 191860000 226183760
1.767.527.004 1.864 .986.630
DEUDAS DIVERSAS
Partas rotacionadas 82.337.054 83.014.534
ingreses a devengar 56,482,220 41.814.240
Provision pera beneficios socintes 5,992,526 7.252.760
0 & 12 renia diferido - 38.338.020
Garantias do ciontas 1.431.345 1498819
148.243.145 171.818.362
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.803.770.149 2.036.906.012
TOTAL PASIVO 2.460.465.355 " 2.644,328.05¢
PATRIMONIO
APORTES DE PROPIETARICS
Capital Intogrado 793.051.885 793.051.995
Reexprasiones contables . [205.181.778) {177.469.3886)
RESERVAS . .
Raserva lagal 80.497.992 60,497,892
Resarva Loy 15,803 Ant. 447 103.120,905 103.120.905
Reaxprasionag contables 6.743.2 £81.943
LT IBBETEEI0 UTiBA70840 -
RESULTADOS ACUMULADODS , .
Resutiadoes d¢ ojercitios anteriores 1016663838 §27.107.841
Resuitado del periodo/ejescicio 93,007,144 89,476,197
Rooxgresiones contables (183.202.361} {142.975.432}
928.468.62¢ 473.688.406
TOTAL PATRIMONIO 1671.214.408  ___ 1.65N.641783 .
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 131,678,783 —an 1:284.857.604
Ver base de presentacidn al (inal def presente anexo.
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Aeropuerto de Carrasco
MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

. ESTADO DE RESULTADOS
por el periedo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2011
{Cifras expresadas en pasos uruguayos)

31.03.2011 31.03.2010
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos aeronatiticos 145.795.393 131.188.766
Ingresos comerciates 144.763.023 104.067.204
Ingresos por obras 10.580.424 139.566.301
301.138.840 374.822.271
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Cancn (37.321.768) (30.349.245)
Operader agroportuario {1.505.406) (602.912)
Costo por obras (11.187.217) (135.501.215)
Garantias . (3.101.756} (3.168.285)
Mantenimianto (19.522.556) {15.564.430)
Remunsraciones y cargas sociales (27.188.498) (24.466.172)
Seguros {1.148.809) {1.309.386)
Amportizaciones {79.314.863) {73.810.047)
{180,2890.873) {284.772.703)
RESULTADD BRUTO 120.847.967 90.049.568
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS {29.297.947) (22.891.864)
RESULTADOS DIVERSOS ’ 177.120 (166.336)
RESULTADOS FINANCIEROS (39.854.816) (44.853.842)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 51.872.324 22.137.476
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto diferido 41.134.820 (21.646.029)
41.134.820 (21.646.029)
RESULTADO DEL PERIODO 93.007.144 491.447
Ver base de presentacion al final de! presente anexo.
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Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEO URUGUAY

PUERTA DEL SUR $.A,

ESTADO DE EYOLUGION DEL PATRIMONO
par of perfodo comprondido entro of 17 de entroy ol 31 b mavzo de 2011
[¢ifras expresadas on potos LiugUsyos)

11, 3ALDOS AL 31 DE MARZO DE 201

‘Aparies de propiotaries
Aodlones en cleculacitn. T82.051,695 .. 190.061.89%
Renprasionvs contables {205.161.778) {205.981.778)
Genanclas retenida
Reswrvs begal 50.497.952 60.407.002
Retorva Loy 15003 At. 447 103.120.905 103.120.905
Resxprosionos contables 18743220 18,143,227}
Hutulacos no asignados 1100670982 1.109870.082
Ressprosionss conebles (983.202367F (182,202,361}
U —— —
TOTAL AL 34 DE MARZO DE 2011 SUTATO T 158.875.670 f28.400821 1.871.24.400
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Capital Reservas Resullatios.  Palimonio il
et s . Acumulsdes
1. BALDOS AL 31 DE DICIEMORE OF 2003
Aportes do propletarios
Accionds n chodlaciin 793.054.885 743051095
Reoxprationss comsblos 1191738721 (191.738.872)
Qananclay retenides
Rezarve legw) 43.608.262 43.606.202
Rogetvit Ly 15,003 At 447 1.120.605 1.120.505
Reexpresionas contables 16,096.208} (6.00€.708)
Resukados 0o 851908008 048077360 1.04B.077.354
Represionss contablos 1155.748.982)  [155.743.08)
JOTAL AL 31 DE HHCIEMDRE DE 2004 601312928 35.632.479 890,328,329 153,270,711
2, REEXPRESIONES CONTABLES (5.511.867) {354.920) {7.805 208) {13.875.183)
3 RESULTADO DEL PERIODO 491,447 401447
SUBTOTAL [5.511.657) {354.120) {7.317.759) {13.193.738)

4 BALDOS AL 31 DE MARZO DE 2010
Aportes do preplotazios
Adcionss wn Girculasiin 793,051,895 193,051,895
Reexproslones oonlabies {157.250.620 (INT.250.6280
anshehes rotentdos
Reserva lagal 43.604.282 43.608.282
Reserva Lay 15.903 A 447 110,905 1,120,605
Resxprasionss comables 18.450.828) {6.650.828}
Rewltedos nd asignades 1.048.568.758 1.048,688.750
Rexgprosionss contables 1183.556.188) {162.558.188)
TOTAL AL 31 DE MARZO DE 2010 295,801,088 38.278.350 343.010.810 1.517.050.035
5. ISTRIBUCION DE UTILIDADES
Rezorvs lagal 18889710 (16.880.710) - -
Roserva Loy 15,003 Art, 447 102.000.000  102.000.000) -
9: REEXPRESIONES CONTAULES 18781444 7102771 20.662.766 47 468958
T. RESULTADG DEL PERIODO 85,884,750 B3.984.T60
SUBTOTAL 18,701.441 125.852.48 £4.322.204) 138.451.718
8. BALDOS AL ¥ DE DICIEMOGRE DE 2010
Aportes da proplotatics
ACcionss en cirewacion 153.051.855
Retxpresionas contablos 71,465,088
Gananclay retonidan ’
Reserva jogst 60.497.9952 SO4AR7.492
Reaerva Loy 15.900 A, 447 103,120,905 103.120.905
Redprosiones contablos 454943 519840
Resuttados no sslgnados 1.016.663 838  $.016,693.830
Rawxprationss contablas (42.976432) (142075432}
TOTAL AL 34 DE DICIEMORE 05-2010 815,582,507 S 270040 STIEEBA06 1.653 544,753
%, REEXPRESIONES CONTANLES (27.712.050) {1.305170)  (40.226.929) (76.334,489)
10. RESULTADO DEL PERICDO 93007, 144 £3.007,144
T EUBTOTAL, GTTIZA%0  asiate)  G3TendIs reTzess

&
s

G .

1




H//
.ﬁ-—'
/?p

Aeropuerto de Carrasco

MONTEVIDEQ URUGUAY

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADOS CONTABLES RESUMIDOS
Expresados en Pesos Uruguayos
al 31 de marzo de 2011

La Sociedad ha presentado sus estados contables en dolares estadounidenses por considerar
que esa constituye su moneda funcicnal.

Los presentes estados contables resumidos expresados en pesos uruguayos — Estado de

* Situacion Patrimonial, Estado de Resultados y Estado de Evolucién del Patrimonio -, que deben
ser leidos en con;unto con los referidos estados contables de la Sociedad, surgen de aplicar los
siguientes criterios:

. El Estade de Situacién Patimonial en pesos uruguayos de cada ejercicio, resulta
equivalente a actualizar los valores histéricos en dblares estadounidenses con base en
la evolucién det tipo de cambio del délar estadounidense, de acuerdo a:

- Activos y pasivos en délares estadounidenses se han expresado utilizando el
tipo de cambio de cierre de cada ejercicio.

- Capital Integrado, Reservas y Resultados de Ejercicios anteriores, se
presentan expresados a sus valores en pesos uruguayos aprobados por los
accionistas, exponiéndose el ajuste correspondiente para expresar el
patrimonio a tipo de cambio de cierre, en el rubro Reexpressones Contables de
.cada capitulo.

. Las partidas del Estado de Resultados en délares estadounidenses se han expresado
utilizando el tipo de cambio de cada operacion.
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