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Informe de revision

A los Sefiores Directores de
HRU S.A.

Introduceidon

Hemos efectuado una revisién de los estados financieros intermedios de HRU 8.A,, que comprenden el
estado de posicién financiera al 30 de junio de 2014, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado
en esa fecha, y sus notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y
otras notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos. La Direceién de la Sociedad es responsable de
la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros intermedios de acuerdo con
Normas internacionales de informacién financiera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto
124/2011 de fecha 1° de abril de 2011. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusioén sobre estos

- estados financieros intermedios basados en la revisién que hemos efectuado.

Alcance de la revision

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional sobre Trabajos de Revisién 2410
_Revisién de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad.
Una revision de estados financieros o informacion financiera intermedia se limita basicamente a
reatizar indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa y, en consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que notarfamos todos los asuntos
significativos que podrfan ser identificados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una

opini6on de auditorfa.
Conclusion

En base a nuestra revision, nada ha llegado a nuestra atencién gue nos haga ereer que los referidos
estados financieros intermedios no presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
posicién financiera de HRU S.A. al 30 de junio de 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha de acuerdo con Normas internacionales

de informacion financiera.

Montevideo, Urnguay
28 de agosto de 2014
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HRU S.A,

ESTADO DE POSICIGN FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2014

{cifras expresadas en pesos Uruguayos)

Notas 30 de junlo de 2014 31 de diciembre de 2013

ACTIVO
Active corrlente
Efectivo y equivalentes ds efectivo 6
Caja 3.637.379 2.944.711
Bancos 54.925.036 58.462.415 5.915.284 8.859.985
Cusentas por cobrar comerciates 7
Deudores simples plaza 125.348.323 251.751.448
Bocumentos a cobrar 7.887.978 8.138,903
Ingresos devengados no faciurados 10.481.752 9.708.017

143.718.053 269.599.368
Menos:
Provisién para deudores incobrables {10.692.149) 133.025.904 {11.765.763) 257.833.615
Otras cuentas por cobrar 9
Adelantos al personal 1.003.806 2.470.347
Anticipos a proveedores 2.643.120 8.549.512
Créditos fiscales 31.918.762 47.335.310
Diversos 28.330.658 63,086,346 40.980.729 99.335.898
Existancias 8.731.868 8.987.222
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 264.206.523 376.016.730
Activo no corrlente
Oftras cuentas por cobrar 9
Depésitos en garantia - 7.766.289
Anticipos a proveedores 2.089.612 824,846
Impuasto a la renta diferido 17 128.771.340 131.860.952 121.965.112 130.656.267
Existenclas 589,286 589.296
Propledad, pfanta y equipo 10
Valores brutos 3.376.964.574 3.254.717.671
Menos:
Depreciacion acumulada (1.869.745.325} 1.5616.219.249 (1.770.908.538) 1.483.809.133
Actives intangibles 11

Valores brutos
Menos:
Amortizacidn acumulada

135.397.605

{71.315.949)

64.081.658

127.151.192

{62.452,652)

$4.698.640

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

1,712,751.163

1.679.663.326

TOTAL ACTIVO

1.976.957.676

2,054.670.056

Las notas 1 2 26 y Anexo son parte inlegra! de los estados financleres intermedios.
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HRU S.A.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2014
(cifras expresadas en pesos uruguayos}

Notas 30 de [unlo de 2014 31 de dicternbre de 2013
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo
Pasivo cerrlente
Guentas por pagar comerclales
Acceedores por compras 16.920.239 41,243,132
Préstamos 12
Acreedoras por [easing - 13.904
Préstamos bancarios 34.393.500 189.602.460
Sobregires bancarios - 463.931
Obligaciones negaciables 104.194.983 98.240.504
Intereses a pagar 309.248 138.897.711 205516 28B.526.255
Qtras cuentas a pagar 13
Cobros anticipados 15.703.582 2.472.777
Ingreses no devengados 1.420.754 3.465,859
Proveedores por Importaciones 52.744.201 15,380,260
Acraedores por cargas scclales 13.233.487 11.832.024
Acreedores fiscales 1.428.000 3.059.940
Provisiones para beneficlos al personal 17.742.201 27.527.843
Provisién gaslos operativos 42.634.967 57.215.458
Pravisién canen concesién 12.127.391 22.349.743
Qtras deudas 42.259.300 199.293.883 31.840.656 176.244.470
Provision por litigios 14 204.064 294,084
TOTAL PASINO CORRIENTE 358.405.897 505.307.921
Pasivo no corrienie
Préstamos 2
Ohligaciones negociables 665.433.624 665.433.624 682.584.640 682.584.640
Otras ¢uentas a pagar
Olras deudas 11.564.367 11.774.372
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 676.997.991 £94.359.012
TOTAL PASIVG 1.035.403.888 1.199.666.933
Patrimonto 15
Aportes de propletarios
Capital integrado 380.476.950 380.476.950
Reservas
Raserva [egal 25.123.272 18.806.733
Resultados acumulados
Resultados ejesciclos anteriores 449.402.501 329.388.669
Resullado det periedo / efercicle 88.550.665 535.953.566 126.330.771 455,719.440
TOTAL PATRIMONIO 941,653,788 865.003.123
TOTAL PASIVG Y PATRIMONIO 1.976.957.676 2,064.670.056
Las nolas t a 26 y Anéxo son parte integeal de Jos estados financleros intermedios. j]
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HRU5.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2014

(cifras expresadas en pesos uruguayos}

30 de Junlo de 2014 30 de Junio de 20¢3

Por ek perodo da sels Por ek pericdo de tres Por el perfodo de sels  Porel perfodo de tres

meses comprendido meses comprendido meses comprendide  meses comprendido

entre ¢f 1° da enero de entre ¢1 1" de abritde entre £1t° deenerode  entre el 1° do abril de

2014y ¢ 30 de Junlo de 2084 y &) 20 de Junio de 2013yel 30dejunlode 2013y el 30 dejunlo
Hotas 2014 i 2014 2013 da 2013
Operacienes conlinuas
Ingreses operativos netos TITE62353 391.301.583 731371580 36761517
Costo de Jos blenes vendidos y de los serviclos s
prestados (358.007.993) (219.714.476) {560.474 281} (285.854 385}
Resultade brute 219.654.360 111 587.107 171.597.299 81.747.122
Gastos d& adminlstracién y ventas 19 (59505 687} {38.869.029) {59.3459.031) (31.936.672)
ResuHlado operativo 150148673 12717168 111848208 49.810.260
Resulados financleros
Intereses ganades 563,529 354253 058632 362244
intereses perdidos (23.505.422) {18.108.751) {16.2£3270) {5.832.845)
Diferencla de cambio {39.570.520) (6.166.732) {31.679.949) {24.710.615)
Ofros egresos financleros (7.346.707) (4.245.497) (3.771207) (2.024.343)
Total resuitados financleros (69.559.420) (21.165.727) (49.995.803) {41.185.567)
Olros ingresos y €gresos {§30.718) - - -
Resulado antes do impuestos 79.638.535 51.550.441 §1.852.405 8624693
Impuesto alarenta 20
Impusstc a la renta diferido 18611.177 18611.177 {2437.765) {2.437.765)
Impuesto afa Jenta correnta (11.719.047) {11.719.047) {9.153.460) (9.153.460)
Total impuesto a la renta B.892.130 6.692.530 (H1.591.225) {11.591.225)
E d ti:

Resulado del perlodo para aperacienes continuas 5,650,666 442,574 50.261.480 (2966.532)
Ofros resultados integrales - - - .
Resuiftado integral de] perfodo 28,650,665 58.442.5T1 50.261.180 {2.966.632)

Las notas 18 268 y Anexo son parte integral de los estados financieros intermedios.
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HRU S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2014
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Aporte de
propletarios
Capital Resultados Total
Notas integrado Reservas acumutados patrimonio

Saldos al 1° de enero de 2014 380.476.950 18.806.733 455,719.440 865.003.123
Resultado integral del periodo - 86.550.665 86.550.665
Distribucién de utilidades
Constitucién de reserva legal 15.3 - 6.316.539 {6.316.539) -
Saldos al 30 de junlo de 2014 380.476.950 25.123.272 535.953.666 941,553,788
Saldos al 1° de enero de 2013 380.476.960 13.221.367 430,765.635 824.463.852
Resultado integral del perfodo - - 50.261.180 50.261.180
Distribucién de ulilidades
Constitucién de reserva legal 15.4 - 5.585.368 {5.585.366) -
Saldos al 30 de junio de 2013 380.476.950 18.806.733 475.441.349 874.725.032
Las notas 1 a 26 y Anexo son parte integral de los estados financieros intermedios.
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HRU S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2014

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 30 de junio 2014

30 de junio 2013

Flujos de efectivo de las actividades operativas

Cobros de clientes
Pagos a proveedores y al personal

1.085.649.919
(692.721.075)

696.278.157
{562.167.055)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas 392.928.844 134.091.102
Flujos de efectivo generados de las actividades de inversién
Adquisicién de propiedad, planta y equipo {101.047.298) (240.362.044)
Flujo neto de efactivo aplicado a actividades de Inversién {101.047.298) {240,362.044)
Flujos de efectivo por aclividades de financiacién
Pago de obligaclonss negociables {70.059.587) {49.046.633)
Pago de préstamos (169.668.287) (38.378)
Cbtencién de préstamoes - 98.556.839
Pago de intereses {2.745.113) {15.031.691})
Cobro de intereses 367.235 6.379.142
QOtras erogaciones financieras {173.374} 1.498.667
Fiujo neto de efectivo {aplicado a) ! proveniente de actividades de financiamisnto {242.279.128) 42,317.946
Incremento / (Bisminucion) de efectivo y equivatentes de efectivo 49.602.420 {63.952.996)
Efective y equivalentes de efectivo ai inicio del periodo 8.859.995 115.481.461
58.462.415 51.528.465

Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del periodo 6

Las notas 1 a 26 y Anexo son parte integral de los estados financieros intermedios.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 Naturaleza juridica e informacién general de la empresa

HRU S.A. (“la Sociedad") es una sociedad anénima, domiciliada en José Maria Guerra
3540, Montevideo, Uruguay. La misma se encuentra inscripta a partir del 27 de febrero de
2007 en el Registro de Mercado de Valores, con motivo de la emision de Obligaciones
Negociables.

Con fecha 28 de junio de 2011, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, aprob¢ la
implementacién de un programa de emisién de obligaciones negociables por un monto
maximo de US$ 50.000.000 bajo el cual la Sociedad podra resolver emitir mas de una
serie de obligaciones negociables escriturales no convertibles en acciones, durante un
plazo no superior a los 5 afios contados a partir de la inscripcion del mencionado
programa en el Banco Central del Uruguay (Nota 12).

Los Unicos accionistas de la Sociedad son Codere Uruguay S.A. y Verfin Overseas Inc.
cuya participacion accionaria es en partes iguales.

1.2  Actividad principal y principales ingresos de la Sociedad

Las actividades principales de la Sociedad comprenden la actividad hipica, a través de la
explotacion, tenencia y uso del Hipédromo Nacional de Marofias y del Hipddromo de Las
Piedras y de la explotacion de agencias hipicas; y el arrendamiento de salas de
esparcimiento a la Direccién General de Casinos, seglin se detalla a continuacion.

1.2.1 Actividad hipica

Con fecha 27 de junio de 2002, la Sociedad firmé con la Direccién General de Casinos un
Contrato para la concesion, tenencia y uso del Hipédromo Nacional de Marofias por un
plazo de 30 afios. Una vez transcurrido el plazo del contrato, o en caso de rescision del
mismo, la Direccidon General de Casinos pasara a ser fitular de pleno derecho, sin
compensacién alguna al adjudicatario, de las instalaciones del Hipédromo Nacional de
Marofias en condiciones tales que permitan la normal continuidad de la actividad.

Con fecha 23 de mayo de 2013, se realizaron algunas modificaciones al contrato de
concesidn, principalmente referidas a la constitucion y distribucién del Fondo de Apuestas
(Notas 1.2.2 y 23), y al plan de obras y mantenimiento del Hipédromo Nacional de

Marofias.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Con fecha 27 de setiembre de 2012, la Sociedad firmé con la Intendencia Municipal de
Canelones un Contrato para la concesion, tenencia, uso y explotacion del Hipédromo de
Las Piedras por un plazo de 30 aflos, prorrogable por igual perfodo. Una vez transcurrido
el plazo del contrato, 0 en caso de rescisiéon del mismo, la Intendencia Municipal de
Canelones pasara a ser fitular de pleno derecho, sin compensacion alguna al
adjudicatario, de las instalaciones del Hipodromo de Las Piedras en condiciones tales
gue permitan la normal continuidad de la actividad. La Sociedad tomé posesion del
Hipédromo de Las Piedras el 1° de octubre de 2012, realizando las obras de
recuperacion, mejoras y obras nuevas previstas en el contrato.

El objeto establecido en los contratos de concesion, tenencia y uso de cada hipédromo
comprende, entre otros:

i) la organizacién de carreras de caballos,

ii) la explotacion del juego de apuestas mutuas sobre el resuitado de carreras de
caballos realizados en los Hipédromos Nacional de Marofias y de Las Piedras,
respectivamente,

iii) fa recepcion de apuestas sobre carreras de caballos que se efectlan fuera de los
referidos hipédromos, ya sea en el pais o en el extranjero,

iv) la explotacion de los comercios con giros conexos al objeto principal, que se
instalen dentro de los referidos hipédromos,

V) la preservacion, mantenimiento, realizacion de nuevas obras, mejoras y
conservacion de edificios, instalaciones y otros hienes,

vi) la organizacién de actividades sociales, culturales y deportivas, que sean

compatibles a juicio de la Direccion General de Casinos (en el caso del
Hipédromo Nacional de Marofias) y de la Comisién Mixta (en el caso del
Hipédromo de Las Piedras), con el objeto principal, ¥

viD) la organizacién de actividades complementarias segln las previsiones del
contrato.

Asimismo, en el marco de lo establecido en el contrato de fecha 27 de junio de 2002, la
Sociedad opera por si o a través de terceros, Agencias y Subagencias receptoras y
transmisoras de apuestas en todo el territorio nacional. Adicionalmente, a partir del afio
2003 la Sociedad comenzd a comercializar la sefial de las carreras del Hipédromo
Nacional de Marofias a agencias del interior del pais habilitadas para tales fines.

Los principales ingresos percibidos por la Sociedad derivados de la actividad hipica son
los siguientes:

i) la participacion de los ingresos por apuestas segUn la distribucion del Fondo de

apuestas (Nota 23),
i) el monto de venta de las entradas abonadas por el publico, por cualquier

actividad,

ientificacidn
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HRU S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

iii}) los aranceles por el uso de caballerizas y por otros servicios prestados en el
Hipddromo Nacional de Marofias y en el Hipédromo de Las Piedras,

iv) los ingresos por publicidad de terceros dentro del Hipdédromo Nacional de
Marofias y del Hipédromo de Las Piedras,

V) los ingresos de explotacion directa o el precio correspondiente por la concesién a

terceros de restaurantes, confiterias, playas de estacionamiento, otros locales y
agencias receptoras y transmisoras de apuestas,

vi) los aranceles por la inscripcién de caballos a competencias,

vii) el saldo total de los dividendos no percibidos, al caducar el plazo para su cobro,

viii)  cualquier otro ingreso resultante de actividades permitidas por la autoridad
competente y/o de los que fuere legitimamente beneficiario.

1.2.2 Arrendamiento de salas de esparcimiento

Con fecha 27 de junio de 2002, la Sociedad acordd con la Direccién General de Casinos,
las bases de los respectivos arrendamientos de hasta cinco locales totalmente equipados
{en Montevideo e interior del pais), donde funcionen agencias, a efectos de la explotacion
de maquinas tragamonedas (slots). Como confraprestacién por el arrendamiento, se
acordd que la Direccién General de Casinos abone el 40% de las utilidades brutas de
cada local, de acuerdo a férmulas establecidas en cada uno de los contratos de
arrendamiento. Del precio percibido, se establecié asimismo, que la Sociedad destinara
como minimo un 12,5% del mismo (equivalente al 5% de las utilidades brutas) al pago de
los premios a las competencias hipicas realizadas en el Hipédromo Nacional de Marofias

(Nota 23).

A la fecha la Sociedad ha subarrendado a la Direccién General de Casinos las cinco
salas de esparcimiento autorizadas, siendo las mismas: 18 de julio, Montevideo Shopping
Center, Géant, Las Piedras y Pando. Adicionalmente en estas salas, la Sociedad explota
la venta y toma de apuestas sobre carreras de caballos y otros servicios de atencién al
cliente tales como los gastrondémicos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de concesion de la tenencia, uso y explotacion
del Hipédromo de Las Piedras, a partir del 1° de octubre de 2012, se modifica el precio
que la Sociedad percibe por el arrendamiento de las salas de esparcimiento, por un
monto equivalente al 4,2% de las utilidades brutas de cada sala. La enmienda a los
contratos de arrendamiento se formalizé el dia 19 de noviembre de 2013.

Segun modificacion realizada al contrato de concesién del Hipddromo Nacional de
Marofias con fecha 23 de mayo de 2013, se establece que el 5% de las utilidades brutas
de las salas de esparcimiento, que debia ser destinado al pago de los premios a las
competencias hipicas, deja de integrar el precio del arrendamiento, para pasar a formar
parte del Fondo de Premios hipicos (Nota 23).

fndo pain identificacibn
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

1.3  Obligaciones asumidas por la Sociedad
1.3.1 Hipdédromo Nacional de Maroiias

Entre las obligaciones establecidas en el contrato de concesion de la tenencia, uso y
explotacién del Hipédromo de Marofias, se establece lo siguiente:

- La Sociedad se obliga a organizar, dirigir y cumplir los cometidos y funciones del
Hipédromo Nacional de Marofias conforme al articulo 1° del pliego, con el objetivo,
entre ofros, de elevar el nivel de la actividad hipica uruguaya, la correccién y justa
composicion entre todos los intereses que concurren y la atencién eficiente y
cortés del publico.

- La Direccion General de Casinos controlara el cumplimiento de los deberes de la
Sociedad mediante los procedimientos que estime adecuados y en particular,
mediante inspecciones y auditorias de gestion, contables y de todo otro tipo.

- La Sociedad se obliga a constituir y mantener actualizados los siguientes seguros:

) contra incendios y todo otro riesgo de deterioro o destruccion de los bienes
muebles e inmuebles comprendidos en la concesidn, incluyendo las mejoras
y obras que realice.

. de responsabilidad frente a terceros por cualquier contingencia motivada u
ocasionada por hechos relativos o concernientes a la concesion en cuanto a
las cosas o actividades.

. del personal y jockeys.

. La Sociedad constituira garantia irrevocable de cumplimiento del contrato la
cual debera estar vigente durante todo el plazo de concesién. Ei monto de la
garantia al 30 de junio de 2014 asciende a $ 38.106.481 y permanecera
vigente hasta el 31 de mayo de 2015 (Nota 21.1).

Adicionalmente, dentro del pliego de condiciones particulares se establecen las
sanciones aplicables en caso de incumplimiento total o parcial de cualquiera de las
obligaciones asumidas por ta Sociedad.

1.3.2 Hipodromo de Las Piedras

Entre las obligaciones establecidas en el contrato de concesién del Hipédromo de Las
Piedras, se establece lo siguiente:

- La explotacidon del Hipédromo de Las Piedras se realizara, por cuenta y bajo la
responsabilidad exclusiva y excluyente de la Sociedad.
i
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1.4

HRU 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

La Sociedad debe asegurar |la actividad permanente del Hipddromo y la prestacion
de todos los servicios propios de la misma, asf como organizar, dirigir y cumplir los
cometidos y funciones del Hipédromo de Las Piedras, con el objetivo, entre otros,
de elevar el nivel de la actividad hipica uruguaya, la correccion y justa
composicion entre todos los intereses que concurren y la atencién eficiente y
correcta del publico.

La Sociedad efectuara las recuperaciones, mejoras y obras nuevas que surgen
del Proyecto de Obra establecido en el contrato.

La Sociedad abonara anualmente, por adelantado, a la Intendencia de Canelones
por concepto de contraprestacidon por la concesion otorgada, la suma de
$ 2.200.000. Dicho monto se reajustara anualmente por la variacién registrada por
el indice de Precios al Consumo. El monto actualizado no podré ser inferior al
equivalente a US$ 110.000, salvo que dicha cifra representen importe mayor a la
suma actualizada en pesos incrementada en un 50% sobre o pagado el afio
anterior , en cuyo caso se pagara esta Ultima. Conjuntamente con la suscripcion
del contrato se pagd el canon correspondiente a los meses del 2012 y todo el
2013.

Con la toma de posesién del Hipédromo de Las Piedras al Concesionario, se hara
efectivo el pago al Concedente de la suma de US$ 1.400.000, con los cuales el
Concedente se obliga a cancelar la totalidad de las deudas determinadas en las
diferentes instancias del proceso judicial.

La Sociedad se obliga a constituir y mantener actualizados los siguientes seguros:

. contra incendios y todo otro riesgo de deterioro o destruccion de los bienes
inmuebles y muebles comprendidos en la concesidn, incluyendo las mejoras
y oftras nuevas que realice, de responsabilidad frente a terceros por
cualquier contingencia motivada u ocasionada por hechos relativos o
concernientes a la concesion, en cuanto a las cosas o actividades, y
del personal jockeys y peones vareadores.

La Sociedad constituira garantia de cumplimiento del contrato por la suma de
US$ 100.000, vigente hasta el 31 de agosto del 2014 (Nota 21.1).

Régimen tributario

L.a Sociedad comenzd a generar Impuesto a la Renta de las Actividades Empresariales,
sobre la actividad hipica a partir del ejercicio 2008 en virtud de |la aprobacion de la Ley
N° 18.083 (de Reforma Tributaria), que derogé [a exoneracion que gozaba la actividad
hipica a los efectos de dicho impuesto.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Dentro del marco de la declaracion del proyecto de inversion realizada por el Ministerio
de Economia y Finanzas, la Sociedad obtuvo importantes beneficios en materia fiscal que
fueron usufructuados.

Ef 14 de julio de 2010 el Poder Ejecutivo aprobé el otorgamiento de una exoneracion fiscal
en el marco del proyecto de inversién presentado por ta Sociedad por un monto de
Ul 243.461.859. El 16 de febrero de 2011 por resolucién del Poder Ejecutivo se aprobd
ampliacién del proyecto de inversion original por el total de Ul 18.787.070. En agosto de
2012 se amplid la resolucion original de 14 de julio de 2010 por un total de Ui

223.161.196.

El 23 de octubre de 2012, se aprobd una exoneracion por un monto de Ul 115.980.879
vinculada al proyecto para la concesién de la tenencia, uso y explotacién del Hipddromo
de Las Piedras. El 19 de febrero de 2014, se aprobd la primera ampliacion del proyecto
vinculado a la explotacién del Hipddromo de Las Piedras por un monto total de
Ul 69.121.191.

1.5  Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido aprobados por la Gerencia para su emision con
fecha 28 de agosto de 2014.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
intermedios se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
con respecto al ejercicio anterior.

2.4 Bases de preparacion

En aplicacién del Decreto 124/11, los estados financieros intermedios de HRU S.A. han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF) y las interpretaciones del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
Todas las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), vigentes a
la fecha de preparacion de los presentes estados financieros han sido aplicadas. Ademas,
se han aplicado ciertas NIIF que no estaban vigentes al 30 de junio de 2014, pero cuya
adopcioén anticipada esta permitida.

Estos estados financieros intermedios comprenden el estado de posicion financiera, el
estado de resultados y el estado de otros resuitados integrales como un tnico estado, el
estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y las notas.

i)
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HRU S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico, con excepcién de los activos y pasivos financieros clasificados a valor

razonable, si los hubiera (Nota 2.5).

En el estado de posicién financiera intermedios se distingue entre activos y pasivos
corrientes y no corrientes. Activos y pasivos son considerados corrientes si su
vencimiento es dentro del aito, o son mantenidos para la venta.

El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo
ocurridos en el periodo proveniente de actividades operativas, de inversion y de
financiamiento, Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
dep6sitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios, por lo general, se muestran como parte de los préstamos en el pasivo corriente
en el balance general. En la Nota 6, se muestran las partidas del estado de posicion
financiera, consideradas como efectivo y equivalentes de efectivo a los efectos del estado

de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo es preparado usando el método directo.
2.2 Cambios en las politicas contables

(a) Normas nuevas y normas modificadas con vigencia para el ejercicio econémico
iniciado el 1 de enero de 2014.

Las normas y modificaciones a normas mas relevantes con vigencia a partir de este
ejercicio son las siguientes:

- Modificacién a la NIC 32 - Instrumentos financieros, requerimientos de
compensacién de activos y pasivos.
- Modificaciones a la NIC 36 — Revelaciones del valor recuperable de activos no

financieros.
- Modificaciones a la NIC 39 — Renovacién de derivados y continuacion de

contabilizacién de coberturas.
- Modificaciones a la NIIF 10- NIF 12 — Excepcién a la consolidacion para

“Entidades de inversion”
- CINIIF 21 — Evento generador de fa obligacién por tributos o impuestos diferentes

al impuesto a la renta se produce en la fecha que establece |a legislacion.

No hay NIIF o interpretaciones de CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2014, que hayan tenido un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Sociedad.

Cidee i faneifin
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

(b) Nuevas normas, modificaciones e interprefaciones emitidas ain no vigentes para
ejercicios iniciados el 1 de enero de 2014, y adoptadas anticipadamente por la
Sociedad.

Las normas huevas normas y modificaciones de normas e interpretaciones
efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y que han sido aplicadas en forma anticipada en la preparaciéon de estos
estados financieros son las siguientes:

- NIF 9 - Instrumentos financieros y modificaciones posteriores, vigentes a partir de
los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Infroduce cambios en las categorias
y criterios de valuacién de instrumentos financieros previamente establecidos por la

NIC 39.

(c) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes para
efercicios iniciados el 1 de enero de 2014, y no adoptadas anticipadamente por la
Sociedad.

Una serie de nuevas normas y modificaciones de normas e interpretaciones son efectivas
para los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y han no han
sido aplicadas en forma anticipada en la preparacién de estos estados financieros

consalidados.

L.as normas, modificaciones a normas e interpretaciones mas relevantes con vigencia a
partir de préximos ejercicios son las siguientes:

- Modificaciones a la NIC 19 -Beneficios a empleados, vigente a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de julio de 2014,

- Modificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad y
Normas Internacionales de Informacién Financiera por el Proyecto de mejoras
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2012 y 2013
y que rige para ejercicios iniciados a partir del 1° de julio de 2014.

- NIIF 14 — Ingresos por actividades reguladas, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 - Ingresos por contratos con clientes, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1 de enero de 2017.

- NIC 16 y NIC 41 — Modificaciones — Plantas Productivas, vigente a partir de los
ejercicios iniciados el 1 de enero de 2016.

Si bien la Sociedad no ha completado un andlisis detaliado del impacto de estas normas,
modificaciones a normas e interpretaciones, no se espera que tengan un efecto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Bt
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

2.3  Traduccion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacién de los estados contables

Las partidas incluidas en los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente
econdmico primario en el que opera la Sociedad (moneda funcional).

La Sociedad determiné que el peso uruguayo es la moneda funcional y de presentacion
de sus estados financieros.

b) Transacciones y saldos

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional)
son valuados a los tipos de cambio de cada cierre.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de ia valuacién cuando las
partidas se remiden.

l.as ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

2.4  Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por los
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afto o
menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no

corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen iniciaimente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,

menos la provision por deterioro.
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HRU 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

El importe de la provisidén para deudores incobrables es la diferencia entre el valor de
libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva determinados basicamente considerando la antigliedad de los
saldos existentes a cada cierre de ejercicio. E! cargo por la provision por deterioro se
reconoce en el estado de resultados integrales.

2.5 Activos financieros

La Sociedad adopté la NIIF 9 para todos los periodos presentados. De acuerdo con esta
norma los instrumentos se clasifican en dos categorias: valuados a costo amortizado y
valuados a valores razonables.

La clasificacién se realiza en oportunidad del reconocimiento inicial y depende el modelo
de negocios seguido por la Sociedad para gestionar los activos financieros, y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Para calificar
para la contabilizacién de costo amortizado, el instrumento debe cumplir con dos criterios
segln se describe mas adelante. Todos los restantes instrumentos son medidos a valores
razonables. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son valuadas a valores
razonables y las ganancias y pérdidas se muestran en resultados. Sin embargo, en
oportunidad del reconocimiento inicial, la Sociedad puede hacer una eleccién irrevocable
de presentar todos los cambios en el valor razonable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio que no las mantiene con el propésito de su venta en el corto plazo en Otros
resultados integrales.

a) Activos financieros a valor razonable

Activos financieros medidos a valor razonable son aquellos activos financieros que fueron
adquiridos basicamente con el propésito de venderlos en el corto plazo. Al 30 de junio del
2014 y 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no mantiene activos financieros de este tipo.

b) Activos financieros a costo amortizado

Activos financieros medidos a costo amortizado son créditos o instrumentos de deuda que
cumplen con los siguientes criterios: i) el activo se mantiene dentro de un modelo de
hegocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales, y ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013, los activos financieros a costo amortizado comprenden Cuentas por cobrar
comerciales, Otras cuentas por cobrar y Efectivo y equivalentes de efectivo.

Los activos financieros son clasificados como corrientes si su realizacion se espera dentro
de los 12 meses. De otra forma son clasificados como no corrientes.

15
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

c) Reconocimiento y medicion

Compras y ventas recurrentes de activos financieros son reconocidos en el dia de la
negociacién en el que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo. Activos
financieros reconocidos como a valores razonables a través de resuitados son
inicialmente reconocidos a valores razonables y los costos de transaccién incluidos en
resultados. Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos a percibir los
flujos de caja respectivos han caducado o cuando han sido cedidos y la Sociedad ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad sobre los mismos.

d) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado
de posicion financiera cuando existe derecho fegalmente exigible para compensar los
montos reconocidos y si existe la intencion de liquidarios sobre bases netas o de realizar
el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

El criterio que utiliza la Sociedad para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

(a) Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado,
(b Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago

de intereses o del principal;
(c) La Scciedad, por motivos econdmicos o legales relacionados con la dificultad

financiera del prestatario, le otorga una concesion que el prestamista de lo
contrario no podria considerar;
(d) Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones

financieras;
(e) La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificultades financieras o

Vs
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

{f) Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccién alin no se pueda identificar con los activos financieros

individuales en la cartera, incluyendo:

(i)  cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
(i) condiciones nacionales o locales que se correlacione con los
incumplimientos de los activos en la cartera.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y
el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si un préstamo o una inversion
mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva corriente
determinada bajo el contrato.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deteriore (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se recenoce
en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente

reconocida.

2.7 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable a
la fecha en que se pacta el instrumento, y son medidas posteriormente a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas resuitantes se reconocen en el Estado de resultados

integrales.
La Sociedad no aplica contabilizacién de cobertura.
2.8 Existencias

Las existencias se encuentran valuadas a su costo histérico, utilizandose para el
ordenamiento de las salidas el criterio FIFO (primero entrado, primero salido). Los montos
resultantes no exceden los valores netos de realizacién. Los valores netos de realizacion
han sido determinados como el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los respectivos gastos de ventas.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

2.9 Propiedad, planta y equipo

Esta linea comprende sustancialmente las maquinas y equipos utilizados en el desarrollo
de actividades.

Los items de Propiedad, planta y equipo se presentan a su costo historico, menos
depreciacién. E| costo histérico comprende el costo de adquisicién y las erogaciones
directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a partir del mes
siguiente al de su incorporacién en funcién de la vida Gtil estimada para cada clase,
seguin se detalla a continuacion:

Clase Afios
Muebles y Utiles 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Mejoras en inmuebles concesionados — hipédromos 30 (o ptazo remanente del contrato)
Mejoras en inmuebles arrendados — salas 15 (o plazo remanente del contrato)
Vehiculos 10
Maquinas de slots 5
Repuestos de slots 5
Semovientes 10
Sisterna de apuestas 5

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, seguin corresponda, s6lo cuando es probable que generen beneficios
econdmicos futuros para la Sociedad, vy el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de
resultados integrales en el periodo en el que éstos se incurren.

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a
la fecha de cada balance general.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en fibros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 2.11).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los
ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado de
resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

210 Activos intangibles

Derecho de admision

El derecho de admision corresponde a:

- el monto pagado por la ampliacion de los locales comerciales arrendados en
Montevideo Shopping y en el complejo comercial Géant para tener derecho a
instalar nuevas maquinas tragamonedas. Estos costos se amortizan en 14 y
12 afios respectivamente (plazo de los respectivos contratos), v,

- el monto pagado a la Intendencia de Canelones en el marco de la toma de
posesion del Hipédromo de Las Piedras el cual se amortizara en el periodo
del contrato de concesion (30 afios).

Software

Las licencias de software de computacion adquiridas fueron activadas con base en los
costos incurridos para adquirir y poner en funcionamiento ese software especifico. Estos
costos se amortizan en tres afios.

Sistema On-Line

Corresponde al sistema instalado en las salas de esparcimiento para el control de las
maquinas tragamonedas. Estos costos se amortizan en cinco afios.

Marcas y patentes

Corresponde a los gastos incurridos para el disefio y desarrollo de la marca que comenzé
a ser utilizada por la Sociedad. Dichos costos son amortizados, una vez se tengan los
estudios terminados y patentados, en el plazo remanente del contrato de concesion del

Hipédromo de Marofias.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 2.11).
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

2.11 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida Gtil indefinida y no estan sujetos a amortizacién/depreciacion,
se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ©
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. l.as pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

212 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de page por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos.
De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

213 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la
transaccién.

214 Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y

el impuesto diferido. E! impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en otros resultados integrales.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha de los estados financieros. La gerencia evalla pericdicamente la
posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en
las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Sociedad, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberad pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las hases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores presentados en los estados financieros. Sin embargo, el
impuesto a [a renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un
pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacién de negocios que al
momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni [a pérdida contable o gravable, no se
registra. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas ftributarias (y
legislacién) que han sido promulgadas a la fecha de los estados financieros y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague. Se reconoce el activo por impuesto diferido por los
beneficios fiscales no utilizados emergentes de proyectos de inversion aprobados y
cuando las inversiones ya fueron realizadas por la Sociedad.

Los activos por impuestos a la renta diferidos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales y en el caso de los proyectos de inversién aprobados, que sea
probable el cumplimiento de los compromisos asumidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes.

2.15 Beneficios del personal

Los planes de beneficios al personal son exclusivamente beneficios de corto plazo. La
Sociedad no cuenta con beneficios de largo plazo.

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal de corto plazo, de caracter
legal o voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio
en que se devengan.

2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos gue se espera se
requeriran para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos
que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos
especificos para dicha obligacién. El incremento en la provisién por el paso del tiempo se
reconoce en el rubro gasto por intereses.

2,17 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio y se reflejan a su valor nominal. La
Sociedad no posee capital preferido.

218 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y los costos son reconocidos como tales en el periodo en que se generan o
incurren, independientemente de la oportunidad en que se perciban o desembolsan.

Los ingresos en general son reconocidos cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros ingresen al patrimonio de la Sociedad como consecuencia de las
transacciones llevadas a cabo. Los ingresos provenientes de las actividades de toma de
apuestas locales e internacionales se exponen como el neto entre el importe total apostado
y el importe pagado en concepto de premios, con excepcion de los premios hipicos y
monta perdida (marcador no rentado) los cuales se imputan al costo de los bienes
vendidos y de los servicios prestados.

El costo de los servicios prestados representa el costo de todos los gastos variables vy fijos
necesarios para prestar los servicios. Ei costo de los bienes vendidos comprende asimismo
el costo de adquisicion de las mercaderias entregadas. A dicho costo se le incorporan
todos los gastos variables y fijos incurridos a efectos de poner en condiciones de entregar
ta mercaderia de reventa a los clientes.

Los gastos de administracién y ventas, los resultados financieros y otros han sido tratados
de acuerdo con el principio de lo devengado.

2.19 Definicién de capital a mantener y determinacion del resultado

Se ha considerado resultado del periodo a la diferencia de valor que arroja el patrimonio al
final del periodo respecto a la cifra de capital que debia mantenerse. El concepto utilizado
de capital a mantener es el de capital financiero. Dicho capital estd representado por la
suma de activos y pasivos al inicio del ejercicio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

2.20 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene una porcion significativa de los
riesgos y beneficios del propietario se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo arrendamientos operativos son cargados a resultados en forma
lineal durante el periodo de arrendamiento, imputando los mismos en ef capitulo “Costo de
los bienes vendidos y de los servicios prestados” (Nota 18).

2.21 Informacién por segmento de negocio

De acuerdo a la NIIF 8 los segmentos de actividad son identificados siguiendo los criterios
utilizados por la Gerencia para analizar y tomar decisiones referentes a las diferentes

actividades (Nota 5).

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés sobre
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La administracion de los riesgos es ejecutada por la Gerencia bajo politicas aprobadas por
el Directorio.

(a) Riesgo de mercado
() Riesgo cambiario

La Sociedad esta expuesta al riesgo cambiario debido a que su posicién monetaria
se encuentra determinada basicamente en doblares estadounidenses, siendo el
componente activo el asociado al efectivo y equivalentes de efectivo y a las cuentas
a cobrar por concepto de arrendamiento de salas de esparcimiento mantenidos en
dicha moneda; y el componente pasivo, el relacionado con cuentas por pagar
comerciales locales y del exterior, y otras deudas contraidas en dicha moneda.

Una porcién significativa de las deudas de la Sociedad fue contraida en unidades
indexadas, con lo cual las variaciones en esta unidad de medida también afectan
significativamente los estados financieros.

[
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

A continuacion se resume la posicidn de la Sociedad en moneda extranjera y en
unidades indexadas:

30 de junlo de 2014 31 de diciembre de 2013

Us$ ul $ us$ ul $
Efectivo y equivalentes de efective 205,983 - 6.786.599 163.327 3.499.118
Cuentas por cobrar comerciales 5.705.731 - 130.826.708 10.262.073 219.854.651
Ofras cuentas por cobrar 518.954 - 11.899.095 910.349 19,503,317
6.520.668 - 149.512,402 11.335.749 242.857.086
Cuentas por pagar comerciales 284.257 - 6.517.734 573.146 12.279.080
13.091.440 176.383.759 804.331.326 21.937.241 182.578.906 970.633.059
Ofras cuentas por pagar 3.411.252 - 78.216.593 2.168.718 - 46.248.406
16.786.949 176.383.75% 889.065.653 24.669.106 182.578.906  1.029.160.545
Posicidn neta Actival (Pasiva) {10.266.281) {176.383.759) (739.553.251) (13.333.367) (182.678.906) (786.303.459)

Al 30 de junio de 2014 el tipo de cambio de un délar estadounidense era de
$ 22,029 ($ 21,424 al 31 de diciembre de 2013). Al 30 de junio del 2014, una
variacion del 10% al aiza / (baja) en la cotizacién del peso uruguayo con respecto
al délar estadounidense implicaria una pérdida / {ganancia) antes de impuestos de
$ 23.539.556 [pérdida / (ganancia)] de $ 28.565.382 al 31 de diciembre de 2013).

Al 30 de junio de 2014 el valor de la Ul era de $ 2,8583 ($ 2,7421 al 31 de
diciembre de 2013). Al 30 de junio de 2014, una variacién del 10% al alza / (baja)
en la cotizacién de la unidad indexada implicaria una pérdida / (ganancia) antes
de impuestos de $ 50.415.770 (pérdida / (ganancia) de $ 35.045.473 al 31 de
diciembre de 2013).

(il  Riesgo de precios

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de
instrumentos financieros dado que al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013 la Sociedad no mantiene activos financieros valuados a valor razonable.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Sociedad no posee al 30 de junio del 2014 y 31 de diciembre de 2013 activos
ni pasivos significativos que generen intereses a tasas variables, por lo que los
ingresos v los fiujos de efectivo operativos son sustanciaimente independientes de
los cambios en las tasas de interés de mercado.

(b) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad estan constituidos por los saldos
bancarios y las cuentas por cobrar.

El riesgo crediticio de los saldos bancarios es limitado debido a que las contrapartes son
bancos estatales o internacionales de primera linea.

Las cuentas por cobrar presentan una concentracion significativa de riesgo de crédito ya
gue se compone basicamente de los saldos a cobrar a la Direccion General de Casinos
por la operativa de subarrendamiento de las salas de esparcimiento (Notas 7.1y 7.2) y
por los premios hipicos a reintegrar (Nota 9.2). Al 30 de junio de 2014 el saldo a cobrar a
la Direccidn General de Casinos asciende a $ 134.029.333 (al 31 de diciembre
$ 274.618.472) por concepto de cuentas por cobrar comerciales.

Al 31 de diciembre de 2013 existia ademas un saldo a cobrar de $ 23.1563.019 por
concepto de premios hipicos a reintegrar.

Se considera que dicho riesgo crediticio es reducido, ya que se mantiene con un
Organismo del Estado Uruguayo.

Las cuentas a cobrar son monitoreadas sobre una base permanente, teniendo como
resultado que su exposicién a cuentas incobrables no es significativa,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIC DE 2014

La antigliedad de las partidas por cobrar incluidas en cuentas por cobrar comerciales al
30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es ia siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
$ $
A vencer 116.382.222 267.583.293
Vencido hasta 30 dias 11.069.724 6.359.315
Vencido entre 31 y 90 dias 516.305 500.226
Vencido entre 91 y 180 dias 601.421 6.357.544
Vencido mas de 181 dias 15.148.381 11.765.755
Sin plazo establecido - 186.254
143.718.053 292,752.385

En la Nota 7.3 se expone la evolucion de la provisién para incobrables.

(¢} Riesgo de liquidez

Normalmente la Sociedad cuentas con niveles razonables de liquidez mediante el manejo
de disponibilidades en instituciones financieras, financidndose mediante créditos
otorgados a sus proveedores y por la colocacién de obligaciones financieras, por lo cual
se entiende que el riesgo de liquidez se encuentra minimizado. De todos modos, existe un
monitoreo periodico de la Direccién y Gerencia de la Sociedad sobre los flujos de efectivo

esperados.

En el cuadro siguiente se analizan los pasivos financieros de la Sociedad por grupos de
vencimiento comunes considerando el tiempo que resta desde la fecha de cierre del
ejercicio hasta su vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los fiujos de

efectivo contractuales no descontados.

Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y 5 Mas de §
afio afos afios afos Total
$ $ $ $ $
Al 30 de junio de 2014
Cuentas por pagar comerciales 19.920.238 - - - 19.920.239
Préstamos 172.977.444 133.231.666 374.208.458 257.518.202 937.935.770
Ofras cuentas a pagar 151.186.613 11.564.367 - - 162.750.980
TOTAL 344.084.298 144.796.033 374.208.458  257.518.202 1.120.606.988
Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y5 Masde 5
ailo afios afios afios Total
$ $ $ $ $
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 41,243,132 - - - 41.243.132
Préstamos 322.983.516 128.364.041 363.687.150 300.671.744 1.115.706.452
Ofras cuentas a pagar 130.251.886 11.774.372 - - 142.026.258
TOTAL 494.478.534 140.138.413 363.687.150  300.671.744 1.298.975.842
-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

3.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capitai son el salvaguardar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus accionistas, heneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
dptima para reducir el costo del mismo.

Para mantener o ajustar [a estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en
el periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y
los resultados reconocidos.

Estimaciones a valor razonable

Se entiende que el valor nominal de los depdsitos, las cuentas por cobrar comerciales y
las otras cuentas por cobrar menos sus respectivas provisiones y el de las cuentas por
pagar comerciales, préstamos y otras cuentas por pagar, constituyen aproximaciones a
sus respectivos valores razonables.

(a) Estimaciones relativas a Propiedad, planta y equipos y activos intangibles

La Direccién y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar la vida
util, el método de depreciacion y amortizacion, el valor residual y el importe recuperable
de la propiedad, planta y equipos y los intangibles, con el objetivo de reflejar en sus
estados contables el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso del
tiempo y su uso.

Asimismo, la Sociedad verifica anualmente si los activos han sufrido deterioro, de
acuerdo con las bases establecidas en la Nota 2.11. A estos efectos se consideran todos
los negocios como integrantes de una Unica unidad generadora de efectivo. El valor
recuperable ha sido determinado en base al uso de técnicas de flujos de fondos

descontados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

(b} Provisién para deudores incobrables

La Direccién y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto
de los créditos de dudoso cobro que deben ser provisionados, considerando la existencia
de indicios de incobrabilidad y con el objetivo de cubrir los riesgos asociados.

(c) Impuesto a la renta diferido

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto
de los activos por impuestos diferidos que pueden ser reconocidos, en funcion del tiempo
y nivel probable de los futuros beneficios imponibles y del grado de cumplimiento de los
compromisos asumidos en los proyectos de inversion aprobados.

(d) Provision para bonus

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto
de los bonus a pagarse en el ejercicio siguiente, considerando el cumplimiento de las
metas individuales y colectivas establecidas.

() Provisién para litigios

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto
de los litigios que posiblemente devenguen en un resultado desfavorable para la
Sociedad, que deben ser provisionados, considerando la informacién que se posee de las
diversas acciones judiciales que estaban pendientes de definicion.

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento es un componente distinguible de la Sociedad dedicado a prestar servicios
dentro de un ambiente econdémico especifico, que esta sujeto a riesgos y beneficios
diferentes de los correspondientes a otros segmentos.

La informacién por segmentos de la Sociedad es presentada en relacion a [os segmentos
por servicios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como aquellos que pueden ser distribuidos sobre
una base razonable. Los saldos y transacciones no distribuidos comprenden
principalmente activos rentables, deudas financieras y los resuitados asociados, que no
pueden ser directamente atribuibles a los segmentos.

La presentacion de la informacién por segmentos de los ingresos por servicios esta
basada en los diferentes tipos de servicios que la Sociedad presta:

) Hipédromos — explotaciéon del Hipdédromo Nacional de Marofias y del Hipédromo
de Las Piedras.
. Slots ~ subarrendamiento a la Direcciéon General de Casinos para la explotacion

de centros integrales (salas) de esparcimiento y prestacidon de servicios
gastronémicos por parte de la Sociedad.

. Agencias hipicas — venta y toma de apuestas sobre carreras en hipddromos
internacionales.

La Gerencia de la Sociedad monitorea los resultados operativos de sus unidades de
negocios separadamente a efectos de tomar decisiones en relacion a la asignacion de
recursos y la medicién de rendimientos. La evaluaciéon de los rendimientos de los
segmentos esta basada en los resultados operativos, los cuales, en ciertos aspectos,
estan explicados debajo. Los gastos de administracion y ventas, los resultados
financieros y los cargos por impuesto a la renta no fueron asignados a ningln segmento

operativo.

A continuacidon se detalla la informacién por segmentos de ingresos y gastos con
respecto a los segmentos de negocio por los periodos finalizados al 30 de junio de 2014 y

30 de junio de 2013:

30 de junio de 2014

(Salas de Agencias
Hipédromo  esparcimiento) Slots Hipicas No asignado Total
$ $ $ $

Ingresos operativos netos 142.565.273 5890.388.774 35.708.306 - 777.662.353
Costo de fos senvicios prestados (245.488.031) {281.662.668}) (30.857.204) - (558.007.993)
Resultado bruto {102.922.758) 317.726.106 4.851.012 - 219.654.360
Gastos de administracidn y - - - (69.505.687) (69.505.687)
ventas

Resultados financieros - - - (69.859.420)  (69.859.420)
Otros ingresos y egresos - - - (830.718) (630.718)
Impuesto a la renta - - - 6,892,130 6.892.130
Resultado integral {102.922,758) 317.726.106 4,8561.012  (133.103.695) 86.550.665
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30 de junio de 2013

(Salas de Agencias
Hipédromo  esparcimiento) Slots Hipicas No asignado Total
$ $ $ $
Ingresos operativos netos 144.755.851 546.382.162 40.233.547 - 731.371.560
Costo de los servicios prestados {232.055.301) {291.731.960) (36.387.000) - (560.174.261)
Resultado bruto (87.299.450) 254.650.202 3.846.547 - 171.197.299
Gastos de administracidn y ventas - - - (69.349.091)  (59.340.091)
Resultados financieros - - - {(49.995.803)  {49.995.803)
Ofros ingresos y egresos - - - - -
Impuesto a la renta - - - {(11.591.225)  (11.591.225)
Resultado integral (87.299.450) 254.650.202 3.846.547 (120.936.119) 50.261.180
A continuacion se detalla la informacién por segmentos de activos y pasivos con respecto
a los segmentos de negocio al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013:
30 de junio de 2014
Agencias
Hipddromo Slots Hipicas No asignado Total
$ $ $ $ $
Efective y equivalentes de efectivo - - - 58.462.415 58.462.415
Cuentas por cobrar comerciales 23.303.253 109.661.432 - 61.219 133.025.904
Ctras cuentas por cobrar 14.851.235 28.516.077 40.382 20.678.652 63.986.346
Existencias 826.717 7.905.141 - - 8.731.858
Total Activo Corriente 38.981.205 146.082.650 40.382 79.102.286 264.206.523
Oftras cuentas por cobrar 330.150 1.727.793 - 129.803.009 131.860.952
Existencias 589,296 - - - 589.296
Propiedad, planta y equipo 917.518.984 537.670.296 57.602.503 3.427.466 1.516,219.249
Activos intangibles 3.127.372 48.443.019 7.378.833 5,132,432 64.081.656
Total Activo No Corriente 921.565.802 587.841.108 64.981.336 138.362.907 1.712.751.153
Cuentas por pagar comerciales 2.991.427 7.074.958 - 0.853.853 19.920.239
Préstamos - - - 138.897.711 138.897.711
Otras cuentas a pagar 57.030.180 66.446.505 728.824 75.088.364 199.293.883
Provision por litigios - - - 204.064 294.064
Total Pasivo Corriente 60.021.617 73.521.464 728.824  224.133.982 358.405.897
Préstamos - - - B65.433.624 665.433.624
QOtras cuentas a pagar 11.564.367 - - - 11.564.367
Total Pasivo No Corriente 11.6564.367 - - 665.433.624 676.997.991
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HRU S.A.

31 de diciembre de 2013

Agencias
Hipédromo Slots Hipicas No asignado Total
$ $ $ $
Efectivo y equivalentes de efectivo - - - 8.850.995 8.859.995
Cuentas por cobrar comerciales 23.199.915 229.655.618 - 4,978.081 257.833.614
Otras cuentas por cobrar 34.031.857 6.130.066 666,220 58.507.957 99.335.900
Existencias 1.072.855 7.914.3686 - - 8.987.221
Total Activo Corriente 58.304.427 243.700.050 666.220 72.346.033 375.016.730
Otras cuentas por cobrar 221,568 569.053 - 129.765.636 130.556.257
Existencias 589,206 - - - 589.296
Propiedad, planta y equipo 915.702.970 506.207.859  60.164.101 1.734.203 1.483.809.133
Activos intangibles 2.452.351  50.544.541 7.486.721 4.215.028 64,698.640
Total Activo No Corriente 918.966.185 557.321.453  67.650.822 135.714.868 1.679.653.326
Cuentas por pagar comerciales 11.608.279  20.190.409 147.826 9.208.618 41.243.132
Préstamos - - - 288.526.255 288.526.255
Otras cuentas a pagar 47.707.957  36.368.662 223.613 90.944.238 175.244.470
Provisién por iitigios - - - 294,064 294.064
Total Pasivo Corriente 59.314.236  56.558.071 371.439 389.063.175 505.307.921
Préstamos - - 682.584.640 682.584.640
Ofras cuentas a pagar 11.774.372 - - - 11.774.372
Total Pasivo No Corriente 11.774.372 - - 682.584.640 694.359.012
NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A los efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado lo

siguiente:
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Caja 3.537.379 2.944.711
Bances 54.925.036 5.915.284
Total 58.462.415 8.859.995
Sobregiros bancarios (Nota 12.3) - (463.931)
Total 58.462.415 8.396.064
31
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

7.1 Deudores simples plaza

Dentro de deudores simples plaza al 30 de junio de 2014 se incluyen entre otros
conceptos, los siguientes saldos a cobrar con la Direccién General de Casinos:

US$ 5.470.392 equivalentes a $ 125.430.611 (importe bruto, sin
considerar resguardos) que corresponden al ingreso por el arrendamiento
de las salas de esparcimiento (US$ 5.208.652 equivalentes a
$ 111.590.163 al 31 de diciembre de 2013).

al 31 de diciembre de 2013 existia ademas una cuenta a cobrar de
US$ 7.609.611 equivalentes a $ 163.028.309 (importe bruto, sin considerar
resguardos) correspondientes al incremento del precio mensual del
arrendamiento de las salas de esparcimiento que comenzé a regir a partir
del 1° de octubre de 2012 y fue facturado en el mes de noviembre de 2013,
luego de enmendados los contratos de arrendamiento (Nota 1.2.2). Este
crédito fue cobrado en su totalidad en el periodo corriente.

7.2  Ingresos devengados no facturados

Al 30 de junio de 2014, la Sociedad ha reconocido un saldo a cobrar con la Direccién
General de Casinos por la suma de $ 8.598.722 por concepto de arrendamiento de la
sala de esparcimiento sita en Las Piedras. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad
mantenia un saldo a cobrar con dicho organismo por $ 4.116.041 por concepto de
prestacion de servicios S.IN.T.

7.3 Provision para deudores incobrables

$
Al 1 de enero de 2013 10.630.271
Cargos al estado de resultados 1.135.482
Usos -
Al 31 de diciembre de 2013 11.765.753
Cargos al estado de resultados -
Usos {1.073.604)
Al 30 de junio de 2014 10.692.149
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La composicién de instrumentos financieros es la siguiente:

Al 30 de junio de 2014;

A valor
razonable a Activos/
A costo través de Subtotal Pasivos no
amortizado resultados financieros financleros Total
$ $ $ $ $

Activos

Efectivo y equivalentas de efectivo £9.009.721 - 59,009,721 - 58.000.721
Cuentas por cobrar comerciales 133.025.904 - 133.025.904 - 133.025.904
Otras cuentas por cobrar 28.330.658 - 28.330.658 167.516.639 195,847.2897
Total 220.366.283 - 220.366.283 167.616.639 387.882.922
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales 19.920.239 - 19.920.239 - 19.920.239
Préstamos 804.331.335 - 804.331.335 804.331.335
Olras cuentas a pagar 162.750.980 - 162.750.980 48.107.270 210.858.250
Total 987.002.554 - 987.002.654 48.107.270  1.035,109.824
Al 31 de diclembre de 2013:

A valor
razonable a Activos/
A costo través de Subtotal Pasivos no
amortizado resuitados financieros financleros Total
$ $ $ $ $

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 8.859.995 - 8.859.995 - 8.859.995
Cuentas por cobrar comerciales 257.833.615 - 257.833.615 - 257.833.615
Otras cuentas por cobrar 48.747.028 - 48,747,028 181.145.127 229.892.165
Total 315,440.638 - 315.440.638 184.145.127 496.585.765
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales 41.243.132 - 41,243,132 - 41.243.132
Préstamos 971.110.895 - 971.110.895 - 971.110.895
Ofras cuentas a pagar 142.026.258 - 142,026.258 44,992 584 187.018.842
Total 1.164,380.285 - 1.154,380.285 44,992,584 1.199.372.869
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
9.1 Créditos fiscales

El saldo al 30 de junio de 2014 corresponde al neto de pagos a cuenta a la Direccion
General Impositiva y saldos de Impuesto al Valor Agregado (IVA) por $ 7.768.193
($ 6.781.900 al 31 de diciembre de 2013) y a certificados de crédito solicitados o a solicitar
a la Direccién General Impositiva por un importe total de $ 24.160.569 ($ 40.553.410 al 31
de diciembre de 2013).

9.2 Diversos

Dentro de diversos al 30 de junio de 2014 se incluyen $ 6.951.450 que corresponden al
importe neto entre lo girado y lo recibido para realizar apuestas a través de los “call
centers” ($ 6.512.935 al 31 de diciembre de 2013). El crédito por $ 23.153.019 mantenido
al 31 de diciembre de 2013 con la Direccion General de Casinos por concepto de premios
hipicos a reintegrar fue cobrado en el presente periodo (Nota 23).

9.3 Depdésitos en garantia

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo corresponde a depésitos en garantia constituidos en
el Banco de Seguros del Estado segUn el siguiente detalle:

31 de diciembre

de 2013
us$ $
Depésito para la emisién de una péliza a favor de la
Direccion General de Casinos en garantia de fiel
cumplimiento del contrato de concesion de [a
tenencia, uso y explotacién del Hipddromo Nacional
de Maroiias. 229680 4.918.522
Bonos de tesoro deposilados en garaniia de una
pdliza de fianza por el contrato de alquiler del asiento
de uno de los cenfros de esparcimiento - valor
nominal US$ 110.400. 132,926  2.847.777
Total 362.505 7.766.299

Al 30 de junio de 2014, estos depositos en garantia fueron sustituidos segun se detalla en
Nota 21.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

10.1 La composicion y evolucion de los saldos de propiedad, planta y equipo durante el
ejercicio se expone en el Anexo.

10.2 Las depreciaciones del ejercicio finalizado al 30 de junio de 2014, por un importe
de $ 91.121.857 ($ 83.175.020 al 30 de junio de 2013) han sido imputadas a gastos de
administracién y ventas por un importe de $ 537.127 ($ 913.254 al 30 de junio de 2013) y
a costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados por un importe de
$ 90.584.730 ($82.261.766 al 30 de junio de 2013).

10.3 Los hienes totalmente depreciados que continlan siendo utilizados por la
Sociedad al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 responden al siguiente detalle

(valores brutos).

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Equipos de computacién 103.905.596 102.256.010
Maquinas de slots 722.708.492 721.560.746
Maquinas y equipos 39.311.902 35.936.963
Muebles y dfiles 126.713.803 118.254.199
Vehiculos 4.636.232 4.636.232
TOTAL 997.276.025 982.644,150

NOTA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES

41.1  La composicién y evolucién de los saldos de los activos intangibles durante el
gjercicio se expone en el Anexo.

11.2 Al 30 de junio de 2014 dentro del rubro software hay bienes totalmente
amortizados que contintian siendo utilizados por la Sociedad por un valor bruto de
$23.727.284 ($21.728.982 al 31 de diciembre de 2013).

11.3 La amortizacién del ejercicio finalizado al 30 de junio de 2014, por un importe de
$ 8.863.397 ($ 7.910.432 al 30 de junio de 2013) han sido imputadas a gastos de
administracion y ventas por un importe de $ 1.064.947 ($ 839.985 al 30 de junio de 2013)
y a costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados por un importe de
$ 7.798.450 (% 7.070.447 al 30 de junio de 2013).
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 12 - PRESTAMOS

121 Acreedores por leasing

Al 30 de junio de 2014 se cancel6 el saldo (al 31 de diciembre de 2013 por US$ 649
equivalente a $ 13.904) que surgié por la compra de vehiculos mediante el sistema de

leasing financiero. La tasa de interés era del 6% efectiva anual y su vencimiento final fue
el 22 de febrero de 2014.

12,2 Préstamos bancarios

La composicién de los préstamos bancarios es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
$ $
Banco lta( Uruguay S.A. - 85.696.000
Banco BBVA Uruguay S.A. 22.920.000 42.848.000
Nuevo Bance Comercial S.A. 11.464.500 61.058.400
TOTAL 34.393.500 189.602.400

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tomé préstamos
bancarios de corto plazo con el fin de financiar sus obras en el Hipédromo de Las
Piedras. Estos préstamos renovables a 60 dias, fueron renovados luego de su
vencimiento original y generan intereses a una tasa fija del 4,5% anual. Los préstamos
vigentes al 30 de junio de 2014 son préstamos renovables, a 90 dias, y generan intereses
a una tasa fija del 4,5% anual.

Los valores contables de estos préstamos se aproximan a sus valores razonables.

12.3 Sobregiros bancarios

Al 30 de junio de 2014 no existen sobregiros bancarios. Al 31 de diciembre de 2013 la
Sociedad mantenia un sobregiro bancario con el Banco ltat Uruguay S.A. por la suma de
$ 463.931 que devengd intereses a una tasa fija del 12% anual.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2014

12.4 Obligaciones negociables

La composicién de las Obligaciones Negociables es la siguiente:

30 de Junio de 2014

31 de Diciembre de 2013

A realizar en un
plazo menora 12

A realizar en un A realizar en un
plazo menora 12  plazo mayora 12

A realizar en un
plazoe mayora 12

meses meses meses meses
Serie 1 30.035.759 392.967.8563 28.919.753 391.399.670
Serie 2 38.215.000 092.352.917 35.763.284 104.144.444
Serie 3 5372204 75.658.632 5.170.587 75.159.648
Serie 4 30.572,000 104.454.322 28,602,396 111.880.878
TOTAL 104.194.963 665.433.624 98.446.020 682,584.640

12.4.1 La Sociedad emiti6 cuatro series de Obligaciones Negociables de acuerdo al
siguiente detalle:

Serie 1:
Valor Nominal:

Plazo:

Tasa de interés:

Amortizacion:

Serie 2:

Valor Nominal:
Plazo:

Tasa de interés:

Amortizacion:
Serie 3;
Valor Nominal:

Plazo:

Tasa de interés:

Amortizacion:

Ui 175.137.666 (equivalentes a $ 500.595.991) ajustables
de acuerdo a la variacion del valor de las Ul

10 afios, sin periodo de gracia

4,5% efectiva anual

cuotas trimestrales y consecutivas, amortizandose el 6% del
capital por afio desde el 2012 al 2017 y el 16% capital por
afio desde el 2018 al 2021.

US$ 10.000.000

6 afios, sin periodo de gracia

6% efectiva anual

24 cuotas iguales, trimestrales y consecutivas

Ui 31.325.167 (equivalentes a $ 89.536.725) ajustables de
acuerdo a la variacion del valor de las UL

10 afios, sin periodo de gracia

3,75% efectiva anual

cuotas trimestrales y consecutivas, amortizandose el 6% del
capital por afio desde el 2013 al 2018 y el 16% capital por
afio desde el 2019 al 2022.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Serie 4:

Valor Nominal: US$ 8.000.000

Plazo: 6 aios, sin perfodo de gracia

Tasa de interés: 4,75% efectiva anual

Amaortizacion: 24 cuotas iguales, trimestrales y consecutivas

Los pasivos por obligaciones negociables se presentan neteados de los anticipos
mensuales efectuados en forma de garantia por la Sociedad al Banco Ital Uruguay S.A.
{Agente de Pago).

42.4.2 En favor de estos préstamos la Sociedad debié constituir un contrato de Fideicomiso
de Garantia (Nota 22.3).

42.4.3 De acuerdo con los términos del programa de emisién, durante {a vigencia de estos
préstamos, la Sociedad deberd dar cumplimiento a una serie de obligaciones operativas y
financieras (Nota 22.4).

12,8 Valores razonables

Los valores razonables de los acreedores por leasing, préstamos bancarios a corto plazo
y sobregiros bancarios se aproximan a sus valores en libros dado que el impacto de su

descuento no es significativo.

El valor en libro y el valor razonable de las obligaciones negociables es el siguiente:

30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Obligaciones negociables  769.628.586 739.669.823 781.030.660 769.025,880

Sus valores razonables se basan en flujo de efective descontados (Nivel 3) usando al 30
de junio de 2014 una tasa de endeudamiento de 4,72 % para las obligaciones negociables
emitidas en dolares estadounidenses (4,64% al 31 de diciembre de 2013) y 6,14 % para
las obligaciones negociables emitidas en unidades indexadas (5,22% al 31 de diciembre

de 2013),
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS A PAGAR

13.1 Cobros anticipados

Al 30 de junio de 2014 se incluyen $ 13.282.813 correspondiente a pagos realizados por
la Direccion Nacional de Casinos por concepto de premio hipico de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Concesion del Hipddromo Nacional de Marofias modificado
el 23 de mayo de 2013. {Nota 23.3).

13.2 Provision gastos operativos

Corresponde a la provisién de gastos de funcionamiento, asesoramientos y otros gastos
operativos.

13.3 Otras deudas

La composicion de otras deudas es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
$ $

Acreedores por compras de
Propiedad, planta y equipo 7.097.330 13.142.405
Acreedores por garantias recibidas 4.197.593 4015177
Premios hipicos a pagar 14.093.863 4.190.555
Otros 16.870.514 10.492.419
TOTAL 42,259.300 31.840.556

NOTA 14 - PROVISION POR LITIGIOS

La provisién por litigios corresponde a la estimacion de los desembolsos que se deberan
efectuar por los reclamos legales entablados contra la Sociedad.

La evolucién de la provision en el ejercicio fue la siguiente:

$
Al 1 de enero de 2013 194.064
Cargos al estado de resultados 100.000
Usos -
Al 31 de diciembre de 2013 294.064
Cargos al estado de resuitados -
Usos -
Al 30 de junio de 2014 294.064




HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 15 - PATRIMONIO
15.1 Capital Social

El capital autorizado de la Sociedad asciende a $ 930.000.000. El capital integrado al 30
de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 asciende a $ 380.476.950 que se
compone de 8.182.300 acciones escriturales de $ 46,50 de valor nominal cada una.

15.2 Restriccion a la distribucion de utilidades

15.2.1 De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales
N° 16.080, la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada
ejercicio econdémico a la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital
integrado. Cuando la misma quede disminuida por cualquier razon, no podran distribuirse
ganancias hasta su reintegro.

15.2.2 De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 98 de la Ley de Sociedades Comerciales
N° 16.080, la Sociedad no podré distribuir utilidades netas hasta cubrir las pérdidas de
ejercicios anteriores.

15.2.3 Con fecha 30 de noviembre de 2011 y 30 de noviembre de 2012 la Sociedad
emitid Obligaciones Negociables por series 1y 2 y series 3 y 4 respectivamente (Nota
12.4). Dentro de las obligaciones incluidas en el programa de emisién se establece que la
Sociedad podra distribuir utilidades siempre que se encuentre en cumplimiento con las
demas restricciones establecidas (Nota 21.4).

15.3 Con fecha 29 de abril de 2014 la Asamblea de accionistas aprobd constituir una
reserva legal por $ 6.316.539.

15.4 Con fecha 29 de abril de 2013 la Asamblea de Accionistas aprobé constituir
reserva legal por $ 5.585.366.

15.5 Con fecha 4 de diciembre de 2013 el directorio aprobd distribuir dividendos
provisorios a cuenta de Resultados acumulados por un importe de $ 95.791.500.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 16 - PARTES RELACIONADAS

16.1 La Sociedad no mantiene saldos con partes relacionadas.

16.2 Las remuneraciones nominales abonadas al personal clave de la gerencia por el
perfodo finalizado al 30 de junio de 2014 ascienden a $ 15.825.087 ($14.200.042 por el
periodo finalizado al 30 de junio de 2013).

16.3 Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 los Directores de la Sociedad no
han percibido dieta alguna.

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya que los

mismos son legalmente compensables en la medida que corresponden a la misma
autoridad fiscal. Los importes compensados son los siguientes:

Los movimientos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
$ $

Activos por impuesto a fa renta diferido:
- impuesto diferido recuperable a mas de 12 meses de plazo 130.735.322 122.611.212
- Impuesto diferido recuperable dentro de 12 meses - -
Activo por impuesto a la renta diferido 130.735.322 122,611.212
Pasivos por impuesto a la renta diferido:
- Impuesto diferido recuperable a mas de 12 meses de plazo - -
- Impuesto diferido recuperable dentro de 12 meses {963.982) (646.100)
Pasivo por impuesto a la renta diferido {(963.982) (6846.100)
Activo neto por impuesto diferido 129.771.340 121.965.112

o
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

HRU S.A.

AL 30 DE JUNIO DE 2014

El movimiento bruto en la cuenta de impuesto a la renta diferido fue el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
$ $
Saldos de apertura 121.965.112 128.198.756
Cargo en resultados integrales (Nota 20) 18.611.177 14,460,294
Utilizacion beneficio fiscal {10.804.949) {20.693.938)
Saldos de cierre 129.771.340 121.865.112
Pasivos por impuesto diferido
Cuentas a
Bonos del cobrar

tesoro comerciales Total
Al 1 de enero de 2013 (88.444) - (88.444)
(Cargo)/ crédito a resultados 88.444 {646.100) {557.656)
Al 31 de diciembre de 2013 - {646.100) (646.100)
{Cargo)fcrédito a resultados - {317.882) {317.882)
Al 30 de junio de 2014 - {963.982) (963.982)
Activos por impuesto diferido

Propledad, Otras Otras

planta y cuentas a cuentas a Beneficios

equipo pagar cobrar fiscales Total
Al 1 de enero de 2013 31.184.943 3.335.935 - 93.766.322 128.287.200
(Cargo)/Crédito a resultados 13.188.520 962.965 866.465 - 15.017.950
Ulilizacién beneficio fiscal - - - (20.693.938) (20.693.938)
Al 31 de diciembre de 2013 44.373.463 4.298.900 866,465  73.072.384 122.611.212
(Cargo)/Crédito a resuitados 21,299,784 (1.859.449) (511.276) 18.929.059
Utilizacion beneficio fiscal - - - (10.804.949) (10.804.949)
Al 30 de Junio de 2014 65.673.247 2.439.451 355189  62.267.435 130,735.322
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HRU S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 18 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

Se exponen a continuacion los costos operativos asociados a las actividades principales

de la Sociedad:

30 de junio 30 de junio
de 2014 de 2013
$ $

Retribuciones al personal y cargas sociales 147.067.427 118.880.088
Depreciacion de bienes de uso y amortizacién de intangibles
{Notas 10y 11) 98.383.180 89.332.213
Premios Hipicos (Nota 23) 43.0563.681 90.862.695
Mantenimiento y Limpieza 40.972.210 41.671.130
Ofros Gaslos 32.518.731 33.368.149
Comisiones 18.262.822 25.551.172
Promociones 20.651.378 24.506.227
Arrendamiento de inmuebles (Nota 24.3) 19.212.126 17.280.339
Energia Eléctrica 21.1565.677 17.722.087
Publicidad y Gastos asociados 15.974.040 14.120.722
Arrendamiento de otros bienes y servicios 14.765.676 14.301.247
Canon Concesion Hipddromo (Nota 22.1 y 22.2) 13.364.340 12.331.044
Seguridad 13.498.647 11.726.264
Asesoramiento y Honorarios profesionales 11.683.641 9.670.081
Monta Perdida 9.582.170 8.087.637
Papeleria 5.230.218 4.146.799
Sistemas operativos 4.741.622 4.020.570
Sistema de Audio y Television 4.646.729 3.118.724
Canon Méaquinas y On line 8.465.557 7.949.564
Seguros 3.341.854 3.058.422
Hospedaje, Locomocion y Traslado 3.060.407 2.731.603
Cortesias 3.952.635 2.143.869
Agua 2.212.739 2,074.060
Comunicaciones 2.220.486 1.529.554

558.007.893 560.,174.261
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS - APERTURA POR

NATURALEZA
30 de junio de 30 de junio de
2014 2013
$ $
Retribuciones al personal y cargas sociales 43.122.307 36.200.118
Honcrarios Profesionales 6.606.284 7.647.493
Depreciacién de bienes de uso y amortizacién de inlangibles
(Notas 10y 11) 1.602.074 1.753.239
Asesoramiento 1.451.602 1.166.198
Otros 16.723.430 12.582.043
69.505.687 §9.349.091

NOTA 20 - CARGO POR IMPUESTO A LA RENTA

20.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

integrales
30 de junio 30 de junio
de 2014 de 2013
$ $
Impueslo corriente (11.718.047) {9.163.480)
impueslo diferide (Nota 17) 18.611.177 (2.437.765)
Total (cargo) / crédito por impuesto a la renta 6.892.130 {11.591.225)

20.2 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto, difiere de la cifra tedrica que
surgia de aplicar la tasa de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad como sigue:

30 de junio 30 de junio
2014 2013
$ $

Resultado antes de impuesto a la renta 79.658.535 61.852.405
Resultado por tasa (25%) 19.914.634 15.463.101
Efecto en el impuesto de:

Gastos no deducibles a efectos fiscales 6.729.171 6.748.513
Otros conceptlos netos (10.831.017) 7.076.148
Ajuste por inflacién fiscal 8.6895.020 6.094.942
Rentas no gravadas (20.594.989) (14.638.019}
Exoneracién por proyeclo de inversién (10.804.949) {8.153.4603
Total cargo por impuesto a la renta (6.892,130) 11.591.225

!
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIC DE 2014

NOTA 21 - GARANTIAS OTORGADAS Y RESTRICCION DE ACTIVOS

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantenia las siguientes
Garantias otorgadas:

21.1 Garantia de fiel cumplimiento del contrato de concesién

21.1.1 La Sociedad contratd con el Banco Ital un aval a favor de la Direccion General de
Casinos por un monto asegurado total de $ 38.106.481. Esta garantia irrevocable cubre
la garantia de fiel cumplimiento del contrato de concesién del hipddromo (5% del canon
total) hasta el 31 de mayo de 2015.

Al 31 de diciembre de 2013 y hasta el 31 de mayo de 2014 la garantia de fiel
cumplimiento del hipédromo se encontraba cubierta por una péliza con el Banco de
Seguros del Estado a favor de la Direccion General de Casinos por un monto total
asegurado de $ 34.726.067. Los términos de contratacién negociados de la poliza
determinan la constitucion de un fondo de garantia en efectivo por US$ 229.580. Para
efectivizar la constitucion de este fondo se realizd una cesién de derechos de créditos
que tiene la Sociedad con la Direccion General de Casinos.

21.1.2 La Sociedad contraté con el Nuevo Banco Comercial un aval por el importe de
US$ 100.000 en garantia de fiel cumplimiento del contrato de concesién de Hipédromo de
Las Piedras con vigencia hasta el 31 de agosto de 2014.

21.2 Depésito en garantia de alquiler

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad poseia Bonos del Tesoro emitidos por el
Gobierno Uruguayo que se encontraban depositados en el Banco de Seguros del Estado
en garantia de la péliza de la fianza contratada con el mismo para cubrir la garantia de
alquiler por la “Sala 18 de julio”. Al 30 de junio de 2014, fue dejada sin efecto esta
garantia y la Sociedad se encuentra tramitando la liberacién de dicho depésito.

21,3 Garantia de la emisién de Obligaciones Negociables

En garantia del repago de las Obligaciones Negociables emitidas en noviembre de 2011,
la Sociedad constituy6 por Contrato de Fideicomiso de Garantia de fechas 4 de agosto y
13 de octubre de 2011, celebrado con Fidential S.A. (en calidad de fiduciario), y Banco
Ital Uruguay S.A. e Itall Unibanco S.A. sucursal Nueva York y BEVSA (en calidad de
beneficiarios), el Fideicomiso en Garantia denominado “Fideicomiso de Garantia de HRU
II” a quien la Sociedad cede los siguientes derechos de créditos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

i. los importes que la Direccién General de Casinos deba abonar a la Sociedad, en
forma mensual (o en cualquier otra forma), en caracter de precio por los contratos
de arrendamiento (actuales y futuros) descontado el porcentaje de dichos
importes que debe verter para ei pago del premio hipico, asi como los intereses,
las multas u otras penalidades que la Direccion General de Casinos deba abonar
a la Sociedad en caso de atraso en el pago y cualquier otro crédito derivado de
tales contratos;

i, las indemnizaciones que el Estado Uruguayo deba abonar a la Sociedad, si
correspondiera, en caso de extinciéon de la concesion o de los contratos de
arrendamientos (actuales y futuros) de las salas de esparcimiento, cualquiera sea
el motivo.

Asimismo, mensualmente y a partir de la fecha de emisién de cada Serie de Obligaciones
Negociables, la Sociedad se obliga a entregar al Agente de Pago (Banco Itau Uruguay
S.A.), el monto equivalente a un tercio del préximo pago de capital y/o intereses de cada
Serie de Obligaciones Negociables que deba realizarse a los fitulares de las series
emitidas.

21.4 Obligaciones asumidas con la emisién de Obligaciones Negociables

Con la emisién de las Obligaciones Negociables se han establecido obligaciones por
parte de la Sociedad con respecto a los tenedores de las obligaciones, mientras que las
mismas se encuentren impagas, y basicamente corresponden a:

. Endeudamiento — la Sociedad deberd mantener un ratio de endeudamiento
{pasivo total/patrimonio neto de préstamo a accionistas) inferior o igual a 1,5.

. Ratio de endeudamiento — la Sociedad debera mantener un ratio de
endeudamiento (pasivo total/EBITDA) menor a 3.

° Ratio de cobertura de deuda — la Sociedad deberd mantener un ratio de cobertura
de deuda (EBITDA t)/ (servicio de deuda financiera del afio t+1) mayor a 2 a partir
del afio 2012,

. Ratio de garantia — la Sociedad deberd asegurar que el Fideicomiso de Garantia

mantenga en todo momento el Ratio de Garantia definido como la cobranza anual
de los créditos que recibe la Sociedad bajo los contratos de arrendamientos de las
salas de esparcimientofel total de deuda financiera garantizada por el Fideicomiso,
mayor o igual a 0,75.

. Pari Passu ~ las Obligaciones Negociables de las Series 1 y 2 estaran en todo
momento, cuando menos, en un mismo grado de preferencia que las demas
series de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa y las deudas
financieras contraidas por la Sociedad.

. Inversiones — la Sociedad no podra invertir fondos en otras sociedades ajenas a
su giro por montos mayores a US$ 1.000.000 por afio.
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HRU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

. Rescision del contrato de concesidn — la Sociedad no podra rescindir el contrato
de concesidn durante la vigencia de las Obligaciones Negociables sin la
autorizacion previa de los obligacionistas que representen como minimo el 75%
del total del capital adeudado al momento de la decision.

. Rescisién de los contratos de arrendamiento — la Sociedad podré rescindir
libremente los contratos de arrendamiento de las salas de esparcimiento, excepto
aquellos sobre las salas de 18 de julio y Montevideo Shopping, para lo cual
debera contar con la autorizacién previa de los obligacionistas que representen
como minimo el 51% del total del capital adeudado al momento de la decisién.

. Renovacion de contratos de arrendamiento con fa Direccién General de Casinos —
la Sociedad se obliga a suscribir renovaciones de los contratos de arrendamiento
de las salas 18 de julio y Montevideo Shopping a su vencimiento las veces que
sea hecesarias hasta completar un plazo adicional ininterrumpido que debera
exceder el plazo de repago de la totalidad de las Obligaciones Negociables
emitidas.

. Modificaciones al contrato de concesién y a los contratos de arrendamiento — la
Sociedad podra realizar modificaciones al Contrato de Concesién o a los
Contratos de Arrendamiento de la salas de esparcimiento de los cuales derivan
los créditos cedidos o celebrar cualquier tipo de acuerdo con la Direccién General
de Casinos siempre gue no impliqguen condiciones menos ventajosas para la
Sociedad y, en particular, una disminucién de los ingresos correspondientes a los
créditos cedidos, sin la autorizacion previa del 51% de los obligacionistas.

. Dividendos — la Sociedad podra distribuir dividendos siempre que se encuentre en
cumplimiento de |a totalidad de las restricciones establecidas previamente.

NOTA 22 - CANON EXPLOTACION DE HIPOGDROMOS
221 Hipdédromo Nacional de Maroitas

De acuerdo al contrato de concesién, tenencia y uso del Hipédromo Nacional de Marofias
del 27 de junio del 2002 mencionado en Nota 1, la Sociedad debera abonar un canon
anual de $ 9.182.000 a la Direccidon General de Casinos en contraprestacién por la
concesion otorgada.

Dicha cifra se reajustara anualmente y durante el periodo de la concesion, por la variacion
del indice de Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica del

afto inmediato anterior.

El canon devengado al 30 de junio de 2014 asciende a $ 12.127.391 ($ 11.174.872 al 30
de junio de 2013) (Nota 18).
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HRU 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

22.2 Canon concesion Hipédromo de Las Piedras

De acuerdo al contrato de concesién para la explotacion del Hipddromo de Las Piedras el
1° de octubre de 2012 mencionado en Nota 1, la Sociedad debera abonar un canon anual
de $ 2.200.000 a la Intendencia de Canelones en contraprestaciéon por la concesion

otorgada.

Dicho cifra se reajustara anualmente y durante el periodo de concesion, por la variacion
del Indice de Precios al Consumo publicado por el instituto Nacional de Estadistica. El
monto actualizado no podra ser inferior al equivalente a US$ 110.000, salvo que dicha
cifra representen importe mayor a la suma actualizada en pesos incrementada en un 50%
sobre lo pagado el afio anterior , en cuyo caso se pagara esta uitima.

El canon devengado por el periodo finalizado al 30 de junic de 2014 asciende a
$ 1.236.949 ($ 1.156.174 al 30 de junio de 2013) (Nota 18).

NOTA 23 - FONDO DE APUESTAS PARA EL PAGO DE PREMIOS HIPICOS

23.1 En el contrato de concesion del Hipédromo Nacional de Marofias (Nota 1.2.1) se
establecié que el fondo para financiar los premios hipicos de las competencias hipicas
realizadas en dicho hipédromo fuera financiado de la siguiente manera:

- 12,5% de los ingresos por el arrendamiento de las salas de esparcimiento,

- 9% del monto apostado por competencias hipicas realizadas en el Hipédromo
Nacional de Maronas, y

- 3% del ingreso bruto recaudado por competencias hipicas realizadas en
hipédromos del exterior.

A partir de la modificacién realizada con fecha 23 de mayo de 2013, el 12,5% de los
ingresos por el arrendamiento de las salas de esparcimiento deja de formar parte del
precio del arrendamiento pagado por la Direccién General de Casinos a la Sociedad (Nota
23.3).

Asimismo en la mencionada modificacién se establece que el monto por concepto de
ingresos por apuestas por competencias hipicas realizadas en el Hipédromo Nacional de
Marofias que debe ser destinado al pago de premios hipicos pase a ser calculado como el
33% de los ingresos por apuestas netos de premios al apostador.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

23.2 En el contrato de concesion del Hipédromo de lLas Piedras (Nota 1.2.1) se
establece que el fondo para financiar los premios hipicos de las competencias hipicas
realizadas en dicho hipdédromo sea financiado con el 30% de los ingresos por puestas
netos de premios al apostador.

23.3 De acuerdo a lo establecido por la Resolucién N° 412/012 de Presidencia de la
Repliblica de fecha 28 de agosto de 2012, los montos pagos por concepto de premio
hipico que excedan los porcentajes minimos anteriormente detallados y por hasta un
importe de US$ 10.500.000 seran aportados por la Direccion General de Casinos. Este
importe se ajustara en los afios sucesivos hasta la cifra equivalente al 10% de la
sumatoria de las utilidades brutas generadas por las cinco salas de esparcimiento
operadas por la Sociedad.

Los montos cobrados anticipadamente por este concepto al 30 de junio de 2014 se

incluyen dentro de Otras cuentas a pagar (Nota 13.1). Los montos a cobrar por este
concepto al 31 de diciembre de 2013 se incluyen dentro de Otras cuentas a cobrar {Nota

9.2).
NOTA 24 - BIENES DE TERCEROS EN CUSTCDIA

241 Equipamiento de agencias del interior - Terminales vende / paga vy
Totalizador

La Sociedad entregd a terceros para su uso bienes que posee en custedia y que son
propiedad de uno de sus proveedores.

24.2 Arrendamiento de decodificadores maquinas vende / paga

El equipamiento necesario para la transmisién y toma de apuestas sobre carreras
internacionales utilizado en las Agencias Hipicas es de propiedad de uno de los
proveedores de la Sociedad.

NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

25.1 Tal como se detalla en Nota 22 la Sociedad dehe pagar en forma anual un canon
por operacion de los Hipédromos Nacional de Marofias y de Las Piedras.

25.2 No se han constituido provisiones por contingencias que pudieran existir

relacionadas con aspectos derivados de la gestion empresarial debido a que la Direccion
y Gerencia de la Sociedad, llegado el caso, estiman alcanzar un resuitado favorable.
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HRU 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

25.3 La Sociedad es arrendataria de varios locales bajo convenio de arrendamiento
operativo; los vencimientos de estos confratos llegan hasta el afio 2027. El cargo por
arrendamientos operativos al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 se detalla
en la Nota 18.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 30 de junio de 2014 no se han producido hechos o circunstancias

que afecten significativamente la situacion patrimonial, los resultados de operaciones y
fos flujos de fondos.
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