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Gra/ado S.A.{BIC) 

Estadosfinancieros intermedios condensados al 31 de enero de 2025 

Estado de situacion financiera condensado al 31 enero de 2025 

(en Pesos Uruguayos) 

ACTJVO 

Activo Corriente 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Otras inversiones 

Creditos por ventas 

Otros creditos 

Activo por impuesto corriente 

Total Activo Corriente 

Activo No Corrieote 

Propiedades, planta y equipo 

Activos intangibles 

Creditos por vcntas 

lnversiones 

Activo por impuesto diferido 

Total Activo No Corriente 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

Pasivo Corrieote 

Deudas comerciales 

Deudas financieras 

Deudas diversas 

Total Pasivo Corrieote 

Pasivo No Corriente 

Deudas financieras 

Total Pasivo No Corriente 

TOTAL P AS .IVO 

PA
T

RIMONIO 

Aportes de propietarios 

Rcservas 

Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

6 

7 

8 

9 

9 

7 

10 

11 

12 

11 

17 

31 de enero 

2025 

I 08.790.330 

14 7 .834.250 

44.387.117 

5.937.579 

306.949.276 

1.154. l 06.792 

76.449.744 

23.041.622 

804.593 

144.903.448 

1.399.306.199 

1.706.255.475 

47.154.185 

97.194.912 

47.383.801 

191.732.898 

268.861.017 

268.861.0 I 7 

460.593 .915 

156.317.920 

12.000.938 

1.077.342.702 

1.245.661.560 

1.706.255.475 

30 de abril 

2024 

65.078.726 

81.968.002 

142.442.847 

27.301.6 I 0 

37.373.294 

354.164.479 

1.173.126.767 

41.782.9 I 4 

28.945.553 

804.593 

139.542.744 

1.384.202.571 

1.738.367.050 

57 .990.78 l 

125.908.444 

43.546.968 

227.446.193 

318.281.514 

318.281.514 

545.727.707 

156.317.920 

12.000.938 

1.024.320.485 

1.192.639.343 

1.738.367.050 

Las Notas I a 20 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios 

condensados. 
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Gralado S.A.(BIC) 

Est ados jinancieros intermedios condensados al 31 de enero de 2025 

A su vez, se establece una reducci6n en el precio de las boleterias. El precio mensual de las boleterias tiene 
dos componentes: a) servicios directamente asociados a las boleterias $ 2.767 {pesos uruguayos dos mil 
setecientos sesenta y siete) par metro cuadrado a valores de junio de 2022 y b) derecho de uso: $ 676 (pesos 
uruguayos seiscientos setenta y seis) por metro cuadrado a valores de junio de 2022. La reducci6n a la que 
se obliga GRALADO S.A. (BIC) es a un 20% (veinte par ciento) del derecho de uso referido en el literal b). 

Asimismo, se dispone que GRALADO S.A. (BIC) se obliga a realizar un plan de inversiones y mejoras, asi 
coma de mantenimiento, que se detallan en su propuesta y posteriores aclaraciones y que totaliza la suma de 
U$S 23.613.483, hasta el afio 2041 segun cronograma de actividades ofertado. 

El 21 de agosto de 2024 la Asamblea Extraordinaria de Accionistas aprob6 una reforma de los articulos 1, 
2, 6 y 10 del Estatuto Social. Con esta reforma, GRALADO S.A. se convierte en GRALADO SOCIEDAD 
AN6N1MA DE BENEFICIO E INTER.ES COLECTJVO (BJC). La misma fue aprobada par la Auditoria 
lntema de la Nacion el 20 de setiembre de 2024, concluyendose las tramites en DGl y BPS en enero de 
2025. 

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros intermedios 
condensados 

2.1 Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido preparados de acuerdo con la NIC 
34 Jnformaci6n Financiera Jntermedia. Determinadas notas son incluidas con el fin de explicar eventos y 
transacciones significativas para un entendimiento de las cambios en la situaci6n financiera y los 
resultados de la Sociedad desde los ultimas estados financieros anuales al 30 de abril de 2024. No incluyen 
toda la informaci6n requerida para las estados financieros anuales completos preparados de acuerdo con 
Normas de Contabilidad NllF emitidas par el International Accounting Standards Board (Normas de 
Contabilidad NliF), y deberan leerse en conjunto con los estados financieros de la Sociedad al y par el 
ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2024. 

2.2 Moneda funcional y de presentacion 

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados en Pesos Uruguayos que es la 
moneda funcional de la Sociedad, considerando que refleja la sustancia econ6mica de los eventos y 
circunstancias relevantes para esta. 

2.3 Fecha de aprobacion de Ios estados financieros 

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido aprobados par el Directorio el 24 
de febrero de 2025. 

2.4 Uso de estimaciones contables y juicios 

La preparaci6n de las estados financieros intermedios condensados requiere por parte de la Direcci6n 
de la Sociedad la aplicaci6n de estimaciones contables relevantes y la realizaci6n de juicios y supuestos 
en el proceso de aplicaci6n de las politicas contables que afectan a las importes de activos y pasivos 
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emisi6n de los presentes 
estados financieros intermedios condensados, como asi tambien las ingresos y gastos registrados en el 
periodo. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas. 

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direcci6n de la Sociedad se han calculado en funci6n 
de la mejor infonnaci6n disponible al 31 de enero de 2025, es posible que acontecimientos que puedan 
tener lugar en el futuro obliguen a su modificaci6n en los pr6ximos ejercicios. El efecto en las estados 
financieros de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de las ajustes a efectuar durante las 
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Gralado S.A.(BJC) 

Estadosjinancieros intermedios condensados al 31 de enero de 2025 

pr6ximos ejercicios se reconocen en el ejercicio en que la estimaci6n es modificada y en los ejercicios 
futuros afectados, o sea se registran en forma prospectiva. 

En este sentido, la informaci6n relativa a las areas mas significativas en las que la Direcci6n de la 
Sociedad ha realizado estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la aplicaci6n de politicas 
contables y que tienen un mayor efecto sabre el importe reconocido en los estados financieros son 
depreciaciones y amortizaciones, el cargo por impuesto a la renta, la perdida crediticia esperada para 
activos financieros y el reconocimiento de ingreso objeto de la concesi6n. 

En la preparaci6n de estos estados financieros intermedios condensados, los juicios significativos de la 
Direcci6n de la Sociedad en la aplicaci6n de las politicas contables y las causas claves de incertidumbre 
de la informaci6n fueron las mismas que las aplicadas a los estados financieros al 30 de abril de 2024. 

Nota 3 - Principales politicas y practicas contables aplicadas 

Excepto por lo expresado en la Nota 3. 1, las politicas contables aplicadas por la Sociedad para la 
preparaci6n y presentaci6n de los presentes estados financieros intermedios condensados son las 
mismas que las aplicadas por la Sociedad en sus estados financieros al 30 de abril de 2024 y por el 
ejercicio anual terminado en esa fecha. 

3.1 Cambios en politicas contables 

En el presente ejercicio, entraron en vigencia modificaciones a las normas ya existentes. Las 
modificaciones a las NJC 1, NJC 7, NIFF 7 y NllF 16, han entrado en vigencia a partir del I O de enero 
de 2024, dando lugar a los cambios en la politica contable que se describe a continuaci6n. 

Modificaciones a las NIC 1, NIC 7, NJIF 7 y NIIF 16 

• Modificaciones a la NIC I, Obligaciones no corrientes con covenants y clasificaci6n de
obligaciones como corrientes y no corrientes, efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del
I O de enero de 2024.

• Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7, Acuerdo de financiaci6n con proveedores, efectivo para los
ejercicios que se inicien a partir del IO de enero de 2024.

• Modificaciones a la NllF 16, Pasivos por arrendamiento en "Sales and Leasback", efectivo para
los ejercicios que se inicien a partir del I O de enero de 2024.

La aplicaci6n de estas nuevas normas no afect6 los estados financieros intermedios condensados de la 
Sociedad. 

3.2 Moneda extranjera 

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de la principal moneda extranjera operada por la Sociedad 
respecto al Peso Uruguayo, el promedio y cierre de los estados financieros intermedios condensados: 

D61ar Estadounidense 

Promedio 

31 de eoero 31 de enero 

2025 2024 

40,547 38,619 

Cierre 

31 de eoero 30 de abri I 

2025 2024 

43,122 38,318 
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Gralado S.A.(BIC) 
&tadosfinancieros intermedios condensados al 3/ de enero de 2025 

La presentaci6n de la infonnaci6n por segmentos de servicios esta basada en los diferentes tipos de 
servicios que la Sociedad presta, basicamente servicios de Tenninal de Omnibus y de Centro Comercial 
segun se expone a continuaci6n: 

Arrcndamicn10s y otros 

Jngrcsos po, de,cchos de adm1s16n 
Costo de los scrvicios prcstados 
H.esul tado bruro 
Gastos de adm y ,cntas 
Otros rcsultados opcrali,os 
Kcsuhados finn.ncicros 
lmpucs10 a la rcnrn 

Ruu.l tado ntlO 

Al;tl\os por scwncnto 
Ai:.li\OS no asignados 
To••• de acti,·os 

Pas1,os por scgmcn10 
Pasi-os no asignados 
Total de pasho� 

Terminal de 
6mnlbus 

242 716.040 
8.790,376 

(187.102.394) 
64.404.022 

(21 191.213) 
(283.496) 

8.145.658 
(22.488.222) 
28 586 749 

Term.iruaJ de 
6mnib.., 

127 387.079 

127 387,079 

31 de enero 2025 
c�ntro 

Comerdal 

407 J 56 047 
17.489 592 

(109.697.471) 
314,948 168 
(28 214 549) 

7 865.118 
(35.517.999) 
(32 361 094) 
226 719 644 

JI de enero 2025 
Centro 

Comcrtial 

1.274,045.329 

l.274 045 329 

366.055.929 

366.055 929 

Total 

649.872 087 
26,279.968 

(296,799.865) 
379.352 190 
(49.405 762) 

7.581.622 
(27.372.341) 
(54.849316) 
255.306 393 

Total 

I .401.432.408 
304,823,067 

l.706.255 475 

366.055.929 
94.537 986 

460.593 915 

Nota 5 - Administracion de riesgo financiero 

31 de eoero 1024 
Terminal de Cenlro 

Tuhd 
6mnibus Comcrciatl 

187 479.906 372.357 549 559 837 455 
28.706.136 28,706.136 

( 130 943,697) (151.132 615) (282,076.312) 
56.536.209 249.931 070 306 467 279 

(23 373.620) (30.059 029) (53 432 649) 
(898 046) 7.688 882 6 790 836 

1,847,718 (21.137,254) (19 289 536) 
(30 869.715) (44.422 572) (75 292 287) 

3 242.546 162 001 097 165 243 643 

JO de abril de 2024 
Terminal de Centro Total 

Omnibus Comcr·tial 

81.962.713 1.304.335 368 1.386.298 081 
352 068 969 

81962.713 1.304.335 368 I 738 367 050 

444.189.958 444.189.958 
101 537,749 

444.189 958 545 727 707 

Los objetivos y politicas de administraci6n de riesgo financiero de la Sociedad son consistentes con los 
revelados en los estados financieros al 30 de abril de 2024 y por el ejercicio anual terminado en esa 
fecha. 

Nota 6 - Otras inversiones 

El detalle de las otras inversiones es el siguiente: 
31 de encro 2025 

1oned■ de origtn Va.I or nominal Ve.nci mi cnto 

Uono Uruguay USS 

Cosio 
amortiudo 

Valor 
nominal 

30 de abril 2024 

Venci miento 

3 .111.400 14/08/2024 
3 111.400 

Costo 
amortinedo 

81,968 002 
81.968 002 
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Nota 7 - Creditos por ventas 

Gra/(1(/0 S.A.(BIC) 

Est ados financieros intermedios condensados al 31 de enero de 2025 

El detalle de los creditos por ventas es el siguiente: 

Corrientc 

Deudores simples plaza 
Documentos a cobrar plaza 
Deudores por gastos comuncs y fondo de promoci6n 

Menos: Pcrdida por dctcrioro para crcditos por ventas 

o Corricnte 

Deudores en gcsti6n 

Documcntos u cobrar plaza 

Menos: l'crdida por dcterioro para creditos por vcntas 

31 de cncro 

2025 

63,756.384 
53.379.692 
36.644.136 

153. 780.212 
(5.945.962) 

147.834 250 

6,873.103 

23.041.622 

29.914. 725 

(6,873.103) 

23.041.622 

30 de abril 

2024 

84.187.907 
51,097.570 
15,427.278 

150. 712. 755 
(8.269.908) 

142.442.847 

6.873.103 

28.945.553 

35.818.656 

(6.873.103) 

28.945.553 

Dentro del rubro documentos a cobrar plaza se incluyen principalmente los documentos pendientes de 
cobro correspondientes a los derechos de admisi6n relacionados con la ampliaci6n del Centro 
Comercial. 

La evoluci6n de la perdida por deterioro para creditos por ventas del ejercicio es la siguiente: 

Saldos al inicio 
Constituci6n neta del periodo 

Utilizaci6n del pcriodo 

Saldos al cierre 

Nota 8 - Otros creditos 

El detalle de los otros creditos es el siguiente: 

Corriente 

Anticipos a proveedores 
Credito fiscal 
Divcrsos 

Menos: Previsi6n para otros crtditos 

31 de enero 

2025 

15.143.01 I 
839.403 

(3.163.349) 
12.819.065 

31 de enero 

2025 

6.417.441 
12.466.101 
25.889.386 
44.772.928 

(385.811) 
44.387.117 

31 de enero 

2024 

19.442.419 
4.417.387 
(147.313) 

23.712.493 

30 de ubril 

2024 

5.966.049 
969.023 

20.752.349 
27.687.421 

(385.811) 
27.301.610 

La evoluci6n de la perdida por deterioro para otros creditos incobrables del ejercicio es la siguiente: 

Saldos al inicio 

Desafectaci6n dcl periodo 

Saldos al cierre 

31 de enero 

2025 

385.811 

385.811 

31 de enero 

2024 

1.150.44 I 
(280.424) 
870.017 
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Gra/ado S.A.{BIC) 
Estadosfinancieros intermedios condensados al 31 de enero de 2025 

Nota 9 - Propiedades, planta y equipo y activos intangibles 

9.1 Valores de origen, sus amortizaciones y depreciaciones 

El detalle de propiedades, planta y equipo y activos intangibles se muestra a continuaci6n: 

Propiedadu. ptan1a y equipo 
Ce:ntro comcrc1 al 
Mucblcs y uulcs 
Equtpos de computac16n 
McJoras 
Dienes en lcm1ng 

To1al propicdades, planu y tqoipo 

A(livos intan1lbln 

·rcrmu\tll de Omrubus 
MCJOras 
Sofl\l,'m'c 
Uicnes en lca.,in8 
Total activos inlangiblu 

Propitdada, plant a y equipo 
Centro comcrcutl 

Mucbks y i11ilcs 
l:qwpos de compUlaci6n 
MCJOflS 

U1cncs en leasing 

Total propied•des, plant• y equipo 

A.ethos intangibles: 
'Jmmnal de 6mmbus 

McJorns 

Soflw.,rc 
B1cnes en lc1.<1ng 

Total inungiblts 

Val ores original tt rtt:1presados 

S•ldos iniciales 

I 680 123 816 
23 413155 
20 245,029 
72 444 486 
11 015 726 

I 807 242 212 

815184 338 
76 318 274 
13 336 020 

7 214.647 
912 053 279 

Alias 

JO 349 720 
I 738 437 
3 206 238 

67 325 

35 361.720 

54 442 754 
I 402 529 

55 845 283 

Baj.., S•I dos fi nal H 

1710 473 SJ6 
25 ISi 592 
23 451 267 
72 511 811 
11 015 726 

I 842 603.932 

815 184 338 
130 761 028 

14,738.549 
7 214 647 

967 898 562 

Valor-ts originaltJ rttI"I?rts■dos 

S1ldos inici■les Altu Bojas Saldos finales 

1,679,752,748 371.068 1.680,123.816 
22,545.292 867 863 23.413.155 
17.625.325 2.619.704 20 245 029 
69.842.367 2.602.119 72.444.486 
I 1.015.726 11.015.726 

1.800.781,458 6,460.754 1.807.242.212 

815,184.338 815.184.338 

55,630.747 20.687 527 76.318,274 
11.965.467 1.370.553 13 336 020 

7.214.647 7 214,647 
889,995.199 22,058.080 912.053,279 

Oeprniaci6n. Amor1incl6n y J)erdidas por dtltrioro 

Sal dos 
81j1J 

inlci•le:t 

S40 460 774 
22 SS! 876 
18 089 161 
44 407 640 

8 515 994 
634 115 445 

797454 515 
53 416 228 
12.184,975 
7 214 647 

870 270 365 

Valor ndo •• JI 

Otpteciaci6nl 
S fi 

de tntru de 2025 
AmorfintciOn 

aldos ,mdts 

47 207 044 S87 667 818 1 122 80S718 
714,561 23 296 4)7 I 8SS 155 

I 805 508 19 894 669 3 S56 598 
3 014 139 47 421 779 25 090 032 
I 640 443 10 216 437 799 289 

54 381.695 688 497 140 1 154 106 792 

17 968 411 815422 926 (238 588) 
2 155 237 55 571 465 75 189 563 
1.054 805 13 239 780 I 498 769 

7 214 647 
21 178 453 891 448 818 76 449 744 

De�recilci6n1 Amortiaci6n :t (?lrdidu l!Or 

S.ldo• L>epreciaci6n / Sal dos 
Valor ncto 11 30 

inicialu 
Baju 

Arnortinci6n finales 
de abrll 2024 

477.675.020 62.785,754 540.460 774 1.139,663.042 
22.512 093 69,783 22.581 876 831 279 
15.972 002 2 117.159 18.089 161 2 155 868 
41.288 248 3.119.392 44,407640 28 036 846 

6.388,737 2.187.257 8.575 994 2.439.732 
563,836, I 00 70,279 345 634.115 445 1.173 126 767 

769.369,773 28,084,742 797.454.515 17,729.823 
49. 105,647 4,310.581 53.416 228 22 902 046 
11.502 962 682 013 12.184 975 I 151 045 

7,214 647 7.214 647 
837.193.029 33,077.336 870,270.365 41.782,914 

9.2 Depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados 

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo por el periodo I O de mayo de 2024 al 3 I de enero 
de 2025, ascendieron a$ 54.381.695 ($ 53.013.574 al 31 de enero de 2024). Dichas depreciaciones 
fueron imputadas al costo de los servicios prestados. 

Las amortizaciones de intangibles por el periodo 1° de mayo de 2024 al 31 de enero de 2025, 
ascendieron a$ 21.178.453 ($ 24.787.709 al 31 de enero de 2024). Dichas amortizaciones fueron 
imputadas al costo de los servicios prestados. 

Nota 10 - Deudas comerciales 

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente: 

Corrieote 

Proveedorcs de plaz.a 

31 de eoero 

2025 

47.154.185 

47.154.185 

30 de abril 

2024 

57.990.781 

57.990.781 

15 



Gralado S.A.(BJC) 

Estadosjinancieros intermedios condensados al 3/ de enero de 2025 

Nota 11 - Deudas financieras 

El siguiente es el detalle de las deudas financieras: 

Prfstamos baocarios 
Banco l1au - Arnpliaci6n II 
Banco Hau - Amoliaci6n U 
Sco1iabank - Leasing 

lntcrcses a ,t:ncer 
lnlcreses a ,t:ncer - Leasing 

l11tereses a \encer 

Oocumentos desconlados 
Banco llau 

Total de deudas financieras 

Prislamos bancarios 

Banco Hau 
Banco Hau - Arnpliaci6n II 
Banco lla(J - Arnpliaci6n II 
Sco1iabank - Leasing 
Sco1iabank 
Banco Rcpubl ica 
Banco Republica 
lnlereses a ,enccr 
ln1ereses a \t!ncer - Leasing 
lntcrcses a \.encer 

Documentos dcscootados 
Banco ltau 

TolHI de dcudas linancieras 

lmporte total 
Mooeda de origcn 

UI 33,083.470 
USS 4.740.109 

U$S 9.041 
UI (3,647.335) 

USS (78) 

USS (485.742) 

USS 

lmporte total 
Mooeda de origcn 

USS 168.540 
UI 38.230.488 

U$S 6.007.055 
USS 48.169 
U$S 147.865 
Ul 2.135.816 

USS 223.882 
UI (4,742.914) 

USS (923) 
USS (667.608) 

U$S 87.805 

Tasa 

4,50% 
5,00% 
3,00% 

4.07% 

Tasa 

Sofr 180 d. + 2.65% 
4,50% 
5,00% 
3,00% 

Sofr 180 d. + 2.65% 
3,04% 
6,59% 

4,07% 

31 de enero 2025 
Menor I ano a Mayor a 3 Total 
a I afto 3 anos ai\os 

41.154.521 77.761.986 85.873,479 204.789.986 
70.582.946 63.888.650 69,931.379 204.402.975 

389.866 389.866 
(7,515.264) ( I 0.483.479) (4.578.625) (22.5 77.368) 

(3.364) (3.364) 

(7.413.793) (9.418. 750) ( 4.1 13.623) (20.946.166) 
97,194.912 121.748.407 147.112.610 366.055.929 

97.194.912 121.748.407 147.112.610 366.055.929 

30 de abril 2024 
Menor I ano a Mayor a To1al 

a I afto 3 anos 3 anos 

6.458.116 6.458.116 
40,987.722 77.568.543 I 10,799.902 229.356.167 
64.442.162 82.873.519 82.862.675 230.178.356 
1,759.141 86.599 1.845.740 
5.665.891 5.665.891 

12.813.401 12.813.401 
8.578.710 8.578.710 

(8.531.323) ( 12.363 789) (7,559.052) (28.4 54.164) 
(35.061) (307) (35.368) 

(8.830.958) (10,523.770) (6.226.675) (25.581.403) 
123.307.80 I 137.640. 795 179.876.850 440 825.446 

2.600.643 763.869 3.364.512 
2.600.643 763.869 3.364.512 

125.908.444 138.404.664 179.876.850 444.189.958 

Con fecha 20 de julio de 2018 la Sociedad obtuvo una linea de credito para financiar la nueva ampliaci6n 
por US$ 9.000.000 (utilizable en D6lares Estadounidenses y/o unidades indexadas). Con fecha 28 de 
agosto de 2019 la Sociedad obtuvo una modificaci6n de di cha linea incrementandose el monto maxi mo 

del credito a US$ 12.000.000 (utilizable en D6lares Estadounidenses y/o unidades indexadas), de los 

cuales se utilizaron oportunamente, US$ 6.800.000 y UI 63.756.451 mas sus respectivos intereses. Se 

pact6 el repago en 114 cuotas mensuales iguales y consecutivas, pagaderas a partir del 15 de diciembre 
de 2020 (fecha de vencimiento de los desembolsos). 

De acuerdo con los tenninos contractuales del prestamo detallado en el parrafo anterior mantenido con 
el Banco I tau, la Sociedad debe cumplir ciertas obligaciones relativas a la presentaci6n de infonnaci6n 
contable y financiera, cumplimiento del destino de los fondos prestados, no hipotecar ni prendar sin 
previa autorizaci6n, entre otras; asi como mantener los siguientes coeficientes financieros: 

Deuda Financiera Total / EBITDA inferior a 2,50. 

Generaci6n de Caja / Servicio de Deuda superior a 1,20. 

Al cierre del ejercicio anual tenninado el 30 de abril de 2021 se acord6 con el Banco Itau, Scotiabank 
y Banco Republica, diferir el vencimiento de las cuotas correspondientes a los meses de mayo, junio, 
julio y agosto de 2020 para pagar a partir del ultimo vencimiento acordado de cada prestamo. 

A la fecha de cierre del ejercicio se habian pagado todas las cuotas vencidas durante el mismo. 
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Con fecha 29 de diciembre de 2020 se refinanci6 la totalidad de la deuda mantenida con el Banco 

Republica a esa fecha por US$ 979.759 y U.I. 9.494.080 pagadera en 48 cuotas mensuales y 

consecutivas a una tasa de 2,5% y 3,04% respectivamente. 

Con fecha 26 de enero de 2021 se obtuvo una nueva linea de credito por US$ 3 .000.000 equivalentes 
al momento de la firma de $ 126.834.000 pagadero en 60 cuotas mensuales, a una tasa de 3,45% para 
cancelar la deuda a corto plazo que se mantenia con el banco a la fecha. 

El valor contable de) pasivo financiero de largo plazo al 31 de enero de 2025 no difiere 

significativamente de su valor razonable. 

La evoluci6n de las deudas financieras del ejercicio es la siguiente: 

Saldos al inicio 

Ingreso por nuevas deudas financieras 

GasLos por intereses 

Pagos de deudas financicras 

Pagos de intcreses 

Diferencia de cambio o rcsultado por tencncia 

Saldos al cierrc 

Saldos al inicio 

lngrcso par nuevas deudas financieras 

Gastos por i ntcrescs 

Pagos de deudas financieras 

Pagos de intereses 

Diferencia de cambio o resultado par tcncncia 

Saldos al cierrc 

Nota 12 - Deudas diversas 

El detalle de las deudas diversas es el siguiente: 

Corricnte 
Retribuciones al personal y cargas sociales 

Acrcedorcs por construcci6n de propiedades, planta y equipo 

Otras deudas 

31 de enero de 2025 

Prestamos 
Leasing 

baocarios 

441.863.998 2.325.960 

15.533.769 34.354 

( I 09.517.277) ( 1.578.553) 

(16.011.670) (34.354) 

33.439.702 

365.308.522 747.407 

3 J de enero de 2024 

Prestamos 
Leasing 

bancarios 

592.003 .852 3.870.093 

20.015.665 87.310 

( 120.274.92 I) ( 1.027.784) 

(20.871.814) (87.310) 

7.632.088 

478.504.870 2.842.309 

31 de cnero 

2025 

16.435.513 

11.848.700 

19.099.588 

47.383.801 

Total 

444.189.958 

15.568.123 

( 111.095.830) 

(16.046.024) 

33.439.702 

366.055.929 

Total 

595.873.945 

20.102.975 

(121.302.705) 

(20.959.124) 

7.632.088 

481.347.179 

30 de abril 

2024 

18.931.496 

5.720.910 

18.894.562 

43.546.968 
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Nota 13 - lngresos de actividades ordinarias 

13.1 Fuente de ingresos 

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente: 

lngresos por arrendamientos 
lngresos por servicios y otros 

lngresos por derechos de admisi6n 
lngresos por obras de la concesi6n 

31 de enero 

2025 

507 .182.09 I 

88.247.242 

26.279.968 

54.442.754 

676.152.055 

31 deenero 

2024 

465.974.615 

83.926.356 

28.706.136 

9.936.484 

588.543.591 

Los ingresos y costos de concesi6n son reconocidos en funci6n de la I nterpretaci6n N° 12 - Acuerdos 
de Concesi6n de Servicios de las Nonnas Jntemacionales de Contabilidad. 

Los ingresos por obras efectivamente realizadas se reconocen en funci6n de sus valores razonables 
estimados, los cuales se detenninan por el costo de construcci6n de las mismas. Los costos relacionados 
son reconocidos en funci6n de cada avance de obra. 

13.2 Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias 

En la siguiente tabla se desagregaron los ingresos por principales Servicios y por el momento en que los 

ingresos son reconocidos. La tabla incluye ademas una reconciliaci6n de los ingresos desagregados con 

los segmentos reportados por la Sociedad. 

Principales Stn4cio1 

Toques 

Pm-ling 

Dcrcchos de: admisi6n 

Ouos 

Momcnro dcl rtconodmitn1o 

Traru:fcridos c:n un memento dcl 1icmpo 

Arnnda:micmlos 

I.ogre.sos por obras de la COD(tsi6n 

Toro! de lngruos 

Terminal 
----- -----

3 l de cncro J t de tnero 

2025 2024 

62 705.313 62.493.053 

7.811.912 7.431.687 

8 790.376 

79.307.601 69.924.740 

79.307.601 69.924.740 

117.756.061 107.618.682 

54.442.754 9.936.484 

251.506.416 187.479.906 

Ccnlro Come rd al Torlll 

JI de coero JI de er,ero 31 dt enuo JI dt enero 

2025 2024 2025 2024 

62 705.313 62 493.053 

11.241532 10.694.379 19 053 444 18 126.066 

17489 592 28.706 136 26 279 968 28 706 136 

6.488 .485 3.307.237 6.488 .485 3.307.237 

35219.609 42.707 752 114 527 210 112 632.492 

35 219.609 42 .707 752 114527210 112 632.492 

389.426.030 358.355.933 507.182091 465 974.615 

54.442.754 9.936.484 

424.645.639 401.063.685 676.152.055 588.543.591 
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Nota 14 - Gastos por naturaleza 

El detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente: 

Limpieza 

Scguridad 

Retribuciones y cargas sociales 

Costos asumidos 

Publicidad 

Mantenimiento 

Honorarios 

lva costos 

Depreciaciones y amortizaciones 

Pcrdida por deterioro de creditos por ventas 

Costos de comercializaci6n y rescisi6n 

Costos por obras de la concesi6n 

Otros 

Total costo de los servicios prestados, gastos de 

admi nistraci6n y ventas 

Nota 15 - Partes relacionadas 

Retribuciones al personal clave 

Las retribuciones al personal clave son las siguientes: 

Retribuciones a corto plazo 

Nota 16 - Impuesto a las ganancias 

9 

7y8 

31 de enero 

2025 
8.451.450 

6.848.355 

31.628.830 

81.796.129 

980.696 

19.950.766 

32.375.947 

6.373.548 

75.560.148 

839.403 

20.54 7.564 

54.442.754 

6.410.037 

346.205.627 

31 de enero 

2025 

61.597.469 

31 de enero 

2024 

7.120.610 

6.415.325 

27.095.332 

67.961.169 

125.828 

17.304.510 

33.595.939 

6.041.824 

77.801.283 

4.136.963 

65.138.197 

9.936.484 

12.835.497 

335.508.961 

31 de enero 

2024 

52.740.177 

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la administracion de la 
tasa esperada promedio ponderada de impuesto a las ganancias para el afio completo aplicada al resultado 
antes de impuesto del periodo intermedio. La tasa tributaria efectiva de la Sociedad respecto de operaciones 
continuas para el periodo de nueve meses terminado el 31 de enero de 2025 fue estimada en 18% (3 I% para 

el periodo de nueve meses terminado el 31 de enero de 2024). 

La Sociedad ha obtenido la promocion como Proyecto de Jnversion por obra de ampliacion del 

Complejo por UJ 113.633.347, segun Resolucion del 23 de diciembre de 2020, lo que le permitira 

exoneraciones fiscales por las importaciones, un credito por Jmpuesto al Valor Agregado por hasta un 

monto imponible de Ul I 03.806.895 y exoneracion del pago del lmpuesto a las Rentas de las 
Actividades Economicas por Ul 22.726.669 equivalente a 20 % de la inversion elegible que foe aplicado 
por un plazo de 3 afios a partir del ejercicio comprendido entre el 1 ° de mayo de 2018 y el 30 de abril 

de 2021. El 23 de diciembre de 2021 se presento una ampliaci6n al proyecto aprobado de forma de 

contemplar un mayor monto de inversion y credito por lmpuesto al Valor Agregado. 

El 30 de mayo de 2023 la Sociedad obtuvo la promoci6n de un proyecto de Inversion para mejoras edilicias, 
de acuerdo al regimen establecido por el decreto 268/020, por un monto de inversion de UJ 29.479.650 con 

un beneficio de exoneraci6n de !RAE del 39 % para usar en 6 afios con beneficios incrementales del 50% 

adicional para lo invertido en entre el I de mayo de 2020 y 31 de marzo de 2021 y del 30% para lo invertido 

entre el 1 de abril de 2021 y el 30 de setiembre de 2021. 
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El 29 de abril de 2024 se presento un nuevo proyecto de inversion para mejoras edilicias, de acuerdo al 

regimen establecido por el decreto 268/020, por un monto de inversi6n de U I 22.146.869 del que se 

estima un beneficio de exoneraci6n de !RAE del 36 % para usar en 5 afios. El proyecto se encuentra 

pendiente de aprobaci6n. 

A los efectos del control y seguimiento, se debera presentar ante las autoridades competentes y dentro de los 

plazas reglamentados sus estados financieros, acompafiados por informe de profesional habilitado y un 

documento en el que conste el cumplimiento de las resultados esperados par los proyectos que justificaron 
el otorgamiento de los beneficios. 

Nota 17 - Patrimonio 

Aportes de propietarios 

Los Aportes de propietarios se compone del Capital integrado, las Primas de emisi6n y por las Ajustes 

de capital que corresponden a las Reexpresiones contables. 

El capital integrado al 31 de enero de 2025 asciende a $ 12.816.000 y esta representado por 12.816.000 
acciones ordinarias escriturales de $ 1 cada una. Los tenedores de acciones ordinarias tienen derecho a 

recibir dividendos ta! como se declaren oportunamente, y tienen derecho a un voto por accion. 

La siguiente es la evolucion de las acciones integradas: 

Acciones en circulaci6n al inicio 
Emisi6n efcctivo 
Emisi6n dividcndos 
Accioncs en circulaci6n al final 

31 de enero 

2025 

Acciones 

ordinarias 

12.816.000 

12.816.000 

30 de abril 

2024 

Accioncs 

ordinarias 

12.816.000 

12.816.000 

El 6 de noviembre de 2018 la Auditoria lnterna de la Nacion aprob6 la modificaci6n del estatuto para 
pasar las acciones a escriturales, se inscribi6 en el Registro Publico General de Comercio y en marzo 
de 2019 se realiz6 el canje de acciones, siendo la entidad registrante y el agente de pago la Bolsa de 
Valores de Montevideo. 

Dividendos 

Con fecha 8 de junio de 2023 el Directorio resolvio distribuir dividendos en forma anticipada por 

$ 46.558.800 pagaderos el 15 de junio de 2023. 

Con fecha 22 de agosto de 2023 la Asamblea General de Accionistas resolvi6 distribuir dividendos par 
U.I. 15.800.000 equivalentes a$ 91.396.680, pagaderos U.l. 7.900.000 el 20 de setiembre de 2023 y 
U.I. 7.900.000 el 15 de noviembre de 2023.

Con fecha 11 de marzo de 2024 el Directorio resolvio distribuir dividendos en forma anticipada por 
$ 46.754.400, pagaderos el 15 de marzo de 2024. 

Con fecha 28 de mayo de 2024 el Directorio resolvi6 distribuir dividendos en forma anticipada por 
$ 65.528.200 pagaderos el IO de junio de 2024. 

Con fecha 21 de agosto de 2024 la Asamblea General de Accionistas resolvi6 distribuir dividendos par 
U.l. 22.468.000 equivalentes a$ 136.755.976, pagaderos U.I. 11.234.000 el 20 de setiembre de 2024 y 
U.1. 11.234.000 el 15 de noviembre de 2024.
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