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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Gralado 5. A.

Hemos anditado los estados contables de Gralado 5.4 los que comprenden <] estado de
situacion patrimonial al 30 de abril de 2008, los commespondientes estados de resultados. de

origen y aplicacion de fondos y de evolucion del patrimomnio por el ejercicio anual tenminado en
esa fecha, sus notas, que contienen wn resmmen de las politicas contables significativas aplicadas
v otras notas explicativas, y anexo (pagnas 5 a 24)

Responsabilidad de la Direccidn sobre los estados contables

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
contables de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay. Dicha responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y manfenimiento de un sistema de control intemo adecuado
para la preparacidn v presentacion ramnable de estados contables que estén libres de errores
significativos, debido va sea a fraude o error, la seleccidn v aplicacidn de politicas contables
apropiadas: v efectuar estimacionas contables que sean razonables en las circumstancias.

Responsabilidad del Auditor

MNuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados contables con base en
nuestra anditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Intemacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Intemacional de Contadores (IFAC). Esas nonmas
requieren que cumplamos con requisiios éicos ¥ que planifiquemos v realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados contables estin hibres de ermores
significativos,

Una anditoria inwplica realizar procedimizntos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
mnportes v las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos
en los estados contables, dehido ya seaa frande o ervor. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera lo adecuado del control interno para la preparacion v presentacion
razonable de los estados contables de | entidad, a fin de disefar procedimientos de anditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de expresar una opinidén
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una apnditoria también incluve evaluar lo
apropiado de las polinicas contables utilizadas v la razonatmlidad de las estmaciones contables

efectuadas por la Direccion, asi como evaluar [a presentacion de los estados contables en su
conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
oftecer una base razonable para muestra opinidn de auditoria.

snciadnd Civil, sociecsd ol uneguery s,
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APRET Itemaleenal, wna Coopeated Sulld 3



e pda

Cpinién

En nuestra opinién, los referidos estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de Gralado S.A. al 30 de abril de 2008, los
resultados de sus operaciones v el origen y aplicacion de fondos por el ejercicio anual terminado
en esa fecha. de acuerdo con normas contables adecnadas en Urnguay.

Montevideo, 29 de julio de 2008
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Estado de Situacion Patrimonial al 30 de abril de 2008

En Pesos Uruguayos

ACTIVO

Active Corriente
Disponibilidades
Inversiones lempararias
Créditos por ventas
Oiros créditos

Total Active Corviente
Altive Mo Carvienre
Bienes de nso (Anexa)

Créditos por ventas a largo plazo
Intangibles (Anexa)
Toral Active No Corrienre

TOTAL ACTIVO

PASIVD

Pasive Corviente
Dendas comerciales
Dendas financieras

Disidas diversas
Total Pasive Corviente

Fasivo ™Mo Corrvienre
Impuesto diferido
Total Pasive No Corrienre

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Aportes de propietarios
Ganancias retenidas
TOTAL PATRINMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

El Anexo v las Motas 1 a 15 que se adjutan forman parte integral de los estados contables,
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Abr-08

7.111.078
26.616.837
215.380.056
16.219.741

75.327.712

537.611.989
2114166
16.321

539742476
615.070.188

8.056.613

8.748.447

17.BOS. 060

123.277.224

123.277.124

141.082.284

130.415.600

343,572,205
473,087,004
615.070L 188

Grrainde 5.4

Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

Abr-07

6.340.004
25.182.039
32.152.435

16.259.310
$0.433. 788

564.223.248
1.368.073
256.599

566.348.820
646.TA2.608

B4T8.T25
42,200
14.128.291

22649 315

126.086.701

126.0846.701

148.736.016

130.415.600

367.630.083
408.0465.502

646, 782608
——



Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

Estado de Resultados por el ¢jercicio anual terminado el
30 de abril de 2008

En Pesos Uruguayos

Nota Abr-08 Abr-o7
Ingresos Operativos
Arrendamientos y olros 183.093.233 192.270.086
Ingresos Operativos Netos 183.093.233 192.270.086
Costo de los Servicios Prestados (74.140.570) {76.116.734)
RESULTADO BERLUTO 108 D52 G654 116,123,342
Gastas de Administracién v Ventas
Betribuciones. cargas sociales y honoraros
profesionales (11.134.090) {13.50%.508)
[VA costos (1.936.695) (2.009.270)
Formacion de previsiones (3.299.124) [2.705.266)
Diversos (2.9008.420) [2.574.426)
[(19.328.329) (21.194.470)
Resultadoz Diversos
Gastos comunes v de promocicn (33.472.379) {32.508.629)
Becuperacion gaslos cOmumes ¥ promuocion 33472379 32.508.629
Drgs Sgresos (2.678.540) (4.431,832)
Oitros ingresos 35387535 3.841.334
TOE.O95 {BED.45E)
Resultados Financieros
Intereses panados 032103 BE1.4T72
Intereses perdidos v gastos financieras (1.688.910) (2.482.877)
Besultada por exposicion a la inflacion 5.388.688 7.817.328
4.631.881 6.217.921
Impuesto a la Renta 12 (45.734.16%) (19.664.609)
RESULTADD NETO 49.231.030 80.631.698
Ganancia bisica por accion 13 384 5,29
Ganancia diluida por accion 13 384 5,20

El Anexo y las Motas 1 a 15 que se adjunian forman parte integral de los estados contables.



Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejercicio anual

terminado el 30 de abril de 2008

En Pesos Uruguayos

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio antes de inpuesios
Ajustes por:

Amwrtizaciones bienes de uso

Amortizaciones intangibles

Intereses perdidos v zastos financieros

Formacion de previsiones

Resultado por exposicion a la inflacion

Diferencia de cambio real

Intereses ganados
Besultado operative después de ajustes
{Awmento) / Disminucion de créditos comerciales
(Awrente) ! Disminncion de bienes de caubio
(Awnento) / Disminucion de otros crédites
Aurnento / {Disminneion) de deudas conerciales y diversas
Efectivo generado por / {usado en) operacionss
Impuestos pagados
Flujos metos de efective por actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION
(Awnento) ! Disndnncion inversiones
Distribucion de dividendos
Adquisiciones de bienes de uso e intangibles
Intereses cobrados
Flujos netas de efectiva por actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento S (Disminncidn) de dendas financieras

Intereses pagados

Flujos netos de efectivo por actividade de linapciacion

Incremento / (Disminucidn) neto de efective v equivalentes

Efective ¥y eguivalentes al inicio del ejercicio

Fandos asoaciados al mantenimiento de efective v equivalentes
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJTERCTCIO

El Anexo y las Motas 1 a 15 que se adjunian forman parte integral de los estados contables.

Abr-08

94.965.201

30.520.249
528,325
1.6858.910

600.000
(18.152.135)
6.742.566

(932,103}

115970013
5.927.187

(1.492312)
21.844.252

123.240.140
(37.090.957)

846.15B8.183

(1.675.386)

(73.289.724)

(4.206.037)
$39.685

(78.331.462)

(42.128)
157.029

(1959.157)

7.627 564
23.698.738

{7.596.075)

23.730.277

Abir-07

100.286.309

30.233.251
418, TO0
Z4BZ BTT
2.705.266
(13.105.612)
1.264.392
(BE3.472)
123.411.810
(33.029)
345478
(1.045.684)

[5.133.606)

117.544.060
(25.133.0974)

02,410,905

6.206.390
(53.833.208)
(2.380,820)

553,438
(49.454.290)

(17.940.378)
6.361.6
[24.310.978)

18.645.727
6,993,359
{1.540.298)

23 .608.TES



Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 30 de abril de 2008

En Pesos Uruguayos

Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

Apartes ¥
compromisos a  Ajustes al Resultados Fatrimonia
Capital capitalizar capital Reservas acumulados total

SALDO INICTAL
Aportes de prapietarios
Acciones en circulacion 12.816.000 12.816.000
Primas de emision T.GE2.250 76822580
Ganancias retenidas
Rescrva legal 2.563.200 2.503.200
Resultados no asignados 44533771 44533771
Reexpresiones contables 90.162.737 5.932.537 236.175.067 332.270.341

12.816.000 T.682.259  90.162.737 BA95.737 IS0.TO5.835 399.5465.57]
MODIFIC. AL SALDO INICTAL
Reexpresion Saldo Inicial 19754613 1.516.612  50.110.645  T1.381.870
Saldo modificade al 17 de mayo de 2006 12816000 7682250 109.917.350 10.012.5349 330819483  471.247.44]
Dividendos en efectivo (24.320.000) (24.320.000)
Reexpresion (6.125.178) (5.125.17%)
Distribucion de wtilidades anticipadas (19.453.000) (19.455.000)
Reexpresion (3.929.369) (3.929.369)
Resuliado del ejercicio 63.413.070  G63.413.0T0
Resxpresion 12.213.628  12.213.628
Saldo al 30 de abril de 2007 12816000 76852250 109.917.350 10.012.349 357613634 395046592
Disiribucidn de uiilidades
Dividendos en efectivo (Mota 10) (38.002.000) (38.002.000)
Reexpresion (4.426.166) (4.426.166)
Mstribucion de utilidades anficipadas (Nota 10) (29.604.400) (29.604.400)
Rexpresicn (1.257.158) (1.257.15§)
Resultado del ejercicio 49.231.036  49.231.034
SURTOTAL (24.058.688) (24.058.688)
SALDO FINAL
Aportes de prapietarios
Acciones en circulacion 12.816.000 12.816.000
Primas de emision T.682.250 7.682.259
Ganancias retenidas
Reserva legal 2.561.200 2.563.200
Resultados no asignados £0.798.477 50798477
Reexpresiones contables 109.917.350 7.445.145 Z852.761.469 400.127.963
Saldao al 30 de abril de 2008 12816000 7682250 109917350 10.012.349 333559046  473.957.904

El Anexo v las Motas 1 a 15 que se adjuntan forman parte miegral de los estados contables.
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Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

Notas a los Estados Contables al 30 de abril de 2008

Nota 1 - Informacion basica sobre la institucion
Maturaleza juridica: Sociedad Andnima abierta.

Gralado S.A. es adjudicataria de lo Licitacion Internacional N® 32/89, cuyo objeto es la
construccion, explotacion v mantenimiento de la Terminal de Omnibus de Montevideo v
Servicios Complementarios, por el wginen de concesion de obra publica por 20 anos, v la
explotacion del Centro Comercial, porel régimen de usufiucto por 50 afios,

El 16 de noviembre de 1994 fueron insugurades la Terminal de Oimmibus v el Centro Comercial.

El 24 de febrero de 1995 fue modificads el Contrato de Concesion, elevandose a 30 afios el
plazo de la concesion de obra publica en lngar de los 20 afios establecidos onginalmente.

Los estados contables al 30 de abril de 2008 han sido aprobados por el directorio el 28 de julio
de 2008 v serdn presentados para su aprobacidn a la Asamblea General de Accionistas dentro de
los plazos establecidos por ley.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

2.1  Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables comespondientes al gercicio anual ternunado el 30 de abril de 2008 se
han preparado de acuerdo con nommas contables adecuadas en Umgunay, simmendo lo
establecido en los Decretos 162/004, 222004 v 9007005, aplhcadas en forma consistente con <l

gjercicio anterior. Los mencionados decretos establecen la obligatoriedad de la aplicacidn de las
Mormas Internacionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Nonnas Internacionales de
Contabilidad (Intemational Accounting Standards Board) vigentes a la fecha de publicacion del
Decreto 162/004 de fecha 12 de mayo de 2004, tal como se encuentran publicadas en la pigina
web de la Auditoria Interna de la Nacién, considerando los aspectos de presentacion comtenidos
en el Decreto 103/991

Con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicado el Decreto 266/07, que hace obligatoria como
norma contable adecvada en Uruguay, la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera vigentes v traducidas a idioma espadiol a esta fecha v las normas de
presentacion comtenidas en el Decreto 103991, Esta modificacidon normativa rige para los
gjercicios econdmicos iniciados a parir del 1° de enero de 2009; la Sociedad ha decidido no
aplicarla en forma anticipada. Este mwvo cuerpo de normas podea modificar almumos criterios
de revelacidn, valuacion y presentaciin uiilizados en la preparacion de los estados contables de
la Sociedad

Los estados contables se han preparado sobre la base de costos histdéricos recxpresados a valores
de cierre.

12 Reexpresion a moneda de cierre

Los saldos de los estados contables inchiyen los ajustes correspondientes, a fin de computar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el punto de vista del poder adquisitivo general, por lo
que la utilidad sélo se reconoce después de mantener el poder adquisitivo del Patrimonio, segin
lo establecen las Normas Internacionales de Contabilidad N° 15 y N° 29,

110



Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

A efectos de la reexpresion de la moneda a la fecha de cierre de los estados contables, se
utilizaron los coeficientes denivados del “Indice de Precios al Productor de Productos
MNacionales” (IPPN) publicados por el Institnto Nacional de Estadistica.

Los saldos al 30 de abril de 2007 estin presentados en moneda homogénea del 30 de abril de
2008,

2.3  Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacidn vigente a la fecha de la
transaccidn. Los actives y pasives monefadios denominados en moneda extranjera son
convertidos a pesos wuguayos a la cotizacion vigente a la fecha de los estados comtables. Las
diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el Estado de Resuliados.

El sigmiente es el detalle de la cotizacidn de la principal moneda extranjera operada por Gralado
S.A. respecto al peso wrnguayo, al promedio v cierre de los estados contables:

Abr-08 Abr-07
FPromedio  Cierre Promedio  Cierre
Dalar estadounidense 19,93 19,96 24,03 23,96

p | Deterioro

Los valores contables de los actives de Gralado S.A . diferentes de impuestos diferidos, son
revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si existe un indicativo de deterioro.
D existir algim indicativo de deterioro, ¢l monto recuperable del activo es estimado como el

mavar del precio neto de venta o ol valor de wo. reconociéndose una pérdida por deterioro en el
Estade de Resultados cuando el valor contable del active o su uwnidad generadora Jde efectivo
exceden su moito recuperable,

Una perdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor contable que
hubiera comespondido si no se hubiera reconocide el deterioro, cuando ha ocurrido un cambio
en la estimacion del monto recuperable.

Durante el gjercicio no se han registrado pérdidas por deterioro.

2.5 Disponibilidades
Caja y Bancos se presentan por su valor nominal, €l cual no difiere de su valor razonable.

26 Toversiones Temporarias

Las inversiones temporarias son clasificadss como imversiones financieras mantenidas hasta el
vencimiento por lo cual se presentan a su costo amortizado.

2.7 Créditos

Los créditos por ventas ¥ otros créditos estin presentados a su costo, menos cualquier pérdida
por deterioro (Mota 2.4). La prevision por devdores incobrables se ha constitnido en funcion de
los analisis de riesgo individualizado de los dendores.



Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

28  Bienes de Uso e Intangibles

Valnacion

Los bienes de uso e miangibles estin presentados a su costo, menos la amomzacion acummnlada
v las pérdidas por deterioro cuando comesponde (Nota 2.4), reexpresados en moneda de ciere
de acuerdo con la variacion en el TPPN,

Gustos posteriores

Los gastos posteriores incwridos para reemplazar un componente de un bien de uso son
tnicamente activados cuoando €stos incrementan los beneficios fumwos del mismo vy el costo
puede ser medido de manera confiable. El resto de los gastos son reconocidos en el estado de

resultados en el momento en que se incuren

Amaortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, caleulados segin la vida util estimada para cada categoria, a partir del
mes siguiente a su incorporacion.

La Terminal de Omnibus de Monteviden y Servicios Complementarios, v el Centro Comercial
se amortizan de acuerdo con la duracion de |a concesion, en 30 y S0 afios respectivamente, a
partir del 1° de diciembre de 1994,

Las vidas utiles estimadas para cada categoria de los bienes de uso son las siguientes:

- Terminal de Omnibus 30 afios
. Centro Comercial 50 afios
. Muebles v itiles 10 afios
. Equipos de Computacidn 3 afios
. Equipos de Computacion en Leasing 3 anos
. Mejoras 10 afios

Los intangibles incluyen basicamente software de computacion adqunido a terceros y son
amortizados en 3 afios.

29  Demndas Comerciales v Diversas

Las dendas comerciales v diversas estin presentadas a su costo.

210 Drewmdas Financieras

Las deudas financieras estin presentadas a su costo amortizado.,
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Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

211  Patrimonio

El total del Patimomio al micio del Ejh]'f:lﬂ[l.. que estaba exprasacln en moneda del 30 de abril de
2007, fue reexpresado en moneda de cieme. Dicha reexpresion se expone en el renglon
“Peexpresidn del saldo inicial™ del Estado de Evolucidn del Patrimonio.

El capital v los aportes y compromisos a capitalizar se exponen por su valor nomunal,
mputindose la reexpresidn contable de estas partndas bajo "Ajustes al Capital”. Las reservas v
los resultados acumulados se presentan por su valor nominal presentéindose por separado la
reexpresion comespondiente.

El resultado del ejercicio terminado el 30 de abnl de 2008 se expone en moneda de cierre como
se indica en el apartado siouiente.

212  Determinacion del Resultado

El resultado del gjercicio anual terminado ¢l 30 de abril de 2008 se obtuvo por diferencia entre
los patrimonios al inicio v al cierre, medidos ambos en moneda de poder adquisitivo de esa
fecha. v considerando las variaciones en ¢l patrimonio que no provienen del resultado del
gjercicio.

La Sociedad aplicé el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos v la
imputacion de costos y gastos

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes y servicios suministrados a
1eIceros.

La amortizacion de los bienes de uso ¢ intangibles ¢s calculada a base de costos reexpresados en
moneda de ciere como se indica en el literal 2.8 de esta Mota.

La cuenta “Resultados por exposicidn a la inflacién™ comprende el efecto de la inflacidn sobre
las partidas monetarias o expuestas a la pirdida del poder adquisitivo de la moneda v los
resuliados por tenencia generados en el gercicio.

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto corriente v diferido segin se indica en
la Nota 2.13.

Como se indica en la Mota 2.2, todos los importes del estado de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

213 Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta sobre el resuliado del ejercicio comprende el impuesto corriente v el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto que

esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio en cuyo caso se reconoce dentro del
PaIrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calenlado sobre el monto imponible del resultado
del ejercicio. determinado a base de Ia tasa del impuesto a la renta vigente al cieme del ejercicio.
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El impuesto diferido es calculado aplicindo el métodn del pasivo. hasado en el estado de
situacion patrimonial, detenminado a partir de las diferencias temporanas resultantes de la
valuacion contable y fiscal de los activos y pasivos al cierre del ejercicio y la tasa de impuesto a
la renta vigente a esa fecha.

La Ley 18083 (Reforma Tributara) crea ¢l Impuesto a las Rentas de las Actividades
Econdmicas ([RAE) que grava al 25% lis rentas obtenidas por aquellos sujetos pasivos cuyo
gjercicio economuico inicie a partir del 1° de julio de 2007.

A efectos del cileulo del lmpuesto Diferido al 30 de abril de 2008, dado que la empresa debera
tributar IRAE en el proximo ejercicio, se considero la tasa del 25%.

Un active por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que

futuras ganancias unponibles estaran disponibles, contra las cuales el actovo pueda ser utilizado.

2.14 Definicion de Fondos

Para la preparacion del “Estado de Onzen v Aplicacidn de Fondos™ se definid fondos como
disponibilidades mas inversiones temporarias con vencimiento menor a res meses.

El detalle de efectivo v equavalentes de efectivo es el siguiente:

Abr 08 Abr 07

Disponibilidades 7111078 6.340.004

Inversiones TeMporanas coll Vencimtento menor a tres meses 16,619,199 16,458,784
23,730,277 23,508,738

.16 Concepto de Capital
Para la determinacion de los resultados se adoptd el concepto de capital financiero.

217 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la direccion de
Gralado S.A. realice estimaciones v evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados v los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de los presentes
estados contables, como asi también los ingresos v ezresos registrados en el gjercicio.

La Direccion de Gralado 5.A. realiza estimaciones para calcular a un momento detenminado la
prevision para deudores incobrables, las amoriizaciones y el cargo por impuesto a la renta, enire
otras estimaciones. Los resultados meales faturos pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.
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Nota 3 - Inversiones Temporarias
El detalle de las inversiones temporarias es el signiente:

Abr-08
Vencimiento Uss 5

Cuenta de abhorro
Cuenta de ahorro 12.234 244.121

12.234 244,121
Depositos a plazo Tijo
Dephsitos a plazo fijo 10/06/2008 150.000 2.993.400
Dephsitos a plazo fijo IOV04/ 2008 00,000 1.975.644
Diepasitos a plazo fijo JWOE/ZO0E S0, 000 1975644
Depasitos a plazo fijo OO 200 20,000 1.97%5.644
Diepdsitos a plazo fijo O T 20008 00,000 1.975.644
Depdsitos a plazo fijo 12/06/ 2005 00,000 1.975.644
Diepdsitos a plazo fijo 1609 2003 196,000 3911376
Fondos y acciones 85.581 1.707.859
Intereses a cobrar 922 18.409

927.503 18.509.264

Valores piblicos

Lemras de tesoreria 15/05/ 2008 1.000.000
Letras de tésoreria 26/05/ 2008 2.500.000
Lefras de tesoreria 1VDS 200G 4.500.000
Intersses a vencer (136.548)
785463452

230,737 26616837

Abr-07

Vencimiento USs )
Valores piiblicas
Bonos del tesoro 07 06/ 2007 200,000 5047 442
Bonos del tesoro 0706/ 2007 200,000 5047 442
Bonos del tesoro 140G/ 2007 200,000 5.047.442
Bonos del tesoro 13/00/2007 300,000 8.471.1563
Boiws del tesoro
Interases a vencer (E.197) (231.450)

B91.B03  25.1521.03%
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Nota 4 - Créditos por ventas
El detalle de los créditos por ventas es el signiente:

Caorto plazo
Dendores simples plaza
Documentos a cobrar plaza

Menos: Prevision para deudores incobrables

Largo plazo

Documentos a cobrar plaza

Grrainde 5.4

Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

La siguiente es la evolucion de la prevision para dendores incobrables:

Saldos al inicio

Constimeion neta del ejercicio
Ajuste por inflacidn
Utilizacion del ejercicio
Saldos al cierre

Nota 5 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es el signiente

Amnticipos de proveedores

Deudores por gastos commumes v fondo dz promecion

Diversos

Nota 6 - Deudas comerciales
El detalle de las dendas comerciales es el siguente:

Praveadares de plaza

Abr-08 Abr-07
25.333.000  27.679.079
6.394.570  11.624.346
31.727.660  39.303.425
(6.347.604)  (7.150.990)
25,380,056  32.152.435
2,114,166 1,868,073
Abr-08 Abr-07
7.150.990  4.882.117
600.000  2.705.266
(1.083.192)  (436.393)
{320.194) -
6.347.604  7.150.990
Abr-0E Abr-07
235,497 252.877
6.100.265  5.214.759
0,883,970  10.791.674
16.219.741  16.259.310
Abr-08 Abr-07
9.056.613  B.478.725
9.056.613  8.478.725
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Nota 7 - Deudas financieras
El detalle de las dendas financieras es ¢l siguente:

Graindo 5.A.
Ermtados Comables al 30 de abril de 2008

Abr-07
Menar a Mavor a
1 a0 1 aio
Uss 5 USS 5
Leasing 1.498 42.299 - -
1.49% 42 200 - -
Nota 8 - Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el sigiiente:
Abr-08 Abr-07
Petribuciones al personal v cargas sociales 2388758 2388422
Acreedores fiscales 2.751.198 5691985
Diras dendas 3.608.491 5.547 484
B.746.447  14.12B.291
Nota 9 - Gastos del personal
Los gastos del personal incurridos por la empresa han sido los signientes:
Abr-08 Abro7
Retribuciones al persanal 18083820 19131400
Cargas sociales 2012513 2,668 341
20006342 21700542
El mimere promedio de empleados duante los gjercicios finalizados el 30 de abril de 2008 v
2007 fue de 62 y 59 respectivamente
Nota 10 - Patrimonio
Capifal
El capital integrado al 30 de abril de 2008 v 2007 asciende a $12.816.000 y estd representado
por 12.816.000 acciones ordinarias al poader de $1 cada wna. Los tenedores de acciones

ordinarias fienen derecho a recibir dividendes tal como se declaren oporfunamente. v tienen

derecho a wn voto por accidn,

La siguiente es la evolucidn de las acciones itegradas:

Acciones Acciones

ordinarvias ordinarias

Abr-08 Abr-07
Acciones en circulacion al inicio 12.816.000 12.816.000
Emision efectivo - -
Emisién dividendos - -
Acciones en circulacion al final 12.216.000 12.216.000
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Dividendos
Con fecha 5 de junio de 2007 el Directorio resolvid distribuir dividendos en forma anticipada
por USS 600,000 que al tipo de cambio de 23,92 representan $ 14.352.000.

Con fecha 24 de agosto de 2007 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvio
distribuir dividendos por USS 1000000 que al tipo de cambio de § 23.65 representan
$23.650.000.

Con fecha 10 de diciembre de 2007 el Directorio resolvid distribuir dividendos en forma
anticipada por USS 700,000 que al tipo de cambio de § 21,65 representan & 15,135,000,

Con fecha 10 de marzo de 2008 el Diectorio resolvid distribuir dividendos en forma anticipada
por TISE 700,000 que al tipo de cambio de £ 20,642 representan $ 14449 400,

Con fecha 10 de junio de 2008 el Directorio resolvio distribuir dividendos en forma anticipada
por USS 1.000.000 que al tipo de cambio de § 19,608 representan § 19.608.000.

Reserva legal

La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del articulo 93 de la Ley 16.060
de sociedades comerciales. el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas que
armoje el Estado de Resultados del eercicio para la formacion de la referida reserva, hasta
alcanzar un 20% del capital integrado,

Nota 11 - Instrumentos financieros

En el curso normal de sus negocios Gralado 5 A, esta sujeta a ricsgos de crédito, nesgo de tasa
de interés v nesgo de moneda.

11.1  Riesgo de crédito

La gerencia tiene politicas de crédito que penmiten monitorear este riesgo en fonma contina. La
SErencia espera il cormecto comportanuento crediticio v los eventuales incumplimientos estin
cubiertos razonablemente por las previsionss existentes,

11.2  Riesgo de tasa de inferés

El detalle de los activos v pasivos finacieos que devengan intereses, presentados de acuerdo
con su exposicion al riesgo de tasa de interds, detallando las tasas efectivas de interés v su fecha
mias temprana de modificacion, es el siguiente:
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Abr-0&
Tasa Menor a Mayor a
electiva 1 aio 1 afio

USS 5 USS 5
Activo
Cuenta de ahorro 12.234 244.121 - -
Dephsito a plazo fijo 185 150,000 2.903 400 - -
Depdsito a plaze fijo 158 00.000 1.975.644 - -
Depdsito a plazo fijo 180 00.000 1.975.644 - -
Depdsito a plazo fijo 3 20M% 09,000 1.975.644 - -
Depdsito a plaze fijo 3,65 20,000 1.975.644 - -
Deposito a plazoe fijo 378 00,000 1.975. 644 - -
Depasito a plazo fijo 1,20 DR.000 1.055.688 - -
Depasito a plazo fijo 3,349 DE. 000 1.94% 685 . :
Fondos ¥ acciones ES.SE1 1.TO7.B59 - -
Letras de tesoreria 7,00 - 2,000, DO - -
Lairas de fesoreria T15% - 1500, 000 - -
Lefras de tesoreria 8,00 - 2. 500,000 - -
Latras de tesoreria 760 - 2.000.000 - -
Intereses a cobrar 922 18.409
Intereses a vencer - [136.548) - -

930,737 26.616.837 -

Abr-07
Tasa Menor a Mayor a
efectiva 1 aiio 1 afio

US% 5 UsS S
Activo
Bonos del tesoro 4,78% 200,000 5 647,442 - -
Bonos del tesoro 4,40% 200,000 5647 442 - -
Bonos del tesoro 4,400 200,000 5.647.442 - -
Bonos del tesoro 4,75% 300,000 £.471.163 -
Intereses a vencer (8.197) (2314507 -

B61.803  25.182.039 - -

11.3  Riesgo de moneda

Gralado S A. incurre en riesgos de moneda extranjera basicamente en préstamos v colocaciones
dencminados en monedas diferentes al peso wmguayo. La moneda que origina principalmente
gste riesgo es el dolar estadounidense. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la
exposicion al mismo en niveles aceptables pata la empresa.
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El signiente s el detalle de la exposicion al riesgo de moneda:

Abr-08 Abr-07
RS Total equiv. — Total equiv.
5 5
Active Corriente
Disponibilidades 104.280 2.081.051 12.225 345.246
Inversiones temporarias 639737 18.753.384 #91.803 25.182.039
Créditos por ventas 175958 3.511.307 41.845 1.181.584
Oifros crédifos 47300 944028 51.632 1.457.950
1.267.275 25.289.770 907 505 28,166,519

ACTive po corriente
Créditos por ventas 26.000 51E. 856 55188 1. 868973
TOTAL ACTIVG 1.293.275 25 BEOB. 626 1S3 693 30.035.792
Pasivo Corviente
Dendas comerciales 5986 1.915.737 126,388 3.568.851
Dendas financieras - - 1.498 42,299
Dedas diversas 49,191 981.656 92447 2610445

145177 2.807.393 220333 6.221.595
TOTAL PASIVO 145177 1.897.393 220.333 6.221.595
Posicion Neta e S —————

11.4 Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus
valores razonables.

Nota 12 - Impuesto a la renta

12.1 Componentes del impuesio a la renta reconocidos en el estadoe de resultados

Abr-ng Abr-07
Lpuesto corriente del ejercicio 20.444.740 31.911.960
Gasto / (Ingreso) por origen y reversion de diferencias tenyporarias 16.280.416 (12.247.351)
Impuesto a la renta reconecido en el estado de resultados 45.734.163 19.664.609
—_— —_—
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12.2 Conciliacién del impuesto a la renta y la utilidad contable

Abr-08 Abr-07
B4 5 %4 5

Resnltadas amtes de impuestos 94065201 100,296,307
Impuesto a la renta segim la tasa aplicakle 30.00% 28.489.5560 0,00%  30.085.893
Gastos no admitidos 2,85% 2710399 3.51% 3.519.957
Rentas no gravadas v gastas asociados {0,00%%) (2.269) (0,1249%) (120.544)
Ajuste impositivo por inflacidn (1,50%a) (1.427.594) (0,25%) (253.210)
Ajuste contable por inflacion (4.41%) (4.192.363) 3.50% 3.601.026
Gasta/ingreso por rednccion en la tasa fmpositiva 0.00%% - (22.99%) (23.055.675)
Oros ajnstes 21,2384 20.155.432 58705 5884162
Tasa y gasto por inpuesto a la renta 48.16% 45.734.165 19,61 %s 19_ 664609
12.3 Impuesto a la remta diferido recomocido directamente en el patrimonio

En el ejercicio no se reconocid impuesto a larenta diferido directamente en ¢l patrimonio.

12.4 Activos v pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos v pasivos correspondientes al mmpuesto a la renta diferido son atribuibles segiin el
siguiente detalle:

Abr-08
Activo Pasivo Neto
Dendores incobrables (194, 148) - (194.148)
Bienes de nzo e intanpibles - 122084 720 122084720
Llave fiscal a devengar - 1386632 1.386.652
(Active) / Pasivo neto por impuesto diferido ——ALE) 12371372 123277228
Abr-07
Activo Fasivo MNeto
Deudores incobrables (281.243) - (281.248)
Bienes de uso e intangibles - 124105008 124.195.008
Llave fiscal a devenga - 2172941  2.172.941
(Activo) / Pasivo nefo por impuesto diferide ilﬁl.i-lﬁ! 126.367.949 126.086.701
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12.5 Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temporarias
Saldos & Ajuste por Reconocido en Saldos a
Abr=017 inflacion Patvimonio  Resultados Abr-03
Deudores incobrables (281.248) 42,602 44,498 (194, 148)
Bienes de uso e intangibles 114.195,008 (18.812.350) 18,702,062 122.084.720
Llave fiscal a devengar 2172.841 [329.145) (457.144)  1.3%0.651
(Activo) / Pasivo neto por impuesto diferide 126.086.701 19.008.893 - 16289418 123.277.224
Saldos a Ajuste por Heconocido en Saldos a
Abr-06 infMacion Patrimonic Resaltados Abr-07
Diendores incobrables {1.333.716) 1.052 468 (281.24%)
Bienes de uso e intangibles 136.636.033 {12.441.025) 124195 008
Llave fiscal a devengar 3.031.735 (&58.794) 2172941
CActive) / Pasivo neto por inppuesto diferido 138,334,082 12.247.351) 126086701

Nota 13 - Resultado por accion

Ganancia bdsica y dilnida por accion

El cileulo de la ganancia basica por accion estd basado en el resultado neto atribuible a los
accionistas ¥ el promedio ponderado de ln cantidad de acciones ordinarias en circulacion
durante el ejercicio.

La ganancia bdsica por accion al 30 de abnl de 2008 v 2007 asciende a 5 3.84 v § 6,29

respectivanmente,

La ganancia diluida por accién al 30 de abml de 2008 v 2007 es igual a la ganancia basica por
accion y asciende a £ 3,84 v § 6,29 respectivamente,

Nota 14 - Informacion por segmentos de servicios

Un segmento es un componente distinguible de la empresa Gralado 5. A, dedicado a prestar
servicios dentro de ym ambiente econdmico especificn. que esta sujeto a riesgos v beneficios
diferentes de los comespondientes a ofos segmentos.

La informacién por segmentos para Gralado 8.A. es presentada en relacidn a los segmentos por
producto o servicios.

Los resultados de los segmentos incluven los saldos y transacciones directamente atribuibles a
éstos, asi como agquellos que pueden ser distribnidos sobre wna base razonable. Los saldos v

transacciones no distribuidos comprenden principalmente activos, deudas y los resultados
asociados que no pueden ser directamente ambuibles a los segmentos.

La segmentacion de los ingresos por servicios esté basada en los diferentes tipos de servicios
que la empresa presta, bisicamente servicios de Terminal de Omnibus v de Centro Comercial
seglin se expone a continuacién:
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Ahr-08
Terminal de Centro
Total
Omnibus Comercial
Ingresas aperativos neftas 105,090,257 TR.002.946 183.093.233
Costo de los serv. prest. (57.237.467) (16.003.112) {74.140.579)
Resultado bruto 47.852.820 G1.099.534 108.952.654
Gastos de adm. v ventas (19.328.329)
Resultados diversos 708,995
Resultados financieros 4.631.881
Impunesto a la renta (45.734.165)
Resultada neta 49.231.036
A7
Terminal de Cenlro Total
Omnibais Comercial
Ingresos aperativos nefos 114.007 610 78.262.476 192.270.086
Costo de los serv. prest, (57.475.822) (18.640.012) (76.116.734)
Resultada bruto 56,531,788 59.621.564 116.153.352
Gastos de adim. v ventas (21.194.470)
Resultados diversos (BR0.498)
Resultados fmancieros 6.217.923
Impunesto a la renta 19.664.609

Resultada neta

80.631.698

Nota 15 -  Juicios iniciados contra lIa empresa
Se han iniciado dos juicios contra GRALADO S AL con las signientes caracteristicas:

¢+ Campazne Edgardo o/Trade & Commerce Bank v otros,
Maturaleza del litigio: juicio ordinario por cobro de TUSS 1.145.067,

Se entiende que es improbable uwn falle condenatorio que determine una peérdida para
GRALADO 5.A.. El reclamo por condena solidaria a GRALADO S A. a abonarle la suma de
dinero depositada en el Trade & Commerce Bank, basado en la existencia de conjunto
econdmico del Grupo Velox v en la inoponibilidad de la personalidad juridica de GRALADO
5.A., no es de recibo en virtud de que:

Mo se invoca en la demanda ni se prueba hecho alguno que acredite que GRALADO S AL
mtegrd el Grupo Velox.

Mo se menciona ninguna de las causales previstas en el art. 189 de la ley 16060 como
fundamento del reclamo de prescindencia de la personalidad juridica de GEALADO 5 A, ni se
imvocan hechos que le den mérito. No se identifica ni prueba ningin elemento por el que se
atribuya la participacion de GRALADO SA. en ningin frande, maniobra dolosa, dafo o
mcmnplimiento contra el actor.
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*  Sotelo Buenaventura. Ruben v otos ciGpo Velox/Grupo Peirano v ofros

Mamraleza del litigio: juicio ordinario por cobro de US$ 61.772.798 v § 9.367.493

Se entiende igual que en ¢l caso memionado anteriorments, que es improbable wn fallo
condenatorio que determine una perdida para GRATATO S A porque se reclama la restitucion

de depisitos bancarios y cuotas partes de fondos de inversiones en base a que GEALADO S A
formaba parte del Grupo Velox.



