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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefiores Directores y Accionistas de Frigorifico Modelo S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Frigorifico Modelo S.A. y sus
subsidiarias (el Grupo), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al
30 de junio de 2024, y los estados consolidados de resultados, del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado

en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros consolidados, que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera consolidada
del Grupo al 30 de junio de 2024, asi como sus resultados consolidados y flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro
informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el “Cédigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las normas internacionales de
independencia)” emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo del IESBA por su sigla en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cdédigo del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto y en
la formacién de nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opinién por separado
sobre estas cuestiones. Para la cuestion incluida mas abajo en esta seccion, la descripcion
de como fue tratada en nuestra auditoria se proporciona en ese contexto.
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Hemos cumplido con las responsabilidades que se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados” de nuestro informe, incluso en relacién con esta cuestion. En
consecuencia, nuestra auditoria incluyd la aplicacién de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacién de los riesgos de incorreccidn significativa en los estados
financieros consolidados. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria,
incluidos los procedimientos aplicados para tratar la cuestidon que se incluye a
continuacidn, proporcionan la base para nuestra opinién de auditoria sobre los estados
financieros consolidados adjuntos.

Valuacion de activos bioldgicos
Descripcion de la cuestion clave

Al 30 de junio de 2024, el Grupo mantiene en sus estados financieros consolidados
$ 90.865.720 de activos bioldgicos (hacienda) que representan un 1% del activo total.

La hacienda se encuentra valuada al valor razonable menos los costos estimados hasta el
punto de venta. Para determinar el valor razonable, la Direccién considera los valores
promedio de transacciones realizadas en ferias, frigorificos y remates cercanos al cierre
del ejercicio, obtenidos de las distintas publicaciones de plaza, ponderados por el peso
promedio estimado de las distintas categorias de hacienda.

La estimacion de los pesos promedio de las diferentes categorias de hacienda es compleja
y requiere un juicio significativo por parte de la Direccion. Para ello se utilizé informacion
proporcionada por un asesor externo contratado por el Grupo.

La valoracién de la hacienda fue un asunto clave de auditoria debido a la significatividad
del importe en libros al 30 de junio de 2024 y a los juicios involucrados en la estimacién
de los pesos promedio de las diferentes categorias de hacienda que posee el Grupo.

Como fue tratada la cuestion clave en nuestra auditoria

Obtuvimos un entendimiento del proceso seguido para la valuacién de la hacienda a su
valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:

e Laevaluacion de la practica de la industria y del modelo utilizado por la Direccion
para determinar el peso promedio estimado de la hacienda.
e La evaluacién de la vompetencia y habilidades del asesor externo contratado por
el Grupo.
e La comparacién del peso promedio estimado para las distintas categorias de
hacienda del Grupo, con el que surgi6é de muestras de pesadas realizadas durante
3 el recuento fisico de la hacienda al cierre del ejercicio.
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e La comparacion del peso promedio estimado para las distintas categorias de
hacienda del Grupo, con el que surgié de pesos de publicaciones de remates y
pesos obtenidos de ventas en remates realizadas por el Grupo.

Asimismo, evaluamos las revelaciones del Grupo con respecto a estos activos bioldgicos.

Responsabilidades de la Direccién y de los encargados del gobierno corporativo en
relacion con los estados financieros consolidados

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Direccion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
consolidados libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Direccion es responsable de
la valoracion de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
si la Direccién tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
existe otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

\

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion significativa en los estados.
financieros consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién significativa debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logre una presentacién razonable.
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e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relaciéon con la informacion
financiera de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para
expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo.
Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados, y
los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa
del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

De las cuestiones comunicadas a los encargados del gobierno corporativo, determinamos
las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se
deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con
independencia y comunicado todas las relaciones y demds cuestiones que razonablemente
se pensaria que afectan nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para
eliminar amenazas o las correspondientes salvaguardas aplicadas.

Montevideo,-_ 30 de setiembre de 2024

1 00 PESOS UAUGUAYDS
TIMBRE LEY 17.738

102228 ga
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2024

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
INVENTARIOS
ACTIVOS BIOLOGICOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
INVENTARIOS
ACTIVOS BIOLOGICOS
INVERSIONES EN ASOCIADAS
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS INTANGIBLES
ACTIVOS POR DERECHOS DE USO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

TOTAL ACTIVO

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
Nota $ b

5 854.935.452 256.726.315
6.1 436.946.575 281.712.228
6.4 1.583.674.544 728.799.054
7 73.768.479 40.061.997
8 238.512.284 40.102.578
9 28.737.981 78.523.660
3.216.575.315 1.425.925.832
7 6.688.387 3.268.194

8 6.372.261 -
9 62.260.920 118.935.472
10 494.696.438 446.316.656
12 139.992.204 123.064.931
11 3.783.612.512 4.082.767.668
11 180.071.248 -
20 13.693.318 =
4.687.387.288 4.774.352.921
22 20.460.679 844.663.189
7.924.423.282 7.044.941.942

Firmado a los efectod de su [dentlficacién

Ernst & Youpt UY S.A.S.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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 FRIGORIFICOMODELOSA. = (
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2024
Nota 30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR 6.2 177.821.097 76.344.710

DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 6.3 215.576.249 185.222.324

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 13 66.991.759 89.302.053

PASIVO POR ARRENDAMIENTO 20 5.780.162 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 466.169.267 350.869.087
PASIVOS NO CORRIENTES

DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 6.3 386.440.741 537.260.897

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 12 99.180.549 105.842.823

PASIVO POR ARRENDAMIENTO 20 7.388.150 -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 493.009.440 643.103.720
PASIVOS DIRECTAMENTE RELACIONADOS CON ACTIVOS
MANTENIDOS PARA LA VENTA 22 . 14.390.175
TOTAL PASIVOS 959.178.707 1.008.362.982
PATRIMONIO-

CAPITAL INTEGRADO 15 750.000.000 750.000.000

RESERVAS 15 1.957.049.214 2.714.766.884

RESULTADOS ACUMULADOS 3.250.051.899 1.777.467.785

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA

CONTROLADORA 5.957.101.113 5.242.234.669
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 1.008.143.462 794.344.291
TOTAL PATRIMONIO 6.965.244.575 6.036.578.960

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Firmado a los efectodde su dentificacion

7.924.423.282

7.044.941.942

Ernst & Young UY S.A.S.
S

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2024

2024

2023

Nota
OPERACIONES CONTINUADAS
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 17.1
COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y
DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
RESULTADO BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 17.2
OTROS RESULTADOS DIVERSOS 17.3
INGRESOS FINANCIEROS 17.4
COSTOS FINANCIEROS 17.4
PARTICIPACION EN EL RESULTADO NETA DE LAS ASOCIADAS 10
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA 12

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES DISCONTINUADAS
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS 22
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS
RESULTADO INTEGRAL NETO TOTAL DEL EJERCICIO

Resultado neto atribuible a:

Propietarios de la controladora

Propietarios no controladora

Ganancia por accién: 19

Bésica
Diluida

de suidentiflcacion

UYS.AS.

Firmado a los efec

Ernst & You

1.689.080.419

1.035.633.036

(1.037.545.377) (526.270.944)
651.535.042 509.362.092
(572.067.884) (330.948.414)
852.471.244 520.391.651
203.618.991 46.362.924

(34.714.683) (140.971.217)
2.193.113 (6.844.457)
1.103.035.823 597.352.579
(70.106.408) 16.752.771
1.032.929.415 614.105.350
28.451.026 197.120.000
28.451.026 197.120.000
1.061.380.441 811.225.350
934.655.609 711.228.995
126.724.832 99.996.355
1.061.380.441 811.225.350
1.41517 1.08163
1.41517 1.08163

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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il FRIGORIRICO MODTLOSA i R e
ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO INTEGRAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2024

2024 2023
8 $
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 1.061.380.441 811.225.350
OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARA A RESULTADOS
EN EJERCICIOS POSTERIORES (neto de impuestos)
Diferencia de cambio por conversion de operaciones en el extranjero 3.591.256 63.663.576
3.591.256 63.663.576
OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARA A RESULTADOS
EN EJERCICIOS POSTERIORES (neto de impuestos)
Resultado por enajenacion de terrenos revaluados (81.309.565) -
Impuesto diferido asociado a enajenacién de terrenos revaluados 80.761.589 (26.832.805)
(547.976) (26.832.805)
OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO 3.043.280 36.830.771
RESULTADO INTEGRAL TOTAL NETO DEL EJERCICIO 1.064.423.721 848.056.121
Resultado integral total neto del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la controladora 937.698.889 748.059.766
Propietarios no controladora 126.724.832 99.996.355
1.064.423.721 848.056.121

Firmado a lag efectys de su Identificacin

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2024

1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos por operaciones continuadas
Resultado del ejercicio antes de impuestos por operaciones discontinuadas

Ajustes por:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Resultado por tenencia de activos bioldgicos
Otros resultados de activos biolégicos

Resultado por venta de acciones de empresas subsidiarias

Baja de propiedades, planta y equipo
Provision por deudores incobrables
Intereses ganados y descuentos obtenidos
Intereses perdidos y descuentos concedidos
Inversiones en asociadas

Cambios en activos y pasivos operativos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos no financieros
Inventarios
Activos biologicos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros
Costos por ventas de acciones de empresas subsidiarias

Impuesto a la renta pagado

Fondos netos de actividades operativas

2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Cambios en otros activos financieros

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo
Ingresos por ventas de acciones de empresas subsidiarias
Intereses cobrados

Pagos por compra de propiedades, planta y equipo

Aportes de capital en asociadas por parte de participaciones no controladoras

Fondos netos de actividades de inversién

3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Deudas y préstamos que devengan interés
Intereses pagados
Dividendos, dietas y otros conceptos

Fondos netos de actividades de financiacién

4. VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL
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2024 2023
Nota $ $
1.103.035.823 597.352.579
28.451.026 197.120.000
18 104.250.438 121.372.161
17.4 (2.442.464) 76.613.286
17.1 (33.385.184) (93.387.037)
17.3 (286.929) (515.036.979)
11 779.985.408 239.712.261
172 8.849.209 "
174 (130.140.590) (46.362.924)
17.4 34.714.683 37.927.435
10 (2.193.113) 6.844.457
(164.083.556) (140.049.604)
(37.126.675) 51.361.106
(198.409.706) 17.616.816
108.902.695 105.403.787
88.308.075 (50.107.225)
(92.416.702) 14.892.922
. (104.113.319)
(70.990.161) (6.808.127)
1.525.022.277 510.351.595
(883.079.722) (717.186.711)
173 846.921.174 1.683.136
286.929 619.150.298
101.936.357 34.750.581
11 (584.616.434) (133.890.508)
10 (40.669.637) (53.675.161)
(559.221.333) (249.168.365)
(115.255.455) (234.705.575)
(29.503.907) (34.151.640)
152 (222.832.445) (252.028.124)
(367.591.807) (520.885.339)
598.209.137 (259.702.109)
256.726.315 516.428.424
854.935.452 256.726.315

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados



FRIGORIFICO MODELO S.A.

Notas a los estados financieros consolidados
Correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024
(Expresado en pesos uruguayos)

1. Informacién corporativa y actividad principal del Grupo

La emisién de los estados financieros consolidados de Frigorifico Modelo S.A. (en adelante, “el
Grupo™) correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024 se autorizé en reunion del
Directorio del Grupo de fecha 24 de setiembre de 2024.

Frigorifico Modelo S.A. es una Sociedad Anonima de capital abierto cuyas acciones cotizan en la
Bolsa de Valores de Montevideo. Sus actividades principales consisten en la produccién y
comercializacién de hielo, jugos de fruta reconstituidos y la explotacién agropecuaria (cria y venta
de ganado, forestacion y agricultura). Su sede central y administracion estd ubicada en el
departamento de Montevideo

Con fecha 26 de octubre de 2022 el Directorio decidi6 vender el negocio de los segmentos de camaras
de frio y depdsito fiscal. Al 31 de julio de 2023 se concretd la enajenacion del establecimiento
comercial parcial de los segmentos mencionados, entre la Sociedad y un comprador. Mediante el
contrato celebrado entre las partes, el comprador recibe el establecimiento comercial y la Sociedad
un pago compensatorio como contraparte.

Con fecha 20 de diciembre de 2023 se concretd la venta de fracciones de campo y demas mejoras
ubicadas en el departamento de Tacuarembé, donde el Grupo realizaba parte de la explotacion
agropecuaria.

Con fecha 21 de diciembre de 2023 se concreté la compra del 80% de las cuotas de Mar Austral
S.R.L. (por medio de Gadiley S.A., de quien Frigorifico Modelo S.A. es propietario del 100% de las
acciones).

Doraline S.A. es una Sociedad Andnima cerrada, el 51% de las acciones pertenece a Frigorifico
Modelo S.A. y el 49% a Siena Enterprise SaRL. Su principal actividad es la prestacién de servicios
logisticos, asi como el arrendamiento de depésitos y terrenos.

Briasol S.A. es una Sociedad Anénima cerrada, el 49% de las acciones pertenece a Frigorifico Modelo
S.A.y el 51% es propiedad de Parts Logistics and Coordination Company S.A. Su principal actividad
es la prestacion de servicios logisticos.

Doraline S.A. y Briasol S.A. tienen domicilio constituido en Camino Bajo de la Petisa 5702.

Gadiley S.A. es una sociedad andnima cerrada uruguaya que posee inversiones en otras empresas, de
la cual el 100% del paquete accionario pertenece a Frigorifico Modelo S.A. Desde diciembre de 2023
el Grupo es propietario del 80% de las cuotas de Mar Austral S.R.L, cuya actividad principal es la
importacién y venta al por mayor de productos de mar.

Polo Oeste PY S.A. es una sociedad an6nima cerrada paraguaya. La actividad principal de la Sociedad
consiste en la prestacion de servicios logisticos (almacenamiento, cambio de carga, preparacion de
pedidos, etc.) asi como el arrendamiento de depositos en Paraguay.

Adelina Ganadera S.A. es una empresa radicada en la Republica del Paraguay, el 40% de las acciones
pertenece a Frigorifico Modelo S.A. y el 60% a Siena Enterprise S4RL. Su actividad principal es la

explotacion agropecuaria. Firmado a los efectes\e su identificacién
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El 31 de marzo de 2023, se concret6 la enajenacion de la totalidad de las acciones de Frigorifico
Modelo Py. S.A, de la cual el Grupo era titular del 99,9912% de las acciones. Esta operacion,
represento ingresos extraordinarios netos por $ 515.036.979. Su actividad principal era la de brindar
servicios de arrendamientos en camaras de frio, lo cual implicaba la prestacion de servicios de frio de
alta y baja temperatura y tineles de congelado.

2. Bases de presentacion

El Grupo prepar6 sus estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) segun las emitio el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado al 30 de junio de 2023
fueron aprobados por el Directorio en reunién celebrada el 19 de setiembre de 2023 y fueron
presentados a la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de octubre de 2023 la cual aprobé
los mismos.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del modelo de costo
histérico a excepcién de ciertos activos de las propiedades, planta y equipo, ciertos activos
financieros, ciertos pasivos financieros y los activos bioldgicos.

2.1 Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la controladora y sus
subsidiarias al 30 de junio de 2024. El control se logra cuando el inversor estd expuesto o tiene derecho
a rendimientos variables procedentes de su participacion en la entidad receptora de la inversidn, y
tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta ultima.

Especificamente, el inversor controla una entidad receptora de la inversién si y solo si tiene:

v Poder sobre la entidad receptora de la inversidn (es decir, existen derechos que le otorgan
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma).

v Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacién en la
entidad receptora de la inversion.

v" Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversion para afectar sus
rendimientos de forma significativa.

Cuando el inversor tiene menos de la mayoria de los derechos de voto o similares de la entidad
receptora de la inversion, el inversor considera todos los hechos y circunstancias pertinentes a fin de
evaluar si tiene o no poder sobre dicha entidad, lo que incluye:

v La existencia de un acuerdo contractual entre el inversor y los otros tenedores de los derechos
de voto de la entidad receptora de la inversion.

¥" Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.

v" Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una combinacién de
ambos.

El Grupo evaluara nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de la inversién si
los hechos y las circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los tres elementos de
control arriba descriptos. La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la controladora
obtiene el control sobre la subsidiaria y finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la
misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el
ejercicio se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que la controladora
adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en que la controladora deja de controlar la misma.

Firmade a los efectwde su |deptifleacion
Ernst & Young UY S.A.5.
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El resultado del periodo y cada componente del otro resultado integral se atribuyen a los propietarios
de la controladora y a las participaciones no controladoras, incluso si los resultados de las
participaciones no controladoras dan lugar a un saldo deudor. De ser necesario, se realizan los ajustes
adecuados en los estados financieros de las subsidiarias a fin de que sus politicas contables se ajusten
a las politicas contables el Grupo. Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos
de efectivo dentro el Grupo que se relacionen con transacciones entre los miembros el Grupo se
eliminan en su totalidad en el proceso de consolidacién.

Al 30 de junio de 2024 la Sociedad consolida con Doraline S.A., Gadiley S.A. y Polo Oeste PY S.A.,
mientras que al 30 de junio de 2023 consolidé con Doraline S.A.

2.2 Resumen de las politicas contables significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por el Grupo en la preparacién de
los presentes estados financieros consolidados.

2.2.1. Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional v moneda de presentacién

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos uruguayos, que a la vez es la moneda
funcional de la Sociedad dominante. Cada entidad del Grupo determina su propia moneda funcional
y las partidas incluidas en los estados financieros de cada sociedad se valoran utilizando esa moneda
funcional. El Grupo utiliza el método directo de consolidacién y las ganancias o pérdidas que surgen
de la enajenacion de un negocio en el extranjero se reclasifican a resultados por el importe que surge
al realizar la conversidn utilizando este método.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por las sociedades del Grupo a
las tasas de cambio de la fecha de las transacciones originales de su respectiva moneda funcional. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
a la tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informe.

Todas las diferencias se imputan al estado de resultados en la linea de ingresos o costos financieros.

Entidades del Grupo

En la consolidacidn, los activos y pasivos en el extranjero se convierten a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente en la fecha de cierre y las cuentas de resultados se convierten al tipo de cambio vigente
en la fecha de las transacciones. Las diferencias de cambio surgidas en la conversién se reconocen en
otro resultado integral.

2.2.2. Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

El Grupo reconoce ingresos cuando el control de las obligaciones de desempefio son transferidas al
cliente. Control se refiere a la habilidad que tiene el cliente para dirigir el uso y obtener
sustancialmente todos los beneficios de los bienes y servicios intercambiados.

La Direccién definié los siguientes indicadores para analizar el tiempo y las circunstancias asi como
la cantidad por la cual el ingreso se reconoce: ]

Firmado a los efectos Ne su Identificacién
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- Identificando el contrato con el cliente (por escrito, oral o cualquier otro acuerdo a las
practicas del negocio);

- Evaluando los bienes y servicios comprometidos en el contrato e identificar como cada
obligacién de desempefio en el contrato sera transferida al cliente;

- Considerando los términos contractuales en conjunto con las practicas del negocio para
determinar el precio de la transaccién. El precio de la transaccién es el monto de la
contraprestacion que el Grupo espera recibir en intercambio de transferir los bienes y servicios
comprometidos con el cliente; la contraprestacion comprometida en el contrato debe incluir
cantidades fijas o variable, o ambas;

- Asignar el precio a la transaccién a cada obligacién de desempefio incluida en el contrato
(para cada bien y servicio) por una cantidad que represente la contraprestacién que el Grupo
espera recibir en intercambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con el cliente;
),

- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida) se vaya cumpliendo la obligacién de desempefio
en intercambio de bienes y servicios comprometidos.

Todas las condiciones anteriores se cumplen normalmente en el momento en que los articulos se
entregan al cliente y los servicios se prestan. Las ventas netas reflejan las unidades entregadas y los
servicios prestados a precio de lista, neta de descuentos y promociones.

Saldos por contratos

Activos por contratos

Un activo por contrato es el derecho del grupo a una contraprestacion a cambio de los bienes o
servicios que el Grupo ha transferido al cliente. Si el Grupo transfiere bienes o servicios a un cliente
antes de que el cliente pague la contraprestacion o antes de la fecha del vencimiento del pago, se
reconoce un activo por contrato por la contraprestacion que estd condicionada. El Grupo no mantiene
activos por contratos al 30 de junio de 2024.

Cuentas a cobrar comerciales

Una cuenta a cobrar representa el derecho incondicional del Grupo a recibir una contraprestacion (es
decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la
contraprestacion). La seccion 2.2.7 Instrumentos financieros — reconocimiento inicial y valoracién
posterior incluye més informacion sobre las politicas contables de activos financieros.

Pasivos por contratos

Un pasivo por contrato es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente paga
una contraprestacion antes de que el Grupo transfiera los bienes o servicios correspondientes al
cliente, se reconoce un pasivo por contrato cuando se realiza el pago o cuando el pago es exigible (lo
que ocurra primero). Los pasivos por contratos se reconocen como ingresos cuando el Grupo lleva a
cabo la obligacién de ejecucion.

2.2.3. Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre préximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa. Firmado a los efactc}a su identiflcacién
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El impuesto a la renta corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados.

La Direccién evalta en forma peridédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en
libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo:

e Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacion de negocios
y que, al momento de la transaccidn, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva.

e Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de la
reversion de dichas diferencias temporarias se pueda controlar, y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que sea probable la
existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar
dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichas pérdidas fiscales, salvo:

e Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporaria surja del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una
combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no afecte ni la ganancia
contable ni la ganancia o la pérdida impositiva.

e Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, los activos por impuesto
diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias
temporarias se reviertan en un futuro cercano, y que sea probable la existencia de ganancias
impositivas disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce con cargo al resultado del periodo o al otro resultado
integral, segin corresponda, en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total
o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen con crédito al resultado del periodo o al
otro resultado integral, segtin corresponda, en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Firmado a los efectas
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las
tasas impositivas que se espera sean de aplicacién en el gjercicio en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
proximo a completarse a esa fecha.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado, también se reconoce
fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con las transacciones subyacentes con

las que se relacionan, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente.

Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastosy los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto relacionado con las ventas, salvo:

e Cuando el impuesto incurrido en una venta, en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segun corresponda.

e Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estidn expresadas incluyendo el importe de
impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto relacionado con las ventas que se espera recuperar de, o0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacién financiera, segin corresponda.

2.2.4. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, excepto los padrones de los terrenos rurales y otros en que por
reglamentacion gubernamental se puede edificar solamente un porcentaje de los mismos (terrenos
“mixtos™), se miden al costo, neto de las depreciaciones acumuladas y de las pérdidas acumuladas por
deterioro del valor, si las hubiera. Ese costo incluye el costo de reemplazar componentes de
propiedades, planta y equipo y los costos por préstamos relacionados con proyectos de construccion
a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periédicamente, el Grupo da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida til y depreciacion. Del mismo modo, cuando se
efectia una inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un
reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento como activo.
Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gasto en el
estado de resultados a medida que se incurren.

La depreciacion se calcula por el método lineal en funcién de la vida 1til estimada de los respectivos
activos.

Flrmado s los efectosNde su identiflcacisn
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Los padrones de los terrenos rurales y “mixtos” (aquellos sobre los cuales se puede construir sobre una
parte del mismo segin reglamentacion gubernamental) se miden por su valor razonable menos las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas después de la fecha de revaluacion. Las revaluaciones se
efectian con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no
difiera significativamente de su importe en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todo incremento por revaluacién se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en el
patrimonio en la reserva por revaluacién de activos, salvo en la medida en que dicho incremento
revierta una disminucion de revaluacién del mismo activo reconocida previamente en el estado de
resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en el estado de resultados. Una disminucién
por revaluacion se reconoce en el estado de resultados, salvo en la medida en que dicha
disminucién compense un incremento de revaluacion del mismo activo reconocido previamente
en la reserva por revaluacion de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, el saldo de cualquier reserva por revaluacion
relacionada con ese activo se transfiere a los resultados acumulados, sin afectar el resultado del
periodo.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de
baja el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan
a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro.

Las vidas utiles utilizadas son las siguientes:

Categoria Plazo
Mejoras en edificios 33 y 50 afios
Muebles y utiles 5, 10 y 20 afios
Equipos de transporte 5y 10 afios
Maéquinas y equipos 5,10y 20 afios
Cémaras e instalaciones 10 y 20 afios
Instalaciones agropecuarias

y otros 2,5,10, 20 y 25 afios

2.2.5. Arrendamientos operativos y financieros

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del
uso de uno o maés activos especificos, o de que el acuerdo conceda el derecho de uso del activo,
incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.
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El Grupo como arrendatario

A la fecha de su celebracidn, un arrendamiento se clasifica como un arrendamiento financiero u
operativo. Un arrendamiento que transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a la propiedad del bien arrendado, se clasifica como un arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al comienzo del periodo de arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada a esa fecha o al valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento, el importe que sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los
cargos financieros y la reduccion de la deuda, de manera de determinar un ratio constante de
interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos
financieros en el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida ttil estimada. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que el Grupo obtendra la propiedad del mismo al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciard a lo largo de su vida 1til estimada o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen en el rubro Gastos de Administracién y Ventas
en el estado de resultados, en forma lineal en el plazo del arrendamiento.

El Grupo como arrendador

Los arrendamientos en los que el Grupo no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos.
Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al
importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la
misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se
consideran ganados.

2.2.6. Costos por préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccién de un activo que necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para que esté
disponible para su uso esperado o su venta, se capitalizan como parte del costo del activo. Todos
los demés costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren.
Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la entidad en
relacién con la celebracién de los acuerdos de préstamo respectivos.

2.2.7 Instrumentos financieros — reconocimiento inicial y valoracién posterior

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los activos financieros se clasifican, en su reconocimiento inicial, como valorados posteriormente
al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor razonable

con cambios en resultados. Firmado a los erecte\;?a s [dentiflcacion
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La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales
y del modelo de negocio de el Grupo para la gestién de los activos financieros. Con la excepcion de
las cuentas a cobrar comerciales que no tienen un componente de financiacion significativo o para las
que el Grupo ha aplicado la solucién practica, el Grupo valora inicialmente los activos financieros a
su valor razonable maés, en el caso de los activos financieros que no se valoran a su valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccién. Las cuentas a cobrar comerciales que no
contienen un componente de financiacion significativo o para las que el Grupo ha aplicado la solucién
practica se valoran al precio de la transaccion determinado seguin la NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de efectivo que son “Unicamente pagos de
principal e intereses (SPPI)” sobre el importe de principal pendiente. Esta evaluacion se conoce como
la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio del Grupo para la gestion de los activos financieros se refiere a como administra
sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos
de efectivo se obtendran del cobro de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de los activos
financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo
establecido por la regulacion o por una convencién establecida en el mercado correspondiente
(compras o ventas convencionales) se reconocen en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha en
la que el Grupo se comprometa a comprar o vender el activo.

Valoracion posterior

A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2024 y
2023 se clasifican en activos financieros a costo amortizado

Activos financieros a costo amortizado

El Grupo valora los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

i) El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y

ii) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, modifica o deteriora.

Firmado a los efectos e su identificacién
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Bajas

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente cuando:

i) Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

ii) El Grupo ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién a un tercero bajo un
acuerdo de transferencia; y el Grupo (a) ha transferido sustancialmente todos los riegos y beneficios
del activo, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo,
pero ha transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha asumido
la obligacién de transferirlos, evalia si ha retenido los riesgos y beneficios de la propiedad y en qué
medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo ni tampoco ha transferido el control del mismo, el Grupo sigue reconociendo el
activo transferido sobre la base de su implicacién continuada en el mismo. En este caso, el Grupo
también reconoce el pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se valoran de acuerdo
a un criterio que refleje los derechos y obligaciones que el Grupo ha retenido.

Cuando la implicacién continuada se deba a una garantia sobre los activos transferidos, se valora al
menor entre el valor contable original del activo y el importe méaximo de la contraprestacion que el
Grupo podria tener que pagar por la garantia.

Deterioro de los activos financieros

El Grupo reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (ECL) para todos los
instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL se
basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con el contrato y
todos los flujos de efectivo que el Grupo espera recibir, descontados a una tasa de interés efectiva
aproximada a la original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn los procedentes de la venta de
garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de las condiciones
contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para
las que no ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
la correccién de valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.
Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccidn de valor se realiza para las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del momento del incumplimiento.

Para las cuentas por cobrar comerciales, el Grupo aplica un enfoque simplificado en el calculo de las
pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, el Grupo no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo
de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una correccién de valor por las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

Firmado a los efectodde su identificaclén
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El Grupo ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de pérdidas crediticias,
ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno econémico.

El Grupo considera que un activo financiero estd en situacién de impago cuando los pagos
contractuales estan vencidos desde hace 180 dias. Sin embargo, en ciertos casos, el Grupo también
puede considerar que un activo financiero estd en situacién de impago cuando la informacién interna
o0 externa indica que es poco probable que el Grupo reciba las cantidades contractuales pendientes en
su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora crediticia que tenga el Grupo. Un activo
financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

ii) Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segiin corresponda, como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, cuentas a pagar
o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los préstamos y
las cuentas a pagar se netean los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar y las deudas y préstamos que devengan interés.

Valoracién posterior
La valoracién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se indica a continuacion.
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si-se incurren con el proposito
de ser recomprados a corto plazo. En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros derivados
contratados por el Grupo que no han sido designados como instrumentos de cobertura en las
relaciones de cobertura tal como lo define la NIIF 9. Los derivados implicitos que se han separado
también son clasificados como mantenidos para negociar, a menos que sean designados como
instrumentos de cobertura eficaces.

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados.
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Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento solo si cumplen con los criterios
establecidos en la NIIF 9. El Grupo no ha designado ningtin pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés

Esta es la categoria mds relevante para el Grupo. Tras el reconocimiento inicial, los préstamos se
valoran al costo amortizado usando el método del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias
se reconocen en ¢l estado de resultados cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses
devengados de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las
cuotas o costos que sean parte integral del método del tipo de interés efectivo. Los intereses
devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se incluyen en el epigrafe de “Costos
financieros™ del estado de resultados.

Esta categoria es la que generalmente se aplica a los préstamos. En la Nota 6.3 se incluye mas
informacion al respecto.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Bajas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion se extingue, cancela o vence. Cuando un
pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente
modificadas, dicho intercambio o modificacién se tratan como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de la nueva obligacion. La diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce
en el estado de resultados.

2.2.8 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion, presentdndose el
importe neto correspondiente en el estado de situacion financiera, si:

i) Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos, y

ii) Se tiene la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente.

& de su identifleacion
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2.2.9. Inventarios

Los productos terminados fueron valuados a su costo histérico de produccién incluyendo materia
prima, mano de obra directa y gastos generales de fabricacion. Los gastos de fabricacién, tanto
fijos como variables, han sido imputados a la produccién en el ejercicio.

Las mercaderias de reventa, materias primas, materiales y suministros fueron valuados a su costo
histérico de compra.

Las importaciones en tramite fueron valuadas a su costo en moneda extranjera convertido al tipo
de cambio interbancario comprador del dia anterior a la fecha del conocimiento de embarque,
mas gastos de importacion.

Los productos agricolas fueron valuados al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto
de venta.

La asignacién de costos por consumos y por ventas se ha establecido sobre la base de costo
promedio ponderado.

En todos los casos los montos resultantes no exceden los valores netos de realizacion.

El valor neto de realizacién de un componente de inventario es el precio de venta estimado para ese
componente en el giro normal de los negocios, menos los costos estimados de completamiento y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta, calculados a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. En la estimacion de los valores recuperables se tienen en cuenta, ademas, los
movimientos de los componentes de lenta o escasa rotacion.

Cuando el valor neto realizacién de un componente de inventarios resulte menor a su importe
registrado en libros, se reduce dicho importe a través del uso de una provision por desvalorizacién y
el importe de la pérdida se reconoce como costo de ventas en el estado de resultados. Si en un periodo
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisiéon por
desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo de ventas en el estado de resultados.

2.2.10. Activos biolégicos

Los activos biolégicos al cierre de cada periodo fueron valuados al valor razonable menos los costos
estimados hasta el punto de venta.

Para determinar el valor razonable de la hacienda se considerd los valores promedios resultantes de
ferias y remates al cierre de cada periodo, obtenidos de distintas publicaciones de plaza, ponderados
por el peso promedio estimado de las distintas categorias de ganado.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo biolégico a su valor
razonable menos los costos de venta y por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta
de un activo bioldgico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del periodo en que produzca.
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2.2.11. Deterioro del valor de otros activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo evalua si existe algtn indicio de
que un activo esté deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando se requieren pruebas anuales
de deterioro del valor para un activo, el Grupo estima el importe recuperable del activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta del, ya sea
de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se
determina para un activo individual, salvo que ese activo individual no genere flujos de efectivo
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe
recuperable y el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo o de una unidad generadora de efectivo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de ese activo, o en su caso, de la unidad generadora de efectivo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta las
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos célculos se verifican
contra multiplos de valoracidn, valores de cotizacién de activos similares en mercados activos y otros
indicadores disponibles representativos del valor razonable.

El1 Grupo basa su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de proyecciones
que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo del Grupo a
las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y calculos de
proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se calcula una
tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a
partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluyendo el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos del estado de resultados que se correspondan con la funcién del activo deteriorado, salvo
para las propiedades revaluadas previamente, donde la revaluacién se registrd en el otro resultado
integral. En estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta
el importe de cualquier revaluacién previamente reconocida.

Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiera tal indicio, el Grupo efectiia
una nueva estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, segin
corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si
hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo, desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del
valor de ese activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera tal que el
importe en libros del activo o unidad generadora de efectivo no exceda su importe recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo en
periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados salvo que el activo se
contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento de la
revaluacion.
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Los importes en libros de los activos no financieros a la fecha de cierre no superan sus importes
recuperables a las fechas respectivas.

2.2.12. Efectivo y colocaciones a corto plazo

El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacién financiera
incluyen el efectivo en caja y bancos y los depdsitos a corto plazo con vencimiento no mayor a tres
meses desde la fecha de adquisicion.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes al efectivo incluyen el
efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las definié precedentemente, netos de los pasivos
por descubiertos bancarios utilizados.

2.2.13. Provisiones

Consideraciones generales

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado; (ii) es probable que para cancelar la obligacion haya que desprenderse
de recursos que incorporan beneficios econdmicos; y (iii) pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la misma.

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud
de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado unicamente en los casos
en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente por cualquier provision se
presenta en el estado de resultados en neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.

2.2.14. Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como corrientes
y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

e espera realizar el activo o tiene la intencidén de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa;

e el activo es efectivo o equivalente a menos que €ste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

» espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demaés pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

2.2.15 Mediciones al valor razonable

E1 Grupo mide ciertos instrumentos financieros y ciertos activos no financieros tales como alguna clase
de terrenos (rurales y “mixtos”) y activos biolégicos, por su valor razonable a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Asimismo, los valores razonables de los instrumentos financieros
medidos por su costo amortizado y los activos no financieros que se miden a su valor razonable se
revelan en las Notas 6.4, 9y 11.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 1a medicién. Una
medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar:

e  en el mercado principal del activo o pasivo; 0
e  en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para el Grupo.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actiian en su mejor interés econdmico.

Una medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y
mejor uso, 0 mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su
maximo y mejor uso.

El Grupo utiliza técnicas de valoracién que resultan més apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos
de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del
valor razonable en su conjunto:

e Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

Firmado a los efectose su identificacion

Ernst & Young Y S.A.S.



24

e Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacién incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo
0 pasivo, directa o indirectamente.

e Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, el Grupo determina si han ocurrido transferencias entre los niveles de
la jerarquia de valor razonable, a través de la reevaluacion de su categorizacion, considerando para ello
el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en su
conjunto.

La Direccién del Grupo determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones del valor
razonable de los terrenos rurales y “mixtos”clasificados como propiedad planta y equipo.

Valuadores externos participan en la valuacién de los mencionados terrenos. La participacién de
valuadores externos es decidida por la Direccién del Grupo.

A cada fecha de cierre del periodo que se informa, el Grupo analiza los cambios en los valores
razonables de los activos y pasivos que deben medirse o determinarse de manera recurrente y no
recurrente segun las politicas contables del Grupo. Para éste andlisis, verifica los principales datos de
entrada utilizados en la tultima valuacion validando la informacién utilizada en el computo de la
valuacién con los contratos y demds documentos relevantes.

El Grupo también compara los cambios en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes
externas relevantes a fin de determinar si esos cambios son razonables.

Para propdsitos de revelacion de los valores razonables, el Grupo ha determinado clases de activos y
pasivos en base a la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes de cada activo y pasivo y el
nivel de jerarquia de valor razonable segin se explic anteriormente.

2.2.16 Distribucidn de dividendos en efectivo

El Grupo reconoce un pasivo por las distribuciones de dividendos en efectivo y en activos distintos al
efectivo a efectuar a los propietarios cuando la distribucion esta autorizada por los accionistas a través
de la Asamblea. Segun la legislacién societaria de Frigorifico Modelo S.A., una distribucion esta
autorizada cuando est4 aprobada por los accionistas.

El importe correspondiente se reconoce directamente en el patrimonio.

2.2.17 Inversion en asociada

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La influencia
significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion
de la entidad receptora de la inversidn, pero sin llegar a tener el control o el control conjunto de ésta.
Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia significativa o

control conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar la existencia de control
sobre las subsidiarias.
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La inversi6én del Grupo en su asociada se contabiliza mediante el método de la participacién. Segun
el método de la participacion, la inversion en la asociada se reconoce inicialmente al costo. El importe
en libros de la inversién se ajusta para reconocer los cambios en la participacién de la Sociedad sobre
los activos netos de la asociada desde la fecha de la adquisicidn.

El estado de resultados refleja la participacion del Grupo en los resultados de las operaciones de la
asociada. Cualquier cambio en el otro resultado integral de la asociada se presenta como parte del
otro resultado integral del Grupo. Ademads, si hubiera cambios reconocidos directamente en el
patrimonio de la asociada, el Grupo reconoceria su participacién sobre cualquiera de estos cambios,
segun corresponda, en el estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no
trascendidas a terceros procedentes de las transacciones entre la Sociedad y la asociada se eliminan
en la medida de la participacion del Grupo en la asociada.

La participacion del Grupo en los resultados de la asociada se presenta en una sola linea en el cuerpo
principal del estado del resultado, fuera de la ganancia operativa. Esta participacién incluye los
resultados netos de impuestos.

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo de informacién que el
Grupo. De ser necesario, se realizan los ajustes apropiados a fin de que sus politicas contables se
ajusten a las politicas contables del Grupo.

Una vez aplicado el método de la participacion, el Grupo determina si es necesario reconocer una
pérdida por deterioro del valor respecto de la inversién que el Grupo tiene en la asociada. A cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo determina si existe evidencia objetiva
de que la inversi6n en la asociada se hubiera deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, el Grupo
calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y sus
respectivos importes en libros, y luego reconoce la pérdida en la linea “Participacion en la pérdida
neta de la asociada” en el estado del resultado.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, el Grupo mide y reconoce cualquier
inversidn residual que conserve en ella por su valor razonable. En este caso, cualquier diferencia entre
el importe en libros de la asociada y el respectivo valor razonable de la inversion residual retenida, y
los ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.

2.3. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Direccion, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelacién de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas
estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos
afectados.

2.3.1. Estimaciones y supuestos contables significativos

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion.
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El Grupo ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld del control del Grupo. Esos cambios
se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Revaluacién de propiedades. planta v equipo

Los terrenos rurales y mixtos (aquellos que por resolucion gubernamental se puede edificar solamente
sobre una parte de los mismos) se miden por sus importes revaluados y los cambios en el valor
razonable se reconocen en el otro resultado integral. Las revaluaciones se efectian con la frecuencia
suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de
su importe en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. El tasador se basa en la
evidencia objetiva de mercado, fuentes de informacién comparativos con el bien, ubicacién y
topografia de los terrenos, servicios cercanos, etc.

Deterioro del valor de activos no financieros

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor
razonable menos los costos de venta, y el valor en uso.

El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basa en la informacién disponible
sobre transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de
efectivo futuros descontados.

Los flujos de efectivo surgen de proyecciones estimadas para los préximos cinco afios,
excluidas las actividades de reestructuracion a las que el Grupo atn no se ha comprometido, y las
inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento operativo del activo individual o
de la unidad generadora de efectivo que se someten a la prueba de deterioro del valor.

El importe recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento
de los flujos de efectivo futuros, como asi también a los ingresos de efectivo futuros esperados, y
a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacion.

Provisién para desvalorizacién de inventarios

El Grupo realiza supuestos significativos para determinar el monto de los inventarios que deber ser
provisionados, considerando aquellos bienes deteriorados, dafiados o vencidos o que no pueden ser
vendidos en el curso normal de los negocios y con el objetivo de cubrir los riesgos asociados.

LaNota 8 incluye informacién més detallada al respecto.
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Provisidn para pérdidas crediticias esperadas de cuentas a cobrar comerciales

El Grupo utiliza una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas para las
cuentas a cobrar comerciales. Las provisiones se basan en los dias vencidos para diversas agrupaciones
de segmentos de clientes que tienen patrones de pérdida similares. La matriz de provisiones se basa
inicialmente en las tasas de incumplimiento observadas histéricamente para el Grupo. El Grupo
calibrard la matriz para ajustar la experiencia historica de las pérdidas de crédito con informacion
prospectiva. En cada fecha de cierre, las tasas de incumplimiento histéricas observadas se actualizan
y se analizan los cambios en las estimaciones prospectivas. La evaluacion de la correlacion entre las
tasas histéricas de incumplimiento observadas, las condiciones econdmicas previstas y las pérdidas
crediticias esperadas son estimaciones significativas.

2.4. Operaciones discontinuadas

Al 30 de junio de 2024 y 2023 el Grupo ha expuesto como una operacién discontinuada los resultados
de los segmentos de camaras de frio y deposito fiscal. Al 30 de junio de 2024 y 2023 se han expuesto
activos clasificados como mantenidos para la venta. Se trata de propiedades, planta y equipos y durante
el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2023 también deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;
generados y utilizados en sus actividades discontinuadas, por los siguientes motivos:

e Las propiedades, planta y equipos estaban disponibles para su venta inmediata y se podian
vender en su estado actual. Se evalud su valor recuperable y no se encontraron indicios de
deterioro.

e Ya se habian iniciado acciones para concretar la venta de los segmentos.

Ma3s detalle sobre las actividades discontinuadas se ofrece en la Nota 22.

3. Cambios en politicas contables

Nuevas normas e interpretaciones y modificaciones a las normas e interpretaciones vigentes

Para ejercicios iniciados el 1° de julio de 2023 o posteriores, han entrado en vigor las siguientes
modificaciones a normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su sigla en inglés):

Modificaciones a la NIIF 16: Pasivo por Arrendamiento en una Transaccion de Venta y
Arrendamiento posterior

En setiembre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 16 con el fin de especificar los
requisitos que un vendedor-arrendatario utiliza en la medicidn del pasivo por arrendamiento que
surge en una transaccién de venta y arrendamiento posterior, para garantizar que el vendedor-
arrendatario no reconozca ningin monto por la ganancia o pérdida que esté relacionada con el
derecho de uso que mantiene.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificacién de Pasivos como Corrientes 0 No Corrientes

En enero de 2020 y octubre de 2022, el IASB emiti6 las modificaciones de los péarrafos 69 al 76 de
la NIC 1 para especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes.
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:
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« El significado del derecho a diferir la liquidacion de un pasivo

* Que el derecho a diferir la liquidacion del pasivo debe existir al cierre del periodo

* Que la clasificacién no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a
diferir la liquidacién del pasivo

* Que Unicamente si algin derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un
instrumento de patrimonio, los términos del pasivo no afectarian su clasificacién.

Ademas, se introdujo un requisito de revelacién cuando un pasivo derivado de un contrato de
préstamo se clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacién esté sujeto
al cumplimiento de compromisos futuros dentro de un periodo incluido en un plazo de doce meses.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

Acuerdos de Financiamiento de Proveedores - Modificaciones a la NIC 7 y la NIIF 7

En mayo de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones para aclarar las caracteristicas de los acuerdos de
financiamiento de proveedores y requerir que se revele informacién adicional sobre dichos
acuerdos. El objetivo de los requisitos de revelacién que imponen las modificaciones es el de
ayudar a los usuarios de los estados financieros a tener un mejor entendimiento de los efectos de
los acuerdos de financiamiento de proveedores sobre los pasivos, flujos de efectivo y exposicién
al riesgo de liquidez de una entidad.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.
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4. Informacion sobre seementos de operacion

Las operaciones del Grupo estan organizadas y manejadas de forma separada de acuerdo a la
naturaleza de los productos y servicios que brinda. Cada segmento ofrece diferentes productos y
servicios, los cuales sirven diferentes mercados.

El segmento agropecuario implica principalmente la cria y venta de ganado y arrendamiento rural
de predios con destino a explotacion agricola, ganadera y forestal.

El segmento de hielo, jugos diluidos y otros menores implica principalmente la produccién y
comercializacién de hielo, jugos reconstituidos y té.

El segmento servicios logisticos y otros implican principalmente la prestacién de servicios logisticos,
asi como arrendamiento de espacios.

Las siguientes tablas presentan la informacién de ingresos y gastos y cierta informacién de activos
y pasivos con respecto a los segmentos de negocio por los ejercicios finalizados al:

30 de junio de 2024

Explotacién Servicios Servicios logisticos y Actividad de
Hielo y jugos | Agropecuaria | logisticos y otros otros Paraguay holding de empresas Total
Ingresos operativos netos 347.407.698 284.006.398 391.555.332 6.461.086 645.529.885 1.674.960.399
Gastos del sector (320.548.080)  (302.982.454) (195.111.107) (20.106.358) (590.824.840)  (1.429.572.839)
Resultado del Segmento 26.859.618 (18.976.056) 196.444.225 (13.645.272) 54.705.045 245.387.560
Ventas no distribuidas 14.120.020
Gastos no distribuidos (180.040.422)
Resulrado operativo 79.467.158
Otras ganancias diversas 852.471.244
Ingresos financieros 201.176.527
Resultado por tenencia de activos biologicos 2.442.464
Costos financieros (34.714.683)
Participacion en el resultado neta de las asociadas 2.193.113
Resultado del ejercicio antes del impuesto 2 la renta 1.103.035.823
Impuesto a Ia Renta (70.106.408)
RESULTADO NETO 1.032.929.415

30 de junio de 2023

Explotacién Servicios
Hielo v jugos Agropecuaria | logisticos y otros Total
Ingresos operativos netos 323.907.433 304.923.797 395.882.665 1.024.713.895
Gastos del sector (271.970.539) (277.462.197) (173.847.743)  (723.280.479)
Resultado del Segmento 51.936.8%4 27.461.600 222.034.922 301.433.416
Ventas no distribuidas 10.919.141
Gastos no distribuidos (133.938.879)
Resultado operativo 178.413.678
Otras ganancias diversas 5.354.672
Resultado venta de acciones Frigorifico Modelo PY 515.036.979
Ingresos financieros 46.362.924
Costos financieros ‘ (140.971.217)
Participacién en el resultado neta de las asociadas (6.844.457)
Resultado del ejercicio antes del impuesto a la renta 597.352.579
Impuesto a la Renta 16.752.771
RESULTADO NETO 614.105.350
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30 de junio de 2024
Explotacién Servicios Servicios logisticos y Actividad de
Hielo y jugos Agropecuaria | logisticos y otros otros Paraguay holding de empi Total
$ $ $ 3 $ $
Activos del segmento 189.627.716 1.699.070.593 2.161.500.325 250.973.351 506.790.039 4.807.962.024
Activos no distribuidos i 3.096.000.579
Total Activo 7.903.962.603
Pasivo del sepmento 12.700.620 103.616.523 199.490.927 5.643.541 86.745.162 408.196.773
Pasivo no distribuido 550.981.934
Total Pasivo 959.178.707
Costo de Inversiones
Inversiones del segmento 20.944.813 33.260.037 293.102.233 234.014.955 1.623.531 582.945.569
Inversiones sectores de apoyo 1.670.865
Total inversiones en propiedades, planta y equipo 584.616.434
Depreciaciones del segmento 8.441.775 7.114.406 65.248.244 516.276 2.097.177 83.417.878
Depreciaciones sectores de apoyo 15.956.107
Total depreciaciones _ 99373985
30 de _junio de 2023
Explotacién Servicios
Hielo y jugos Agropecuaria logisticos y otros Total
$ 3 3 3
Activos del segmento 136.822.722 2.559.904.803 1.929.589.752  4.626.317.277
Activos no distribuidos 1.573.961.476
Total Activo 6.200.278.753
Pasivo del segmento 7.688.384 121.494.860 308.495.921 437.679.165
Pasivo no distribuido 556.293.642
Total Pasivo 993.972.807
Costo de Inversiones
Inversiones del segmento 7.234.639 14.246.627 39.863.053 61.344.319
Inversiones sectores de apoyo 15.743.790
Total inversiones en propiedades, planta y equipo 77.088.109
Depreciaciones del segmento 7.849.713 5.353.970 63.177.986 76.381.669
Depreciaciones sectores de apoyo 1.940.959
Total depreciaciones 78.322.628
5.  Efectivo v colocaciones a corto plazo

Para propoésitos de presentacion del estado de situacién financiera y del estado de flujos de
efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo incluye los siguientes conceptos:

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $
Efectivo en caja y bancos 141.385.633 126,255.932
Colocaciones a corto plazo ~ 713.549.819,00 130.470.383
854.935.452 256.726.315

Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de

depositos bancarios.

Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses,
segin las necesidades de efectivo inmediatas del Grupo, y devengan intereses a las tasas de

colocaciones a corto plazo respectivas.
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6.  Activos financieros vy pasivos financieros

6.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $
Deudores simple plaza 401.098.236 130.630.139
Documentos a cobrar 46.840.555 18.410.408
Oftras cuentas por cobrar - 136.101.900
Provisién para incobrables (10.992.216) (3.430.219)

436.946.575 281.712.228

Los términos y las condiciones de pago relacionadas con las cuentas por cobrar de empresas
vinculadas, se describen en la Nota 16.

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
promedia los 30 dias. El efecto de los valores descontados a las respectivas fechas de cierre de

los periodos sobre los que se informa se estima poco significativo.

La informacion sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo de crédito del Grupo se
incluye en la Nota 21.2.

La evolucion de la provisién para incobrables es la siguiente:

30 de junmio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $
Saldo mnicial 3.430.219 9.187.275
Desafectacion/utilizacion (1.287.212) (5.757.056)
Constitucién 8.849.209 -
Saldo final 10.992.216 3.430.219

La apertura por vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a las fechas
respectivas, es la siguiente:

Vencido hasta Vencido hasta Vencido
Vigente 30 dias entre 30 y 60 dias a mas de 60 dias Total
30 de junio de 2024 300.499.879 34.650.765 24.245.470 88.542.677 447.938.791
30 de junio de 2023 197.816.196 37.649.676 30.427.137 19.249.438 285.142.447
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6.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $

Acreedores comerciales 71.134.893 32.354.844
Sueldos y jornales 2.005.752 3.595.595
Dividendos a pagar 131.386 131.386
Beneficios al personal 15.013.283 16.654.334
Acreedores por cargas sociales 7.354.842 19.464.294
Ofras cuentas a pagar 82.180.941 4.144.257

177.821.097 76.344.710

Los términos y las condiciones de pago de los pasivos arriba detallados, son las siguientes: las

cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar no devengan intereses y normalmente
se cancelan en 60 dias.

El efecto de los valores descontados a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los

que se informa se estima poco significativo.

6.3. Deudas y préstamos que devengan interés

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
S $
Corriente
Préstamos bancarios 215.576.249 185.222.324
215.576.249 185.222.324
No corriente
Préstamos bancarios 386.440.741 537.260.897
386.440.741 537.260.897

El saldo al 30 de junio de 2024 y 2023 corresponde a préstamos tomados por Frigorifico
Modelo S.A., Doraline S.A. y Gadiley S.A. (por medio de Mar Austral S.R.L.).

En cuanto a Frigorifico Modelo S.A.:

El saldo al 30 de junio de 2024 corresponde a préstamos, obtenidos de instituciones financieras
de plaza en délares estadounidenses, por un total de US$ 8.162.092, equivalentes a
$ 326.393.884, siendo la tasa de interés similar a las promedio del mercado. El vencimiento final
para los préstamos es en el mes de abril de 2027.

El saldo al 30 de junio de 2023 corresponde a préstamos, obtenidos de instituciones financieras
de plaza en délares estadounidenses, por un total de US$ 10.207.003, equivalentes a
$ 381.823.566, siendo la tasa de interés similar a las promedio del mercado. El vencimiento final
para los préstamos es en el mes de abril de 2027.

Firmado a los efectds de su identificaclén
Ernst & Young UY SA.S.
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Como garantia de los préstamos anteriormente mencionados existe hipoteca sobre los padrones
N° 16.939 y 16.942 (en departamento de Tacuarembd) propiedad de la empresa y colocaciones
a favor de los bancos.

En cuanto a Doraline S.A..:

El saldo al 30 de junio de 2023 corresponde a préstamos obtenidos con instituciones financieras
de plaza por un total de US$ 2.656.917 mas UI 22.939.975, equivalentes a § 245.204.059, siendo
las tasas de interés similares a las promedio de mercado. El vencimiento final es febrero de 2027.

El saldo al 30 de junio de 2023 corresponde a préstamos obtenidos con instituciones financieras
de plaza por un total de US$ 4.196.777 mas Ul 31.541.581, equivalentes a $ 340.659.655, siendo
las tasas de interés similares a las promedio de mercado. El vencimiento final es febrero de 2027.

Como garantia de los préstamos de Doraline S.A. anteriormente mencionados existen hipotecas
sobre los padrones N° 422.145, N° 149.270 (en departamento de Montevideo), el padrén
N° 16.939 y N° 16.942 (correspondientes a Frigorifico Modelo S.A en el departamento de
Tacuarembd) y colocaciones a favor de los bancos.

Asimismo se realiz6 una cesién de créditos para la totalidad de los créditos emergentes de los
contratos de arrendamiento suscriptos con Vidrieria Uruguaya S.A., Homecenter Sodimac
S.A., Unilever Uruguay Supply Chain Company S.A., y Briasol S.A.

En cuanto a Gadiley S.A.:
El saldo al 30 de junio de 2024 corresponde a préstamos obtenidos con instituciones financieras
de plaza por un total de US$ 760.685 equivalentes a $ 30.419.047, siendo las tasas de interés

similares a las promedio de mercado. El vencimiento final es febrero de 2026.

Como garantia de los préstamos de Gadiley S.A. anteriormente mencionados existe una fianza a
favor del banco.

6.4. Otros activos financieros

Al 30 de junio de 2024 en Otros activos financieros, se incluyen inversiones a corto plazo en
instituciones financieras de plaza de acuerdo al detalle siguiente:

30 de junio 30 de junio

de 2024 de 2023
S $
Colocaciones a corto plazo  1.474.548.296 704.715.252
Intereses por cobrar 9.931.027 4.861.402
Depésito en Garantia 99.195.221 .
Plazo Fijo - 19.222.400

1.583.674.544 728.799.054

Las colocaciones a corto plazo mantenidas al 30 de junio de 2024 estan constituidas por Letras de
Regulacién Monetaria por un monto total de $ 661.430.528; las tasas de interés oscilan entre 8,4% y
9,34%; y los vencimientos van desde julio de 2024 hasta enero de 2025 y por bonos del tesoro
americano por un valor nominal de US$ 3.200.000; US$ 3.600.000; US$ 4.000.000 y
US$ 10.000.000, equivalentes a $ 813.117.768; las tasas de interés oscilan entre 4,835% y 5,21%; y
los vencimientos van desde julio de 2024 hasta noviembre de 2024.

Flrmado a los erecﬁle su Identifleacién
Ernst & Young UY S,A.S.
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Los depdsitos en garantia corresponden al escrow formado en el Banco Itail en una cuenta a nombre
de Frigorifico Modelo S.A. creado al momento de la enajenacion del negocio de frio y deposito fiscal
con el objetivo de ser garantia para la parte compradora del cumplimiento de las obligaciones de
indemnizacién de Frigorifico Modelo S.A. segun lo establecido en la clausula n® 7 del acuerdo

Al 30 de junio de 2023, se mantienen dos depositos a plazo fijo por un valor nominal de $ 8.000.000
y USS 300.000, equivalentes a $ 11.222.400; la tasa de interés es del 10,8% efectiva anual; y el
vencimiento es julio de 2023.

Las colocaciones a corto plazo mantenidas al 30 de junio de 2023 estan constituidas por Letras de
Regulacién Monetaria por un monto total de $ 286.837.000 y USS 11.170.826, equivalentes a
$417.878.252; la tasas de interés oscilan entre 4,64% y 11,05%; y los vencimientos van desde agosto
de 2023 hasta febrero de 2024.

6.5 Informacién sobre valores razonables. Jerarquias

Informacién sobre valores razonables

A continuacién se incluye una agrupacion por categoria de los importes en libros y los valores
razonables de los activos y pasivos financieros en los presentes estados financieros consolidados:

Importe en libros Valor razonable
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023 de 2024 de 2023
$ 3 $ $
ACTIVOS FINANCIEROS
EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO 854.935.452 256.726.315 854.935.452 256.726.315
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR 436.946.575 281.712.228 436.946.575 281.712.228
TOTAL 1.291.882.027 538.438.543 1.291.882.027 538.438.543
PASTVOS FINANCIEROS
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 177.821.097 76.344.710 177.821.097 76.344.710
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN
INTERES 602.016.990 722.483.221 602.016.990 722.483.221
TOTAL 779.838.087 798.827.931 779.838.087 798.827.931

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina en base
al importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes
interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacién.

Para estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos e hipétesis:

El valor razonable del efectivo y las colocaciones a corto plazo, de los deudores comerciales, de
las cuentas por pagar comerciales y de los otros pasivos corrientes, se aproxima a sus importes
en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. En
relacion con los préstamos de mediano plazo, se tomaron en consideracién las tasas de intere€s,
no resultando diferencias sustanciales entre los valores razonables y los valores en libros.




T Otros activos no financieros

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ S
Corriente
Anticipo a proveedores 61.932.243 37.216.344
Otros 11.836.236 2.845.653
73.768.479 40.061.997
No corriente
Diversos 6.688.387 3.268.194
6.688.387 3.268.194
8. Inventarios
30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ S
Corriente
Mercaderia de reventa 107.970.651 -
Productos termmados 7.983.843 6.049.453
Materias primas 55.110.853 23.378.689
Materiales y suministros 8.385.257 5.612.880
Importaciones en tramite 45.550.734 -
Productos agricolas 13.510.946 5.061.556
238.512.284 40.102.578
No corriente
Mercaderia de reventa 6.372.261 -
6.372.261 -
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En general no existen bienes deteriorados ni que no puedan ser vendidos en el curso normal de los

negocios.

Flrmado a los efectos
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9,  Activos biologicos

30 de junio de 30 de junio de

2024 2023
S $

Corriente

Hacienda 28.737.981 78.523.660
Total corriente 28.737.981 78.523.660
No corriente

Hacienda 62.127.739 118.802.291
Produccién forestal 133.181 133.181
Total no corriente 62.260.920 118.935.472
Total 90.998.901 197.459.132

A continuacidn se detalla la conciliacién del importe en libros de los activos bioldgicos corriente
y no corriente entre el inicio y el cierre de cada ejercicio:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023
Produccién Produccion
Hacienda forestal Hacienda forestal
3 s $ $
Saldo al inicio 197.325.951 133.181 285.955.987 133.181
Compras 33.124.472 - 20.702.337 -
Ventas (175.199.884) ’ (125.121.118) *
Otros resultados de activos biologicos 33.385.184 - 93.387.037 -
Consumos 2.442 464 - (76.613.286) -
Resultado por tenencia de activos biélogicos (212.467) - (985.006) -
Saldo al cierre 90.865.720 133.181 197.325.951 133.181

A efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el
Nivel 1, 2 é 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

- Precios o cotizacién en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede obtener a la fecha de la valuacion - Nivel 1.

- Otra informacién observable para el activo o pasivo, obtenida ya sea de forma directa
(precios) o indirecta (consulta a través de precios) - Nivel 2.

- Informacién para el activo o pasivo que no se basa en informacién observable - Nivel 3.

Los activos bioldgicos mantenidos por el Grupo se clasifican dentro del Nivel 2.

Flrmado & los efectos W su identiflcacion
Ernst & Young/UY S.AS.
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10. Inversiones en asociadas
Las inversiones en asociadas corresponden al 30 de junio de 2024 a la inversién que mantiene el
Grupo en Adelina Ganadera S.A. (40% del capital accionario), Briasol S.A (49% del capital
accionario), y Americas UNO S.A.S. (15% del capital accionario). Al 30 de junio de 2023 las
inversiones en asociadas se mantenian en Adelina Ganadera S.A. (40% del capital accionario) y

Briasol S.A (49% del capital accionario).

A continuacién se resume la participacién del Grupo en cada una de las empresas:

30 de junio de 30 de junio de

2024 2023
S $
Briasol S.A. 24.870.777 15.465.076
Adelina Ganadera S.A 458.912.244 430.851.580
Americas Uno S.A.S. 10.913.417 -
494.696.438 446.316.656

A continuacién se resume la participacion del Grupo en el resultado neto de cada una de las empresas:

30 de junio de 30 de junio de

2024 2023

$ (*) $ (*)
Briasol S.A. 9.405.701 1.828.859
Adelina Ganadera S.A (7.212.588) (8.673.316)

2.193.113 (6.844.457)

(*) Sin considerar el otro resultado integral neto del ejercicio.

A continuacién se resume los pagos por capitalizaciones de Frigorifico Modelo S.A. en sus asociadas:

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
Adelina Ganadera S.A. 29.756.220 53.675.161
Americas Uno S.A.S. 10.913.417 -
40.669.637 53.675.161

Firmado a los efectos™e su Identlflcacién
Ernst & Young/UY S.A.S.
\/
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El siguiente cuadro presenta la informacién financiera resumida de Briasol S.A.:

BRIASOL S.A.

Estado de situacion financiera resumido

Firmado a los efectod\e su identificaclén
Ernst & Young UY S.A.S.

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $
Activos corrientes 71.534.083 44.737.912
Activos no corrientes 1.814.953 1.474.061
Pasivos corrientes 22.592.348 14.650.594
Pasivos no corrientes - -
Patrimonio total 50.756.689 31.561.379
Importe en libros de la inversion 24.870.777 15.465.076
Estado de resultados resumido
30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $

Ingreso de actividades ordinarias 154.571.341 108.432.804
Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados (94.121.884) (83.080.868)
Otros ingresos - 459.918
Gastos de administracion y ventas (36.432.517) (19.565.099)
Resultados financieros 673.047 (634.164)
Resultado del ejercicio antes del impuesto a la renta 24.689.987 5.612.591
Impuesto a la renta (5.494.678) (1.880.225)
Resultado neto del ejercicio 19.195.309 3.732.366
Otro resultado integral neto del ejercicio - -
Resultado integral neto del ejercicio 19.195.309 3.732.366
Participacion de Frigorifico Modelo S.A. en el resultado
neto y el resultado integral total neto del ejercicio 9.405.701 1.828.859
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El siguiente cuadro presenta la informacién financiera resumida de Adelina Ganadera S.A.:

ADELINA GANADERA S.A.

Estado de situacion financiera resumido

Resultado del ejercicio antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Resultado neto del ejercicio

Otro resultado integral neto del ejercicio
Resultado integral neto del ejercicio

Participacion de Frigorifico Modelo S.A. en el resultado

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $
Activos corrientes 148.845.656 144.887.876
Activos no corrientes 1.081.762.154 1.044.718.298
Pasivos corrientes 34.882.245 43.172.127
Pasivos no corrientes 48.444.954 69.305.097
Patrimonio total 1.147.280.611 1.077.128.950
Importe en libros de la inversion 458.912.244 430.851.580
Estado de resultados resumido
30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $
Ingreso de actividades ordinarias 169.320.624 110.227.554
Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados (168.287.005) (109.322.036)
Gastos de administracion y ventas (18.651.949) (19.291.338)
Otros ingresos - 376.135
Resultados financieros (4.140.981) (3.189.316)

(21.759.311)

(21.199.001)

3.727.842

(484.288)

(18.031.469)

(21.683.289)

(18.031.469)

(21.683.289)

neto (7.212.588) (8.673.316)
Participacion de Frigorifico Modelo S.A. en el otro

resultado integral neto del ejercicio - &
Participacion de Frigorifico Modelo S.A. en el resultado

integral neto del ejercicio (7.212.588) (8.673.316)

Las asociadas requieren del consentimiento del Grupo para distribuir sus ganancias. El Grupo no
prevé otorgar tal consentimiento a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Las asociadas no tienen pasivos contingentes ni compromisos de capital al 30 de junio de 2024.

Firmado a los efectosde su Identificacién
Ernst & Young UY S.A.S.



11. Propiedades, planta y equipo y activos intangibles

Evolucién de valores originales y depreciaciones acumuladas.

Valores originales

Al 30 de junio de 2023
Adiciones

Adiciones por combinaciones
de negocios

Disminuciones
Transferencias

Activos mantenidos para la
venta (Nota 22)

Al 30 de junio de 2024

Depreciaciones
acumuladas

Al 30 de junio de 2023
Depreciacién del ejercicio
Dismnuciones
Depreciaciones por
combinaciones de negocios
Activos mantenidos para la
venta (Nota 23)

Al 30 de junio de 2024

Importe neto en libros
Al30 de junio de 2024

Valores originales

Al 30 de junio de 2022
Adiciones

Disminuciones
Transferencias

Activos mantenidos para la
venta (Nota 23)

Al 30 de junio de 2023

Depreciaciones
acumuladas

Al 30 de junio de 2022
Depreciacion del gjercicio
Disminuciones

Activos mantenidos para la
venta (Nota 23}

Al 30 de junio de 2023

Importe neto en libros
Al 30 de junio de 2023

-40-

Terrenos y Instalaciones
mejoras en agropecuarias y Muebles y Ciimaras e Miquinas y Equipos de Obras en
edificios otros litiles instalaciones equipos trans porie proceso Total
4.260.268.434 63.763.657 75.653.566 112.449.043 96.782.006 17.195.552 56.153.997 4.691.266.255
219.064.881 6,465.190 7.828.852 12.094.746 19.357.720 5.230.179 314.574.866 584.616.434
13.717.249 4.801.923 4.494.219 - 7.652.196 13.197.879 43,863.466
(722.089.669) (41.342.819) (1.923.322) (54.474.120) (11,544.035) (6.243.219) - (837.617.184)
21.268.938 - - - 6.056.161 - (27.325.099) -
(49.865.605) 5 E - = - v (49.865.605)
3.751.364.228 33.687.951 86.053.315 70.069.669 118.304.048 29.380.391 343.403.764 4.432.263.366
385.130.871 41.094.571 58.564.582 43.126.894 69.254.442 11.327.227 - 608.498.587
75.325.586 12.959.039 5.457.849 2363.168 5.460.940 2.683.856 - 104.250.438
- (35.542.849) (1.655.453) (3.523.400) (11.259.567) (5.650.507) - (57.631.776)
2.149.504 2.274.408 3.731.230 6.804.948 7.978.441 - 22.938.531
(29.404.926) - - - - - (29.404.926)
433.201.035 20.785.169 66.098.208 41.966.662 70.260.763 16.339.017 648.650.854
3.318.163.193 12.902,782 19.955.107 28,103.007 48.043.285 13.041.374 343.403.764 3.783.612.512
Instalaciones
Terrenos y Zrop: ias y Muebles y Cimaras e Miquinas y Equipos de Obras en
edificios otros utiles instalaciones equipos transporte proceso Total
5.111.890.030 55.944.782 93.731.030 516.822.724 204.043.708 40.028.631 40.620.641 6.063.081.546
8.734 8,074,780 7.752.395 822,138 1.389.241 4.958.585 110.884.635 133.850.508
(181.153.817) (255.905) (20.867.216) (275.816.487) (62.457.901) (15.679.025) (556.230.351)
68.704.585 - - 26.646.694 - - (95.351.279) -
(730.181,098) - (4.962.643) (156.026.026) (46.193.042) (12.112.639) (949.475.448)
4.269.268.434 63.763.657 75.653.566 112.449.043 96.782.006 17.195.552 56.153.997 4.691.266.255
480.850.381 37.541.965 72.537.006 304.666.018 105.262.922 23.092.259 1.023.950.551
73.223.077 3,552,606 6.194.910 26.431.783 9312.257 2,657.528 121.372.161
(15.019.673) - (18.065.732) (246.257.459) (24.330.612) (12.844,614) - (316.518.090)
(153.922.914) - (2.101.602) (41.713.448) (20.990.125) (1.577.946) - (220.306.035)
385.130.871 41.094.571 58.564.582 43,126 894 69.254.442 11.327.227 608.498.587
3.884.137.563 22.669.086 17.088.984 60,322.149 27.527.564 5.868.325 56.153.997 4,082.767.668

Los terrenos revaluados comprenden los terrenos rurales y los denominados terrenos mixtos. En los
terrenos rurales es donde el Grupo realiza la actividad agropecuaria y los terrenos mixtos son aquellos
en los cuales por reglamentacién gubernamental solamente se permite edificar sobre una parte del
mismo. Asimismo sobre los terrenos mixtos el Grupo ha realizado obras las cuales podrian ser
desmontadas y trasladadas a otros lugares, pudiéndose disponer del terreno tinicamente. La Direccion
ha determinado que estos activos constituyen una categoria de activo segtin la NIIF 13, considerando
la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes a la propiedad.

El valor razonable de las propiedades se determiné utilizando el método de valores de mercado
comparables. Esto significa que las valuaciones realizadas por el valuador se basaron en precios de
cotizacién en mercados, fuentes de informacién comparativas con el bien, ubicacion y topografia de
los terrenos, servicios cercanos, etc.

Flrmado a los efectos

su Identificacién

Ernst & Young Y S.A.S.
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A la fecha de las revaluaciones, junio de 2021, los valores razonables de las propiedades se basaron en
valuaciones realizadas por Bavastro (Hector Bavastro) por un valor de $§ 198.785.124 por terrenos
propiedad de Frigorifico Modelo S.A. y $ 733.381.544 por terrenos propiedad de Doraline S.A. y por
Agronegocios (Francisco Cénepa) por un valor de $ 2.280.468.621 por terrenos propiedad de
Frigorifico Modelo S.A., valuadores independientes reconocidos con experiencia en la valuacion de
este tipo de terrenos. Como resultado de dichas valuaciones fue reconocido un incremento de valor de
los terrenos rurales y mixtos de $ 957.901.125.

Al 30 de junio de 2024 y 2023 se han expuesto activos clasificados como mantenidos para la venta,
los cuales son utilizados en las actividades discontinuadas (Nota 22). Los mismos estan disponibles
para su venta inmediata y se pueden vender en su estado actual.

Los activos intangibles corresponden al valor llave reconocido por la adquisicion de
Mar Austral S.R.L. por medio de Gadiley S.A. (Nota 1).

12. Impuesto a la renta

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta para los ejercicios finalizados el 30
de junio de 2024 y 2023, son los siguientes:

30 de junio 30 de junio

de 2024 de 2023
$ $
Impuesto a la renta corriente
Cargo por impuesto a la renta corriente (12.934.366) (30.642.993)
Impuesto a la renta diferido
Variacion neta de las diferencias temporarias (57.172.042) 47.395.764
Cargo / (crédito) por impuesto a la renta (70.106.408) 16.752.771

La conciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y la ganancia contable multiplicada por la
tasa impositiva del Grupo aplicable para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024, es la
siguiente:

30 de junio
de 2024
$

Ganancia antes del impuesto a la renta 1.103.035.823
A tasa del 25% 275.758.956
Ajustes:

Depreciaciones (7.795.883)
Incobrables 560.755
Rentas no gravadas (56.620.275)
Gastos correspondientes a rentas no gravadas 5.717.888
Gastos no admitidos 411.279
Inversiones en empresas 622.156
Impuestos no admitidos 53.755.253
Otros (259.475.763)
Cargo por impuesto a la renta 12.934.366
Tasa efectiva 1%

Flrmado a los efect%ju |dentficacion
Ernst & Young Y S.A.S.
e
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El activo / (pasivo) neto por el impuesto a la renta diferido se compone de la siguiente manera:

Estado de resultados y del otro

Estado de situacién financiera resultado integral
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2024 2024 2023 2023 2024 2023
Activo Pasivo Activo Pasivo
$ $ s $ $ $

Incobrables - 1.171.442 - 857.556 313.886 (1.439.263)
Activos bioldgicos - (3.024.084) - 12.554.224 (15.578.308) 19.756.527
Propiedades, planta y equipo 139.992.204 (97.327.907) 123.064.931 (119.254.603) 38.853.96% 2.125.480
Activo / (pasivo) por impuesto diferido/

(Cargo) / crédito por impuesto a la renta 139.992.204 (99.180.549) 123.064.931 (105.842.823) 23.589.547 20.442.744

El movimiento neto por el impuesto a la renta diferido correspondiente fue el siguiente:

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ b
Saldo al inicio 17.222.108 (3.220.636)
Crédito reconocido en el estado
de resultados (57.172.042) 47.395.764
Impuesto a las ganancias diferido relacionado con partidas
reconocidas en otro resultado integral 80.761.589 (26.953.020)
Saldo al cierre del ejercicio 40.811.655 17.222.108

No hay efectos en el impuesto a la renta relacionados con los pagos de dividendos realizados por
el Grupo a sus accionistas durante 2024 y 2023.

13. Otros pasivos no financieros

30 de junio de 30 de jumio de

2024 2023
$ 8
Cobros anticipados 6.079.695 5.940.746
Acreedores fiscales 60.912.064 9.977.924
Otras provisiones - 73.383.383
66.991.759 89.302.053

14. Gestion de capital

Para propésitos de gestion del capital el Grupo, el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios.

El objetivo principal de la gestién del capital el Grupo es maximizar el valor para el accionista.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los
cambios en las condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin
de mantener y ajustar su estructura de capital, el Grupo puede modificar los pagos de dividendos

a los accionistas.
Flrmado a los efectos S su Identificaclén
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15. Capital social y otros componentes de patrimonio

15.1. Capital social autorizado, emitido e integrado

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ S
Capital social autorizado 750.000.000 750.000.000
30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
M) )
Capital emitido e integrado 750.000.000 750.000.000

Detalle de composicién de los saldos de reservas:

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $

Reserva legal 126.866.407 91.304.957
Reserva Ley N° 15.903 56.863.081 56.863.081
Reserva revaluacion de activos 1.575.200.888 2.407.632.714
Reserva estatutaria 126.468.144 90.906.694
Reservas por conversion de

operaciones en el extranjero 71.650.694 68.059.438

1.957.049.214 2.714.766.884

La Reserva legal corresponde a la reserva del 5% del resultado neto de cada ejercicio, para la
formacién de un fondo de reserva hasta alcanzar el 20% del capital social.

La Reserva ley 15.903 corresponde a la reserva por exoneracién de inversiones establecida en la
mencionada ley en su articulo 447; su inico destino ulterior sera la capitalizacion.

La reserva estatutaria corresponde al 5% del resultado neto de cada ejercicio, para la formacién
de un fondo de reserva hasta alcanzar el 10% del capital integrado.

La reserva revaluacion de activos se utiliza para registrar los incrementos en el valor razonable
de los terrenos rurales y “mixtos” y también las disminuciones, siempre que estas ultimas se
relacionen con incremento para el mismo activo reconocido previamente dentro del patrimonio.
Se ha realizado la dltima revaluacién en el presente ejercicio. Asimismo se incluye la porcién
que le corresponde al Grupo de la revaluacién de terrenos realizada en sus subsidiarias y
asociadas.

La Reserva por conversion de operaciones en el extranjero corresponde al resultado que surge
de la conversion a pesos uruguayos de los estados financieros de Adelina Ganadera S.A y Polo
Oeste PY S.A.

Firmado a los efectos
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15.2. Dividendos pagados y propuestos

La Asamblea de accionistas del 19 de octubre de 2023 resolvié ratificar la distribucion de
utilidades anticipada aprobada por la Asamblea extraordinaria el dia 12 de junio de 2023 y

realizar la siguiente distribucion de utilidades con relacién al ejercicio finalizado al 30 de junio
de 2023:

Distribucion de utilidades: $ 39.234.543
Reserva legal: § 35.561.450

Reserva estatutaria: $ 35.561.450
Dietas y otros conceptos: § 17.654.504

La Asamblea extraordinaria de accionistas del 19 de octubre de 2023 resolvid la siguiente
distribucion anticipada de utilidades:

Distribucién de utilidades: $ 79.360.463
Dietas y otros conceptos: $ 23.808.139

La Asamblea extraordinaria de accionistas del 8 de diciembre de 2023 resolvié la siguiente
distribucién anticipada de utilidades:

Distribucién de utilidades: $ 62.773.177

La Asamblea de accionistas del 24 de octubre de 2022 resolvié la siguiente distribucién de
utilidades con relacidn al ejercicio finalizado al 30 de junio de 2022:

Distribucién de utilidades: $§ 81.456.463
Reserva legal: $ 20.364.116

Reserva estatutaria: $ 20.364.116
Dietas y otros conceptos: $ 36.655.409

La Asamblea extraordinaria de accionistas del 12 de junio de 2023 resolvié la siguiente
distribucién anticipada de utilidades:

Distribucion de utilidades: $ 103.011.256
Dietas y otros conceptos: $ 30.904.996

De acuerdo a lo establecido por la ley N° 16.060 el Grupo debe destinar cada ejercicio al menos
el 20% del resultado neto a la distribucion de un dividendo minimo a sus accionistas. El Grupo
ha distribuido en forma anticipada un importe mayor a dicho minimo en cada cierre anual por lo
que no corresponde constituir provision al respecto.

16. Informacion sobre saldos y transacciones con empresas vinculadas

Al 30 de junio de 2024 y 2023 no se cuenta con saldos con empresas vinculadas.

Términos v condiciones de las transacciones con empresas vinculadas

Las ventas y compras entre empresas vinculadas se realizan en condiciones equivalentes a las
que existen para transacciones entre partes independientes. Los saldos a las respectivas fechas
de cierre de los periodos sobre los que se informa no se encuentran garantizados y no devengan
intereses. No existen garantias otorgadas o recibidas en relacion con las cuentas por cobrar o
pagar con empresas vinculadas.

Firmado a los efectos ¥ su identificacion
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Para los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023, el Grupo no ha registrado ningin
deterioro del valor sobre las cuentas por cobrar con empresas vinculadas. Esta evaluacion se
realiza al cierre de cada periodo sobre el que se informa, a través del examen de la situacion
financiera de la empresa vinculada y del mercado en el que opera.

Transacciones con personal gerencial clave

No hubieron transacciones con personal gerencial clave durante los ejercicios terminados
al 30 de junio de 2024 y 2023.

Remuneracidn al personal gerencial clave:

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $
Remuneraciones al personal clave 41.465.988 39.162.251

El Grupo considera personal gerencial clave a los Directores, el primer nivel gerencial y los
integrantes del Comité de Auditoria. Los importes revelados en este cuadro son los reconocidos
como gasto durante los ejercicios informados.

17. Ingresosy egresos

17.1. Ingresos por actividades ordinarias

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $

Ingresos agropecuarios 250.621.214 211.536.760
Ingresos por hielo, jugos diluidos y otros 347.407.698 323.907.433
Ingresos por servicios logisticos y otros 391.555.332 395.882.665
Ingresos por servicios logisticos y otros Paraguay 6.461.086 -
Ingresos por actividad de holding de empresas 645.529.885 -
Otros resultados de activos biologicos 33.385.184 93.387.037
Oftros ingresos 14.120.020 10.919.141

1.689.080.419 1.035.633.036
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17.2. Gastos de administracién y ventas

Sueldos, personal contratado y cargas sociales
Comisiones y gastos de ventas

30 de junio de

2024
$

46-

30 de junio de

2023
$

(175.710.001)
(70.555.677)

(108.177.558)
(41.474.579)

Fletes de ventas y traslados (24.037.936) (17.774.079)
Impuestos (97.382.659) (80.261.831)
Propaganda (30.065.906) (11.441.543)
Reparaciones y mantenimiento (30.145.122) (17.621.318)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo (Nota 18) (8.236.195) (5.007.167)
Tasas bromatologicas (3.079.263) (2.560.284)
Combustibles y lubricantes (6.620.486) (3.311.819)
Seguros (3.214.125) (230.655)
Incobrables (Nota 6.1) (8.849.209) -
Donaciones (1.524.430) (782.291)
Desafectaciones de propiedades, planta y equipo (457.461) (9.227.623)
Otros gastos (112.189.414) (33.077.667)
(572.067.884) (330.948.414)
17.3. Otros resultados diversos
30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $
Resultado por venta de acciones de empresas
subsidiarias (Nota 1) 286.929 515.036.979
Resultado por venta de propiedades, planta y
equipo 846.921.174 990.598
Recupero de incobrables - 3.800.222
Otros resultados diversos 584.603 563.852
Otros 4.678.538 -
852.471.244 520.391.651

su Identiflcaclén
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17.4. Ingresos financieros y costos financieros

Ingresos financieros

Intereses y descuentos ganados
Diferencia de cambio neta
Resultado por tenencia de activos biologicos

Costos financieros

Intereses perdidos y descuentos concedidos
Diferencia de cambio neta
Resultado por tenencia de activos bioldgicos

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $
130.140.590 46.362.924
71.035.937 -
2.442.464 -
203.618.991 46.362.924
30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
S $
(34.714.683) (37.927.435)
- (26.430.496)

(76.613.286)

(34.714.683)

(140.971.217)

18. Depreciacion y costo de los inventarios

A7

Incluidos en el costo de los bienes vendidos y de los sercicios prestados

Depreciacién (Nota 11)
Costo de inventarios reconocido como gastos

Incluidos en gastos de administracién y ventas
Depreciacion (Nota 11)

19. Ganancia por accién

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
3 $
96.014.243 116.364.994
342.409.934 267.546.850
438.424.177 383.911.844
30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ 3
8.236.195 5.007.167
8.236.195 5.007.167

El importe de la ganancia por accién basica se calcula dividiendo la ganancia neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio del Grupo, por el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién.

El importe de la ganancia por accién diluida se calcula dividiendo la ganancia neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio del Grupo, por el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

A continuacién se muestra la informacién sobre ganancias y cantidad de acciones utlllzadas en
los coémputos de ganancias por accién basica y diluida:

Firmado a los efectodyde su identificacién
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Ganancia neta del ejercicio

Promedio ponderado de cantidad de acciones

20. Compromisos y contingencias

Garantias otorgadas

No existen otras garantias que las mencionadas en la Nota 6.3.

Compromisos de arrendamientos operativos

30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $
1.061.380.441 811.225.350
30 de junio de 30 de junio de
2024 2023
$ $
750.000.000 750.000.000

-48-

El Grupo mantiene arrendamientos de inmuebles bajo convenios de arrendamiento operativo, los cuales

tienen vigencia de entre 1 y 4 afios.

A continuacion, se detallan los importes en libros de los activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamientos reconocidos y los movimientos durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024:

Costo

Saldos al 1 de julio de 2023
Adiciones por adquisiciones de negocios
Saldos al 30 de junio de 2024

Depreciacion acumulada

Saldos al 1 de julio de 2023
Depreciaciones por adquisiciones de negocios
Saldos al 30 de junio de 2024

Importe en libros
Saldos al 30 de junio de 2024

Activo por derecho de
uso - Inmuebles

16.214.719

16.214.719

2.521.401

2.521.401

13.693.318

Firmado a los efectos ¥e su Identificacion
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Pasivo por
arrendamiento

Saldos al 1 de julio -
Incremento por adquisiciones de negocios 16.214.719
Intereses devengados 506.973
Cancelaciones del periodo (3.553.380)
Saldo al 30 de junio 13.168.312

30 de junio

de 2024
$

Corriente 5.780.162
No corriente 7.388.150
Total 13.168.312

El vencimiento del pasivo por arrendamiento es como sigue:

Afio 2024
2024/2025 5.780.162
2025/2026 3.786.721
2026/2027 2.573.580
2027/2028 1.027.849

Total 13.168.312

Los siguientes efectos se han reconocido en el estado de resultados durante los ejercicios finalizados
el 30 de setiembre de 2023 y 2022:

2024
Depreciacion de activo por derechos de uso (2.521.401)
Gasto por imterés de pasivos por arrendamientos (506.973)
Total (3.028.374)

Juicios y reclamos

No existen juicios y reclamos iniciados contra el Grupo que un eventual fallo adverso de los
mismos tendria un impacto significativo en sus estados financieros. Por lo tanto no se ha
registrado en los presentes estados financieros ninguin pasivo relacionado con juicios y reclamos.

21. Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen las deudas, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y las deudas y préstamos que devengan interés. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones del Grupo. El
Grupo cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y colocaciones a
corto plazo que provienen directamente de sus operaciones. El Grupo no ha realizado
transacciones con instrumentos derivados durante los ejercicios finalizados al 30 de junio de
2024 y 2023.

El Grupo se encuentra expuesto a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, como
consecuencia de mantener instrumentos financieros.

Firmado a los efectos e su Identlficacién
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La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion,
analisis, cuantificacién, medicién y control de los eventos de incertidumbre financiera a que
pueda estar expuesta el Grupo. Es responsabilidad de la Administracidn, la evaluacién y gestién
del riesgo financiero.

21.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los riesgos de
mercado incluyen el riesgo de tasas de interés, el riesgo de variabilidad de los tipos de cambio
de cambio, y otros riesgos de precios.

Los analisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se refieren a la situacion al 30
de junio de 2024 y 2023.

Riesgo de tasas de interés

Elriesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion del Grupo al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las
obligaciones de deuda de largo plazo. El Grupo ha evaluado como inmaterial cualquier cambio
en la tasa de interés de mercado debido a su bajo nivel de endeudamiento.

Riesgo de tasas de cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de cambio.

El Grupo mantiene instrumentos financieros en monedas distintas a la funcional, por lo cual esta
expuesto a la variacion de los tipos de cambio.

Sensibilidad a las tasas de cambio
Los siguientes cuadros muestran la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las

tasas de cambio del dolar estadounidense, pesos guaranies y valor de la unidad indexada
considerando que todas las otras variables permaneceran constantes.

Cambio en la tasa Efecto sobre la ganancia Efecto sobre el
del USS antes de impuestos patrimonio
$ $
2024 +10 % 95.413.063 95.413.063
-10% (95.413.063) (95.413.063)
2023 +10 % 19.713.961 19.713.961
-10% (19.713.961) (19.713.961)

Flrmado a los efectosde su ldentficacién
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Cambio en la tasa

Efecto sobre la ganancia

e

Efecto sobre el

del US$S antes de impuestos patrimonio
$ $
2024 +10 % 95.413.063 95.413.063
-10% (95.413.063) (95.413.063)
2023 +10 % 19.713.961 19.713.961
-10% (19.713.961) (19.713.961)

Cambio en la tasa

Efecto sobre la ganancia

Efecto sobre el

del Peso Guarani antes de impuestos patrimonio
$ $
2024 +10 % 211.364 211.364
-10% (211.364) (211.364)
2023 +10 % - -
-10% . 3

Cambio en la tasa de

Efecto sobre la ganancia

Efecto sobre el

la UI antes de impuestos patrimonio
8 $
2024 +10 % 13.895.660 13.895.660
-10% (13.895.660) (13.895.660)
2023 +10 % (18.366.663) (18.366.663)
-10% 18.366.663 18.366.663

21.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones asumidas en
un instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una pérdida financiera.
Estos riesgos se ven reflejados principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar y en los activos financieros, incluyendo saldos con bancos.

Una proporcién importante de la cartera de deudores del Grupo corresponde a saldos mantenidos
con empresas de primera linea y con un historial de crédito adecuado.

Firmado a los efectodde su identlficaclén
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No existen concentraciones de riesgo dado que los cobros se realizan principalmente en efectivo.
El Grupo realiza un seguimiento de la cartera créditos, por lo cual se entiende que el riesgo de
morosidad de los mismos es bajo. Por otra parte la antigiiedad media de los deudores (excluidas
las partes vinculadas) es de aproximadamente 30 dias, no existiendo deudores refinanciados

El Grupo mantiene saldos bancarios con bancos internacionales de primera linea.

21.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

El Grupo administra su riesgo de liquidez manteniendo adecuadas disponibilidades, lineas de
crédito, monitoreando constantemente las proyecciones sobre el flujo de fondos y calzando los
plazos de ingreso y egresos de fondos.

Los pasivos financieros del Grupo estan dados por los acreedores comerciales y por las deudas
y préstamos que devengan interés.

En el cuadro siguiente se analizan los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2023,
clasificados por entornos del perfil de vencimientos en funcién del periodo restante desde la
fecha de cierre del gjercicio hasta el vencimiento contractual. Las cifras indicadas en el cuadro
corresponden a los flujos de efectivo contractuales no descontados incluyendo intereses.

Menos de Entre 1y Entre 3 y Mis de
1 aiio 3 aiios 5 aiios 5 aiios Total
$ s s s s
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR 177.821.097 - - - 177.821.097
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 215.576.249 295,765.604 75.068.950 15.606.187 602.016.990
TOTAL 393.397.346 295.765.604 75.068.950 15.606.187 779.838.087

21.4. Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido, reservas y ganancias acumuladas.

El objetivo principal de la gestion del capital del Grupo es asegurar ratios de capital saludables
para poder sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a los
cambios en las condiciones econémicas.

Durante los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023, no hubo modificaciones en los
objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion del capital.

21.5. Activos financieros entregados y recibidos en garantia

Al 30 de junio de 2024 y 2023 el Grupo mantenia activos financieros entregados a instituciones
financieras en garantia de los préstamos obtenidos (Nota 6.3). No tenia activos financieros
recibidos en garantia.

Firmado a los efectose su Identificaclén
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22. Operaciones discontinuadas

Con fecha 26 de octubre de 2022 el directorio decidié vender el negocio de los segmentos de
camaras de frio y depésito fiscal. Con fecha 31 de julio de 2024, se concretd la enajenacion del
establecimiento comercial parcial del segmento de camaras de frio y depdsito fiscal, entre la
Sociedad y un comprador.

Con fecha 31 de marzo de 2023, se concretd la enajenacion del negocio de los segmento de servicios
de frio Paraguay. La actividad principal era la de brindar servicios de arrendamientos en cdmaras de
frio, lo cual implicaba la prestacion de servicios de frio de alta y baja temperatura y tuneles de
congelado.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, los segmentos mencionados se clasificaron como una operacion
discontinuada.

Al 30 de junio de 2024 los ingresos del segmento camaras de frio representaron un 3% de los
ingresos operativos netos del Grupo, mientras que los ingresos del segmento depésito fiscal
representaron un 1% de los mismos.

Al 30 de junio de 2023 los ingresos del segmento camaras de frio representaron un 25% de los
ingresos operativos netos del Grupo, mientras que los ingresos del segmento depoésito fiscal
representaron un 8% de los mismos. Los ingresos del segmento servicios de frio Paraguay
representaron al 31 de marzo de 2023 un 6% de los ingresos operativos netos del Grupo.

Debido a la clasificacion de estos segmentos como operacion discontinuada, ya no se presentan
los ingresos como operaciones continuadas en la nota 4.

Se presentan a continuacion para las operaciones discontinuadas de camaras de frio y depdsito
fiscal los resultados de las actividades, asi como los rubros de activos y pasivos que fueron
clasificados como mantenidos para la venta y el flujo neto de efectivo:

30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $
Estado de resultados
Ingresos por actividades ordinarias 65.021.151 601.194.454
Costo de los bienes vendidos y de los servicios
prestados (26.516.190) (367.758.090)
Gastos de administracién y ventas (10.053.935) (29.031.459)
Otras ganancias diversas - 4.769.023
Resultados financieros - (12.053.928)
Ganancia neta del ejercicio por operacion
discontinuada 28.451.026 197.120.000

Firmado a los efectodde su identifleacion
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30 de junio 30 de junio
Estado de situacién financiera de 2024 de 2023
$ $
Activos corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 115.493.776
Activos no corriente
Propiedades, planta y equipo 20.460.679 729.169.413
Activos clasificados como mantenidos para la
venta 20.460.679 844.663.189
Pasivos corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar - 14.390.175
Pasivos directamente relacionados con activos
mantenidos para la venta - 14.390.175
30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ $
Estado de flujos de efectivo
Actividades de operacion - 6.841.711
Actividades de inversion - (56.802.399)
Flujos netos de efectivo - (49.960.688)
Detallamos a continuacién los ingresos por segmentos:
30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023
$ S
Ingresos por cdmaras de frio 51.825.840 409.397.040
Ingresos por depdsito fiscal 13.193.311 109.001.849
Servicio de frio Paraguay (*) - 82.795.565
65.021.151 601.194.454

51

(*) Los servicios de frio Paraguay incluyen los servicios devengados hasta el 31 de marzo de

2023.

Firmado a los efectos diu identlflcacién
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23. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Con fecha posterior al cierre de los estados financieros, el Directorio del Grupo ha negociado
con el accionista de Maosol S.A. la adquisicion de un 70% de las acciones en circulacion de
dicha compafiia y se ha negociado un convenio de accionistas con el vendedor, quien
permanecera como accionista con un 30% de las acciones restantes.

La adquisicién del 70% de las acciones de Maosol S.A. se realizaria a través de una sociedad
subsidiaria de Frigorifico Modelo S.A. (Gadiley S.A.).

Excepto por lo mencionado en los pérrafos anteriores, no han ocurrido otros hechos relevantes
que puedan afectar la presentacion de los estados.
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