ALVARO USTRIA DOBAL
Contador Publico

INFORME DE COMPILACION

A la Direccién de
Frigorifico Modelo S.A.

1. He compilado, a partir de la informaciébn que me han proporcionado, los estados financieros
consolidados condensados de periodo intermedio de Frigorifico Modelo S.A. y sus subsidiarias que
incluyen el estado de situacion financiera de periodo intermedio consolidado al 31 de marzo de 2020,
y los correspondientes estados consolidados de resultados, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo intermedio de nueve meses terminado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas, preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera segun las emitié el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Dichos estados financieros consolidados condensados de
periodos intermedios constituyen afirmaciones de la Direccién de la Sociedad, quien es responsable
por la informacién contenida en los mismos y por su presentacién de acuerdo con la NIC 34
Informacién Financiera Intermedia.

2. La compilacién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional sobre Servicios Relacionados N°®
4410 - Trabajos para Compilar Informacién Financiera.

3. No he auditado ni revisado estos estados financieros consolidados condensados de periodo
intermedio adjuntos y, en consecuencia, no expreso una opinién u otro tipo de conclusién sobre los
mismos.

4. Dejo constancia que mi relacion con la Sociedad es la de Gerente Financiero.
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Las nctas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
NO AUDITADO

ESTADO CONSOLIDADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO
AL 31 DE MARZO DE 2020
31 de marzo 30 de junio
Nota de 2020 de 2019
(No Auditado) (Auditado)
§ 5

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO 5 345,354,700 197,232,150

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6.1 294,043,534 223,309,740

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 7.1 97,985,799 73,475,520

INVENTARIOS 8 68,907,951 56,008,501

ACTIVOS BIOLOGICOS 9 52,287,528 60,880,553
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 858,579,512 610,906,464
ACTIVO NO CORRIENTE

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6.1 10,746,533 11,659,176

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS b 3,438,326 3,438,326

ACTIVOS BIOLOGICOS 9 181,824,931 151,010,024

INVERSIONES EN ASOCIADAS 10 276,382,643 259,417,433

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 1.1 61,947,383 49,996,450

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 11.2 3,917,591,642 3,986,984,606
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 4,451,931,458 4,462,506,015
TOTAL ACTIVO 5,310,510,970 5,073,412,479
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FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO CONSOLIDADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL INTEGRADO
RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA

CONTROLADORA
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota 31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(No Auditado) (Auditado)
5 S
6.2 107,174,018 83,374,901
6.3 207,268,722 350,344,000
72 69,219,557 82,652,680
383,062,297 516,371,581
6.3 995,369,718 768,408,084
155,054,325 119,483,549
1,150,424,043 887,891,633
1,534,086,340 1,404,263,214
750,000,000 750,000,000
1,779,772,592 1,753,843,648
798,467,678 736,215,312
3,328,240,270 3,240,058,960
448,184,360 429,090,305
3,776,424,630 3,669,149,265
5,310,510,970 5.073,412,479
ALW"&O USTRIA Doy 4y
CONTADCR pyz 3y ™
! CP40747
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" FRIGORIFICO MODELO S.A

31 de marzo 31 de marzo
de 2020 de 2019
$ $
I. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del periodo antes de impuestos 193,263,111 154,955,905
Ajusles por:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 75.646.400 63,661,274
Amortizaciones de activos intangibles - -
Resultado por tenencia de activos bioldgicos - 7,331,536
Otros resultados de actives biologicos (38,385,660) -
Bajas de propiedad, planta y equipo por desuso 117,982,841 -
Intereses ganados y descuentos obtenidos (3,157,191) (6,153,366)
Intereses perdidos y descuentos concedidos 27,803,140 36,324,335
Inversiones en empresas - E
Cambios en activos y pasivos operativos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (69,821,151) (93,342,185)
Inventarios (12,899,450) (24,844,888)
Otros activos no financieros (24,510,279) 86,822,886
Activos biologicos 16,163,778 (3,814,035)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7,530,334 (11,355,221)
Otros pasivos no financieros (13,433,123) 3,172,276
Impuesto a la renta pagado (13,303,162) (30,177,144}
Fondos provenientes de actividades operativas 262,879,588 182,581,373
2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Intereses cobrados 3,157,191 4,663,375
Pagos por compra de propiedad, planta y equipo (124,539,334) (239,392,275)
Disminucién por baja de propiedad, planta y equipo - 29,858,229
Pagos por capitalizaciones en asociadas (10,454,080) (12,805,080)
Fondos utilizados en actividades de inversién 5131.336.223! (217,675,751)
3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Deudas y préstamos que devengan interés 83,886,356 124,050,438
Intereses pagados (27,803,140) (30,142,546)
Dividendos, dietas y otros conceptos (39,004,031) (37.978,900)
Fondos provenientes de actividades de financiaciin 17,079,185 55,928,992
4. VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE 148,122,550 20,834,614
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO 197,232,150 155,396,880
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL 345,354,700 176,231,494
A
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FRIGORIFICO MODELO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Frigorifico Modelo S.A. es una Sociedad Anénima de capital abierto cuyas acciones cotizan ¢n la Bolsa de
Valores de Montevideo. Sus actividades principales consisten en ¢l suministro de frio, la produccion y
comercializacion de hielo, jugos de fruta reconstituidos, la explotacion agropecuaria (cria y venta de
sanado. forestacion y agricultura) y opera un depdsito fiscal. Su sede central y administracion esti ubicada
en el departamento de Montevideo.

El Grupo tiene domicilio constituido en Tomés Gomensoro 2906 en la ciudad de Montevideo, Uruguay.

Doraline S.A. es una Sociedad Andnima cerrada, el 51% de las acciones pertenece a Frigorifico Modelo
S.A. y el 49% a Siena Enterprise S4RL. Su principal actividad s la prestacion de servicios logisticos, asi
como el arrendamiento de depdsitos y terrenos.

Briasol S.A. es una Sociedad Anénima cerrada, el 49% de las acciones pertenece a Frigorifico Modelo
S.A. y el 51% es propiedad de Parts Logistics and Coordination Company S.A.

Doraline S.A. v Briasol S.A. tienen domicilio constituido en Camino Bajo de la Petisa 5702.

Adelina Ganadera S.A. es una empresa radicada en la Republica del Paraguay, el 40% de las acciones
pertencce a Frigorifico Modelo S.A. y el 60% a Siena Enterprise SARL. Su actividad principal es la
explotacion agropecuaria.

Frigorifico Modelo Py. S.A. es una empresa radicada en la Reptblica del Paraguay, el 99,9769% de las
acciones pertenece a Frigorifico Modelo S.A.

Los estados financieros consolidados condensados de periodo intermedio de Frigorifico Modelo S.A. por el
periodo de nueve meses finalizado al 31 de marzo de 2020 han sido aprobados por el Directorio de la
cmpresa ¢l 28 de abril de 2020.

2 BASES DE PREPARACION Y CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se detallan aquellas politicas contables més significativas seguidas por ¢l Grupo para la
preparacion de sus estados financieros consolidados condensados correspondientes al periodo de nueve
meses finalizado el 31 de marzo de 2020.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados condensados de periodo intermedio han sido preparados de acuerdo
con la NIC 34 Informacién Financiera Intermedia. No incluyen toda la informacién ni todas las
revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales. Por lo tanto estos estados financieros
consolidados condensaflos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales al 30 de junio

de 2019, ll

ALVARO U -
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-
2.2 Nuevas normas, interpretuciones y modificaciones adoptadas

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de estos estados financieros separados condensados
de periodo intermedio son uniformes con aquellas utilizadas en la preparacion de los estados financieros
separados anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019, excepto
por la adopcion de las normas e interpretaciones nuevas y/o modificaciones efectivas para los periodos que
comienzan a partir del 1 de julio de 2019.

i) Nuevas normas e interpretaciones vigentes adoptadas

En ¢l ano en curso, la Sociedad no tuvo impactos por la aplicacion de las nuevas y modificadas
IFRSs. emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB") las cuales
son obligatorias y entran en vigor a partir de los gjercicios que inicien en o después del | de enero
de 2019.

La Sociedad aplico la NITF 16 a partir del 1 de julio de 2019, La naturaleza y el efecto del cambio
como resultado de la adopcidn de esta nueva norma contable se describe a continuacion.

NIIF 16 Arrendamientos

La aplicacion de la NIIF 16 cambia la forma en que la Sociedad contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos segun la NIC 17. A la fecha de inicio de adopcion
inicial para los arrendamientos que mantiene la Sociedad, debera:

a) Reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado de
situacion financiera, inicialmente medido al wvalor presente de los futuros pagos por
arrendamientos;

b) Reconocer la depreciacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos por arrendamiento en el estado de resultados;

c) Reconocer la cantidad total de efectivo pagado dentro de las actividades de linanciamiento
en ¢l estado de flujo de efectivo.

Medicion inicial

El pasivo generado por arrendamientos fue medido al valor presente de los pagos futuros que no
se hayan realizado a la fecha. Dichos pagos se descontaran utilizando la tasa de interés implicita
en el contrato de arrendamiento si es facilmente determinable, en caso contrario, el arrendatario
utilizard su tasa media de endeudamiento. Dado que el contrato no tiene tasa de interés pactada, se
utilizard como referencia, las tasas efectivas de los contratos de financiamiento.

\
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El costo del activo de derecho de uso comprende:

e El importe de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento, tal como se describe en el
parrafo anterior;

e Cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibidos;
Cualquier costo directo inicial incurrido por el arrendatario; y
Una estimacion de los costos en que incurrird el arrendatario en ¢l desmantclamiento y
eliminar el activo subyacente, restaurar el sitio en el que se encuentra o restaurar el activo
subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del contrato de
arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios.

Medicion posterior
Para el caso del pasivo por arrendamiento, debera:
e Aumentar su valor en libros de forma de reflejar el devengamiento de los intereses;
e Reducir el importe en libros para reflejar los pagos de arrendamiento realizados; y
e Volver a medir el valor en libros para reflejar cualquier reevaluacion.
Para los activos por derecho de uso, aplicara el modelo del costo. De forma de utilizar dicho
modelo, la Sociedad debera medir su derecho de uso al costo menos la depreciacion y deterioro

acumulado y ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se someteran a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del valor de los activos™.

Impacto de la aplicacion

La aplicacion de esta norma no tuvo impactos en los estados financieros separados condensados
de la Sociedad.

11) Nuevas normas e interpretaciones emitidas alin no vigentes

La Sociedad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y modificadas que han sido emitidas pero
que aln no estin vigentes:

Il\godiﬁcacioncs alalFRS9,IAS39¢ Modificaciones relacionadas a la tasa de interés 1)

RS 7

Modificaciones a la IFRS 3 Modificacion a la definicion de negocio (1)

Modificaciones a la IAS | y IAS 8 Modificacion a la definicion de materialidad

Marco Conceptual Modificacion del Marco Conceptual de
Informacion Financiera (1)

IFRS 17 Contratos de seguros (2)

(1) En vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020,
permitiéndose la aplicacién anticipada.

(2) En vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021,
permitiéndose la aplicacion anticipada,

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos de dichas normas, estimando que no afectardn
significativamenfe los estados financieros.

ALVARO U§TRIA DOBAL
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3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

En algunos de los segmentos del negocio, los resultados generados por las actividades que realiza el Grupo
mucstran un comportamiento estacional dependiendo de factores diversos tales como condiciones
climdticas (mayor demanda en épocas caracterizadas por temperaturas altas o bajas), periodos productivos
(por ejemplo cosecha de productos agricolas), entre otros.

En la comercializacién de productos masivos, hielo y jugo reconstituido, tiene especial importancia las
condiciones climaticas, dandose una mayor demanda en los periodos de alta temperatura. Por ejemplo, la
venta de hielo concentra mas del 60% de la venta anual entre los meses de diciembre y marzo; mientras
que en los jugos no es tan marcada ya que en dicho cuatrimestre se concentra el 40% de la venta.

En la actividad ganadera, la venta de reproductores y vientres se centraliza en los remates de octubre y
noviembre, mientras que el resto de las categorias se comercializan a los largo del ejercicio.

4, INFORMACION DE SEGMENTOS

Las operaciones del Grupo estan organizadas y manejadas de forma separada de acuerdo a la naturaleza de
los productos y servicios que brinda. Cada segmento ofrece diferentes productos y servicios, los cuales
sirven a diferentes mercados.

El segmento agropecuario implica principalmente la cria y venta de ganado, comercializacion de
subproductos (lana y cueros) y explotacion forestal.

El segmento de camaras implica la prestacion de servicios de frio de alta y baja temperatura y tineles de
congelado.

Ll segmento de hiclo, jugos diluidos y otros implica principalmente la produccion y comercializacion de
hiclo. jugos diluidos y diversos postres.

La actividad del segmento depdsito fiscal consiste en el manejo de mercaderia en transito,
fundamentalmente krill. La captura de estos productos ingresa en trinsito a nuestros depésitos donde es
acondicionada y guardada a la espera de su posterior envio a los mercados destino en el hemisferio norte.
La actividad incluye, entre otras tareas, la descarga, acondicionamiento, depésito, carga de contencdores y
envio a puerto de los transitos. Se trata de una actividad que se encuadra perfectamente en la vocacion de
operador logistico del Grupo.

El segmento de servicios logisticos y otros implican principalmente la prestacion de servicios logisticos, asi
como arrendamiento de espacios.

i]
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Las siguientes tablas presentan la informacién de ingresos y gastos y cierta informacion de activos y
pasivos con respecto a los segmentos de negocio por los periodos de nueve meses terminados al:

31 de marzo de 2020

Explotacis Deposi Servielus Servielo de

Cimaras Higlo Agropecunria Fisenl L
Temesars opretatin s ieim 50800213 IRT.03T.01T7 1 75.639.008 T7.084 7ol 304413 836 11 6% uid | (NS S350 T
Crashos thel et LIONSKER 102) (153740 749) (150.258 542) (36380310 11360268 $48) ($.8u0 012y 1683 133204
Resultiba ded Segmenta —BA2ILI _ JLAOS368 2400463 ___d129KA4S LGRS IR LIS 953 AR NE
Ventns no dotribundas Ialnle
Erashos oo destribupiches LI T371)
Hesultbo aperative 264.595.296
ras ganane s diversas 2792086
Ourans peridicdas diversas (763.146)
Ingreans linancicrs 4001 7.08Y
Lot Vmvang merus (4751 2.9%0)
Partwmwmn en la perdida neta de las
asvcenlas -
Resultado del gjercicio antes del impuesta a la renta 193263011
Trwpaucsans o by Remia (IS 5400THY
DPatende (23614757
RESULTADO NETO T 340376

A1 d¢ maram de 2010
icdo, jugas Depisitn Servicios Servicio de
_diluidos youns _ Agropecuario Fiscl  _ Logitiss  FrioParagesy  Towl

Ingicses: 120694, T07 166,257 995 165.240.917 255003 15K 587029 RRLERE K3 I 095
Craos el coctm (148935 343) (135.3H A48T (134.229416) (15,185 4401 (1204067 75%) {1 328 105) (355 hl) T4R)
Resultado del Scgmento 71759224 092 31017501 10,190,573 137919271 1820169 381 586 247
Ventas o digtribuidas 75297
Ganos no distribuiduos (87.100.836)
Resaltado aperativg 20M.055.708
Oras gananc s diversas 16.321 ¥X3
e $6073.7T1
Cosos (mancros (122 305 4360
Parcp i en It ganantia et de bis ascadas .
Wesulvadn del cjercicio umtes del impuesto & la renta 154 455 006
Tmpuiesto a b Renta (15913 603)
RESULTADO NETO 139.042.303
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3L de mara de 2020
Exploiacion Depasitn Servicios Servicin de
i imai s el Agropecuaria Fiscal laglstiens v otras _ Frelo Paragiay Total
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3. EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO

Para propésitos de presentacion del estado de situacién financiera y del estado de flujo de efectivo de
periodos intermedios, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen los siguientes conceptos:

31 de marzo 30 de junio
de 2020 de 2019
$ $
Efectivo en caja y bancos 276.596.624 89.626.787
Colocaciones a corto plazo 68.758.076 107.605.363
345.354.700 197.232.150

Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de
depdsitos bancarios.

Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses, segiin
las necesidades de efectivo inmediatas del Grupo, y devengan intereses a las tasas de colocaciones a
corto plazo respectivas.
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6. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
6.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
31 de marzo 30 de junio
de 2020 de 2019
Corriente ) $
Deudores simple plaza 276.228.633 203.547.785
Documentos a cobrar 19.646.087 17.781.980
Empresas vinculadas (Nota 14) - 7914
Otras cuentas por cobrar 77.586 379.291
Préstamos otorgados - 4.883.964
Provision para incobrables (1.908.772) (3.291.194)
294.043.534 223.309.740
No corriente
Préstamos otorgados - 11.659.177
Deudores simple plaza 21.458.293 10.365.559
Documentos a cobrar 2.700.900 1.664.679
Provision para incobrables (13.412.660) (12.030.239)
10.746.533 11.659.176

6.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Acrcedores comerciales
Sueldos y jornales

Dividendos a pagar
Beneficios al personal
Acreedores por cargas sociales
Acreedores fiscales

Otras cuentas a pagar

31 de marzo 30 de junio
de 2020 de 2019
$ $

65.044.070 50.440.947
4.284.061 2.434.402
180.684 267.229
17.056.471 13.602.880
8.039.732 7.821.363
12.569.000 4.490.020
- 4.318.060
107.174.018 83.374.901
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6.3 Deudas y préstamos que devengan interés

31 de marzo 30 de junio
de 2020 de 2019
Corriente S $
Préstamos bancarios 207.268.722 347.050.869
Intereses a pagar - 3.293.131
207.268.722 350.344.000
No corriente
Préstamos bancarios 995.032.187 768.408.084
995.032.187 768.408.084

Los saldos se componen de préstamos otorgados a Frigorifico Modelo S.A. y a Doraline S.A. ¢ intereses a
pagar, asociados a dichos préstamos.

En cuanto a Frigorifico Modelo S.A.:

o

El saldo al 31 de marzo de 2020 corresponde a dos préstamos, obtenido de instituciones
financieras de plaza en dolares estadounidenses, por un capital total de US$ 11.318.145,
equivalentes a § 486.768.222 sicndo la tasa de interés similar al promedio del mercado. El
vencimiento final de los préstamos es en el mes de abril de 2027.

El saldo al 30 de junio de 2019 corresponde a préstamos obtenidos de instituciones financieras de
plaza en dolares estadounidenses, por un capital total de US$ 11.257.850, equivalentes a §
398.548.212, siendo las tasas de interés similares al promedio del mercado. El vencimiento final
de los préstamos es en el mes de agosto de 2023.

En cuanto a Doraline S.A :

Como

El saldo al 31 de marzo de 2020 corresponde a cinco préstamos, obtenidos con instituciones
financicras de plaza por un total de USS 10.437.703 mas Ul 61.051.115 equivalentes a $
715.532.687, siendo las tasas de interés similares al promedio de mercado. El vencimiento final es
junio de 2027,

El saldo al 30 de junio de 2019 corresponde a préstamos, obtenidos con instituciones financieras
de plaza por un total de US$ 12.581.883 y UI 65.952.427, equivalentes a $ 719.393.980. siendo

las tasas de interés similares al promedio de mercado. El vencimiento final es junio de 2027.

garantia de  los , préstamos de  Frigorifico Modelo S.A. anteriormente  mencionados

existen hipotecas sobre los Hadmncs N® 6.471 y N° 6.115 (en el departamento de Tacuarembd) propiedad
de la empresa. I

ALVAR TRIAC".7AL
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Como garantia de los préstamos de Doraline S.A. anteriormente mencionados existen hipotecas sobre los
padrones N°© 422,145, N° 149.270 (en departamento de Montevideo), el padron N° 1.884, N° |.885,
N® 6.115 (correspondientes a Frigorifico Modelo S.A en el departamento de Tacuarembo).

Asimismo se realizod una cesion de créditos para la totalidad de los créditos emergentes de los contratos de
arrendamiento suscriptos con Vidrieria Uruguaya S.A., Homecenter Sodimac S.A., Unilever Uruguay

Supply Chain Company S.A., TRF Uruguay S.A. y Briasol S.A.

0.4 Valores razonables

La Direccion ha evaluado los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales y de los otros pasivos los cuales se aproximan a sus respectivos importes en libros.

7. ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

7.1 Otros actives no financieros

31 de marzo 30 de junio de
Corriente de 2020 2019
S 3
Credito fiscal 47.694.554 43.341.339
Adelanto al personal 194.342 74.574
Anticipo a proveedores 33.174.193 28.231.691
Otros 16.922.710 1.827.916
97.985.799 73.475.520
No corriente
Diversos 3.438.326 3.438.326
3.438.326 3.438.326
7.2 Otros pasives no financieros
Otros pasivos no financieros
31 de marzo 30 de junio de
de 2020 2019
b $
Cobros anticipados 69.219.557 81.677.955
Retenciones - 974.725
69.219.557 82.652.680
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8. INVENTARIOS

Corriente

Mercaderia de reventa
Productos terminados
Malerias primas
Materiales y suministros
Importaciones en trimite
Productos agricolas

Provision para desvalorizacion

Total corriente

La provision por desvalorizacién es una estimacion efectuada por la Direccion de la Sociedad,

31 de marzo 30 de junio
de 2020 de 2019
$ $

176 -
4.706.115 4.150.444
54.653.617 39.265.131
3.370.731 5.890.380
2.222.084 1.094.055
4.037.393 5.690.656
(82.165) (82.165)
68.907.951 56.008.501

corresponde a determinadas mercaderias cuya comercializacion es incierta.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS — CORRIENTE Y NO CORRIENTE
31 de marzo 30 de junio
de 2020 de 2019
$ $

Corriente

Hacienda 52.287.528 60.880.353
Total corriente 52.287.528 60.880.553
No corriente

Hacienda 181.691.750 150.876.843
Produccion forestal 133.181 133.181
Total no corriente 181.824.931 151.010.024
Total 234.112.459 211.890.577

NO AUDITADO



10. INVERSIONE A IAD

17

Las inversiones en asociadas corresponden a la inversion que mantiene el Grupo en Adelina

Ganadera S.A. y Briasol S.A.

31 de marzo 30 de junio
de 2020 de 2019
Pais % participacién $ $
Briasol S.A. Uruguay 49% 11.092.677 7.490.583
Adelina Ganadera S.A. Paraguay 40% 265.289.966 251.926.850
276.382.643 250.417.433
1. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Y ACTIVOS INTANGIBLES

1.1 Propiedades, planta y equipo

Evolucion de los valores originales y depreciaciones acumuladas:
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Terremmy e M Y Mlmelibes v Clmarm e Mg uinas v o s sl Ulsrs em
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- . - . . 1437009 2A3TAN
LIRS L L) Henn - . (PR L8] . T s ERd
. . - (50048 922 . (153317420 (23206350
h }_m 130 - . - - - (i 360 336y -
AL M de dichembrg de 2009 1.5%d M T8 32978 843 52180138 416415000 166,702 381 33365404 a0 DIy 4680 038 1T
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ML e e ke 2009 1520132806 H AT 25 M3 o laR R0 147 13057 pa LR SERA 1) 213 To0 W2 1 G G A

12, DIVIDENDOS PAGADOS Y PROPUESTOS

Con fecha |8 de octubre de 2019 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Frigorifico Modelo S.A.
aprobd la Memoria Anual, el proyecto de distribucion de utilidades y los estados financieros al 30 de junio de
2019. Se resolvié distribuir utilidades en efectivo por $ 26.899.333, retribuciones al directorio por $
12.104.700, constituir reservas por $ 13.449.666 y llevar a resultados acumulados $ 82.042.968.

Al 31 de marzo 2020 ¢l monto de dividendos a pagar ascendia a $ 180.684 (Nota 6.2).
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13. IMPUESTO A LA RENTA

El Grupo calcula el gasto por impuesto a la renta del periodo intermedio utilizando la tasa impositiva que
sc aplicaria a las rentas anuales esperadas.

Los principales componentes del gasto por el impuesto a la renta en el estado de resultados del periodo
intermedio de nueve meses terminado al 31 de marzo son los siguientes:

31 de marzo 31 de marzo
de 2020 de 2019
$ $
Impuesto a la renta corriente (35.541.178) (15.913.601)
Impuesto a la renta dilerido (23.618.757) -
(59.159.935) (15.913.601)

4. INFORMACION SOBRE SALDOS Y TRANSACCIONES CON__EMPRESAS
VINCULADAS

Al 31 de marzo de 2020 y 30 de junio de 2019 no se cuenta con saldos con empresas vinculadas.

No hubo transacciones con personal gerencial clave durante los periodos de nueve meses terminados al 31
de marzo de 2020 y 2019.

La siguiente tabla resume la remuneracidn al personal calve del Grupo:

31 de marzo 31 de marzo
de 2020 de 2019
$ $
Remuneracion al personal clave 21.275.407 21.065.874
21.275.407 21.065.874

El Grupo considera personal gerencial clave a los directores, el primer nivel gerencial y los integrantes
del Comité de Auditoria. Los importes revelados en este cuadro son los reconocidos como gasto
durante los ejercicios informados.

15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los objetivos y politicas de administracion de riesgos financieros del Grupo son consistentes con los
revelados en los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2019.
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16. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

16.1  Garantias otorgadas
No existen otras garantias otorgadas que las mencionadas en la Nota 6.3.
16.2  Compromisos de arrendamientos operativos

Durante ¢l periodo intermedio de nueve meses finalizado al 31 de marzo de 2020 el Grupo no asumio
compromisos de arrendamientos operativos de inmucbles.

16.3  Juicios y reclamos
No existen juicios y reclamos contra el Grupo que un eventual fallo adverso de los mismos tendria un
impacto significativo en sus estados financieros consolidados condensados. Por lo tanto no se ha registrado

en los presentes estados financieros ningin pasivo relacionado con juicios y reclamos.

17. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados condensados, no se registraron
hechos relevantes que puedan afectar la presentacion de los mismos.
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