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INFORME SOBRE LA REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio
Frigorifico Modelo S.A.

Introduccion

1.

Hemos revisado los estados financieros separados condensados de periodo intermedio
adjuntos de Frigorifico Modelo S.A., que comprenden: (a) el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, (b) los estados del resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminado en esa
fecha, y (c) notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio en relacion con los estados financieros

2.

El Directorio es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros separados condensados de periodo intermedio mencionados en el parrafo 1
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informaciéon Financiera
Intermedia” (NIC 34) incorporada en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). El Directorio también es responsable del control interno que considere
necesario para permitir la preparacién de informacién financiera de periodos intermedios
libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

for

\

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros
separados condensados de periodo intermedio mencionados en el parrafo 1, basada en
nuestra revision, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional sobre
Encargos de Revision 2410 “Revisién de informacion financiera de periodos intermedios
realizada por el auditor independiente de la entidad”. Dicha norma requiere que el auditor
cumpla con los requisitos éticos pertinentes a la auditoria de los estados financieros
anuales de la Sociedad. Una revisién de informacion financiera de periodos intermedios
consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las
cuestiones contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el
de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, v,
por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de
todas las cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo
tanto, no expresamos una opinién de auditoria.
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@ ' 4
s N
Building a better
working world

Conclusion

4. Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros separados condensados de periodo intermedio
mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus aspectos significativos,
de conformidad con la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra conclusién

5. Destacamos que los estados financieros separados condensados intermedios
mencionados han sido preparados para reflejar la situacién patrimonial de Frigorifico
Modelo S.A. antes de proceder a |z consolidacién linea a linea, de los estados
financieros de las subsidiarias detalladas en la Nota 10. En consecuencia, para su
adecuada interpretacion, estos estados financieros separados condensados intermedios
deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados
condensados intermedios de Frigorifico Modelo S.A. y sus subsidiarias, los que son
requeridos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

6. Como se menciona en la Nota 2.1, los estados financieros separados condensados
intermedios fueron confeccionados para dar cumplimiento al articulo N° 260 de la

Recopilacion de Normas del Mercado de Valores, de la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central del Uruguay

Otros asuntos - Informe sobre el Estado Separado de Situacién Financiera al 30 de junio
de 2016

7. Con fecha 30 de setiembre de 2016, emitimos una opinién sin salvedades sobre los
estados financieros separados al 30 de junio de 2016 de Frigorifico Modelo S. A., en los
cuales se incluye el estado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2016 que

se presenta en los estados financieros separados condensados intermedios adjuntos,
ademas de sus correspondientes notas.

\

Ernst & Young Uruguay
Montevideo, 24 de febrero de 2017 ]
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FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO SEPARADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
INVENTARIOS
ACTIVOS BIOLOGICOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
ACTIVOS BIOLOGICOS
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

31 de diciembre 30 de junio
Nota de 2016 de 2016
(No Auditado) (Auditado)
$ $

5 86.493.876 87.157.231
6.1 198.557.175 139.432.490
7.1 9.847.857 4.412.143
8 38.321.989 36.089.156
9 51.914.067 53.051.691
385.134.964 320.142.711
6.1 - -
7.1 1.211.677 1.211.677
9 122.923.065 124.602.729
10 449.573.470 425.690.975
11 2.170.141.091 2.185.132.988

2.743.849.303

2.736.638.369

3.128.984.267

3.056.781.080

Firmado a los efectds de su identificacidn

Ernst & Young Uruguay

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



2 FRIGORIFICO MODELO A

ESTADO SEPARADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 31 de diciembre 30 de junio
de 2016 de 2016
(No Auditado) (Auditado)
§ $
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
CULNTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR 6.2 95.834.770 50.343.558
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 6.3 8.722.773 9.316.938
OTROS PASIVOS NO FINANCIERGS 72 2.775.464 2.871.955
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 107.333.007 62.534.431
PASIVOS NO CORRIENTES
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 6.3 19.531.443 24.970.201
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 133.842.434 120.234.474
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 153.373.877 145.204.675
TOTAL PASIVOS 260.706.884 207.739.106
PATRIMONIO
CAPITAL INTEGRADO 750.000.000 750.000.000
RESERVAS 1.535.968.109 1.529.158.118

REESULTADOS ACUMULADOS

582.276.274

369.883.856

TOTAL PATRIMONIO

2.868.277.383

2.849.045.974

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

3.128.984.267

3.056.781.080

Firmado & ios efecies de su identificacion

Ermnst & YQ\EQ Uruguay
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO SEPARADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE PERIODQ INTERMEDIQ
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2016 2015
3 £
I. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del periodo antes de impuestos 70.390.330 62.881.626
AjJustes por:
Depreeiaciones de propiedad, planta y equipe 19.665.396 19.131.143
Resultado por tenencia de activos bioldgicos 7.071.939 (13.402.995)
Otros resultados de activos biologicos - -
Otros ajustes 1.002.658 7.212
Resultado por venta de propiedad. planta y equipo 1.877.712 -
Bajas de propiedad, planta y equipo por desuso 1.023.367 -
Provision para deudores incobrables y deterioro de bienes de cambio (28.566) (349)
Intereses ganados y descuentos obtenidos (4.311.929) (3.621.468)
Intereses perdidos y descuentos concedidos 734.430 1.437.192
Inversiones en empresas (17.950.991) -
Cambios en activos y pasivos operativos
Deudores comereiales y otras cuentas por cobrar (56.877.722) (40.509.795)
Inventarios (2.232.833 (2.836.940)
Otros activos no financieros (5.435.714) 2.590.894
Activos bioldgicos (4.254.651) (17.798.614)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 39.682.523 26.827.145
Otros pasivos no financieros (96.471) 752,325
Impuesto a la renta pagado (8.146.529) (3.943.721)
Fondos provenientes de actividades operativas 42.112.949 31.513.655
2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Intereses cobrados 2.093.532 2.014.720
Pagos por compra de propiedad. planta y equipo (7.574.578) (11.516.871)
Pagos por capitalizaciones en asociadas (10.621.979) -
IFondos utilizados en actividades de inversion (16.103.025) (9.502.151)
3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Deudas y préstamos que devengan intercs (6.047.982) (8.539.922)
Intereses pagados (719.371) (887.500)
Dividendos. dietas y otros conceptos (19.905.926) (6.868.998)
Fondos utilizados en actividades de financiacion (26.673.279) (16.296.426)
4. AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE (663.355) 5.715.078
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO 87.157.231 88.521.943
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL 86.493.876 94.237.021

Firmado 2 los efectys de su identificacion
Ernst & Yoyng Uruguay

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NO AUDITADO



FRIGORIFICO MODELQ S.A.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Frigorifico Modelo S.A. es una Sociedad Andnima de capital abierto cuyas acciones cotizan en la Bolsa
de Valores de Montevideo. Sus actividades principales consisten en el suministro de frio, la produccién y
comercializacion de hielo, jugos de fruta reconstituidos, la explotacién agropecuaria (cria y venta de
ganado. forestacién y agricultura) y opera un depésito fiscal. Su sede central y administracién esta
ubicada en el departamento de Montevideo.

La Sociedad tiene domicilio constituido en Tomas Gomensoro 2906 en la ciudad de Montevideo.
Uruguay.

Los estados financieros separados condensados de periodo intermedio de Frigorifico Modelo S.A. por el
perfodo de seis meses finalizado al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por el Directorio de la
empresa el 21 de febrero de 2017.

2. BASES DE PREPARACION Y CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

A continuacion se detallan aquellas politicas contables més significativas seguidas por la empresa para la
preparacion de sus estados financieros separados condensados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros separados condensados de periodo intermedio han sido preparados de acuerdo
con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. No incluven toda la informacién ni todas las
revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales. Por lo tanto estos estados financieros
separados condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales al 30 de junio de
2010,

Los estados financieros separados condensados fueron confeccionados para dar cumplimiento al articulo
N® 260 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores, de la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central del Uruguay y constituyen estados financieros separados de Frigorifico
Modelo S.A.. no habiéndose consolidado con sus subsidiarias (Doraline S.A. y Briasol S.A.). Por lo
antertor. los presentes estados financieros deben ser leidos y analizados con los estados financieros
consolidados de Frigorifico Modelo S.A. y sus subsidiarias.

Firmado 2 los efechos de su identilizacidn
Emst & \’ﬁmg Uruguay
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2.2 Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de estos estados financieros separados condensados
de periodo intermedio son uniformes con aquellas utilizadas en la preparacién de los estados financieros
separados anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2016.

Aunque las nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en 2016 no han tenido un impacto
material en los estados financieros separados condensados intermedios al 31 de diciembre de 2016, se
describe a continuacién la naturaleza y el impacto de cada nueva norma o modificacién:

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad cuyas actividades estan sujetas a la
regulacion de tarifas continuar aplicando la mayoria de sus politicas contables existentes para los saldos
de la cuenta de diferimiento de actividades reguladas en su primera adopcién de las NIIF. Las entidades
que adopten la NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento de actividades reguladas como
partidas separadas en el estado de situacién financiera y los movimientos presentes en estos saldos de
cuenta como partidas separadas en el estado de ganancias y pérdidas y ORI La norma requiere la
divulgacion de la naturaleza y los riesgos asociados con la regulacion de tarifas de la entidad y los efectos
de esa regulacion de tarifas en sus estados financieros. Dado que la Sociedad no participa en ninguna
actividad regulada. esta norma no se aplica.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de Adquisiciones de Intereses

Las enmiendas a la NIIF 11 requieren que un operador conjunto responsable de la adquisicién de una
participacion en una operacién conjunta, en la que la actividad de la operacién conjunta constituya un
negocio. debe aplicar los correspondientes principios de NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinacién de negocios. Las enmiendas aclaran también que una participacién
previamente mantenida en una operacién conjunta no se vuelve a medir en la adquisicién de una
participacion adicional en la misma operacion conjunta si se mantiene el control conjunto. Ademas, se ha
agregado una exclusion de alcance a la NIIF 11 para especificar que las enmiendas no se aplican cuando
las partes que comparten el control conjunto, incluida la entidad que informa, estan bajo el control comun
de la misma parte controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en una operacién conjunta como a
la adquisicion de intereses adicionales en la misma operacion conjunta y se aplican de forma prospectiva.
Estas modificaciones no tienen ningin impacto en la Sociedad. ya que no ha habldo ningun interés
adquirido en una operacidn conjunta durante el periodo.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion.

Llas enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Activos
[ntangibles de que los ingresos reflejan un patrén de beneficios econémicos que se generan al operar un
negocio (del cual ¢l activo es una parte) en lugar de los beneficios econdémicos que se consumen Mediante
el uso del activo. Como resultado, un método basado en ingresos no puede utilizarse para depreciar los
activos materiales, y solo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas para amortizar activos

intangibles. Las modificaciones se aplican de forma prospectiva y no tienen ninglin impacto en la
Sociedad.
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Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas Productoras (bearer plants)

Las enmiendas cambian los requisitos contables para activos biolégicos que cumplen con la definicion de
plantas productoras. Bajo las enmiendas, los activos bioldgicos que cumplen con la definicion de plantas
portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura. En su lugar, se aplicara la NIC 16.
Después del reconocimiento inicial, las plantas se mediran segin la NIC 16 al costo acumulado (antes del
vencimiento) y utilizando el modelo de costo o el modelo de revaluacion (después del vencimiento). Las
enmiendas también requieren que los productos que crecen en plantas portadoras permaneceran en el
alcance de Ia NIC 41. medidos a su valor razonable menos los costos de venta. Para las subvenciones
gubernamentales relacionadas con las plantas portadoras, Se aplicara la NIC 20 Contabilizacion de
Subvenciones Gubernamentales y Divulgacién de Asistencia Gubernamental. Las enmiendas no tienen
ninglin impacto en la Sociedad.

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participacion en Estados Financieros Separados

[Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de la participaciéon para contabilizar las
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en sus estados financieros separados. Las
entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el método de participacion en sus estados
[inancieros separados deben aplicar ese cambio de forma retroactiva. La Sociedad ha aplicado en forma
anticipada la NIC 27 que permite utilizar el método de la participacion para la valuacion de las subsidiarias
en sus estados financieros separados.

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014
Estas mejoras incluyen:

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas

Los activos (o grupos de disposicion) generalmente se eliminan mediante venta o distribucién a los
propietarios. La enmienda aclara que el cambio de uno de estos métodos de eliminacion a otro no se
consideraria un nuevo plan de eliminacion, sino que es una continuacién del plan original. Por lo tanto, no
hay interrupcion de la aplicacidon de los requisitos de la NIIF 5. Esta modificaciéon no tuvo impacto
relevante para la Sociedad.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones

(1) Contratos de servicios.

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una comisiéon puede constituir una
participacion continua en un activo financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y el
acuerdo en contra de la orientacién para la participacion continta en la NIIF 7 con el fin de evaluar si las
revelaciones son necesarias. La evaluacién de los contratos de servicios que constituyen una participacion
continua debe hacerse de forma retrospectiva. Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier periodo que comience antes del periodo anual en el cual la entidad aplique
primero las enmiendas. Al 31 de diciembre de 2016, esta modificacion no tuvo impacto relevante para la
Sociedad.

(I1) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados.
LLa enmienda aclara que los requerimientos de revelacion compensatoria no se aplican a los estados
financieros intermedios condensados. a menos que tales revelaciones provean una actualizacion
significativa a la informacién reportada en el informe anual mas reciente. Al 31 de diciembre de 2016, esta
modificacion no tuvo impacto relevante para la Sociedad.
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NIC 19 Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos corporativos de alta calidad se evalta en
funcion de la moneda en la que se denomina la obligacidn, en lugar del pais donde se encuentra la
obligacion. Cuando no hay un mercado profundo para los bonos corporativos de alta calidad en esa
moneda, las tasas de bonos del gobierno deben ser utilizados. Al 31 de diciembre de 2016, esta
modificacion no tuvo impacto relevante para la Sociedad.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

LLa enmienda aclara que las revelaciones provisionales requeridas deben estar en los estados financieros
intermedios o incorporarse mediante referencia cruzada entre los estados financieros intermedios y
dondequiera que estén incluidos en el informe financiero intermedio (por e¢jemplo. en el comentario de la
administracion o en el informe de riesgos). La otra informacion dentro del informe financiero intermedio
debe estar disponible para los usuarios en los mismos términos que los estados financieros intermedios y
al mismo tiempo. Estas modificaciones no tienen ningiin impacto relevante en la Sociedad.

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1
Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente, los requisitos existentes de la
NIC 1. Las enmiendas aclaran:

- Los requisitos de materialidad de la NIC 1

= Que las partidas especificas del estado o resultados del ORI y el estado de situacion financiera
pueden desglosarse

= Que las entidades tengan flexibilidad en cuanto al orden en que presentan el Notas a los
estados financieros

= Que la participacion de los ORI de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando
el método de la participacion debe presentarse en forma agregada como una sola partida
individual y clasificada entre aquellos items que seran o no seran reclasificados
posteriormente a utilidad o pérdida Ademas, las enmiendas aclaran los requisitos que se
aplican cuando se presentan subtotales adicionales en el estado de situacion financiera y el
estado de resultados y ORI.

Estas modificaciones no tienen impacto relevante en la Sociedad.

Enmiendas a Ia NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de
consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcion de las entidades de inversion
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencién de la
presentacion de estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una subsidiaria de
una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.
Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sdlo se consolida una subsidiaria de una entidad de
inversion que no es una entidad de inversion y que presta servicios de apoyo a la entidad de mversion.
Todas las demas filiales de una entidad de inversidn se valoran al valor razonable. Las modificaciones a
la NIC 28 Inversiones en asociadas y empresas conjuntas permiten al inversor, al aplicar el método de la
participacion. mantener la medicion del valor razonable aplicada por la entidad de inversion asociada o
empresa conjunta a sus intereses en las filiales.

Estas modificaciones no tienen impacto relevante en la Sociedad.
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2.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas atin no vigentes

A continuacion se exponen las normas e interpretaciones que se emiten, pero que alin no estdn vigentes,
hasta la fecha de emisién de los estados financieros de la Sociedad. La Sociedad tiene la intencién de
adoptar estas normas. en su caso, cuando entren en vigor.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros que sustituye a la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF
9. La NIIF 9 retne los tres aspectos del proyecto de contabilidad para instrumentos financieros: Medicién.
deterioro y contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacién anticipada. Excepto para la contabilidad de
cobertura. se requiere una aplicacién retrospectiva, pero no es obligatorio proporcionar informacion
comparativa. Para la contabilidad de cobertura, los requisitos se aplican generalmente de forma
prospectiva, con algunas excepciones limitadas.

La Sociedad tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de entrada en vigor y llevara a cabo una
cvaluacion detallada en el futuro para determinar el alcance.

NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos derivados de los contratos con clientes. Conforme a la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un
monto que refleja la contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazara todos los requisitos de reconocimiento de ingresos actuales
segun las NIIF. Se requiere una aplicacion retrospectiva completa o una aplicacidon retrospectiva
modificada para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite la adopcion
anticipada.

[LLa Sociedad no prevé que estas modificaciones tengan un efecto financiero significativo en los futuros
estados financieros.

Enmiendas a la NIIF 10 ya la NIC 28: Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y su
Asociado o Joint Venture

Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 en relacion con la pérdida de control de
una subsidiaria que se vende o contribuye a una asociada o empresa conjunta. Las enmiendas aclaran que
la ganancia o pérdida resultante de la venta o contribucidn de activos que constituyen un negocio, como
se detfine en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada o empresa conjunta, se reconoce en su totalidad.
Sin embargo. cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o aportacion de activos que no
constituyan un negocio. se reconoce Unicamente en la medida en que los inversionistas no vinculados
tengan intereses en la asociada o la empresa conjunta. El IASB ha aplazado la fecha de vigencia de estas
enmiendas indefinidamente, pero una entidad que adopte anticipadamente las enmiendas debe aplicarlas
prospectivamente.
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Iniciativa de Divulgacion de la NIC 7 - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo forman parte de la Iniciativa de Divulgacion del
IASB y requieren informacion para proporcionar revelaciones que permitan a los usuarios de estados
[inancieros evaluar cambios en pasivos derivados de actividades de financiamiento, En la aplicacion
inicial de la modificacion, las entidades no estan obligadas a proporcionar informacion comparativa para
periodos antertores. Estas enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. permitiéndose la aplicacién anticipada. La aplicacién de las enmiendas resultara en
informacion adicional proporcionada por la Sociedad.

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas - Enmiendas
afa NIC 12.

Las enmiendas aclaran que una entidad necesita considerar si la ley fiscal restringe las fuentes de
utilidades imponibles con las cuales puede hacer deducciones sobre la reversion de esa diferencia
temporal deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan orientacion sobre la forma en que una entidad
debe determinar los beneficios imponibles futuros v explican las circunstancias en las que el beneficio
imponible puede incluir la recuperacidn de algunos activos durante mas de su importe en libros.

Las entidades estan obligadas a aplicar las enmiendas de forma retroactiva. No obstante, en la aplicacion.
El cambio en el patrimonio de apertura del periodo comparativo mas temprano puede ser reconocido en
las utilidades retenidas de apertura (o en otro componente del patrimonio, segin corresponda), sin asignar
el cambio entre las utilidades retenidas de apertura y otros componentes del patrimonio neto. Las
entidades que lo aplican deben revelar ese hecho.

Fstas enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017 con la aplicacion anticipada permitida. Si una entidad aplica las enmiendas para un periodo anterior,
debe revelar ese hecho. No se espera que estas enmiendas afecten a la Sociedad.

NIEF 2 Clasificacion y medicion de operaciones de pago basado en acciones - Enmiendas a la NIIF 2
1 TASB emitid enmiendas a la NIIF 2 Pagos basados en acciones que se refieren a tres dreas principales:
los electos de las condiciones de adquisicidon en la medicion de una transaccion de pago basada en
acciones liquidada en efectivo: La clasificacion de una operacion de pago basada en acciones con
caracteristicas de liquidacion neta para obligaciones de retencion de impuestos; Y la contabilidad cuando
una modificacion de los términos y condiciones de una transaccion de pago basado en acciones cambia su
clasificacion de liquidada en efectivo a la equidad liquidada.

En la adopcion. las entidades estan obligadas a aplicar las enmiendas sin reajustar los periodos anteriores,
pero la aplicacion retrospectiva se permite si se eligen para las tres enmiendas y otros criterios se
cumplen. Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose la aplicacion anticipada. La Sociedad estd evaluando el efecto potencial de las
modificaciones en sus estados financieros.
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos-
Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Sustancia de Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la medicion, la presentacién y
la divulgacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un modelo de balance tinico similar a la contabilidad de arrendamientos financieros
segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento (Por ejemplo, ordenadores
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, contratos de arrendamiento con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos). A la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el
arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo de
arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo de derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado
¢l gasto por intereses sobre el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo de
derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo del arrendamiento al ocurrir ciertos
eventos (por ejemplo. un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El
arrendatario generalmente reconocera el monto de la reevaluacion del pasivo por arrendamiento como un
ajuste al activo de derecho de uso.

La contabilidad del arrendatario segin la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad de hoy segun la NIC 17. Arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguira dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores realicen revelaciones mas extensas
que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite la aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. El arrendatario
puede optar por aplicar la norma utilizando una retrospectiva completa o un enfoque retrospectivo
modificado. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas franquicias.

La Sociedad atin se encuentra evaluando los impactos, estimando que no afectara significativamente los
estados financieros.

3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

En algunos de los segmentos del negocio, los resultados generados por las actividades que realiza la
Sociedad muestran un comportamiento estacional dependiendo de factores diversos tales como
condiciones climaticas (mayor demanda en épocas caracterizadas por temperaturas altas o bajas),
periodos productivos (por ejemplo cosecha de productos agricolas), entre otros.
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En la comercializacion de productos masivos, hielo y jugo reconstituido, tiene especial importancia las
condiciones climaticas, dandose una mayor demanda en los periodos de alta temperatura. Por ejemplo, la
venta de hielo concentra mas del 60% de la venta anual entre los meses de diciembre y marzo; mientras
que en los jugos no es tan marcada ya que en dicho cuatrimestre se concentra el 40% de la venta.

En la actividad ganadera, la venta de reproductores y vientres, se centraliza en los remates de octubre y
noviembre. mientras que el resto de las categorias se comercializan a los largo del ejercicio.

4. INFORMACION DE SEGMENTOS

Las operaciones de la Sociedad estan organizadas y manejadas de forma separada de acuerdo a la
naturaleza de los productos y servicios que brinda. Cada segmento ofrece diferentes productos y
servicios. los cuales sirven a diferentes mercados.

El segmento agropecuario implica principalmente la cria y venta de ganado. comercializacién de
subproductos (lana y cueros) y explotacion forestal.

El segmento de cdmaras implica la prestacion de servicios de frio de alta y baja temperatura y ttneles de
congelado.

El segmento de hielo, jugos diluidos y otros implica principalmente la produccion y comercializacion de
hielo, jugos diluidos y diversos postres.

La actividad del segmento depdsito fiscal consiste en el manejo de mercaderia en transito.
fundamentalmente krill. La captura de estos productos ingresa en transito a nuestros depositos donde es
acondicionada y guardada a la espera de su posterior envio a los mercados destino en el hemisferio norte.
La actividad incluye, entre otras tareas, la descarga, acondicionamiento, deposito, carga de contenedores
y envio a puerto de los transitos. Se trata de una actividad que se encuadra perfectamente en la vocacion
de operador logistico de la Sociedad.

Las siguientes tablas presentan la informacién de ingresos y gastos y cierta informacion de activos y
pasivos con respecto a los segmentos de negocio por los periodos de seis meses terminados al:
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31 de diciembre de 2016

Hielo, jugos Explotacion Deposito
Ciimaras diluidos y otros Agropecuaria Fiscal Total
Ingresos
Ingresos operativos netos 136.977.118 106.880.114 123.104.173 9.750.865 376.712.270
Giastos del sector (89.817.425) (82.180.641) (92.454.304) (4.867.033) (269.319.403)
Resultado del seemento 47.159.693 24.699.473 30.649.869 4.883.832 107.392.867
Ventas no distribuidas 4.014.776
Gastos no distribuidos (51.967.566)
Resultado operativo 59.440.077
Otras anancias diversas 8.882.469
Otras pérdidas diversas (1.877.712)
Ingresos fmancieros 4.422.853
Coslos financieros (7.806.369)
Participacion en a pérdida neta de las subsidiarias
v asociadas 7.329.012
Resultado antes del Impuesto a la Renta 70.390.330
Impuesto a la Renta (31.224,874)
Resultado Neto del periodo 39.165.456
Otro resultado integral neto del periodo (24.121)
tesultado integral neto del periedo 39.141.335
31 de diciembre de 2015
Hielo, jugos Explotacion Deposito
Cimaras diluidos y otros Agropecuaria Fiscal Total
Ingresos
[ngresos operativos netos 132.597.751 91.790.514 111.467.137 10.836.352 346.691.754
Gastos del sector (88.681.722) (81.094.574) (70.478.899) (5.564.617) (245.819.812)
Resultado del seamento 43.916.029 10.695.940 40.988.238 5.271.735 100.871.942

Ventas no distribuidas

Gustos no distribuidos

Resultado operativo

Resultados diversos

Ingresos financicros

Costos financicros

Resultado antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Resultado Neto del periodo

Otro resultado integral neto del periodo
Resultade integral neto del periodo
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3.314.326

(50.902.629)

53.283.639
88.947

25.588.241

(7.161.436)

(8.917.765)

62.881.626

(2.936.823})

59.944.803
20.988.558

80.933.361
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Activos del segmento
Activos no distribuidos

Total Activo

Pasivo del segmento
Pasivo no distribuido

Total Pasivo

Costo de Inversiones
Inversiones del segmento
Inversiones sectores de apoyo

Total inversiones bienes de uso

Depreciaciones del segmento
Depreciaciones sectores de apoyo

Total depreciaciones

Activos del segmento
Activos no distribuidos

Total Activo

Pasivo del segmento
Pasivo no distribuido

Total Pasivo

Costo de Inversiones
Inversiones del seamento
Inversiones sectores de apoyo

Total inversiones bienes de uso

Depreciaciones del segmento
Depreciaciones sectores de apoyo

Total depreciaciones

31 de diciembre de 2016

Hielo, jugos Explotacion Deposito

Ciimaras diluidos y otros Agropecuaria Fiscal Total
284.138.663 149.919.483 1.912.725.859  198.887.463  2.545.671.468
583.312.799
3.128.984.267
8.193.599 16.238.655 159.043.724 - 183.475.978
77.230.906
260.706.884
3.109.261 3.801.457 581.366 - 7.492.084
82.494
7.574.578
10.809.033 4.487.627 1.987.172 1.851.075 19.134.907
530.489
19.665.396

31 de diciembre de 2015
Hielo, jugos Explotacion Deposito Total
Cimaras diluidos y otros Agropecuaria Fiscal
412.536.304 142.718.552 1.713.992.066 68.437.103  2.337.684.025
531.540.026
2.869.224.051
12.202.362 12.580.515 - - 24.782.877
217.292.010
242.074.887
4.683.934 5.829.862 799.218 4.262 11.317.276
199.595
11.516.871
11.100.712 4.213.708 1.908.349 1.571.526 18.794.295
336.848
19.131.143
“aCin
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5. EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO

Para propositos de presentacion del estado de situacion financiera y del estado de flujo de efectivo de
periodos intermedios, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen los siguientes conceptos:

31 de diciembre 30 de junio

de 2016 de 2016
$ $
Efectivo en caja y bancos 46.052.567 57.379.174
Colocaciones a corto plazo 40.441.309 29.778.057
86.493.876 87.157.231

Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de
depositos bancarios.

Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses, segin
las necesidades de efectivo inmediatas de la Sociedad. y devengan intereses a las tasas de
colocaciones a corto plazo respectivas.

6. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
6.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
31 de diciembre 30 de junio
de 2016 de 2016
Corriente S $
Deudores simple plaza 160.667.236 123.538.324
Documentos a cobrar 26.513.304 11.895.815
Empresas vinculadas (Nota 14) 495.477 3712385
Otras cuentas por cobrar 10.881.158 225,996
198.557.175 139.432.490
No corriente
Deudores simple plaza 2.073.902 2.051.244
Documentos a cobrar 634.619 628.711
Provision para incobrables (2.708.521) (2.679.955)
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6.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

31 de diciembre 30 de junio

de 2016 de 2016
$ 5
Acreedores comerciales 435.431.748 22.617.831
Documentos a pagar 120.000 180.000
Sueldos vy jornales 2.564.648 2.155.289
Dividendos a pagar 13.953.218 1.040.512
Beneficios al personal 12.978.247 8.612.089
Acreedores por cargas sociales 6.286.571 5.505.033
Acreedores fiscales 16.406.510 10.140.776
Otras cuentas a pagar 94,028 94.028
95.834.770 50.345.558
6.3 Deudas y préstamos que devengan interés
31 de diciembre 30 de junio
de 2016 de 2016
Corriente $ $
Prestamos bancarios US$ 8.722.773 8.934.534
Sobregiros bancarios 382.404
8.722.773 9.316.938
No corriente
Prestamos bancarios US$ 19.531.443 24.970.201
19.531.4453 24.970.201

El saldo al 51 de diciembre y 30 de yunio de 2016 corresponde a un préstamo. obtenido de instituciones
financieras de plaza en dolares estadounidenses. por un capital total de US$ 962.993 v US§ 1.107.382,
equivalentes a § 28.254.216 vy § 33.904.735 respectivamente, siendo la tasa de interés similar a las
promedio del mercado.

El vencimiento final del préstamo es en el mes de enero de 2020.

Como garantia de los préstamos anteriormente mencionados existen hipotecas sobre los padrones
N® 8.017 (en departamento de Durazno), N°® 6.543 v N° 5.678 (en departamento de Tacuarembo)
propicdad de la empresa: y prenda sobre semovientes por US$ 810.000. Asimismo la empresa tiene
prendados en garantia cheques depositados al cobro, los cuales se exponen en el rubro “Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar - documentos a cobrar™, por $ 24.704.628 y por $ 7.644.164, al 31

de diciembre y al 30 de junio de 2016, respectivamente, siendo el tope maximo acordado USS 300.000.
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6.4 Valeres razonables

La Direccidn ha evaluado los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales y de los otros pasivos los cuales se aproximan a sus respectivos importes en libros.

7. ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

7.1 Otros activos no financieros

Corriente

Crédito fiscal

Adelanto al personal
Anticipo a proveedores

No eorriente

Diversos

7.2 Orros pasives no financieros

Cobros anticipados

31 de diciembre de 30 de junio de

2016 2016

S $
2.373.527 472.528

118.952 54.489
7.355.378 3.885.126
9.847.857 4.412.143
1.211.677 1.211.677
1211.677 1211.677

31 de diciembre de 30 de junio de

2016 2016

S $
2.775.464 2.871.935
2.775.464 2.871.935
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8. INVENTARIOS
31 de diciembre 30 de junio
de 2016 de 2016
S $
Corriente
Mercaderia de reventa 60.598 43.256
Productos terminados 6.128.884 3.465.538
Materias primas 24.747.227 21.600.818
Materiales y suministros 4.157.312 3.770.953
Importaciones en tramite 9.207 366.689
Productos agricolas 3.300.926 6.924.067
Provision para desvalorizacion (82.165) (82.165)
Total corriente 38.321.989 36.089.156

La provision por desvalorizacién es una estimaciéon efectuada por la Direccion de la Sociedad,
corresponde a determinadas mercaderias cuya comercializacion es incierta.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS — CORRIENTE Y NO CORRIENTE
31 de diciembre 30 de junio
de 2016 de 2016
S )
Corriente
Hacienda 51.914.067 53.051.691
Total corriente 51.914.067 53.051.691
No corriente
Hacienda 122.789.884 124.469.548
Produccion forestal 133.181 133.181
Total no corriente 122.923.065 124.602.729
Total 174.837.132 177.654.420

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA

A continuacion se detalla la participacién de la Sociedad en cada una de las empresas subsidiarias y
asociada:

31 de diciembre
de 2016

30 de jumio
de 2016

Doraline S.A. 335.310.370 310.914.703
Briasol S.A. 8.248 8.248
Adelina Ganadera S.A. 114.254.852 114.768.024
449.573.470 425.690.975
Firmado a los efeclys de su identificacion
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Evolucion de los valores originales y depreciaciones acumuladas:

Instalaciones
Terrenosy agropecuariasy Mueblesy Camarase Maquinas y Equiposde Obrasen

edificios otros atiles instalaciones equipos transporte proceso Total
Valcres originales
Al 1 de julio de 2016 2.133.996.174 25.767.235 48.261.156 281.209.870 100.322.837 25,194,958 5.098.265 2.619.850.495
Adiciones - - 2.757.088 - 1.309.702 567.502 2.940.286 7.574.578
Disminuciones - - (43.631) - (3.288.743) - - (3.343.374)
Transferencias - - - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2016 2.133.996.174 25.767.235 50.974.813 281.209.870 98.332.796 25.762.460 8.038.551 2.624.081.699
Depreciaciones
acumuladas
Al 1 de julio de 2016 123.967.577 16.007.148  32.075.177 189.134,356 55.815.185 17.718.064 - 434.717.507
Depreciacion del ejercicio 4.749.268 1.209.160 2.728.623 6.869.177 3.070.972 938.196 - 19.665.396
Disminuciones - - (2.329) - (439.966) - - (442.295)
Al 31 de diciembre de 2016  128.716.845 17.316.308  34.801.471 196.003.533 58.446.191 18.656.260 - 453.940.608
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2016 2.005.279.329 8.450.927  16.173.142 85.206.337 39.886.605 7.106.200 8.038.551  2.170.141.091
Al 20 de junio de 2016 2.010.028.597 9.760.087  16.185.979 92.075.514 44,507.652 7.476.894 5098.265 2.185.132.988

12. DIVIDENDOS PAGADOS Y PROPUESTOS

Con fecha 13 de octubre de 2016 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Frigorifico Modelo S.A.
aprobo la Memoria Anual, el proyecto de distribucion de utilidades y los estados financieros al 30 de junio
de 2016. Se resolvié distribuir utilidades en efectivo por $ 13.728.225, retribuciones al directorio por
$ 6.177.701, constituir reservas por § 6.864.112 y llevar a resultados acumulados $ 41.871.087.

Al 31 de diciembre 2016 los dividendos a pagar aprobados por la Asamblea General Ordinara de

Accionistas por § 13.728.225 se encontraban pendientes de pago. Asimismo a dicha fecha se encontraban
pendientes de pagar dividendos de ejercicios anteriores por $ 224.993.

13. IMPUESTO A LA RENTA

La empresa calcula el gasto por impuesto a la renta del periodo intermedio utilizando la tasa impositiva
que se aplicaria a las rentas anuales esperadas.

Los principales componentes del gasto por el impuesto a la renta en el estado de resultados del periodo
mtermedio de seis meses terminado al 31 de diciembre, son los siguientes:

2016 2015
S 3
Impuesto a la renta corriente (17.616.919) (14.267.570)
Impuesto a la renta diferido (13.607.955) 11.330.747
(31.224.874) (2.936.823)
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4. INFORMACION _SOBRE _SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS
VINCULADAS

Los saldos con empresas vinculadas (Nota 6.1) no tienen plazo ni vencimiento estipulado y se componen
de la siguiente manera:

31 de diciembre 30 de junio
de 2016 de 2016
$ $
Adelina Ganadera S.A. - 249.031
Doraline S.A. 495.477 3.523.324
495.477 3.772.355

Durante ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2016 Doraline S.A. facturé a Frigorifico Modelo
S.A. gastos comunes del Polo Oeste por $ 2.050.178 mas IVA y Frigorifico Modelo S.A. facturd
servicios a Doraline S.A. por § 2.924.346 mas IVA y US$ 39.850 mas IVA.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015 Doraline S.A. facturé a Frigorifico Modelo
S.A. gastos comunes del Polo Oeste por $ 1.416.261 y U$S 39 y Frigorifico Modelo S.A. facturd
servicios a Doraline S.A. por $ 2.342.485 y US$ 19.574.

Los saldos con empresas vinculadas no tienen plazo ni vencimiento estipulado.

El saldo deudor con Doraline S.A. al 31 de diciembre de 2016 corresponde basicamente al saldo
pendiente de cobro por la refacturacién, que realizé Frigorifico Modelo S.A. a la referida empresa, de los
costos de construccion de un inmueble que Frigorifico Modelo S.A. habia pagado por cuenta y orden de
Doraline S.A.

El saldo a cobrar a Adelina S.A al 31 de diciembre de 2016 corresponde a gastos pagados por su cuenta y
orden.

No hubieron transacciones con personal gerencial clave durante los periodos de seis meses terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015.

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
$ $

Remuneraciones al personal clave 13.347.495 15.025.277

La Sociedad considera personal gerencial clave a los Directores, el primer nivel gerencial y los
integrantes del Comité de Auditoria. Los importes revelados en este cuadro son los reconocidos
como gasto durante los ejercicios informados.

Firmado 2 los efectdg de su identificacion
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15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los objetivos y politicas de administracién de riesgos financieros de la empresa son consistentes con los
revelados en los estados financieros al 30 de junio de 2016.

16. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

16.1 Garantias otorgadas
No existen otras garantias otorgadas que las mencionadas en la Nota 6.3.
16.2 Compromisos de arrendamientos operativos

Durante el periodo intermedio de seis meses finalizado al 31 de diciembre de 2016 la empresa no asumié
compromisos de arrendamientos operativos de inmuebles.

16.3 Juicios y reclamos
No existen juicios y reclamos contra la empresa que un eventual fallo adverso de los mismos tendria un
impacto significativo en sus estados financieros. Por lo tanto no se ha registrado en los presentes estados

[inancieros ningln pasivo relacionado con juicios v reclamos.

17. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no se registraron hechos relevantes que
puedan afectar la presentacion de los mismos.
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