FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2015
CON DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



FRIGORIFICO MODELO S.A.

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente

Estado separado de situacién financiera
Estado separado del resultado

Estado separado del otro resultado integral
Estado separado de cambios en el patrimonio
Estado separado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros separados

$ - Pesos Uruguayos
USS - Dolares Estadounidenses



{L/

Ernst & Young Uruguay Tel.: 2902 3147 (Colectivo)
de Julio 984 P. 4y 5 Fax: 2902 1331

135

MONTEVIDEO - URUGUAY E-mail: info@uy.ey.com

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Directores y
Accionistas de Frigorifico Modelo S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Frigorifico Modelo S.A., que
incluyen el estado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2015 y los
correspondientes estados separados de resultados, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Direccidon determine que es necesario para permitir
la preparacion de estados financieros separados libres de distorsiones significativas, ya sea
debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados
sobre la base de nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que el auditor cumpla con
requisitos éticos, y que planifique y desarrolle la auditoria con el objetivo de obtener
seguridad razonable de que los estados financieros separados estan libres de distorsiones
significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos con el fin de obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros separados.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados
financieros separados, ya sea debido a fraudes o errores. Al realizar esta evaluacién de
riesgos el auditor considera el control interno existente en la entidad en lo que sea relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados, con la
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del
sistema de control interno vigente en la entidad. Una auditoria también incluye evaluar que
las politicas contables utilizadas sean apropiadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Direccidén, y la presentaciéon de los estados financieros
separados tomados en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Frigorifico Modelo S.A. al
30 de junio de 2015, y su rendimiento financiero y los flujos de su efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinién

a) Tal como se menciona en la Nota 2.1, los presentes estados financieros fueron
confeccionados para dar cumplimiento al articulo 260 de la Recopilacion de
Normas del Mercado de Valores, de la Superintendencia de Servicios Financieros
del Banco Central del Uruguay y constituyen estados financieros separados de
Frigorifico Modelo S.A., preparados bajo NIC 27 modificada, no habiéndose
consolidado con sus subsidiarias.

Por lo anteriormente mencionado, los presentes estados financieros separados deben
ser leidos y analizados con los estados financieros consolidados de Frigorifico
Modelo S.A. emitidos bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Dichos estados financieros separados fueron preparados bajo la Norma
Internacional de Contabilidad 27.

b) Tal como se menciona en la Nota 2.3, la Sociedad ha decidido cambiar el criterio
de valuacion de las inversiones en empresas subsidiarias basada en las

modificaciones realizadas a la Norma Internacional de Contabilidad 27 en agosto
de 2014.

Hasta el cierre del ejercicio pasado la Sociedad valuaba las inversiones en
subsidiarias al costo y en este ejercicio resolvié aplicar la modificacién introducida
en la NIC 27 y comenzar a valuar las inversiones en subsidiarias al valor patrimonial
proporcional.

Esta situacion implicé al 30 de junio de 2014 una subvaluacién de los Inversiones en
subsidiarias y asociadas y del resultado neto del ejercicio por $ 2.242371 y
$ 6.083.351 y una sobrevaluaciéon de los resultados de ejercicios anteriores por

$ 3.840.980.
Montevideo, 30 de setiembre de 2015 Ernst & Yopps Uruguay
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FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
INVENTARIOS

ACTIVOS BIOLOGICOS

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
ACTIVOS BIOLOGICOS
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
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30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
$ S
88.521.943 111.046.144
120.923.115 129.729.076
8.151.011 15.784.786
31.151.252 31.898.210
45.310.057 55.089.772

294.057.378

343.547.988

- 11.427.252
294.057.378 354.975.240
1.211.677 1.211.677
110.683.277 103.390.538

399.734.907

1.979.610.550
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1.225.120.141

2.491.240.411

1.562.145.716

2.785.297.789

1.917.120.956

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL INTEGRADO
RESERVAS
RESULTADOS ACUMULADOS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cirmado a los efectds de suidentificacion
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551.153.547

30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
$ $

43.123.479 38.809.067
15.410.649 12.396.441
2.665.346 2.184.042
61.199.474 53.389.550
29.100.250 6.127.133
123.769.449 88.697.892
152.869.699 94.825.025
214.069.173 148.214.575
750.000.000 750.000.000
1.270.075.069 524.569.261

494.337.120

2.571.228.616

1.768.906.381

2.785.297.789

1.917.120.956

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO SEPARADO DEL RESULTADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

2015 2014
Nota S $

OPERACIONES CONTINUADAS
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 17.1 562.728.384 493.755.892
COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y
DE LOS SERVICIOS PRESTADOS (368.129.415) (327.008.590)
RESULTADO BRUTO 194.598.969 166.747.302
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 172 (141.495.726) (123.235.780)
OTRAS GANANCIAS DIVERSAS 17.3 2.520.996 3.443.393
OTRAS PERDIDAS DIVERSAS 17.3 (3.606.624) (82.351)
INGRESOS FINANCIEROS 17.4 20.852.356 11.916.483
COSTOS FINANCIEROS 17.4 (1.358.249) (2.823.038)
PARTICIPACION EN LA GANANCIA/{PERDIDA) NETA DE LAS
SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA 10 2.053.528 6.083.351
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO
A LA RENTA POR OPERACIONES CONTINUADAS 73.565.250 62.049.360
IMPUESTO A LA RENTA 12 12.685.832 (5.853.715)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 86.251.082 56.195.645
OPERACIONES DISCONTINUADAS
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS - 2.129.366
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS - 2.129.366
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 86.251.082 58.325.011
Ganancia por accién: 20
Basica 0,11500 0,07777
Diluida 0,11500 0,07777

Firmado a los efedios de su identificacion

20

Ernst & Young Uruguay
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO SEPARADO DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

2015 2014
Nota $ $
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 86.251.082 58.325.011
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICA RA A RESULTADOS
EN EJERCICIOS POSTERIORES (neto de impuestos)
Diferencia de cambio por conversion de operaciones en el extranjero (99.726) -
(99.726) -

OTRO RESULTADQO INTEGRAL QUE NO SE REC LASIFICARA A RESULTADOS
EN EJERCICIOS POSTERIORES
Revaluacion de terrenos 11 734.455.460 -

734.455.460 -
OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO 734.355.734
RESULTADO INTEGRAL TOTAL NETO DEL EJERCICIO 820.606.816 58.325.011

Cirmado a los efeclos de su identificacion
-

Ernst & Yoiing Uruguay

-~

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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FRIGORIFICO MODELO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE .JUNIO DE 2015

1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio antes de impuestos

Ajustes por:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Resultado por tenencia de activos biologicos
Otros resultados de activos biologicos
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo
Activos destinados para la venta
Provision por deudores incobrables y deterioro de bienes de cambio
Deterioro de valor de activos clasilicados como mantenidos para la venta
Inteses ganados y deseuentos obtenidos
Intereses perdidos v descuentos concedidos
Inversiones en empresas

Cambios en activos y pasivos operalivos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos no financieros
[nventarios
Activos biologicos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos no financicros

Impuesto a la renta pagado

2013 2014
$ $
73.565.250 64.751.308

33.498.671
(11.076.928)
(44.372.936)

72.205
9.999.852
(144.098)

(2.330.346)
919.805
(2.053.528)

10.518.995
7.633.775
746.958
57.936.840
2.085.343
481.304

(2.824.739)

31.523.352
1.164.141
(48.060.224)
82.351
(417.086)
5.733.250
(9.820.391)
1.658.897
(6.083.351)

(13.479.838)

(6.135.748)
9.371.156
56.444.604
5.817.420
205616

(1.837.763)

Fondos provenientes de actividades operativas

2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

[ntereses cobrados

Pagos por compra de propiedades, planta y equipo
Ingreso por venta de activos clasificados para la venta
Ingresos por venta de propicdades, planta y equipo
Pagos por capitalizaciones en asociadas

Fondos (utilizados) provenientes de actividades de inversion

3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Deudas y prestamos que devengan intereses
Intereses pagados
Dividendos, dictas y otros conceptos

134.656.423 90.917.694
744.420 9.934.436
(48.669.682) (22.219.974)
1.427.400 -
53.383 15.251.607
(117.519.084) =
(163.963.563) 2.966.069
25.201.082 (9.089.015)
(133.562) (1.739.974)

(18.284.581)

(21.699.667)

Fondos provenicentes (utilizados) en actividades de financiacion

4. (DISMINUCION)AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL

6.782.939 (32.528.656)
(22.524.201) 61.355.107
111.046.144 49.691.037

88.521.943 111.046.144

Eirmado a los efectos de su identificacion
Ernst & Young Uruguay
-

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FRIGORIFICO MODELO S.A.

Notas a los estados financieros separados
Correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2015

(Expresado en pesos uruguayos)

1. Informacion corporativa y actividad principal de la Sociedad

La emisién de los estados financieros separados de Frigorifico Modelo S.A. (en adelante, “la Sociedad”)
correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2015 se autorizé en reunién del Directorio de
la Sociedad de fecha 22 de setiembre de 2015.

Frigorifico Modelo S.A. es una Sociedad Andnima de capital abierto cuyas acciones cotizan en la Bolsa
de Valores de Montevideo. Sus actividades principales consisten en el suministro de frio, la produccion
y comercializacion de hielo, jugos de fruta reconstituidos, la explotacion agropecuaria (cria y venta de
ganado, forestacion y agricultura) y opera un depdsito fiscal. Su sede central y administracion esta
ubicada en el departamento de Montevideo.

En el mes de octubre de 2013 se han discontinuado las actividades de packing de frutas, produccion de

jugos concentrados y aceites esenciales, de acuerdo a lo resuelto por la Direccion de la Sociedad con
fecha 8 de octubre de 2013.

La Sociedad tiene domicilio constituido en Tomas Gomensoro 2906 en la ciudad de Montevideo,
Uruguay.

2. Bases de presentacion

La Sociedad prepardé sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) segin las emitidé el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 30 de junio de 2014 fueron
aprobados por el Directorio en reunion celebrada el 9 de setiembre de 2014 y fueron presentados a la
Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 17 de octubre de 2014 la cual aprobd los mismos.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico a excepcion de

ciertos activos de las propiedades, planta y equipo, ciertos activos financieros, ciertos pasivos financieros
y los activos bioldgicos.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos uruguayos.

Firmado a los efectos de su identificacion

Ernst & Young Uruguay

—



2.1 Bases de presentacion — Estados financieros separados

Los presentes estados financieros fueron confeccionados para dar cumplimiento al articulo 260 de la
Recopilacién de Normas del Mercado de Valores, de la Superintendencia de Servicios Financieros del
Banco Central del Uruguay y constituyen estados financieros separados de Frigorifico Modelo S.A., no
habiéndose consolidado con sus subsidiarias (Doraline S.A. y Briasol S.A.).

Por lo anterior los presentes estados financieros deben ser leidos y analizados con los estados financieros
consolidados de Frigorifico Modelo S.A., emitidos bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Subsidiarias

Se considera una subsidiaria cuando el inversor tiene el control sobre la misma. Esto se logra cuando el
inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la
entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder
sobre esta ultima.

Especificamente, el inversor controla una entidad receptora de la inversién si y solo si tiene:

v" Poder sobre la entidad receptora de la inversion (es decir, existen derechos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma).

v' Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la entidad
receptora de la inversion.

v Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversioén para afectar sus
rendimientos de forma significativa.

Hasta el 30 de junio de 2014, las inversiones en subsidiarias se encontraban valuadas al costo. Al cierre
del ejercicio 2014/2015 la Sociedad decidié cambiar el criterio de valuacion y comenzar a valuarlas al
valor patrimonial proporcional segin lo permite la NIC 27 modificada en agosto de 2014. De acuerdo a
la referida norma el cambio entra a regir para los ejercicios iniciados a partir de enero de 2016 pero
permite su aplicacion anticipada. Se debe aplicar en forma retroactiva (Ver Nota 2.3).

Asociadas

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La influencia
significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la
entidad receptora de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el control conjunto de ésta.

Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia significativa o control

conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar la existencia de control sobre las
subsidiarias.

Firmado a los efeclps de su identificacion

Ernst & Yoyng Uruguay

-
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La inversion de la Sociedad en su asociada se contabiliza mediante el método de la participacion. Segin
el método de la participacion, la inversion en la asociada se reconoce inicialmente al costo. El importe en
libros de la inversion se ajusta para reconocer los cambios en la participaciéon de la  Sociedad sobre los
activos netos de la asociada desde la fecha de la adquisicion.

El estado de resultados refleja la participacion de la Sociedad en los resultados de las operaciones de la
asociada. Cualquier cambio en el otro resultado integral de la asociada se presenta como parte del otro
resultado integral de la Sociedad. Ademds, si hubiera cambios reconocidos directamente en €l patrimonio
de la asociada, la Sociedad reconoceria su participacién sobre cualquiera de estos cambios, segin
corresponda, en el estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a
terceros procedentes de las transacciones entre la Sociedd y la asociada se eliminan en la medida de la
participacion de la Sociedad en la asociada

La participacién de la Sociedad en los resultados de la asociada se presenta en una sola linea en el cuerpo
principal del estado del resultado, fuera de la ganancia operativa. Esta participacion incluye los
resultados netos de impuestos.

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo de informacion que la
Sociedad. De ser necesario, se realizan los ajustes apropiados a fin de que sus politicas contables se
ajusten a las politicas contables de la Sociedad.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Sociedad determina si es necesario reconocer una
pérdida por deterioro del valor respecto de la inversion que la Sociedad tiene en la asociada. A cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad determina si existe evidencia objetiva de
que la inversion en la asociada se hubieran deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, la Sociedad
calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y sus
respectivos importes en libros, y luego reconoce la pérdida en la linea “Participacion en la ganancia neta
de las subsidiaria y de la asociada” en el estado del resultado.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Sociedad mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella por su valor razonable. En este caso, cualquier diferencia entre el
importe en libros de la asociada y el respectivo valor razonable de la inversion residual retenida, y los
ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.

2.2 Resumen de las politicas contables significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Sociedad en la preparacion de los
presentes estados financieros.

2.2.1. Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en pesos uruguayos, que a la vez es la moneda funcional de la
Sociedad.
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Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Sociedad a las tasas de
cambio de la fecha de las transacciones originales. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informe.

Todas las diferencias se imputan al estado de resultados en la linea de ingresos o costos financieros.
2.2.2. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Sociedad y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente con el cliente y sin incluir impuestos ni aranceles. La
Sociedad evalta sus acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de determinar si actiia en
calidad de mandante o de mandatario.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para
que los ingresos sean reconocidos:

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de venta de bienes se miden por el valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recibir, netos de devoluciones y provisiones, descuentos comerciales y
bonificaciones por volumen.

Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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Intereses

Para todos los activos financieros y pasivos financieros medidos al costo amortizado y para los intereses
que devengan los activos financieros clasificados como disponibles para la venta, los intereses ganados
o perdidos se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la tasa de interés que
descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en efectivo a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero, o de un periodo de menor duracién, segin corresponda, respecto del importe
neto en libros del activo o pasivo financiero. En general, los intereses ganados y perdidos se incluyen en
la linea de ingresos y costos financieros en el estado de resultados, respectivamente, excepto que
provengan de partidas de tipo operativo (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar) en cuyo caso se incluyen en la linea de otros
ingresos o gastos operativos, seglin corresponda.

Dividendos

Los ingresos se reconocen cuando se materializa el derecho de la Sociedad a cobrar los dividendos,
lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban los dividendos en Asamblea.

2.2.3. Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de
aprobacion se encuentre proximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
La tasa impositiva vigente para la Sociedad es del 25%.

El impuesto a la renta corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados.

La Direccién evalGia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a
la fecha de de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

e (Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de
un activo 0 un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacién de negocios y que,
al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva.
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e Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de la
reversion de dichas diferencias temporarias se pueda controlar, y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles, y por
la compensacion futura de pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia
de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichas pérdidas fiscales, salvo:

e Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporaria surja del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una
combinacion de negocios y que, al momento de la transaccion, no afecte ni la ganancia contable
ni la ganancia o la pérdida impositiva.

e Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, los activos por impuesto diferido
se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias se
reviertan en un futuro cercano, y que sea probable la existencia de ganancias impositivas
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce con cargo al resultado del periodo o al otro resultado
integral, segun corresponda, en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen con crédito al resultado del periodo o al otro resultado
integral, segin corresponda, en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las
tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de
de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo
a completarse a esa fecha. La tasa impositiva vigente para la Sociedad es del 25%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado, también se reconoce
fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlaciéon con las transacciones subyacentes con las
que se relacionan, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente.
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Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto relacionado con las ventas, salvo:

e Cuando el impuesto incurrido en una venta, en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segun corresponda.

e Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estin expresadas incluyendo el importe de impuesto
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto relacionado con las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segun corresponda.

2.2.4. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, excepto los padrones de los terrenos rurales y otros en que por
reglamentacién gubernamental se puede edificar solamente un porcentaje de los mismos (terrenos
“mixtos”), se miden al costo, neto de las depreciaciones acumuladas y de las pérdidas acumuladas por
deterioro del valor, si las hubiera. Ese costo incluye el costo de reemplazar componentes de propiedades,
planta y equipo y los costos por préstamos relacionados con proyectos de construccién a largo plazo, en
la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periddicamente, la Sociedad da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion. Del mismo modo, cuando se
efectia una inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo
en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento como activo. Todos los
demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de
resultados a medida que se incurren.

La depreciacion se calcula por el método lineal en funcién de la vida util estimada de los respectivos
activos, con excepcion de “Maquinas y Equipos” y “Camaras e instalaciones™, correspondientes a los
sectores de Jugos - Aceites, la cual es corregida por el porcentaje de utilizacion de la planta, calculado
como el cociente entre las toneladas reales procesadas y las toneladas tedricas preestablecidas.

Los padrones de los terrenos rurales y “mixtos™ (aquellos sobre los cuales se puede construir sobre una
parte del mismo segin reglamentacién gubernamental) se miden por su valor razonable menos las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas después de la fecha de revaluacién. Las revaluaciones se
efectiian con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no ditiera
significativamente de su importe en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todo incremento por revaluacion se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en el
patrimonio en la reserva por revaluacion de activos, salvo en la medida en que dicho incremento
revierta una disminucion de revaluacion del mismo activo reconocida previamente en el estado de
resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en el estado de resultados. Una disminucion por
revaluacién se reconoce en el estado de resultados, salvo en la medida en que dicha disminucion
compense un incremento de revaluacion del mismo activo reconocido previamente en la reserva por
revaluaciéon de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, el saldo de cualquier reserva por revaluacion

relacionada con ese activo se transfiere a los resultados acumulados, sin afectar el resultado del
periodo.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro.

Las vidas utiles utilizadas son las siguientes:

Categoria Plazo
Mejoras en edificios 33 y 50 afios
Muebles y utiles 5, 10 y 20 afios
Equipos de transporte 5y 10 anos
Maquinas y equipos 5,10 y 20 afios
Céamaras ¢ instalaciones 10 y 20 afios
Instalaciones agropecuarias

y otros 2,5,10,20y 25 afios

2.2.5. Arrendamientos operativos y financieros

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del uso
de uno o mas activos especificos, o de que el acuerdo conceda el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Sociedad como arrendataria

A la fecha de su celebracidon, un arrendamiento se clasifica como un arrendamiento financiero u
operativo. Un arrendamiento que transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y

beneficios asociados a la propiedad del bien arrendado, se clasifica como un arrendamiento
financiero.
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Los arrendamientos financieros se capitalizan al comienzo del periodo de arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada a esa fecha o al valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento, el importe que sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los
cargos financieros y la reduccion de la deuda, de manera de determinar un ratio constante de interés
sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos financieros
en el estado del resultado.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util estimada. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del mismo al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida ttil estimada o en el plazo del arrendamiento,
el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen en el rubro Gastos de Administracion y Ventas en
el estado de resultados, en forma lineal en el plazo del arrendamiento.

La Sociedad como arrendadora

Los arrendamientos en los que la Sociedad no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
costos directos iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al importe
en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base
que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se
consideran ganados.

2.2.6. Costos por préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de un activo que necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para que esté
disponible para su uso esperado o su venta, se capitalizan como parte del costo del activo. Todos los
demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren. Los
costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la entidad en relacién
con la celebracion de los acuerdos de préstamo respectivos.

2.2.7. Instrumentos financieros: Presentacidn, reconocimiento y medicion
2.2.7.1. Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los activos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.
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Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por una norma o convencién del mercado (compraventas convencionales o regular-
way trades) se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en la que la Sociedad se
compromete a comprar o vender el activo.

A los fines de su medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
e Préstamos y cuentas por cobrar

e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento; y

e Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de venderlos o volverlos a adquirir en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segin se los
define en la NIC 39. La Sociedad no ha designado activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son reconocidos
como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos financieros (cambios
netos positivos en el valor razonable) en el estado del resultado.

Los derivados implicitos en contratos anfitriones se contabilizan como derivados separados y se registran
por su valor razonable, si sus caracteristicas econdmicas y riesgos no se relacionan estrechamente con las
de los contratos anfitriones, y si los contratos anfitriones no se mantienen para negociar ni se designan
como al valor razonable con cambios en resultados. Estos derivados implicitos se miden por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en
los resultados. Se efectia una nueva evaluacién del instrumento Unicamente cuando hay un cambio en las
condiciones del contrato que modifique sustancialmente los flujos de efectivo que, de otro modo, serian
necesarios, o cuando se produce una reclasificacidén de un activo financiero fuera de la categoria del valor
razonable con cambios en resultados.

La Sociedad no ha operado con derivados durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2015 y
2014.
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Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor que corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costos financieros en el caso de los préstamos y como costo
de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas a cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” en
el estado de situacion financiera.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, se clasifican
como mantenidos hasta el vencimiento, cuando la Sociedad tiene la intencién manifiesta y la
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Sociedad no registro inversiones mantenidas hasta el vencimiento durante los ejercicios terminados al
30 de junio de 2015 y 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en titulos de patrimonio y
titulos de deuda. Las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Las inversiones en titulos de deuda son aquellas que se espera
mantener por un tiempo indefinido, pero que se podran vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la venta, hasta que la inversion se
da de baja. En el momento de la baja, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como ingresos
o costos financieros, o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso la pérdida
acumulada se reclasifica al estado de resultados como un costo financiero y se elimina de la reserva
respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la venta se calculan

utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos financieros en el estado
de resultados. ‘
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La Sociedad evalGa periddicamente los activos financieros disponibles para la venta con el
proposito de determinar si su capacidad e intencion manifiesta de venderlos en un futuro
cercano siguen siendo apropiadas. Cuando la Sociedad no puede negociar estos activos financieros
debido a la existencia de mercados inactivos y, por lo tanto, cambia sustancialmente su intencion de
venderlos en un futuro cercano, la Sociedad puede optar por reclasificar estos activos financieros, pero
solamente en circunstancias excepcionales, si es que la Gerencia tiene la capacidad y la intencién de
negociarlos en un futuro cercano o hasta el vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria disponible para la venta, el
valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se transforma en su
nuevo costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se
haya reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de
la inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante
del activo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que
el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica
entonces al estado de resultados.

La Sociedad no tiene activos disponibles para la venta durante el gjercicio finalizado al 30 de junio
de 2015.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo.

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Sociedad evaluda si ha retenido, y en
qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Sociedad no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Sociedad continta reconociendo
contablemente el activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese
caso, la Sociedad también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado
se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Sociedad haya retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe maximo de
contraprestacion recibida que la Sociedad seria requerido a devolver.
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Deterioro del valor de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evalta si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo (el evento que causa la pérdida) tiene impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de
manera confiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sociedad primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, y de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Sociedad determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, sean significativos o no, incluye a ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalta
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor
de manera colectiva.

El importe de la pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacion
y la pérdida se reconoce en el estado del resultado. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado del resultado) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los activos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se dan de
baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir ya se efectivizaron o transfirieron a la Sociedad. Si, en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion. Si posteriormente se

recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el
estado del resultado.
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Activos financieros disponibles para la venta

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se informala
Sociedad evalua si existe alguna evidencia objetiva de que una inversién o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor.

Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta, la evidencia
objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del valor razonable de la inversion por
debajo de su costo. El concepto de “significativo™ se deberd evaluar respecto del costo original de la
inversion y el concepto de “prolongado™ se debera evaluar respecto del periodo en el que el valor
razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de un deterioro del valor, la
pérdida acumulada, medida como ladiferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable actual,
menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado del resultado, se elimina del
otro resultado integral y se reconoce en el estado del resultado.

Las pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable
después de haberse reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Determinar qué es “significativo™ o “prolongado™ requiere aplicar el juicio discrecional. Al realizar este
juicio, la Sociedad evalua, entre otros factores, la duracién o en qué medida el valor razonable de una
inversion es inferior a su costo.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del
valor se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por
su costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida
como la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro de esa inversion reconocida anteriormente en el estado del resultado.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
del resultado. Si en un gjercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida
por deterioro en el estado del resultado, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado del
resultado.

2

.2.7.2. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos a cuentas a pagar, segun
corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas a pagar contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de transacciéon
directamente atribuibles.
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Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, las deudas y préstamos que devengan interés, incluidos los descubiertos en cuentas corrietnes
bancarias, los contratos de garantia financiera y los instrumentos financieros derivados.

Medicidn posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, segun se describe a
continuacion:

a) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Sociedad y que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura eficaces seglin lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican
como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado del resultado.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial tnicamente si
se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Sociedad no ha designado pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados.

Deudas v préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen como costos financieros en el estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso de amortizacion, aplicando el método de
la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los
importes respectivos en libros se reconoce en el estado del resultado.

Firmado a los efectys de su identificacién

ernst & Young Uruguay
—_



12
LI

2.2.8. Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe neto
en el estado de situaciéon financiera, solamente si la Sociedad (i) tiene un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos; y (ii) tiene la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.2.9. Inventarios '

Los productos terminados fueron valuados a su costo histdrico de producciéon incluyendo materia
prima, mano de obra directa y gastos generales de fabricacion. Los gastos de fabricacion, tanto fijos
como variables, han sido imputados a la produccion en el gjercicio.

Las mercaderias de reventa, materias primas, materiales y suministros fueron valuados a su costo
histérico de compra.

Las importaciones en tramite fueron valuadas a su costo en moneda extranjera convertido al tipo de
cambio interbancario comprador del dia anterior a la fecha del conocimiento de embarque, mas
gastos de importacion.

Los productos agricolas fueron valuados al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de
venta.

La asignacion de costos por consumos y por ventas se ha establecido sobre la base de costo
promedio ponderado.

En todos los casos los montos resultantes no exceden los valores netos de realizacion.

El valor neto de realizacion de un componente de inventario es el precio de venta estimado para ese
componente en el giro normal de los negocios, menos los costos estimados de completamiento y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta, calculados a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. En la estimacion de los valores recuperables se tienen en cuenta, ademas, los
movimientos de los componentes de lenta o escasa rotacion.

Cuando el valor neto realizacién de un componente de inventarios resulte menor a su importe registrado
en libros, se reduce dicho importe a través del uso de una provision por desvalorizacién y el importe de la
pérdida se reconoce como costo de ventas en el estado de resultados. Si en un periodo posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién por desvalorizacion. Si

posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo de
ventas en el estado de resultados.

2.2.10. Activos bioldgicos

Los activos biolégicos al cierre de cada periodo fueron valuados al valor razonable menos los costos
estimados hasta el punto de venta.
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Para determinar el valor razonable de la hacienda se consideré los valores promedios resultantes de ferias
y remates al cierre de cada periodo, obtenidos de distintas publicaciones de plaza, ponderados por el peso
promedio estimado de las distintas categorias de ganado.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo biolégico a su valor
razonable menos los costos de venta y por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta de
un activo biolégico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del periodo en que produzca.

2.2.11. Deterioro del valor de otros activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad evalta si existe algin
indicio de que un activo esté deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando se requieren
pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Sociedad estima el importe recuperable
del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable menos los
costos de venta del, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso.
Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que ese activo individual no
genere flujos de efectivo independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su
importe recuperable y el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo o de una unidad generadora de efectivo, los flujos de
efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de ese activo, o en su caso, de la unidad generadora de efectivo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta las
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valoracién, valores de cotizacion de activos similares en mercados activos y
otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Sociedad basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de proyecciones
que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo de la Sociedad a
las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y calculos de
proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa
de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir del
quinto ario.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluyendo el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de
gastos del estado de resultados que se correspondan con la funcién del activo deteriorado, salvo para las
propiedades revaluadas previamente, donde la revaluacion se registré en el otro resultado integral. En
estos casos, ¢l deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de
cualquier revaluacion previamente reconocida.
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Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiera tal indicio, la Sociedad efecttia una
nueva estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, segin
corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo
un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo, desde la ultima vez en que se reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese
activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del
activo o unidad generadora de efectivo no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo en periodos anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultados salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo
caso la reversion se trata como un incremento de la revaluacion.

Los importes en libros de los activos no financieros a la fecha de cierre no superan sus importes
recuperables a las fechas respectivas.

2.2.12. Efectivo y colocaciones a corto plazo

El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion financiera incluyen
el efectivo en caja y bancos y los depdsitos a corto plazo con vencimiento no mayor a tres meses desde
la fecha de imposicion, sujeto a un riesgo poco significativo de cambio de valor.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes al efectivo incluyen el
efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las definié precedentemente, netos de los pasivos por
descubiertos bancarios utilizados, por cuanto se los considera una parte integrante de la administracion
del efectivo de la Sociedad.

2.2.13. Provisiones

Consideraciones generales

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado; (ii) es probable que para cancelar la obligacion haya que desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econdmicos; y (iii) pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma.

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ¢jemplo, en virtud de
un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Uinicamente en los casos en
que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente por cualquier provision se presenta
en el estado de resultados en neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como costos financieros en el estado de resultados.
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2.2.14. Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sociedad:

e espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa;

e ¢l activo es efectivo o equivalente a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sociedad:

e espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos
los casos.

2.2.15. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

La Sociedad clasifica los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion como
mantenidos para la venta, si su importe en libros se recuperara principalmente a través de una transaccion
de venta, en lugar de por su uso continuado. Tales activos se miden al menor de su importe en libros o su
valor razonable menos los costos de venta. Los costos de venta son los costos incrementales directamente
atribuibles a la venta o la distribucion, excluidos los costos financieros y el gasto por impuestos a las
ganancias.

Los requisitos para la clasificacion de esos activos como mantenidos para la venta se consideran cumplidos
solamente cuando esa venta es altamente probable y el activo o el grupo de activos se encuentran
disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata. Las actividades requeridas para
completar la venta deberian indicar que es improbable que puedan realizarse cambios significativos en esa
venta 0 que ¢ésta pueda cancelarse. La Gerencia debe comprometerse a completar la venta y concretarla
dentro del aiilo siguiente a la fecha de clasificacion.
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Las propiedades, planta y equipo no se someten a depreciacién una vez que son clasificados como
mantenidos para la venta o para su distribucion a los propietarios.

Los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se presentan en una linea separada en el
estado de situacion financiera.

Un grupo de activos para su disposicion califica como operacion discontinuada si es es un componente de
la Sociedad que no ha sido vendido (0 distribuido), o q ue se clasifica como mantenido para la venta (o
para su distribucion), y:

e representa una linea de negocio relevante o un area geografica de operaciones,

e forma parte de un Unico plan coordinado para vender (o distribuir) una linea de negocio
relevante o un area geografica de operaciones, o

e  esuna subsidiaria adquirida exclusivamente con la intencion de revenderla (o distribuirla).

Las operaciones discontinuadas se excluyen de los resultados de operaciones continuadas y se presentan
como un importe unico de ganancia o pérdida neta de impuestos por operaciones discontinuadas en el
estado de resultados.

Las revelaciones adicionales se proporcionan en las Notas 2.5 y 23. Todas las demas notas a los estados
financieros incluyen principalmente importes de operaciones continuadas, a menos que se indique lo
contrario.

2.2.16. Mediciones al valor razonable

La Sociedad mide ciertos instrumentos financieros y ciertos activos no financieros tales como alguna clase
de terrenos (rurales y “mixtos™) y activos biologicos, por su valor razonable a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. Asimismo, los valores razonables de los instrumentos financieros medidos por su
costo amortizado y los activos no financieros que se miden a su valor razonables se revelan en las Notas
6.4 y 11 respectivamente.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una
medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar:

gar:

e en el mercado principal del activo o pasivo; o
e en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Sociedad.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actlian en su mejor interés econdmico.
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Una medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios economicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y mejor
uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su mdximo y
mejor uso.

La Sociedad utiliza técnicas de valoracion que resultan més apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros
se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion, considerando
para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en
su conjunto:

e Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son distintos
de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo o pasivo,
directa o indirectamente.

e Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, la Sociedad determina si han ocurrido transferencias entre los niveles de la
jerarquia de valor razonable, a través de la reevaluacion de su categorizacion, considerando para ello el
dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en su conjunto.

La Direccién de la Sociedad determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones del
valor razonable de los terrenos rurales y “mixtos”clasificados como propiedad planta y equipo.

Valuadores externos participan en la valuaciéon de los mencionados terrenos. La participacion de
valuadores externos es decidida por la Direccion de la empresa.

A cada fecha de cierre del periodo que se informa, la Sociedad analiza los cambios en los valores
razonables de los activos y pasivos que deben medirse o determinarse de manera recurrente y no recurrente
seglin las politicas contables de la Sociedad. Para éste andlisis, verifica los principales datos de entrada
utilizados en la ultima valuacion validando la informacion utilizada en el computo de la valuacion con los
contratos y demds documentos relevantes.

La Sociedad también compara los cambios en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes
externas relevantes a fin de determinar si esos cambios son razonables.

Para propositos de revelacion de los valores razonables, la Sociedad ha determinado clases de activos y
pasivos en base a la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes de cada activo y pasivo y el nivel
de jerarquia de valor razonable segtin se explico anteriormente.

Firmado a los efectoy de suidentificacion
= QN -
Ernst & Youhg Uruguay

el



2.2.17 Distribucion de dividendos en efectivo y en activos distintos al efectivo

La Sociedad reconoce un pasivo por las distribuciones de dividendos en efectivo y en activos distintos al
efectivo a efectuar a los propietarios cuando la distribucién estd autorizada por los accionistas a través de
la Asamblea. Segtn la legislacion societaria de Frigorifico Modelo S.A., una distribucién esta autorizada
cuando esta aprobada por los accionistas.

El importe correspondiente se reconoce directamente en el patrimonio.

Las distribuciones en activos distintos al efectivo se miden por el valor razonable de los activos que se
distribuiran. Las nuevas mediciones de ese valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio.

Al momento de distribuir los activos distintos al efectivo, toda diferencia entre el importe en libros del
pasivo reconocido y el importe enlibros de los activos distribuidos se reconoce en el estado de resultados.

2.3. Cambios en las politicas contables

Valuacion de subsidiarias

La Sociedad ha decidido cambiar el criterio de valuacion de las inversiones en empresas subsidiarias
basada en las modificaciones realizadas a la Norma Internacional de Contabilidad 27 en agosto de 2014.
La referida modificacion permite la valuacion de las inversiones en subsidiarias al valor patrimonial
proporcional. La NIC establece que las modificaciones se aplicaran para los ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2016 pero perimite su aplicacion anticipada.

Hasta el cierre del ejercicio pasado la Sociedad valuaba las inversiones en subsidiarias al costo y en este
ejercicio resolvio aplicar la modificacion introducida en la NIC 27 (valuar las inversiones en subsidairias
al valor patrimonial proporcional).

El efecto del cambio de criterio fue el siguiente:

Impacto en el patrimonio - disminucion

30 de junio 1° de julio
de 2014 de 2013
$ $
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6.083.351 (3.840.980)
Total activos 6.083.351 (3.840.980)
Total pasivos - -
Efecto neto en el patrimonio 6.083.351 (3.840.980)
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30 de junio
de 2014
$
Participacion en la gananancia/(pérdida) neta de las
subsidiarias y asociadas 6.083.351
Efecto neto en la ganancia neta del ejercicio 6.083.351
Impacto en las ganancias por accion basica y diluida - disminucion
30 de junio
de 2014
$
Pérdida por accion:
Basica 0,008
Diluida 0,008

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracion y
consideracién, por parte de la Direccion, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones
y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

2.4.1. Estimaciones y supuestos contables signitficativos

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo
gjercicio, se describen a continuacion.

La Sociedad ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Sociedad. Esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.
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Revaluacion de propiedades. planta y equipo

Los terrenos rurales y mixtos (aquellos que por resolucién gubernamental se puede edificar solamente
sobre una parte de los mismos) se miden por sus importes revaludos y los cambios en el valor razonable
se reconocen en el otro resultado integral. La Sociedad a contratado a un tasador independiente experto
en valuaciones de terrenos. El tasador se basd en la evidencia objetiva de mercado, fuentes de
informacion comparativopas con el bien, ubicacion y topografia de los terrenos, servicios cercanos, etc.

Deterioro del valor de activos no financieros

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los
costos de venta, y el valor en uso.

El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basa en la informacion disponible
sobre transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados
con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros
descontados.

Los flujos de efectivo surgen de proyecciones estimadas para los proximos cinco afios, excluidas
las actividades de reestructuracién a las que la Sociedad ain no se ha comprometido, y las inversiones
futuras significativas que aumentaran el rendimiento operativo del activo individual o de la unidad
generadora de efectivo que se someten a la prueba de deterioro del valor.

El importe recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento de
los flujos de efectivo futuros, como asi también a los ingresos de efectivo futuros esperados, y a la
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacién.

Provision para deudores incobrables

La Sociedad realiza supuestos significativos para determinar el monto de los créditos de dudoso cobro que
deben ser provisionados, considerando la existencia de indicios de incobrabilidad, con el objetivo de cubrir
los riesgos asociados.

La Nota 6.1 incluye informacién mas detallada al respecto.

Provision para desvalorizacion de inventarios

La Sociedad realiza supuestos significativos para determinar el monto de los inventarios que deber ser
provisionados, considerando aquellos bienes deteriorados, dafiados o vencidos o que no pueden ser
vendidos en el curso normal de los negocios y con el objetivo de cubrir los riesgos asociados.

La Nota 8 incluye informacion mas detallada al respecto.
2.5 Operaciones discontinuadas

Con fecha 8 de octubre de 2013 el Directorio decidié discontinuar las actividades de packing de frutas,
produccioén de jugos concentrados y aceites esenciales.
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Al 30 de junio de 2014 la Sociedad ha expuesto como activos clasificados como mantenidos para la
venta, bienes de “Propiedades, planta y equipo” que la empresa utilizaba en las actividades
discontinuadas, por los siguientes motivos:

e Los bienes estan disponibles para su venta inmediata y se pueden vender en su estado actual.
e Ya se han iniciado acciones para concretar la venta de los bienes.

Durante el ejercicio cerrado al 30 de junio de 2015 se ha podido vender solamente una parte de los
mencionados bienes, por lo que la Direccion ha decidido desafectarlo como activos clasificados
mantenidos para la venta, por no cumplirse con las condiciones mencionadas anteriormente y
exponerlos como “Propiedades, planta y equipo™.

Al 30 de junio de 2015 se reclasificaron a “Propiedades planta y equipo™ $ 7.547.693 los cuales se
deprecian en el plazo de cinco afos.

Mas detalle sobre las actividades discontinuadas se incluyen en la Nota 23.

3. Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas aiin no vigentes

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se encuentran en
vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros. La Sociedad tiene la intencion de
adoptar estas normas, segiin corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF 14 - Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma permite a una entidad adoptante por primera vez de las NIIF cuyas actividades estan sujetas a
regulacion de tarifas, continuar aplicando sus politicas contables anteriores sobre la contabilizacion de
lossaldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas (que son los gastos o ingresos que no
se reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con otras NIIF, pero que cumplen con los requisitos
para ser diferidos de acuerdo con esta norma). Esta norma no aplica a las entidades que ya estan
aplicando las NIIF, como asi tampoco a aquellos adoptantes por primera vez de las NIIF cuyos
principios contables actuales no permiten el reconocimiento de estos activos y pasivos diferidos, o no
hubieren optado por dicho criterio contable aunque hubieran podido hacerlo.

Las entidades que adopten esta norma deben presentar los saldos de activos y pasivos diferidos por
actividades reguladas en lineas separadas del estado de situacion financiera, y presentar los movimientos
de estas cuentas durante el periodo en lineas separadas del estado de resultados y del otro resultado
integral.La norma también requiere revelaciones especiales sobre estas cuentas y sus movimientos.

Esta norma se aplica de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.
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NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

Esta modificacién a la NIIF 11 requiere que la adquirente de una participacién en una operacién
conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios, aplique, en la medida de su participacion, todos los principios de contabilizacion de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las
guias de esta NIIF y revele la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios en estos casos. La modificacion aplica tanto a la adquisicion de la participacion inicial como a
la de las participaciones adicionales en una operacion conjunta cuya actividad constituye un negocio.

Esta modificacion se aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 16 y 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacion y/o amortizacion que
se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el
uso de un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios econdémicos relacionados con la operaciéon
del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios econdmicos derivados del consumo a través
del uso de dicho activo.

Esta modificacion aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras

Esta modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades, planta
y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i) activos biologicos; y (ii) derechos
mineros y reservas minerales tales como el petrdleo, gas natural y recursos no renovables similares.
Consecuentemente, se modifico el alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas
productoras relacionadas con la actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan
en una planta productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboraciéon o suministro
de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante mas de un periodo; y (iii) tiene una
probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por ventas incidentales de raleos y
podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma forma que los
elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la
ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la Gerencia, en
cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o el modelo de revaluacidn previstos en la NIC 16.
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Esta modificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de
2016. La modificacién puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar por
medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo presentado. Cualquier
diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo atribuido a esa fecha y el importe
en libros registrado previamente, se reconocera en resultados acumulados. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIC 27 Estados financieros separados - El método de la participacion

A partir de esta modificacion, una entidad controladora que presenta estados financieros separados
cuenta con la opcion de medir sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos aplicando
el método de la participacion tal como se lo describe en la NIC 28, en adicién a las opciones ya previstas
en la norma de medirlas al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9.

Esta modificacién se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11 Contratos de
construccion, las CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la
construccion de inmuebles y CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31
Ingresos - Permutas de servicios de publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades
ordinarias celebrados con clientes. También proporciona un modelo Unico para el reconocimiento y la
medicion de las ventas de ciertos activos no financieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y otros). Se resumen a continuacion los principales conceptos de la nueva norma que
implican un cambio respecto de las normas anteriores.

El principio basico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Para la aplicacion de este principio bésico, las entidades deberan efectuar mayores
estimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian considerando con las anteriores
normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5 etapas: (1) identificar el
contrato (o contratos) celebrado con el cliente; (2) identificar y segregar las obligaciones de desempefio
asumidas en el contrato (por ejemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, etc.); (3) determinar el
precio de la transaccion; (4) asignar el precio de la transaccién entre las distintas obligaciones de
desempefio identificadas; y (5) reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada
obligacion de desempefio asumida en el contrato.

Ademas, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a revelar sobre el
reconocimiento de ingresos, en comparacion con las revelaciones que las normas anteriores venian
requiriendo.
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Esta norma tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2017. Se
permite a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactiva completa, esto es, modificando
retroactivamente los periodos comparativos presentados; o (ii) una aplicacién retroactiva modificada,
esto es, aplicando la norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacién
de la misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos presentados (es decir,
reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del periodo corriente), pero incluyendo las
revelaciones apropiadas que permitan identificar las diferencias en los ingresos del periodo corriente
reconocidos seglin las normas anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion y deroga las
anteriores versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013. Se resumen a continuacion los
principales conceptos de la nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacion y medicion de activos financieros

La norma prevé un tnico modelo para la clasificacion y medicion de los activos financieros (antes
clasificados en cuatro categorias segin la NIC 39) basado en el modelo de negocio en el que la entidad
los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados.

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su reconocimiento inicial,
ajustado por los costos de transaccion si el instrumento no se registra por su valor razonable con cambios
en resultados. Sin embargo, las cuentas por cobrar que no incluyen un componente de financiacién
significativo se miden inicialmente segtin el precio de la transaccion.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de negocio en el que la
entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados. Si el
instrumento de deuda incluye flujos de efectivo que representan solamente pagos del principal e
intereses y el activo se mantiene con el unico objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, el
instrumento se mide por su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio incluye tanto el cobro
del flujo de efectivo como la venta del activo, el instrumento se mide por su valor razonable con cambios
en el otro resultado integral (ORI), el que subsecuentemente se reclasifica a resultados.

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable con cambios en
resultados. Al momento del reconocimiento inicial, también existe la opciéon de medir los activos
financieros por su valor razonable con cambios en resultados en la medida en que esto elimine o reduzca
una asimetria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con cambios en
resultados Sin embargo, existe la opcidn irrevocable de medir cada instrumento de patrimonio que la
entidad mantenga, sobre la base de su valor razonable con cambios en el ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resultados.
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Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en resultados, cualquier
cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerd en resultados excepto la porcion de dicho
cambio que se atribuya al cambio en el riesgo crediticio propio, que se reconocera en el ORI, a menos
que esto ultimo genere una asimetria contable significativa en resultados. El resto de pasivos financieros
se miden por su costo amortizado de igual forma que la prevista en la NIC 39.

Deterioro del valor de activos financieros

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo financiero se basan en
un modelo de "perdidas crediticias esperadas" (en oposicion al modelo de "pérdidas crediticias
incurridas” que preveia la NIC 39). Este modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por su
costo amortizado o por su valor razonable con cambios en ORI, las cuentas por cobrar por
arrendamientos, un activo de contrato o un compromiso de préstamo o un contrato de garantia financiera.

A cada fecha de presentacidn, se mide la pérdida por deterioro del valor de un instrumento financiero por
el 1mporte equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de dicho
instrumento, si es que el riesgo crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial. Si dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de forma significativa, la
pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el importe equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. Para las cuentas por cobrar que no incluyan un
componente de financiacién significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las
pérdidas por deterioro directamente en funcion al tiempo de vida del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de forma que reflejen (i)
un importe de probabilidad ponderada no sesgado, determinado mediante la evaluacion de un rango de
resultados posibles; (it) el valor tiempo del dinero; y (iii) la informacion razonable y sustentable que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacién sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de condiciones econémicas futuras.

Contabilidad de coberturas

La prueba de eficacia de una cobertura se determina de forma prospectiva y puede ser cualitativa,
dependiendo del grado de complejidad de la cobertura.

En una relacion de cobertura, se puede designar como partida cubierta a un componente de riesgo de un
instrumento financiero o no financiero, en la medida en que el mismo sea identificable por separado y
medible con fiabilidad.

El valor tiempo de una opcion, el elemento a término de un contrato a término y el diferencial de la tasa
de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero pueden ser excluidos de la designacién

de ese instrumento como instrumento de cobertura y registrados contablemente como costos de la
cobertura.

Se amplia la posibilidad de designar a grupos de partidas como partidas cubiertas, incluyendo grupos de
partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, coberturas de una posicion neta).
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Esta norma se aplica de manera retroactiva con algunas excepciones y normas de transicién, y tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Se permite su
aplicacion anticipada. Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1° de enero de
2018, se permite optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta norma si,
y solo si, la fecha de la aplicacién inicial es anterior al 1° de febrero de 2015.

4. Informacion sobre seementos de operacion

Las operaciones de la Sociedad estan organizadas y manejadas de forma separada de acuerdo a la
naturaleza de los productos y servicios que brinda. Cada segmento ofrece diferentes productos y
servicios, los cuales sirven diferentes mercados.

El segmento agropecuario implica principalmente la cria y venta de ganado, comercializacién de
subproductos (lana y cueros) y explotacion forestal.

El segmento de packing implica la prestacion de servicios de packing de fruta.

El segmento de camaras implica la prestacion de servicios de frio de alta y baja temperatura y tuneles
de congelado.

El segmento de hielo, jugos diluidos y otros menores implica principalmente la produccidén y
comercializacion de hielo, jugos reconstituidos y diversos postres.

El segmento deposito fiscal comenzo a funcionar en abril de 2014. En el galpén donde se desarrollaba la
actividad de packing discontinuada, se opera un depdsito aduanero particular franco. La actividad
consiste en el manejo de mercaderia en transito. fundamentalmente krill. La captura de estos productos
ingresa en transito a nuestros depoésitos donde es acondicionada y guardada a la espera de su posterior
envio a los mercados destino en el hemisferio norte. La actividad incluye, entre otras tareas, la descarga,
acondicionamiento, deposito, carga de contenedores y envio a puerto de los transitos. Se trata de una
actividad que se encuadra perfectamente en la vocacion de operador logistico de la Sociedad.

Las siguientes tablas presentan la informacion de ingresos y gastos y cierta informacion de activos y
pasivos con respecto a los segmentos de negocio por los ejercicios finalizados al:
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Ingresos
Gastos del sector

Resuitado del Segmento

Ventas no distribuidas

Gastos no distribuidos

Resultado cperative

Otras ganancias diversas

Otras perdidas diversas

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en la ganacia neta de las subsidiarias
y asociada

Resultado del gjercicio antes del

Impuesto a la Renta por operaciones continuadas
Impuesto a la Renta

Resultade neto del ejercicio por operaciones
discontinuadas

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Ingrescs
Gastos del sector

Resultado del Segmento

Ventas no distribuidas

Gastes no distribuidos

Resultado operativo

Otras ganancias diversas

Otras perdidas diversas

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en la pérdida neta de las subsidiarias
Resultade del ejercicio antes del

Impuesto a la Renta por operacicnes continuadas
Impuesto a la Renta

Resultado neto del ejercicic por operaciones
discontinuadas

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

30 de junio de 2015
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Camaras

Hielo, jugos
diluidos y otros

Agropecuario

Depdésito
Fiscal

Total

241,922,619
(165.107.626)

156.226.523
(124.818.053)

140.166.226
(120.667.555)

19.681.106
(11.619.025)

558.296.474
(422.212.259)

76.814.993

31.408.470

19.498.671

8.362.081

136.084.215

30 de junio de 2014

$

4.431.910
(87.412.862)
53.103.243
2.520.996
(3.606.624)
20.852.356
(1.358.249)

2.053.528

73.565.250
12.685.832

86.251.082

Camaras

Hielo, jugos
diluidos y otros

Agropecuario

Depésito
Fiscal

Total

194.234.043
(143.607.394)

127.035.497
(103.442.019)

165.879.251
(124.393.751)

5.465.224
(3.927.012)

492.614.015
(375.370.176)

50.626.649

23.593.478

41.485.500

1.538.212

117.243.839
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1.141.877
(74.874.194)

43.511.522

3443393
(82.351)
11.916.483
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Activos del segmento
Activos no distribuidos
Total Active

Pasivo del segmento
Pasivo no distribuido
Total Pasivo

Costo de Inversiones
Inversiones del segmento
Inversiones sectores de apoyo
Total inversiones

Depreciaciones

Depreciaciones del segmento
Depreciaciones sectores de apoyo
Total depreciaciones

Activos del segmento
Activos no distribuidos
Total Activo

Pasivo del segmento
Pasivo no distribuido
Total Pasivo

Costo de Inversiones
Inversiones del segmento
Inversiones sectores de apoyo
Total inversiones

Depreciaciones

Depreciaciones del segmento

Depreciacicnes de peraciones discontinuadas
Depreciaciones sectores de apoyo

Total depreciaciones

30 de junio de 2015
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§
Hielo, jugos Depésito
Camaras diluidos y otros | Agropecuario Fiscal Total
459.611.745 112.921.558 1.683.837.022 70.853.694 2.327.224.01¢
458.073.770
2.785.297.789
7.216.467 6.615.940 165.850.819 - 179.683.226
34,385,947
214.069.173
11.649.980 31.413.397 4,339.583 5.575 47.408.545
1.261.137
48.669.682
21.447.416 4.559.126 3.334.280 3.142.166 32.482.988
1.015.683
33.498.671
30 de junio de 2014
$
Hielo, jugos Deposito
Camaras diluidos y otros | Agropecuario Fiscal Total
352,144,955 72.880.680 1.005.015.124 59.881.352 1.489.922.111
427.198.845
1.917.120.956
8.021.283 2.871.735 99.379.376 2.627.401 112.899.795
35.314.780
148.214.575
7.200.775 6.773.712 4.839.124 2.035.268 20.848.879
1.371.095
22.219.974
20.592.713 . 3.232.662 3.168.426 2.865.174 29.858.975
729.171
935.206

31.523.352
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5. Efectivo v colocaciones a corto plazo

Para propositos de presentacion del estado de situacion financiera y del estado de flujo de efectivo,
el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen los siguientes conceptos:

30 de junio 30 de junio

de 2015 de 2014
$ $
Efectivo en caja y bancos 58.683.999 111.046.144
Colocaciones a corto plazo 29.837.944 -

88.521.943 111.046.144

Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de
depdsitos bancarios.

Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses,
segun las necesidades de efectivo inmediatas de la Sociedad, y devengan intereses a las tasas de
colocaciones a corto plazo respectivas.

6. Activos financieros v pasivos financieros

6.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

30 de junio 30 de junio

de 2015 de 2014
Corriente $ $
Deudores simple plaza 103.725.497 95.356.130
Documentos a cobrar 13.769.459 21.289.940
Empresas vinculadas 3.156.172 2.414.820
Otras cuentas por cobrar 271.987 10.874.571
Provision para incobrables - (206.385)

120.923.115 129.729.076
No corriente
Deudores simple plaza 1.531.693 1.538.453
Documentos a cobrar 448.993 379.946
Provision para incobrables (1.980.686) (1.918.399)

Los términos y las condiciones de pago relacionadas con las cuentas por cobrar de empresas
vinculadas, se describen en la Nota 16.
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Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
promedia los 30 dias. El efecto de los valores descontados a las respectivas fechas de cierre de los
periodos sobre los que se informa se estima poco significativo.
La informacion sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se
La Sociedad mantiene como politica la formacion de una provision equivalente al 100% del saldo
de aquellos deudores dificilmente recuperables.

La evolucién de la provisién para incobrables es la siguiente:

30 de junio 2015 30 de junio 2014

5 5
Saldo inicial 2.124.784 1.707.698
Desafectaciéon/utilizacion (449.244) (405.592)
Constitucion 305.146 §22.678
Saldo final 1.980.686 2.124.784

La apertura por vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a las fechas
respectivas, es la siguiente:

Vencido hasta Vencido hasta Vencido
Vigente 30 dias entre 30y 60 dias amas de 60 dias Total
$ $ 3 b $
30 de junio de 2015 109.639.328 6.621.692 1.541.161 5.101.620 122.903.801
30 de junio de 2014 79.081.129 27.283.241 3.341.282 22.148.208 131.853.860

6.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
b $
Acreedores comerciales 23.082.024 18.492.794
Documentos a pagar - 885.423
Sueldos y jornales 1.758.628 1.817.403
Dividendos a pagar 1.035.224 733.876
Beneficios al personal 7.908.309 6.572.385
Acreedores por cargas sociales 4.625.550 3.726.566
Acreedores fiscales 4.619.718 6.4806.592
Otras cuentas a pagar 94.026 94.028
43.123.479 38.809.067

Los términos y las condiciones de pago de los pasivos arriba detallados, son las siguientes: las

cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar no devengan intereses y normalmente
se cancelan en 60 dias.

El efecto de los valores descontados a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que
se informa se estima poco significativo.
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6.3. Deudas y préstamos que devengan interés
=

30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
Corriente $ S
Prestamos bancarios US$ 15.354.703 12.254.279
Intereses a pagar 55.946 142,162
15.410.649 12.396.441
No corriente
Prestamos bancarios US$ 29.100.250 6.127.133
29.100.250 6.127.133

El saldo al 30 de junio de 2015 y 2014 corresponde a tres y dos préstamos respectivamente,
obtenidos de instituciones financieras de plaza en délares estadounidenses, por un capital total de

siendo la tasa de interés para uno de los préstamos la tasa Libor a 90 dias mas 1,10% (no puede
ser inferior al 3,5%), para otro la tasa Libor a 180 dias mas 2,5% (no pudiendo ser inferior al 4%)
y para el tercero la tasa es del 4,5%.

Los intereses devengados y pendientes de pago incluidos en el saldo anterior, al 30 de junio de
2015 y 2014 ascienden a U$S 2.067 y US$ 6.200, equivalentes a $ 55.946 y $ 142.162
respectivamente.

El vencimiento final para dos de los préstamos es octubre de 2015 y para el tercero enero de 2020.

Como garantia de los préstamos anteriormente mencionados existen hipotecas sobre los
padrones N° 8.017 (en departamento de Durazno), N° 6.543 y N° 5.678 (en departamento de
Tacuarembd) propiedad de la empresa; y prenda sobre semovientes por US$ 810.000. Asimismo
la Sociedad tiene prendados en garantia cheques depositados al cobro, los cuales se exponen en el
rubro ““Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - documentos a cobrar”, por $ 10.825.707
y $ 12.702.204 al 30 de junio de 2015 y 2014 respectivamente, siendo el tope maximo acordado
US$ 500.000.
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6.4 Informacion sobre valores razonables. Jerarquias

Informacidn sobre valores razonables

A continuacién se incluye una agrupacion por categoria de los importes en libros y los valores
razonables de los activos y pasivos financieros en los presentes estados financieros:

Importe en libros Valor razonable
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2015 2014 2015 2014
h 3 $ $
ACTIVOS FINANCIEROS
EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO 88.521.943 111.046,144 88.521.943 111.046.144
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 120,923.115 129.729.076 120.923.115 129.729.076
TOTAL 209.445.058 240.775.220 209.445.058 240.775.220
PASIVOS FINANCIEROS
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 43,130,469 38.809.067 43.130.469 38,809.067
DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 44,510 899 18.523.574 44,510,899 18.523.574
TOTAL 87.641.368 57.332.641 87.641.368 57.332.641

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina en base al

importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes interesadas,
distinta a una venta forzada o por liquidacion.

Para estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos e hipotesis:

El valor razonable del efectivo y las colocaciones a corto plazo, de los deudores comerciales, de
las cuentas por pagar comerciales y de los otros pasivos corrientes, se aproxima a sus importes en
libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. En relacion
con los préstamos de mediano plazo, se tomaron en consideracién las tasas de interés, no
resultando diferencias sustanciales entre los valores razonables y los valores en libros.
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7. Otros activos no financieros

Activos
30 de junio de 30 de junio de
Corriente 2015 2014
$ $
Crédito fiscal 5.146.094 2.995.076
Adelanto al personal 138.335 125.734
Anticipo a proveedores 2.866.582 12.663.976
8.151.011 15.784.786

No corriente

Diversos 1.211.677 1.211.677

1.211.677 1.211.677
8.  Inventarios
30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
3 $

Corriente

Mercaderia de reventa 46.938 59.762
Productos terminados 3.244.059 2.707.186
Materias primas 22404711 20.704.434
Materiales y suministros 995.164 1.662.820
Importaciones en tramite 9.298 2.316.568
Productos agricolas 4.533.596 4.529.954
Provisién para desvalorizacion (82.514) (82.514)

Total corriente 31.151.252 31.898.210

La provision por desvalorizacion es una estimacion efectuada por la Direcciéon de la Sociedad,
corresponde a determinadas mercaderias cuya comercializacion es incierta.
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9.  Activos bioldgicos

30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
$ $

Corriente

Hacienda 45.310.057 55.089.772
Total corriente 45.310.057 55.089.772
No corriente

Hacienda 110.550.096 103.257.357
Produccion forestal 133.181 133.181
Total no corriente 110.683.277 103.390.538
Total 155.993.334 158.480.310

A continuacion se detalla la conciliacidén del importe en libros de los activos bioldgicos corriente y
no corriente entre el inicio y el cierre de cada ejercicio:

30 de junio de 2015 30 de juniode 2014
Produccién Produccién
Hacienda forestal Hacienda forestal

$ $ $ $
Saldo al inicio 158.347.129 133.181 167.651.856 376.975
Compras 1.584.073 - 4.893.479 -
Ventas (59.096.730) - (61.518.452) (243.794)
Reclasificaciones, nacimientos y mortandad 44.514.657 - 48.886.211 =
Consumos (141.721) - (825.987) -
Otros (424.163) - 424,163 -
Resultado portenencia de activos bidlogicos 11.076.928 - (1.164.141) -
Saldo al cierre 155.860.153 133.181 158.347.129 133.181

10. Inversiones en subsidiarias y asociadas

A continuacién se presenta el detalle de las subsidiarias que no han sido consolidadas:
Porcentaje de capital social y
derecho a voto

30 de junio 30 de junio
Subsidiaria Pais de constitucién de 2015 de 2014
Doraline S.A. Uruguay 51% 49%
Briasol S.A. Uruguay 51% 49%

La actividad principal de Doraline S.A. (empresa cerrada que no cotiza en bolsa) consiste en la
prestacion de servicios logisticos (almacenamiento, cambio de carga, preparacion de pedidos, etc.) asi
como el arrendamiento de depositos y terrenos.
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El siguiente cuadro presenta la informacion financiera resumida de Doraline S.A.:

DORALINE S.A.

Estado de situacion financiera resumida

30 de junio de 30 de junio
2015 2014
$ $
Activos corrientes 53.544.076 71.793.214
Activos no corrientes 826.190.928 545.095.233
Pasivos corrientes 43.808.415 12.452.275
Pasivos no corrientes 280.543.410 148.748.663
Patrimonio total 555.383.179 455.687.509
Importe en libros de la inversién 283.245.421 232.400.630
Estado de resultados resumido
30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
$ $
Ingreso de actividades ordinarias 95.457.254 47.128.182
Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados (42.096.200) (16.313.400)
Gastos de administracion y ventas (9.577.358) (15.265.624)
Resultados financieros (47.394.019) (16.320.716)
Resultado del ejercicio antes del impuesto a la renta (3.610.323) (771.558)

Impuesto a la renta 8.561.796 12.713.403
Resultado neto del ejercicio 4.951.473 11.941.845
Otro resultado integral neto del ejercicio 48.309.540 -
Resultado integral neto del ejercicio 53.261.013 11.941.845
Participacién de Frigorifico Modelo S.A.en el resultado

neto y el resultado integral total neto del ejercicio 27.163.117 6.090.341

£rnst & Yodng Uruguay
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El siguiente cuadro presenta la informacién financiera resumida de Briasol S.A.:

Estado de situacion financiera resumida

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimonio total

Importe en libros de la inversién

Estado de resultados resumido

Ingreso de actividades ordinarias

Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados
Gastos de administracion y ventas

Resultados financieros

Resultado del ejercicio antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado neto del ejercicio

Otro resultado integral neto del ejercicio

Resultado integral neto del ejercicio

Participacion de Frigorifico Modelo S.A.en el resultado
neto y el resultado integral total neto del ejercicio
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30 dejunio 30 de junio
52.999 56.029
21.550 11.459
31.449 44.570
16.039 22.730

30dejunio 30 de junio

de 2015 de 2014
$ $
(13.121)  (13.705)
(13.121)  (13.705)
(13.121)  (13.705)
(13.121) (13.705)
(6.691) (6.990)
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Las remuneraciones del personal clave de Doraline S.A. por el periodo de doce meses cerrado al 30 de
junio de 2015 y 2014 ascendieron a § 2.235.354 y § 1.819.090 respectivamente.

Briasol S.A. no tiene actividad.

En el ejercicio cerrado al 30 de junio de 2015 Frigorifico Modelo S.A. junto a otra Sociedad
constituyeron una empresa (Adelina S.A.) radicada en Paraguay cuya actividad principal sera la
actividad agropecuaria. La participacion accionara de Frigorifico Modelo S.A. en la menciona empresa
asociada es del 40%. Al 30 de junio de 2015 Adelina S.A. no habia comenzado su actividad.

Adelina S.A. aun no cuenta con personal clave.

El siguiente cuadro presenta la informacion financiera resumida de Adelina S.A.:

Estado de situacion financiera resumida

30 de junio
de 2015
$

Activos corrientes 9.337.218
Activos no corrientes 282.223.448
Pasivos corrientes 377.044
Pasivos no corrientes g
Patrimonio total 291.183.622
Importe en libros de la inversion 116.473.447
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Estado de resultados resumido

30 de junio
de 2015
$

Ingreso de actividades ordinarias -
Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados -
Gastos de administracion y ventas (1.015.396)
Resultados financieros (147.184)
Resultado del ejercicio antes del impuesto a la renta (1.162.580)
Impuesto a la renta -
Resultado neto del ejercicio (1.162.580)
Otro resultado integral neto del ejercicio (99.726)
Resultado integral neto del ejercicio (1.262.306)
Participacion de Frigorifico Modelo S.A.en el resultado
neto y el resultado integral total neto del ejercicio (504.922)

La asociada requiere del consentimiento de Frigorifico Modelo S.A. para distribuir sus ganancias. La
Sociedad no prevé otrogar tal consentimiento a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La asociada no tiene pasivos contingentes ni compromisos de capital al 30 de junio de 2015.

A continuacién se resume la participacion de Frigorifico Modelo S.A. en cada una de las empresas:

30 de junio 30 de junio
2015 2014
$ $
Doraline S.A. 283.245.421 232.400.630
Briasol S.A. 16.039 22.730
Adelina S.A: 116.473.447 -
399.734.907 232.423.360
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A continuacion se resume la participacion de Frigorifico Modelo S.A. en el resultado neto de cada una de
las empresas:

30 de junio 30 de junio
2015 2014
$ $
Doraline S.A. 2.525.251 5.696.846
Briasol S.A. (6.691) (6.990)
Adelina S.A. (465.032) -
2.053.528 5.689.856

11. Propiedades, planta y equipo

Evolucion de valores originales y depreciaciones acumuladas.

Instalaciones
Terrenosy agropecuariasy Mueblesy Camarase Maquinasy Equiposde Obrasen

edificios otros utiles instalaciones equipos transporte proceso Total
$ $ $ $ $ $ $ $

Valores originales
Al 30 de junio de 2014 1.167.776.134 21.208.597  37.860.443 269.632.669 70.224.667 22.982.438 - 1.589.774.948
Adiciones 2.056.917 4.416.646 2.137.603 26.583.998 2,124 674 11.349.844 48.669.682
Revaluaciones 739.444.985 - - - - - - 739.444 985
Disminuciones - - - - {1.249.564) (516.269) - (1.765.833)
Transferencias 1.042.406 1.329.322 - 8.978.118 - - (11.349.844) -
Al 30 de junio de 2015 1.908.263.525 24.684.836  42.277.089 280.748.388 95.559.101 24.590.843 - 2.376.123.782
Depreciaciones
acumuladas
Al 30 de junio de 2014 104.851.367 12.347.641  22.308.827 162.624.197 47.984.711 14.538.064 - 364.654.807
Depreciacion del ejercicio 9.536.437 1.495.511 4.693.354 12.707.145 3.221.968 1.844.256 - 33.498.671
Disminuciones - - - - (1.191.413) (448.833) - {1.640.246)
Al 30 de junio de 2015 114,387.804 13.843.152 27.002.181 175.331.342 50.015.266 15,933.487 - 396.513.232
Importe neto en libros
Al 30 de junio de 2015 1.793.875.721 10.841.684  15.274.908 105.417.046 45,543.835 8.657.356 - 1.979.610.550
Al 30 de junio de 2014 1.062.924.767 8.950.956 15.551.616 107.008.472 22.239.958 8.444.374 - 1.225.120.141

Los terrenos revaluados comprenden los terrenos rurales y los denominados terrenos mixtos. En los
terrenos rurales es donde la Sociedad realiza la actividad agropecuaria y los terrenos mixtos son aquellos
en los cuales por reglamentacion gubernamental solamente se permite edificar sobre una parte del
mismo. Asimismo sobre los terrenos mixtos la Sociedad ha realizado obras las cuales podrian ser
desmontadas y trasladadas a otros lugares, pudiéndose disponer del terreno tnicamente. La Direccion ha
determinado que estos activos constituyen una categoria de activo segn la NIIF 13, considerando la
naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes a la propiedad.

El valor razonable de las propiedades se determiné utilizando el método de valores de mercado
comparables. Esto significa que las valuaciones realizadas por el valuador se basaron en precios de
cotizacion en mercados , fuentes de informacion comparativas con el bien, ubicacién y topografia de los
terrenos, serviclos cercanos, etc.
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A la fecha de las revaluaciones, mayo y junio de 2015, los valores razonables de las propiedades se
basaron en valuaciones realizadas por Bavastro (Hector Bavastro) y por Agronegocios (Francisco
Cénepa), valuadores independientes reconocidos con experiencia en la valuaciéon de este tipo de
terrenos.

12. Impuesto a la renta

Los principales componentes del crédito (gasto) por impuesto a la renta para los ejercicios
finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, son los siguientes:

Estado de resultados

30 de junio 30 de jumio
de 2015 de 2014
$ $

Impuesto a la renta corriente
Cargo por impuesto a la renta corriente (5.541.679) (597.730)
Impuesto a la renta diferido
Variacién neta de
las diferencias temporarias 18.227.511 (5.828.567)
Crédito (cargo) por impuesto a la renta 12.685.832 (6.426.297)

30 de junio 30 de junio

de 2015 de 2014
$ $

Impuesto a la renta de operaciones continuadas 12.685.832 (5.853.715)
Impuesto a la renta de operaciones discontinuadas - (572.582)
Impuesto a la renta 12.685.832 (6.426.297)
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La conciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y la ganancia contable multiplicada por la tasa
impositiva de la Sociedad aplicable para los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, es

la siguiente:

Ganancia antes del impuesto a la renta
A tasa del 25%

Ajustes:

Depreciaciones

Incobrables

Inflacién fiscal

Rentas no gravadas

Gastos correspondientes a rentas no gravadas
Reinversiones

Inversiones en empresas

Impuestos no admitidos

Venta de activo fijo

Otros

Impuesto a la renta

Exoneracion proyectos de inversion

A la tasa efectiva de impuestos del 6,92% (20
Gasto por impuesto a la renta

30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
$ $
80.115.229 58.667.957
(20.028.807) (14.666.989)
1.991.773 9.222.950
36.025 (417.086)
7.577.580 25.747.912
9.344.377 27.849.469
(1.871.920) (5.166.338)
4.068.224 7.233.805
(7.150.130) -
(3.973.438) -
(1.138.269) -
5.602.906 (55.367.484)
(5.541.679) (5.563.761)
- 4.966.031
14:1,02%) (5.541.679) (597.730)
(5.541.679) (597.730)

El pasivo neto por el impuesto a la renta diferido se compone de la siguiente manera:

Fstado de situacién financiera

Estado de resultados

30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2015 2014 2015 2014
5 $ $ $
Incobrables 1.893.629 1.985.137 {91.508) 1.373.777
Empresas vinculadas - 8277.713 (8.277.713) 8.479.060
Activos biologicos (8.196.643) (10.072.349) 1.875.706 394.679
Propiedades, planta y equipo (117.466.435) (87.707.676) 23.540.309 (2.179.143)
Otros - (1.180.717) 1.180.717 (13.896.940)
Pasivo por impuesto diferido/Crédito (cargo) por impuesto a la renta diferido (12_§l69.449) (88.697.892) 18.227.51 1 (5.828.567)
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El movimiento del pasivo neto por el impuesto a la renta diferido correspondiente fue el siguiente:

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
$ $
Saldo al inicio (88.697.892) (82.869.325)
Crédito (cargo) reconocido en el estado
de resultados 18.227.511 (5.828.567)
Impuesto a las ganancias diferido relacionado con partidas
reconocidas en otro resultado integral (53.299.068) -
Saldo al cierre del ejercicio (123.769.449) (88.697.892)

No hay efectos en el impuesto a la renta relacionados con los pagos de dividendos realizados por la
Sociedad a sus accionistas durante 2015 y 2014.

13. Otros pasivos no financieros

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
3 $
Cobros anticipados 2.665.346 2.184.042
2.665.346 2.184.042

14. Gestién de capital

Para propésitos de gestion del capital de la Sociedad, el capital incluye el capital accionario
emitido y todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios.

El objetivo principal de la gestiéon del capital de la Sociedad es maximizar el valor para el
accionista.

La Sociedad gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funciéon de los
cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de
mantener y ajustar su estructura de capital, el Grupo puede modificar los pagos de dividendos a los
accionistas.
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15. Capital social y otros componentes de patrimonio

15.1. Capital social autorizado, emitido e integrado

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
$ $
Capital social autorizado 750.000.000 750.000.000
30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
$ $
Capital emitido e integrado 750.000.000 750.000.000

Detalle de composicion de los saldos de reservas:

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
$ 3
Reserva legal 25.461.623 22.849.540
Reserva Ley N° 15.903 40.590.186 34.664.278
Reserva revaluacion de activos 1.179.059.626 444.604.166
Reserva estatutaria 25.063.360 22.451.277
Reservas por conversion de operaciones en el extranjero (99.726) -
1.270.075.069 524.569.261

La Reserva legal corresponde a la reserva del 5% del resultado neto de cada ejercicio, para la
formacion de un fondo de reserva hasta alcanzar el 20% del capital social.

La Reserva ley 15.903 corresponde a la reserva por exoneracion de inversiones establecida en la
mencionada ley en su articulo 447; su Ginico destino ulterior sera la capitalizacion.

La reserva estatutaria corresponde al 5% del resultado neto de cada ejercicio, para la formacion de
un fondo de reserva hasta alcanzar el 10% del capital integrado.

La reserva revaluacion de activos se utiliza para registrar los incrementos en el valor razonable de
los terrenos rurales y “mixtos” y también las disminuciones, siempre que estas ultimas se
relacionen con incremento para el mismo activo reconocido previamente dentro del patrimonio. Se
he realizado la ultima revaluacion en el presente ejercicio. Asimismos se incluye la porcién que le
corresponde a la Sociedad de la revaluacion de terrenos realizada en su subsidiaria.
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La Reserva por conversion de operaciones en el extranjero corresponde al resultado que surge de
la conversion a pesos uruguayos de los estados contables de Adelina S.A.

15.2. Dividendos pagados y propuestos

La Asamblea de accionistas del 17 de octubre de 2014 resolvio la siguiente distribuciéon de
utilidades con relacion al ejercicio finalizado al 30 de junio de 2014:

Distribucion de utilidades: $ 13.060.415
Reserva legal: $ 2.612.083

Reserva estatutaria: $ 2.612.083
Reserva Ley N° 15.903: $ 5.925.908
Dietas y otros conceptos: $ 5.224.166

La Asamblea de accionistas del 18 de octubre de 2013 resolvio la siguiente distribucion de
utilidades con relacion al ejercicio finalizado al 30 de junio de 2013:

Distribucién de utilidades: $ 15.989.075
Reserva legal: $ 2.664.846

Reserva estatutaria: $ 2.664.846
Reserva Ley N° 15.903: $ 3.989.426
Dietas y otros conceptos: $ 5.329.692

De acuerdo a lo establecido por la ley N° 16.060 la Sociedad debe destinar cada ejercicio al menos
el 20% del resultado neto a la distribucion de un dividendo minimo a sus accionistas. La Sociedad
ha distribuido en forma anticipada un importe mayor a dicho minimo en cada cierre anual por lo
que no corresponde constituir provision al respecto.

16. Informacién sobre saldos y transacciones con empresas vinculadas

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
3 $

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
por cobrar
Adelina S.A. 384.801 -
Doraline S.A. 2.771.371 2.414.820

3.156.172 2.414.820

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2015 Doraline S.A. brindé servicios a Frigorifico
Modelo S.A. por $ 2.545.490 mas IVA y US$S 253 mas IVA y Frigorifico Modelo S.A. brindé
servicios a Doraline S.A. por $ 2.812.406 mas IVA y US$ 41.500 mas IVA.
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Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2014 Doraline S.A. brindé servicios a Frigorifico
Modelo S.A. por $ 3.189.631 mas IVA y Frigorifico Modelo S.A. brind6 servicios a Doraline S.A.
por $ 1.784.257 mas IVA y US$ 17 mas IVA.

Los saldos con empresas vinculadas no tienen plazo ni vencimiento estipulado.

El saldo deudor con Doraline S.A. al 30 de junio de 2015 y de 2014 corresponde béasicamente al
saldo pendiente de cobro por la refacturacion, que realizé Frigorifico Modelo S.A. a la referida
empresa, de los costos de construccion de un inmueble que Frigorifico Modelo S.A habia pagado

por cuenta y orden de Doraline S.A.

El saldo a cobrar a Adelina S.A. al 30 de junio de 2015 corresponde a gastos pagados por su
cuenta y orden.

Términos v condiciones de las transacciones con empresas vinculadas

Las ventas y compras entre empresas vinculadas se realizan en condiciones equivalentes a las que
existen para transacciones entre partes independientes. Los saldos a las respectivas fechas de
cierre de los periodos sobre los que se informa no se encuentran garantizados y no devengan
intereses. No existen garantias otorgadas o recibidas en relacién con las cuentas por cobrar o pagar
con empresas vinculadas.

Para los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, la Sociedad no ha registrado ningin
deterioro del valor sobre las cuentas por cobrar con empresas vinculadas. Esta evaluacion se
realiza al cierre de cada periodo sobre el que se informa, a través del examen de la situacién
financiera de la empresa vinculada y del mercado en el que opera.

Transacciones con personal eerencial clave

No hubieron transacciones con personal gerencial clave durante los ejercicios terminados al 30 de
Junio de 2015 y 2014.

Remuneracion al personal cerencial clave:

30 de junio 30 de junio

de 2015 de 2014
$ $
Remuneraciones al personal
clave 25.842.288 22.606.502

La Sociedad considera personal gerencial clave a los Directores, el primer nivel gerencial y los
integrantes del Comité de Auditoria. Los importes revelados en este cuadro son los reconocidos
como gasto durante los ejercicios informados.
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17. Otros ingresos y egresos

17.1. Ingresos por actividades ordinarias

30 de junio de

30 de junio de

2015 2014
$ $
Ingresos por camaras 241.922.619 194.234.043
Ingresos agropecuarios 140.166.226 165.879.251
Ingresos por hielo, jugos diluidos y otros 156.226.523 127.035.497
Ingresos por deposito fiscal 19.981.106 5.465.224
Otros ingresos 4431910 1.141.877
562.728.384 493.755.892
17.2. Gastos de administracion y ventas
30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
5 $
Sueldos. personal contratado y cargas sociales (54.540.308) (45.165.656)
Comisiones y gastos de ventas (16.164.261) (15.941.466)
Fletes de ventas y traslados (2.333.040) (3.473.237)
Impuestos (34.855.600) (28.315.489)
Propaganda (5.117.601) (4.071.741)
Reparaciones y mantenimiento (7.849.027) (8.738.033)
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo (4.641.877) (3.574.009)
Tasas bromatolégicas (689.280) (364.290)
Combustibles y lubricantes (2.367.176) (1.266.434)
Seguros (2.268.646) (1.538.128)
Incobrables (305.146) (800.172)
Otros gastos (10.363.764) (9.987.125)
(141.495.726) (123.235.780)
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17.3. Otras ganancias y pérdidas diversas

Otras ganancias diversas

30 de junio de

30 de junio de

2015 2014
$ $
Otros 2.520.996 3.443.393
2.520.996 3.443.393

Otras pérdidas diversas

30 de junio de

30 de junio de

2015 2014
$ $
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo (3.606.624) (82.351)
(3.606.624) (82.351)
17.4. Ingresos financieros y costos financieros
Ingresos financieros
30 de junio de 30 de junio de
2015 2014

$ $
Intereses y descuentos ganados 4.217.011 9.820.391
Diferencia de cambio 5.558.417 2.096.092
Resultado por tenencia de activos biologicos 11.076.928 -

20.852.356 11.916.483
Costos financieros

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014

b S
Intereses pérdidos y descuentos concedidos (1.358.249) (1.658.897)
Resultado por tenencia de activos bioldgicos - (1.164.141)

(1.358.249) (2.823.038)
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18. Depreciacion y costo de los inventarios

Incluidos en el costo de los bienes vendidos y de los sercicios prestados
Depreciacion
Costo de inventarios reconocido como gastos

Incluidos en gastos de administracién y ventas
Depreciacion

19. Gastos por beneficios a empleados

Incluidos en costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados
Sueldos y cargas sociales

Vestimenta

Vivienda

Incluido en gastos de administracion y ventas
Sueldos y cargas sociales

Vestimenta

Vivienda

Gastos de capacitacion

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
$ $
28.856.794 22.641.515
127.984.659 122.290.053
156.841.453 144.931.568

30 de junio de

30 de junio de

2015 2014
$ 3
4.641.877 3.574.009
4.641.877 3.574.009
30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
3 $
69.546.708 58.015.981
976.936 987.348
- 11.646
70.523.644 59.014.975

30 de junio de

30 de junio de

2015 2014
$ $
48.408.456 40.818.642
314.297 69.690
720.975 510.970
15.000 -
49.458.728 41.399.302
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20. Ganancia por accion

El importe de la ganancia por accion basica se calcula dividiendo la ganancia neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la Sociedad, por el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

El importe de la ganancia por accion diluida se calcula dividiendo la ganancia neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la Sociedad, por el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

A continuacion se muestra la informacion sobre ganancias y cantidad de acciones utilizadas en los
computos de ganancias por accion basica y diluida:

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
§ $
Ganancia neta del gjercicio 86.251.082 58.325.011
30 de junio de 30 de junio de
2014 2013
Promedio ponderado de cantidad de acciones 750.000.000 750.000.000

21. Compromisos y contingencias

Garantias otorgadas

No existen otras garantias que las mencionadas en la Nota 6.3.

Compromisos de arrendamientos operativos

Durante el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2015 la Sociedad no asumidé compromisos de
arrendamientos operativos de inmuebles.

Juicios v reclamos

No existen juicios y reclamos iniciados contra la Sociedad que un eventual fallo adverso de los
mismos tendria un impacto significativo en sus estados financieros. Por lo tanto no se ha
registrado en los presentes estados financieros ningiin pasivo relacionado con juicios y reclamos.
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22. Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Sociedad, incluyen las deudas, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y las deudas y préstamos que devengan interés. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Sociedad. La Sociedad
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y colocaciones a corto
plazo que provienen directamente de sus operaciones. La Sociedad no ha realizado transacciones
con instrumentos derivados durante los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2015 y 2014.

La Sociedad se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, como
consecuencia de mantener instrumentos financieros.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicidén y control de los eventos de incertidumbre financiera a que pueda estar
expuesta la Sociedad. Es responsabilidad de la Administracion, la evaluacion y gestion del riesgo
financiero.

22.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los riesgos de
mercado incluyen el riesgo de tasas de interés, el riesgo de variabilidad de los tipos de cambio de
cambio, y otros riesgos de precios.

Los analisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se refieren a la situacién al 30 de
junio de 2015y 2014.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las
obligaciones de deuda de largo plazo. La Sociedad ha evaluado como inmaterial cualquier cambio

en la tasa de interés de mercado debido a su bajo nivel de endeudamiento.

Riesgo de tasas de cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de cambio.

La Sociedad mantiene instrumentos financieros en dolares, por lo cual esta expuesto a la variacién
de los tipos de cambio.
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Sensibilidad a las tasas de cambio

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de
cambio del délar estadounidense, considerando que todas las otras variables permanecerdan
constantes.

Cambio en la tasa del Efecto sobre la Efecto sobre el
USS ganancia antes de patrimonio
impuestos
$ b

2015 +10 5.700.000 5.700.000
-10 (5.700.000) (5.700.000)
2014 +5 % 7.428.000 7.428.000
-5% (7.428.000) (7.428.000)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una pérdida financiera. Estos
riesgos se ven reflejados principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
en los activos financieros, incluyendo saldos con bancos.

Una proporciéon importante de la cartera de deudores de la Sociedad corresponde a saldos
mantenidos con empresas de primera linea y con un historial de crédito adecuado.

No existen concentraciones de riesgo dado que los cobros se realizan principalmente en efectivo.
La Sociedad realiza un seguimiento de la cartera créditos, por lo cual se entiende que el riesgo de
morosidad de los mismos es bajo. Por otra parte la antigiiedad media de los deudores (excluidas
las partes vinculadas) es de aproximadamente 30 dias, no existiendo deudores refinanciados

La Sociedad mantiene saldos bancarios con bancos internacionales de primera linea.

22.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

La Sociedad administra su riesgo de liquidez manteniendo adecuadas disponibilidades, lineas de
crédito, monitoreando constantemente las proyecciones sobre el flujo de fondos y calzando los
plazos de ingreso y egresos de fondos.

Los pasivos financieros de la Sociedad estan dados por los acreedores comerciales y por las
deudas financieras.
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22.4. Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido, reservas y ganancias acumuladas.

El objetivo principal de la gestion del capital de la Sociedad es asegurar ratios de capital
saludables para poder sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

La Sociedad gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a los
cambios en las condiciones econdmicas.

Durante los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, no hubo modificaciones en los
objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion del capital.

22.5. Activos financieros entreeados v recibidos en garantia

Al 30 de junio de 2015 y 2014 la Sociedad mantenia activos financieros entregados a
instituciones financieras en garantia de los préstamos obtenidos (Ver Nota 6.3). No tenia activos
financieros recibidos en garantia.

23. Operaciones discontinuadas

Con fecha 8 de octubre de 2013 el Directorio decidié discontinuar la actividad de packing de fruta.
A esta decision se arriba luego de afios de esfuerzos por mantener los niveles de fruta procesada
por encima del punto de equilibro de la actividad. A partir del 2012 los volimenes de manzana
procesados no llegaron a ser suficientes para cubrir las necesidades operativas de la planta, y
solamente el citrico no es suficiente para alcanzar el equilibrio. De todas formas, el suministro de
frio a esta fruta no se discontinta, ya que los productores siguen como clientes del servicio, por lo
que el margen de la actividad proveniente del servicio de frio a la mercaderia empacada no se
dejard de percibir, sino que sumara al margen de la actividad de servicio de refrigerado de nuestra
planta de contenerizaciéon de frutas o de refrigerados de nuestra Planta Propios, mas alld que el
servicio de empaque se realice en otro packing.

El inmueble asiento de la actividad, sin mayores cambios se destina a la nueva actividad de
Depdésito Fiscal, mientras que las camaras de frio se suman a las camaras de refrigerado que la
Sociedad posee en la Planta de Bajo de la Petiza.

Asimismo, la produccion de jugos concentrados y aceites esenciales que resultaba deficitaria en
los Gltimos afios, mostraba una importante capacidad ociosa, producto de la constante baja de
provision de materias primas en el sur. Al discontinuar la actividad de packing se debe
discontinuar por las mismas razones esta otra actividad. El inmueble asiento de esta actividad se
adapta para la ampliacién y modernizaciéon de la linea de jugos reconstituidos Dairyco que se
mantiene en crecimiento.

A continuacién se muestran para las operaciones discontinuadas de packing y jugos y aceites los
resultados de las actividades asi como las partidas de activos que fueron clasificados como
mantenidos para la venta y el flujo neto de efectivo:

Firmado a los efectys de su identificacion
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PACKING

Estado de resultados
Ingresos de actividades ordinarias
Gastos operativos
Ganancia Bruta
Pérdida por deterioro del valor reconocida en la medicion del valor razonable
Ganancia antes del impuesto a la renta por operacién discontinuada
Impuesto a la renta
Relacionado con la ganancia del ejercicio antes de impuestos

Ganancia neta del ejercicio por operacién discontinuada

Estado de situacion financiera
Activos
Propiedades, planta y equipo
Magquinaria y equipos
Muebles, utiles y herramientas
Camaras ¢ instalaciones
Software
Activos clasificados como mantenidos para la venta

Estado de flujos de efectivo
Actividades de operacion
Actividades de inversion
Flujos netos de efectivo

30 de junio de 2014
$

30.386.107
(23.699.582)

6.686.525
(3.095.955)

3.590.570

(363.728)

3.226.842

30 de junio de 2014
3

5.720.564
20.856
441.436
6.200

6.189.056

30 de junio de 2014
$

144.173.093

144.173.093
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JUGOS Y ACEITES

30 de junio de 2014

$

Estado de resultados ;
Ingresos de actividades ordinarias 17.800.313
Gastos operativos (16.051.640)
Ganancia Bruta 1.748.673
Pérdida por deterioro del valor reconocida en la medicion del valor razonable (2.637.295)
Perdida antes del impuesto a la renta por operacién discontinuada (888.622)
Impuesto a la renta

Relacionado con la pérdida del ejercicio antes de impuestos (208.854)
Perdida neta del ejercicio por operacion discontinuada (1.097.476)

30 de junio de 2014

$
Estado de situacion financiera
Activos
Propiedades, planta y equipo
Magquinaria y equipos 5.238.196
Activos clasificados como mantenidos para la venta 5.238.196

30 de junio de 2014

$
Estado de flujos de efectivo
Actividades de operacion 33.346.861
Actividades de inversion -
33.346.861

24. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no se registraron hechos relevantes que
puedan afectar la presentacion de los mismos.

Firmado a los efectys de su identificacion
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