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FEBRERO DE 2016

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL
URUGUAY POR RESOLUCION SSF 164-2016 DE FECHA 09 DE MARZO DE 2016
SEGUN COMUNICADO N°2016/259.

ESTAINSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOSREQUISITOS
ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA
EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DE LA SOCIEDAD.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA,
AS[ COMO TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE
CONAPROLE Y DE LA COMISION FISCAL, Y EN LO QUE ES DE SU COMPETENCIA,
DE LOS AUDITORES QUE SUSCRIBEN LOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS
CONTABLES QUE SE ACOMPARNAN.

EL DIRECTORIO DE CONAPROLE MANIFIESTA CON CARACTER DE DECLARACION
JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE PUBLICACION
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE
PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE
LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL
PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A
LAS NORMAS LEGALES Y REGLAMENTARIAS VIGENTES.

T

Conaprole

r. José Luis Rial Ing. Agr. Alvaro Ambrois
Gte. Financiero Presidente
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AVISO IMPORTANTE

LA INSTITUCION INVOLUCRADA EN LA PRESENTE EMISION: AGENTE DE
PAGO (BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY), ENTIDAD REGISTRANTE
(BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY) Y REPRESENTANTE (BANCO DE LA
REPUBLICA O. DEL URUGUAY) NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS EN LA MISMA, NI ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA,
PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBJETO
DE ESTA EMISION, NI POR EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO.

LA INFORMACION SOBRE LA EMPRESA Y SUS PROYECCIONES FINANCIERAS
CONTENIDAS EN ESTE PROSPECTO HAN SIDO ELABORADAS POR EL EMISOR EN
BASE A LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, Y SON DE SU EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD. A PESAR DE SER CONSIDERADA CONFIABLE EL EMISOR NO
PUEDE ASEGURAR QUE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS QUE CONTIENE EL
PRESENTE PROSPECTO SE CUMPLAN EN EL FUTURO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE
SE OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS LEER
ATENTAMENTE EL CAPITULO 4 Y EL ANEXO 5.

LA COOPERATIVA NACIONAL DE PRODUCTORES DE LECHE DECLARA ESTAR AL
DIiA CON EL REGIMEN DE INFORMACION Y DOCUMENTACION, PREVISTO EN
EL LIBRO VI, PARTE Il (articulos 257 a 271) DE LA RESOLUCION DE NORMAS DE
MERCADO DE VALORES.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ASi COMO LA
OFERTA, VENTA O ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, PUEDE
ESTAR LIMITADA POR LA LEY DE CIERTAS JURISDICCIONES. EL EMISOR Y LAS
INSTITUCIONES INVOLUCRADAS EN LA PRESENTE EMISION SOLICITAN A LAS
PERSONAS A CUYAS MANOS LLEGUE ESTE PROSPECTO QUE SE INFORMEN
SOBRE LA EXISTENCIA DE LAS MENCIONADAS RESTRICCIONES, Y CUMPLAN
ACABADAMENTE CON AQUELLAS QUE PUEDAN EXISTIREN CADA JURISDICCION.

ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE, O UNA
INVITACION A SUSCRIBIR O COMPRAR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE REALIZARA
EXCLUSIVAMENTE A TRAVES DEL BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY,
BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO, BANCO BBVA Y BANCO ITAU.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN FEBRERO DE
2016".

Por Cooperativa Nacional de Productores de Leche

Cr. José Luis Rial Ing. Agr. Alvaro Ambrois
Gte. Financiero Presidente
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e 1. VINCULO DE ESTA SERIE CON EL PROGRAMA CONAHORRO II.

El presente documento, constituye el Suplemento de Prospecto de la decimotercera serie del programa de Obligaciones Negociables
Conahorro Il de Conaprole, denominada Conahorro Il 84m — Marzo 2023, el que se rige en un todo, de acuerdo a lo dispuesto por la
normativa del mercado de valores, en el articulo 29, de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores (RNMV)

El Prospecto del Programa de Emisidn, se encuentra disponible en el Banco Central del Uruguay, la Bolsa de Valores de Montevideo,
la Bolsa Electrénica de Valores y Conaprole, y por tanto a él nos remitimos en todos los aspectos asociados a informacion general y
contractual del programa Conahorro II.

e 2. SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES.

° 2.1 Términos y condiciones

Por Resolucién de Directorio de fecha 8 de mayo de 2012, la Cooperativa Nacional de Productores de Leche (Conaprole, en adelante
“el Emisor") resolvié emitir un programa de emisién de obligaciones negociables con oferta publica (en adelante las “Obligaciones"”),
al amparo de lo dispuesto en los arts. de la ley N° 18.627, asi como demas normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se
dicten en el futuro.

Por Resolucién de Directorio de fecha 26 de enero de 2016, Conaprole resolvié emitir la decimotercera serie del programa Conahorro I,
denominada Conahorro Il 84m — Marzo 2023 de acuerdo al siguiente detalle:

Emisor: Cooperativa Nacional de Productores de Leche.
Instrumento: Programa de Obligaciones Negociables, bajo ley 18.627.
Oferta: Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas mediante oferta publica.
CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA
Monto: Hasta 100 millones.
Moneda: Dolares americanos.
Nombre: Conahorro II.

Tipo de Obligaciones: Escriturales no convertibles en acciones.

Financiamiento de inversiones en productos terminados con destino a la
Utilizacion de los fondos: exportacion, o financiamiento de proyectos de inversion en plantas y equipos
en complejos industriales de Conaprole.

Vigencia: 5 afios a partir de la aprobacién por el BCU.

Plazo de las emisiones: De 1 a 20 afios.

Se cancelara en la moneda del contrato — ddlares americanos — salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podra
cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago
que fije el Banco Central del Uruguay para operaciones financieras.

Moneda de Repago:

Agencia Calificadora: Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Cada serie que se emita bajo el Programa de Emision sera aprobada por el

Aprobacién emisiones: . . : . C - . .
P Directorio del Emisor asi como las condiciones especificas de dicha serie.

Ley y jurisdiccién aplicable: Republica Oriental del Uruguay.

Conaprole
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CONDICIONES DE LA SERIE 132 — CONAHORRO Il 84M - MARZO 2023

Monto:
Moneda:
Calificacion:
Vencimiento:
ISIN CODE:
CFl CODE:

Amortizaciones:

Derecho del inversor:

Inversion Minima:

Especies vélidas para efectuar la
suscripcion:

Precio:

Interés Compensatorio:

Pago de Intereses:

Hasta US$ 5 millones.

Délares americanos - Billetes.
AA(uy) - Rating Watch Negativo
20 de marzo de 2023.
UYONCOO054US2

DTFUFR

20-03-2020 un cuarto del circulante; 22-03-2021 un tercio del circulante; 21-
03-2022 la mitad del circulante y 20-03-2023 el total del circulante.

A los efectos de determinar el Circulante, se tomara el del cierre del dia de pago
de intereses inmediato anterior.

Independientemente del plan de amortizaciones definido, el conjunto de
inversores tendra el derecho a recuperar hasta un catorceavo (1/14) del
circulante en las primeras ocho fechas de pago de intereses, y hasta un
veintiochoavo (1/28) del circulante en las siguientes cinco fechas de pago de
intereses.

Para ejercer tales derechos los inversores deberan comunicar a su Agente de
Distribucién, la voluntad de ejercicio del mismo, a través de una instruccién
firmada que recabara el Representante de los Obligacionistas, quien lo
comunicard al final del plazo al Banco Central, disponiendo para ello de

un periodo de 30 dias, que inicia 30 dias calendario anteriores a la fecha
estipulada para ejercerlo y finaliza el dia previo a la fecha de ejercicio de tal
derecho.

Si en alglin caso la cifra de solicitudes superara el importe comprometido, los
capitales a reintegrar se determinaran de acuerdo a los siguientes criterios:

1. a prorrata entre las solicitudes recibidas, o

2. cualquier cifra comprendida entre el monto comprometido y el total
solicitado, a criterio de Conaprole.

El Representante de los obligacionistas considerard como cancelacién anticipada
de la emision, los capitales devueltos a los inversores en ejercicio de este
derecho.

US$ 1.000

Se podran efectuar suscripciones:

i — Con US$ billetes

ii — Con el valor nominal de cualquier serie del (de los) programa(s) Conahorro,
vigentes al momento de la suscripcion. En este caso si un tenedor de cualquier
serie del (de los) referido(s) programa(s) quisiera integrar la nueva serie
canjeando total o parcialmente su tenencia de las mismas, Conaprole tomara

el importe a canjear como una cancelacion anticipada al valor del 100% de la
serie de que se trate, a los solos efectos de integrar el capital a la serie que se
estara suscribiendo, acreditando los intereses corridos hasta el dia 20 del mes de
la integracion en la cuenta del inversor que solicite el canje.

100% de su Valor Nominal.

- 3,25 % lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-03-2016 y el 20-03-17.

- 3,50% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-03-2017 y el 20-03-18.

- 3,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-03-2018 y el 20-03-2020.
- 5% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-03-2020 y el 20-03-2023.

- El interés sera calculado en base a un afio de 365 dias.

Semestrales en las siguientes fechas: 20 de setiembre de 2016; 20 de marzo de 2017.
20 de setiembre de 2017; 20 de marzo de 2018; 20 de setiembre de 2018; 20 de marzo
de 2019; 20 de setiembre de 2019; 20 de marzo de 2020; 21 de setiembre de 2020; 22

de marzo de 2021; 20 de setiembre de 2021; 21 de marzo de 2022; 20 de setiembre de
2022; 20 de marzo de 2023.

6
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Interés Moratorio: 200 pbs por encima de la tasa de interés compensatorio.
Fecha de emision: 23 de marzo de 2016.

Banco de la Republica O. del Uruguay; Bolsa de Valores de Montevideo; Banco BBVA y

Agentes de Distribucion: Banco [tati.

Comision de Distribucion: 0,50%
Dia de Apertura de la Suscripcion: 21 de marzo de 2016.

Se tomaran suscripciones durante todo el dia 21 de marzo de 2016 (de las 0:00 horas

SUSCIPCION: | ta las 24:00 horas).

Cada inversor podra realizar solicitud(es) de suscripcién, a través de los medios que el
(los) Agentes de distribucién establezca(n) a estos efectos.
Este procedimiento supondra la aceptacion de un contrato por el cual el inversor
mandata irrevocablemente al Agente de Distribucién a comprar titulos de la emisién de
Conahorro Il 84m - Marzo 2023 por el mismo valor que el capital suscripto.
Modo de suscripcion: El importe suscripto permanecera bloqueado en la cuenta que el suscriptor asocie a esta
operativa, desde el momento de la suscripcién hasta la fecha de emision, y tendra como
Unica finalidad la compra de Conahorro, no siendo por tanto de libre disponibilidad
para el inversor. El dia de la emision el importe que se adjudique serd debitado de dicha
cuenta en tanto que, de existir remanente no adjudicado, éste permanecerd en la cuenta
sin bloqueo.
Cerrada la suscripcion y en funcién de la demanda recibida, el Emisor fijard el monto
maximo a aceptar por suscripcién individual en funcién del monto global de emisién que
decida aceptar dentro del rango establecido en este prospecto. Este monto maximo de
suscripcion individual serd el mismo para todos los suscriptores.

Criterio de asignacion:

Forma de pago: Tanto las amortizaciones como los intereses se efectivizardn mediante crédito en cuenta.

El Emisor tendrd la opcién de rescatar en forma anticipada el monto total vigente de la
Emisién en cualquier momento, al precio de 100%. Para ejercer tal opcién, Conaprole
debera cursar un preaviso en tal sentido al Banco Central del Uruguay, con una
antelacién minima de 30 dias corridos previos al momento de efectuarse el rescate.

Opcion de rescate:

Inscripcidon: A determinar.
Agente Organizador: Banco de la Reptblica O. del Uruguay.

Representante de los Obligacionistas: Banco de la Republica O. del Uruguay.
Agente de Pago: Banco de la Republica O. del Uruguay.
Entidad Registrante: Banco de la Republica O. del Uruguay.
Ley Gobernante: Republica Oriental del Uruguay.
1. Para decidir sobre el otorgamiento de quitas, modificaciones en la tasa de interés,
cambio en las garantias, y/o concesiéon de mayores plazos o esperas, se necesitard
contar con el voto favorable de una mayoria especial de Obligacionistas que representen
75% del saldo de capital adeudado de esta serie con derecho de voto. Esta decision sera
Asamblea de Obligacionistas: vinculante para todos los tenedores de Obligaciones de esta serie.
2. No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren
la Comision Fiscal, el Directorio, o el personal superior del Emisor. Por Personal superior
se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en el Anexo 10
del Prospecto del Programa de Emisién. Tampoco estaran habilitados para votar aquellas
sociedades comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una
participacién superior al 50%.

Se solicité la inscripciéon de la Emisién en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. con
fecha 14 de marzo de 2016. A su vez, CONAPROLE presenté los valores para su inscripciéon al Banco Central del Uruguay el dia 12 de
febrero de 2016, habiendo culminado la tramitacién el 09 de marzo de 2016 resultando definitivamente inscripta en el Registro de Valores
de dicha institucion en la misma fecha.
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. 2.2 Forma. Denominacion. Intereses

Las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emi-
sion seran escriturales, no convertibles en acciones. El Documento de
Emisién de la decimotercera Emisién se encuentra adjunto al presente
Prospecto como Anexo 3 y serd mantenido en custodia por Banco de la
Republica O. del Uruguay en su condicién de Entidad Registrante con-
forme las condiciones sefialadas en dicho contrato. La denominacién
minima que puede suscribirse sera de US$ 1.000 (mil délares america-
nos). A efectos de acreditar la tenencia de Obligaciones, se reconocera
Unicamente como valido los registros de la Entidad Registrante.

Las Obligaciones de la decimotercera Emisién devengaran intereses a
una tasa de interés lineal anual del 3,25%, para el periodo comprendi-
do entre el 23-03-2016 y el 20-03-2017, del 3,50% lineal anual para
el periodo entre 21-03-2017 y el 20-03-2018, del 3,75% lineal anual
para el periodo comprendido entre el 21-03-2018 y el 20-03-2020 y
del 5% lineal anual para el periodo comprendido entre el 21-03-2020
y el 20-03-2023.

Los intereses seran pagaderos semestralmente en las siguientes fechas:
20 de setiembre de 2016, 20 de marzo de 2017, 20 de setiembre de
2017, 20 de marzo de 2018, 20 de setiembre de 2018, 20 de marzo de
2019, 20 de setiembre de 2019, 20 de marzo de 2020, 21 de setiem-
bre de 2020, 22 de marzo de 2021, 20 de setiembre de 2021, 21 de
marzo de 2022, 20 de setiembre de 2022, 20 de marzo de 2023. Los
intereses seran calculados sobre la base de un afio de 365 dias segln
los dias efectivamente transcurridos.

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisién de este
documento y termina el dia inmediato anterior al primer Dia de Pago
de Intereses. Cada Periodo de Intereses siguiente, comenzaran el Dia
de Pago de Intereses de que se trate y vencera el dia inmediato anterior
al siguiente Dia de Pago de Intereses.

Los intereses serdn abonados Unicamente por el Emisor al Agente de
Pago quien de acuerdo a la informacién que surja de sus registros distri-
buiré entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos
capitales.

Se cancelaran los intereses en délares estadounidenses salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se
podré cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia an-
terior al pago que fije el Banco Central del Uruguay para operaciones.

° 2.3 Contrato de Representacion

Conaprole ha celebrado con Banco de la Republica O. del Uruguay, un
contrato por el cual le ha encargado la defensa de los derechos e intere-
ses de los Obligacionistas, y en virtud del cual Banco de la Republica O.
del Uruguay se obliga a: a) controlar las suscripciones e integraciones
efectuadas; b) asumir la representacion legal de los obligacionistas, con
el alcance previsto en el referido contrato; y c) defender los derechos
e intereses colectivos de los obligacionistas durante la vigencia del em-
préstito y hasta su cancelacién total de acuerdo con lo dispuesto en el
Contrato de Representacion.

Por otra parte el Representante de los Obligacionistas podra: (a) rea-
lizar aquellos actos que sean necesarios para conservar los derechos
de los Obligacionistas y (b) renunciar como representante por su sola
voluntad, sin necesidad de expresion de causa alguna, en cualquier

Conaprole
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momento, debiendo comunicar tal decision a los Obligacionistas (a sus
domicilios si los tuviere en su condicién de Agente de Pago y de la
Entidad Registrante, o mediante publicaciones en dos diarios de am-
plia circulacion en la capital por tres dias corridos) y al Emisor, con al
menos 90 dias corridos de anticipacion. La renuncia y rescision del Re-
presentante de los Obligacionistas dara derecho al Emisor a reclamar la
devolucion de la comisién Gnicamente en la proporcién de lo abonado
por adelantado de acuerdo al tiempo no transcurrido. Sin perjuicio de
las facultades generales de renuncia del Representante de los Obliga-
cionistas, se consideraran causales especiales habilitantes de renuncia,
la extension de los plazos del Programa de Emision o de cada serie de
Obligacién Negociable méas alld del plazo original establecido en cada
caso, o la existencia de cualquier situacion que pueda tener por efecto
la extensién de dicho plazo.

Mediante este contrato, los Obligacionistas y el Emisor exoneran al
Representante de los Obligacionistas por los resultados de su gestion,
asi como por la realizacién de cualquier medida tendiente a proteger
los derechos de los Obligacionistas, salvo en los casos de dolo o culpa
grave. Finalmente, el Representante de los Obligacionistas no es res-
ponsable por el contenido y alcance de las Obligaciones.

El Emisor podra vetar la designacion de aquellos Representantes de los
Obligacionistas sustitutos con fundamento de causa (ej.: que directa o
indirectamente pueda competir o tener intereses comerciales relacio-
nados al giro del Emisor, etc.). Si la asamblea no designara nuevo Re-
presentante de los Obligacionistas o designado este no aceptase en los
plazos establecidos, lo podra designar el Emisor dentro de los 45 dias
corridos de celebrada la Asamblea respectiva, notificindoselo al Banco
Central del Uruguay. En ninglin caso el Representante de los Obliga-
cionistas podra ser una empresa vinculada al Emisor. Si el Emisor no lo
hiciera dentro del plazo sefialado, cualquier obligacionista o el propio
Representante de los Obligacionistas podra solicitar al juez competente
que designe al Representante de los Obligacionistas sustituto, cesando
las responsabilidades del Representante de los Obligacionistas cuando
la solicitud se haya formulado al tribunal correspondiente.

El contrato de Representacién, debidamente firmado, se encuentra a
disposicion del publico, en la sede de Banco de la Republica O. del
Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay.

e 2.4 Contrato de Agente de Pago

Conaprole ha designado a Banco de la Republica O. del Uruguay
como agente de pago, celebrando a tales efectos un contrato en
virtud del cual, el Emisor encomendé a Banco de la Republica O. del
Uruguay y este aceptd pagar a su vencimiento o cuando correspon-
da en los casos de las opciones de cancelacién parcial anticipada por
cuenta y orden del Emisor, los intereses y el capital correspondiente
a la Obligaciones, previa provisién de fondos por parte del Emisor.

El contrato de agente de pago, debidamente firmado, se encuentra
a disposicion del publico, en la sede de Banco de la Repuiblica O. del
Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central
del Uruguay.

El Agente de Pago no asume ningln tipo de responsabilidad para
el caso de ausencia de la provision de fondos por parte del Emisor.
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En caso en que la provision de fondos fuere insuficiente para hacer
frente al pago de la totalidad de las Obligaciones, el Agente de Pago
queda irrevocablemente autorizado a prorratear los fondos entre la
totalidad de los Obligacionistas de cada Serie, quedando exonerado
de toda responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a
prorrata pudiera ocasionar a aquellos.

e 2.5 Contrato de Entidad Registrante

Conaprole ha designado a Banco de la Republica O. del Uruguay
para que actte como “Entidad Registrante” del Programa de Emision
de Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo dispuesto por los arts.
63 y siguientes de la Ley N° 18.627, por la reglamentacién vigente
y la que se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en
el contrato celebrado entre las partes. El Banco de la Republica O.
del Uruguay (en adelante, Entidad Registrante) llevara un registro
de las Obligaciones Negociables, bajo el formato de anotacién en
cuenta en forma electrénica de cada uno de los suscriptores de las
Obligaciones Negociables.

Banco de la Republica O. del Uruguay sera quien reciba las suscrip-
ciones de los obligacionistas por lo que tomara dicha informacion
a los efectos de su rol de Entidad Registrante. Determinados los
suscriptores y los importes de adjudicacién de la emisién, el Banco
registrard la tenencia de Obligaciones de cada titular en las respec-
tivas cuentas de Titulos de su sistema informatico, y operara con las
mismas exigencias de firmas con que se haya constituido el depésito
del importe suscripto.

Los obligacionistas podran obtener constancia de dicho registro pre-
sentdndose en dependencias del Banco y solicitando la emisién de la
misma mediante impresién de la Consulta de Posicion de su cuenta
Titulos. En caso que el Obligacionista requiera la emision de un Cer-
tificado de Legitimacion en los términos previstos por los articulos 41
y siguientes de la Ley 18.627 y en los articulos 60 y siguientes de
la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores — Libro II, podra
solicitarlo en la Casa Central — Seccién Custodias del Banco.

Cualquier modificacién en la titularidad de las Obligaciones Nego-
ciables, asi como cualquier constitucién o transmision de derechos
reales y/o gravdmenes sobre las mismas, deberd ser notificada a la
Entidad Registrante por su titular registrado, a los efectos de que
ésta realice la transferencia contable correspondiente. Los nuevos
inversionistas o titulares de derechos reales deberan registrarse pre-
viamente como clientes en el Banco y abrir una cuenta de Caja de
Ahorros que no exigird saldo minimo y estard libre de comisiones,
excepto por exceso de movimientos. Todos los adquirentes o titula-
res de derechos reales sobre las Obligaciones Negociables deberan
presentarse ante el Banco y suscribir la documentacién que como
Entidad Registrante se le requiera a tales efectos.

La transmision de las Obligaciones Negociables, asi como la consti-
tucién de derechos reales sobre las mismas, seran oponibles frente
a terceros recién desde el momento en que se haya practicado por
parte de la Entidad Registrante la inscripcion de dicha transferencia
o constitucion de derechos reales en el registro correspondiente a
dichos efectos.
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El contrato de entidad registrante, debidamente firmado, se encuen-
tra a disposicion del publico, en la sede de Banco de la Republica
O. del Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay.

. 2.6 Titularidad

La adquisicion de Obligaciones Negociables importara la aceptacién
y ratificacién de todas las estipulaciones, normas y condiciones de la
emisién y del contrato de Representacion (art. 68 de la Ley 18.627).

La titularidad de las Obligaciones Negociables se adquiere median-
te la suscripcién en el periodo correspondiente y la integracién del
monto suscripto en la fecha de emision de las mismas.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscrip-
cioén respectiva del cambio de titularidad en el registro de la Entidad
Registrante lo cual se acreditard a solicitud expresa y por escrito del
Titular vendedor. A los solos efectos de dejar constancia de la titu-
laridad de las Obligaciones la Entidad Registrante emitira una cons-
tancia. No obstante lo anterior, sélo se reconocerd como efectivo
titular de las Obligaciones a lo que conste en el registro de la Entidad
Registrante.

Todo Obligacionista tiene el derecho irrestricto de recibir el pago de
capital e intereses correspondientes a su tenencia de Obligaciones
Negociables, a su vencimiento o al haber operado la caducidad de
los plazos y la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado, sin perjui-
cio de las normas y facultades de actuacion del Agente de Pago esta-
blecidas en el correspondiente contrato. Dichos derechos no podran
ser impedidos sin el consentimiento del Obligacionista, sin perjuicio
del derecho de cada Obligacionista de renunciar unilateralmente a
cualquier derecho en cualquier momento.

Toda decisién tomada por la mayoria de los Obligacionistas con de-
recho de voto de la serie de que se trate, de acuerdo a lo dispuesto
en el Contrato de Representaciéon y en el Documento de Emision,
obligaré al Emisor y a los Obligacionistas presentes y futuros de to-
das las Obligaciones de esa serie.

° 2.7 Condiciones

Las condiciones de la Emision de cada Serie pueden ser modificadas
por la Asamblea de Obligacionistas que representen al menos el
75% del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la serie
de que se trate.
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. 3. INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA Y CONTABLE (Conaprole individual)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO FINALIZADO EL (en miles de pesos uruguayos)

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL (en miles de pesos uruguayos) 31/07/2015 31/01/2015 31/07/2014 31/01/2014
31/07/2015 31/01/2015 31/07/2014 31/01/2014 VENTAS
ACTIVO Del exterior ~ 11.145.169 5.025.169 14.816.812 8.625.979
AC:“;O N? CORRIENTE Locales  9.155.805 4.602.915 8.266.953 4.248.897
Propi , t i 6.013.164 5.134.327 4.682.292 4.319.963 1
ropiedaces, planta y equiipo Descuentos y bonificaciones ~ -1.172.499 -618.332 -1.105.369 -565.812
Activos intangibles 25.552 25.552 25.552 25.552
Inversiones a valor razonable con cambio 52.991 53.714 53.677 111.227 UTILIDAD BRUTA 3.936.862 2.040.639 4.441.063 3.313.882
en resultados Gastos de ventas y distribucion -1.598.829 -764.665 -1.501.983 -751.413
Existencias 149.003 392.073 138.049 13.946 Gastos de administracion -1.175.291 -571.612 -1.537.815 -548.020
Otras cuentas por cobrar 56.194 67.988 66.608 Otras ganancias y pérdidas 52.382 44.474 173.039 51.324
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 6.350.046 5.730.671 5.022.612 4.582.766 UTILIDAD OPERATIVA 1.215.124 748.836 1.574.304 2.065.773
Gelliie) Ryl Resultados financieros -750.170 -182.920 190.440 63.238
Existencias 4.619.025 5.230.741 3.571.998 2.763.212 Resultado del periodo 464.954 565.916 1.764.744 2.129.011
Cuentas por cobrar comerciales y otras 3.964.934 3.457.963 4.670.364 4.692.244 Deuda financiera neta DFN (us$) 1035 1022 47 5 450
cuentas por cobrar i ' : :
- - Razén de endto. (DFN/pat) 0,37 0,35 0,14 0,13
Inversiones temporarias 358.004 972.607 1.353.581 1.622.426 n
: Razén de endto. (DFN / EBITDA 12m) 1,35 3,32 0,49 0,42
Efectivo 90.779 148.376 155.019 253.364 i - :
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 9.032.742 9.809.687 9.750.962 9.331.246 REFST GOTETI® () ol [, LEmD) 173 1,66 211 28]
SRR | <58 21 o 02,1
EBITDA (us$) 76,6 30,8 97,2 108,3
PATRIMIONIO Y PASIVO M EBIT 6,08% 7,82% 6,38% 16,37 %
PATRIMONIO M arg:I:ITDA ’I(; 16; 8'27‘70 9'89°70 19’24‘70
Aportes 1.655.049 1.575.146 1.467.325 1.373.775 i a(;gen : o en e o e
Reservas 1192218 1.192.218 1.056.329 1.056.329 Dlas de Inventario 85 118 %7 72
Otras reservas 1.152.252 417.191 227.017 145.615 DIES & Gobry 2l = &9 aic
Resultados acumulados ~ 3.936.860 4.037.822 4.944.181 5.308.448 Diasia pagar 25 63 g2 i
TOTAL DEL PATRIMONIO ~ 7.936.379 7.222.377 7.694.852 7.884.167 Ciclo de conversion c3ja (en dias) 7 101 81 80
PASIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar 0 0 88 141 TC el Zinie s 2o
Préstamos  2.173.948 1.993.520 1.707.473 1.619.916 TC promedio 22,372 24,205 22,375 21,872
Provisiones 31.239 38.853 42.850 47.995 ° 3.1 Analisis Patrimonial 2.68 veces superior a su deuda financiera neta de inversiones
temporarias).
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 2.205.187 2.032.373 1.750.411 1.668.052 La empresa presenta una sdlida situaciéon econémico-financiera A los efectos de una comparacion internacional mas adecuada,
PASIVO CORRIENTE que se aprecia en sus ratios de Liquidez y de Endeudamiento (en €l ratio relevante es aquel que compara la Deuda Financiera Neta
- articular, Conaprole cuenta con una conservadora estructura de  contra la generacion operativa de caja en los dltimos 12 meses
Cuentas por pagar comerciales y otras 3.523.681 4.321.453 4.080.855 3.163.377 Endeudamiento Féomo se explicara més adelante) representada por el EBITDA (en inglés, Earnings Before Interest
cuentas por pagar La saludable posicion de liquidez se apoya en una Razén Corriente ~ Taxes Depreciation and Amortization). Debido a las distorsiones
Préstamos 1.138.189 1.480.754 754.613 1.002.352 (ajustada por saldo en Inversiones Temporarias) de 1.78. La RC ~ que produce en el andlisis los diferentes criterios de valuacion de
e —— 579 352 483.401 492 843 196.064 ajustada es el cociente gntre los Bienes y Derechos operativos que aCt'VO-",'QS Camt}'os en las _Pa_lf'dades_ c.amblanas que hemos sufrido
la empresa puede realizar en el plazo de 12 meses respecto de  €n los Gltimos afios, la medicion tradicional de Deudas Totales sobre
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 5.241.222 6.285.608 5.328.311 4.361.793 las obligaciones netas a pagar en ese mismo lapso a un momento ~ Patrimonio es menos relevante. Este ratio, nos dice que Conaprole
TOTAL DEL PASIVO 7.446.409 8.317.981 7.078.722 6.029.845 determinado. podria repagar la totalidad de su endeudamiento financiero (de

Conaprole
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TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO 15.382.788 15.540.358 14.773.574 13.914.012

e

La buena situacién de liquidez se complementa con una sélida
Razén de Endeudamiento (el Patrimonio de la Cooperativa es

11

corto y largo plazo) con la generacién de caja de algo mas de 1 afio
lo cual es una sefial de fortaleza econémico-financiera razonable.

Conaprole
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o 3.2 Andlisis de Resultados

Durante el ejercicio 2014/15 (Agosto'14-Julio’15) la remisidn creciod
un 2.2% respecto al mismo periodo del afio anterior. El volumen
fisico en stock pasé de 78 dias de remision en Julio'14 a 118 dias
en Julio'15 (el promedio histérico de los tltimos 15 afios es 79 dias)
reflejando la disminucién que se produjo en los embarques a lo
largo del ejercicio econémico.

Las exportaciones cayeron, principalmente, como consecuencia de
la coyuntura negativa de precios internacionales a pesar del margen
positivo obtenido de nuestros clientes por calidad (del producto y
del servicio) y confiabilidad en el suministro.

En el frente doméstico, el volumen vendido se mantuvo estable al
igual que los precios en términos de délares.

En este contexto no tan facil, la rentabilidad operativa de la
Cooperativa pudo mantenerse en niveles competitivos con
empresas lacteas comparables a nivel mundial (ver margen de EBIT
y de EBITDA) aunque menor a afios anteriores.

o 3.3 Estructura de Endeudamiento

Al31 de Julio de 2015, lainversién neta en activos de la Cooperativa
aumento US$ 4 MM respecto del afio anterior. Este incremento se
explica en su casi totalidad por aumento en Activos No Corrientes.
La Deuda Financiera Neta, por su parte, si bien aumenté para
atender el crecimiento en activos mencionados, la razén principal
de su aumento fue el apoyo financiero temporal brindado a los
productores.

o 3.4 Proyecciones
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INVERSION TOTAL - En millones de ddlares (US dollar million)

379 383
341 55
281
159
164
113
215 223
167 177 19
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e 3.4.1 Supuestos Principales

Jur'11 Jur12 Jul13 Jur14 Jul'1s
. Activos No Corrientes (Non-Current Assets) |:| Capital de Trabajo Operativo (Operating Working Capital)
ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO 379
En millones de délares (US dollar million)
47
332
)

383
58
- I
301
265 279

Jur't1 Jur'12 Jur'13 Jur'14 Jur'1s
D Deuda Fin. - Ext. e Int. (Net Financial Debt]
Il Patrimonio + Previsiones LP (Net Worth + LT Provisions)

Se estima que la remisién aumentard en el ejercicio 2015/2016
un 3% debido a que el ritmo de crecimiento revertird a su media
histérica luego de afos de fuerte crecimiento.

Se espera que los precios de exportacion se recuperen gradualmente
de la fuerte caida que han tenido desde Febrero 2014 (-50 % aprox.)
dentro del contexto global de incertidumbre respecto del nivel de
crecimiento de la economia China, y el nivel de desocupacion en
EE.UU.

El precio a pagar al productor por su remisién se alineard
paulatinamente al comportamiento de los ingresos de la
Cooperativa ajustados por las mejoras en eficiencia productiva que
se prevé que la empresa capture. Debiera esperarse que Conaprole
incrementara su endeudamiento en este ejercicio por crecimiento
de stocks de productos terminados y liberacion de liquidez para los
productores.

La Cooperativa planea acompasar el ritmo de sus inversiones
al ritmo mas moderado que se espera que tenga la remision en
los préximos afios, y poniendo foco en la mejora continua de
eficiencias operativas y en proyectos de alto rendimiento. Estos
proyectos se financiaran con emisiéon de Obligaciones Negociables
en el Mercado de Capitales a nivel local, con préstamos a plazo de
instituciones financieras, con fondos aportados por los productores,
y retencion de utilidades.

Conaprole continuard con su Politica de Financiamiento

conservadora que asegure un saludable nivel de liquidez y de
cobertura de sus obligaciones financieras con el objetivo de
mantener su excelente calificacion de riesgo a nivel privado en el
Uruguay.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
En millones de ddlares (US dollar million)

-19,0

Jul'd Jul'12 Jul'13 Jul14 Jul'1s
Il Préstamo de Productores [ Porcion No Corriente de DLP [ | Deuda Financiera de CP
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o 3.4.2 Estados contables proyectados
jul-16  jul-17  jul-18  jul-19
Ingresos 310.621  318.048 325.674  333.503
Locales
Ingres_os 315.988 373.267 377.543  397.260
Exterior
Devolucién 9.480 11.198 11.326 11.918
de Impuestos
Total Ingresos 636.088 702513 714543  742.681
Costo de: lo -519.748 -555.790 -574.906 -596.832
vendido
Resultado 116340  146.723  139.637  145.849
Bruto
Gastos
Administracion -102.931 -104.849 -105.367 -106.427
y Ventas
EBIT  13.409 41.874 34.269 39.422
Besult_ados -4.648 -4.918 -4.229 -4.645
Financieros
Resultados
Extraordinarios 566 1.295 -241 62
(Tenencia)
Resultado Neto  9.327 38.251 29.799 34.839
% sobre ingresos operativos
Resulta_do 13.409 41.874 34.269 39.422
Operativo
Amortizacion 24.043 22.517 22.277 22.061
Aporte Fdo.
. 4.447 3.984 4.771 5.028
Productividad

jul-20
341.542

417.862

12.536

771.940

-610.570

161.370

-108.387

52.983

-4.263

164

48.884

52.983

23.769

5.160

jul-21
349.797

439.923

13.198

802.917

-639.208

163.709

-111.399

52.310

-5.259

71

47.121

52.310

27.696

5.475

jul-22
358.273

462.927

13.888

835.088

-677.718

157.370

-113.210

44.160

-7.733

122

36.549

44.160

28.868

5.943

jul-23

366.347

487.438

14.623

868.408

-705.664

162.745

-114.171

48.573

-8.739

370

40.205

48.573

28.023

6.287
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ESTADO DE RESULTADQOS POR VENTAS (Cifras expresadas en millones US$)

jul-24
374.640

513.226

15.397

903.264

-727.867

175.396

-116.287

59.109

-7.246

511

52.375

59.109

29.640

6.536

jul-25

383.158

540.359

16.211

939.728

-760.275

179.453

-119.241

60.212

-7.474

515

53.253

60.212

33.008

6.909

Total
41.898 68.375 61.318 66.510 81.912 85.480 78.970 82.884 100.129
EBITDA

EBITDA/
VENTAS

Ut BRUTA/
VENTAS

EBIT/ VENTAS

DF BRUTA/
EBITDA

EBITDA/
INTERESES
PERD. NETOS

6,6%

18,3%

21%

2,8

9,0

9.7%

20,9%

6,0%

2,0

13,9

8,6%

19,5%

4,8%

2,0

14,5

9,0%

19,6%

53%

2,0

14,3

10,6%

20,9%

6,9%

2,0

19,2

13

10,6%

20,4%

6,5%

2,0

16,3

9,56%

18,8%

53%

2,0

10,2

9.5%

18,7%

5,6%

2,0

9,5

10,5%

19,4%

6,5%

2,0

13,2

10,7%

19,1%

6,4%

2,0

13,4
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ESTADO DE SITUACION (Cifras expresadas en miles de US$) ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDQS (Cifras expresadas en miles de US$)

e TC" SO et 7 o It O IR O I 2 i V752 20 L 2 e 2> jul-15 jul-16  jul-17  jul-18  jul-19  jul-20  jul-21  jul-22  jul-23  jul-24  jul-25
Disponibilidad  3.182 3.182 3182 3.182 3.182 3.182 3.182 3.182 3.182 3.182 3.182 ResultaEdo e T I I e - 5310 44160 18573 S
Créditos por Operativo

ventas 114.407 106311 140364 142577 148.628 154930 161.623 168584 175854 183.473  191.458 Amortizacién o | e | e | mos | e B—— —— B— S R
Bs. de Cambio 155589 143.945 105.224 109.586 114169  118.985 124.043 129.358 134.942 140.808  146.971 Fdo.
. Productividad
PaS'IVOS -98.862 -98584 -59.853 -65.791 -70.563  -75.107 -74.634 -75.868 -81.907 -86.658  -87.869 (aporte de 4.447 4.511 >.386 5.657 5789 6.124 6.628 6.989 7:242 7:631
Comerciales .
. capital)
Créditos CP
(otros) 27535 26163 27.058  27.247  27.834 28452 29114 29.804 30540 31313 32127 EBITDA 41898 68902 61933 67140  82.541 86.129 79.656 83.586 95.991  100.851
Deudas Var. Capital
diversas B e e e e M M e e S e e de Trabajo 23.901  -34969  -1.000 -6.811 -7.583 -12.737 -11.612 -7.891 -9.778  -13.640
Capital Operativo
de trabajo 159.267 135366 170.335 171.335 178.146 185729 198.466 210.079 217.970 227.748 241.387 Ajuste de no
Operativo fondo (Dif. 566 1.295 -241 62 164 71 122 370 511 515
de cambio)
ACTIVO NO
CORRIENTE 230.282 246.239 243.722 241.445 259.384  300.615 312.919 304.052 321.029 356.389  373.381 ORIGENES
DE FONDOS 66.365 35228  60.692 60.390  75.122 73.464 68.166 76.065 86.724  87.726
INVERSION | 389.549 | 381.605 437.531 | 486.345 | 511.386 538.998 | 584.136 | 614.768 d
Deud Repagtl))L: 13515 22515  21.181 19.772  18.334 20.334 21.988 16.500 17.000  17.000
_ D€UCaS 103541 105824 124202 110088 120472 151276 158413 145392 153220 178.022  187.710
Financieras Intereses
Perdidos 4.648 4.918 4.229 4.645 4.263 5.259 7.733 8.739 7.246 7.474
Otras deudas
) 1.095 1.095 1.095 1.095 1.095 1.095 1.095 1.095 1.095 1.095 1.095 Netos
No Corrientes Servicio d
: ; ervicio ce 18163  27.433  25.411 24.417 22597 25.593 29.721 25.239 24246  24.474
Patrimonio 284.913 274.687 288.761 301.597 315.964  333.974 351.878 367.643 384.684 405.019 425.964 deuda
Préstamo
. Pfecw -4.447  -4511 -5.386 -5.657 -5.789 -6.124 -6.628 -6.989 -7.242 -7.631
Diferido -
Retencién
Préstamo
. PI:eCIO 4.447 4511 5.386 5.657 5.789 6.124 6.628 6.989 7.242 7.631
Diferido -
Pago
Inversiones 40.000  20.000  20.000  40.000  65.000 40.000 20.000 45.000 65.000  50.000
DLP-
-47.000  -10.000  -10.000  -10.000  -10.000  -15.000 -32.500 -17.500  -10.000  -10.000
Desembolsos
Reliquidacién 24.000  28.688  22.349 26129  36.663 35.341 27.412 30.154 39.281  39.940
O[3 35163  66.121 57.760 80546 114260  85.934 44.633 82.893 118527  104.414
FONDOS . ' : ! : : : : : :
Var. Caja y 31.203 | -30.893 2.932 -20.156 | -39.138 | -12.471 23.533 -6.828 -31.803 | -16.688
DF CT
Var. Caja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vet I?i(:]u‘cj'? 31.203  -30.893 2.932 -20.156  -39.138  -12.471 23.533 -6.828 -31.803  -16.688

V‘_’“‘ deyda 31.203  -30.893 2.932 -20.156  -39.138 -12.471 23.533 -6.828 -31.803 -16.688
financiera
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* 4. RIESGOS

¢ Precios internacionales y la rapidez del canal de transmision
a los productores. Més del 70% de la produccién de Conaprole
se destina al mercado externo y esté sujeta a las variaciones en
los precios internacionales. Asimismo, el valor de la remisién de
leche de sus socios tiene un peso superior al 50% en la estructura
de costos de la Cooperativa. Por consiguiente, la capacidad y
velocidad en el traslado de impactos negativos en los movimientos
de los precios internacionales puede afectar la rentabilidad de la
empresa.

Mitigante: CONAPROLE es la primera linea de defensa del
productor y por tanto siempre va a actuar como amortiguador
de la volatilidad internacional de precios. Por este motivo la
Direccién de la empresa propicia que la conducta financiera sea
anticiclica. Cuando la coyuntura es favorable el objetivo es bajar
endeudamiento, y fortalecer la estructura del mismo; cuando la
coyuntura es menos favorable o desfavorable, el objetivo es suavizar
la baja en el precio por la leche que se transmite al productor y
complementar el ingreso del mismo con liberacién de utilidades
retenidas o devolucién de préstamos recibidos, manteniendo en
todo momento niveles adecuados de liquidez y endeudamiento.

* Riesgo de tipo de cambio. Conaprole es una empresa superavitaria
en délares y deficitaria en pesos debido a su politica de fijar y
pagar la leche que recibe en moneda local, lo que presupone una
exposicion al riesgo de apreciacién cambiaria.

Mitigante: Conaprole efectia proyecciones de las principales
variables que determinan el resultado econémico — financiero, en
funcién de las cuales se toman las correspondientes decisiones, por
lo que cambios en dichas variables no afectarian significativamente
las utilidades de Conaprole. En ciertos casos, suscribe futuros de
cambio con instituciones financieras de primera linea para cubrir
posibles fluctuaciones de esa moneda, o realiza estas coberturas en
forma sintética.

* Riesgos regulatorios. El precio de la leche pasteurizada que se
vende en sachet en el mercado interno, es fijado por el gobierno
como se ha explicado con antelacién. Existen también otras
regulaciones en cuanto al tamafio minimo de planta para vender
leche al consumo, etc.

Mitigante: Todas las normas que regulan el mercado lacteo a nivel
nacional tienen ya muchos afios de vigencia y las mismas no han
sido impedimento para el crecimiento y el fortalecimiento de este
sector industrial.

e El aprovisionamiento de materia prima presenta un riesgo
asociado al volumen de remisién de leche. Dicho volumen esta
influido por posibles catéstrofes naturales (inundaciones, sequias),
plagas (aftosa), o por la competencia de compradores del exterior
que incorporan un elemento de incertidumbre para la produccién.

Mitigantes: La dispersion geografica de la cuenca lechera actda
como una diversificacién natural de este riesgo. Por otra parte, la
competencia Argentina por la leche nacional ha dejado de ser un
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elemento de riesgo. En los hechos, a lo largo de los ultimos 10 afos
Conaprole ha experimentado todos los eventos resefiados y atin en
esas circunstancias, la tendencia de largo plazo de la leche recibida
ha sido creciente.

e Competencia de productos de consumo masivo importados en
la medida que ello pueda afectar la participacion del mercado de
Conaprole y presionar a la baja los precios de venta.

Mitigantes: La principal linea de defensa la constituye la calidad de
los productos de Conaprole, la cobertura de su distribucién, y la
preferencia del consumidor por productos nacionales a igualdad de
condiciones. A esto debe sumarse el mantenimiento de adecuados
niveles de competitividad con los paises de la regién, en particular
con Argentina.

e 5. USO DE LOS FONDOS

El destino de los fondos de esta emision en particular y del programa
en general, es el financiamiento de inventario de productos terminados
con destino a la exportacion, y/o financiamiento de proyectos de
inversion en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

e 5.1 Estacionalidad de la produccion de leche

La produccién de leche en Uruguay tiene una marcada estacionalidad
con su pico en los meses de Octubre y Noviembre de cada afio, meses
en los cuales la pastura en los campos es naturalmente mas abundante.
Durante la época de zafra (agosto a enero) la Cooperativa compra y
procesa mucho mas leche que la que entrega a los consumidores. Esto
lleva a que su stock crezca durante este periodo del afio y que, por
tanto, la empresa tenga las mayores necesidades de financiamiento.

e 52 Evolucién del stock de productos terminados

La leche comprada y procesada con destino a la exportacién (la cual
representa mas del 60% de la leche remitida) permanece en stock por
aproximadamente 100 dfas antes de ser embarcada (el volumen de
litros en stock es mayor en la zafra que en la post-zafra). Este plazo de
permanencia en stock esta determinado por:
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* Los plazos normales de control de calidad en laboratorio (30ds), y
* La costumbre del mercado de negociar volimenes importantes de
compras con entrega a lo largo de varios meses.

Conaprole tiene un manejo activo en lo que hace a la venta de su stock
(el cual trata que esté siempre vendido para mitigar la incertidumbre de
los ingresos por volatilidad del precio internacional), no asi en cuanto
a los embarques de dichas ventas que son a propuesta del comprador.

El crecimiento en la remision que se ha tenido en los dltimos afios (para
un mismo plazo medio de permanencia en stock), asi como el mayor
costo de produccién (impulsado principalmente por el aumento en el
precio medio de la leche, la mano de obra, y otros insumos) ha llevado
a que la inversion en stock de Productos Terminados de exportacion
haya crecido en importancia.

Esta realidad, le da a Conaprole la oportunidad de diversificar sus
fuentes de financiamiento al tiempo que le permite continuar
estrechando el vinculo con sus clientes dandoles la posibilidad a los
pequefios inversores de recibir parte del valor que la Cooperativa capta
con su gestion.

® 6. HECHOS RELEVANTES

Distribucion de la remision anual
(% de la remisién anual en cada mes)

1% 7

setiembre
noviembre
diciembre
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INFORMACION RELEVANTE

Bajo el acuerdo gubernamental firmado entre Venezuela y Uruguay
enJulio 2015, Conaprole exporté leche en polvo a ese pais por valor
de US$ 91.8 MM, a la fecha el saldo adeudado por Venezuela por
dichas exportaciones es US$ 52.0 MM. Esta suma Conaprole ya la
tiene financiada con sus lineas bancarias de corto plazo.

En este marco, nuestra Calificadora de Riesgo, generd un Rating
Watch (Alerta) Negativo que expresa:

“Rating Watch (Alerta) Negativo: El retraso en el cobro de los
créditos gor exportaciones a Venezuela, en el marco del convenio
entre gobiernos de julio 2015, podria derivar en una mayor presion
sobre el nivel de apalancamiento de Conaprole para compensar
crecientes necesidades de capital de trabajo, en un afio complejo
para laindustria a nivel global. Esto limitaria su margen de maniobra

ara hacer frente al ciclo negativo, presionando la calificacién a
a baja. Contrariamente, la pronta normalizacién de las cobranzas
con Venezuela o la intervencion y apoyo del %obierno de Urugua?/,
liberarian una fuerte liquidez a la compafiia y le permitirian ganar la
flexibilidad financiera necesaria.”

El Gobierno esta promoviendo el otorgamiento de un crédito a 6
afios de plazo (incluido 3 afios de gracia) que liberaria el uso de
las lineas bancarias de corto plazo y ello contribuiria a fortalecer
la saludable posicién de liquidez que la Cooperativa ha mantenido
tradicionalmente.

e 7. DETALLE DE SERIES EMITIDAS VIGENTES

. 7.1 Conahorro Il (60M) Setiembre 2017

Importe de la emision: US$ 5 millones
Importe amortizado: US$ 2.572.500

Emitida el 24 de setiembre de 2012, esta serie vencera el 20 de
setiembre de 2017, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2013, 20-09-2013, 20-03-2014, 22-09-2014, 20-03-
2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017 y 20-09-
2017 a una tasa del 4% lineal anual, y amortizando un cuarto del
circulante en las siguientes fechas: 22-09-2014, 21-09-2015, 20-09-
2016y 20-09-2017.
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El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 2.572.500

° 7.2 Conahorro Il (60M) Marzo 2018

Importe de la emision: US$ 4.883.784
Importe amortizado: US$ 1.340.493

Emitida el 22 de marzo de 2013, esta serie vencerad el 20 de marzo
de 2018, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-
09-2013, 20-03-2014, 22-09-2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-
03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017 y 20-03-2018 a una
tasa del 3,75% lineal anual, y amortizando un cuarto del circulante en
las siguientes fechas: 20-03-2015, 21-03-2016, 20-03-2017 y 20-03-
2018.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si asi
lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a cada
una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 1.340.493

° 7.3 Conahorro Il (60M) Setiembre 2018

Importe de la emision: US$ 4.966.321
Importe amortizado: US$ 1.397.753

Emitida el 24 de setiembre de 2013, esta serie vencerd el 20 de
setiembre de 2018, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2014, 22-09-2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-
2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017,20-03-2018 y 20-09-
2018 a una tasa del 3,75% lineal anual, y amortizando un cuarto del
circulante en las siguientes fechas: 21-09-2015, 20-09-2016, 20-09-
2017 y 20-09-2018.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 1.397.753

. 7.4 Conahorro Il (60M) Marzo 2019

Importe de la emision: US$ 4.999.445
Importe amortizado: US$ 180.000

Emitida el 24 de marzo de 2014, esta serie vencera el 20 de marzo de
2019, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 22-09-
2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-03-
2017, 20-09-2017, 20-03-2018 , 20-09-2018 y 20-03-2019 a una
tasa del 3,5% lineal anual, y amortizando un cuarto del circulante en
las siguientes fechas: 21-03-2016, 20-03-2017, 20-03-2018 y 20-03-
2019.
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El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 180.000

o 7.5 Conahorro Il (84 M) Setiembre 2021

Importe de la emision: US$ 6.992.507
Importe amortizado: US$ 151.091

Emitida el 24 de setiembre de 2014, esta serie vencera el 20 de
setiembre de 2021, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-
03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018, 20-09-2018, 20-03-2019, 20-
09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021 y 20-09-2021 a
una tasa del 3,25% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 24-09-2014 y el 20-09-2019, y 5% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 20-09-2019 y el 20-09-2021.

En fechas predeterminadas (21-09-2015; 20-09-2016; 20-09-2017
20-09-2018; 20-09-2019 y 21-09-2020), el conjunto de inversores
tendra el derecho a recuperar un porcentaje de su inversion.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 151.091

o 7.6 Conahorro Il (12M) Marzo 2016

Importe de la emision: US$ 2.999.992
Importe amortizado: US$ 102.949

Emitida el 24 de marzo de 2015, esta serie vencera el 21 de marzo de
2016, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 21-09-
2015y 21-03-2016 a una tasa del 2% lineal anual.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseian el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion el 21-09-2015, si asf lo manifestaban en
el periodo de 30 dias calendario que antecede a esta fecha.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 102.949

o 7.7 Conahorro Il (12M) Junio 2016

Importe de la emision: US$ 4.999.243
Importe amortizado: US$ 230.000

Emitida el 22 de junio de 2015, esta serie vencerd el 20 de junio de
2016, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 21-12-
2015y 20-06-2016 a una tasa del 2% lineal anual.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseian el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién el 21-12-2015, si asf lo manifestaban en
el periodo de 30 dias calendario que antecede a esta fecha.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 230.000
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° 7.8 Conahorro 1l (84M) Setiembre 2022

Importe de la emision: US$ 4.729.215

Emitida el 23 de setiembre de 2013, esta serie vencera el 20 de
setiembre de 2022, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 21-03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017, 20-03-
2017, 20-09-2017, 20-03-2018, 20-09-2018, 20-03-2019, 20-09-
2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021, 20-09-2021, 21-03-
2022 y 20-09-2022 a una tasa del 3,25% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 23-09-2015 y el 20-09-2018, 3,5% lineal anual
para el periodo entre 20-09-2015 y 20-09-2020 y 4% lineal anual para
el periodo comprendido entre el 20-09-2020 y el 20-09-2022.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si

asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

. 7.9 Conahorro Il (12M) Diciembre 2016

. Importe de la emision: US$ 2.999.111

Emitida el 23 de diciembre de 2015, esta serie vencera el 20 de
diciembre de 2016, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-06-2015 y 20-12-2016 a una tasa del 2% lineal anual.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién el 20-06-2016, si asi lo manifiestan en el
periodo de 30 dias calendario que antecede a esta fecha.
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e ANEXO 1

Hontevideo, 19 de enerc de 2016~ pon s MARY SOSA SILVA - 132085

VISTO: La solicitud del Area Financiera de Conaprole, de recabar de la Comisidn Fiscal, su opinidn respects a B
emiskin de la décimotencora sore de Obligacionss Negociables perteneciente al programa Conahomo IL la que ==
denominard Conahomo [1 84 m - Marzo 2023, por un monto de hasta US§ 5 millones (dictamen no vinculante
segin incieo G del Decrets de fecha 16 de marzs de 2003 que reglamentd lo dispeesto por la 2da Ley de Urgenca
(No, 17.292) de Enero de 2001).

RESULTANDO: i} Que la Gerencla Financiera pondrd en considerackin del Directorio e Conaprole, & aprobacidn
de |a décimatercera strie de Conaharm 11, denominada Conahoro 1T 84m — Maezn 2003

i) Que esta emisidn & encuentra dentro del programa Cenahorrs 11, sperunament aprobiada por hasta US§ 100
miifiones, cuyas antecedentes estin agrupados en Conaproe con o n® de expedients e X206,

iii) Que esta amisitn s¢ hard por hasta US$ S millones, 3 7 afios de plazo, £ON pago o8 INETESES SEMESIrales y
amartizaciones anuakes, & una tasa linsal anual @ determinar, y s& manbended o derecho de kas obligadonistas a
recuperar hasta un porceniaje a determinar en cada fecha de pago de intereses,

W) Que en el maro de este programa, s¢ han aprobado doce emisiones, de las Cudles nueve se enouentran
vigentas, uys saldo neto de cancetaciones anticipadas ascende a USH 36.554.832, desagregadas en:

[Serie - Emisién
[Conahomo | B0m - setiembre 2017
Conahomo B 60m - marzo 2018
Conahomo |l B0m - setiembre 2018
Conahomo I 60m_- mazo 2018
IConahome Il B4m - setiembne 2021
Conanomo | 12m - marzo 2016
Conahorra | 12m - Junio 2016
Comahamo | BAm - setiembne 2022
Coraharo 1 12m - Diciembre 2016
otales

mwmmﬂimnaudadﬁeghnmqmdzhmym:ﬁqmm#wmumm&
;Lumm,mHMMymm:mmmmmummm-
cargo el Banco de la Replblica ©. del Uruguay, Bolss de Valores de Monbevideo, BEVA v otros agentes
determinar, .

CONSIDERANDO: umhmmmmd&hmﬁmeaqwdhuﬁnm
lleva adelanta, y que tiende a aplcar diversas opconas de finandamients seqin los plars ¥ naturaleza del objeto

de Minanciamisnto, "

i} gue e Area Financlers consider de suma importanda afianzar la penetracide de Conshomo en of meseado,
dimdole para ello regularidad 3 sus emisiones.

i}quﬁbﬂﬁuﬂmﬂmﬁvlﬁmwuw&m&rmﬂ-mmmmﬂﬂ&
ténminos y condiciones. generales de la misma

ATENTO a lo expresada, Ia Comiskin RESUELVE:
1. MMHMMMManummﬁhmﬁh&
Cormhorm [T 84 m — Marmo mn,wmmsm.mummwwu
vigente por hasta US$100 millones. :

2 Wurmmmndelatmmmwn-mahﬁymmlMgmumﬂad&
la cooperativa yel perfil dé la misma.

AT i
. il
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w37,  PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

<«

L: Fe N° 189929

ESC. NILIA MARY SOSA SILVA - 133008
CONCUERDA, bien y fielmente con el documento original del mismo tenor
que he tenido a la vista, el cual se encuentra vigente y con el cual he | uueo .. B oseesee Montevideo, 26 de enero de 2016.- /(?52
cotejado este testimonio.- EN FE DE ELLO, a solicitud de Conaprole y a los
efectos de su presentacion ante el Banco Central del Uruguay, expido el |
presente que sello, signo y firmo en Mortevideo, &l primero de febrero de
dos mil dieciséis.-

C OXIANV o

VISTO: Los antecedentes agrupados en el expediente Nro. 22208, relativos a la
necesidad de diversificar las fuentes de financiamiento, que como correlato significd el
ingreso de la Cooperativa al mercado de capitales.

RESULTAMNDO: I) Que la incursién en el Mercado de Capitales ha parmitido confirmar el
alto nivel de acaptacion de la marca Conaprole como producto financiero en general, y
de Conahorro, €l financiamiento de pensado y dirigido para pequefios y medianos
ahorristas, en particular.

1) Que esta aceptacitn se ha consolidado efectivamente en el segmento de pequefios y
mediancs ahorristas, los que han incorporado a Coenahorro como una clara opcion de
inversién.

w'ﬂ“‘ Illy Que la Comision Fiscal, ha emitido un dictamen no vinculante favorable respecto de

ward ’wﬂ‘ . la emisidn de Conahorro Il 84 m — Marzo 2023, décimotercera emision del programa

‘*w.ﬂ"' Conahorro Il (segin inciso G del Decreto de fecha 16 de marzo de 2003 que reglamento
TR lo dispuesto por la 2da Ley de Urgencia (No. 17.292) de Enero de 2001).

CONSIDERANDO: ) Que el éxito obtenide con el programa Conahorre, contribuye a
fartalecer la imagen de la Cooperativa, y a robustecer sus lazos con la comunidad. Es
por ello, que siempre se han privilegiado sistemas de asignacién que maximicen la
cantidad de inversdres que pueden comprar,

ll) Que el programa Conahorro contempla la realizacién de emisiones trimestralas

{Marzo/Junio/Setiembre/Diciembre), de modo evitar concentracién de vencimientos y dar

seguridad al mercado de ahorristas minoristas desarrollado, respecto del cronograma de

R salidas. Como en todo producto de consumeo masivo, es de fundamental importancia la
* periodicidad y la permaneancia en el tiempo de las llegadas al consumidor.

) Que en lo estrictamente financiero, el sentido de Conahorro es contribuir a diversificar
las fuentes de financiamiento disponibles para la Cooperativa captando recursos corto o
mediano plaze, principalmente de un segmento de inversores no profesicnales, a tasas
competitivas con las ofrecidas por el mercado bancario.

» - IV) Que en todas las emisiones de Conahorro se incluye una cldusula de opcitn de
rescate a |a par por parte de Conaprole que la habilita a retirarse del mercado 30 dias
después de comunicarselo al Bance Central. -

. : ooed —

—




Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023

_ SE RESUELVE:

1%} Aprobar la emisidn de Conahorro 1| 84m — Marzo 2023, décimotercera serie del
programa de Obligaciones Megociables denominado Conahorro |l por hasta USD 5
millones segdn los términos y condiciones que se adjuntan,

Emisor: ____|Cooperativa Nacional de Productores de Leche

Instrumeanta: Programa‘de Obligaciones Megociables, bajo

L ley 18.627

Oferta: | Las Obligaciones Negociables serdn ofrecidas
| mediante oferta pdblica.

CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

Monto Hasta 100 millones u_‘__

Moneda Délares americanos

MNombre Conahorro IT

Tipo de obligaciones Escriturales no convertibles en acciones

Utilizacién de los fondos Financiamiento de inversiones en productos

terminadas con desting a la exportacidn, o
financiamiento de proyectos de inversion en plantas
y equipos en complejos industriales de Conaprole. |

| Vigencia 5 afios a partir de la aprobacion por el BCL
| Plazo de las emisiones De 1 a 20 anos o
| Moneda de Repago Ce cancelara en la moneda del contrato - délares

americanos — salvo que por restricciin legal no se
pudiera acceder a dicha monada. En aste caso se
podrd cancelar en moneda local al tipo de cambio de
cierre del dia anterior al pago que fije el Banco
Central del Uruguay para operaciones financeras

Agencia Calificadora Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
Aprobacién emisiones Cada Serie que se emita bajo el Programa de
Emisidn serd aprobada por-el Directorio del Emisor

. asi coma las condiclones especificas de dicha serie.

Ley y jurisdiccién aplicable | Repdblica Oriental del Uruguay

CONDICIONES DE LA SERIE 13° — CONAHORRO II 84M — MARZO 2023

| Monto Hasta US§ 5 millones. 2

Moneda Ddélares americancs - Billetes

Calificacidn A determninar

Vencimiento: 20 de marzo de 2023,

ISIN CODE

CFI CODE .

 Amortizaciones | 20-032-2020 un cuarto del drculante; 22-03-

2021 un tercio del circulante; 21-03-2022 la
mlnd:ieldrmlmugrzu—ﬁ-maalmuldd
circulante.
A los efectos de determinar el Circulante, se tomard
gl del clerre del dia de pago de intereses inmediato
ANEron, —
Derecho del inversor: Independientemente del plan de

x amortizaciones definido, el conjunto de
imhﬂiﬂnuﬂnamrm

—

= _.F--wl_i T — =
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HILLA MARY SOSA SILVA - 1309605
un catorceavo (1/14) del circulante en las

primeras ocho fechas de pago de intereses, y
hasta un veintiochoavo (1/28) del circulante
| en las siguientes cinco fechas de pago de
intereses.

Para ejercer tles derechos los inversores deberdn
comunicar a su Agente de Distribucian, la voluntad
de ejercicio del mismo, a través de una instruccidn
firmada que recabard el Representante de los |
chligacionistas, quien lo comunicard al final del plazo |
al Baneo Central, disponiendo para ello de un |
| periodo de 30 dias, que inbda 30 dias calendario
anteriores a |a fecha estipulada para ejercerio y
finaliza el dia previo a la fecha de ejercico de tal
derecho,

Si en algiin caso la ofra de solicitudes superara el

]mmmwm.mmﬂmhaMWse

determinardn de acuerdo a los siguientes criterios:

1. a prorata entre |as solicitudes recibidas, o

2. oualquier cifra comprendida entre el monto
comprometide y el total solicitada, & criterio
de Conapraole.

Elmmmdemmumﬁasmm
como cancelacion anticipada de la emisidn, ks
capitales devueltos a los inversores en ejercicio de
este derecho.,

Inversién Minima US§ 1,000
Especies vilidas para efectuar la | 5e podran efectuar suscripciones;
suscripcidn: i = Con US§ billetes

ii = Con &l valor nominal de cualquier sere del (de
las) programa(s) Conahorro, vigentes al momento
de la suscripcidn. Er este caso si un tenedor de
cuakquier serie del (de los) referide(s) programay(s)
quisiera integrar la nueva serie canjeando total o
parcialmente su tenenda de fas mismas, Conaprole
tomard el importe a canjear tomo una cancelacion
anticipada al valor del 100% de la serie de que s&
trate, a los solos efectos de integrar el capital a la
serie que e estard suscribienda, acreditando los
intereses corridos hasta el dia 20 del mes de la
inbegracién en la cuenta del inversor que solicite

Precio:

| canje,
[ 10034 de su Valor Mominal.

Interés Compensatorio:

- %Ilmﬂunual,melpuhdnmwem
entre ol 23-03-2016 y e 20-03-17

- 9 lineal anual, para el periodo comprendido
eftre el 21-03-2017 v el 20-03-18

- B fineal anual, para &l periodo comprendide
entre el 21-03-2018 y el 20-03-2020

- 9pdineal anual, para &l periode comprendida
entre & 21-03-2020 y el 20-03-2023.

- Ebinterés serd cakoulado en base a un ano
de 365 dixs.

Pago de Intereses

.&mmm%m:

*
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[ 20 de septiembre de 2016
20 de marzo de 2017
20 de septiembre de 2017
20 de marzo de 2018
20 de septiembre de 2018
20 de mares de 2019
20 de septiembre de 2019
20 de marzo de 2020
21 de septiembre de 2020
22 de marzo de 2021
20 de septiembre de 2021
21 de marzo de 2022
20 de septiembre de 2033
20 de marzo de 2023

[Interés Moratorio

200 pbs por encima de |a tasa de interds

Fecha de emisidn:

w
23 de marzo de 2016,

Agentes de Distribucién

Banco de la Replblica O. del Uruguay; Bolsa de
Valores de Montevideo; Banco BEVA y olras agentes
a deterrninar

Comisidén de Di

Dia de Apertura de la Suscripdién:

0,50%

21 de marzo de 2016,

Suscripdidn

5@ tomaran suscripdones durante todo of dia 21 de
marzo de 2016 (de las 0:00 horas hasta las 24:00
horas)

| Modo de suscripcién e integracién

Cada inversor podra realizar solicitud{es) de
suscripidn, a través de los medios gue el (los)
Agentes de distribucién establezea(n) a estos
efectns

Este procedimiento supondrd la acoptaddn de un
contrato por el cual el inversor mandata
irrevocablemente al Agente de Distribuddn a
comprar titules de la emisién de Conahorroll 84m -
Marzo 2023 por el misma vakor que el capital
suscripto.

El importe suscripto permanecerd bloqueada en la
cuenta que el suscriptor asodie a esta operativa,
desde el momento de [ suscripcidn hasta la fecha
de emisién, y tendrd come dnica finalidad la compra
de Conahorra, no siendo por tanto de libre ;
disponibilidad para &l inversor, El dia’de la emisidn el
importe que se adjudique serd debitado de diche
cuenta en tanto que, de existic remanente no
adjudicads, éste permanecerd en la cuenta sin

blogques.

Cerrada la suscripcidn y en funcidn de la demanda
recibida, &l emisor fijard el monte méximo a aceptar
por suscripcidn individual en funcién del monto
global de emision que decida aceptar dentro ded
rango establecido en este prospecto. Este monto .
miximo de suscripcidn individual serd el mismo para
todos los suscriptones minoristas,

Forma de pago

Tanto las amortizaciones como los intereses se
| efectivizardn mediante crédito en cuenta.

| Opcidn de rescate

| El Emisor tendrd la opcidn de rescatar en forma

Conaprole

=2

—Creciendo juntos.

L antic & mants total de la Emisidn en
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cualquier moments, al precio de 100%, Para ejercer
tal opcidn, Conaprole deberd cursar un preaviso én
tal sentido al Banco Central ded Uruguay, con una
antelacidn minima de 30 dias coidos prevics al

momento de efectuarse el rescate.

Inscripcién: A determinar
| Agente Organizador | Banco de la Repdblica 0. del Uruguay
Representante de los T Banco de ke Reptblica O. del Uruguay

te de Banco de |a Republica 0. del Uruguay FERNE
%E:ldu_mmmmnm Banco de |a Repdblica O, del

Gabernante ~ [ Repiblica Criental del Uruguay. _
ﬁmuWIm: 1. Para decdir sobre &l otorgamiento de quitas,

mm:mmmmmmm
en las garantias, yfo conceskén de mayores

Ohligaciones de esta serie.

2. Mo tendrén menu;ammuea dewe
Obligacionistas ag tenedares
intagren la Comisian Fiscal, el Directorio, o el
persanal superior del Emisor. PPor Personal
superior se entiende la Gerencia General ¥
las Gerencias de Area que se detallan en &
Aneso 10 del Prospecto del Programa de
Emisin. Tampoco estardn habilitados para
mrwﬂmmmumh
cuales el Emisor participe en su capital

integrada con una participacion superior al
50%. g

2°) Registrar la presente emisié

n en el Banco Central del Uruguay, en la Bolsa de

Valores de Montevideo (BVM) y en la Bolsa Electronica de Valores (BEVSA).

Ljura-Ramos
ria Llisecioria

3

fpvaro Ambrols

Prpsidonte

i
%

———_Creciendo juntos:——
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CONCUERDA, bien y fielmente con el documento original del mismo tenor
que he tenido a la vista, el cual se encuentra vigente y con el cual he
cotejado este testimonio.- EN FE DE ELLO, a solicitud de Conaprole y a los

efectos de su presentacién ante el Banco Central del Uruguay, expido el :

presente en tres hojas de Papel Notaral Serie Fe nimeros 189929 a
189931, que sello, signo y firmo en Mentevideo, el primero de febrero de dos

mil dieciséis. -
o SIS

i 5980 o

Wit 1 et
W"“
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e ANEXO 3

CONAPROLE
DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONAHORRO Il 84 M - MARZO 2023

En la ciudad de Montevideo, el dia 23 de marzo del afio 2016, CONAPROLE (en
adelante, el Emisor), representada en este acto por Alvaro Ambrois y José Luis Rial
Gongzdlez, con domicllio en Magallanes 1871, Montevideo CP 11800, Uruguay, emite,
bajo un Programa de Emision, Obligaciones Negociables de acuerdo a los términos y
condiciones que se establecen a continuacién.

Este documento constituye el documento de emisidn (arts. 15 y 21 de la ley NO
18.627) de la Serie Conahorra 11 84m — Marzo 2023 de las Obligaciones Negociables
(denominadas Conahorro II) escriturales no convertibles en acciones, regida por la ley
18.627 v normas reglamentarias complementarias, por un valor nominal de US%

(Délares-USA ) emitida por el Emisor en la fecha de hoy (en
adelante indistintamenta las “*Obligaciones”).

1) Antecedentes.

Por resolucion de su Directorio de fecha 8 de mayo de 2012, el Emisor resolvid recurrir
al financiamiento mediante un pregrama de emisidn de Obligaciones Negociables,
denominadas Conahorro II, escriturales con oferta plblica, no convertibles en
acciones, (en adelante, el "Programa de Emision” o "el Programa”), al amparo de lo
dispuesto en los arts. de la ley N° 18.627, asl como demds normas reglamentarias y
complementarias vigentes o que se dicten en &l futuro, por un valor nominal total de
hasta US$ 100.000.000 (ddlares USA cien millones), con destino al financamiento de
inversiones en productos terminados con desting a la exportacion, y/o financiamiento
de proyectos de inversidn en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

De acuerdo al Programa de Emision, el Directorio resolveria la oportunidad de la
emisién de cada Serie de Obligaciones Negociables y la fijacion de los témminos
especificos de cada Serie. .

Por resolucion de Directorio del Emisor de fecha 26 de enero de 2016, el Emisor
resolvid emitir la Serie Conahorro I1 84m — Marzo 2023, decimatercera del Programa

Conahorro I1 (en adelante “las Obligaciones Megociables” o "los Conahorro” o "las
Obligaciones™) de acuerdo a las condiciones que se sefialan seguidamente,

2) Monto de la emision, moneda y caracteristicas de las Obligaciones
Negociables.,

El monto total de la emisibn Conahorro II B4m - Marzo 2023 es de US$

Estas Obligaciones Negociables seran escriturales y no convertibles en acciones.
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__—Creciendo juntos,

3) Plazo y forma de pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emisidn de Conahorro [T 84m
= Marzo 2023 en cuatro pagos, 2 realizarse del siguiente modo: 20-03-2020 un cuarto
del circulante; 22-03-2021 un tercio del circulante; 21-03-2022 la mitad del circulante y
20-03-2023 el total del circulante,

A los efectos de determinar el Circulante, se tomard el del derre del dia de pago de
intereses inmediato anterior.

Independientemente del plan de amortizaciones definido, el conjunto de inversores
tendrd el derecho a recuperar hasta un catorceavo (1/14) del circulante en las
primeras ocho fechas de pago de intereses, y hasta un veintiochoavo (1/28) del
circulante en las siguientes dnco fechas de pago de intereses,

Para ejercer tales derechos los inversores deberan comunicar a su Agente de
Distribucidn, la voluntad de ejercicio del mismo, a través de una instruccidn firmada
que recabara el Representante de los obligacionistas, quien lo comunicard al final del
plazo al Banco Central, disponiendo para ello de un periodo de 30 dias, que inicia 30
dias calendario anteriores a la fecha estipulada para ejercerlo v finaliza el dia previo a
la fecha de ejercicio de tal derecho.

Si en algln caso la cifra de solicihudes superara el importe comprometido, los capitales
a reintagrar se determinaran de acuerdo a los siguientes criterios:

1. a prorrata entre las solicitudes recibidas, o

2. cualquier cifra comprendida entre el monto comprometido v el total solicitado, a
criterio de Conaprole.

El Representante de los obligacionistas considerard como cancelacion
anticipada de la emisi6n, los capitales devueltos a los inversores en ejercicio
de este derecho.

Se cancelard el capital en ddlares USA salvo que por restriccidn legal no se pudiera
acceder a dicha moneda. En este caso se podrd cancelar en moneda local al tipo de
cambio de cierre del dia anterior al pago gue fije el Banco Central del Uruguay para
operaciones financieras )

El capital serd entregado por el Emisor al Agente de Pago que se menciona en el punto
13 de este Documento de Emision quien de acuerdo a la informacion que surja de sus
registros distribuird entre los tenedores de Obligaciones a promrata de sus respectivos
capitales. :

4) Intereses.

El Conahorro 1T 84m — Marzo 2023 devengard intereses a una tasa de interés lineal
anual del __ %, para el periodo comprendide entre el 23-03-2016 y el 20-03-17, _ %
lineal anual para el periodo entre 21-03-2017 y el 20-03-18, ___ % lineal anual, para &l
periodo comprendido entre el 21-03-2018 y el 20-03-2020 vy del __% para el periodo
comprendido entre el 21-03-2020 y el 20-03-2023. El interés sera calculado en base a
un afio de 365 dias.

zs
—aa

Los intereses seran pagaderos semestralmente en las siguientes fechas: 20 de
septiembre de 2016, 20 de marzo de 2017, 20 de septiembre de 2017, 20 de marzo de
2018, 20 de septiembre de 2018, 20 de marzo de 2019, 20 de septiembre de 2019, 20
de marzo de 2020, 21 de septiembre de 2020, 22 de marzo de 2021,20 de septiembre
de 2021, 21 de marzo de 2022

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisidn de este documento y
termina el dia inmediato anterior al Primer Diz de Pago de Intereses. Cada Periodo de
Intereses sigulente, comenzard el Dia de Pago de Intereses de que se trate y vencera
el dia inmediato anterior al siguiente Dia de Pago de Intereses.

Los intereses seran abonados (nicamente por el Emisor al Agente de Pago quien de
acuerdo a la informacion que surja de sus registros distribuird entre los tenedores de
Obligaciones a prorrata de sus respectivos capitales.

Se cancelardn los intereses en dblares USA salvo que por restriccidn legal no s
pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podrd cancelar en moneda local al
tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay
para operaciones financieras

5) Lugar de pago.

Los pagos de capital e intereses se hardn efectivos mediante crédito en cuentas a
nombre de los respectivos obligacionistas, ablertas en el Banco de la Repdblica Oriental
del Uruguay, seglin lo establecido en el Contrato de Agente de Pago de fecha 9 de
mayo de 2012,

6) Autorizacion a cotizar, registro para oferta piblica, Representante.

La presente emision de Conahorro fue aprobada por Resolucion del Directorio del
Banco Central del Uruguay de fecha , segln Comunicado

. La misma se realiza en un todo de conformidad con la ley 18.627 y
reglamentaciones vigentes, habiéndose designado como Representante de los
obligacionistas al Banco de la Replblica Oriental del Uruguay, con domicilio en Cerrito
351, Montevideo, estando a disposicién de los Tenedores, en el domicilio del
Representante, copia del Suplemento de Prospecto, Contrato de Representacidn,
Contrato de Agente de Pago, Contrato de Entidad Registrarfte y testimonio notarial de
la resplucidn del directorio donde se resolvid la emisién, asi como constancia de las
autorizaciones para cotizar en la Bolsa de Valores de Montevideo y/o en la Bolsa
Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y de la inscripdién en el Reglstro de
Valores del Banco Central del Uruguay que habilita su oferta plblica bajo la ley 18.627.

7) Mora automdtica. Intereses moratorios.
7.a) La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente

Docurnento de Emisién se producird de pleno derecho sin necesidad de interpelacidn
judicial o extrajudicial alguna. ’

29

Conaho___



Comhom~

—aa

__—Creciendo juntos,

7.b) Producida la mora de pleno derecho se generara a partir de la fecha de la caida
en mora, un interés moratorio de 2 puntos porcentuales por encima de la tasa de
interés de la obligacidon. A partir de la incursidn en mora, los periodos de intereses
seran mensuales comenzando el primer dia de cada mes y culminando el ditimo dia del
mismo mes. Los intereses moratorios se aplicaran sobre el total del capital e intereses
adeudados a la fecha de calda en mora v se capitalizardn anualmente.

8) Aceptacion del Contrato de Representacion y condiciones de la emision.
Titularidad.

La adquisicion de los Conahorro supone 13 ratificacion vy aceptacién del Contrato de
Representacidn, del Contrato de Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante
correspondiente (art. 68 ley 18.627), asi como de las estipulaciones, normas y
condiciones de la emision. La titularidad de las Obligaciones se adquiere mediante la
suscripcion e integracion del monto suscripto en el dia 21 de marzo de 2016.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscripcion respectiva del
cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante lo cual se acreditard a
solicitud expresa y por escrito del Titular vendedor con firma a satisfaccidn de la
Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constanda o los Certificados de Legitimacdn que se emitan por
solicitud de los obligacionistas, solo se reconocera como efectivo titular de las
Obligacicnes lo que conste en el registro de la Entidad Registrante,

9) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regirdn para los Conahomo II 84m - Marzo 2023 las siguientes condiciones y
obligaciones adicionales:

A) Tributos v gastos a cargo del Emisor. Serd de cargo del Emisor todo tributo

existente o que se cree en el futuro gque grave la emision de las Obligaciones y/o los
pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando excluidos de esta
obligacién los tributos que graven su tenencia, su circulacion o,la renta que generen.
Asimismo serd de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que
se generen debido al incumplimiento del Emisor o por requerimiento de éste al
Representante de los Obligacionistas.

B) Notificaciones al Emisor, Serdn validas todas las notificaciones que se realicen por
medio de telegrama colacionado u otro medio fehaciente al domicilio constituido por el
Emisor. _

C) Ley v jurisdiccién aplicable, El presente titulo se rige por la ley de la Repiblica
Oriental del Uruguay siendo competentes los Tribunales de la Replblica Oriental del
Uruguay.

10) Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada
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Se producird la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Conahorro,
volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los mismos, ya
sea por concepto de capital y/fo intereses, en los siguientes casos:

a) Procedimientos de ejecucidn: Se trabe sobre cualquier parte de los bienes,
actives o ingresos del Emisor un embargo genérico, espedfico yfo secuestro,
como consacuencia de uno o mas reclamos contra el Emisor que superen
conjuntamente la suma equivalente al monto de la emision y tal medida no se
levante dentro de los 90 dias corridos de haber sido legalmente notificada al
Emisor.

b) Concurso: El emisor o terceros soliciten |:l|-'oce:su concursal al amparo de la ley
N© 18,387 de 23 de octubre de 2008 .

c) Declaraciones falsas: Que cualquiera declaracion efectuada o documento
presentado por el Emisor al Representante de los Obligacionistas, a las Bolsas o
al BCU fuese falso o contuviese errores graves.

d) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado. Que el Emisor haya
incumplide cualquier obligacion contenida en estas Obligaciones o en cualquier
otra serie que se emita bajo el Programa de Emision y demas documentos
vinculados a ellas o en el Contrato de Representacion o en el Contrato de Agente
de Pago o en el contrato de Entidad Registrante o que haya sido declarado en
incumplimiento por cualquier tercero por un monto superior al de la emisién y
que dicho incumplimiento se mantenga por mas de 60 dias corridos.

e) Falta de pago: No se pague dentro de los plazos pactados el capital y/o
intereses o cualquier otra suma adeudada bajo cualquiera de las Obligaciones
emitidas bajo cualguier Serie del Programa de Emisidn.

fi Cese o cambio de actividad: Que el Emisor cambie en forma sustantiva su
giro habitual o cese en su actividad.

En cada uno de estos casos, se considerard que ha existido un incumplimiento y se
producird la caducidad de los plazos y la exigibilidad de todo lo adeudado a todos los
Obligacionistas, siempre que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen mids
del 50% del capital adeudado de las Obligaciones, deducidas las Obligaciones
propiedad del Emisor, o de tenedores que integren la Comision Fiscal, el Directorio, o
el Personal Superior del Emisor, 0 de las socledades comerciales en las cuales el
Emisor participe en su capital integrado con una participacion superior al 50%.

11) Actuacidén de los Obligacionistas.
Las disposiciones relativas a la actuacién de los Obligacionistas, a las Asambleas de
Obligacionistas, a su competencia y reglamentacion, y a las resoluciones que obligan a

todos los Obligacionistas se encuentran establecidas en la clausula Deécimo del
Contrato de Representacion.

Mo tendrdn veto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la
Comisidn Fiscal, el Directorio, o el Personal Superior del Emisor. Por Personal Superior

5
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e ANEXO 4.1

se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en anexo del
Prospecto del Programa. Tampoco estardn habilitados para votar aquellas sociedades
comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una

participacidn superior al 50%. ¢
>
2
m

12) Modificacidn de las condiciones de las Emisiones de Conahorro I1. 6

Para decidir sobre el otorgamiento de quitas, modificaciones en la tasa de interés, S:ift;?};%ﬁﬁi;ﬁgL? Froductores H

cambio en las garantias, y/o concesién de mayores plazos o esperas, se necesitard -

contar con el voto favorable de una mayoria especial de Obligacionistas que - . .

representen 75% del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la presente Estudos finameieros congolidadns

Serie. Esta decisidn serd vinculante para todos los tenedores de esta serie, erd 31 dejulin de 2015

13) Representante, Agente de Pago y Entidad Registrante

Las funciones y facultades del Representante estan establecidas en el Contrato de
Representacion, habiéndose designado al Banco de la Replblica Orental del Uruguay
para dicha funcién. Se defa constancia que se ha pactado en el Contrato de Agente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco de la Repadblica Oriental del
Uruguay actuard como Agente de Pago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en
los términos alli establecidos. Los Obligacionistas vy el Emisor exoneran de
responsabilidad al Representante por los resultados de su gestion, asi como por la
realizacion de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los
Obligacionistas, salvo los casos de dolo o culpa grave (art. 464, ley N° 16.060). El
Representante podra consultar con sus asesores cualquier medida a tomar al amparo
de este contrato, vy el informe de tales asesores sera suficiente respaldo de la decisidn
que pueda tomar el Representante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad,
salvo dolo o culpa grave. El Representante no es responsable por el contenido y
glcance de las Obligaciones. El Representante no cumplird ninguna instruccién, orden o
resolucidn de los Obligadionistas, conforme a lo dispuesto en este Contrato si no se le
adelantan los fondos o se le proporcionan |as garantias suficientes para cubrir todos los
gastos, tributos y responsabilidades que deba asumir, pudiendo en todo caso
deducirlos de los pagos que efectie el Emisor y sin perjuicio de la obligacidn de éste
de cubrirlos en su totalidad.

El presente Documento de Emisidn serd conservado por el 'E.an::u de la Repiblica

Oriental del Uruguay en su condicidn de Entidad Registrante en una cuenta de
custodia por cuenta de los tenedores.

p/CONAPROLE

Firma;
Aclaracian:

Firma;

Aclaracion:
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L“LTJ:;;[]‘::f::;:ﬁ:m::E:I‘]?E:IIIT':}:JITJI firea i ic e il Fr.gzlw CCOMNAPROILE], e t'u1ln|':|'|.tru|1:1i il estaneles u_fm.w'n':fxlm.iu cire pt-_ﬁi::in]ll ﬁ:"li!l'll‘i{'!'l.":d al 71
Estado consolidacdo de ganancias v pérdidas de jul m‘de NG Y !ﬂs Corres nor_:dmntcs; fﬁmf]u_c; {':li}'_'lml[dud?_‘)s i i neiys ¥ pér .“IE"‘f' i
listade consalidadn de resitades intesyales resiliaios inlegoies, de cambios vo el puirimenio ¥ de flujos de efective por ¢ gescicio
Bl conqpunlialach el vannlsios en ol padrinisenin t1_|1.1|_12:u11_; i fsa _[f:¢|lu. &b rolas g t:trnlul'.‘.:t'.u LI PLEHLITIL Ejlt‘ las p:llllli_'al.\'. contihlos
Fstado eonsodidaco de Muios de efective sigmificativas aphicdos v otras notas explicativas, los cuales seineluyet adjdos,

Nostas i les estzdos fimancicros consehicicdo Responsabilidad de la Direccitn sobre los estados finarneterms

2, La Direeion de CUAPROLE e responsalble dae T poeparacion v presentacton razonzble de
eslos eslados Hsancicres consolidadeos de acuzrdo gon 5o Inkarsacionales due
[nformacidn namciorn (W17, de acaerds eon las disposiciones del Docrets 12472011 de
fecto ™ e bl da zoan v por el nandenimiento de un sisterna de coamel interno gue
Lireccidn constdern pdecuado e permitic o preparacion de estacdos Tnameieros s de
errares <ipgmifliestivis, debido, va sea, a frande o o equivaenciores,

Hesponsabilidad del Anditor

a0 Nuesbes responsulddad vs expreesir wnaonpinion soalee eslos estados [inaocierns enngclidadeos
von base onnaestby audilonia, Efcctiames nuestro examen de andioria de aciterdin con
Moo inlesnaioneles de aadileie Bras noemas veguieres gque cumplamos con requisitos
Glivos yrque planidigueemess v realiecimes 1o awditoria para oloener s segnricsd soemalile
acervn de sl los estados financierss s¢ eneeeilvon laoes de crrores sigiificatives.

Lina auditoriz eomprende [ edoeueim de preocedimismos paca olener svidencia de anditoei
sibire jas cifTos v rovelaciones expuestas on s cstados financieros, Los procedinicnls
acleceimndus depuendeadled fgicin del andivnr inclevendo Ly evaleacion de los rieseos de
errores significalivas co los estados Tancicros, debichs yoseax Tramde o g vuivocaciones. Al
reslizane Qb cvaluacienes de tiespes, ol aoditer constdera of sistemu de costral innerns
rehvante e b pecparaciin v presentaeinn rezonable Qe los estados finaocicras de la
endidad con L finalidad de diseiar provedineicntes de aodiloris gne sean apropisdos en Tas
eircunstacens, pern o eon kB nalidsd de expresar voo opiudin zubee Ly elicacia del g eal
Aalarmes dde Baventidaal, Ui aoadinoria compreeside astmisme Ly evaduacion del grado de
adeenacdim de Tas polilics contables alizedos v L raconabilicisd che Tas s bogedones

com il rondissickas por In Thceceidn, st romo 1a ovaloacion de lo presonteetion goeeeal die lis
ealidos Nimgsciceros, '

e g e T, i‘;;gﬂ.j\q?.'t"-""1,-;.:;" JP
PR LT LU SN T Y CIRIETIRGRE AL

PR s et ha e e [ DT e o eat i Ll e Pl i wu P oo s e e il
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endo junt

—Crech

Considerames quae la evidenela de suditori que emnos obteoide ex salicielde v apropiada
pata AsTenrar neestea npinici de anditoria colifieada.

Bases para lo eatificacton dae la opinidn

Segin se deseribe en Mot 3. 2 los presentes eslados Dnaoncivros comsoiidamlos, COMAPROLE
inforna segicalos de operacions, Eas revelaciones ineluidas o0 Los prosentes cskados
fnareieros consolidados soeoungden coan los regerimientos establecidos poe la NUE S -
Segmmenlos doe operacion,

4 Segfin se deseril. con Mola L DONAFROLE moser evensionis oo subsicliarias g enooeas Opiridn calificadn
enliciEes Al 3ode julao de 2oas g invewsinnes sorrespondicntes a1y participecion acconaria
en COMNAPROLL Arpenting 5.4, Lohen Representagaes Comerciais Licn,, Conadis 3.A, s Ei nuestra opinido, excegl poe Tosseventugles apnstes gie podrinn decivarse de la resoboeion
Cemaihia B Rliwer By Tracding (e Tow, e se eneentvan comsadidinlas en los de o situaeion deseriptiven o paccali 4, vl vleeto e s ajustes descriplos coel sdrralo s, v el
presenbes estados finaneicres, reprosentr o detivie Bebes por § miles 4.2, ingresos nedos efecto de L situacion deseripta on los parmafo 6, los referidos estados Soacieres cowsolicdacdos
por § miles o200 v pérdidas v panaoci: por £ miles 9100948 -perdida- (a2 g de julio de 2014, presenra vaniablenwate, en de Sus aspectos sighificalivos, by posicidn tinanciera
$ooviles 17gg, B rnibes oo 5 nailes 907 -gana ieia-, respectieaeeniel Al de juliode 2o 1a consalidada de CONAPROLE v sus subsidisriss ! 31 cde jubio de seig, Lo reailracos de sug
version correspondicate ol participaeidn accinnarin oo CUORAPROLE Do Brasi] Comereizl operascicrines ¥ s flapes de efectiva por el gercieio Soalizado cn cse Toeha de acuerds oo
Limpreontacdonsy e Expoctadoss Lida, guee se encaendrz consolitaula e loy presestes estados Mornes Tiferraciomabes e Tnlormacion Financera.
(inaouderses, poprosela 4o livies cotos pine % neles 300,706, T resos s por § niles
1200705, v perdidos v ganaacias por $ miles 185 pdzdicke Gal 3n de elio de 2004, 5 miles Enfusis en oires asunios
26064, § anles Aoy $miles shorh-pérdida-, respeetivamente}. Mo se digpone de
exlichos e st os eorovisacdos al 2o O Joliode 2008 v Jde aong, para ol e Qe lis d. Con estaomisiea focha bemog emiptido noostro dictamen de auditoria soiee Iog csbuios
entidades racneionadas cn primer logar, v para oo easo de CORAPROLLE Do Brasil Conveeedal fimaneierns individhiles e CONAPROLE 21 41 de jalic de 2oa5; el efonido dictamen coaticne
Limngacorlaniemna 4 Boagorlachora Dby, sl 31 ele Judin de =ang, v oo nos b sedh posible aplivar uea opieidn calificada por Los inismas siluachoues dosoriphae cn bes parealins 4y 5 ded prosente
procedinvientos de aadikoria albernatives subee Jos mismos o ctoectos de conclitr sobee 1o e men Qe wnditorin, ive acoerdo con los disposigiones de] Art 89 de 1o Loy de Soeiedades
roeonabilidad de Jos saldos incluidos en los presentes estados financieros consolidades, Bo Conpereiates, CONAPROTE deberd nosmentar sns eatades fnancieres consolidados con sus
BRI R alee P e sl e cote e s podeian ee e Fios snstes soliee fos el ridos subzichaas, ¥ sus estados financicros Individuubes, ks enakes on so colLjule, constiliyen Tos
aaldos, esladis fiaeeienos coya poesenlacion os requerida para dae complimiento o ke disposicionos

legnics vigeites.
Ao Sepimse describe en Nolas vy 10, a6l 30 julio e 2015 CONATTROHE mantiene contalnlyeuos

e b inea Cuenles por pagur conmeraiales v olras covenbas por pagar, v oo L linco Provisiones.,
Pasivea ror un Wotal de & miles gHzogs v 3 miles 1100745, regpoeetivamente (F miles 1qo00rr
v 5 iles aud B8, respectivamente, al 5100 julicede =oad, enye reconocimients no es

acdannid ides powr s Meovpnas Tonsernacionales doe ITofommaeion Fisaeciera. TLefectoode st
sitaeitn al ;3 de julio de 2005 Gnplics une supvalnacion de Costa de ventas por $ miles
o g fg, i solwevadiacicn de petrelinkaes on Piles i eles wsninnlvin M K il o Tl
ana subvalizacion de Besultados acumulados por § miles 10405 505 {sobrevaloacion de Costo
the wernta e ooeiles ndng ey, o sobecwsdiaeion de Gastos de sdpinistracion y venlas por
B il 2oy, una sobeevad izt die pledidag poe Biferencia de b poe S imiles 205858
v ama sulnehacion de Besultados aonnuokdos por § miles 282,064 al 20 de julie de 2mid).
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Cooperativa Naclanal de Praduciores de Lecha Cooporativa Nacional ¢e Froduciores de Leche
IGCNAPROLE} 1CONAPROLE)
Eatady conanlidads da posicien linanciora al 3 do julle o 2016 Eutado convalidade de ganincas ¥ phededas
AT ahe LG 1 MG o] por al glarcicls hralizada o 31 de jutle de 2015

(ks e oo wig o
31 de Julko di H & julio e

Hatas 2015 14
ACTIVO 31 de julic de I de julic do
Malas 215 2014

Adliveg b doerietle Wenlas
Pret dadns, planta v 20.m00 & fi 494,374 4 9% 300 Tial & arics 11.279.526 14770247
Actwaz nlarg bles 7 FIYE 44 e Lacabes 13109386 1i.7H7 405
Irzr2Tentos hnanseor A VAN rroaahle a7 coamev e pesulled os i R2AY L3ETT Ligsmsewes v bor.fzacignes [1.173.00 1. 506485
Faigencins 3 50 G50 146 RA5 Toatal Wentas 7 23,266 3TH 25,452 208
Cucnliss por Loledr oomEsciakes ¢ oAras cusntes oo poboan i ar [ix5 HE, H0z2
Tolal del activo no corients §.7E3.TOE £ 328020 Cogto de ventas iy d? (19833818 (20.ME.052}
Acivo carrionle Ut daet beuta 4432 558 736 156
Canulers £5 | S TR 4057 3713
Cuenlas por cobrac comanoendas i ol ag cowenlas por cokrs T A3 G0 g £ 2 Gzatot e adminialtacidn y ventan 21 [A.08T.270) [A.326. 232}
Inyarsiones der pararias iy J58.00< 1.365. 865
FRegines t3 “42 40 _22]‘.94G CMres gananciag y pérdidas 22 21922 225497
Tolal dol active conrenle 10058501 10,549,624

Uhitlilad aperativa 1367212 16353324
Total dal aclive 16910 207 15 0ikB. 65 1

Ingresas flinanclrros 23 Td9M 223.50%
PATRIBCHNIO Y PASID

Eqreags knancigrog 24 [SET.43T) [T2.015}
Patrimenio
FrHeled e tE55 040 1454 528 Reasidtags del ejercicio antes de impuesto A 1a ronta P 1.75% 815
RRaddyad, 15 toThE g 1055 329
CHras resobeas 16 11550337 1455 117 Impuesle 3 la ranla 25 3,923 2167
Hosulladins Bouii gidas 4 132 454 [ER e I
Tatal patrimania atribuibla a CONARFROLE ER RN 7814 022 Roegultado del ejercionn 4Gh.a08 1.769 542
Intaras no conteqlante 28 {161}
Tedal ditd patfindnkio H.135.12d T A EN Atribuaible a

Inberas na controlanta 15) (298]
Faeive no correnta Controlante 458 618 1.762 278
Crpri 25 il paCaT GO Br 2hes Y BSAS fuasitas o0 panar 1 12 7ED A08
Préslanes L 2452 781 T TBAAT CasMalas 13 2050 paits infedral 20 66108 S2HAAS fevhitierss oraclidadas
Proyiimaey 1% B A7 G0
Talal del pasive no cormanta 498,779 1. W26 764
Pagied Earrfiones
Cuortas per pagy- ooete g y oIras cuenlys pur [T 7 4,244 2G4 YT |
Prasiamos 18 249 150G 1. . 4345
Provisioras 1% bda 114 506,755
Total del pasive coniante B FTH-304 &, 265,053
Tatel del paglva B.B76._DE3 £.901,832
Total & g belimond o y pashio 16,810, 47 15 %06 553

=)
ian Kams 1 & 59 won 1 3 slact s iHsn n M
péwle inbeqra de esbos eslado s kEL ofos o aG0ledads s . pwc
_E."_-ll 4 Labciaindo pors irbenntificasado
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. Ceroaraitva Maciana g Prashecloes e Locn
Cooposative Hactanal de Produciores de Leche JCOMAFRAOLE)
|GONAFROLE)
Eslwde conaoildads de € zminkip ik g1 pagr o pliag
Eglpdo cotsolidado de resullados integrales L 0l mjerGicka nalirarke o 31 die ol dé 2315
Y BT GR[ROS LOHl.KEA- ]

por el epetaleio Ensalicacbo ¢ 31 do jelio de 115

Ui O8O S S ey pdds] i
Fyirimonbe
Hran L CETEE S E- T T T livtoriig g Pabimanso
_HQI_I?- Aucnies : R FlWin [T I B Arwnladidg CONAPHINE comdripnke Icdah
1 de [ulio de H de plio da Fubfg Al 1 vl o 2042 VAL LR (0826 417565 AETELER IR AArEEA
Nalas MG Jda KDE.| S U . rack: 24 8BS ol 5007 14 . . § e 270 * g EER (PRAR ITRI 02
e s llados e i i ® _ . 1P 743 | k] A =717 3%
Resuhedoe del gercieio SER.E03 1,78 082 M 3o rilegril del operdten - 17 7ed R 2T ) [ERXH T
_ LT | Bl . - il b H1 83
ires resuliadas intogrates [T e
Items fae no seram rocka sificados 3 gamante lae y peedodas D8 D] D priemad lorus . A3 55 |EDE AN . LT
Kuoapllggs go: sorversion 20 <08 (a2 -.:.-;.:'1!;: L,:,;.c';.: e ke <ot -2 e = caww - IL;E::::E&; R
. = . ' L1 i s it 3 VIR TR - RuiF 3 4 - -
Revaiar o0 Progadsd, planka ¢ o quipo B2y W7D H5E 132,257 P F ' 1 ! s '
Tatal otroa peanllados integrales 1.000.358 172635 Saldas a1 34 ga | e dp 3014 LR NS 155017 ENGE A5 E LT 4101 FHsAER
. . . Ausullad: deleAn nCTCH *d 1 arF 6 - - . F P NTH ANH AT 5]
Fesultado intogral del gjarclclo LR H 1.334.817 Cvos ke . Rehee 23 1 N o ; R . 1 0 23 sy
Beanhads ole eu ibei cjinee g - . 1 et 2L LLEEE ] 1467 R3d ET
Alritrlalo & | " N ar T2 —
thi- L L . TAT IO - bt
Iiardd g conhbrplants 127 {0} b 50 1 i, ! !
Contrakante 1468116 1.925.021 N sbibuckr aoend 2 ieag L . {1 %6 256 i B T
BT TR L WS [13 ) . 1:0.E0F Lo TR . .
Lies *das ¢ @ 29 701 pare enlag-al da esics 251atas ¢ nand e oo » sofdacnn Tl Lrsciea: 2103 Fallimear A/ D ki e e L1 R L L S L e TR [T OCTY] - fhiddcen
Saldes al 1 A0 plle o 2005 1.6EA040 L5204 [RVER 1 H ERhEIT LREEY T ] 1.4 36422
o .

livs MRS | 22500 pane Ilaghe oo pokss MR1Ed59 M kncianos ocnsc flwgs
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Loapetabivh Nacicnal de Productoros de Lochs

[COHAPROLE]
Fstare conaciksds de ilujas de efectivo Cooperativa Mactonal de Productores de Lathe
por H opirceele Fnalizade of 1 3¢ [utle de pO4E (CONAPROLE)
TEEE CE pELSUS Liuglisy )
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSCLIDADOS POR EL EJERCICIC
I g Julls de M da Jullo de FINALIZADO EL 31 DE JULIG OE 2045
_Horas 0% o {miles e pases uruguayos, Salvo que se indique 10 contrario)

Fiupe du ufccliva relzoionado con actividates aperalives

1. iNFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Reerg o' ibikis 00 GG il G 15 M
Airslaa a. Maturaleza juridica
Crepresciac ane s da profied=mes, S2Anla § fo s &5 EdG 485,272
E‘-:-‘ﬁ:: ﬂe::ﬂ:?ﬁ TEve 'lﬂa.ﬂ'ﬂflﬁ e 1_|5-3 5?-02* Cooperativa Nactonal de Productarzs de Leche (COMAPROLE). iua creads por ks Ley M*9.528
px;ﬁn :2, bf:ﬁ;’:,i’:;;fg ;: :; ';‘"q f;g del 14 de diciernbre de 1935 v & Decrele respect vo det § de (ulio de 1941, para tuyos efectos
Fatnwisicih hl.g.05 6573 8 30 s eslablecio Ia exaragiacion por 8l Exladn de las sigu:enies emprasas (Mota i4.1):
Prowisicm ree nEo' 505 FL ] 2G0T
Memaslda par SEVITIE Shas o3 13 B0Td ' Cooperativa ce Lecnerias S A,
Frowrzidy pale oiedEtes delerbrades 19 848 125,783 : Lecheria Central Uruguaya Kascorf S.A.
sl < Wiz 3 1.025 . dercado Cooperalivo & A
Imirzrs ss garaoos dowal gados 460 593 o7 ED . La Palma 5.4
Raewa®rac 01 de propsladios, pnca y Dguips BT (223065} . La Memna
B Sini per var-le de Rrogsscdivcias, plantn y oguise {321, (Fddy . i I ¥ T
Res a0 por ‘Trereaes i i, flianza de Tamberos y Lecheres ¢e la Unidn.
FoWo Esgaca paE ka THad 2aclsy fe Peecing - RRTCLER . \
hgasten 1RF. 754 203 827 La achrdae <o CONAPROLE estd reguiada por distinlas leyes y decielos enlie 105 Cuales se
LBnencan e £albm Qe weradin pos paislregs G590 £y {3 Adastacan:
Resubado 48 operatianen ardas de cambins on rebrey aperalivos 2 A12 400 IR R
?uetas i 20b At ComRrizt 5 ¢ 0lFR carlas for solirg 0 YT B (1002 - Ley W? 17.243 (de Urgercia) del & de julio de 2000 que introdujo variantes respeclo a la
Exmfwlas - . ] {085 01 (55494 constitacian de| Diregioric ¥ a |z abligstoriedad de conglic con las nyrmas de informacidn,
oyt WAL L3 ER ¥ RS CHTAL POT EAgE! "::ff ;;’j [;12;;1;.' pukkcidad ¥ corlrol exigidas a las svciesades anonimas abieras provislas por la Ley M 18.650.
e, 3% ;
Efactive provenlants dn onaracionas - 13,520 TR

Ley N 17.292 {de Urgencia) del 29 de enera de 2001 qus eslablecio que el control interno

Fiun odn 0hpctivn (IRCIondes Gom nverdlaned debeo ser sjgrcido por vna Comisidn Fscal y que el oesling de s ulikdades serd dspuesls por

rmerases CIbrdes 7o ARG ATH las autoridades de COMNAFROI F.
AoilLs ConaE G proptedades PR p equRR 10750 (15 P4
FRgresus or wants G propiedades, plirt y eipe 16113 5002 Tiere constituido domicilio ‘egal en Magalanes 1871 [Montewdeo — Uruguayl La actividad
Eferiing qpdscadda 3 mversloneg 1885.052) [711.728} ingdusirial se reahza &n ccho plantas sitas en difgrentes depatanentos del pais.
Fiujo dg afectlvo relactornade eon linjncizmagnto o _
Incernonto e press o 4177 124 B0 S k. Actividad principal
Chibia Jusi de pacsbinm;y 5 A 0o GG BT o ) _ . . )
Ile i, poafsinsian AT (68 B La activigad prinepal de CONAPROLF, oe acuerdo con las mencionadas normias, eia
Distibaian g ilica daz I r200 Ve . prigingrene asegurse o abaslecinierlo de leche para & censumo de la poblacien da
s 1% - - artevideo Dicha achvidad se ha | e : LT i o
Fararis i _ Martevideo Dicl lvidad se ha ido ampiarnds con @ praduccian de derivados de 1a leche
Elatlive [aplicado a)i provenierds de lInanclam lsale 1936} EE¢.577 tales como leche en pohva. marbecs, guesos, cremas headas y olros, con un imponanle
wolurnen de beres sxportahles.
‘armacidn nala da slacthc [FFL.0T0} B4, E08
Etcclwvn al ink;lo dal glercicls 1 THA. 354 Ak BB . . . i o
Etectaces 81 fin gl afercicin 1 113,289 TR Coma actividades conexas, COMAPROLE brinda apoye a sus produclores en servicioa
T— — BgronémMIicos. intermencion para el desamcllo da la sechificacon iral y cfros.

Lirs dorinm 1020 son pashe inlagia’ Je ssboa mabaday Foar cangs carsobdados

15,
JAn _@l
pivc _ & P
Tmicinlwda para pdertifi G Irelatnda parn fdeptificacidn
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£ Farticipacion en olras empresas Conapac §.4 os una sociedad andnima dedicada ai sumimsiro de poliellens para f envasado

CONAPROLE mantiene inversicnes an 1835 siguientes empresas con |38 siguisntas
paricipacones accionar.as:

% paricipacion

31 e juliode 31 de julle
Emprosa 25 de2094  Pais _
Subgidiariag
CEMESA TG 102%  Wragaay
Ceraalin 4, 1% 1009 Uroguzy
Conats 5 A 1M 3% Wrugusy
CONAPEOLT Argenhna 54 1% 1039 Asgering
CONAPROLE Do Argsl Comersal imparadana e Expeiladora Lida. 9o473% oD 47A%% Sraml
Leban Representacoes Comescms Lida 20, 00%, MO Braal
Etinor 3.4, 11k 103 Urniguay
Productores de _eche 5.4 0L %, 1% Urugaay
Conapac § A 10C%: 1068 Uragay
Tracing Cheese In: 10GC% 105% UsA
Irstrumenloas Anancteras 3 valor razonahle con cambio en
resuliadas
Conabha 5.4 1"} 1 México
Bonprofe [ndusirias LACtess 5.4 0% ‘0% Uruguay

("1 Enatad ¢uye siro azeionista gs Glarbia Moods B & poactividad desde mayo de 2008, zokiabnienle en
ctapa de [gu dac’de

CE.ME.S A es una sostocad andnima dedicada a la distribucidn y comercialzzcion de cremas
h=tadas eabaradas por CONAPROLE. Asirismo distribuye papas congeladas prefilas marca
Aviko

Cerealin 5.4, a5 upa sociedad andémma dedicada al procesamiento ¥ comercigizacron en el
mercado exleros de lecne laroa vida y 2 la prestacdn de senvicios de envasado do
delermirados productos de lerceros.

Conadis 5.4 €5 una steedad andgmma crezda a efeclos de reabzar recepoion y lavade da
ghvases, expedician a dislnbuidores de BManiev.deo de slgunos productos de CONAPROLE y
actividades de desecho de productos davasitos. Actealmente se encucniia zin actividad.

CONAPROLE Argenting 5.4, COMAPROLE Ug Brasil Comercial Importadura & Exponadora
Ltda. v Leben Representagoes Camerciais | ida. sun emprasas en el exierior creadas a efecios
de realizar la distubuceon de producios CONAPROLE en Argenling y Brasil, respectivamenle.
Actualmente CONAPROLE Argenlina S5.A. v Leben Hepresamiagoes Comercidis Lida se
gncyeniran sin achndas.

Eting: 5.4 &5 une socedad andninma adouinda para realizar la compra v reclia de ganado
vacung. Actualmenle se encuentra sm activedad.

Productores de Leche 5.8 {FROLE3A) se dedica al suministro dz insumos agropecuaros y
otros suiiniekios a los productores remilertes de CONAPROLE, madiants la compra &n plaza o
tmportacién de los mismos.

e
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de [a leche y demds productos y. er general, dar salisfaccion, en [orma rigritana, a las
necasidades ce abastecmientc de envases de sus scoonistas.  Adicionalmente  comercializa
budzas de diferenles Lipos con clienies de plaza ¥ exporta una varisdad g filmes.

Trading Cheese [ne cuyo Unico accionisla de 13 sociedad es COMAPROLE, s consliuyg
durante el ejercicie finalizade el 31 de julic de 2674 como une corporacicn del eslado de Flonida,
US4, a efectoz de impartar ¥ comercializan cierlos lipos de gueso en Estados Umidos.

La inversidn en Bonprole Indusirias Lacteas S.A surge de un acuerdo suscito el 28 de
digiembre de 1995 con la empresa Bongran de Francia a efeclos de consbuir una planta para
praducir quesns exportables, oon apetes gealitarios entre ambas entidades. El acuerdo (ue
maodilicads &l 23 de oclatre de 2000, focha en i@ cual COMAPROLE redujs su participaduin al
10% del candal de esa socedad. Con fecha 12 de maye de 2009 Bongrain ransfiig a Patia
5.4 su parlicicacidn en Bonpro e Indusinas Lacteas SA

2. GONSOLIDACION DE ESTADOS FINANGCIEROS

Los presentes eslados Anancieros conseddan ke enformacidn de lp Cooperaliva Macianal de
Produstores de Leche (CONAPROLE) ¥ de las entidades que s desoriben & senlinuacidn
(conjurtamente "l Grupa’), sobre fas cua'es COMNAPROLE ejerce cordral

3 dejulicds 31 dejulio

2015 de 2074

____  Empresa N Tk do participactin

CLCMC S A 0%, 107%,
Cergglin 5 A 100% TU0%
Conades 5 4 IE0% 109%:
CONAPROH F Acgenkna 5.8 00% 107%
CONAPROLE do Bras| Corerc-al tmpartacors e Fxporlaisa Lala 29 &78% S8 TEY
Leban Represantasoes Comers ais | ida. 09 2a%: 945 897
Producimes de Leche 5 A ~O0% 100%
Etror 5.4, 00N 1070%
Canagaz 5 A ~O0% 1C0%
Trzdirg Cheese Irc. G 10:0%

Las presenigs eslados financieros consokdados son elaboarades a slecios de presentacién a
institutweras presladoras de fondas de COMAPRGLE v arganismos requiadones {Banco Cenfral
del Uraguay) | os mismas han side asrobados por la gerenoia para su emision con fecha 14 da
aclubre di 20015

COMAPROLE emila estados finaqceros individuales concomtantemente a la emision da los
presentas astacdns nanctercs consoldacos, en complinrento ds las disposiciones contenidas
on gl A0 B9 de |a Ley de Sociedades Comeroales W 15 060,

v
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicaz coniables signifcalivas que han silo adoptacas para la elaboracion de astos
estados linancieres han sdo aplicadas por kedas las emprasas consolidadas y se delallan a
canlinuacién, Las mismas nan sido aplicadas en forma consislarte an bodos los ejercicios
presentados.

34 Bases de preparaciin

Los presentes estados lnancienss consolidados han sidc preparados de acuerde con &5
disposiciones establecidas en ¢l Decreto 124711, on gl cua se establecs que, & partr d2 los
gercivios iniciados el 17 do oncro de 2012, ias nomnas contables adecuadas de aplicacidn
obfigacria para ¢misores de valores de oferta piblica, son las Normas Wemaconales de
Informacicn Finarcera (MIF] adoptadas por el Consejo de Nomaas Inlesmacionales de
Caonlabilidzad (Indemalional Accounling Starda-ds Board - 1AZ8) fraducidas 2l idiera espafiol,

Las nomas refendas comprenden:

» Las Mormas inlernacionales de informacion Tinarociars.

» Las Mormas irlernacionales deg cortabiidad.

»  Las interpretaciones elzboradas por eb Comité de [nlecprefaconss de las Mermas
Inlernaconales de Infermacadn Financiera o €] anlanes Comité de Inlerpretacignes.

Salvo por I expresado mas adeante en relacion & Propedades, planta y eguips {Neta 3.5), v a
los activos financikyros valuados a valor razonable (Nola 3.8) los estadss Enancieros
consalidades han sido oreparados sipuiends. en general, el pnnoigic contable de costo
histérice. Consecognbemeants, salvo por 12 evpiesadn, aclves, pasivo:z, ingresos y agrasos son
valuados a los importes en dinero efectivamente acordados en 138 transaccones que leés han
dadg grigen.

Er el estado da posicidn financiera 26 distingue enbre aclvos y 03%ivos Cormientes v no
comientes. A dichos efectos se nan considerado conientes s5i su vencimients gs dentro de las
praximos 12 meses,

La preparacidn de estados financizros a uda fochs delerminaca reguiere que la Direccion de
CONAPROLE realice estimaciones y evaleaciones gue afectan €l monie de los aclives y
pasives reqistrados y 108 activos v pasivos conlingentes revelades a la fecha ge emision de los
prasentes astadoz financierce, como 28i lambign los ingresos y egreses registrados en &l
QUEICICIN.

3.2 Cambics en las politicas contables

a) Muevas namnas contaties aropadas por ¢f Grapc.

Las siguientes nommas o niodificacmnes de normas. Con vEencia para efercicios econdmices
iniciados heego del 19 de enero ge 2074 han sido adoptadas por e Grung,

« Nodificastn ala NIC 32 — Instrumemios [Mancierss. regaeenmicrtos de comoensacion de

Aclivos i Dasivoe,
9 ..E!‘-D"
pwce
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» Modificacwones a la NIC 36 - Revefaciores del valer recupsrable ge aclives o
finantisras.

v Nodihcacanes ala NIC 38 — Renovacn de derivados y conlinuacion de contabilizasicn
de coberuras.

« Modihicaciones a la NIIF 10 ¢ MUOF 12 — Excepcitn para las enlidades de inversion de
presenlar eslados financierss conaghdactos

» CIMIF 21 — Evarto generador de b3 obligacian por titanos o impueslos dilerentes at
impuUesto a la renta se produce en la lecha que ezlabiece |a legislac-an.

Mo hay NIIF o CIMIF que sean efectivas por priimera vez para & gjercicio acondmico iniclada 2|
1% de aposto de 2014, que hayan tenido un efects signihcalivo sobre los estados haantieras del
(SrL o

Lzs =iguientes normas o modilicaciongs de normas. con vigencia para ejercicios ecandmices
iniciadas tuego det 17 de julio de 2074, han sico adoptadas por & Grupo.

« [odificaziones ala MIC 18 - Beneficios a enpleados.

v Modilicaciones wtrochrcidas a diversas Normas Internacicnsles de Conlabilidad v
Mormas Inerracionales de Informacion Financiera por 2l Proyecla d2 mejoras emitico
por @ Consaje da Nomas inlermactonales de Corlabificad sr 2012 v 2013

1] Nuevas nonmas coniaties, mcdifcociones e inlemrelacionas emiilas sart o vigeries ¥
M aderadas anticinacantante,

o WIF 9 = Instrumenos Anancieros y modificaciones poster.ares emitidas en julls de 2014
viggenle a partir de |os ejercicics wmiciados €l 1 de encro de 2018, Inlveduce cambios en
lzs reguerimeenlos de valuacion y resonocirignto relatros a mstrumentos financieros.

« WNIF 14 - Ingresos por actividades requladas, vigente a pamir de 105 gjeroicios iniciades
el 1° de enero de 2018

« HNIIF 15 - Ingresos por contratos con ckentes, vigente a parliv de 105 gjercicies iniciados
& 1% de enero de 2017

« HNIC18 vy MIC 41 — Modificacionas -- Plantas prodoctoras, vigente a parlir de los
glarcicos inkciadas al 1° de enera de 2016,

& bten el Grupt no ha sompletads un andlisis detallads del imgaglo de estas normas.
mociicagiones a normas e irle-pretaciones, No 52 espera que kengan un efecto signifizative 2n
sLs eslados [nanc.erns.

23 Informacion por segmentos del negecio

Laz decisiones ce gesldn de COMAFPROLE se realizan a nmivel de distintos segmenios de
negacio: marcads exdemo mercado inlErmo e NSUMSSs ayropecuancs,

10 _&:
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Informacitn financiara refarente a dichos segmentes del negoo se presenta a contintiatiin

Epercicio finalzade of 37 de jitio ofe 20015

Mercado inlerng

34 Moneda extranjera
3.4.1 Doneda funcionzl y nroneda de presentachan

Loz estados financieres consolidadus se presentan n pesos Ureguayes

y mercedo Iizunos
i Tatal .
eanlas : “:;*;;u AoE agrap;cﬁtgn;;: '3 PRE 478 Los saldos de 1zs compafias que preparan sus <slados financeros en olfas monsdas
e (15 268 ';43} 3555 076 18,4933 819 diferenies al pese uriguaye haa sido convertidos en pesos wuyuayos aplicando los sgdisntes
o v ' criterios
(3aslos o8 adiminestracion y vEas (2 897 §1J; SABE. T {3.CH72700 . . _
Olras ganarciss y piid das 27023 - 2923 e Aclivos y pazivos a tipo de cambag de ciorne,
Ingresos financierns Td BE az 74 931 »  Resultades a bpo de cambic promedio
Cgrescs hnarcheros {842 160} {125 382) {267 £57) «  Los resultagos por CONYersion 50N recorocicos en olres resutados inlegrales.
Impuesis & la renks 138 1734 14953
Ackwos del sagmeno 15,324 004 1485200 15 B1G 20/ 3.42 Transaccionesy saldos
Pazvos del sagmanto 7 ATEE01 1. 706 TR2 BGTEORS Laz wansacciones Bn moneda exiranjera se valdan en pesos uruguayos usando fos fipos de
' ' cambic vigenles a las fechas de las Wansacciones, Las diferencias de cambio har sido
Progedades, pacta y equipt el segments B12¢ f2% 235403 G,Aa14,331 imputadsa al rubro comespondients en ef capitule Ingrosos o Egresoes linancieros de: Estade de
ganancias y perdidas,
Pregrec aciin y amalizacisén del segmenia 573 896 L RO 1646
Loy gctivos y pasivos en meoneds extranjera al gcrre sor valuados al tipo de cambis d2 cene
Intereses ganados Jel segmerto 56 906 2 6,594 del gjercicio. Los saldos de adlivos v pasivos defnminians en momeda exransra al cere del
Interoscs oorcidss del sogmento 1101.685) (17.503; (115 58] pjercicn Se resurnen en ja Nota 4.1,
Eferaivio finglizade ol 31 do julic dg 2094 Catlzacion
N {peracs umglayus par noneda)
Mercado interno 3f de jullode 31 ds jutlo de
¥ marcads Insumos Morada 2016 2014
externo ARFRpELLAros Total | Ve T TRE3 21,34
Wanlas 22003527 A48 1 25452 2048 FLrDs &1.%5 4 34
Cosla da vontzs {17 .547.402) {3.°68.8500 {70 V16,082, Reales B4 1617
. . o e e Unifades Indesadas in a7
Gastos de adniniatracion y werbzs [3.13B 220y (BB 2T (3 326,334
Qlas ganancus y percidas 229,497 229494 3.5  Propiedades, planta y equipo
Igreses financieras 262,428 280°F 237,500 P Y ¥ equip
e (43,34 19568 {10213 , - L .
E?L??;;;?:i:,:?; (83 31 f,:l ¢ 2006 T 1.;.;?J Los thimeebles (terrenos y edificios) y magquinania industhal se presentan a valeres ravalwados,
’ meros las deprecasiches aturbladas. D:chos valores cevaruadcs se determinan n base 3
Activos oe! segrianks 14 TEG T02 1130850 15505 657 lasaciores  penddeas v acluzhzagiones anuales  efectuaoas  por  lasadores  exlernos
ird apendientes
Pasivos dal saqimanis TATz2aiq 578913 3L Ba°
. Las incramentos en al valor contakdle provenentes de las revalyaciones se imputan sl Estade de
Promedades, MAnia y . I SSgmenio 47728z 201047 4.861.598 resultados integratas y se muestran como Clras reservas et el palfimonio, 0 5& reconocen
o . COMo ganancia 8 cormespondsn 8 12 reversion de una disminucin de valor orevianenie
Deprecac:on y armortizasion dal sesmento AT 15.758 4859.22¢ reconositda en pérsiga, Las disTINUGones CoTpensatorias de ncrementos anleriores en sl
- - frisme bign =€ reconocen en el Extado de resuitados integrales y s reducen en Olras resdivas
3 el segren 177 524 B 177,692 : e » =
::gg:iz g:::gz: ﬁ:: :::gr:z”z rEErE?}E_\ (18 33{;} (85 004 an el palnimanio, v cuslguier otra disminucion s conlatiliza con carg? a perd.das.
[ e = W ' L . A
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Las restanles clases de propiedades. planla v equipe se oresenlan & coste hisléncs,
capilalizands coslos Shancieros en agquellos cazos 2n que =& refiera a activos calificables, B
costo hisldrico comeorende las erogaciones directamente atribuibilgs & 1a adgaisicién de fog
bienss ¥y a ponerles en condciones para su utilizacion, Los cosfos dg mantenimiento y
reparacones se impllan a resuliados en el ejercicng on que s¢ IncLmen.

L.as depreciaciones se calculan mealments a partic del mes siguiente al de suncorporacidn. de
arcuerdo a los porcentajes que surgen de aplicar los siguientes aftos de vida util

+ Inmueables - Edificios 52 50 afos
« ehiculos, herramenas y olios 3 a 10 afios
«  Maguinana Indusical 1a 25 afios
»  Moiiliang, aquipas y obos 3 a 10 afos

| &% vicas 0t |8s 88 revISan, cCOMo MINKTD. €N cada ciene 0e &eraitic.

EVwabor conlasde de un bien del activo 52 reduce de irmediato a su vaior recuperab & tan pronto
sa detenning aug sU valor contabla supara el valor eslimado recuperable (Mola 3.7).

36 Actwvos intangibles

L3s nrarcas. activos inlangibles con wida Ob| mdelneda, se encueniizn valuadas af costo
histdnce menos a oérdida por deseriaro, sequn lp indicado cn Neta 3.7,

En ins estados hnancieros e encuenlvan reconocidas aouelfas marcas sdoguiridas da las que sg
espera ohtenar beneficios soordmicos Muures.

17 Detarioro de activos no financieras

Las Propiedades, planta y eguino v olros achives ng comientes de vida Ol definida se somelen a
pruebas sor delerdors e valgr cada voz que oouren hachos o camas &n 1ag arcunslansas
que indiquen gue su valor &n libros pueda ;o ser racuperalye. Coando @l wator @n libros da un
achvo excede su valor recuperable, se recencce und pérdicka por delerian de valor

&8 efectos de evaluar el detenicro, 2l andlis:is s raabza g nivel de cada umndad gereradora de
efechvo, o sed el grupo destihcable de achivos mas peJuend gue genera ingrasos de fondas,

£l valer recuncrable o5 £ mayor entre su valor raronable, menes 198 costos o8 realizacitn y su
valor de uso.

Loz mtangitles da vida iil indelnida se somalen a prusbaz por deleriore de valor anualmente o
geh cugigiHzr momente @n el que exista un indicio de gue <! active puede naber daternorado su
valor. Fara determinar 2 perdida por deferioed se realizs una estimacion del valor presents e
e fuios futures de ngresos da caja aplicando las tasas de descuenlo apropiadas [costo
promedio ponderado ca; caplal denominadas en 1a moneda de los fluos de cala

&
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3.8 Inversiones en subsidratias

Subzdiarias son Wedas las socedades soore las que CONAPROLE ejerce ¢onirgl Se ejerce
contral de una enlidad cuando se estd expuesta, & s& bene derecho, 3 randimientos vanables
propedertes de su involecranuerte en 1a partcipada y tena |a casacdad de infuir en @scs
rend'mientos a lravas de su poder sohre o5ka

Las subsidizrias s¢ corsolidan desds k2 fecha &r que su conlial se trangfisre al Grupe. Eslas no
s¢ corsolidan desde la fecha er fa que el conlral cesa.

A los efeclos ge lg censolidacidn se eliminan las trarsacoiangs inter-compania, [0 saldos, fos
ngresos y gastos ea fransaccionss erlre entdades del Grupe Tambisn se eliminan las
pérdidas y ganoncias que surjar de hansacc'ones iatragrupo reconocidas como actives. Las
pohikicas conlables de las subsidiaias se han modifcado en los casos 2n gJe ha side necesarnio
para aseqgurar bz uriformidad con las politicas adopladas por el Grugo.

Las fransacouanes con el interds na eanlvafants que no resullan a una pérdida de cotnod se
conlablizan como transacciones de palnmcnic. La dderencia entre el valor razonable de la
castcaprastacion pagada v 12 parie comesoondiente 2 las accopres adguindss del valor en litics
ge los actives natog de 13 subs diania se regisira en palnmonio Las ganancias 0 perdidas por
vamas a inlereses no controlar'es tambidn se registran en el palnimomo.

1.2  Activos financieros
El Srupe adopls antiopadamente la NIF 2 {emittda en 208 v revisada en 2010} v la aplicd para
todos los eercios presentados, De gouerdo con esla nerma, "os instrumerlos 58 Clasfican an
dos categorias: valuados 3 costo amotizado v valuados & valores razoaables. segun el modelo
de negocios seguido y las caacierislivas d2 195 flujos conlractuales del achve.
1581 Creéditos oinstrumenics de deuda
2.9.4.1 Actives financierps a costo amortizade
Son creditos o instrumentos de deuda que cumplen ¢on 1gs sigaienlas cnlerios:
i.  El achivg go mantiche denlre de un modslsy dé negaciss cuyd objelivo 8o nanlener log
activos pard obtenar 0% [ujos de alective conlrach, alas.
it Las condciones contractuales del activo inanoiere dan lugar, an fachas especificadas a
jos de sfectivo que scn dnicamen®e pagos dal priacipal & irlaresas saore g inporte
del pnncieal pendiente.
Al 21 de o de 2015 ¢ 31 de julio de 2014, les activos financizres @ costo amortizado
sompreénden Cusnas oor Coovar coverciales y olras cuentas a cobrar (Mota 3120, Inversiones
termporarias v Efectivo.

1.9 1.2 Activos financieros a valor razonable

Bon aquelos aue no cumalen s cord:aones esladlacidas para sar cfasificadoz como a costo

amnodizado.
g BB
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192 |pversiones en atciones
fe valiar a valm razonahie a aves de resultacos,
193 Deterloro de activos financigros

FI Srupo evalla o (gl de cada efedcicio ia ew'stencia do ung evigenos objetava de deteriors de
un solivo financiars o grups de aclivas financieros en cuyo caso se récandcs una pérlida pos
dedenone. Dicha evidencia surge cuandn, coro resultado de und o Mds evanios Gua acnrascn
después del reconocimiento inicrat del aclive (Jn ‘evenio de pérdida”). hay un inpaclo sobre los
fivjos de efechive esperados del achvo financiers ¢ grgpo de aclivos financieros que peede ser
eshmada confizbiemonts.

Cl criteric que utiblza & Grupo pasa detenminas si existe evidencia chisliva de una perdida per
delerioro ncluya;

Gihcultad financiera sgnifealiva de. obligada

[meumplimiznt del contrate, come 8 inewrplimients de pagos o mora en ! pago de

inareses o del principa’.

ey €l Grupo, por molivos econdincos o legaes relacionados con e diicultad fingnciera del
prestalano, ke oiga Wna congesidn qua de lo contqaric no podria efectuar.

{d} Fspiohaidle que el prestataric entre 20 guieb-a L oras reorgamizaciones financieras.

(el La dezaparicidn de cn mercado actneg para £se activo financene dekido a orficufades
financieras.

o Ieformacion disponible que indwa qua hay una reducedn medibe enlos flujos de alectivo

estimacdos de una cartera de acl vos financieros desde su racgnacimiento inic'al. aung.ee

Iz reduccion afin no s& pueda Wansificar con 105 aclivos (inancierns incdivideales en la

cartera, incluyendo:

{i} cambios adverzos en el estado de pagos de los praslatarios en ia canders,
(i condcones nacionales 0 [GCaes qUe 52 corelananen ¢on log incemplmienlos de
g activos en la canera.

£l monto de 3 oéndida e mide como la diferencia entre 2| valor en libros de los activos y el
vaior presente de los teros RLjes de efeclivo estimados {excluyendo |as pérdidas crediticias
fuluras que no se han incurido) descontados a8 la tasa de inlerés efechiva onginal del activo
hnancers. Bl valor &n ibros del setiva se reduce v ¢l monlo de la pérd.da se recopnoce e 8l
Estadu de ganancias y perdidas. 51 un préstamo o ura myersion mantenda hasla su
vencimiente kene una tazza de wnlerés vanable, la tasa de descuento para medas oualou er
vardida por delerioro es |a tasa de interés efechya comenle delemminada bajo el conlrate

S, en un poricde pasterion, el monto de la perdida por dedanore dismirye y doha disminusién
ge relac.ona objetivamenie 8 un evento gue haya cowrride despuds de que se reconocid dicho
delerigro (como una mreerg en @l ratio craciticino del deudor), s¢ rogongce oo ol Estadg de
ganancias y pendidas la reyersion de la pérdida por getengm previamente reconcoida.

B
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3.10 Instrumentos financieros denvados y actividades de coberlurs

Inicialments los derivados finangieros se reconocen a su valor razenable cn la fecha del
respachyo conlrasa, para posteriormenite afectuar sy remedicién al valor razonable a ta facha de
cieree del eercicio. Las variaciones er €l valor razonable se reconocen en cuertas da
resultados El Gropo vo apliza conlabilizacidn de caobertura.

341 Existancias

Las exstencias se valdan al menor entre 1 costo kislonico y el vale nelo de realizactn Para el
caso de productos lerminades. productos en proceso v alguras malatas primag, maleriales
suministros y envases, dicho costo hisldrico ha sido determinads en base a un sistema de
costos estandar que es austads mensualmente a log costos hiskdricos. Para |as restanes
exslencias, dicho costo s ha determinado como el costo promedio ponderaca

El valor neto de walizacidn 25 el prects de venla astimado en el cursa nomnal de 105 negoeios,
menos [os respeclivos Qaslos vanables de venta.

El efecto del ajuste a valor nelo de realizacidn se expone en &) rubra Provision por detenore de
exissencias, la fual lambian induye una cstimacion de Provisidn por obsolascencia en fundidn
de ta rolacidn historica de productos teminados, iNSumos. MASales y summsiros

312 tLuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por folray

Son regongoidas inicialmente a su valer razonable y posterictmente z2 meden a su cosle
argrtizado, menas ung provisitn por deleriors. El cargo de la provisidn & reconece en ol
betaco de ganandcias y pardidas.

En funoian de los plazos normaes de comercighzacion, 13 esbmacon de la provisidn para
créditos dewerisrados se ha efeciuado a partir de la evaluacion padicular de cobrab'idad de los
princpates sa'dos o parte de cada empresa integranls del Grupo.

343 Efective y equivalentes de ofactive
A ips efectos de '3 elaboracion del Eslado d2 Muos de efective. se ha considerado cormg

sfechve v aolalertes de efectve €l disponinle en caja y bancos v las versiones lemporanas
con venamients manar a 3 meses.

344 Definickdn de capital a mantener

Se ha consziga-ado resullado del sjercicin |a diferencia que surge al comparar el patr.moric 3l
inicic y al final del ejercicio, luege de exchuir 198 aumenics y disminucionas corraspondigntes a
aportas. retirg de Wiiidades v ofros conceplos imputazos al patnmaomo.

3.15 Cuentas por pagar comerciales ¥ alras cuenias por pagar

Las cuentas gor pagar comercialas y olras cuentas per pagar se reconecen inicialmenta g valor
razcnable Fosteriormenie se presenlar al coslo anert:zado

=h

4
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1168 Préstamos

Pristamos y 2obieqiros Ccon interases se reconocesn inicialmente a valor razanable, neto de 168
costos tncurmndos &n |a transasaidn Posterionnente se presentan al costo amorizado. Los
costas financeroe atnbuibles a la adquisicion, construcson o produccdn do activos calihiables
soh capizabzados como pane del costo del raferido activo,

3.17  Benellchos al personal

l.a5 obligaciones generadas por los beneficos al personal. de caracler legal o volunlario, se
recchcoen en cuentas de pasive con cargo a pérdtdas en el ejarcicio n que se devengan,

Las obhgacenesz por beneficics de large plazo se reconogen al velor presente de estas
okhgaciones descontando los fu o3 fulures de egresos de calm aplcando {as lasas de nlerés e
mercads denominadas en la meneds de paga de los benelcios, ¥ que lienen condictiones de
yansimients similaregs a los plazos del respectivo beneloo.

318 Provisiones

Loag grovisiones gon recanocidas cuanoe el Grupe fizne una shlgacién oresente coma resoitado
de ur evanlo pasado, ¥ es probable oue se e requiera al Grupo que cancele dicha obligacin.
Las provisiones son delerminadas como la mejor estmacitn hecha por @) Grupo sobra ei
deseirbolss en (e 5@ ncurird para cancelas dicha obligacadén a la fecha de balance,
descontada 2l valor presents cuando & efecto o5 ateral.

3.1% Reconecimientos de ingrescs, Costos i gastos

Los ingresos son medidos ab valor razonable de la confraprastacidn recibica o a recibir,
represens o5 montes a colbrar por venlas de bienss ylo servicios, nele de descuentos,
devalursiones @ impuesto al valor agregado. Bl ingress por fa vants de producios se recanoce
CUANGO g2 entrenan las mercaderias v e lranslieren odos los riesges y bensficios inharentes a
l2= mismas, el cheme na aceptado los produsios v la cobrabdlidad ssld razonablements
asegurada El ingresa pot la venta de servicios se racomode &n ol periogo contabie en al cual se
prastan dighpg soracioz, en tuncidn del grado de avance dal servicio prestado en praporcion al
semvicio total comprornatido.

El coste do ventas representa o8 impertaes que e Srupe ha pagado o compremetido pagar para
adquinr o producir dichas mercaderias, productos y servicios Loz castos de administracidn
venlas v dishibucidn susceptibles de ser inputades a peniodes han side compatados siguisnds
dicho crileric,

Los irgreses ¥ gaslos firancienos fuarpn impatados sobre la pase del devergamientd en gl
gjercice sonswlerado, terfando en cuanta la tasa de miercs aplicaole en cada caso.

3,20 Impuesto alz renta corrlante v diferido

E: gastn por bnpussio a la renta del efercicic comprende al inpussto ala renta comriente y 2l
bnpuesto diferrdo. El impuesto se reconcce en el Calade de ganancias y pérdidas, exceplo
cuando s Irala ¢ partidas Que 5& recanacen en otros resuliadus intecrales.

T )

pwc
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El impuesto = la renta difendo se prowsiora en su telalidad, por el método el pasivo, sobre las
diferencias temporarias qut surgat eniie a5 oates tibulariss de aclivos y pasivos y sus
respoclivos valores presentados en los 2stades financieres, Sin embarga, el impuesto a la renla
defericln que sue cor gl reconaciimento incizl de un acliva © de un pasivo er ung lransaceidn
que no coresponda & una combinacicn de negosios gue al momento de la transaccidn no
afecla ni la ullidad ni la pérdida comlable o gravable, no 58 regisira,

l.os aclives por imoyestoe a la renta cdiferide solo =& recorocen en la medida que sea probal'e
que se produzcan beneficics tribulanos foloros conlra 195 que se puadan wsar las diferoncias
temporales.

4, ADMINISTRACION OE RIESGO FINANCIERD

4.1. Factores de riesgo financiero

La administracidn dal eesgo es ejecitada. mediante lp panlkcacidan permanenie. par la
Gerentia y la Direcodn. quienes apruzban las poliicas generdles para admimistracion dal
iesqo, v oe areas especificas tales como nesgo de mercads {incluyendo el riesgo cambiano,
riezgo de tasa de inleres y riesgo de precio), resgo de oredilo, v iesgo de iguidoz.

4.1.a. Rigsgo de mercado
{1) Rigsgo cambrario

El Grups apera a vivsl intarnacional pomerdiabments an délanes estadoun denses, inieniras ques
en el rmercade local. las coneras ¥ venlas son basicamente juidadas en besos Oe acuerde 8
la estuchtra e ingrescs, of Grupo oloclua proyvecciones og las orincipales varadles que
determingn el resuitado economico - financiero, en funcisn de las cuales se determmnan las
comespondentas decisionas, por o gque 18e cambios en dichas vaniatas ro afacianian
sigrnicalivamente las ullades del Griopo B ciertos casos realiza contratos a faluro e
moneda gxlranjera parg cubrir positles fluctuaciones ce esa mancda.

Los saldos naetos de las posicicnes an moaneda axtranjara son os siguisnies

C ¥ da julic de 2015 . Hode julio da 2014
Woneda Equbratente en Moneda Eguivalenis en
aalran|ara ]33 extranjera US%
Dilares {1185 18} (1168.161} AN (07.313)
Haa es 28602 2.662 T0 067 4 336
C.args 355G .31 3185 4,238
dnid. Indexacas 20 23 444 L
Pasos Argeniniss 4] - 5] 1
Fasicidn acraadara nata {103 296} |BE.E33)
ra
11 pwc
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La desagregasion de dizha posicion en moreda exraners en [os aciwds v Pasivos gue la fid} Rizsgo de tesa de interés
Sampanen €5 la siguientle
La exposicion &l riesgo de tasa de inlerés surge del endstdamients a lazas vanables. A

o _YdejullodedMs 0 — cominuacion e deiallan los préstamos netos segan la tasa paclada:
Pogicitn en  Posicidn on Foslelén Foglelén Posicldn Equivalenls
. uss _ 8RL cnEUR  enUl  en$A an$ 3 de julic da 2015 21 da jutio de 2014
Cirentas por cobrer comernistat y o Arcalizar en A realizaren A realizaren A realizaren
Istras el ntas por cobra s 111.598 31994 4 04 <52 € 557304 un plezi uh plazs un plaze un plazy
MY ETSIONES eI M AFIaS - . . ; - )
Electiva # RR4 1 254 1 284 i 133,480 m?‘:'t;};:;z m?r:;:sw mm:ﬁr:;z mf::;:ﬂ:‘lz
ELE;;?E’TT:"T 0ANET COMErCiaies ¥ LR i ; {3.702.80) P-¢clamos o tosa vanable LIBOR 3 meses BRI TR &40 FIG15
tas OO ) it - i ; N . -
Gan  gew nmo wa - e oo e uORine N0 gm0
Provisones 181473 k) I ¥ - - (942, 121) inyarsie-es [EMeaTar as / oas CLEntas 2
_ (MeI81y 28602 3386 240 € 12347.718) cobrar 1 1asa Yia ;368,004 {3778y {1355 859 1795}
B31.592 2.449.552 (202471} 1.782.622
. Wdejuliodcili4 o —_— s SEELUL
Posicidn en Posicion an Posiclin Posicibn Posicion Equivalente Como forma de miligar la exposicidn al neage de tasa de nterds CONAPROLE manlisne un
LS BRL en EUR  onli en$A  end nstnemenlo finangiern serivaca de Rate Cap (Nala & 2).
Cuentas ooy cahrar reameeciHles
atras cuentas por cobrar 123 546 0.7 LB 44 & 32504835 - .
Iwirsras b peranas 25823 - - G622 587 {iti) Riesgo de pracios
rfectivo 331 758 1475 185,453 _ o _ o
Préssation {722 951) R (454} . {2.883.028) Dado que &l Grups ne tiene saidos sgnificativos de inztrementos fnancieres veluados a valor
Cuentas §o4 pEQAT COTEICE 8y parasable, no esld expuesto o un resgo sign licative de prectos de sus instiumenios financigros.
atAs cuentas por o agaer {09151 (2034 [4.477} 203y - {2708 314;
Provsanes L E-A R b (Fog; - - - (4EL ERT) {ivl  Analisis de sonsibilidad al riesgo de mercado
7313 18.067 3.165 145 B {2.985.517)

Para cubir pozibles fuciuaciones de la moreda axtranjera. con fecha 4 de seligntbie de 2013
CONAPROLE frmd un centrat da veata de moneda extranjera con HSBC Eand (Uruguay) 5.4
por urk monlo loial da BRL 9540 000 con vencimiente 2 6§ de d.ciembre de 2013, e acverds
con esle conliate, 2 la focha de CONAPROLE eatregd a HSBC Bans (Uraguay) 2 A, una suma
do reales ¥ como contrapartida, recibid un imporle en 28lares americanes, segun el arbdraje
eslipulatis en & eontrato de 1 USS = 2,41 BRI, El resuliade generada por esle conlraio sa
expune e el ubro Frrascs financiercs cel Eslado de ganancias v pordidas

14 pwc
Inigistido pare identifloeodr
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Dadas |as caracterslices de la estoctlura de operacidn dol Srups, las  polilicas de
aprovisiohamisato, son musiadas de azuerde con el comportamiente de las wvariebles de
mercada a las cuales se encLenira expuesta y, en particalar de acuerde con la evolucien de los
pracgs de comercialzacidn de sus producios. En consacuencia, vanaciones en el fipo de
cambio o e las tasas ¢e intarés no generan impactos significalivos, en perigdos mlevantes, en
s hivales del patrimonic o los resullados el Grupo,

A3 de julis de 2015 si 2! peso vruguaye se hubiera debililadofortalecido on un 8% frenle al
dalar, con el resto de las varizblas constantes, de acuerdy a lag pomicicnes en ddlares
descristas an Mola 4.1 a0 52 tubiera producido un impacto negalvapositive de miles de 5
165,709 on ef resultado del gjsrcico | mpacto negative’pusitive de mites g 3 113.555 al 31 de
Jishey de 2074,

Al 31 de julio de 2015 si 2! poso uruguaye 22 hubiera debilitadofortalecids ec un 5% frente al
real, con e resto de las variables conslates. de acuerds 2 las posicicees en realkes descriptas
&1 Nola 4.1 .ai, s hebiers producedo on impacto postivonegative d2 miles de § 12671 en 2l
resullads del eercicio (impacty posithvimegative de miles de § 5119 al 31 de ko de 2{14).

Al 37 ce ulo de 205 m las tasas de inlerés de [os préstamos hibieean sido 105
mayoresmenores, con & raso de las vanables consfardes, de acuerdo & la posicidn descriata
e Mota 4.5 .adi, s¢ hubiera produgido un impacto negatvefpositve de miles ds 3 7. 902 an 2l
resultads del eercics {miles de 5 5.4/8 al 31 de julio de 2014}

7 =
pwc
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£1.b. Riezgo de crédits

Los pancpates activos financieros del Grupo lo conshiluyen el efeclive y Cuenlas por coorar
comens ales y oiras cuentas por cobras,

Laz inshiluciones financizras con lps cuales 2 Grupo opera poseen una alia caliicRocn del

31 de julic oo 204

'l:.l-.l_ﬂ nias por pagar
caranciales
ofras cuentas por

riasgo creditic:o otorgada par los crganismos intemaciona'es da calficacion. ;f;f‘;f;?;:;““ pag:g 10.67 P“ﬂ‘%ﬁ?gi . —:‘_’,1:;5' a1
. . i ' . - . i 20732015 Gl ad1 8T £41 E61

Be usan calil caoanss ndependientes do clientes en la medida que estas estén disponiblaz S B EeI0TF ) 433 154 239,104
no existen calificaciones de riesgn indesendientes, se evalis |a caldan crediticia del cliente w0 S . 534067 429 0g7
tamands en ¢onsideracién su posicdn bmanciers, la expariencia pasada y obigs factares. Se 2052019 - 292 451 213 451
azlablecen Emiles de crédile mdividuales sobea la base do calficacionas exlermas & meimas, 201972020 - 172,593 175,593
20220 - 127.934 127,804

La axposicidn al rizsqo de sredite 52 encuentra distribuvda & 10 large de vanas contrapartes y 202142022 ) - - 55.078 50073
4.219.5551 2.529.760 7149479

clientes. Los saldos de clentes mayores a 4% del total de créditos {4 clisnles al 31 de julic de
Z2M5 v 3 clienles al 31 de juko de 2014), sin considerar paries relacionadas, s mueslian a
continsacdn

31 e jolic de 2045 31 de julio de 2014

Dewcor Miesde s % Miles da § e
Sados deudoses nayores 2l 2% - AED024 — — - —
{iherdes ded gxtenior " T 14700561 430 A - F.lmm__s Entre1y Entre2y Misde§
. - 2 p : 1 51 de julics da 2045 defaip  2aios 5 ados anoes Total
OIros te.dones meroes &l 4% 242303  63% 1970213 £7% A A —— e 1ako
3.852950 1009 3440774 100% restames 5 asa fia corto pizo 855656 - L 236,656
Préstantcs 3 1asa ma large slaza 5735 A1 e 410.583 1482 201
) ) . Préstames a lasa vanable (1} corto plazo - - - - -
En Mota 102 32 incluye er andlisis de! riegqo credibicio con clienies al cierre dal gercicio Préslames a lass vanable (1) la-go plazo 178,292 1TIEPF ANT GO 127 581 0 7_T0a
Prcztame Precio Diferido B PEE 110 953 9916 Gig036 1255691
4 1.c. Riasgo de liguidez Cuenlas o paga’ comnarciabes y olras
Cueslas | paga” S.008.857 #4015 - - _ 307272
El Grugo tiene como polilica mantener un mvel sultciente de londos disponibles & inversiones _5.203.116 _ T15.088 1132407  EG5.7I7  7BE2.526
negoctakles. ¥ la disponibilidad de fondeo mediankz un monte adecsade de facilidades de S —
cradita para cubrir sus neceswdades exigibles da fondes Menos  Entrely  Entre2y  Masde
AL de julic de 2014 delain  Zafles _Saflos  Safos Total
; - ; " Fresiamos 2 1asa fja coto plazo AZE 283 - - - 428 233
A conhngac:an e anahzan oz pasivos financeros del Gropo agrupsdos por venciientas Présiamos 2 i3sa fiia largo plazo 5GT 058 330393 136385 ARE T1E
COMMNES. Frésiames atasa vanzble (1 eato plaze 743 727 - - - T43TaT
34 de julle de 2018 __ Préstaos 3 lesg varisblo (1 lrgo plaze 9T 875 118367 33244 1VRDM 98 02
Cuentas por pagar T Préstama Preck: Difenco ‘82413 13PE72 3STATH 19742 571338
somarnclales y Cuentas 4 pagar 2omer: zlés y olas
otras cuentas por Cugias @ pagan 4219571 88 . - 4719650
Vemcimianls EE gar Préstamos Tmal 5353_935 ___‘BI:EE 1.0'0_4.?33 ST6I0Z T.23T. 760
2102016 3908 BL7 1249353 51882583 L
i T 13 HA15 £51.335 BSY JEF 1) Paa la tasa warsbe se Wma 2 @2 LBOR al 3% de plic d2 2085 ¢ 31 op juio de 7274
AT E - 47038 A7 308 resoectivacante . para cads fecha ‘wira o vengrmisnin de asa.
23419 255,805 £06.985
e Bl el 05 LB7F A5 dE S
202002 "83 537 155537
202022 - LB 153879
w223 . BR41% L5 415
P B el e - oE 415 ha 4y
D024,2025 : P15.403 2168403 _h
3.917.272 3TOLAT7 7619.749 pwe
Irigiebnd e powst Ldapt Beagidn
1 i 22
pwc
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& continuacia se presenla el Gujo de cncoudamients agrupado par vencimients los menios

presentadas en el cuadre son 103 fujos de efective comtraciugles no descantadas)

59




[ e

conahorm Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023 Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023 co“ahorro
4.2, Estimacignes de valor razonable Be reglizan tasaciones pariddicas por parte dz tasadorzs externcs e independierles. 1as cuales
ineolt Sran picins significativas para datermirar @l valor razonable de fas propredaces, planta y
El siguisnta cuadro prezenta los activos financizras ael Grupo medidos a valor razonabls. en equpo En cportunidad oe eslas tasacionss s2 realiza ura revisn de las vidas Gliles.
funcidn de los méledos de valuactn vy los rveles de jeramuia e los va ores razonables
b. Provis fn paca créd los delencradas
. ] 3 de julio de 20935

Instrumantas financiergs & valar La Direcoicn v Gerancia tiensn quse realizar juicios significalives para delermirar ci menio de los
vazonzbla eon cambio en resuftadeos  MivelT  HMivel2 Mivel3 ~ Total creditos de dudaso conro gue ceban ser provisionadus. considerando 13 exstencia de indicos
Inueqsiones en acciones . . 4R 124 A8 3248 de meobrabiidad y con el objetivo de cubrnir 108 riesgos asocados.
Otligacicres hipetecanas reaustables AEE5 - - 4655
Inelrorcatas  hnancicros  derivados C Detarioro de activos miangibles
Raie Cep - - - -
fotsl acluos 4585 e s La Direceion y Gargncia svalian anuameanle siles aclvos intangibies d2 wda otil Fdefinida ban

31 e julio da 2014 sufricio algin deterioro. at acserdo con 'a poliica conlable gue se describe en Nola 3 € E
Instrumentas financlaros a valor a ” caculo de los -mmnes rectperables requisre o1 use de estimaciones en relacion ¢on &l margen
razonable con cambio en resultados tlivel 1 Mivel 2 HMiveld Total y Ja Lasa de crecimento de tos ingresos.
fnwersiones £n AcCicnes B - - a2 40012 )
Obligaciores hipotetanas ramustables 4 B - - 4655 d. Cevolucidn de procucies vencidos en poder de mnodistas
Instrurientos  Inancierns  derjvados
Fate Cap - - - La Direccion v Gerencia evallan periddicamente la fasa de develucion de produslos vencidos
Total acings i 4665 - 48,012 53677 en poder de mincristas reahzande estimaciones sehre 13 Base de k experiencia pasada.

Jerarquias de medrdas del valor razonahble;

6. FROFIEDADES, FLANTA Y EQUIFD
o Niuet 1: precios de colizacidin en mercados aclives [para aclivos idanl:cos.

= Mivet 27 informacon dishinta a precios de cotizacibn incididos en el aivel 1 que s puada 6.t Composicion
cenfirmar en el mercads para el attive ya sea diracta o indirectaments. o
»  Nivel 3; informacion sebre el activo gue no sz basa en datos que se puadan corfinmar en 41 d;g:g" de 3 ﬂgé:‘ﬁ‘? de
¢l mercade. Crsio C vakuackin T3 023 T Eag3aan
Ceprecizciin aeumulada 12 CT8 592) M1.805.53%)
P 1or nato an libros §.414.331 £ 895599
5. ESTIMACIONES ¥ CRITERIGS CONTABLES CRITICOS Valorn i _
. . o . . Inmueblag, tercaros ¢ edifcias T.B0Y 70T 1.3CE 566
Las estimactores v crilenos conlaoles usades son conlinuaments evaluadcs y =2 basan en la Viehicu'ns. DeirAmIentas v oins 112 514 136077
axpatigncia histdrica v oiros Factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos hiaq..inaria mdusTis: 4 559 280 o B84 B0Y
futures Que sC constderan razonaoles de acuerds con fas circunstarcias Cambios en dichas haobil.ara y A1 pos N2 20 113,280
2shmacionas y sucuestos podrian modilicar er [cnma significativa, en el periodo en oue dichas CIOFas en CLIso 1158 984 £35 00d
modificaciones s produzcan, 105 saldes por aclives v pasivos v 105 resullzdeos reconocidos. Impartaian e en tram e _ 22963 35023
6414331 4.883 595

a Fropiadades, planta y equips

La Direccion y Gorencia fienen gue realizar juizios sigraficalives cara determninar 13 vida Ot v el
rmétode de depreciacidn de las propiedades, planta y equipe. con &l cbielivo de refigiar en sus
estados finanoisres & desgaste oue o da en 08 respechves bienas por el trangourss del
Hemipo Y S0 S

Ei A
pwc v pwe
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£.2 Evolucidn

titmyebles,  Yehiculos,

WHCnSs ¥ herramienias  Maquinariz  Miobiliaric  Obraz en  Imporacionas 6.4 Tasaciones

_ edilicigs y biras ingyglrial ¥ equipg curas en tramite Tokl
Valor Inicial Los inmuablas ¥ maguinang induzlnal son lasados pericdicamenle. de acuerdo con un olan G
Sor0t Lw?L:E{SE 2878138 M 138504 21784 6562030 tasacionas ;.':nc:.r:'Ir pnrg:tln@. cue no superan [fos SpZﬁc-s. En Iodos los casos, los valores
Tasig 122 2ht i Ak 124 (4327} T _ o Aneau cortabrlizados son austados al cete de cada perode 3 los valores de lasacién, nelos de
Agirinas G GG 13060 BIELZ 24,006 £h 603 55 923 aQ7P3. 96T sepreciaciones, en ddlares estadeunidenses.
Reirers - {5.464) {1411 (&30} - (21.7594) 4 TEY
Riusie b Cension 20 93 a 127 . - 2540 6.44 Niveles de jerarquia de valores razonables
Toans erer ¢iog de ] ]
2R B GrED H1y.012 42,243 45 904 12.04F 11 0FE 708 - . El syguiente cuadro presenta tos aclives no hnancieros def Grupo meddos a valor razonable, en
Valar 2007204 1.736.859 ITT.6A4 4.155.008 257.817 455534 E5928 0991130 funcién da log métodes da valuaciin y oz niveles de jerarquta de los valores razorables:
Tasag-dn P27 2483 €7.562 1,454 - S 315
Acioaes £7.520 B3 132066 26200 #TIANY 2291 11514695 ) ) .. 3 dejufic de 2015 -
Refiras 2121 (FoAE (7. (PET (G AR 0% 33 Propladades, plantz ¥ equipa _ Mivell  NlvefZ Wiveld Total
Fiusle pOT Coswarsia {3 A0a; {145 (AXT} A6 (B ATE ety g6, WeTants ¥ ecilicos - - FEOD 7D 1.368.79
Tras £dod - ) Mlaguratia indus il . - - 3307 BSL 3397850
Trancferercias de Tatzl - - 5007641 5.007 641
GRS e esEn __IREXD LG -1 150 N - G Ba4) - -
Vales 3107/12HE 2:H7 524 294.668 4506200 205528 1153960 _ 22063 BALR AN M de julic de 2014

' Fropiedades, plfanta y gquipo Nival 1 Wivael 2 Wivat 3 Turtal
thnsebtes,  Vehlculos, Irmuciblzs, ‘errenos v cdifivics - 1.305 536 1.30%. 68
lewenos ¥ herransicnlas  Manueinania Mobiliariny  Obras e fmporachenss B ayuinaniz hcusinal - - 2,884 85 2.884 304
aduli;i_q::_ y atrasg Indygirkat equipos CUrso =0 Wamils Total Total . - 4,794, 375 4.194, 375

Drewreia i hivichal -
“::':l::ii” ___3;?::; 124:?;; 33:‘:;? 1:;;?: - 1{1:2 gﬁ: Jerzrquias de medidas de! valer razanable
E:lf;;d R e En'iﬁ {";D:ﬂ 'iij?_ib't i”:.:;;“; ' . :.13??1? Nivel 1: precios de cobzacidn en moreados aciivos para aclivos idénticos.
BotIsles 7 GEAY DTSR aas o nE0 105 ; . 1C4% + Nivel 2 informacion disinta a precias de cotizacion incluidos cn ¢l rivel © que s¢ pueda
Dagraciacion T - " e canfinrar o of mercado para el activo ya s2a drecla o indirectananle.
TR0 427083 147622 1270 ET 154.537 o - 4.5Easm +  Biyel 3 irformacida solwe ol activo que ng se basa en datos que s puddan confirmar on
THrac-an G033 LER [GEERTH - - - 1356 2940 el mercade,
Cango el efarcici) 114 536 7,04 474059 20,793 - . oy (97
Retiws 7 i.314) 110.205) 12583 - {17 G16) ko ge ban realzado Warsfeencias enle los difzrentes Niveles an el gjercicio,
Apasbe 207 CoAVErSHIN {1 EET (14 {h12 12508 o EeRk N
Do praciacion 6.4.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Mivel 3
MATRMS . BIT.TI3 179,154 §.108 430 185,275 : - 2075592

) ) Loz valores de Mivel 3 de inuanles, terenas y edificios han sido delermingdos aplicands un
63  Actlvacton de costos financieres erfoque de mercado util zando vainres corricntes bajo €l supuesto de realizacron nermal de los
FSMDE, ¥ congiderando aspectos semo ubicacion, rilas de acceso, estados dg conseqvacion,

Duranie el penicdo linalizado &1 31 de julio d2 2H5 no 52 activaron coslos financicros. rtetros cuadrados. entre ohros,

Al 31 de jula de 2074 ef Grupo acivd mlereses y comisiones bancarias generadas por £ Los valores de Nivel 3 de Macuinaria industrial, han side delerminados apticando un enfaoLe de

endeudamienlo relacionado con ia consloceion del Compleio ndusinal Villa Redriguez guo fue coste ullzando sosto de reppseon depreciade v considerando aspeslos como estado general
culminade en dicho ejercicio El efeclo de dicha aclivacion fug un ingréments en propiedades, da conservacian, integracian del equipo a uha fa linea da praduccian ar funcionamianta, grado
planta y eguipo de miles de § 27.600. Al realizar esta aclivacién se utilizd 12 tasa promedio de de chsolescencia respecta ai eslado de la tecnn'ogia existente en & mercado.

endeldamienlo 2l Grupe y |a tasa de endeudamiento del prestamo especifics, 298% ¢ 3,33%,
respectisaimenty

b =
25 pu 26 BHWC
Lndsintwda pars idontificacden Laiarlada i lsmtRenciby
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7. ACTIVOE INTANGIBLES

A conlinuacion se presenta una conciliacion de los saldos de spertuia con 105 saldos de cierrs, 3Mdejulinde 3 dejulicds

. L 205 2044
revelando por separado Ios naluraleza de los cambios duranle el gjencicio. Cosla o valiacion 21642 “ATEA
o Ca-go par Celariorn 117 976} AR T-E
inmuebles  Maguinaria Valar fiete en llbros 25 656 25,566
lercenos y  Industrial y -
o edificios  vires Total Patentes,
Yalor neto inicial 3172013 1056353 1994319 3080672 WZFCAS ¥
~ dicenciaz
1 azacsn impalada al Estado ce ganancias v perd.gas (Noia Z2) 0251 165.408 215 E55 Valor nete al 31072013 T
Fzsacién mpatada a Otros resulaoos inlegraies 43 825 45,7 183831 Crégitn par reCUpenn B -
Adic onas 1256149 85538 184 754 Valor neto al 316712014 T _25EAG
Raliros (178} [ B0 14 053 CréSilo por reCUpEn -
Ceprascacionas ded sjars & [B& T09) (3033684 (430073 Valer nele al 31072018 25,666
Traslacos = Transferencigs 8 Hhras & ourss 1150112 545 204 S 916
Conuve san gL 171 10582 . . . . . -
- T TR, T Para !a determinacion del datenars se eslimaron 08 margenes y la tasa de crecimienlo de los
Valot nato 31107/2014 langsfe ZB34.809 4194375 ingresos de los pedximes anus, prasupuesiados sobfe la base de resuilados pasados y las
Tesacion imputeda 31 Extado de ganancias ¥ pérdicas (Nela 22) 7 5Rg 1128 3797 exge:tgtwas e Eiesarr-:}l._u de mgrcadu Latasa ljl? des:u:uentc- ctikzada correspande a la tasa de
I 2saman impltads = OUos rezulacos inlsgra es 0200 G34.786 955 BES kelas ¢ tesoreria on Unidades indexadas de simiar piazo.
AT ones a7.02% 128 TES 297 234
Retieos (1 333} [7.165; Lt
erpar ezaninries O el Beds o r114 GOG) ST 04F (SE8.TES) 8. INSTRUMENTOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
Iraslados — Transferenciss de obras en oursg 2EA23 168 941 145,674 RESULTADODS
Corwafidn 2B Bk (Z 945)
Valor neto 3116712015 160975t 3.397.850  5.007.641 81 Composicién
6.5 |Inversiones en bienes de capital comprometidas 3 dejullade 31 de julto de
2015 2814
| a5 mwarsiones en bieres de capilal corpromelddas peed aln po incumidas ascienden a Civigacesnes Hipatecar as Regjuslables 4 865 4 655
aprccamadamenla rmiles do C 1794 - equivalentes a $ 56 millones - al 31 de juio de 2813 (mitey Insirm entos nanceras dervadas Joka B 2) - -
de € 2,132 — equivalentes a § 67 millones - ai 31 du julio de 2014} (Mota 26} Bonprole incusxias | dceas 5.4 qr.394 £8.250
Conabia 5 A, . =R — B2
6.6 {Garantias otorgadas 3294 54877
Segln s& revela en Nota 18, e Grups mantiens premdas = nipclecss sobre bienes de 8.2  Contrato Rate Cap Transactien

Progiedades, phanta y sauipo en favor de sus acreadoras anciercs, o »
El 1C de abni de 2008 se fimod yn candrato de Rate Cap Transacbon cort Citibank NA Mew York

con vigencia desds el 15 de mayo de 2009 ¢ vercimente & 15 de febrero de 2017

En el mismo se establece que si fa tasa LIBOR supera el 5.5%, a CONAPECLE e corresponde
cobrar ¢l diftrencial a2ntre 1a tasa LIBOR al inicis del meastre v &l §.5%, aplicade sohne un
determinado valor noeconal definide en el cordrate Al 3 de julio de 2015, al valor nocional de
acuerds al conrlrals asciarde a USE 2281 25031 de ulic e 2014 USTE 5155 260).

Ejl La prima d= este conlrate 58 cargd en el Eslado de garanc:as v pardidas crigenzlmenta y al
n ciene de 105 ajarcinins presantados sa aslima cua ) valor raronatie de este ingtrumenle no es
pwe significative.

Iniciudwle pacn identilcacidn

Al 31 da juito de 2215 ¥ 31 de julo de 2014 |z :asa LIBOR asciende a 0,3085% y 0.2381%
respectivamsnie.

27 28 _E}

Pic
Toigialade para identificacion
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9, EXISTEHCIAS

9.1 Composicion

Prodcias kenmi-ados
Productas en orocess
Matar ales y Sotiinslos

Materal de envasads
Maie? 3z premias
Envasos reterables
Impariac ares en iramte
Mescaoder'a de revenls

Fray 540 oor deteraro (Mota 9.2)

Ciros

31 de julio de 2015

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

3 de Jutlode 2014

A realizar en Arealizaren A orealgaren A realizar on
un plaza un plazo uh plaze un plazo
menora 12 mayor & 12 mencra iz mayora 12
messe mesas Mases _ meses
3913613 494 3.032 335 i
451 o1 - J53 300 -
115.650 1a0.434 T4 859 183 851
HED A 43 653 166 725 4 777
L e & &T2 138 £30 kK3 )
- BE.408 - 48 307
XEe/E - Ta BTG5 .
1 ] ) “4 657 KLY BT S & 836
(151 584} {167,534} | $EA540) 132 454)
F A5 . - L -
5075.735 183660 4053372 146.885

Em este capiulo 5@ nchayer hianes en régimen de Admision Temmpoeraria en el marco de lo
gstalblacide por la Ley M° 14184, por un importe 1otal de miles de $ 168.39¢ (miles de

$ 160412 al 31 do julio de 2G:14)

&2 Provisidn por deteriore

Provis bn por detenare

Frovis mom aor gete o

—Creciendo juntos.——

Salda al 31 de

_iodia de 2014
doz.c12

Salda al 21 de
jwlic de 2043
1596455

)

66

Incrermentos ! Saldo al 31 de
Ygos {Cecremenles)  julle de 2045
- 12170 Fa. 182

Incrementes ! Szaldoal 31 de

505 {Ere parenantos) julio che 2014

& 10553y 1

pwe
Trjcialado paty idzutific 1cida
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10. INSTRUMEMTOS FINANCIEROS

10.1 Categorias de instrumentas financieros

comsprie
Conahorro

El siguienls cuadro muesira loz activas ¥ paswos financieras pof calegoria de inslrumenio

financizro
31 de jnlio da 2045
Avator
razonzble
con cambio Activas/!
A costo Bn Subletal Pasivos pa
Activos amortEade  reauftadeos linancieros  financieros Tatal
Insrumentcs inanciees @ valor
rargnahe son cAmbig an
resulladns 2.5 52041 52,521
Cuentas por cobrar camerciales
y Olras cusnias por zobrar AN 3 EhS - 44731655 SO QF5 4.57 7680
Inwersienes LeImooranas MLLRKIY] - 353 0Ja - 58004
Efeclivo 142445 - e Al - 42140
Tatal 4.573.799" | 52051 4656780 04 025 5.130.815
A valgr
razunabta
con camblo Aclivos!
A costo an Subtotal Pasivos no
Pasivos awortizado  resultadog  financiergs _financieras Total
Pigslanos A 752477 - ATD2ATY - ETTAFF
Cuentas por pagar comerciales
y olfag ci.Bntas qor pagar dpirda IR 1=] i 435980 4357 253
10l 7.619.750 - 7619750 438,080 5,059,730
31 da julic de 2014
T Avaker
razanable
2on camhbls Activos)
A cosba &0 Subtotal Pasiros na
Aclhos amortizads  reauttados  financieros  financieros Tatzl
Insliumenios hranceeros a valo:
1aenadke co 2amb &
reguitados BAEBTY BI1GTT - H3GSY
Cuentas por clpar cormeny gles
¥ olras SuerfEs K conar 4505 374 - 4,506 3T« 545,524 50486848
Inversnnes Le o arias 1.355 809 - 1.358 800 - 1.355.8049
Efecing 22T G - e - 227.540
Tolg! T haE0.129 53677 6.147%06 553324  H.ER7.1M0D
A valor
razonable
con cambin Actlvos!
A casto en Sublofal Pasivos Qo
Pashros amortizadn  resulladges  financieraos__financieras Tolal
Mrastames 1 -1 1Y Z.32%.7E) - HHYEFBD
CyUnias por pAagar conaisia s
W Obr3s cLelas por pagar £,.210.55% 4. 2115650 3493 808 4511457
THat . hido.4d0 749492 353808 7943227
10 e
[nicialadn prm fdantifen:idn
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14.2 Calidad erediticra de los activos financiernes

La calidad ¢rediticia de ios activos financieras que no eskdn ne vencidos ni deleriorados pueds
ser evaluada con referencia & califizasiones ¢e rizsge sxtornas (=i eusfen) o sobre :a basse de
iformiatidn fastdrica sobre W05 indes de incumprimienlo de sus contragartas:

Cuantas goF cobrar comerciales

Contrapartes sin calificaclones de riesgo externas

Clantes nevos (me-os de § reses)

Clentes exslentes cin incumplmentss 8n e nasalo
Clantes exislentes con Algunos moerphriantad g gl pasaso

Nota 11 3}

$dejulisda 51 e utio da

Tatal cuantas por cabrar comerciales (antes de Provision

para creditos deberiorados)

Efective on bancos ¢ Inversianes temporarnias
AA0

BA

BAs

Aag

Aal

Baa?

daad

Ningquno ce los achvos fimzneaerss fue rensnoads.

—ECreciendo juntos.— —

N

68

2018 2614
<an 024 187493
2 5401 959 3.203.451
842 8529 o IRET
3.888.822 3468761
185 674 1.363 104
1.950 13 863
£ 96 7497
5L 993 5% Bl
18142 54 §60
1740 -
2408 B 813
485,919 1.574.971

Ja
pwe
Iraainlade para Identificacion
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11.  CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COEBRAR
111 Composician

31 dejulic de 2015 L 1 de julio de 2014
Areallzaron  Araallzaren A realizar en A rezlizar en

b plazo un pfaza un plazs un plaze
mencra 12 mayora i menara 1z mayarai2
meses MESES MESEs Meses

Cuentas por cobrar comercizles

Credilos por exootl@oEin 2003 302 - 286 350 -

Crécilys so-ples por wtlus olaza 1.26%.943% 38 B8R 951 Fig 27 958

Créditos docu menlad s 137400 - 163 643 -

[larlas de créhil 283 385 - 169 014

Provigdn pars cradibos deleniormd ok

Motz 11 5) §321 5750 - (154 268)
[lemilertas de eche (Wom 11.2) 414,315 - 1145 t#d
| izt da impuestos ndireclos 302833 - 275 9%
Peres refacioracas (Mela 27) 53 031 - 17 065 -
Anbicipns a pravestoras 54 €80 o6 153 85 440 G 8BS
Dheersos 25853 - HhDM -
Créditae gjenas al qro 45 Bo% 9 tlo a2y
Adelanios al personal 3835 - 2037 -
[epsziloz 8~ Garant'a - Lo - 790
Impesia Oijetiaa (Hota 287 - 1073 - 9135%
Crédifos fisnates . B 276 - O3B0 -

4480622 PT.056 4944436 105,202

El valor en libros de las cuantas por cobrar comerciales y oleas cuenias por cobrar ge aproxima a
gu valor rezonable, dado ave el impacio dal descuernts 25 no sigoeficabve, Log valores razonables
e basan en fluyjps de londos cescontados usandg como kasa de descuento la tesa de
enpesdarmients del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia

11.2  Remitentes de leche
Cjeroicio Hnalizado ei 31 de julio e 2095

Incluye miles de 5 339,473 correspend.entes 3 adelanios por pomad SO0 COURSTAND GUYO DA0
fe apachado por Rescluciones de Drectono WY 84685, N 84792, N° 84 B2, N 84 977 v °
85 084 La forma y plazo en come eslos saldos adeudados al 31 de julio de 2015 por pinta socio
cooperario serdn cancelados, serd resuelta en 1a présima Asamblea znuoal.

Efercicio hnalizad e 31 de julio de 2094

hchaye miles de £ 1.085 827 comaspondicnles a adelantos por prima 040 cODPETario Cuyd pagoe
e aprobade por Resolucwones de Direclo-to M*® 33,245 N 83,318, WN* 33 206, N® §3 682 N°
B3 & N33 840 WY 83 046 v MO 84 083 La Azamblea anual celaprada el dia 18 da novieamhre
g 2014 rezoliid aplicar resultados acumulades por miles de 3 1.085.627 a cancalar estos saldos
adeudadds por pLma soclio CoOoperanco.

32 pwc
Iniclaludir pum identificacin
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11.3  Corporacién de Abastecimientos y Servicios Agricolas [CASA S.A))

El ealdo de Creditos por exoortzoion 3l 31 de julo de 2015 ncluye saldos a cobrar por OS5 27
millenes con Corporacion de Abaslesimenlas ¥ Sewicios Agricolas (CAZA § 4.0 compafila
eslatal de la Repcblca Bolivarana de Venezuela. La prowsion por grédiics delericrados
censtifuidas en el ejergicip, que s detalla en Mela 11.5 incluye la evaluagin e [a Gerencia del
resge creciticio de &stos sakdos, en el marco del acuerdo entre ANCAP {Adoinesiiacicn
Maowonal de Corbusticles. Aleohol y Poriland) v POYEA (Petdlens de Vergzucla, Sccicdad
Andnima) para la comerscializazian y financiacion de operaciones de exporacion o productos
de Qiigen agropecuaric. entre ellss los lacleos, anunciado par el gobremo nacional. Con
postenondad at 31 de julio de 2015, se embarcaron exporlacones G 12000 oneladas de eche
en polwo por vn iodal de USE 44 millones.

1.4  Andlisis de antigiecad

El andlsis de antigucdad de saldos de cuenlas por coboar vencidas pert no delerioradas s el

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023 Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

giquienls:
3 de julle de 1 da julio do
2015 2014
C-30 dias yencicos 455 557 44% ROE
040 olas vencidos 222 TE 909,453
Mzs de 90 diay vens:s BE4 Q5 G AL ALY
1.394 852 1.764.634

El andliz's de antgiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas y deenoracas s

siquierle:
M de julio de 31 de julic de
2018 A4
-0 dias vaneicis Bl -
1095 alazs vencidos LA50 25 B8
ras e 40 d1a8 vancdos L EL.A64 Ba S8
285253 1M A83

11.5 Provisidn para créeditos deteriorades

A caniinuacion se dalalla 1a evoluzicn de la provizidn cara ciécitos deferiorados:

Saldo al 31 de Incrementos 1 Saldg al 31 de
julio de 2014 {Usos) {Becrementos) julio de 2015
Pravision para crédites detaricrados 154 250 - EFGE dMaATE
Saldo al 1 da Incremantos ! Salde al 31 de
juilbe da 2073 {Usos) (Becrementos)  Julio de 2004
Pravision para srédites delsrigrades 139458 (103,239 _2a.TER ___154.258
" _Bh
£ E
i fe S s bbeodid aneidn
70
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12, INVERSIONES TEMPORARIAS

Jldejuliode  31dejulic da

215 2014
e ones lemporangs en delares 35,944 B GEE
nyerginnes lenrporanas en monadz nac onal 34472 T3 e
MEargses 3 cobrar . TE43 o Tuedn
58004 1.35%.899

IIVEFSIDITES | BIMPENAras e Jolares

Comespander a depdsics a plaze fijo realizcados en nstituciones fmancieras Los plazos de
eslas inversiones son de 3 dias (1 dia a” 31 de julio de 2014)

Iversinmes TRMBIDNAE en o ookl

Corresponde a8 depésitus a plaze o v a lelras de megulacion monctada en cusladiz de
insliluciones Mnancieras. Los plazes de eslas invors:anes oscilan entre 3 v 367 dlas (1 ¢ 277
dias al 1 de juhic de 2014)

El valor en libros de estos aclivos se aproxima a si vaior razonable, dade que el impacto del
descuenta es rg sianffizalivo. Los valores rezonables se basan en fAujos de {ondgos descortados
usandn come tasa de descuendo I3 tass de endeudarienio del 4% denirg del nivel 3 de
JErarquia.

13 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

i1 Efective

Mdejullode 31 de |ullo de

2015 2014
Bancos 127.90% 290162
Caja } 16,234 & T34
142,140 227.946

Campienden el efectivo asi comno las cajas de ahomrs y cuenlas coniesies, El valor en libros de
pzloz aclivos e mAproxima a su valor razonasle. dacoe gque el impacto d2! descuenic gs no
signiticalivo, Los valores razonatdes se basan en flujos de fondos desconlados usando como
{gsa de descuenip la lasa de endeudamierto dal 2% denlro del mival 3 de jeramuia,

132 Efgctivo y eguivalentes de efective

3 dajulic de 31 da julio de

2016 2014
Elestive 142140 227 045
[MFErSIDREsS FSIMEGEEEES S0n e pili ek
MEnar & 3 meses 271145 065313

413.28% 1.284.238

=
pwa
Inipinlatn s idaatficas idn
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14.  APORTES 1€, OTRAS RESERVAS
3 da juliode 31 de julio de M dejulioda 31 da julio de
2545 2044 2015 014
BPCTIO: Ircra Bs 3Ga KRR Fevaliacion de oo edaes, a2 y U 7219319 23 4655
Fondo de Productivngdag 1452 538G 1.254 852 Razullaco por Conversin 163582 B4 343
Reaxpresian non=larnid ] 176 38 176264 1488317 155,117

T YEEEH48  1.467.325

14.7  Aportes jnicialas

Incluye los valores de indemnizacion por as edpropaciones mencicnadas en la Nota 1 {riles
de S 4 898 en la fecha de osigen). Postenommcnte 2 este hecho, CONAPROLE ha refleqade en
345 libfos las capitaizaciones de regenvas y de ajusies al patrinonis

Las normas de cieacion e CONMAPROLE v tas noronas  pestericres relacionadas  oon
COMAPRGLE no nan defetido un capiial social.

WO ¢ han ewnitdo partes o cudtas sociales por oS valores comrespondientes a las
expropiaciones v A las camtabzacicnes.

A cfectos de la determinacian de los aportes resxpresados hasta o 37 de ulic de 18597 =& ha
tomado el rnparte que surge de 1os valores de indemniz agiin por tas exgropiaciones realzadas,
carregido desde la fecha de origen en base a los indices de ajusie.

14.2  Fonde de Productividad

Fl Fandn de Producl widad fue creado 8 parid bal 1 de ererg ¢e 2H0 mediante or reclamento
interno {Reszolucdn de Direclecio M* 68974} So objetivo ez finangiar inversiones oe
CONAPROLE con el Iin de nerementar & valorizagiin ge 13 leche Este Fondo no se devusive
dieectament: a log procuctoras, zine qua en funcien de los resultades obtenidos por
CONAPROLE, =& disponen distribucanes de utiidades an funcidr d2 lg paricipacion de 1os
SOCICS LOAPErarias en diche tonds, Para fa gengracion de esle fondo se refiene, en genersl, el
1.5% ae las liquicaciones por remigtones de lacha.

143 Reexproshén monetaria

Corregponde al ajuste por inflacién de los sapodes basts el 31 de julio de 1997, alinig gjercico
con Fiperinflzcién.

15. RESERVAS

Las reservas comprenden miles de § TS0.715 [miles de 5 €14 823 al 31 de juke de 214)
canslludas por requerimeenio de fernational Finance Corporation seqon sa desoniba en Nota

18, Las reslanles reservas gue acracientan ! palrimonio leran generadas por resuftados de
gestidn, y aprobadas por parte de la Direcoon y Asamblea de Froductares.

15 pe
Inzciukula pur ldenbificanisn
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Resuifachy oo Coeversion

Rel'sja el resullade par expasicidn frente al pese uruguayn, de la inversidn de CONAPROLE en
2mpresas subsidian ag cuya monada funconai es diferente a8° pesd uruguayo.

17.  CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

171  Composicidn

3 de julio de 2016 3 de julic de 2814
Arealizaren A realizaren A realizar em A realizar én
un plaze un plezo un plazo un plazo
menar a 4d rtayor a 12 mergra i mayora 2
Meses __mesgs MESes  cses

Fenumentos dx oo (Nota 17.2 ¢ 27} 1.025.481 - 2 15559 -
Froveedorcs de alazz 1.853.330 - 107 6?7 -
Provocdores por importacicnes GaGARE - 455,520 -
Aniopes racib des 4o chenlos 25841 - A HED -
Dk cumenios a paga” CO%.A47 - 133419 -
Parwes relac-onadas (Mota 27) 1.8E3 - 5B -
Felancionos z produstones 1G8.525 . 93 BE7 s
Prow idn par reUNe racicnes 251,293 - 7358975 -
CAargas sotialds a pagar 75558 - BT 36T
Fando de r2d ro (Nota 17,30 24 407 - A2
Fe Muneracidnas a pagar LELT - 23834 -
It puestoe DHarido (Nota 20} 4.344 . 410
Irrpueslos @ pagar 14 bl - 19 865 -
Retenoones sl parsonal TE.82 - 1" G749 -
Moo {14 153} &415 19137 .

4.344.483 12.759 4612969 485

El valor an libios de las cuentas por pagar comerciales v olias cLentas g7 pagar $e adoxima a
st valer razenable, dado gue el irpaclo del descuenlo es no sigeificalve. Les walores
razonables se basan en flujos de foncos descontatos usarda coma lasa de descuents 1a {asa
de envevdamiente det 2% dentro del nivel 3 de jorarcuia

ot
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17.2 Ramitentes de leche La compeosicdn del endeudamienta es -a siguiente:
El saldo incluye miles de & 582.385 (miez de § 1.400107 al 31 de julio de 2014] - . ¥dejulle da 2015 .
correspondientas al Fondo Especial para la Estabilizacion de Procigs, creado por Rasolucon da Parcion
Dirsctorio N* 80.250 e incrementads por FReso uciones de Dirsclono N* 82.008 y N® 84,312 Corta corrtente de Largo
Dicha Fordo fue cteade para atender fuwras siluaciones extranrdinarias que aleclen el precio o ) . gplze | lagopleze  plaze T%t-’?lﬁﬁ'
e 13 leche y sU pago es delarminado por el Drecionn, en weasidn de dokas siluacgnes. Por Imernztional Firance Ec.r:mra.lon {Motz 18.1.1] i 53; 223’ ggg _E';’s';;_; ] :85 sas
Besoluciones de Diraciono M® 84 423, N° 54 595 W 84 55, W° 84 685 N® 84 752, N° £4.801, Otras Efés[amnsmfti? 13'?]'2:' 13- 1 1o 35:" o1 517 451.593: 1 15
NT 34.917, N7 85 084, NP 55,186, W® 85,2456 N° 85,297 y N* 85.38B entwe agosta de 2014 y juiio Ef::31g;g“;fegﬁj;:&%;; a1 \6o 757 A 623930 1108 207
de 2015 se pagaron a [os produclores remitenles miles de $ 1 013 4859 en dicha concepin. Cotbas de orddib 3 pogar o _ - - -
1 de iulic o 3 de julis o 660,228 583,358 2452731 3102477
& JUlrc g2 e [plit g
2015 2014 .-
Sadcalincie a0 1n7 23.007 - P::cffﬁlw' —
::h[e:en:l:: de zambio 95 3:‘.2 1 ‘égggi Corto corrlenta do Large
;E;ETE“'DS © B13.4ED ST plazs largo plaze plazo __ Total
;;ﬁ; | ciefrn ) ( 53-‘; iﬁé:l—ﬁmu 107 Imesrationsl Fingnoe Corgoratan (Hoka 18 § 1) - 28615 326.733 335,348
e Bl il —_— - k= Oitryes prestamos {Motas 18 1.2} ©43.742 IB5 164 470575 989,204
. {blgaciones negor-atles (KMote 18 1 2} T81450 208.02< 317542 703465
473 Fondo de retire Préslame Freod Difaida dhota 18, 1.4} “A2.413 - G668 631 251,044
Canas de créd to a pagar 14551 . - i REALL
Comesponde a landos de kerceros manleridos par CONAPROLE commespondientes al Forda de 524 558 £24.783  1.783.421 1923760
Retiro o2 empleadas. & ceal £513 coastibeidn por apones personacs y opalronales v es
agmimsirade por ana Comisidn Adnninisiradora independiente designada a lales efecios. La §8.1.4 Intarnational Einance Corporation
obligacion de CONAPROLE, de acusrdo con el sslalulo de constitiodn, se limita a las
sortribuciones mensvales al mismo s Con fecha 15 tla marzo de 2007, |z Iniernalional Finance Cosporation (IFC) firmd con
COMNAPROLE un conlrale de préstamo por U53 30000000 a <hez afes de olazo. <on
. amofizacionss rimesirales con & objetive de inanciar las obras da construcc:dn del Comple;o
8. PRESTAMOS Insusinizl Vilka Rodrigues.
18.1  Composicién El 51 de diciembre de 2007 se recibieren US§ 15 millones v =l 22 ¢e ulio da 2008 == racibieron
o log LSS 15 rallones reslantes,
31 de jutlo de 2015 31 de julio de 2014
Arealizaren  Areabzaren  Areslizar A realizas en El 12 de febrero da 2010 un saldo d US$ 9352838 fue cancelado anticicadamente, E1 15 de
| ! 1 un plago un plazo
n:::-ug r'_':':z n::;gra:?z :’19:;:’ al? ma:.rgr T agosto de 2013 52 canceld anlicipadamente el saldo remanentes de UES 9.450.810.
BHER M EEE inases Mt s .
T — " 511404 O G7TESH CoTInt a7 2ad La lasa de interés aplicable era LIBOR 90 dias mas 2,75 punios vorcentuales,
Ob gzowres negoc ablas £E6.505 45" 381 391,524 237 842 _ _ _
Frestamo Prec o Cilerida 182,787 323720 132,443 BAA.534 » Con fecha G de julio de 2012, ts Intermalishal Finance Coreoration (FC) firnd con
Caras da crédilo « | ogar - _ 4B - COMAPROLE v conbralc de présiamo por USSE 30000000 a dwez zfice de plaro. con
1.243 696 2452787 1.146.339 1753421 aranizaciones samestrales. con ! abjelive da financiar cbyas en el Conplgjn Industrial Vilia
Rodrigusz.
Las lasas de inlerés aplhcables son;
- LIBOR 180 dias mas 3% anval hasta & guintc abs,
- LIBOR 180 dias mas 2.75% anua' hasta finalizar el plaze dal contrato
_:.EI- El 5 da lebrero ce 2013 se recibberon US% 15 millones corresnondientes al primer desemboizo
pwe de este présiame, ,
L e b
ir Inigialile powm identificas idn 35 .-—‘:i-"'
pwe
Inicialare pom tdantificucido
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18.4.2 Olros préstamos

Al 3 de julo de 2015 y de 2014 incleye préstamos conaidos con Deulsche lvsestilizns- wund
Entwicklungsgesel'schalt Mbh, Scotisbank y otras instituciores financigras.

aj Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mih

Con fecha 23 de erero de 213 la Deutsche Investitions- und Enlwickiungsgeselischaft bibh
(DEG) firmé con CONAPROLE un contmato de préstazme por USE 20.000.000 4 de2 afhos de
plazo, con anrtizaciones frimestrales.

Laz lasas de interés aphoables son:

- LIBOR 2] dias mas 3% anual hasta el gunlo ano,
-LIBOR 20 dizs mas 2, 75% anual hasta finahzar el plazc del contrato.

El 30 de agoste de 200 3 se recibieron desembalzos sor USS 3.600.000. En dicembre 2014 se
cancelaron USH 333.5C0 v en eners de 22015 se recibieron US§ 6 400,000,

k) Scoliabank

18.2 Clusubas contraciuales

Los préstamos con la Inkernalional Fenanee Corgoratkon (IFCY, Deulscha lnveslilions- und
Entwicklungsgesellschalt Moh (DEG), Scoliabank y olros requeren el cumplivienla de
determinados ratios, lopes e endewdamierto, alc, 3% cusles puoden evehlualmente
constituirse come cawsal do rescEdn o reguenmients de cancelasin anbicipada Jde los
préstamos respechivos.

En funcrim el conlialg g préstamo firmado con la IFS, CONAPROLE previc a 13 aprehacién
Ge distribucion de wilidades dobe progeder a la verifiezeion de cumglimiento de tos ralios
ohligacioncs comprometides. en particular 1 ot'igacidn de conslbuir uny razerva equivalents al
1% de |28 compras de lache el egercicia

Al 31 da julie de 2015 v 31 de julio de 2014 COMAPROLE se encusnlea en cumpiimienlo de
tedos los ralios y oblgaciorss requedides por [as refendas wmstitucinnes inanoieras.

18.3 Detalle de vencimientos fmontes expresados en miles de $) v lasas
31 da julic de 2095

Dauda
. L. fominada en Tasa
Con fecha 26 de satiemire de 2013 el Scosabank livmdg  gon CONMAPROLE  un conlralo de Vencimienta de préstamos uss _promedio

préstame por LSS 10000 C0D a cinco afine da plaze, con arortizaciones semestrales. aLAG0 G T 1 AT BT T BE0G
IMER2DTT B51.3452 2,93%
La tasz Je interes aplicable as LIBOR 180 dias mas 2,1 punlos porcentuales, 2M7TREN R 476,308 3,12%
2018¢30° G 0. UHE 2 8/%
El 18 cle ocluiea g 2013 se recveron el total de los desembolsas por USS 10.600.0600 2019s2020 305487 2,94%
26202021 TELBIY 2 B4%

. raE T
18.1.3 Obligaciones negociables ggg;;ggg?{ ‘;g:ifg g:gg:
. _ . - 202372024 BE.45 2 50%
¢ F|programa de emisidn de Congharo | por WSS 10C.000 Q00 zaducd en julin de Hid al 2024120725 240 A 2 500,

complrse & afios de su aprobacion por ef Banco Canlial dal Urugeay. Ba azle programa g2 3702477

realizaron 18 emisiones por un totai de USSE 63 736.009 a 1 are de plaze con amorhizacionas
semestrales. La primera em sifn 82 teal=d £ 3 de selemire de 2009 v [a dlhma emsion ef 23
de diciembre de 2013 (cancelada 2l 22 de diciembre de 2018). Al 31 de julio de 2014 quedana

31 de julio de 2014

. . . . : Deda
. ; 2 T ; E ] ; i
en circulaciin solo da Allime eresén por uo olal de US54 838672 A una tasa da 2,5% anual nominada en Tasa
_ , Vencimienly de préstamos 55 romedia

+ El programa de emisién de Conahorro 1l por US3 100.000 009 ke aprobado por 2l 2eAPGIE 3 R P Z 06%
Banco Centra: dal Uruguay el 11 ce junio de 202, con vendimicrie & 17 de junio de 2017, 2 SEH 447 274 7 61,
Eajo gsle programa se rezlizaron 9 em siones. pos plazes de 1 & / afos con amonizactonas IR T 259,394 2,513
varisies. Al 30 de abril de 2015 se hatian emilico  obligaciones negooazbles por 20 7301 321097 Z81%
USS 38840736 (ST 25,949,234 2l 31 de o de 20148) de las cuales Quocan 2n circltazion 2R1RNE 212.453 251%
LISE 35325 377 (USE 25245 034 al 31 de julo de 2014) a una lasa de enbie 49% y 2% anual 2‘319!29'%3' 1.t 2 !‘.j:‘n:ﬁ-
{entre 4% y 2,75% znual al 31 de julio de 20 4] {MNota 29) 2L20A0E 1534, id £.50%

202142077 55078 B
18.1.4 Préstamo Precic Diferide __Z523.760
Se traba do ur preclamo en dotares ce los remilenles, generanad un inkeréds 3 15 tasa LIBOR a
180 dias mas 2 punlas porsertugles v con devoiucion de capila’ e inlerases ce acuerdc a _E!],
reglamentacidn det Chractone e COMAPROLE. _
{3} pwe
9 wmia 40 .
pwe Tractabutlsy part Jdandtls weidn
Tnigialndn perp Mdentifension
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18.4 Valores razonables

Los valores razonables de los présiamos 8 corfo plazo se aproman 2 sus valares en libios
dado cue el impacio de 56 descoe~to no &5 sigrificalive.

El vazlar e libres v el valor razonabie de los préstamos & largo (aro és el siguiente:

Valar an libres N Vator razonzhble
Jdemlicede 31cde|ullode 31 defullode 31 de julic de
B L F 15 2014
Préstames lare plase 2452787 1./63 £21 2,235 237 _1.7i0E52
T r4s2TB1 0 1.7B3d2? 2.235.227 1.710.652

Los walores razorables se basan 24 [ujes de fondos descontados uwsands como basa de
dozzuanin la lasa dz endeudarmients ded 3%, eantro dal pivel 3 da jerarquia

18.5 Garantias

(i COMAPROLE mantiens las siguisntes garantias a faver de mslituciones finasgieras oo
plaga:

al Hipolacatia sobre 1as plantas industnales ubrcadss en Monlevides (Planta M7 1 -
Magallanes 1871 y Mueva Yark 1626 -1630 - 1634 1548 v Prolesa - La Paz 1327,
Florida {Plania M® 7], San Carlos {Pranla N° 10}, San Ramrén (Planta M¢ 9%, Taranras
(Flania M® &}

b Solicaria de los Directores de COMAPROLE frente al BROL),
¢y Prendaia sobre el eguiparvenic de lzs planias induslizles ubicadas an San
Famdn {Planta N® §); Rincon del Mine (Planda M° 11} San Carlos (Planta N° 10),
Rivera {Manla N* 14}, Florda fPlanka M° 7)
I Lag garantlas constituidas po- el prastamo oblenide de Inlernalional Finance Corporation
Son,
al  Prendana solre.

- gl spuipamiento de Villa Rodriguez (Planta B 8
- varias marcas propedad de CONAPROLE;

b} Fianga solinaria: Productores de Lecke 8 A CEME.S A | Ceraalin 5 4, Elinar 54
COMAPROLE  Argentna  SA.,  laeben  Bepresentagoes  Comeromis  Lida.,
COMAPRCL F o Brasil Comercial lmpertadora e Exportadarta Lida

{iin} Las garantias corsliucas por el prastamo chienido ce Deulsche |nvestitions- und
Entwacklargsgasailschaft Mbi son:

a)  Prendana sphbie el equiparmento de Yilka Roagriguez (Planla M* 3)
b} Fianzs sohdarta: Productares da Leche 5 40, CEME.S A Ceredlin 5.4,
vl
41 _ﬁﬁ

pc
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191 Cemposicion

31 da julic de 2015 31 de julio de 2014
Arcalizaren Arealizaran Arealizaren A realiczren
un plaze un plazo un plaza uh plaza
menore 12 mayor a 12 menara 12 mayor a 12
__WMCEES meses mosas CEEET:
Benelcios 8 persanal Toh BES .238 175508 42850
Lizig:os 202 451 - 245,175 -
Roombdisos 71644 - 725587
Devalyciin de pIosucios
wenc dos en pO0o de macrsias 10 04 - i2ant
584114 31218 S5, 755 42,850

19.2 Provision por bensficies al persenal

19.2.1 Plan de beneficios prajubilablas y baneficios por egresus
i Beneficios prejusilables

Por Resclucidn de Directoris W° 72 298 dal 11 de agoslo de 2001 v modilicac.ones pestertores,
52 aproid un plan por el cual se olorgaria a los funcionanics G salarics liquedos al momanle de
acaptacion e inlegracdn al plan v otros & salanos liguidos al cumplic la edad de 30 afios, asi
como lambén se realizaria una novacien del contrata de Waoss, efectuando Lng reduccion del
horaso y <2 la remuneracior. Adioonalmente se eslavlzce of olorgamiento de una partida
mensual al irabajador, Ja cual permilz. sumada al nueve sueldo, 'a oblencidn de wn ingreso okl
aquwalente 3 7G% da. olme sueido Iquide. comn forma de conpensar [Gs dafos y Fajuicos
scamonados. Dicha pamida se reske sy solo i ef wabspador coniinig prestands servicics en
COMAPROLE v la mizma s« dega de percitir anle & despido de! rabajador o el faltecimiants del
M.

Adicionalimentz se otorgaria, e1 el momento de la efecliva jublacdn una partida que
complemente posibles dilerenmas que surjan en k2 recompensa a perchir de a Comisidn
Adminstradora del Fonoo de Retiro por haker agherde al plan de pre-jubilabtes Fsie plan
conshivys un plan de henahcios definidos

Al 31 de julic dz 2015 estén: acoqidos a este plan 2 fuscionanos {? lunccnarios al 31 de julio de
204

Este pian tue derogade por Resolucidn de Direclorie N® 78170 de fecha 24 de marzo de 2008

in Benef.cigg por cgiesos

Por Resolucidn da Direcloig NP 72,170 de fecha 24 de marza de 2008, gue derogd ef plan
vigenle hasta :a fecha, se constiturd LA noave pas aus mantizne los derechos de aguelos

emalcados acoqedos al plan antenor v estatiecs, por un pedicde de cuatro afos a partir del 1 de
abril de 2009, un pan de beneficios po- sorasos de acuerdo con les siguenlss caracter(sticas:

- fa incorporacidn &l plan de cada empleads &5 exclusva inic@tiva del Directorio.
B3

pwe
ezl pars Idandfcacidn

79




Eeh ==

Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023 Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023 T
Conahorro P P P P Conahorro

- los penclicios por egreso & <que otofga dereche son suslaroizimenta sircilares 2 los 19.5  Bevolucion de prodectes vancidog en poder de minoristas
otrgadas par &l plan anterior
. ) ) ) Corresponde 3 fa mejor eshimadidn realizada por [a Direccior &9 ¢aanld a las davolucicnes que
Al AT de julio de 2015 esian acopides al nuevn plan 18 luncienarios {30 funsigrarics 2! 31 de s realizardn en el prosimo gjercic s, ofiginadas por vantas rezlizadas en el presente gjercicin
juhe de 2014)

- - S 19.6 Ewvolucién de provisiones
Eswe plan constittiye un ptar de beneficios por lenminacion.

Saldo al 1 de Incrementos !  Seldg al 11 de
iil.  Obligatones por el plan Jullo de 2014 Usos  |Decrementos]  julfo e 2045
. . . ) Benefc.os al parsonak 218 358 {717 B3 830 237 24
1 paswvo tancnocido al finsl de cada ejercicio correspondiente a los planes de benelicos e Lingios 345 116 7711 EE LTS M2 481
determira como 2 valer presente de 05 desembolsos (Wuros comopromeliclos, os cuales Nesmbalens F2EET {25630 14,623 77 fdd
mcluyen un aumento real de las remoneraciones pard los préxomos anos, desconladns por la Drevolucion de producics vencidos
tata de letras de tesgreria an unicades indexadas de similar plazo. Bl resultado gensrado por 2l ¢n poder ae mi~oristas 12 471 ; (2,367 10 174
calculg sfecuado fue impesdo dentro del rLbro Cargas sociales. T B4ARDE {(104.511) 171,259 515.353
19.2.2 Otras provisiones Saldo al 1 da incremertes!  Salde al 31 do
julic de 2011 Usos (Dacrementos]  julto de 214
La prowsion tambign ncluye miles de 3 116,725 {miles de § 95488 al 31 de olic de 2014) que Benetoas @ perconat 184 GAO {45350 €948 218 358
comesponde a ly migjor sstimacdn realizada por 13 Direcoidn 2n cuanlo A egresos a realizaze Litgios 7 as {1484 g 382 745 119
en el prixamo S)erciia Soomdnticg. Hugrmbinlses #3878 {23.876) S2.B57 F2EIT
Crewa! jgidn de produeld s vencidos
19.3 Reemholaes en puder ce mi-gristaz I B . VL) 12 471
252.854 (Fr.340) LR | 548 605
Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Diseccion en cuanlo a log pagos que 52
realizardn en ! proximo ejercicio derivados de reclamos de cherles que se dan en @) Gurso
nonmal de |os pegociog 20. IMPUESTS A LA RENTA DIFERIDS:
13.4 Litigios La corpastcitn de los saldos per impoesto diferide se presenta a continuacidn:
Caorresponde ala estimacidn dz 1os desembolsos a -ealizar en itigins mantenidos por al Grupa. | d:él:gu de  ¥i d;ﬂ:m de
CONAPROLE se encuernira en litigio contra un ex dgistrieudor en DBrasil, DMF Seraigos Impugsts difendo- astve
Administratives Liga. - ME por saldes a cobrar oor wn importe de milss de R$ 1960 Prowsién créd tos deteriorados 222 475
aproxinadaments, correspondients a créditos no cobradoz. A |a fecha al lingio se encuenira en E’“Et.”“"'ﬁ . _ : Bag
ropicdodos, plartz y equipe &8E a2 LA
Frocese. Tatal Achys (Nota 17 0Ts T g

Adicionatmente, DM Serviccs Admnistialivos Lica. - ME nicid en gl gjcreicio finalzado 1 31
de |ulio de 2040, una demanda judicial 3 CONAPROLE Do Brasi! Com. Imp. & Exp. Ltda. y
CONAPROLE por un imiporie de miles de BE 12,497 aprowmadamente, correspondiende 3

oS Aiferido- s
Exzrencias 434

! | Fromedaies, SarkE y aquips 304 Ho

cobranza d& camisiores imoagas Tatal Fas va {Nata 14 o d.Eeq 410

Coan fecha 28 de marzu_de 2:_!14, ge emiid Zentencia en pormera instandia gque dispone ol pago Saldp nets de Impuest iforida _ (3ass) Y IT

del monte reglamado mas redjustes y coslos. L

Con fecha 25 de agosle de 2074, se ha inlerpuesilo el recurso de apelacrin y |05 ases0ias

juridices enhenden que s cuenta con fundamenladns 2 gumenlos para sustentar [a ravoLacion

ge |2 senlencia de primera bislandaa, H';b

l.os presenlas estacos linanciercs han sido preparados tomanda en cuznta ka evaluacion de los pwc

impados de las circunslancias antes descripias. £ Bspintirla pars [d skl caciGn
a3 _,11'5 ad

W
Indpinlicla paca Zonbficicion
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El movintiento de los impuestos diferdos e el eerccio es €] siguiente:

Frovisidn Propiedades,
criditos planta y
_detergrades  Existenclas egjLtpo Total

Al 31 de julio de 2013 HE L 1828 211
CréciofCargo) a pérdidaz y ganaccias Ao T8 113 7ol
TENC0 A OifCs rosuliaces inlsgrales - - t1Ed (1294
Al 31 de jutlio de 2DE4 - ___4as _&5E T.E45 878
CrécRoCargo) 3 perdidas v gEnan s {203} {1057 £.334 %034
Cargo a o'res resulianos inlegrass - - (140245 01§ 028
Al 3 de julto de 2015 222 (3% (1.049) 15.268)
21, GASTOS POR 5L NATURALEZA

Efeveizie Gnafizaco e 37 o pfio oe 2015

Gastes de
Cogtodelo ad mirrsiracdon
_wandido y wentas _Total

Loche y crema 14.505.085 LG 0% 055

Mo rcod snia de reventa 3L725 6h - SLE185
Relriguslones polsa-ales 243.GAD 744 169 1EEAR 0D

Malzfias primas varas 1 CED 1D SLE0 P

Carges 2oc.ales 424 587 275 994 A8 551

Flzlas inter-os 70387 FA5 T2 #2502
Eiccticidod, agua v combustioles 482 387 5024 El6.3U

ialenal ce eavasado SOV 24 . RO 230
Deprecizcices AHTE?T 3,968 Lot 845

Gas'an variog 203.748 256 B4 A 443

Servicios de lercaros 105,21 293205 153,550
Raparacidn | hantea: nicalo 219.4C3 B0 454 e ek

ZAs105 4o eapotaconos - 293863 793,358

ulvlecidad 342 274 9815 215,250
Arrondzmiznlos G.TGe 164. 255 TFAZD
MErEsios 10 38 154 217 B84, 255

Trovision para gréditos delergrztos

Sheata 113004 - 19 548 10,848

Sunurrs 7T 24,4402 26 Eh
Jesvadeicacion. pordidss ¥ Imuesiras 32483 §1.307 83750

1%.533.318 097276 29.931.089

] Irgloryer 2l eela g s proviaoies copshliadzs § 957108 (Kola 1751 v 36 SosaToclocitnes I0 castios g

sebdaina (BT 2600 real zadas er al pavicdn

Conaprole

— L reciend __.!il'[]"'._u__.___ -

i
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Ejericnt fralizado ef 31 de jufio de 20414

Costo de o

Gestos da
adminigtracion

vendido ~ ywankas

Leche y crema 13026772
Maizadaria do ravants 3400868
Relriuciores persondes: 2001976
Cargas scciates JE9 413
Flefes inernos 524 S48
Gasta: var.os 178 Bak
Clecfricidad, AcLA y coniustinles €10 807
iMalerfal Je envasado GG 205
RAgterias prmas vanas HET 3ZE
Depieciacionss ¥ amorhFanicnes 410 611
Gastat d& exporacicnes -
Sovicios de bercemos 04 E11
Raparst:dn ¥ Mantan: niealo 192 478

Pl cidad 204

Desvakyizackin, sérdidas v muesiras A0 97R

Provigion para creditas detereiados .

ML atos G a3

Arrordzmionlos 9vav

SCqU0s e
26716052

G4V TG
446243
1497240
486205

33080

TAE1Y
383.667
254,359

Y
204,922
146 481
128,799
{35,532

a9 445

. 13548
3.326.332

22.  OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

M dejulicde M
2015

Resvaluzc or de propiedaces, plenta yequips (NotaG 4 77
INQreses ro DEErativas

Fosulado por venla de propiedadées planta y squps
Rasullada por inversiones

Recuperc sirizskr

Castigo oo macuing-as

Ciros

23, INGREZOS FIMANCIERGS

Diferencia ce cantsio
Descuznias oolandn:
Intereoee garacos

Ciras mgresas firance-os

KRN
28 843G
321

| GED

o fioEem

21.82)

Mdajulicde M
2015
10452
B A%
33
7451

comsprie
Conahorro

Tolal

15 026,772

3.061.863
1 565852
§28.961
TELERS
645204
fds 197
go6 805
G81.326
abG L27
93867
3581740
260207
205131
147 a9
1268750
122455
3242
20045

“24.042384

e jullo da
24

225 639

13 082

V44

l: |:I 3"‘”

278

11.025)

15487
229,487

de julic do
2014
33 veY
10,433
K1
283/

45
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24, EGRESCS FINANCIEROS

3 de jullade 3 de jmllode

2015 2614
Criterenc-a de cambio {530 g2 -
Inlereses e dos {118 158} {55 004}
Comiziones bancerias (15,193} M5 F23)
TAultaS ¥ FECArgns (1284 (e r)
(iros egresss firancienos I L - s (1391}
oo A9GT.A5T) (103,015}

26, IMPUESTO ALA RENTA

3 ode julle da 3 da pedlo de

2015 2614
I'mpoasta 2 ‘aranla somenle [1.1i1] {5 744}
Impuesia diende R OO i B
Gananciz neta por impuests a la ranta R 2167

A confinugcicon se rmusstra la conobacicn entre el monte bedrco que resueitarla de apicar las
tasas legales aplcables a cada sociedad del Grupo sobre su utilidad antes del imouessiooy gl
carge por &l impoesis a8 renla del gericio

I dejplicda  Jdajllods

gl 2014
Inriealn calcatado alzs azas ap'icanics 6 392} 4370
Efecto en &l impJesis de:
Fresul anns 0o SUpeas 2 impaostos 2465 (G 5370
Lmpniesla 2 la arka _[3.92Y} (2967}

28, CONMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

261 Inversionas comprametidas

Ei* Mota £ se delallan las invgrgiongs comeromsehdas en encs de canifal.
26.2 Valores recibidos en garantfa

3l de julicde J1dejulicde

w015 214

Walorcs reciidas &n garanlia LR 235 774522
Otros 1.15% e L
996.531 155324

En egte rubro s nclayen avales recibidos de lerceros para ‘a presentacidn en licitaciones de
COMPras

47 puwe
Inioialuds prars idantifizocisn

84

263  Ley 18,099 dal 24 de enero de 2007 - Rezponszbilidad por subcontratistas

Las ebligacionas drrivadas de la rphcacion de la mencicnada ley ng san skoniizalvas.

27, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADCAS

274 Saldos con partes relaciomadas
3 dejuliode M da julio de

25 2914
Cucnias por ecofas comescaes v
ol es cucnlss po-cooran™ota i1 CHras panles relacicnadas 53 061 17065
LAy 7 08¢
CHras parles relackonadas 5131 4.2
55,242 &1 408
Cuantag por cagar comersales v
alAS CieeHAs poe agar
(Mota 17 (Mras panes reiat onadas 1583 5601
o 1.883 5501
Oras partes relacionacas ag 4 113143
100304 118,944

27.2 Transacciones con partes relacionadas

31 de e de 34 da jilia da

23 2014
Coarpras de bicnos o sorvicios
Oleas partes r@tacianzdas 1302710 123 841}
Di-as partes refscnzdas (TETIOTY 41 BTRL0S)

(1802244}  (1.509 844}

Wealas de benes o cemvicns CllFan partes rofaconsdas
res.. tzdas 59 828 211,713
5035 244743

l.os saldos con remilantes incliidos en Guenias a oobrar comercliales ¥ olras cuenlas par
cobrar. Guentas por pagar comerclales y airas cuentas por pagar, ¥ las compras de leche y
CrEMA Nciuyen 53408 v Iransascinonas con pantas ralacisnadas.

Las remuaeraciones y carjas socizles correspordienies a! personal direclive clava reprasantszn
aproxmadaments i 8% del total ai 31 de julio de 2015 (5% de! tolat a1 31 de wio de 2014

!
pwc
48 Lifginbuda prea bdsod Hleeida
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e ANEXO 4.2

28. BIENES DE TERCEROS

Al 31 de julio de 2015 y 31 de julio de 2014, Cerealin 5.4 poseia rrercaderia, ervases y caias
o terceras e depdsile, 3 efeclos de la rea izacion de sus achivicades de fagon.

Esta marcadaia conunlzmente con las bienss sropios de Cerealln 5.A., 25td asegurada en gl
Banco de Segures del Estadn por un moste total de USS €50 Q00

°
>
pd
m
X
@
B
N

Cooperative Necional de Productores
de Leche (CONAPROLE)

28, HECHOS POSTERIORES

FEstados finencicros individuales

El 21 de setempre de 2013 s& realizo fa décimo pnimera emsion de Conaban 1 por uh impote T
. P d ul 21 de julio de 2015

da hasta LSS 7.000 03, a siele afios de plase oan pago samesiral de infereses a ung tasa de
enire 4% v 3,25% anual (Mota 18.1.2),

Com gxcepeidn de lo anlenor, con pesterandad al 31 de jutio de 2015 no se han producide
hechos o circunstancias que afecten sigmcalivarmente g sitvadidn linancicra, s resttados de
|as pperaciones v tos fluios de efective de COMNAPREQLE,

B
PHC
Frie talwcda prs Fsntifie naféo

44

v
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Dictamen de los audifores independienles

Contenigd
lestidu A b Semires Tircelomes ce

) . ] i T e - | = el T P o

iz dee bos anditores ndependienes Crogperative dackohs] de Produclerss de Loche (QONAPROLE)

o Homs audidachs Jos estocoes Taancierss incdivideales de Couperaliva Navionad de Prodoelores
dli Loel s (COWAPROLE}, qque eomiprenden ol estado fndicidual de fosiciion Tsaowiers ol 3oade

; e . o julio eke tronf v los 3 enbes o5 individeales de pnnancies v pérdids

Hstaclo nedividuad du gonancis v pérdidas ]"EITIE:]:_EH ‘_J “t]'{ ]L?rrff’l?f‘]::l'im_“f ""fi mﬂ‘q mdl.-ldf“.:le,‘lld% E‘rllm':f:]‘?;‘ pﬂm:qundf .

Cetacley imcivicd wal de reauliados bdearales ;"" ]Il"{d':”-" B ‘h‘ if' 'T;' ! L.{ armiy i:‘ﬂ i ijﬂﬂ::"'l'mm ¥ 'l.'?-: kL 'Ii E’-!ﬂl n ;{'!I:"_?_’r_'e‘ LJT-HIII“?

Ftachs uividus e conrbiorsen o patrimono nalizad o s fecha, s otas o contionens i sesumen de s paliicn contsbles

Esindu individual de flujos de efectivn siguificalivas uplicadas v olras notas explivesivis, os ceales so incdoven adjuntos.

Mool an o ety Tinaneiesos ndlividuslbes . . ,
Responsehbilidad de la Dircceidn sobre los cstados financicros

Fatados financierns individuales
Hatodi impciivicluz c prosicion Gnaocies

2 Tan Drvgaii e CORTAP RO F i responsalile e la pregaeion y prese e aeidn resonable de
egtos ostados imanciceos individuales de acacrdo aom Mormas 1o0eenas ionales de i macion
Fingeicrs (NIITT, de qecerdo con b disposiciones del Decneto vzq /oo de feeba 10 de
abil e 2oy por ol oiglenicieolo de wa sisbemi de conbpel inferno giae [ THseimn
vonsidero sdeonads para perontic la preparacién de cstades Anancieros llhres de ereorcs
sigifTeativesm, el v sesg o Testade noa smpivocacinnes.

Responsabilidad del anditor

4. duestra responzalilidod es cxpresar wngapinidn solive estos cstados financicros individuales
vonn s en el ea e, Elecliamas nuestro oxamen de awditoria de acuerdo con
Mo s dnterteionales de guditerins Fstas pormas peguivren guae ewnpldaamos poey reguixilos
Sticos v gue planifiquennos v reslicesnos 1o ouditoria para olitener una seguridad razonahle
averra ede s o estadis fimaneieros seencwentzan Blhires Se eroores significativos,

Ui skl ibere s comnprrc o ba egecucion de procodi mientos para obtenor evidencia de avditoria
solme Bas climas w revelaciones expuestas e los estados Bnaneietos, Los procesdimicnles
seleccionades dependen dal Juicio del 2uditor incluyendn o evaluacion de ks ricsgos de
errervs significalivos en Ins estados financioeos, debido ya ses o feowde o o condvocaciones, AL
read s el cvaluaeimees e riesgos, of mudider eonsiders ¢ sickema de comieal intezro
relevante para la meepasieidn y paeseulacion ronalHe doe [us estados Tnzncierns de la
enliclor] con Jix Dinalidad de disenar procedimdentos de auditoria gue sean apropicdos e las
civennzhnciag, preeo tocon b fadiclacd deexpiresir una opinida zolsme Ta elewcis del esntrol
interna de la entidad, Una anditoriz comprende asimismo la evaluaeidn chel grides de
atlocmasidm e las |:l:r]|'I ivas cealalalos ilisacas ¥ U e alilidiaa ele b ennimaciones
conlables realizdas por la Divcecidn, asi come ba evaluzeidn de la presentacion generat e Jos
ewtandies imanciceos.

o R Ty Eg T
S LN WORIEE 00, TIrsgiagy, 120 fa: vn ay

P M T

Pzl Pavimeisinolu mstdie Takd ob Joul o wueevaloe Freard s ieaaemein P nkepa B gl ond nennea, | pin
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Cormsichtami e o B evidencra e ankditora gue hemns ehisnido es suficiente y apropiada
i ve sustenbLor noestea e n che auditorfa califieada.

Baxes para la calificactdn de la apinidn

Enfasis ot olros asuntos

7 Uoniosta mdsna fecha lentos conidideo noeslro dictamen de auditaria sobre 2os estados
finaneieros consolidados de CONAPROLE v sus sabsidineias al 5o de julioode 2oy e roferidi
dictimen conticne una opinén califienda por las wéaws situsciones gue o preseire

4. Sepin se desevibe en NMotas e, 8 vy CONAPROLE posce inversioncs e subsidiariss v en diclanwn, v por un apariamtenla on Tos eguerimie nos de reveiieion de infotmacion por
alras entilales, Al di jule de 2ong las inversiones corvespondientes & b participaeidn seganenlos do operaciones, De acucrdir oo las disposteiones del A 8g0de 3 Lay e
aceionaria on CONAPROLE Arsenting S.A Leben Bepeesenlaooes Cusimrciniz Ty, Commdis Soiechacdes Cormerchves, QONAPROLE debeerd mreseiilar sus ostados Tnancieros consolilebos
S.A Conabis S.A. Binor 5.4 v Trading Cheese inc. toalizan $ miles L od y los crédidos comn S5 Subsidiarias, ¥ xus eslzeios lnancieros individ pales, los euales encss conjueta,

vl avohirar con Loz zaisnss aseienden o § odles 10,487 {al o de julic de soq, por  miles aoestituren s cetados Mneienss cuvi preseslacidm es reogaerida para Gae commplimionte a

774 v 5 miles 17,155, respretivamente ). Al 30 de juiio de 2003 [as Jversion coraspentiends o Liax dlispersieiomnes le pales vigentes.

Lov e b i qeckomgoris or CORGAPROILE Do Brasil Comercial Lmportadors e Exportdor

Luclin, kodadies 3 miiles g a5, ¥ B et o elos qocolrzs con by mbong sseiende o % miles Monteviddesy, Urugway

415,080 (o 31 de julio de 2014 por § miles 0 ¥ § 287991 miles, respectivamen el Mo se 14 deowtubice de coag

ihispone de estados financieros awditados o revisados al g1 du dukio de 2015 y de 2014, para o

easn e las enlidices nenvioedlas en poimmer ligar, v para ol caso de CONAPRULE Do Brasil

Eﬂi‘r_nf:r.cia] l.II]rJI.!’:’ldulﬂ v Expgrteu:’.urin l.!.da._al ﬁlldu_juli::-.d-':.::.zmq-, Y r'ui Inn.q ha !fit]“ pcln.;'lhh: . ?Mbwbhh m'[:“

aplicar procedindentos de aoditoris aiteriabivog sobee los mismes o efectos de concluir sobve A

S aeesadailiclal de les saddos conlaliiizdos, En conseeneneia, no nos oz posisle conchuir si - ' AN

poddvlan ser necesarios ajestes solwve bes meloricos silios, 1
£ Begnnsc describe en Notas 18 v 2o, ol 30 julin e zong CONAPROLE men e e conlahilizacdos )

e Ta Timea Coenlas por pegar comerciales v otras cuentas por magar, ¥ on 1o Unes Proadsiones,
Jrasivers poer on tobal s § ouiles 582.g05 v § milis 116,795, tespeckvamente (5 miles 100007
¥ & miles 95,488, vespeotivamieale, al 20 de fulio de 2oig), o reconocimienta nn ey
adidtide pov las Xormas Internacionales de Informacién Finaneiera. Bl ofecto de csla
siticides al 31 dle gulioe e 2005 impdica s sulsealoacidn die Costo de ventas por 5 miles
1613480, 104 sobrevaluacton de perdidas por Dilerencia G canbio por $ ntiles 217604 y
uod subvvaluseidn de tos Resobtados acomabivlos inteioles por $ miles 1.995. 505

(sl itevabuncion e Cooare e vondas por § miles 1060023, wna sobrevaloacion de Castos de
wchninistracion ¥ ventas por 8 miles 20 639, una sebrevalwcidn de pardidss por Difere ncs
e cnmilsia peee § mides w3 658 y o subvaluneion de los Resultados aowmalados iniciales por
$ milcs 282 004 al 31 do julio de 2oi4).

Dpinicn valificada

A

En noestes opiniin, excepln por log crentuales ajustes gque poddan devivavse de Baeesclieidon
th | sl waciom descripnz vn el pédrrafo g v el efecto de los ajustes descrintos en el pderado 5, s
releridos eatados financieros individueles presentan razonaldlentsnte, noodos 305 aspecios
sipoilicatives, la posiciin tivanciera de COMAPROLE af 31 do julicrde 2e15, b residradins de
sas aperadnies y s agos de efective por el efercicio fnadigado o esa feeha de scoerde o
Mormas Internaciomwales de Enformacion Financicra,

90
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Cooparaliva Hacional de Preduclores de Lecha
{CONAPROLE)

Capprativa Nasignal ¢ Productorss do Lachs
JCONAPROLE)

——Crediendo juntos.—

Estado lndividuzl de posicion hinamceera gl 31 da jutic de 2045

i 25t pES0T UL Eyes]

Eclado indlvidual da ganancias y pérdidas
por 8l sjarcicio linzlizado a1 31 de julio de 2815

{ribes o isd g sapos]

Mdeijuliode X de Julle do
ATV Hotts 218 2 Ide inde M dejulinde
Notag 2015 2044
Vertas
Actlvo no cornenta Lod exinaine 11,145,569 14 BIE812
Prosadaces planla v og.a 22 & SR K - o EXF 2Ed Lerealons 0165 405 B DES AN
Acteocpintenglhes ? 25552 22 5al Descuenios y bonificaciones 72 4t L AD 250
Invarsizna: en subsdiarias a3 33542 L2 ald Total Ventas 5 15130475 71,97 555
Instrum 7 vies Francieras A valor razomable con cawk o en resatados o O LAGT? ’ ' ) '
Fasinos 12 140 ML 122 04 Costa de venlas By (15151 513 1T.557.333)
Lo ad pOor S50 GO e DAk y OLS GLa0lRE B Sobkae 12 i &% 008
Tolal dal acthve ng coranie 6.350.045 5012812 Utititdad Bruta 3,936 852 4.441.083
Aclivo conmienio L .. -
A " - w6708 Gazbos de vonbas y distribucion 1y 28 [1.550.824) {1501 983)
SUES Bt Sobrar comerGakig v olaas coavias por cobra- 2 3 HE B3 A B7C 554 : -
et Tt arins - A b R Gastos de admivistracicn 2y 25 {1.175.291} {1.527.815)
Elecin: 14 0.7 1580190 . 1
Tolal dol zetive cormenle 203z TAT 3,750 062 Clrag ganantiag y pérdidas 22 ¥ 25 52382 §74.005
ik i 215, 5T4.
Tolat del active 15,382,748 14773574 ilictad operativa 1215429 1.574.384
FATRIMONIO ¥ FASIVG Ingreras flnancioros 2 F3.140 273043
il 11 £ ) R
Patramanio Egresos Mnancleras 2 [822.210} B2 5T}
Aoz t5 1 A55IE 5 AGT 325
R Itmd 1e Ik 5 . .
—— . | <8 + g 1 gapltade gl elercieie 4545 95 1.764.744
CHras ruseras 13 1482242 227 05T
Fesnllachos o inulivg o905 800 4 G4 iR _ . . o
Tedal de] patrinigaie T BI6.9TE TEaa0n2 L #% Molags 1.8 27 t04 pare integrak de estos eslados financieros individuates,
Fagsyo o oo
Cienlaa Bor Dagar comercmabes y oris feiad prl peg 19 - RE
P -é=tamoe 15 P s CTAT ATS
P b v G oy Rk 4 004]
Tainl diel ga%ive no eoreinmke 2.0 18T 1.750.411
Paglva carrlenta
Ciurnnlas por pagar <o T Ercizlas y dras cuents s pos Ragar 18 3 573 RET 4 AN 355
Fraslamaox, 14 1,134 184 P
Fiu i emes 20 iP5 552 qu2.943
Tonal del pazedn canficnte E.idy,282 o B.F28.311
Total del parivo 7446 403 Y087k
Total e palrkmciio ¥ pasivo 15382 Fi8 16773674

Las Nalas | 3 27 sop pare cdegral de e3ios ostados hranoeas rd vidualas,
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Logperellya Hasional de Prodectorgs oo Loche Looparativa #agioaal de Productores de Lycie
LCONARROLE) {CONAPROLE)
L Extaffid i rdividwal de cambing an gl palrinesnlo
Estade indivedual de resbitados Integratas por al ejerc loio onatizado o 39 o gulle do 2H%
por &l eptrelele Analizade al 34 de Jufle da 2015 [rothes e GORDS LGRS,
E1llRs ks IRSA% NrLn LAY R
Clran Raaultadgs Patriconie
Halat  dgoray  FesBival TeBMYiR  achmvlades Aol
34 ok [ulic da 3 da juite de Sakdoa pl 31 do jubo e 23 1.1.5.493 453243 37928 4,183 514 .434. 143
Nelaa 2016 Fla
R . iel el wpoerrren 03 25 15 6l 510714 . * TG4 T4 LR
Reaullada del 2jereicio 464954 1764744 ¥ rosiilades. niegrales o R | L : 189.073
Frazadtadi Hsgiral detepeienss E . L) 1./RE 4 1453 523
Qira% fesultados intograles
rsulta 7 Aputes b 2aagar - . L X
| 5 1a8lflcad “ - R TR LT Y RN
BTG quE RO RAFAN racias f a |:.|s_a dananekas y pésdickes . oo ren 137 Ll B0 & pros oo s - {3uB 3914 [FO8.5391)
Reavaluacin pragwedsa:, |_*.Ia 1T Y B ki 4.2 (L L R AN Sonse g in de resens . TO3LYE
Talal nitas Feeltadag intograles BI5.235 .07 Matl Far S0E0 ALE pa e BheS S6 ok prdLcigrr s __ a8 0rIan 7y EEA T
Reoltacle integral del olesslein 1. 300 188 1.ﬂ5¢ﬂ!3_ Saldos al 31 do julio do 200« TART.A2E 1,055 1io L2707 4844181 7ES4.RS52
Rese-tado ded g ence 2 200 *id al 31 0715 - 45 54 A5 G5
Tas Mg 10 37 s ponie il de 0slcy esiadas raveieras s wideaes OVC 1 G s Ir . - Bt 23 . 45 435
Resciadn i ey =il ded ¢ erclsic PE FAS qizd A5 1350 1
Pl L5 15 TETIXe . - TH? 704
[T YL ] [ F 1T T
CHgl vhigic 1 3 pcickircs 125 - - - i1.336.5PG% 1 )
D1 Tt TR TR PR T i - 120,384 VA3 R _ -
Teta' Ira- 14 BESARS FaltEre; Tiles £ ks o, W BT T T OERAM S NATRETS: 143660
Saldas a0 M do julio e 2015 _1SS504%  110RDIE 18I DER A ASE T RIETTE
Lovs Molas |8 2F sobpante mleqra oo fabird aAimiGs [uwncie-on aclivicedan
pve pwe
Indeishidn pack idendifeciin Inigialade parn ldentficsids
| 1
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Lnogrralen Mo ioeal oo Prodwciores de Loche

ICOMBPRELE}
Exiady indbvidusl de flu)os de afostizo \ .
por 2l apprciclo finatizago al 31 de Jutle de 1015 Cooperaliva Nacional de Productores de Leche
i R by UL JILYLYGEY {C GNAPROLE}
Mde ullede 3 de pulla da
Holtas 05 H 4
T e NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS INDIVIDDALES POR EL EJERCICID

Flujer de sfeclive ralaclsnade con actividades opmeadieas FINALIZADD EL 31 DE JULIOD DE 2015
Frersis tadir i £, 0702100 454934 1.7E4. T4 (ntiles de pesos wruguayoss, salvo que se ndique |a canlraric)
A s

DM G EinGiarn s 4o mediecades pIAR ¢ eQu:pn LHE 143 A5k A . s

et pand 133 devengadas “00.E) &0 0o i. [NFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Proneigiciee par bier eficoos &l persora Hil S - B

Ptovisior reeanbe aus MG G2 BT a, MWaturzleza juridica

Fropsiae lilk os EA &5 33 343

Privvighde por feunl, cior e g (1l Gr2 . .

b 4 PR aden, DALY ¥ eu o ) {272 473 Cosperativa Macional de Productores de teche (COMAPROLE). fue Creada por la Loy

Tz B AU N . 102s W™ 0526 del 14 da dciembre de 1935 y el Decreto respectno del 3 de julio de 19471, para

trbe g gamiaz deecienos 055 200 1172474 cuyns sfecios se esfablecic |8 expromacion: por el bstado de las siguientes empresas {Mota

Sesultada sor veala de propedacas. [anla y aqems SE4 {135 151

Thww sios owd oedilus delen iados IR GTY 125, 530

2ripy £lin DO EEISNG CE BCEEEG-3E 12 644 1611 . L

furnierbe de detorioes roversomes y ciddiloy 31T e 70 L-U‘DFIEF.-GIWE de Lecherias S A,

Fior 20 #0813l FAra ka aE1aneIasion SB Mo 1 178,244 ’ Lecheria Certral UI‘UQ Ly Kasdwmf S A

Aol 187 T4 82T - Mercado Cooperative 3.4

Lifararacla de CATIEID Jare fata pod Présaess o = T . La Palma 5 A.
Rusubacks do oparaciornes ankes de cambios on rubros oporalivoes 2005 T A 12096 . La Mens

CLeatas gor COHar eomMarc ales ¥ awas © 4eEs gar 2ok ABF OE2) Hcl LR K Ny A de T. Fa Larh de 1a Unid

E et wagtt VB0 T (50T 5190 tanza de Tambarns ¢ Lecheras de la Unidn.

CLEALAS 004 pagar ConMACiatad y Ifds tlra-iras po pa jar [HETR-R o A7 nad) L o

Fraw. aney (B TED 11 1.460) La aclividad de COMAPROLE 2514 regulada por distintas leves y decrelog aqtra 1os cuales sa
Elictive provdatianie do uwperacisnes L BENEED fdeslacay
Flujo de elgctivo rlaclonacs I l . - . )

”“:\;;:::_n:':s il l“*.":;:ﬁ._n (5 082 887 a5 - Ley N 17.2¢3 {de Urgencia) del G e julio de 2000 que introdujo varantes respecto a la
IFACFAE T IO VRIS CB QIO A0% T, RAILA ¥ eia 07 & TN conshitucidn del Directoric v a la okbgatloriedad da cumplic con |as normas da informadin,
IRlesre 5% 20k Hos P07 177,398 publicidad y conirol exigida: 3 lag sociedzdes anénmas abiertas previstas por la Ley
Aursnie fA1 dplsdr en srbskarias iR . M 16 060,

Efectiva Splheado & Invemlotes 133E 515 (659 AY8)

Lay M* 17.282 {de Urgencia) del 25 de anero de 2001 que eslablectd gue el contrel

Frulo oo elactivo radachonads com linancigmiento . . , \ . .
interno debe ser gyercido por wna Comision Fiscal p que €l deshino de las utiicades sers

Dsichcigr. de webdndas 2.0 (2l f0A

Nl 8 9 Dagaon (64 573 {52331 dispuests por 135 auloridadeas ce CONAPROLE,
Aowries ) .
Lretac f""d':"! pIt3Emne (3600 €128 23983 Tiene constilide domicilin lagal en Magallanes 1871 [(Montevideo — Uruguay). La achividad
Incremenin do 2-astamos LR 1] 32:.568 H i M ~ T ] H
Efactive provanienta fn financiamisile S indusirial s raafza en ocho plantas sitas en diferentes depatamentos del pais
WAKACTON fetd o eTacibee 1345 404y 756,153 b. Aetividad principal
Efmctivo Alinicks del |jarclomn 131,332 42647
Ednrtowva al timal s afsrcicen " 361928 1213352 La actividad orfincipat de COMAFROLE, de acuerde ¢on las mencignadas ngrmas, era

orginalmenle asegura: el sbaslecrniento de leche para el consumo de |la poblaocion de
Montevides Dhcha actividad se fia ido amphiando con [a producsion gs denvados de la eche
fa'es como lache en polvo, manleca, Quesos, cremas beladas vy olros, son Lo inporianle
volumen de bisnes exportables

L5 MGlaR ' 3 2T 200 p e nlanrdi de mmbnd astid s= 0 r aeroe odmluides

pwe B
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Coma actividades corevas, COMAPROLE orinda apoye a sus productores én sefvitios
agrondmices, wlervencdn pera el desarrollo de |a etectrificac:dnorural v otros.

€ Partizipacidn «n otraz empresas

COMAPROLE manlieng jnversionas en las siguientes empresss con las  sigubscies
participaciones aceignariag:

% partteipacidn
3 de julio 31 de julic

Empresa de 2015 de 2014 Paie
Suhattiarias e '

Sl 5.4 100% “O0%  Uraguay
Carsalin 5 A THF% 0% traguay
Conzdis S A, 10 Q0% Uragquay
CONAPROLE Sogenting 5.4, T 0% digenting
CONAPROLE Do Brasi! Comercial g otadora & Exportadosa Lica e 478% 39.478% Grasit
Leben Restesentagass Comercials tifa £0 98" 99.59%  Brasi
Canar 5.4, 1% TO0% Uriguay
Productares de Leche S A HMA SO0 Uraguay
conapac 3.A. 1 0% Uraguay
Trad:ng Cheese Inc. ki34 ~O0%: USA
Instementos fthancieros i valor ra2zonable con camblo an

resuklados

Conabla &0 ] {*r KERica
So-prole Indusi- a5 Lacteas SA. 1G% 0% Uraguay

{*} Entidad cuyo otra accionizta es lenba Foods by, sin achwikdad desae maye de 2038, actuakmerte
en elapa de | quidazion

CERME.S.A es5 una sociedad andnima dedicada a ia disbibucdn vy comergiglizacion &g
cremas heladas elaboradas pee COMAPRCOLE. Asimisme disiribuye papas congeladas
arefritas manca Aviko.

Carealn § A, es una anciedad ananima dedicada &l pigresamenie y comercializacian en 2|
mgrcade exleriorn de eche larga vida v a la preslacién de serecios de envasado de
delenminanss productes de tercaross.

Conadis 5.A es una sociedad anorima creada a efecios de realizar recepcién v lavado de
envases. axpedicidn a distrbuidores de Mentewdzc de aslounos productos de COMAPROLE
y achvidaoes de desecho de productos devaeshos. Actuaimenle e encuentra sin actividad,

CONAPROLE Argentina S.A, CONAPROLE Do Brasil Conercial Impartadora € Experladora
Ltda y Leban Represenacoes Comarcisies Lida. son ampresas an el extasor crezdas a
afagios de reghzar |a distribucidn de produclss CONAPROLE en Acgenling y Brasii,
rezpectivamenle. Actuglmente CONAPROLE Argentina 54 y LebeRn Rapreseniagoes
Cemerciais Lida. se ercuentran sin actividas.

Etinor 2.4, 25 una secedad anonima adquirida para realizar ia compra y reciia de ganade
wacung. Actualmente se encuentra sin actividad.

, 4
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Froductores de Lechie 5 4. (FROLESA) g2 dediga al suminisiro de insumos agropecuarios y
olros suministros @ los proguciores remitenles de CONAPROLE, mediante |a compra en
piasa o imoomlacin de g rmismes,

Conapas S.A. &3 una socedad andmima dedicada & sunnisiro de polatlens para 2l
anvasado de fa leche v cemas productos y, en general, dar salisfzccion, en forma priaritana,
a las recesilades de abaslecimiznto de envases de sus accionistas, Adicicnalments,
comnercializa bolsas de dlerevles tipos con clenles de plaza y exporta una waricdad de
filmes,

Trading Cheese Ing, cuye unice acoionsta de ko socizdad es CONAPROLE, se constiluyd
duranle el gerowcie finalizade el 31 de julio de 2014 como una corporacion gel estado de
Flerida, USA, a electes de mmportar vy comercializar ceros Ugos e guess en Estados
Unickos

La nverzion £n Bonprole Industrizs Lacieas S.A. surge de un acuerdo zuecritn g 28 de
diciembre de 1995 con la empreza Bongrain de Francia 3 efectos de consirur una planta
para producic gueses edportabkes. con aportes gualitanios entre ambas entdadas. E
acuerdo fue modificads 2 20 dz octubre de 2000, lecha en la cual CONAPROLE reduajo su
participaciin al 10% dei capils’ de esa sociedad Ceon fecha 12 de mayo de 2008 Bongrain
transfirid a Petra 5.4 suU padicipacian en Bonprale Incdustrias Lacleas 5.8,

2, ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Lo= prezentes eslados liranciers individuales son preparados v emitidos con facha 14 de
ociubre de 2015 Los mismos =eran somelidos a aprobaciin de os drganos volitives da
COMNAPROLE junla con los eslados financiorms consoldados gue se emiten &0 esta misma
fecha, a efectos de dar cumplmignte a o establecide en ¢ Degretd 124011 de fecha 1 de
abril de 2011 — Mormas contables de aplicacidn obligalona para los emiscres de valores da
oferda publiza y a las disposicioros conlénidas en el Ad. 89 de |la ley de Sociedades
Comerciales N® 16 050

3. PRINGIPALES PCLITIGAS CONTABLES

Las polibeas contables sigificabvas gue han =ido adoptadas para ta elaboracian de estos
eslades linanciares se detallan a continesoon. Las mismas han skdo aplicadas en larmra
consistenle en todos (05 SjEreICios preschlaios

3.1 Bases de praparacign

Los presentes esiados fmancieros individuales han sido preparadgs de aguerds con las
disposiciones establacidas an el Decraln 12441, én ol coal se establece que, 2 parlic de loz
ejercicios irtciados el 1* de enero de 2012 las normas conlables adecuadas de aplicactbn
ahiigalosia para emisores de valores de ofenta pablica, son las Nomaas Internacionales de
Informacion Financigra (MHF} adoptadas por el Conzejo de Wormas Internacionales de
Cortakilidad (International Accounting Slandaids Boare - IASE) Iraducidas al dioma espaniol

8 A,
pye
Iniaiedndp pare idsntfieasidn

99




[ e

Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023 Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023
Conahorro P P P P Conahorro

Laz normas referdas comprenden:

« Las Nommas inlersadiondles de infermacton financiera.

» Las Nomas inlermacionales de contabilidad,

« Las inlerprelaciones elsboradas por el Comité da Intercrelacionss da [as MNormas
Inlemacionales de Informacion Financiera o el anterior Comité da Interpratacionas

Haivo per lo expresado mis adelznte en relackin a Propiedades, plania y equipa (Mata 3.5),
¥ a los avtwos finzncieros valuados a valar razgnable (Woa 390 los estados Yinancieras
indwiduales han side preparados siguiendo. en general, el procipis coafable Ge coslo
histonico. Consecuentemente, salva por 1o expresads, adlivos, pasivos, ingresos Y EQresos
sin valuados a los impores en dinero glectivamente acordados en las ransacciones quo s
han dado crigen,

En &l eslado de posicitn financiera se distingue entre activos ¥ pasivos comenles ¥ no
carienfes. A dickos eleclos se han consicerado comentes s1 50 vencimiznte es denbng de |os
proximos 12 mosgs.

La preparacidn de estados financieros a una fecha determinada requicre gquie |a Dircegidn de
COMAPROLE realce esttmaciones y evaluacwnes que afectan ef menio de los achvos y
pasivos regislrados v 10s activos y pasivos contingenles revelados a la fecha de emigicn de
los presentes estades fnancizros, come asi lambién 19s ingreaos v cgreacs registrados en el
AR

3.2 Camblas en fas politicas contables
al frevas normas corlalias ackopdedag oy CONAPRDEE,

Las siguigntes normas o raadiicaciones de nenmas, con vigencia para eerccIos SConimicos
inickados luego dal 12 de enare da 2014, han sido adeptadas por CONAPROLE.

v iindificacicn a la MIC 32 — Insiumenlos financieros, requerim entos de Com pensacion
de activas y pasivos

+» [Modilicaciones a la MIC 36 - Revelaciones del valor recuperable de aclivas no
hnancierss.

v Modhcamones a la MIC 33 - Eerovacien de dervados vy conlnuacién de
comiabiizacidn de cobenuras.

v pogikcaciones a la MUF 10 v MIIF 12 - Excepcion para las enlidades de tnversign da
presentar estades Ainancierss conscldados.

« CININC 21 - Evento ganerador de la chiigacidn por inbutos o impuestos diferentes al
‘mouestc ala renta s preduse en la lecha que establece 12 legisigcion.

Mg hay HIIF o CIMIIF ove sean efectvas por primara vez oara el ejercicis econdmics inGado

&l 1* de agosto de 2014, que hayan lenido un efecta significative sobre los cstados
financizros de COMNAPROLE.
g !
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Las sipuientes nomnas o med hicaciones de normmas, ¢on vigencia pata Sjercicios sconsmicos
ineciados leego del 192 de jullo de 2014, han sido adopladas por COMAPROLE.

+ Modihcaciores a la MIC 79— Benelicios a erspleadoes

+ Modificaciones introducidas a diversas Mormas Internzcionales de Comabilidad y
Meormas Intemacionzles de Informaciin Financiera por €l Proyecto de inejoras enilido
por ef Consajo de Mormas Intermacionares de Contabiidad en 2002 v 21 3.

fr} Musvas noumas contabies, modificaciones & legralaciones anvbclas aln 1o
vigaithes v io adoptadas satcipadaments.

« HNIF 9 — Inslrurnentos financieros ¥ medificaciones posleniores enmtidas en julio da
2014, vigerle 3 partir de los gjercicios imciados et 1 de énerc de 2018, Inroduce
cambics en s reguerimisnbos de vatuacion y reconccimisnio relatives & insimeanlos
financierca.

» HIF 14 . Ingresos por actwdados roguladas, wigente a paric de tos ejercicios
Iniciadgos ! 1* de enero de 2076,

» MIF 15 = Ingresos por contratos con clienles, vigente a parir de 103 ajarcicios
iniciagos 1 1% de enero de 2017,

« MIC16 y HIC 41 - Medificaciones — Planlas prodictoras, viganle a parlir de os
gjerceios mmiados al 1% de anero de 2016,

»  En gclubre de 2014, el Poder Epcutive promuigs e Decrete 29294 2n & que e
wstabiace gue para los afercicios iniciades a patr del 1 de enaro de 2045, ean los
estados  financiercs  indrriduates  jas  inversiones  an enfidages  contmoladas,
cotirpladas conuntaments, o bajp inHuencia signhcativa deberan ser valuadas
aclicardo el mélodo de la padcipaciin

&i bien CONAPROLE no ha completado un andlizis detallado del impacic de estas normas.
modifiCAciongs a nonmas 2 NerpretaceIngs, 46 aspara que represeten un incremenio en el
valgr de lag invergichas en Bubsiiianat actualmente medidas al coslo mends una perdida
por deteriora.

2.2  informacisn por segmentosz del nagogio

Las decisiohes de geslién de CONAPROLE se realizan a nivel d= dishnios segmenlos de
negocio: mercado exlerng, mercado infense @ NSUMOS agropecUarios.

Infenmacton fingnciera raferenta 3 diehos segmentos del negocio no =& ncluye en los
oregontes eslados  finehgigros individualss y se revela en los eslzdes  linancieros
consolidados {Mota )

mc
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3.4 Moneda extranjers
341 Mapeda funcional ¥ moneda de presantacisn

Loz estadas linanceros indwiduales de COMAPROLE se praparan y presenian en pEscs
Urrguayos

3.4.2 Transaccionas y saldos

Las fransacciches en moneda exlranjara se vailan en pasos uruguayves asands s tipos de
camiio vigentes a las fechas de las fransacownes, Las diferencias de cambio nan sido
inpuladas al ubro correspondien’e en e! capitulo Ingrescs o bgresos f:nancieros del kstado
da ganrancias ¢ perdidas,

Los activos y pasivDs £n moneda exfranjgra al cigrre s0n valuadgs al tips de cambiog de
ciere del ejEowio Los saldes de aclyvos y pasives denominados en moneda extranje:a al
cizrre del eperdicio 52 resuman e la Mola 4.1,

Cotizacidn
{pasos BrUguayes por
moneda)

Hdejulicde 31 de julio de

Moneda . 2ms ) 014
Dolares 28,53 2334
Euros 3i.33 3124
Reales 844 1017
Lnidades Indexadas in 287

3.8 Propiedades, pfanta y equipo

Los immuebtes (terrenos y edilicies) y mtagquiranria indestial g2 presastan g valores
revallados. menos las deprediaciones acumuladas  Dichos  wvalores  revaluados se
determtinan cn base a tasaciones centdiicas vy acalizaciones anugles efectuadas oo
tazadores externos indepencientes.

Log inciemenios an 2] valur contable proveniertes de [as revaluaciores se arpulan al Estada
de resvliades integrales y se muestran come Olias meservas en el patrinontn, © 5@
rEcAnocEn Some ganancia s correspondan @ 13 reversidn de una disminucien de valor
previamanla recoaccida en pérdida. Las disminociones Sompensatorias de moremertos
antericres en el nasmo bien g reconocen en &l Estads da razitlados integrakas v 5o reducen
en Otras reseqvas er ol patrimonie, v cuziquer olra dismenucion se conlabiliza con cargo a
péardidas

Las restantes ciases de propiedades, olarla y equipe se prezenlan a coslo hisharco,
cagilafizanag coslos finansieros er aquellos casas an que s& reflars a activos calificables. Ei
coslo hizldrico comprende 13s eropaciores directaments algbubles 2 la adgquisicton de los
bignes y a penerlos en condicionss para su utilizacion Los costos de mantenimisnto v
raparacicnas se impulan a resvllados on ¢l gjercic o &n gUE S8 INCLran.

11 _jj&
pHc
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Laz depractacionas & calculan inealmante a partir del mes siguienie al de 55 noarporacion,
de acuverdn & log siguientes porcerlajes anua.as:

Modbilizrio y aqUisos 33% a 10% (3 a 10 afos)
Yehiculos 20% (5 anoa)

Lece anos de vida Uil definidos en 3 tasacidn para edificios ¥ maguinana industng: son los
siguientes

Edifigins 5 a 50 afos
fdaquainaria ingustrial 1a 2= ancs

Las vidas utiles se ravisan, coms minimo, en cada ciong 8¢ jercicio.

El walor contaole de un men dal aclwve se reduce e mediale a su valor resuperable tan
ronto 5o detenmina gue su walod contable separa el vator eslintado recuperalz (Mola 3.71.

3.6 Actives intangibles

Las marcas, actives mtangibles con vida bl indefineda. se eneuentran valuadas al costo
FistSrico menes la pérdida por detertors, segan lo .ndicado en Nola 3.7

En I3 estados Ainanciarps s encuanlign reconocidas aguelas marcaz adouiridas de las gue
50 espeea ghlener benelicios econdmicos futuros.

a7 Detariors da activos na financieras

Las Propedades, planta v eguipd ¥ ofrgs aclivos no codientes de vida onl deflinida se
sometan a pruehas por delerioro de valor cada vez qQue ocurrén hachos o cambios en las
cirreurslancias que ingiguen aue su vakor 2n libros peeda no ser recuperable. Cuando el valer
en lipros de u active exceds su vakor recuperable, s reconoce una pérdida por detecgore de
valor

A efectos de evalvar el detenora. el anglisis se realiza a nivel de cada uridad generadora de
efectivo, 0 sea el grupo idenificable de actives mas peueio qua genera mgresos de fondos.

El valor recuperatre s 2l mayer enlre 51U yalor razonaile, rmanos os costos de realizacidn v
U valor e Lso.

Loz mdangbles de wida chl ndefinida se somaten 3 pruebas por delerioro de valor
anuahrente o en cualguigr momenlo en ) Gue exista usindicio de que el active puede kaber
detengrado sy valer. Para detemninar la perdida por defenoro g2 rezlga una eslimasidn dot
valer presenie de los Aujos Taturos da ingrescs de caja aplicardo las 12sas de descuento
gprepiadas (costo promedio pondarado del capral) denominadas en la moneda ce los flujos
e Caja.

12 —::;h'
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3.8 Inversicnes en subsidiartas

Subsidiareas son lodas aauelas socwedades sabre 35 gue CONAPECLE serce comlrod. Se
ejarge gordrol de ura anhdad cuandg se es5ta expuesla, 0 e Wene dergcha, a rendimienlos
variables procedentes de su invelucramienio 2n la pan:cipada y liene 12 capacdad de infiuir
2n esas rendimiantas a waves de su podar sobre esta.

Esias inversiones se encueniran valusdas sl cosle original de las mism=s manos una
serdida por delariors, cuando corresoonda. El voste s& dalerming comao el valor razonable de
ips activos entreqados, nsirumentos de palimonio emitides ¥ pasivos INCUNidos © asumidas
3 la techa de) irMercambio.

A efecios de evaluar el delenoro a cada fecha de cierre, i gl valor en librogs s mayer que &l
valgr razonable de la invergion, la diferencia se meconoce directiamente en el Estado de
genancias y perddas en la linea Ofras ganancias y perdidas.

Fara agucllas inversioncs on CMPICSas CUyns pasives superan sus activos, el valor
reconporde par esta inversidn se reduce @ cero v la pérdda acumulada remanente 2
expune ceducida de los creditos manleridos con la mizma, =i 52 mankenen saloos deudores
con las mismas ¢ en Cugnlds por pagar comerciales y olres LLENtas BOr pagar

34 Activoes finansieros

CONAPROLE adoplo anlicipadamente la NIIF 9 (emitida en 2008 y revisada en 20100 ¢ la
aplicd para todos los ejercicios preseatades. Ge acusrde gon osta Aoima, 0% insinimentos
se ciasifican an dos calegorias; vaiuades a cosle amorheado y valoados = valores
razonables, segiin &l models de negocins sedudo v las caacteristicas de los Mujos
contractuales dal aclwe.

3.9.4 Creditos o instrumentos de deuda

3.9.11 Actives linancieraos a costo amortizage

Son créditos o instrumentas de decda que cumplen con los siguienies criterios:

1. Elaclwvo se mantiena deatre de un modelo de negocios cuye obyetivo es manlarer los
aclivos para oblener los fiujos de efechvo conlraciuales

i, Las condicishes conraclusles del active financiero dan fugar. en fechas
espemlicadas, a flujos de efectivo gue son dnicameanie pagos del principal & intereses
zainre el imparte del princpal pand ente.

Al 3 de julio de 2015 y 31 de juic de 2094, los activos financieros a costo amorbzado

comprenden Cuenlas por cobrar cemerciales vy olras coentas a oobrar (MNota 3420

lwarstones lemponenias y Efechivo,

3912 Activos financieras a valor razanahle

Sen aguells: que ne cumpler las condicionss establecidas para ser cdasilicados como a
cogto amormizado

1,
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3.9.2 Inversiones en accionegs
Se valian a vakyr razonable a través de resultagos,
39.3 Deteriors de activos financieros

CONAPROLE evaia al final de cada gercicio la exislencia de Lna evidencia objeliva de
detaricre de un aciivoe [naroero o grapo de aclivos finsncieros, en cuyoe caso S reconace
una perdide por delencrs. Dicha avicendia surge cuartde, como restiiads de eng ¢ mas
avenlos que ocumieron despues Jdel reconocimientd inicial del achwo {un Tevenio de
pérdida”). hay un impacls sobre g2 Hujos de elechwo ezperades del aclive financiero o grupe
de activos financeercs que puede ser estimado confizblemenle.

El citerio que utiiza COMAPROLE para detemunar s1 existe ewidencts objelva de una
perdida por delerorg mncluye:

{fa)  Dificultad financiera stanificaliva del obligado.

{b}  Incumphmiznto del cantrato, coma el incumplinenla de pagos o mora en el page de
ntereses o gal pandpal

{¢y COMAPROLE, por moives econsmicos o [egales relaconados con b difcuitad
firanciera del prestalario. 18 olorga una concesidn que de b conlbanio ne padiia
efagtuar,

{} E=x prckatla cua el prestalaro enlre 2n ownebra u otras reorganizacicnes inarciaras.

{2} La desapariciin de un mercado acliva para 32 achvo financiere debido o dificoltadas
financeras.

i Informacion disponible que indica que hay una reduccion madible ar oz (ojos de
efectivo estimados d2 una cartera de aclives finznoeros desde sU reconooimiento
mmcial. aunque Iz reduccitn a0n no s& pusda idendficar con los aclhvas INancieras
individuates an la cale-a, incluyendo:

1] cambins adversos en el oslads de pagos de los prestatanas en la cartera;
{i;  condiciongs nacionaies o locales que s corrglacionen con los incumplimignios
de los achives an la carars

El monto de la pergida 52 mide como [ diferencia entre el valar en lib:os de 'os activos v 2l
vapr presente de fos futuros fujos de electivo estimadaos {gxcluyends las perdidas crediticias
fuluras que no 58 han incurrido) cescontades 2 la taga de interes efectiva ongina del achivo
Iinanciers. El valor en fibros del activo se redoce v 8l manta dae 13 pérdida se roconsos en el
Eztado de ganzangas y perdidas, S un préstanto ¢ wvrha inversison manlerida hasta su
vencimients tiene una tasa de inlerés vanzble la tasa de descuenio cars medir cualqu.er
perdida por deleriors 25 [a lasa de interés efecliva corrienle determinaca bajo el contrato.

&t er un perivdo poslenor, el monle de Iz pérdida por detericro disminuye ¥y dicha
digninucion e relacicna objelivamerle g vh avento gue haya ocuide despuds de gque s
reconacid dicho deforion (Como una mejora en el ratio crediticio gel deudar). se reconoce an
gl Eslade de ganancias y pérdidas la reversitn de lp pérdida por deterigro proviaments
raConpe s
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31k Ingtrumenics financiares derivados y actividades de cobartura

Imeciaireante o denvados financieras So reconocen a su vaor razonagle an la fecha dal
raspeclive contrald, para pestaiomante efeciuar s remedicidn al valar razorable a la facha
da cieme del gerocic Las varzciones en el valer razonaile se reconozen en cuentas de
resullados. COMAFRCLE no aplica contgtihzac:dn de coberu“a.

311 Existencias

Las existencias se vallan al menor entre el costo histarico y el valor neto de vealizacidn Para
el caso de productos terminados, productos en process v alguras matenss primas. materiales
Y sumin:stros y envases, cicho coslo fstdrico ha sido delerminado en base 3 un zizlemna de
costos estdndar gue es sjustado mensualmente a los costes histdrices. Pare las reslantes
existencias, dicho coslo $2 ha ceterminado como &l cosla prameacio pondorsda.

El valor neta de realizacitn es el pracic de2 venla estimado en e corsn nomaal de 'os negerios.,
menos |08 respectivos gasios variaes de venta.

El efecto del apuste a valor neln e realizacion se expene en el rubro Provisedn por detenoro
de ewislenciaz. la cual lambién incluye una estimacion de Provisisn por vbsofessencea en
fungidn de la ratacidn bistdrica de productos termarados, mswemes, malerialas v suminisiios

312 Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar

Son recongidas iniciziments a su valor razongbic v postorigrmonie S¢ miden & sy coslo
smor-zado, menos una provisiin por Gatemiora. El cargo de ka provside s& raconoes &n Al
Fslada ce ganancias y pérdidas

Para ias cuentas oor cobrar comarciales y obras cusntas por cobrar, con excepoitn de |os
saldos de remilentgs, 528 realiza una provisiarn para aréditos delericrados er funcdn de Ios
plazoz nonmales de comerciatizacidn. La estimacion de diche provisicn se ha afectnade
cansdarands las part'das a cobrar con una antigiedad mayor 2 90 dias en ef caso de cusntas
por cobrar locales y GO dias pard cusntas por cobrar del extarior v con mas de 30 dias ge
wencidos an ambos casos. Adicionalmentle, oara 13 esUmasion 58 enen an cuenta cobros
POEISIOTes ¥ SilUACinnes aspaciicas.

FPara ia esimaciin deg |a provsion para crédilos detanorades da remilanies. se aplican 1os
siguientes corceniajes, sagan la relacidn (cocienla) antre e saldo y 1a remesa dg lache
mensuat.

Cociente A
henor o igual que 2 10
Mayor qua 2 v menar que 5 25
Mayor o igual que 5 L

Eslos porcentajes son revesadoes arualmente y ajusiados de acuerds con 108 reqisos
histéricos de incabeabilidad,

B3
15 pwﬁ
Lninintadn qrooe Sl ifaeacim
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3.3 Efectivo y equivaleptes de efective

A los eleclos de |a elaboracidn del Fstado de Aujos da efectivo, g8 ha considerado como
afactive y eguivaientes do cfectiv ol disponiole en caja y bancos y las nvarsiones
temporarias con vencmiento menor a % mesas.

314 Definicion de capifal a nrantenar

Sé& ha considerade resultads del sjercicio 1a aiferenss que surge al compargr el patrimen-o al
anicag y al final del gjercicio, WeRgo de &xclur 128 aumentos y dismmuciones correspondientes
a apores, retino de wilidades y atros conceptos Impwtades & patrimenio

315 Cuentas por pagar comerciales y otras cuanias por pagar

Las cuentas por pagar comearcialas v olras CUshias por pagar &2 reconocen inicialmenta a
valor razonsbis . Posterorments s& prasentan al costo amoerhzads.

316 Prestamos

Préstamos v sobregiros con inlereses se reconocen inicialmente & valor razonable. neto de
Ios coshos incuindos en |a iransacodn. Fosienomenie 52 presentan a' costo amodizads. Los
costos financieres alnbuibles a la adowuisicién, consfruccién ¢ produccidn do aglives
cahhcablas son capitalizades como parte deb costo del referida activo.

347  Berneficios al personal

Las okligaciones generadas por log beneficios al personal, de cardcler legal o veluntang, se
reconocen en cuenlas o2 pasivo con cargo @ perdidas en el Slerccio en que S gEverngan

Las obiigaciongs por baneficios de largo plazo =& reconocen al valor presante de astas
obligaciones descontando los Auyos fuluros de egresos de cala apticando las tasas de nlerés
de mercado dentm nadas en 2 meneda de pago de o5 beneficios, y gue tienen condiciones
de vengimionlo similarcs a lgs olazos dol respoctive beneficio.

418 Provisiones

Las provisiones son raconscdas cuandos COMAPROLE lana una obligacion presants como
resutaco de un evends pasado, y es probable que go 1g requiera a COMNAPRCOLE que
cancele dicha oblgacion Las provistonas zon detarminadas come la mejor estimacton iecha
por COMAPROLE sobre el desembolsc en que se ncumita paca cancelar dicha obligacion a
|a fecha de balance. desconlado 3l valsr presents cuando & efaclo &5 material.

!
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3.1%  Reconocimientss de ingresos, 5105 ¥ gastos

Los ingresos son medidos al valor razonatle de ;a3 conWaprestacion recthiga o a recibir, y
represenia los monlos 8 cobrar por vantas de bisnes o seracios, nato g descuentos,
devoluctones e mpuesto al vaor agregade. Bl ingreso por 1a venta de groduclos e reconnos
ciandgo se eninggan ls mercadesiag v se wansfieran iodos Ins riesgos v barelcios
inhererles a las mismasz, €l clienle ha acectads los productos y le cobrabildzd esla
razonaplements asegurada. El ingresc por la venta de servicios s& raconoce en el paricdo
contable en al cudl s& presian dichoes samvicios, ar funcite dal grads de avance del servidio
prestacs en proponcian al sarvici Istal compromatico.

El costo de venlas reprasenta los importes gue CONAPROLE ha pagads o compramelido
pagar para adauinr ¢ producis dichas mercaderias, produclos y servicigs Log gasios da
adminisliacion, venlas y distribucidn suscectibles d= ser imoulados a periodos han sdo
compulados sguisnds dwha catarla.

Los ingrescs ¥ gaslos Lnarcieros fueron smpuelados =obre |a base del devengan:enio =n el
ejercicic considerado, teniendo er cuenta |z fzsa de nteres aplicable en cada cast.

4, ADKINISTRACION OE RIESGOS FINANCIEROS
41. Factores de riesgo financiers

La adniinistracidn del riesgo es ejecitada, madiante la planificecidn permanente, por la
Gerenc'a ¥ 13 Direccidn, quisnes apriaeban las politicas generales para administracidr del
resga, v de greas especif-oas tales como resge de mercado (incluyends al nesge cambianio,
eSO de lass de misres p riesgo de precio) nesyo de credilo y riesgo de [ouide:.

4.1.a. Riesgo de mercardo
(i Riesgo cambiario

CONAPRDLE opera a nwel mternasional primordralimente en ddares estadounidenses,
mizriras que en & mercade focal, las compras v yentas son basicamente quidadas en
pesos. De souardo a la estruciura de ngreses, COMNAPROLE efectia provecciones de las
prncipalas vanatiles qus datarmings & rasiads econemics - financiare, en funcidn d= (as
cuazlaz sa dagrminan las correspondienles dedsiores, per 0 que 'os cambios en dichas
vanables no aiectarian signficativarnenle |as ull:dades de COMAFPROLE En ciaros casos
reéakza conlralas a Fuleid e monoda oxlranjoera para cubnr pesiblas liuctuaciones ce esa
morteda.

¥ Purc
Faiciniwln per Eentiflengifn
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| o3 galdos netos de las posicicnes en moneds extranjera son fos guentes

dejuliode 2015 31 dlp julio de 2014
Moneda Equivalente cn Moneda Equivalente en

extranjera 5% exkranjara 131
wla (950023 (23 002 [73.216; O A
Reaiss 43882 1%.B82 34 340 14.967
Euros 4.14¢ d.5fk Ooddd 40iTE
Unid. I=dexaias {183 LEN 150} (8
Posicion acreedora neta Rt R - < 1]}

La desagregacion de dicha posicidn en moneda exiranjera gn los aclivos v pasives que la
cantponen es la siguienla,

31 de jullo de 2015

Pozicidn  Posiclén  Posicién Poziclén  Equivalonts

en USE en BRL en EUR an Ul en$

Cuentas por obrar comerciales y
otras cuentag par cotear 413483 55309 A.046 9 5201271
Flecivg v equmaletes de glestivy 2 2ad - 1280 - 106,333
Préastamos (1°& &84y - - 13,312 157}
CUBTTHAS pOr PRGN CHnEmiAkeS
DYTAS CUER'AS [0 pRgaF (22475 - (221 2121 152554090
Prov s iones (iB 115) v (278 - (BERaTE)

{2.002) _ £3.682 4167 (163} (2070.295)

- . _Hdejullods 2014
Posichon Posickin  Posicidn  Posleidn  Equivakente

ok US$ en BRL an EUR an M) en §

Cuanas por ¢obrar comergialas
ofras curentas po- cobrar 112176 34 348 6626 =0 3474 42
|waErsioses e anas 2o - - - Sk 44
Eferilivo v equmvalenles de eleclyo 1317 1475 - 1235857
Pristamss (104 &) - (4ES) - [P ABPOEE]
Cusnas po pagar congciales
D& CUentas por Jagar 19 Q75) - (£.£13) (23} (22408081
Pigerisogigs whnsy o - - - (255, 159

(73.216) 44 344 1223 {150) |1.@59,1HB]

Para cumdir positles fioctuaciones de la moneda extranjers, con fecha < de setiembre de
20113 CONAPHROLE fimnéd un condrate de venla de moneda exlianjera con HSBC Bank
{Uraguay) 5.4, por un monto fotal do BRL 8.640.000 con vencimiento el 3 de diciombeg de
2013, De azuerdo cor este contrato, & 12 fecha de vencirmienic COMAPROLE entregd a
HSRC Bank {Uruguay; 5.4, ora suma de reales y comeo contraparhda, recibto wen impsre en
délares amedicaros, sagin &l arbilraje estipilado &n 2l contrale ce 1 USE = 241 BRL. EI
resullado generado por 2sle contrato 52 cxpeng en el rmebro Egresos financieres del Estado
de ganancias v perdicdas.

e}

13 ]:irwc
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{ii} Riesgo de tzsa de interés

La exposicidn a rssgo de lasa de inlerés sumge del endeydamiento a tasas variahles. A
cordinuacedn sa detallan log crastamoa netos sequn |a lasa pactada:

31 de julip de 2015 31 dejuliode 2094
Araallzar  Araalizar  Avealizar A roalar
anun plaze enun plaze  enun plazt  enun plazoc
rmenor 2 12 mayor a12 mener a1l mayor a 12

MEGES MessE  masax meses
Prislames 3 fasa variatie b T mases 30138 218.704 3402 TEE1S
P-&zlamoes a kasa varable |bor € meses 04 4G5 1.40R.747 252 427 118 AT
Pslamcs alasal g 4 56 45,447 £U3 TEd 473129
Inversiores enoodanas » oircs oredint a
:asafla 1352.004) - 11383 581

7E0.185 2473048 (GOA.888)  1.707.473

Coma forrra de metipar la axpasicon al rizsgo da tasa de inlerds, CONAPROLE mantiens wn
neElrumento hinanciers denvato de Rate Cap (Wala 2.2}

(i)  Rigsgo de precios

Dade que COMAPROLE no wane zaldos sienilicativos de insirumentos finarcieros valuzdos
2 valor razonable, no esla expuesta a un riesgo signifcative de precios de s instrimenios
financerocs.

{iv) Anilisis de sansibilidad & riesgo de mercado

Cadas las caraclerishcas de la ezlruclura de gperacion de CONAPROLE, las polilicas de
aprovisionamienta son ajusiadas de zcuerdo can el compartamiente de las varidoles de
mercade 4 las cuales se enguentrg expuesla y, en particutar de acuerds con la evolucidn de
log precios de cetmercializacidr de sus producios En consaguonc.a, vanaciones en &l tipo de
camibio o €n 1ag tasas ¢e interés no generan impaclos significativos, en perfaios relevanies,
an los nivales del patrimame ¢ log resultados de COMNAPROLE.

Al 31 de julke de 2015 =i &l peso uniguayo e hubiera debilitado/fodalecids &n un 3% frente 2l
dolar, can el resly de las vanabies conslantes, de asuerds & las oposiciones en dilares
descrplas en Nola 4.1.a.0. & huebiera producico un impacto neqativo/positive de miles de
54232 672 en of rogullade ded ojorcicie (miles do § 85435 a1 31 de julo de 2014}

Al 31 de julie de 2015 50 8] pese wruguays 52 hubiera dabiltadodonalacide en un 3% frente al
real, con el resio de fas wvanables conslanlas, de acuerdn a las poswcones anreales
descriptas &n Wola 4.1.4.0. & butnera producide un impacts positival1egativa de milas de
S 22 6506 en el resullado del geracio (ries de 517460 a0 31 de juio de 20143

Al 31 oo e de 2015 &0 a3 lasas oe mnlerés de los prestamos hubieran sido 106%
mayeres/menores, con £l resto de las variablos constantes, de acuerds 5 la posicion
dezcripta &n Mota 41,24, se hubiera prooucide un impaclo negalivedpositive de miles de
% 7.902 en el resultado de’ exercicio fhules da 55 4T 2l 31 da julin He 2014)

3 F
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4.1.p. Rieagn de cradito

Las principales actives f nancieros ¢ CONAPROLE Io conglituyen el efectrva y cuentas por
cabrar Comerciales v otras cuentas por Cobrar

Las insttuciones firancienas con las cuaes CONAPROLE opera possen una ala cahfcatidn
del riesgo credibicia olorgada per los organismas inlernacionales de calificacian.

Se ysan calificaciones independientes ce clientes en la medida gue estas estén disoonibles.
Si no ewisten calificaciones de nesge irdependiendes, se evalla la calidad credilica del
ciente tomands en consideracion su posicion finansiera, la experienciz pasada y olras
factores. Se eslablzcen limites de crédito indmaduzles sobre la base de cabhcacones
externas e internas.

La exposicice: 2l riesgo de cradite se enouantra distribuida a lo large de vanas conirapanss v
Clientes, |.os sallos de chienles mayores a 4% del lolal dz erdditos (5 chientes al 31 de julio
de 2095 y 3 chenles at 31 de jolio ga 2004}, sin considerar pares relacionadaz, 28 mueslizn
A conbmuacitn:

_ Mdejuliode2015 31 de juliv de 2014

Deudar Mites e $ T Miles e $ %
Saldos dewdoms mayores al 4% - 1420 924 b 1470 GG Al
Chenles el exlengs

Dircs ceucoses ‘nenores al 4% 1465921 D% TAGHESE B0

2,926,845 AL Z.826.21% 100%

En Mota 11.2 seincluye en angliz: s del riezgo credilicio con clientes al cierre del ejeqeicio.

4.9, Risgsgo de liguidez

COMAFREOLE kEene como poiitice manléner un mivel sufciznte d2 fondos dispombes e
inversicres negaciables, v la disponbilidad de fondes meciante wn morde adecuado de
fazitidades de crédite para cubrir sus necesidades exig bles de fondos.

A comtinuacion sg anabzan fos pasivos financerss de CONAPROLE agripados por
vENGIrEntos CoMmune s

3 de julie da 2015
Cuenias por
pagar
comare lales v
ofras cucntas por

Ventimianta pagar_ Préstamas . Total
205205 3133177 1138135 4.271.266
2160207 . G044 143 L04.143
27 8 F60 947 60 347
218008 - 266 882 264,905
201 852025 - 201.224 291,224
252042321 - 183 517 183,537
20212022 - ETIA7E 173,670
EHAFIFH AN ) - an.418 8H.41h
202352024 - 38442 88.418
202412025 - 216403 216403

L ___dasAan d.aqzar 6.445 314

26 E
e

fcantadn pura Bentiflouzidn,
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31 de julio da 2813

Cuentae por S 4.2, Estimaciones de valor razonable
pagar
o 1‘:::":;2:;':: é"m El siguiente cuadra presenla 'os activos financieros de CONAPROLE medidos a walor
Venzimients  pagar  Préstamos Total mznnag{e. en funci¢h da s malodos de valLacion y 108 nivelas og jerargquia de los valores
G006 A2; 6% 794 512 4452 382 razonabies
P EETE a 4R 414 927 415 Qi5 D
SOE2D" / ; 414 927 414 927 ) 31 de julia de 215
RN H ] - R R 296 hES Inetrumantos ilnaﬂcu_uras a valar ) _ )
A BIA0 G . 7 559 212 451 razongbla con cambi en resuitados Mivel 1 Miwal 2 Hivel 3 Total
201917005 - “75 507 155 HUS Invarsicnes en acciones 48,328 48326
B her i} 97 934 157 932 Ob igaciones hepotecariag regusiables 4665 - - 4,505
o202z - AR 78 ha 078 Insirumentos fnancorcs Senwvados -
3737857 253 bas £.i50.043 Cap fai - - - e e T
Trem e Tota zcievos 4.565 48, Y26 52,991
A coplinuacion se presemia of aclatle de erdevdantients agrepado por vencimiento {los 31 de julio de 2014
mantas presantados en &l cuadro son 95 Hujos de efestivoe conractuales no descontanos): Instrumarnles financieros 2 valar -
razonable con cambio en resufados Nivel 1 Wival 2 HMivel 3 Total
Menosde Entre 1y Enfre 2y Mis de INWErSHITES B ECCinnes - - 46412 4808%
A3 de jutio de 2015 1aia 2 anos 5 2hng 2 anos Total Ol gaewes b potecenzs “eajustzbles 4285 - - 4,255
Praelartas 3 18sa [jja cola plazo e A6 - - - 458 467 Instrumentos  fingnoaros cofivados
Praslamos a lasa lija largo plazo 40./2%  2/6604 204348 - 97N ET4 Caprate T e - - -
Fraglasias 3 lasa varable {1 lzrge Tt Activeis 4 E6B5 - 459.012 53577
FBz0 iTh 252 17827 407 08 ST EM WMT TS
Prazlane Precio Difenda 209 TEE 1iC.553 IFHE GIEDIE 1258 60 Jerarguias de medidas det valor raronainle:
CusMlas 2o pagar cormaicigles ¢
CIrES CUBNtAS GUT pagar 3133477 - - - 3T »  Mivel 1. precios de catizacidn en marcadas aciivos para actives idénticos.
4030447 SRT.384 12ZAGT 8L TIT 6719715 s Mived 7 informacion destinta a3 precios de oolizacién inchuidos en el nivel 1 que se
. pucda confirmarn en el mencado para &) acivo ya sea directa o mdredlamenle,
o Menosde Entrci1y Entre2y MWasde «  Mivel 3: informacicn sobre el aclive que no s& basa en dalos aue se pusdan confirmar
Al 31 deinlio de 2014 . Mane 2 afos 5 & 5 afos Tolal on of rrarcado.
Présiamos 3 wasa fja corlo pleza 192,021 - - - 192,021
Présiamos g laza Ija :ago plazo 297 OBE 203 347 2R6. 36 - T8 TET
Préstamos a lasa varable {1} largo 5. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICDS
pazo 07 875 119382 3323e 7R S0 702,031
- r 1% 1 - = . - . .
E'é;rf';;;z;?:;:';'jiiﬁ;‘f:“""' 182473 13072 383478 197972 BT830 Las estimaciones y crilenos cortables Lsados son eontinuamente evaluados y se basan en
CUAS CULNLIs por Gagar % 727.764 £8 57T RAT la expenenca hl'stm:lca ¥ alrns factores inclhayendo la expg«:lalwa de_or.;urren::l:a de eventos
fuluros gue se consideran razonables de acuerde con las crounstanckas Cambios en dichas

4.497.134 460.759 956,786 376302 €.230.011 eshMAConES v suparestos podrian modificar en forma signibeativa, on ol poriado en gue

dichas modibcaciones g8 prodazcan. o5 saldos por astivas ¥y oasives v 1os rasultados
{t] Para @ lasa variadle se toma I lasa LIBOR &l 31 oe juko de 2915 y 3t de juio de 201< reconcoidos. P pa L y

reseectivaranis para cadla fecha ftura da vencuriento de lass,

a. Fropedades, planta y eguipo

La Direccidn y Gerencia tisnen que raalizar juicics significal vos para determtinar la vida gl y
8i mando de dapraciacién e ias propiedades, pranta y aquipo, con el ogistivo de reflgjar en
sus eslados financieros el desgaste que se da en 128 respeclivos bienes por el franscurso del
kemod y 50 USo
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Se reglizan tasacionss peitodicag por pane de lasadores exlemos & indeapendientes, las 82  Ewvolucian
cuzles ivolucran jucios signficalivas para detenminar el valor razonable ':f.e !as propiedades, ———— Wobikaric,
planta ¥ equpo. En oportunidad de estas tasasiones se reabza una revisidn de las vidas terroncs ¥ Maquinaria equipesy  Obrasen  Imporaciones
alles. adilicioz YVehiculou indusatrial otrog CUrSs e Lrg mgle Tanad
Vatar Inleial
b Provision para crécitos dateriorados 310712013 1474448 160383 2¥ERIST 168435 AIR.504 207H 5113337
;:?f"ﬂﬂ” 118 702 - 352 544 Y
s SRES 4 o - " o 5
La Dirgccion y Gerenc:a kenen que reéakzar jWicios significativos para determinar el monio de R etitos Bad3d -ﬂﬂﬁ::a? .‘1 ”?9 rm T S 75 328 9‘124'30“’
los creditos de dudoso cobro que depen s2r orovisionades, considerando la existencia de ISl — ’ i3 B8} it sy 2 2in ) 127 794 (39 448
indicios de incobrabildad ¥ cor el obgative da cubyir os rigsgos ascciados. Trare lederus e
obaRE &0 QIs5E 17961 42245 Baf804 19085 [LOZEH0T - o
c. Deterioro de activos imntangibles Walor JUOTIZNE 4485510 2pATEE 408237 195014 4800584 55433 G.4TD.44d
Tazacicr 576, 7S - 38 433 365,222
La Direccrdn v Gerencia evalldan ansalmente si s activos intangibles de vida atil indefinida Areion ks 75483 0ES 122 .29 z1.152 BIR212 14 545 4705 D0
nan sufrido alglin delariors, de acuesdo con la pollica contable que se descrhs en Neka 38, Rehros 221 14,787 (17450 (2482 [@.047; 50,82 (B .66}
El calculo de los amportes recuperables requiere el uso de estimaciones en relacton con &1 E:i::;ﬁféffr;mde
margen i 1a tasa de crecimiento dea tos ingresos, ohras en e 25631 11070 1EE G41 L panged) N
B Valor 314712016 1.919.838 212818 43178 59T 1158545 14545  THES2103
d. Devoiucion de produclos venodos en poder de minostas T -
La Direccign y Gerencia evaiuan poniddicaments la lasa de devolucicn de producios Inmuekles Maobdflaric,
venodas en poder de rinonstas reatizando estimaciones sobre la base de |z experiencia toranas ¥ , Maquinania  equiposy  Obrsan [mportaciones
pasara o adifi<los Valitulos  industrigl ofros wurss e drdmito Total
Depgreciacion
Inictal
KELerrer bl e  FEate 3724 FeAE0T - - LETOART
&. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO ;?‘5*"35; 207K - 38503 - - - S0ERE
Aagop oo
B.1 Composicion ;.fegicin FE.AAL 25 R4z 346 59 A0 An: - - 468 582
eliron io : . - . s .
Maejullode 3 deivlla de Bagtaciaeatn S ¥ ¥ S L% LY (%91} $121) } i1 [
2015 2014 IHI0TI2014 _arsnes 88,352 1. 217,486 97.324 - - 17EE14B
Casto o valsat 4n T.852 103 G470 445 Titsaa 65750 . (E2% 18T} - - - (BB E)
Depreciacdn azumu ada {1.838 530 (1 VB ST g ool
Walor neto en [foros 6.013.184 4.682.292 2 oroicio T03.4G5 RCIR P A, TE 23 A - . G253 647
Rutiros ) {3 SR {1230} 1237} : T Bag)
[mmLchles ltrenns y odificios 1.578.3258 1120425 Depraciecidn
Y S——— 35, 553 106,403 NS S43874 128481 4TS 422808 . - 133333
Magyuranz industial 3R LT 2B01. rpe
Maimharne, equipos v olras 93003 Q7. Fa0 El valor nebp en libros de propicdades, planta y equipo inciuye Dieres otorgados en préstamo
Cihras on curso 1.153.245 235 504 4 las subsidiznas  erceros por miles de 3 234168 miles dz 3 26,735 al 31 de julic de
L peiacoros an e td.£d5 _ 3harE 2C14) {(Muta 28}
&.013. 164 £.532.282

5.3 Activacién de costos tinancieros

Durane &l gjercicio finalizado &1 51 de julic de 2015 no se activarcn cozlos INANciers.

Al 31 de uho de 2014 COMNAPROLE activi intereses v comisiones bansarias gensradas por

el endeudamienta relacionado con la construccion del Compleja Industrial Villa Rodnguer

aus fue culminade on dicho ejercise, El efecto de dicha actvac:dn fue ur incremento en

propedades, planla y equpo de miles de § 27600, Al realizar esla aclvacion 5o uliizd la

lasa promedic g2 endeudamiente de CONAPROLE y 1a tasa de endeudamiento de los
_ﬂs} prestanes cspochcos. 2 88% v 2.33%. respechvamente .,E]:

s pwe 24
Tewsiulida i dpatifioaifin

pwe
ltoiaia gu fisre ;llﬂﬂ.tif;dq} iﬁp
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€4 Tasaciones A conlinuacion se presenta una condlizcion de los saldes de aperura con 05 saldoes de

ciarre. revelando por separade la naluraleza de los camibos duranle el gjercgio.
Los mmuables y maquinaa ndusiaal son tagsados periddicarmeanle, & acterdd con un plan

de tasaciores por peniodos que no superan los & afos. En lodos o5 cases, 105 vafomes Innuebies,
eoptabilizadas son ajuslados al ciere de cads perfode a los valoras da tasacion, nelos de tarreftos ¥ Maguinaria
depraciaconas, en dotangs estadoundanses. adificlos trdustrial Total
Valor neto 3170712013 _ 896041 1.921.033  2.517.074
.41 Niveles de Jerarguia de valores razonables Tasacia~ anpulada al Eslade de ganancias y plrdidas (Mota 224 57374 ‘8054 222473
TAasactt mmpalaia a Gies rasellades neegrales 43622 48457 189.079
El siguente cuadro presenta los activos no inancieres de COMAFROLE medidos a valor Aditrnes B9.43) e 199 609
razonable, en lunczdn de los rrétacos do valuacidn v los niveles de jerarquia de los valores Refifos o _uT o 13358) 13000
raramables Dapraziacionas de ejert oo SFSA3h (345555 (422 3¢
Trazlados — Tizarsferencaas de obras en cursa LRI | B45 4y 453 A0S
1 de julic de 2015 Valor neto 3110712094 1420425 2801752 3922177
Propicdades, plantz y equipoe Hivel 1 Nivel 2 Nived 3 Total Tasacio inp.lada al Estado de ganancias y perdides Mela 22} . - -
Inmuebles, erenos y ediicios . T, 1376 325 1578 325 Tasaciry nnplada a COtos e lados niegrales 251 Da fta 1494 925 235
Mact A A induslinl - - 3264473 3284173 Adiinet 73083 "2023 13 313
Tatal - - 4660498 4660498 Retirgs 11.385) (7.165) i3.554]
Ueprusiaciones e epareSic (103466 (4E5578) (5380045
31 do jufic do 2014 Traclados — Trarsfarenciat chrat &n cursa 25A33 TEH.9d1 135 574
Propicdades, plants v equipo Mivel 1 NivelZ  Niwel3  Total Valor neto 31110712615 _ 1376325 3284473 4660498
Inmiuetsles . fmrrares y s - - 1120424 1120425 . A : .
Manu ra @ i dusingl - . B0 752 7 E01 TSR 6.5 Invarsionss an bianes de capital compromatidas
Tats! - T 3BIATT 34EIATT

Las inversiones en Bienes do capital cemprometidas pers adn no nourmidas ascienden a
aproximadamenie miles de € 1.784 = equivalentes a § 56 milores - al 31 de julio de 2015

Jerarquias de medidas del valor razorable fmiles ge € 2132 — sguwakentes a 5 87 mllones - &l 31 da julio de 2014) {Nola 25).

«  HMiel precios d:_a_cohzacum an mer_cados acll_uos para acu_w:rs IGEAlCD S, 6.6 Garantias olorgadas
« Mgl 20 informacion dsurda 8 precios de cotizac.on incleidos an &l nvel 1 que S8

pueds confinmar ar o mearcado pars el active yve sea direcla ¢ ing reclamenta Segun se revela en Mola 1%, CONAPEOLE manlieng prendas 2 hipotecas sobre bienes de
+ Mgl F informacion sopze gl activo Que no 58 basa en dalos gue se ouedan confimmar Propiedades, planta y equipo a favgr e s0s acreedoras financ:eros,

en 2 mercado

Mo g2 nan realizado transberencias entre 102 ditferentas nivelzs en el gjeicicio. 7. ACTIVOS INTANGIBLES

6.4.2 Activos ng financierss valuades & valor razonahle Nival 3 ¥ dazﬁjsm de Hldg til-tm de

Cast & valuasidn 41,528 43 528

Los valores de Nivel 3 de Inmueblas. teranos y edificios han sido determinados aphcando un Detentra ("7 uTE 17876}
enfogue de necado wilizando valores corrienles hajo el supuests de realizacitn acmnal da Valer nete en likros 25552 gh&s2
lps mismes. vy consiforands aspectos comg Whicacidn, ndas de acceso, estados de
conservacidn, metros cuadrados, erlrg otros. Miareas

o . ) _ Walor nate al 31167/2813 28,5857
Los valores de Mol 3 de hﬂaqu.narla industiial . ha stiio deternynados aplicands un enfogue Créchlo pOT (eCIperg - _
da costo ubiizandgs cosio de reposamn depreciade v considerands aspectos comno estado Valor nEto al 3I0T/2094 T 25882
gene_ra! d_e CONSErYasHm, integrat‘.i(’:n del equpo a na la lines 1 de_ prc_udm::ir:’m en Cradito por recipern T
lm;::;l;imlenln. aradn da obaclescancia respaclto al astade de fa tacnolonia existante an al Valer neto al 3BTRS T amssz

b

- th
25 _Ed, 78 e '
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Para la detenminacién del deterioro se esbmaren los margensas y la tasa de cracmignlo de
‘o ingrascs de os priximos anos. presupuestados sobre la base de resullados pasados y
las axpectativas da cdesarolo de mercado La tasa de desceenlo dilizada corresponds 2 1a
1aza do Ietras do tesorarla en untdades indexadas de similar praza.

8. INVERSIONES EN SURSIDIARIAS
8.1 Cemposicion

¥ deiuliods 37 dejnlie de

25 24

Prodluciores de Lache 5 A, 13250 1225
Cerealin 3 A, 15461 16451
Canadis 3.4 - -
COMAPROLE Argentina S A i 12
CE.ME S.A 1867 16 264
Etinzt & A, - -
CONAPROLE Do Brasil Comerc al Importadera &
Expatladora Lidz. 4945
Leben Represertaoces Comardiais Lida -
Conapat 5.4, 10445 15445
Tradarg Cheesz Inc, 162 -

53142 SE4AM

8.2 Evolucion

Salde a!l H de Aumento por Aumento de  Saldo al 31 de
julic de 2014 apartes delariors Julto de 2845

Imyerspe~es 2n subsidianzs G434 oo (3 526) 53142

Saldo al 31 de Avmgnte de Aymanle da  Salds al 11 da
julio de 2043 participacitn doterlore julio da 204

Inwerswktes on ebaidizeas 170837 - eI P N - B
a. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZOMNABLE CON CAMBIO EN
RESLLTADOS

9.1 Composicion

31 dejuiicde 31 de julio de

2015 244
Obl-pacones {ipotecarias Feajstables 4 GBS 4655
|rstrumentos finarairos denvados (Mata § 2 - -
Brrprole Industnas Lacleas 54 47 194 a8 250G
Canata S A 52 o2
£2.091 531677

27 B

puwe

Tnimialede para Bbmeifivm-j&n

118

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

e

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023 co“ahorro

92 Contrate Rate Cap Transacton

El 10 de alwil de 2008 se funed ur co~bialo de Rate Cap Transaclion cen Cilisank BA blaw
Yo con vigencia desde el 15 de maye de 20048 v vencimiento el 15 de febrerg de 2017,

En &l mismo se eslablece gue si la tasa LIBOR supera & 55%, a COMAPROLE e
correspende cchrar el diferenciz’ antra la tasa [ IBOR al iricio del timestne y al 5.5%,
apticads sopro un dotemanadn valor necional Jefinido en gl gonlralg Al 31 de julio de 2014,
& valor nociona! de acuerds al contrato asciende a USE 3281256 (31 de julo de 2014: USE
6.154.2500.

La prima de esle conlralo s¢ cargd on 2l Eslado de ganancias y pérdidas anginalmnents v al
cigrre dge 108 ajercicins presenlados s2 estima que ¢ valor razonahle 42 asie insleamanis no
% w5 rficarive.

Al 31 de juio de 2015 v 31 d& jula ge 2004 |3 lasa LIBOR asoends & 0,3086% v 0.2391%
raspeclivamenie,

0. EXISTENCIAS

10,1 Composicién

11 de julic de 2015 31 da julic de 2074
A raalizac en A reallzar an A raalizar &n
un plazo A razlizar en un plazo un plaza
menar a1z Un plazo mayor metara 12 rayora iz
MIAERE a 12 meses MEEEs ITH2E B
Frodustos lorminados 3751 TG 454 2. 503 CUE 251
Productios o orocoss 42T BE3 - ST9.ATE -
Matereales v summsleos 110 586 130,432 T4.8d3 182,851
Materal de envasade 231 482 436593 1ra.424 33sr
hateias primas 146 281 3.57d T24.918 4777
Envases retanab s . 63,403 . 48347
IrMporae ones on Famte 28 a%g - B8 373 -
Mercadena do reverlzs 26 341 - 16 Qg2 -
Provisidn por detenicqo (Mota 1.2} {150,302} (152 598} {1G67.752 (132 454)
4699025 149043 1571958 138.049

En este capiiulc s2 inciuyen Lienes en régiman de Admisidn Temporaria =0 2 marca de o
establecido por la Ley M 1B.184, po- un importe total de miles de & 168,392 (miles ce §
180.412 21 31 de julic de 20714

10.2  Provisidén por deteriora

Satdo al 31 de Incrementos ! Satde al 31 da
_ hulio da 2014 Usos {Dres cemian los) julic de 2015
Frowsisn por ceteriora I00E66 . 2544 312,600
Saldo al 31 de incrementos f Zafdo al 34 de
juiio de 2013 Usos {Becramentas) jutty de 2014
Provision por detericro 194745 - 1S R G258
g —=th
iva

Faiaialpda e Lde i Beunidn,
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1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

1.1 Categorfas de ingtrumentos financieros

E! siguienle cuzdro muestra los achivas y pasives firancenes por categoria de inglmrrento

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

1i.2 Calidad crediticia de les actives financicros

comsprie
Conahorro

La cabdad credilicea de los acineos hinancieros que no estan m vencides m deleriorados
puede sec evaluada con referencia a Caliicacionas de fesg0 externas (si axisten) ¢ sohre la
baze de informacian histdrica sobre los indices de meumplimente de sus contrapanes:

MAanciars.
. Fide julip de 2015 Maejuliode 31 e julic de
aﬁ- :RL%FI 2016 204
raxamnah g Cuentas por cobrer comerciales
Actlvas A eosta el Z;mhln Subtatal P::Iﬂg:ﬁib Conlrapartes sin calificaciones de riesgoe exlernas
amortizade  resuliados  financicros  Financieros Toital Cligtes nuevos rencs de § meses) 463614 164,025
Inztrumtentns T nancieros a valar T Clientas adislentes s ikcumplirmenlos e ef pasado 1L.E10 402 2875560
[aFonANa Conh cakbio an LClientes existenles con aljunss ncumphmienos en el pasaio
Ees-\.ltal:lvs b | 52,95 52991 - 2.5 [Hota 124} 52 8254 BE.d21
uantas por cobrar comecales y
OaG Elentas par cabrar 3595 229 - 3505239 415859 4.021.128 T:::':r:f;t:f: g:tgfi‘:,m;;’m"ﬂa’" {antes de Provisian » 926,545 1978.218
Inversiones terrporanas 368 d04 358,904 JEB, 0 P z —
Efoctive 9 TTH - 95778 - EDTTG
1 cal 4054027 L2111 £407.013 445.885 4.292 802 Efecthvre it Bancas & Inversiones temporaiias
Adih, 1138 275 7313 351
& valor Ay =44 521
raronable A+ 2B¥i 2,349
Pasives con cambio Activos! Asa and 777 49511
A costa ETH Subtatal Pasives no .ﬁ-a‘l 17 530 43'-’-55
amortizade  resullados  financierss  linancleros Total 175 ’
Présstanas 331213 - AT N N AEREY GRE 17 -
Cuentas pof pagar COMENCEes y Aand 2°Ch 83813
0'FAS CUSIHAS pOr REgar 3 3a77 - 3AR3INYY 3 a0g 1.573.581 441,218 1.504.4771
Total 6.£4% 314 - & 845314 564 564 B BI5 A1{A
iinquno de Ios achivas fingncierns ke ransaociado.
3 da i de 2044
A valor
raranatble
Activos <an catmble Activoss
B coslo on Subtotal Fasivos no
LBmorlizads  resultades financieres Hnencieros Total
Irslrementos finarcie os a vala!
razonable co- cambs en
resulladas 03 677 53,577 - 53477
Cucntas por cobrar comociakos
olras tuanlas par cokrar 433272 - £.331.272 405 TC0 47355972
IrwaT 81 B8 TE M pAsEr-as 1.353.581 - 1.353.581 - 1.353. 581
Elzcl vo 155019 - 155.019 - 135.014%
Tatal TR RIRATE EiGi7 5 0d15&9 a0h 780 G792 249
A owvalap
razanable
Pazivos con cambla Actuoss
A eosto i Sebilolal Pagivos 1o
amorlizade  rgsultades  fimancieros  financieroe Tota)
Prastamos gt g 5 N I T aRI NG
Cuenlas por pagar conrerciales y
alras cuerlas por Dagar __AveThLT F.727.8a7 153.066 4083543
Taral & AED 043 - E.189.943 I5I0E6 G 543029
- g
] -'raél 3|’\ "'L;;m
2% e f Pl
Ll diz i ddontiticanida Yuadaiatadlrs o 801 ficumign
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J2.  GCUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

121 Composician

3 ds julio da 2615 31 de aulio de 2014
A reallzar en A realizar Aroallzar A rezlizaren
un plazg  epun plaze &nunplazo un plazo
mensral?z  mayora 12 menorail mayora il

MEsCs _meses meEsts Mmeses
Cuentss por cobrer corercizles
Craditcs eor axportacan (Nola " 2.4) 1956 05 - 2.146.599
Credilc s armples por veshas plaza 4590.223 - 474148
Craditas docurentados 157076 - 126,458
Carlas or ogoila ABE b - 162914
Preveg:dr parg coeditog deleriorados
{Molx 12 6} £300 B33) . {133.726)
Fartes relacioradss (Meta 239 83a 262 - IR HEE
Remilartas 3i 'echa Hotas 12.3} 414515 . 1.143.184
Cevolucion de mouestos mdiresios 302,883 - drh s -
AFRCiens 3 provesToras AT 646 o 144 o4 504 538048
Créditos | sca as ARG - i 488 -
Credios ajencs al qro 3.485 . 5§20
Aoelanios al persanal *ECR - 1 318
Drivarsns 17.76F - 21 53T o
186493 E6.194 £ BTG 164 &6 804

El walor en libros de las cuentas por cobrar comerciales ¥ olras coentas por cobrar se
gproxma a su valor razonaole. dado gue 2| impacto dei dascuenio as o signiicalise. Los
valores rafenables se basasn en Mujos de fondos descontados wsando como lasa de
dagcyents Ia tasa de endepdamisntn dal 4%, dantig del nwval 3 dae jerarquiz

12.2  Partes relacionadas

Refllzja basicamente o8 saldos a cobrar a subsidiaras lacales ¥ en el exterior. Los saldos an
|25 subsidirias del extarier 58 ban provisionado por @ suota pards negative de! valor
patrintonial al cierre de estas inversicnes. en 10s cascs Que s aplicable.

123  Remitentes deleche

Efe cicin finafizaun e 31 de o oe 2015

Inclpye miles de 3 138473 correspondientes a adelantos por prmmia sOcCit cOOPETANG SUyo
pago fue acrobads por Resolutimnes de irectorio N® 84885, N 84,792, N° 84891, N84 977

y M 85084 La forma y plazo en cdmo eslos saldos adewdadoes al 31 2e julio de 2015 por
pria SOck cooperaria serar cantelados. sera rasuela en 13 prdwima Asamiea ancal

!

7 e

Eriaialade [z [damitfion: jAn
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Fjarciciny fvvatizacdo al 31 gn b ila 2004

IMeluye miles de 5 1.0B5527 corsasponcherlas a adelanlos £or prina SOCIG cODPErario cuyd
page fuse apropado per Resgluciones de Diregtorio N® 62,243, N7 83318 N® B2 468G, WF
B3.EB2, MY 31572, N? 23.840, M? 83 943 y M* 34.083. La Azamblea anua’ celebrada el dia 18
de novembie de 2014 resobad  aphcer resuitados  acwmclados  por miles e
21085627 a cancelar estos saldos adeuoadns por pnma 50010 COORET Ao

1.4 Corporacion de Abastecimientoz y Servicios Agricolas (CASA 5.A.)

El zaldo de Crédilos nor exportacidn 2l 31 de julin de 200 S incluye saldos a cobrar por WSS 27
mitanes coan Corporacidn de Abastecintentos y Servicios Agricolas [CASA S.A.), commpafia
estatal dz [a Repdblica Bolivariana de Veénezue'la. La prousién par orédites detériorados
consliluedas en el efeqcicic, que s detalla en Meta 12 6, incluye 13 evaloacdn de |3 Gerenca
del niesgo crediiicio de &slas saldos, an el marco del acuardn anlre ANCAP (Administracidn
Macional de Combustibles. Aleohal «+ Portland) y FEWSA [Pelrdlzos de Venezusla, Socedad
Andnimap para la camearcializacidn v financiacidn de ogeraciongs de exporacidn de productos
de origen agropecudrio, antre ellos los [Ackeps anunciago por al gobiarno racional. Con
postoriongads al 31 de julio de 2015, se embarcaron exporiaciones de 12.000 toneladas de
lzche an palva por un total @2 VST 44 mikones

12.5 Anglisis de antigliedad

El anafisis de antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deleripradas es
el sruenie

3 da (uhis da 31 da julio de

2015 014
C-20 dias vendgidhs 458 247 4315 755
3290 dias wenciZos 222003 GLG.453
Mas de 80 dias venciaos 0Ad S04 412 623
1.375.724 1757831

E! analisis de antighedad de sados de cuenlas por cobrar vencidas y deterioradas es el
Higuierie:

31 da julic de 31 de julio de

2015 2014
0 32 dias vencinos . .
30-E0 dizs vencaos 3 458 25,678
Kias dz 20 dlas vencidos 264 h33 72204
269,952 48,882

Fa
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126 Provisidn para craditos deteriorades

A conlinacion se detals |3 evalueidn de |a provisetn para créditos deterorados:

Salda al 31 de meremeanlos i Saldo al 31 de
julic de 2014 U3os {Decrementos)  iolic de 2815
Prowes 00 para créaitos deteriorados. 133,748 - 166 564 300 G553
Saldo al 31 da Ingeemenkes | Saldo al 2 de
julic de 2012 Usos  {Decremcntos)  ulio de 2014
Prawsion para créditos detenicrados 1116853 {106.477) 125 =60 133 7aB

13, INVERSIONES TEMPORARIAS

31 da julio de M da julio de

b1l | 204
Iroverseones Temporanias en délaes 35044 BR0, A&l
Inverzanes Tempe aras &n moreda naconal e siz T15.6M
Irtereses a cobrar .. Thad 12.45%0
358.009 1353 581

Inversignes Temporanas en dolares

Corresponden a depdsitos a plaze fijo realizados en insliteciones financisras Los plazos de
eslas inversiones son de 3 diaz {1 dla al 31 dejulka de 2014).

fivCraiones Tenporaiias eh ronecs nasime

Corresponde a depdsilos a plazo fifo v a lefras de regulacidn monetada en custedia de
inesli{ucionees financierss. Los plazos de eslas inversicnes psclan enlre 3 y 267 dlas (1 y 277
digs al 21 do julio de 2014)

E: valor an libros de estos achves se apracirma a su valor razopatle, dado gque el impacto del
descucnta =3 no sighificative 105 valres rezonables se basan en (lejos de fondcs
desconladas usands come lasa de descuents la lasa de endendameentde cal 4%, dentro del
nivel 3 de jerarguia,

14. EFECTIWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

141  Efecilve

31 de julic de 31 de (ulio de

) s 2074
By B2a T 1nG EID
Cam 7433 4.129
B3I 79 155,019

th
33 W

brdelithin [r a0t LR BT Caidhe

124

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023 Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

Compranden & efectivo asi como las catas de ahoro y cuentas comantes. El valer en libros
de astos achv0s 58 3proxima a su valor raranadla, dada que el tpacts det descuents &5 No
snihcalivo, | 08 valores razonables ae basan en flujos de fonoos descontades usanda Samo
taza e descuento la laza de enceudamianto del 4%, dentro del nivel 2 de jerarquia

14.2 Efective y sguivalentes de efoctivo

31 de julic de 34 de Julio de

2% 2014 i
Crective opfis 185079
Inversiones lEmMporarias eon va— dmnanta
MENDF 3 3 NESes 2743 10563573
364,938 1.211.332

15 APORTES

31 da julic de M de fulic de

2015 2014 )
Anartes ino:ales 6072 EO7I
Fondo de Prodachvidzd 1 442 5P 1.254 8672
Seoxoresidn monetana 175384 176 3584
1655043 1.467.325

121 Apories inicizles

[meiuye los vatores de iedamnizacidén poe a5 expropaciona s mencionadas en la Mola 1 imiles
de & 4 938 en la fecha de origen). Posteziaments a esle hecho, COMAPROLE haellejadn
en sus lbros las capitalizacinnes O reservas y de fusies al palamonis

Las nomnas de creacidn de COMAFHOLE v las normas posleriores refacwnadss con
COMNAPROLE o han defmido un capital socrl

Mo %2 han emihdo partes o cuolas sccisles por los valdres covespondientss a ias
2xorapiacicnes v a las capitalizaciones.

& alecios de la detorninacion do fos apo-des reexpresados hasta el 31 de juho de 1267 se ha
omadg &) imeote gue surge ge los valores de ndemrizaciar por s expropiaciones
realizadas, comenid desde la becha de aigen en hase a Ios indicaes de auste.

15.2 Fondo de Productividad

El fongdo de praductividad fue craado a partir del 1 de enerc de 2000 medanie un reglamento
inlern {Resolucion de Directario M® 68.974) Su abeten as [nanoEr inversionoes  do
CONAFROLE <or el fim de incrementar la valonzacion de la leche. Este Fondo no se
deyvuelve directameante a los producioras, sing gue an funcion e los resuitados oblenidos por
COMAPROLE, 22 dispenen diziibuciones ce ulilidades en funcidn de 'a partcipaciin de log
s0Cios cooperarios en dhoho fonda Fara la generacidn de este fordo se retenes. en genera),
£11.5% de las liquidaciones por remisiones de leche.

"=
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15.3  Reaxprosian monakaria

Contezponde 3 sjusle oof inflacidn de les aportes hasta & 31 co juiic de 1897, dlmo
Bjarsisio som hiperinftacidn.

16. RESERYAS

Las reservas compienden miles de S YEO.T16 {miles de 3 614 826 al 31 de julic de 2014)
corstiluidas par reguerinienla de Inlernational Finance Corporation segan s5& desciibe ehn
Mola 18 Las reslantes reservas oue agregientan el patrimomo fueion generadas por
resutados de gestion, y asrobadas por parte de la Direccidn y Azambiea de Produchores

17.  OTRAS RESERWAS

31 de jullo de 21 de [nlio da

. BME R SR
Fovaluacicn 3o prop edados, planta v ooueps 1,453 352 227017
1,153,252 227817

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR FAGAR

181 Composicidn

_____Mdejpigde2095  31dejulio da 2018
A raalkzar an A reatizar e A veallzar en A realizar en
un plazs un plRzs 1 plaze un plazo
mener a 12 mayor a 12 menor a 12 mayora 12
rasas Hrasas HHsas FHESDS
ferm lentes de eche (Motas 18.2 y 26} 1.525 03 . 2345 6048 CT
Proveedores de plaza Thd 142 - 20507
Provesdores por 100raciBnes 473453 - 416318
Fartes rolackoracas (Metz 50} 138,413 - G718 -
Aalcipoz recinnos de dientes 25386 H.613 -
Cocurientas a8 cagar 13421 G754 -
Reencienes a produclores 433,520 103 452 B8
Prowisidf o r2Tie Reracionss 257728 . 204,513 -
Cargas sociales 2 pagar Ga.TE1 - 61.140 -
Forrda dosctirn (Mota 18.3) 24 94r - 32482 -
Rotencionas al parsang! 11.820 - 11.211 -
Fomoneracion2s J pagar 134952 - 294252 -
Emiouesios o pagar 12 857 - 16637
s 11238 - 7287 .
3. 9283 681 . 4,084 835 88

El vaor en libros de fas cuentas por pagar comergales y ofras cuerdas por pegar se
apronimea a sa valor rasonabie, dade gue el inpacto del descuenio 22 no sionificabve Los
valones razonahlos se basan en Aujos de foncdos descontzdes wsando come laga de
descuania la 13sa de endeudamisnto ol 4%, dentrg del nivel 3 de jerarguia

th
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18.2  Remitentes de ieche

El saldo incluye miles de $ SAZ.885 {riles de % 1400107 a1 31 ce jukie de 2014)
comespaondientas al Fenda Exspesal para 13 Estabiliz acon de Precios creada por Resolucion
de Daectons W® BC. 359 e incremenlads cor Resolciones de Directoric N 82078 y N°
B4.317 Dicho Fonde fuas craade para ateedar futuras siluzciones exlraordinzriaz que alecten
el precio de 1a leche, ¥ su page €s determinado por el Directondg, en acasion de dichas
siluacianes. Por Resouciones de Directoro N* 84,423, N* 84,505, N° 84.594, N° 84685, N7
84,782 MY B4.891, N Be 877, N" 85084, N7 85106, NP 35 246, N* 85,2897 y N" 85388 anlna
agesta de 2014 y julio de 2015 we paganon 3 lok produclorss remitantss mites ce § 1.013.489
en dicho concepto.

M de juliade 37 de julic de

3 1 2014
Sali'o al inices 1.400.127 007
Di‘erenc:a de cambic 19G.277 17665
Ircremeros - v rah 234
Pagos i (1,313 459§ -
Sabin Al crene SB2.805 140307

18.3 Fondo de ratire

Conesponds a fondos de lerceras mantendos por COMAPROLE correspondienles al Fondo
de Relira de empleados, el cua! esla conshituide por aportes personales y palronales y es
adminisirado por una Comisidn Administradora incependiznte designada 3 tales electos, La
abligacidn de COMAPROLE, de acuerdo con £ estalulo de constifucomn, =€ hmila a 13s
coniribucigres mensyales al mismo

19. PRESTAMOS
194 Composicién

3 de pulie da 2015 31 e julio da 2014
Aoraallzar e Aveallkzaron & rpalizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo ui plazo
menst 412 mayara 12 menora 1l mayera iz
THESES meses W ESES MEses
Frestzros banca: os A0 G 31 TGE.B3D 185 775 21300
Prastamo Prec o Difar.da 182 far W25 520 162 413 RaR 631
Caras de crédito a pagar - - 14 521 .
Oblpzcirras negocral 23 535371 4351 342 a4 317542
1438183 2173.948 TEL813 1707473
1
_h=h
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ciendo jani

La compos:aian dal endevdanienle es la siquente:

_ 3 dajulin de 2015

19.1.2 Odros préstamos

Al 31 de oo de 2045 ¢ de 2014 incluye oréstamos contraidos con Ceulsche Investitionss

Cart qu;ﬁnﬁ L und Entwichlungsgeseltzchalt Mbh, Scoliabank y ciras instituctones finarcisras,
Qg cornenia g argno
laza targo plazo laro Total " .
Intstnatiora: Financs Camporaticn (Nara 13 44) — L E3285  M2.37T 405 €81 a]  Deutsche Investitions- und Entwicktungsgeselischaft Moh
Of-ag présta Metas 151 25 145,458 193 257 AR5 467 793295 - .
mga'cinﬁgﬁizicfabis [Nn:é 191 3) 313_35: 244547 451 987 16 TEL Con fecha 23 de engro de 2013, 12 Deulsche Investitions - und Entwicklurgsgesetlsehatt Mbh
Fréstarme Prec o Diendo (Holz 19 1 4} 132,707 - 93373IG 1,196 537 [DEG) Fravd con CORMARPROLE un conlralo de proskamo por WSS 20000 000 a diez afos do
' B40.096 408003 2473040 3342437 plazo, con amortizactones lnmeskrakes.
3 de julls de 2014 Las lasag do inlerés aplicabes son
Farcion
Conto corriente do Largo - LIBR 80 dias mas 3% anual 7asla el gquinto aita,
. plazo  largoplazo  plazo  _ Total - LIBOR 90 dias 1mas 2. 75% anual hasta finatizar el plaza del conlralo.
Internal:onal Finance Corporaten (Mala "3 1,15 - -2 bl S TIR 205 348
. . : - c S

g::fsa?if.:if":f;;abs.;f;:ﬂz.}a 9.1 3 13:{;:1:'.! 13;3‘4}: ':?2.323 ;1‘1 4;: El 30 de agosto de 2013 se retivieron desernbolsos por USE 3 600 000 En disiembre 2014
L‘arllgs ce cl:&ﬂi!'g a r:z;.'rér T 14,503 . 14 501 se cancelaron USH 333,500 v en epera 2015 se recibieron USE 6 420.000,
Prészamn Prec o Difero (Motz 1801 1 182115 BeB.a3" 351044

382831 72882 1707473 2462.085

12.1.9 Internatianal Finance Carporation

= Con fecha 15 de marzg de 2007, la Imemmational Finance Corporation (IFC) firmd con
COMAPROLE uh contralo de préstamo oor USE 30.000.000 a diez ados de olaze, oon
antortizaciores trimestrates, con &) objelwe de financiar '3s obras de construccidon del
Camplega Industnal Wlla Rodrigues

El 31 de dipembre de 2007 ze reciberan USE £5 milones y 8l 22 de uia de M09 se
recibigron 1os LSS 15 ml'ones rastanies

Ei 12 de febrerg de 2040 un salda de USS 3354 838 fue cancelado anhcipadameats. El 15
o agosto de 20173 se carcald antepadaments &1 saldo remanente de USE 9450610

La tasa de interes aplicaiblz era LIBOR 99 dizgs mas 2,75 punlos porcenluales.

« ot fecha 6 de juie de 2012, B Imeraalional Finance Corgoration (IFC s con
COMAPROLE un corirale de préstamo por LUSE 30000000 a diez afos de olazo, oon
amorizaciones semeslra es. con el ogetive de financiar obras en el Complejo Indusleal Villa
Radriguez

Las lasas de nlends aphicalles son.

~ LIBOR 180 dlas mas 3% anua hasta el guinto afo,
- LIBOE 120 dlas mas 2,75% anval hasta finghzar el plazo del contrao.

E 5§ do febrero de 2003 se reditworon US3 15 milomes correspondientes &l primer
desambolae da este praglaman.

B

pws

Iricinlacls e wbentifioacidn

128

| Scotizhank

Con ‘echa 28 de setiembre de X013 el Scofabank frmd con COMAPROLE un contrale de
préastamn por USE 10,000 000 a cinco atos de plazo. con amodizaoonss somastrales.

La tasa de interés aphcable es LIBOR 180 cias mas 2,1 ountes porcenluales
[ 18 de oflubre de 2013 s& rectbéeron 2 total de (g desembpisos por LSS 10 000000,
19.1.3 Cbhligaciones neqaciables

s E| pragrama de amisitn de Conahorra | par US5E 160.000.000 cadusd on juka de 2014
al cumplirse 2 2%08 de 54 aprobacdn poer el Banco Cenbezl dal Ureguay. Bajo este programa
sa razizaron 16 emigionas por an k3l de USE 65736083 a 1 afo de plazo con
amortizaciones semestrales. La primera emizidn se realizd el 3 de sehembre de 2009 v [a
ultima crmsidn el 23 de siciembre de 2013 fcancelada €1 22 de diciermbre de 2014, AL 31 de
julic de 2014 quedaha en cirsulagidn solo ka dtima emiskdn par un lolal de USS 4359672 a
una tasa da 2,5% anoeal

» El programa de emisidn de Cenahonrg || cor USE 100.000.000 fua apimtkda po el
Banes Central dal Drugusy 2 11 de junic de 2012, con vencisniento &l 11 de junic de 2017,
Bajc ssle orograma se realizaron 10 emrsiones, por plazes de 1 a ¥ oafos con
amonizaciones variaolas. A 31 da julio de 2043 sa habian emitids ebligaciones negociatles
por US: 23840029 (UST 25849234 al 31 de juls de 2014) d= las cuales quedan an
circliacion LUSE 34 935, 361 (USEH 25 245,034 al 31 S juln das 2014) a2 ana tasa de antre 4%
¥ 2% anual (enlre 4% y 2,25% anual 3l 31 de julio de 2014% MNota 27}

Loh
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19.1.4 Prastamo Precio Difaridg 9.4 Valores razonables
Se Irala de un préstams en ddlares de los remitenles, generando un bilerés a ba [asa LIBOR Los vatores razonables de tos préstamas a coroe pidzo se apraximan a sus valores &n libros
a 130 dizs mas & puntos porcentuaes y con develucidn de capital & inlereses de dcuerdo a dado oue 8l mpacts de su dascusntc no ez significalive.

regfamenlacidn de! Drracterio de CONAPROI T
El walor 2n l:hros v 21 valor razonable de los prestamos a largo pazo 25 el siguients

19.2 Clausulas cordraciuales

Valor on lbros Valor razonable
Les préstamos con Ja Internatianzl Finanze Corporalion {IFC), Deutsche Investlicng- und Mdejriode M dejuliode 11 dejulicde 31 deijulic de
Entwicklunasgesalischal htbh (DEG). Scoliabank v otros requieren el cumplimiensto de _Lo s 2gla 2015 2014
Prégtamaos largn plars FUTE A8 1PGT 4T FOET 117 1.616.174

celerminados ratios, topes de amdeudamisnto, el las cualss pusden eventualments
conshiuvirse comg causal de rescisidn o de requerimienle dz cancelacdn anticicada de los
prestamos respecings.

2.173.9&8 1707473 * 0871417 A #8108

Las vafores razonebles se basan en flujes de efechwo descontados vsande come tasa de

En tuncién el contrato de préstamo frmado cor la IFC, CONAPROLE previe a la descuenio la faza de endeudarmiznio de 4%, denlro del nivel 3 de jerargua
aprobaciin de dislibucien de utitdades debe procedar a la venloanos del cumplimisnto de .
I35 ralios v ehiigaciones compromsalidos. en parizu.ar |3 obligacion de constiluir unz reserva 185 Carantias

i ¥ It | ajgrsisio . . . L .
equivalente al 1% de las compres de leche de! gjercisio i CONAFPROLE mantiens a: siguentes garantlas 2 favsr o nstiuciones financieras
Al 31 da julia de 2015 y 31 de julio de 2014 CONAPROLE se ercuentra an cumglimiento de de plaza:

lodos los ratms v obligacione s requeridas por las referddas inshincionas ingncigras, . . . . .
4 2 A " a) Hipotecana sobre fas planlas irdustrigles ubicadas ent Mantewvidas (Flanta W 1 -

Magallanes 1871 y Mueva York 1526 -1630 - 163 -1648 y Prodesa - La Paz

19.3  Detalle de vencimientes (montas saxpresados &n milss da tasas Pl
t » %y 1327}, Flarida (Planta N7 7], Ban Carles {Pianta N7 10). San Ramdn {Planta W 93,

3idejuliode 2815 Tarariras {Fianla N* o),
Ceuda raminad: Tasa
Yencintente de nréstames an LSS Pramadio b} Sohdara dalos Drectares da CONAPROLE frerte al BROL,
201552076 1138 1849 Z,B5%
2016:207 a4 143 2.933‘4 c} Prendaria sobre el ecuipamienio de las planlas indusliales dbicadas en; San
2171028 250 947 3.12% Ramén (Plana 10 9); Rincdn del Pino [Flanta N 1), 3an Carlos {Planla N® 10},
2018:2043 266 983 2.97% Rivera (Planta i° 14, Florida {Plana N* 7
G220 Ay 224 T, 0d%, b ' ' *
20ZRR02T 183037 2,94%% . L . ) . .
e ] 173 870 3 L8l {ii} Las garantins conslivicas por el peéslamo obfenido de Inlernatianal Finance
202212023 BS 414 2.50% Corparalion son:
20E3DC2A #R. 2456 2 50
202412025 2543 2,50% a} Prendaria sobre-
3,312,137

- el eguipamiento de Villa Rodiguez {Planta NT8);

21 de julic de 2014 - vanas marcas propedad ds CONAPROLE;

" Penda nominada Tasa . o ) _ )
Wenzimiento de gréstamcs on USE Proradic k' Fianza solidaria Preductores de Leche 34, CEME.S. A, Cerealin 3.A,, Etinor
A 5 754 613 2 LR S A, CONAPROLE Argonline 5.4, Lebhen Represcntagoes Comereigis Lida,
2 BTG 45d G2y 2,510 COMNAFROLE do Brasi Comercial Importadora £ Exoorladora Lida,
2HBHAT 474 927 2.51%
201720618 295,563 £51%, {iiy  Las garaniias conshiuisss por @ préstamo obtenido de Deulsche Invasiitiong- g
2182019 2iz 431 2,51% Enteacklungsgesellschaft kb son:
2012620 Tve.59l £,51%
2020020214 137934 2,504 . . _ e
P — 56078 3375 a} Prendana sabre el equipamients de Villa Rodr-gueez2 {Flanta M® 83
2462008 b) Fianza solidaria Productores de Leche 5.4, CEME S.A | Carealin 3.A
39 ik 4 _H
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24, FROYISIONES
in. Berefioias por egrasos

201  Compoasicion

_ 31 de julic de 2015 3 de julie de 2014 Por Resclucon de Direcloree M® 75170 de fecha 24 de marza de 2002, que derend o plan
A reallzzren A reafflzaren A realizaren A realizar an vigenle hasia la fecha, 3 consliluyd un nuave olalt gue antens los dercchos de aguellzs
un plaza un pfaza un plazo tim plazo enpleades acogidos 8! plan anterior v establece, por un periodo de cuatra gnos a parin éel 1
menorail  mayoral?  menora iz mayor a4 12 de zeril de 200% unm pian de beneficlos por egresos de acuerdo con las siguicnies
] MBEES NEEES MesES MesSEs caracter|sticas:
Benelcios ai porsoral 100 BRE kj Mokl 1¥5.808 42 8E3
E?:;EEG tsos ﬁg:igf ; 2'3%33; . la incoeporacidn al plan de cada empleado es exclusivainciativa del Lirectorio,
Crewolucedsn de producios vencidos los veneficios por egreso a que oforga derecho 2on suslancialmente similares 4 los
£ poder de mencistas L 5554 - PR - olorgados par el plan anteriar
579,352 31.239 492,841 42 850

Al 31 de juio ce 201% estan acegidos al nueva plan 18 foncionanzs (30 funcionanos =1 31 de
20.2 Prowisién por beneficios al personal jula de 2014}

20.2.1 Plan de baneficios prejubilables y beneficios por egresos Este plan constiluye un plar de beneficios por terminacian.

L Beneficios prejubilables fir. Oblgaciones por ei plan

El pasiva reconogide al tinal da cada epercicio comespendiente a los planes de benelcios sa
determiing come el valer presente de log desembaisos fuluros comproinetidos, [os cuales
inclvers v auimenta real de lps remunteracicnes para los proximos anos, desconiados por 1a
tasa de letras de tosorcria en unidades indexadas de similar piazo. El resuttads ganerado
por ¢l caleule efectuade lue impulado denstro deld ruebro Cargas sociales.

Por Resoluctn da Directonc WN® 72 288 dal 191 de agoste e 2003 y modiicaziones
posteriores, s aprobd un plan por el cual se olorgaria a log furcionarios & salarios linuidas 2l
momonte de aceptacitn e integracion ai plan ¥ otres 8 salacios liquidos &l cumalr 1 adad de
Gl afos. asi como lamben ge reabzarla vna novacion del conlqale de trabas. efecluande
uha rediuccidn del heranio ¥ 9e la renwneracidn. Adicichalmente 26 eslablece el olorgamienta
de una pafida mensual al trabajador. 1a cual pommite. sumada al nuevo suelda, 3 obiencidn
g2 un isgreso okal equivalente al 70% dei dlime suside liguidse, comg fonna de compeansar
Ins fntog ¥ parjiiicics ocasinnados Dicha pantida sa reciba ai y 5500 80 al trabajador contitnea
prestando servizics en CONAPROLE v [a mizrma se deja de perchr ante el despido del
tracajador o el fallesimiento del mismao.

20.2_ 2 Ofras provisiones

La prowssién lam én incuye miles da § 118 735 (nules d= § 05 488 al 31 de jubo de 2044)
fque cofasponds 3 la najid gelimaciin realizzda por la Drrecoion en cuanto 8 egresas a
realizarse en el praxmo ejercicio econdmico.

Adicinnalnenta &8 otorgaria, an sl momento de la afactiva jubiacidn, una patida gQue
complenienie posibles diferencizs gue swrian en e recompensa 8 percicic de la Comisian
Administragora del Fordo de Rebro por haber adasnds al plan de pre-jubi ables. Este plan
cohsliluya un olan de benelicios definidos

20.3 Reembolsos

Correspands a la mejor estimacidn realizada por la Direocidn en cuantc a 108 pagos 4ue 5=
realizaran er. el présimio gjercicio denvados de reclamos de clentes gue se dan en el cumso

Al 37 de judc ge 2045 ostan acogidos a este plan 2 funcionaros (2 funcionaros al 31 de julio normal de los negocios.

2014}
e } 20.4  Litigios
Este pan e devogado por Reseiucidn de Direclorio M7 78170 de fecha 24 de marza de

2000, Carresponde a 13 esfmacidn efeciuada por ¢l Departamento Juridico de CONAPROLE de

lzs dosembolzos 2 realizar en Migios mantenidoes por 18 misma.

COMAPREQLE se encuertra en litigis contra un ox distribwidor on Biasih, DNF Servigos
Adnemistrativos Lida, - ME. por saldes 2 cobrar oor un importe de miles de RS 1,880
acroamadamente, correspondients a creditos no cobrados. A la fecha e Higio se encuentra

0 prouese
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Adicionalmenta, DMF Servigos Adminisirativos Lida. - ME nicio en el gercicio finakzado & 31 21, GAITDE POR 3U KATURALEZA
Ce julio ae 2015, una demanda wd:cial 2 CONAPRCOLE Do Brasil Com. 5. e Exp. Lida. v
COMAPROLLD par un imcore de miles de RE 12497 aprojmadamente, correspondiente a Ejercicio fitalizado e 37 de julio de 20715
cooranza de com siores impagas. Gastos de
Coaets de Yortag v Gagtos do
Con fecha 28 de marzo de 2014, se emilié sentencia en primera nslancia que dispong 2l —venlas _____ distribucion  admiplstracion __ Tetal
pEgo del monio reclamados mas reajusies y coslos. Leche y crema hal5 063 ) - 10535068
Retribuswones porsonales 35S UG 23§ 2B3 341 043 T 42 (134
. i = i I 1 47 93 7
Con fogha 25 de agosie de 2014, se haoinferpuests el recurse de apslacién, ¥ 'os asescres ,E[;:ﬁ;srigf;i:ﬁ ‘;EE ?22 1;1 ﬁi‘ﬂ 1 1; i rfi‘ ”,1
Juridicos entienden que =& cuentrx con Aundamenlados argumertos para sustenlar |z Material de sirvasado {990 - - {39 0 0
revocacion de @ sEntencia de pnmera nstancia Eeclricklzd, #q.0a v conbustibles b3 0 12 142 #3472 Bih s
) i ] ] Depragicongs a2 B3 25 342 MR ) G2 15D
Los prosentes cstados finansienos han sido preparados tomando en coerda la evaleas:on de hEAErias pririas varias 12 707 - - S12 707
foz imoactkos 4e las circunslanc:as antes c‘fegc[_p‘tas Sa-ywins 4B leiceios 154 1125 135 8K 208 445 EEl -1
Zastes var s 186 75 A 939 173 827 410 455
20,5 Davelucién do productes vencidos en poder de minaristas Gastos dn exparacones : 237 MG ' 297 343
Reparacion y manten.migrto 138 ~°4 13628 53 BBS 271887
Corresponde a la mejor estimagion realizada por [a Direccon en cuanto & las devoluciongs E:ﬁr—ﬁ:ﬁ?wm 5 ggg :1;]532 Eﬁg ?.agg ?;S ;ég
que sa raalizardn an el proving eferdic:n, oginadas por venlas reshzadas en e presenle |rrp'l'4'ﬁ,5m' ' 1007 29 60 21 550 S0 a52
BJErcicio. Drswakoirasin, perdelas y ropslas A7 422 55 522 T 33d) S3eEm
. o Sequros E: &90 20,399 21 297
206 Evelucion de previsionaz Prowigits para cradiios delarioradas
Motz 173 . - 18,073 18 973
Seldo al 31 de incremantosi  Saldo al 31 de T 15491813 1,592 879 1475291 1796573
juliocde 2014 Usss  |Decremantas)  fulic de 2015 T
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3 dajulic da 31 dajulic de 31 de juliods 34 de julio de
2015 2014 2015 L
Revetuachan de propiedases, plrma y equpn {hotalid - 222473 Waloves rec-xilos en garant’a 995 424 774521
Resullado por wels ce propiedades. plant y eogu:po {3E4) 135 Citros 1155 . .
Castigo de mvaaquemaras - 11.028] 95,5317 775824
Ingrescs ng cu;:era:i'.'c_s S8 90 0833
Pardiga por a@enann inversianes y coadiins otz 75] {3779} {83.C710) En 2sle ruara se ingluyen avales recibidos ne terceros para la presentacidn en liclzciones de
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26.2 Transzcciones con paries relacicnadas

>

Mdejuliods 31 dejulin de %

2013 L L S x

Compas 9 bienes o semvc:os  Sobsdianas (258 165 1332 888 O
Instnerme-tos hnancieros a i i

velor razongk & con can i @n Cﬂﬂperatlva Naclnnal dE Prﬂd uctDrES de LEGhE D

w

reslilases (32770 [23.041)
Dtrasnpartes. relaciohadas 4571873 14675000 I (C ONAPRO LE)

{1.860.4107  _ (1.832.732)

Yentas do bones & SOnGSios 5_beidiarias 1334257 G957 367
Instrumentcs inanciers a
lar b:& o s
resutates 89,596 e ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INDIVIDUALES POR EL
T A 08 1.479.075 PERIODO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2015
Perdida puwr delerions e Subsidizrias HER N ey [BH.3355
wvgrsignes y oredilns (Nota 220 Insbrumrenles inanciercs a
yalor razonabls con camne
en resuitados (GHT) T
BT ... @8 CONTENIDO
Laz remunsraciones y cargas sodisles correspendientss ol persoasl directvo  clave
represenian apsoximadamente e 5% del total a1 31 de juld ds 2015 (9% del tatal al 31 de
julic de 2014). Eal
Informe de compilacion
Como se ravela en Nota 6, CONAPROLE ha dado er préstamo gralute diversss benes de . : e
Propiacades, plarta y aquipo a subsidiarias Estados financieros intermedios individuales ;
Estado intermedio individual de posicién financiera
Agimismo ha otorgado garantlas sobre obligacionas asum:das por panes refacronadas (Nota Estado intermedio individual de ganancias y pérdidas
2545 Estado intermedio individual de resultados integrales

Estado intermedio individual de cambios en el patrimonio
Estado intermedio individual de flujos de efective
27 HECHOS POQSTERIORES MNotas a los estados financieros intermedios individuales

El 21 de setiambre de 2015 se reabzdé la decimo pvimera amisidn ce Conahorro 1 por un
importe de hasta USE 7.000.000, a siete afos de plaze ¢on gagn sernestral de pnlereses a
una tasa de entre 4% y 3,25% anoal {Mota 19.1.4)

Cor exceptitn de fo anterior, con posterionoad al 31 da julo de 2015 no s2 han producide
heches 0 arrcunstancias que atecler signiticativarmente la silvacidn hnangiera, 13 rasullados
de taz ooeraciones y los flujos de efective de COMAPROLE.
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Cooperativa Naclonal de Productores de Leche
(CONAPROLE)
Estado Intermedio individual de posicién financiera al 31 da octubre de 2015
{miles de ddlares)
Montevideo, 27 de noviembre de 2015 T o o
Motas 218 2015
ACTIVO
INFORME DE COMPILACION Y
; : & 214175 210.759
Propisdades, planta ¥ equipe 2 L Lo
Inversiones en subsidiarias & 10687 1.863
Sefiores Incstrumentos Enanciencs & valor rAzcnable con camben &N resUados 3 1852 1.857
Mercado de Valores — Banco Central del Uruguay Existencias : 10 5159 5222
Cuenlas per cobrmr comarciales y olras cuenas por cobrar 12 255 1670
Total del active no comients 233024 222 587
1. De acuerdo con la Norma Internacional de Servicios Relacionados No. 4410 y segin il o e S
lo establecido por el Pronunciamiento No. 18 emitido por el Colegio de Contadores, Cusntas por cobrar comorciales y siras cusalas per cobrar 12 206,531 138,060
Economistas y Administradores del Uruguay, he compilado el Estado intermedio lnversiones lemporanas :j'; gg‘;‘ ‘gjﬁ
individual de posicién financiera de Cooperativa Nacional de Productores de Leche TE.,..’H“" acting GorTant FOR.508 316504
(CONAPROLE) al 31 de octubre de 2015, los correspondientes estados intermedios
individuales de ganancias y pérdidas, estados intermedios individuales de resultados Total ol sidivo B -
integrales, estados intermedios individuales de cambios en el patrimonio y flujos de TP RN,
efective por el periodo finalizado en esa fecha conjuntamente con sus notas e
explicativas, que se adjuntan.
Fatrimonio
: : i : . 5 : Aparies 15 50,656 58,009
2. Dichos estados financieros intermedios individuales constituyen afimaciones de la Faarias 1% ;;,E :;_;::
plracmﬁr_'. de CE'_NAPRDLE._ guienes reconocen total responsabilidad por la :ﬂ rﬁmn 7 fhdic e
informacién contenida en los mismos. Tatal dal patrimonio WS TeAET
3. No he auditado ni revisado los estados financieros intermedios individuales referidos y e, e o S
consecuentements no expreso ninguna opinidn o conclusién sobre los mismos. Provisiones 20 Ry 804 1.095
Total dal pasive no cormbante TE.OTE .
4. El presente informe es emitido para su presentacién ante el Banco Central del Pastirs conants
Uruguay, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 260 de la Recopilacion de Cuenas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar :g 1;?% 1@;‘;
Normas del Mercado de Valores. Pravisines 2 20613 20,306
Total dol pasive corriente 213561 183.703
5. Los presentes estados financieros intermedios individuales deber ser leidos Total dai pasive Ime.83T 200,904
conjuntamente con los estados financieros intermedios consolidados emitidos por
CONAPROLE en esta fecha. ol et 8 Bt 800.832 539.181
6. Dejo constancia que mi vinculacidn con CONAPROLE es de Gerente del : - biiarcs) tos Indivicksslos
Departamento de Gestién Contable. Las Notas 1 & 27 son parte integral de estos estades financieros intermedios individuales.
Vrx .
&
Cra. Virginia Torchelo
N CJPPU &58.819
e
1
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE) (CONAPROLE)

Estado intermedio individual de resultados integrales
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015

(miles de ddlares)

Estado intermedio individual de ganancias y pérdidas
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015
(miles de dodlares)

31 de octubre de 31 de octubre de
Notas

2015 2014
31 de octubre de 31 de octubre de
Notas 2015 2014 Resultado del periodo 24.793 17.856
Ventas
Del exterior 142.211 116.941 ot tados int |
Locales 78.808 91.874 ros resuftados Integrales
Descuentos y bonificaciones (10.072) (11.360) Iltems que no seran reclasificados a ganancias y pérdidas
Total Ventas 26 210.947 197.455 Revaluacién propiedad, planta y equipo 6.3.2 - 6.013
Total otros resultados integrales - 6.013
Costo de ventas 21y 26 (155.524) (152.087)
Resultado integral del periodo 24.793 23.869
Utilidad bruta 55.423 45.368
Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedios individuales.
Gastos de ventas y distribucién 21y 26 (14.635) (14.684)
Gastos de administraciéon 21y 26 (14.138) (9.080)
Otras ganancias y pérdidas 22y 26 399 (487)
Utilidad operativa 27.049 21.117
Ingresos financieros 23 300 1.138
Egresos financieros 24 (2.556) (4.399)
Resultado del periodo 24.793 17.856

Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedios individuales.
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE) (CONAPROLE)
Estado intermedio individual de cambios en el patrimonio
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015 Estado intermedio individual de flujos de efectivo
(miles de dolares) por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015
Resultados Patrimonio (mlles de dOIareS)
Notas Aportes Reservas Otras reservas acumulados total
Saldos al 31 de julio de 2014 62.873 45.262 9.727 211.851 329.713 31 de octubre de 31 de octubre de
Resultado del periodo 01.08.14 al 31.10.14 . . . 17.856 17.856 Notas 2015 2014
Otros resultados integrales 17 - - 6.013 - 6.013 Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado integral del periodo - - 6.013 17.856 23.869 Resultado del periodo 24.793 17.856
Aportes 15 2.441 - - - 2.441 .
Total transacciones patrimoniales con los productores 2.441 - - - 2.441 AJUSteS:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 5.5637 4.086
Saldos al 31 de octubre de 2014 65.314 45.262 15.740 229.707 356.023 Intereses perdidos devengados 887 792
Resultado el periodo 01.11.14 al 31.07.15 - - - 72 72 Provisidn por beneficios al personal 443 486
Otros resultados integrales - - 29.663 - 29.663 Provision reembolsos (382) 14
Reexpresiones contables (5.017) (5.017) Provision litigios (18) 855
Resultado integral del periodo - - 24.646 72 24.718 Provision por devoluciones 31 (78)
Aportes 4797 R R R 4797 Intereses ganados devengac_los i (134) (990)
Distribucién de utilidades Resultado por venta de propiedades, planta y equipo (12) (18)
Distribucion a productores - - - (57.262) (57.262) Provision para créditos deteriorados 5.203 (1.417)
Ree;izz}g:gfg::;;s;”as (12102 (95'2%2{3 - (2(2‘%3; (50.109) Provision por deterioro de existencias (960) (2.391)
Total transacciones patrimoniales con los productores (7.305) (3.475) - (91.794) (52.465) (Reversion) / Aumento de deterioro inversiones y creditos (54) 1.140
Aportes 15 1.677 2.441
Saldos al 31 de julio de 2015 58.009 41.787 40.386 137.985 278.167 Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos 37.011 22.776
Resultado del periodo 01.08.15 al 31.10.15 : ) : 24.793 24793 Cu.entas‘por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (77.557) 4.556
Otros resultados integrales 17 - . (1.601) 6.859 5.258 Existencias 16.194 (42.877)
Resultado integral del periodo - - (1.601) 31.652 30.051 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (15.991) 10.840
Avort 15 1677 1677 Provisiones (58) (274)
portes . - - - . : : .
Total transacciones patrimoniales con los productores 1.677 - - - 1.677 Efectivo apllcado aoperaciones (40'401) (4'979)
Saldos al 31 de octubre de 2015 59.686 41.787 38.785 169.637 309.895 Flujo de efectivo relacionado con inversiones
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (963) (5.831)
Ingresos por venta de propiedades, planta y equipo (516) 22
Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedios individuales. Intereses cobrados 298 975
Aumento participacién en subsidiarias - (10)
Efectivo aplicado a inversiones (1.181) (4.844)
Flujo de efectivo relacionado con financiamiento
Intereses pagados (1.069) (812)
Aportes 15 - -
Cancelacion de préstamos (28.813) (3.333)
Incremento de préstamos 66.705 25.434
Efectivo proveniente de financiamiento 36.823 21.289
Variacion neta de efectivo (4.759) 11.466
Efectivo al inicio del periodo 12.686 51.904
Resultado por conversién - (2.049)
Efectivo al final del periodo 14 7.927 61.321
Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedios individuales.
4 5
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE) % participacion
31 de 31 de julio Pais
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INDIVIDUALES POR EL octubre de de 2015
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2015 Empresa 2015
(miles de ddlares, salvo que se indique lo contrario) Subsidiarias
CE.ME.S.A. 100% 100%  Uruguay
Cerealin S.A. 100% 100% Uruguay
A < Conadis S.A. 100% 100% Urugua
1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA CONAPROLE Argentina S.A. 100% 100% Argegntin);
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda. 99,478% 99,478% Brasil
a. Naturaleza juridica Leben Representagoes Comerciais Ltda. 99,99% 99,99%  Brasil
Etinor S.A. 100% 100% Uruguay
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por la Ley Productores de Leche S.A. 100% 100%  Uruguay
N° 9.526 del 14 de diciembre de 1935 y el Decreto respectivo del 9 de julio de 1941, para Conapac S.A. 100% 100%  Uruguay
cuyos efectos se establecié la expropiacién por el Estado de las siguientes empresas (Nota Trading Cheese Inc. , 100% 100%  USA
15.1): Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en
resultados
. } Conabia S.A. * * México
Cooperativa de Lecherias S.A. Bonprole Industrias Lacteas S.A. 10("/3 10("/3 Uruguay

Lecheria Central Uruguaya Kasdorf S.A.
Mercado Cooperativo S.A.

La Palma S.A.

La Nena

Alianza de Tamberos y Lecheros de la Union.

La actividad de CONAPROLE esta regulada por distintas leyes y decretos entre los cuales
se destacan:

Ley N° 17.243 (de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdujo variantes respecto a la
constitucién del Directorio y a la obligatoriedad de cumplir con las normas de informacion,
publicidad y control exigidas a las sociedades andnimas abiertas previstas por la Ley
N° 16.060.

Ley N° 17.292 (de Urgencia) del 29 de enero de 2001 que establecié que el control
interno debe ser ejercido por una Comision Fiscal y que el destino de las utilidades sera
dispuesto por las autoridades de CONAPROLE.

Tiene constituido domicilio legal en Magallanes 1871 (Montevideo — Uruguay). La actividad
industrial se realiza en ocho plantas sitas en diferentes departamentos del pais.

b. Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, de acuerdo con las mencionadas normas, era
originalmente asegurar el abastecimiento de leche para el consumo de la poblacion de
Montevideo. Dicha actividad se ha ido ampliando con la produccién de derivados de la leche
tales como leche en polvo, manteca, quesos, cremas heladas y otros, con un importante
volumen de bienes exportables.

Como actividades conexas, CONAPROLE brinda apoyo a sus productores en servicios
agronomicos, intervencion para el desarrollo de la electrificacion rural y otros.

c. Participacion en otras empresas

CONAPROLE mantiene inversiones en las siguientes empresas con las siguientes
participaciones accionarias:

146

(*) Entidad cuyo otro accionista es Glanbia Foods b.v., sin actividad desde mayo de 2008,
actualmente en etapa de liquidacion.

CE.ME.S.A. es una sociedad andnima dedicada a la distribuciéon y comercializacion de
cremas heladas elaboradas por CONAPROLE. Asimismo distribuye papas congeladas
prefritas marca Aviko.

Cerealin S.A. es una sociedad anénima dedicada al procesamiento y comercializacion en el
mercado exterior de leche larga vida y a la prestacion de servicios de envasado de
determinados productos de terceros.

Conadis S.A. es una sociedad anénima creada a efectos de realizar recepcion y lavado de
envases, expedicion a distribuidores de Montevideo de algunos productos de CONAPROLE
y actividades de desecho de productos devueltos. Actualmente se encuentra sin actividad.

CONAPROLE Argentina S.A., CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora
Ltda. y Leben Representacoes Comerciais Ltda. son empresas en el exterior creadas a
efectos de realizar la distribucion de productos CONAPROLE en Argentina y Brasil,
respectivamente. Actualmente CONAPROLE Argentina S.A. y Leben Representagoes
Comerciais Ltda. se encuentran sin actividad.

Etinor S.A. es una sociedad anénima adquirida para realizar la compra y recria de ganado
vacuno. Actualmente se encuentra sin actividad.

Productores de Leche S.A. (PROLESA) se dedica al suministro de insumos agropecuarios y
otros suministros a los productores remitentes de CONAPROLE, mediante la compra en
plaza o importacién de los mismos.

Conapac S.A. es una sociedad andénima dedicada al suministro de polietileno para el
envasado de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccién, en forma prioritaria,
a las necesidades de abastecimiento de envases de sus accionistas. Adicionalmente,
comercializa bolsas de diferentes tipos con clientes de plaza y exporta una variedad de
filmes.
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Trading Cheese Inc, cuyo Unico accionista de la sociedad es CONAPROLE, se constituyd
durante el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2014 como una corporacion del estado de
Florida, USA, a efectos de importar y comercializar ciertos tipos de queso en Estados
Unidos.

La inversidon en Bonprole Industrias Lacteas S.A. surge de un acuerdo suscrito el 28 de
diciembre de 1995 con la empresa Bongrain de Francia a efectos de construir una planta
para producir quesos exportables, con aportes igualitarios entre ambas entidades. El
acuerdo fue modificado el 20 de octubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
participacién al 10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain
transfirié a Petra S.A. su participacion en Bonprole Industrias Lacteas S.A.

2, ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES INTERMEDIOS

Los presentes estados financieros individuales son elaborados a efectos de presentacién a
instituciones prestadoras de fondos de CONAPROLE y organismos reguladores (Banco
Central del Uruguay). Los mismos han sido aprobados por la gerencia para su emisién con
fecha 27 de noviembre de 2015.

CONAPROLE emite estados financieros consolidados concomitantemente a la emision de
los presentes estados financieros individuales, en cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Art. 89 de la ley de Sociedades Comerciales N° 16.060.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracién de estos
estados financieros se detallan a continuacion. Las mismas han sido aplicadas en forma
consistente en todos los periodos presentados, con excepcion de lo detallado en Nota 3.4.

31 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Decreto 124/11, en el cual se establece que, a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacion
obligatoria para emisores de valores de oferta publica, son las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) traducidas al idioma
espafiol.

Las normas referidas comprenden:

e Las Normas internacionales de informacién financiera

¢ Las Normas internacionales de contabilidad

e Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones.

Salvo por lo expresado mas adelante en relacion a Propiedades, planta y equipo (Nota 3.5),
y a los activos financieros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estados financieros
individuales han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histérico. Consecuentemente, salvo por lo expresado, activos, pasivos, ingresos y egresos
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son valuados a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les
han dado origen.

En el estado de posicion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado corrientes si su vencimiento es dentro de
los proximos 12 meses.

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de
CONAPROLE realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de
los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
periodo.

3.2 Cambios en las politicas contables
a) Nuevas normas contables adoptadas por CONAPROLE.

Las siguientes normas o modificaciones de normas, con vigencia para ejercicios econémicos
iniciados luego del 1° de enero de 2014, han sido adoptadas por CONAPROLE.

e Modificacion a la NIC 32 - Instrumentos financieros, requerimientos de
compensacion de activos y pasivos.

o Modificaciones a la NIC 36 — Revelaciones del valor recuperable de activos no
financieros.

o Modificaciones a la NIC 39 - Renovacién de derivados y continuacion de
contabilizacién de coberturas.

e Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF 12 — Excepcion para las entidades de inversion de
presentar estados financieros consolidados.

e CINIIF 21 — Evento generador de la obligacién por tributos o impuestos diferentes al
impuesto a la renta se produce en la fecha que establece la legislacion.

o Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a empleados.

e Modificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad y
Normas Internacionales de Informacion Financiera por el Proyecto de mejoras
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2012 y 2013.

No hay NIIF o CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio econémico
iniciado el 1° de agosto de 2015, que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros de CONAPROLE.

b) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no
vigentes y no adoptadas anticipadamente.

e NIIF 9 — Instrumentos financieros y modificaciones posteriores emitidas en julio de
2014, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018. Introduce
cambios en los requerimientos de valuacidon y reconocimiento relativos a
instrumentos financieros.
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e NIIF 14 — Ingresos por actividades reguladas, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2016.

e NIIF 15 — Ingresos por contratos con clientes, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2017.

e NIC 16 y NIC 41 — Modificaciones — Plantas productoras, vigente a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016.

e En los estados financieros preparados de acuerdo a NIIF, en aplicacion de la NIC 27
— Estados financieros consolidados y separados, CONAPROLE valuaba sus
inversiones en subsidiarias al costo histérico menos una prevision por deterioro. En
octubre de 2014, el Poder Ejecutivo promulgd el Decreto 292/14 en el que se
establece que para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, en los
estados financieros individuales las inversiones en entidades controladas,
controladas conjuntamente, o bajo influencia significativa deberan ser valuadas
aplicando el método de la participacion. El impacto del cambio en dicha politica
contable fue un aumento de patrimonio de miles de US$ 6.967.

3.3 Informacién por segmentos del negocio

Las decisiones de gestion de CONAPROLE se realizan a nivel de distintos segmentos de
negocio: mercado externo, mercado interno e insumos agropecuarios.

Informacién financiera referente a dichos segmentos del negocio no se incluye en los
presentes estados financieros individuales y se revela en los estados financieros
consolidados (Nota 2).

34 Moneda extranjera
3.4.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Por Resolucién de Directorio N° 85.333 de fecha 14 de julio de 2015 se resolvio que a partir
del ejercicio iniciado el 1° de agosto de 2015 la moneda funcional de CONAPROLE es el
dolar estadounidense. Por lo tanto, los presentes estados financieros individuales han sido
preparados y presentados en dicha moneda.

La informacion comparativa en ddlares estadounidenses resulta de la conversion de los
pesos uruguayos (anterior moneda funcional) a tipo de cambio de cierre del ejercicio
finalizado el 31 de julio de 2015 de los rubros de activo y pasivo. Los rubros del patrimonio
se presentan en sus valores en pesos uruguayos aprobados por los accionistas
exponiéndose el ajuste correspondiente a la conversion desde su moneda funcional en la
cuenta Ajustes al patrimonio. Las partidas del estado de resultados se presentan al tipo de
cambio de cada operacién y la diferencia resultante se incluyé en el capitulo Otras reservas
del Estado de cambios en el patrimonio.

3.4.2 Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera se valtuan en délares estadounidenses usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio han

sido imputadas al rubro correspondiente en el capitulo Ingresos o Egresos financieros del
Estado de ganancias y pérdidas.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre son valuados al tipo de cambio de
cierre del periodo. Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al
cierre del periodo se resumen en la Nota 4.1.

Cotizacion
(doélares por moneda)
31 de octubre 31 de julio de

Moneda de 2015 2015

Pesos uruguayos 0,03 0,04
Euros 1,10 1,10
Reales 0,27 0,30
Unidades Indexadas 0,11 0,11

3.5 Propiedades, planta y equipo

Los inmuebles (terrenos y edificios) y maquinaria industrial se presentan a valores
revaluados, menos las depreciaciones acumuladas. Dichos valores revaluados se
determinan en base a tasaciones periddicas y actualizaciones anuales efectuadas por
tasadores externos independientes.

Los incrementos en el valor contable provenientes de las revaluaciones se imputan al
Estado de resultados integrales y se muestran como Otras reservas en el patrimonio, o se
reconocen como ganancia si corresponden a la reversién de una disminucion de valor
previamente reconocida en pérdida. Las disminuciones compensatorias de incrementos
anteriores en el mismo bien se reconocen en el Estado de resultados integrales y se
reducen en Otras reservas en el patrimonio, y cualquier otra disminucién se contabiliza con
cargo a pérdidas.

Las restantes clases de propiedades, planta y equipo se presentan a costo historico,
capitalizando costos financieros en aquellos casos en que se refiera a activos calificables. El
costo histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion de los
bienes y a ponerlos en condiciones para su utilizacion. Los costos de mantenimiento y
reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

Las depreciaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de su incorporacion,
de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Mobiliario y equipos 33% a 10% (3 a 10 afios)
Vehiculos 20% (5 afios)

Los afios de vida util definidos en la tasacién para edificios y maquinaria industrial son los
siguientes:

Edificios 5 a 50 afios
Magquinaria industrial 1 a 25 afios

Las vidas utiles se revisan, como minimo, en cada cierre de ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan
pronto se determina que su valor contable supera el valor estimado recuperable (Nota 3.7).
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3.6 Activos intangibles

Las marcas, activos intangibles con vida util indefinida, se encuentran valuadas al costo
histérico menos la pérdida por deterioro, segun lo indicado en Nota 3.7.

En los estados financieros se encuentran reconocidas aquellas marcas adquiridas de las
que se espera obtener beneficios econdmicos futuros.

3.7 Deterioro de activos no financieros

Las Propiedades, planta y equipo y otros activos no corrientes de vida util definida se
someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las
circunstancias que indiquen que su valor en libros pueda no ser recuperable. Cuando el
valor en libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro de valor.

A efectos de evaluar el deterioro, el andlisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efectivo, o sea el grupo identificable de activos mas pequefio que genera ingresos de
fondos.

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable, menos los costos de realizacion y
su valor de uso.

Los intangibles de vida util indefinida se someten a pruebas por deterioro de valor
anualmente o en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber
deteriorado su valor. Para determinar la pérdida por deterioro se realiza una estimacion del
valor presente de los flujos futuros de ingresos de caja aplicando las tasas de descuento
apropiadas (costo promedio ponderado del capital) denominadas en la moneda de los flujos
de caja.

3.8 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas aquellas sociedades sobre las que CONAPROLE ejerce control. Se
ejerce control de una entidad cuando se esta expuesto, o se tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Estas inversiones se encuentran valuadas al costo original de las mismas menos una
pérdida por deterioro, cuando corresponda. El costo se determina como el valor razonable
de los activos entregados, instrumentos de patrimonio emitidos y pasivos incurridos o
asumidos a la fecha del intercambio.

A efectos de evaluar el deterioro a cada fecha de cierre, si el valor en libros es mayor que el
valor razonable de la inversion, la diferencia se reconoce directamente en el Estado de
ganancias y pérdidas en la linea Otras ganancias y pérdidas.

Para aquellas inversiones en empresas cuyos pasivos superan sus activos, el valor
reconocido por esta inversién se reduce a cero, y la pérdida acumulada remanente se

expone deducida de los créditos mantenidos con la misma, si se mantiene un saldo o en
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
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3.9 Activos financieros

CONAPROLE adopté anticipadamente la NIIF 9 (emitida en 2009 y revisada en 2010) y la
aplico para todos los periodos presentados. De acuerdo con esta norma, los instrumentos se
clasifican en dos categorias: valuados a costo amortizado y valuados a valores razonables,
segun el modelo de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos contractuales del
activo.

3.9.1 Créditos o instrumentos de deuda
3.9.1.1 Activos financieros a costo amortizado
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i.  El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015, los activos financieros a costo amortizado
comprenden Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 3.12),
Inversiones temporarias y Efectivo.

3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable

Son aquellos que no cumplen las condiciones establecidas para ser clasificados como a
costo amortizado.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se vallan a valor razonable a través de resultados.
3.9.3 Deterioro de activos financieros

CONAPROLE evalua al final de cada ejercicio la existencia de una evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, en cuyo caso se reconoce
una pérdida por deterioro. Dicha evidencia surge cuando, como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”), hay un impacto sobre los flujos de efectivo esperados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El criterio que utiliza CONAPROLE para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

(a) Dificultad financiera significativa del obligado.

(b)  Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de
intereses o del principal.

(c) CONAPROLE, por motivos econdmicos o legales relacionados con la dificultad
financiera del prestatario, le otorga una concesion que de lo contrario no podria
efectuar.

(d) Es probable que el prestatario entre en quiebra u otras reorganizaciones financieras.

(e) La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.
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(f)  Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera, incluyendo:

(i) cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
(i)  condiciones nacionales o locales que se correlacionen con los incumplimientos
de los activos en la cartera.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el Estado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo o una inversién mantenida
hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva corriente determinada bajo el
contrato.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en
el Estado de ganancias y pérdidas la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

3.10 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inicialmente los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha del
respectivo contrato, para posteriormente efectuar su remedicion al valor razonable a la fecha
de cierre del ejercicio. Las variaciones en el valor razonable se reconocen en cuentas de
resultados. CONAPROLE no aplica contabilizacién de cobertura.

3.11 Existencias

Las existencias se valuan al menor entre el costo histdrico y el valor neto de realizacion.
Para el caso de productos terminados, productos en proceso, principales materias primas,
materiales y suministros y envases, dicho costo histérico ha sido determinado en base a un
sistema de costos estandar que es ajustado mensualmente a los costos histéricos. Para las
restantes existencias, dicho costo se ha determinado como el costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los respectivos gastos variables de venta.

El efecto del ajuste a valor neto de realizacion se expone en el rubro Provisiéon por deterioro
de existencias, la cual también incluye una estimacion de Provisién por obsolescencia en
funcién de la rotacion histérica de productos terminados, insumos, materiales y suministros.
3.12 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado, menos una provisiéon por deterioro. El cargo de la provision se reconoce en el
Estado de ganancias y pérdidas.

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, con excepcién de los
saldos de remitentes, se realiza una provision para créditos deteriorados en funcion de los
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plazos normales de comercializacion. La estimacion de dicha provision se ha efectuado
considerando las partidas a cobrar con una antigiedad mayor a 90 dias en el caso de
cuentas por cobrar locales y 60 dias para cuentas por cobrar del exterior y con mas de 30
dias de vencidos en ambos casos. Adicionalmente, para la estimacion se tienen en cuenta
cobros posteriores y situaciones especificas.

Para la estimacion de la provisién para créditos deteriorados de remitentes, se aplican los
siguientes porcentajes, segun la relacion entre el saldo y la remesa de leche mensual:

Menor o igual que 2 10
Mayor que 2 y menor que 5 25
Mayor o igual que 5 50

Estos porcentajes son revisados anualmente y ajustados de acuerdo con los registros
histéricos de incobrabilidad.

3.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se ha considerado como
efectivo y equivalentes de efectivo el disponible en caja y bancos y las inversiones
temporarias con vencimiento menor a 3 meses.

3.14 Definicién de capital a mantener

Se ha considerado resultado del periodo la diferencia que surge al comparar el patrimonio al
inicio y al final del periodo, luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes
a aportes, retiro de utilidades y otros conceptos imputados al patrimonio.

3.15 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a
valor razonable. Posteriormente se presentan al costo amortizado.

3.16 Préstamos

Préstamos y sobregiros con intereses se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de
los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente se presentan al costo amortizado.
Los costos financieros atribuibles a la adquisicion, construcciéon o produccion de activos
calificables son capitalizados como parte del costo del referido activo.

3.17 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan.

Las obligaciones por beneficios de largo plazo se reconocen al valor presente de estas
obligaciones descontando los flujos futuros de egresos de caja aplicando las tasas de

interés de mercado denominadas en la moneda de pago de los beneficios, y que tienen
condiciones de vencimiento similares a los plazos del respectivo beneficio.
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Los saldos netos de las posiciones en moneda extranjera son los siguientes:

Las provisiones son reconocidas cuando CONAPROLE tiene una obligacion presente como 31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
resultado de un evento pasado, y es probable que se le requiera a CONAPROLE que Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en
cancele dicha obligacion. Las provisiones son determinadas como la mejor estimacion extranjera us$ extranjera uss
hecha por CONAPROLE sobre el desembolso en que se incurrira para cancelar dicha ;eS?S uruguayos (1-11901562261) (4207-5;&2 (1'00583;46?872) (354354765)
ligacién a la fech lan nt | valor presen ndo el ef material. eales . : : :
obligacion a la fecha de balance, descontado al valor presente cuando el efecto es materia Euros 5 822 6.407 1167 15.882
A . Unid. Indexadas (163) (18) (163) (18)
3.19 Reconocimientos de ingresos, costos y gastos Posicion acreedora neta (6.318) (14.907)

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representa los montos a cobrar por ventas de bienes y/o servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuesto al valor agregado. El ingreso por la venta de productos se
reconoce cuando se entregan las mercaderias y se transfieren todos los riesgos y beneficios
inherentes a las mismas, el cliente ha aceptado los productos y la cobrabilidad esta

La desagregacion de dicha posicion en moneda extranjera en los activos y pasivos que la

componen es la siguiente:

31 de octubre de 2015

- s . Posicion  Posicion  Posicion  Posicion Equivalente
razonablemente asegurada. El ingreso por I_a venta de servicios se reconoce en el perquo en$ en BRL en EUR en Ul en US$
contable en el cual se prestan dichos servicios, en funcion del grado de avance del servicio Cuentas por cobrar comerciales y
prestado en proporcion al servicio total comprometido. otras cuentas por cobrar 735.969 105.044 71 49 53.342

Inversiones temporarias 52.006 - - - 1.768
El costo de ventas representa los importes que CONAPROLE ha pagado o comprometido Efectivo y equivalentes de efectivo 27.778 - 128 - 1.085
pagar para adquirir o producir dichas mercaderias, productos y servicios. Los gastos de Préstamos (24.007) - (1.624) - (2.603)
administracion, ventas y distribucion susceptibles de ser imputados a periodos han sido Cuentas por pagar comerciales y
computados siguiendo dicho criterio. otras cuentas por pagar (1.921.210) - 7.247 (212) (57.359)
Provisiones (62.172) (1.623) - - (2.551)
Los ingresos y gastos financieros fueron imputados sobre la base del devengamiento en el (1.191.636) 103.421 5.822 (163) (6.318)
periodo considerado, teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable en cada caso.
31 de julio de 2015
Posicion  Posicion  Posicion  Posicion Equivalente
< en$ en BRL en EUR en Ul en US$
4, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Cuentas por cobrar comerciales y
. . . otras cuentas por cobrar 650.250 55.305 4.047 49 43.602
4.1. Factores de riesgo financiero Inversiones temporarias 21.339 - 1.280 - 2.154
Efectivo y equivalentes de efectivo 326.720 - - - 11.451
La administracion del riesgo es ejecutada, mediante la planificacion permanente, por la Préstamos - - - - -
Gerencia y la Direccion, quienes aprueban las politicas generales para administracién del Cuentas por pagar comerciales y
riesgo, y de areas especificas tales como riesgo de mercado (incluyendo el riesgo otras cuentas por pagar (1.972.345) - (881) (212) (70.122)
cambiario, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, y riesgo de Provisiones (34.411) (1.623) (279) - (1.992)
liquidez. (1.008.447) 53.682 4.167 (163) (14.907)

4.1.a. Riesgo de mercado
(i) Riesgo cambiario

CONAPROLE opera a nivel internacional primordialmente en ddélares estadounidenses,
mientras que en el mercado local, las compras y ventas son basicamente liquidadas en
pesos. De acuerdo a la estructura de ingresos, CONAPROLE efectiia proyecciones de las
principales variables que determinan el resultado econémico - financiero, en funcién de las
cuales se determinan las correspondientes decisiones, por lo que los cambios en dichas
variables no afectarian significativamente las utilidades de CONAPROLE. En ciertos casos
realiza contratos a futuro de moneda extranjera para cubrir posibles fluctuaciones de esa
moneda.
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(ii) Riesgo de tasa de interés

La exposicion al riesgo de tasa de interés surge del endeudamiento

continuacion se detallan los préstamos netos segun la tasa pactada:
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31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

A realizar A realizar A realizar A realizar
en un plazo enun plazo enun plazo en un plazo
menora12 mayora12 menora12 mayora12

meses meses meses meses

Préstamos a tasa variable libor 3 meses 1.371 7.332 1.372 7.665

Préstamos a tasa variable libor 6 meses 10.425 47.747 10.671 49.376

Préstamos a tasa fija 65.155 20.193 27.850 19.155

Inversiones temporarias / otros créditos a

tasa fija (6.910) - (12.548) -
70.041 75.272 27.345 76.196

Como forma de mitigar la exposicién al riesgo de tasa de interés, CONAPROLE mantiene un
instrumento financiero derivado de Rate Cap (Nota 9.2).

(iii) Riesgo de precios

Dado que CONAPROLE no tiene saldos significativos de instrumentos financieros valuados
a valor razonable, no esta expuesta a un riesgo significativo de precios de sus instrumentos
financieros.

(iv)  Anadlisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dadas las caracteristicas de la estructura de operacion de CONAPROLE, las politicas de
aprovisionamiento son ajustadas de acuerdo con el comportamiento de las variables de
mercado a las cuales se encuentra expuesta y, en particular de acuerdo con la evolucion de
los precios de comercializacion de sus productos. En consecuencia, variaciones en el tipo
de cambio o en las tasas de interés no generan impactos significativos, en periodos
relevantes, en los niveles del patrimonio o los resultados de CONAPROLE.

Al 31 de octubre de 2015 si el dolar estadounidense se hubiera debilitado/fortalecido en un
5% frente al peso uruguayo, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las
posiciones en pesos uruguayos descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto
negativo/positivo de miles de US$ 2.025 en el resultado del periodo (miles de US$ 170 al 31
de octubre de 2014).

Al 31 de octubre de 2015 si el délar estadounidense se hubiera debilitado/fortalecido en un
5% frente al real, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en
reales descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto positivo/negativo de miles
de US$ 1.390 en el resultado del periodo (miles de US$ 863 al 31 de octubre de 2014).

Al 31 de octubre de 2015 si las tasas de interés de los préstamos hubieran sido 10%
mayores/menores, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a la posicion
descripta en Nota 4.1.a.ii, se hubiera producido un impacto negativo/positivo de miles de
US$ 72 en el resultado del periodo (miles de US$ 73 al 31 de octubre de 2014).

4.1.b. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de CONAPROLE lo constituyen el efectivo y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las instituciones financieras con las cuales CONAPROLE opera poseen una alta calificacion
del riesgo crediticio otorgada por los organismos internacionales de calificacion.
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Se usan calificaciones independientes de clientes en la medida que estas estén disponibles.
Si no existen calificaciones de riesgo independientes, se evalua la calidad crediticia del
cliente tomando en consideracién su posicién financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Se establecen limites de crédito individuales sobre la base de calificaciones
externas e internas.

La exposicion al riesgo de crédito se encuentra distribuida a lo largo de varias contrapartes y
clientes. Los saldos de clientes mayores a 4% del total de créditos (2 al 31 de octubre de
2015 y 5 al 31 de julio de 2015), sin considerar partes relacionadas, se muestran a
continuacion:

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

Miles de % Miles de %
Deudor USs$ Us$
Saldos deudores mayores al 4% - 95.350 63% 50.118 49%
Clientes del exterior
Otros deudores menores al 4% 56.615 37% 52.466 51%
151.965 100% 102.584 100%

En Nota 11.2 se incluye en analisis del riesgo crediticio con clientes al cierre del periodo.
4.1.c. Riesgo de liquidez

CONAPROLE tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones negociables, y la disponibilidad de fondeo mediante un monto adecuado de
facilidades de crédito para cubrir sus necesidades exigibles de fondos.

A continuacién se analizan los pasivos financieros de CONAPROLE agrupados por
vencimientos comunes:

31 de octubre de 2015
Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por

Vencimiento pagar Préstamos Total
2015/2016 101.124 76.950 178.074
2016/2017 - 14.614 14.614
2017/2018 - 12.131 12.131
2018/2019 - 9.106 9.106
2019/2020 12.740 12.740
2020/2021 - 6.433 6.433
2021/2022 - 6.094 6.094
2022/2023 - 3.099 3.099
2023/2024 - 3.099 3.099
2024/2025 7.956 7.956
101.124 152.222 253.346
19

.

——Crediendo juntos.— _reciendo-juntos:.—




i Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023 Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023 T
Conahorro P P P P Conahorro"

31 de octubre de 2015

31 de julio de 2015

C Instrumentos financieros a valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uentas por razonable con cambio en resultados
pag_all' Inversiones en acciones - - 1.694 1.694
tcomerclat esy Obligaciones hipotecarias reajustables 158 - - 158
. otras cuentas por ) Instrumentos financieros derivados —
Vencimiento pagar Préstamos Total Cap rate - - - -
2015/2016 109.817 39.893 149.710 .
2016/2017 } 17.670 17670 Total activos 158 0 1.694 1.852
2017/2018 - 12.651 12.651 -
2018/2019 - 9.358 9.358 31 de julio de 2015
2019/2020 _ 10.207 10.207 Instrumentos financieros a valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2020/2021 _ 6.433 6.433 razonable con cambio en resultados
2021/2022 _ 6.094 6.094 Invgrsio_nes en _accione_s _ - - 1.694 1.694
2022/2023 _ 3,099 3,099 Obligaciones hipotecarias reajustables 164 - - 164
2023/2024 _ 3,099 3.099 Instrumentos financieros derivados —
2024/2025 - 7.585 7.585 Cap rate - - - -
A continuacion se presenta el detalle de endeudamiento agrupado por vencimiento (los Jerarquias de medidas del valor razonable:
montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados):
Nivel 1: precios de cotizacion en mercados activos para activos idénticos.
Menosde Entre1y Entre2y Masde e Nivel 2: informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
Al 31 de octubre de 2015 1 afo 2 afnos 5 afnos 5 aios Total pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.
Préstamos a tasa fija corto plazo 50.852 - - - 50.852 e Nivel 3: informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
Préstamos a tasa fija largo plazo 12.399 9.097 12.520 0 34.016 confirmar en el mercado.
Préstamos a tasa variable (1) largo
plazo 6.095 6.027 13.124 5.156 30.402
Préstamo Precio Diferido 7.278 3898 11240 22079 44495 5.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 101.124 - . - 101.124 Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en
177.748 19.022 36.884 27.235 _ 260.889 la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
_ futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios en dichas
- Menosde Entre1y Entre2y Mas de estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el periodo en que
Al 31 de julio de 2015 1 afio 2 afios 5 afios 5 afios Total dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y los resultados
Préstamos a tasa fija corto plazo 16.104 - - - 16.104 reconocidos
Préstamos a tasa fija largo plazo 12.258 9.695 10.317 - 32.270 .
Préstamos a tasa variable (1) largo Propi | i
plazo 6.249 6.093 14207 6578 33217 a. Propiedades, planta y equipo
ZLe:r:?arzop:ep(:Sa?'(f;rr':grlcai‘;?:;;:azo 7.353 3.889 11.213 21.662 44.117 La Direccidn y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar la vida util y
otras cuentas por pagar 109.817 ) ) ) 109.817 el método de depreciacion de las propiedades, planta y equipo, con el objetivo de reflejar en

sus estados financieros el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso

151.781 19.677 35.827 28.240 235.525 del tiempo y su uso.

(1) Para la tasa variable se toma la tasa LIBOR al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de

Se realizan tasaciones periddicas por parte de tasadores externos e independientes, las
2015 respectivamente, para cada fecha futura de vencimiento de tasa. P por b P

cuales involucran juicios significativos para determinar el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo. En oportunidad de estas tasaciones se realiza una revision de

4.2. Estimaciones de valor razonable las vidas utiles

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de CONAPROLE medidos a valor
razonable, en funcion de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores
razonables:

b. Provisién para créditos deteriorados
La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto de

los créditos de dudoso cobro que deben ser provisionados, considerando la existencia de
indicios de incobrabilidad y con el objetivo de cubrir los riesgos asociados.
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c. Deterioro de activos intangibles 6.2 Evolucién
La Direccién y Gerencia evalian anualmente si los activos intangibles de vida util indefinida I S
. , . or X nmuebles Mobiliario,
han §ufr|do algun deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en Nota 3.6. terrenos y Maquinaria equiposy  Obrasen  Importaciones
El calculo de los importes recuperables requiere el uso de estimaciones en relaciéon con el edificios Vehiculos industrial otros curso en tramite Total
margen y la tasa de crecimiento de los ingresos. Valor Inicial 64.081 8.773 172.219 8.356 21.424 2396 277.249
31/07/2014 : : : : - : :
d. Devolucién de productos vencidos en poder de minoristas Tasacion 2.304 - 6.181 - - - 8.485
Adiciones 740 - 1.272 217 5.522 3.332 11.083
La Direccién y Gerencia evaltan periédicamente la tasa de devolucién de productos Retiros (8) - ) - - (2.353) (2.386)
vencidos en poder de minoristas realizando estimaciones sobre la base de la experiencia Traslados -
Transferencias ) R ) } R } R
pasada. de obras en
curso
Resultado por
o (2.331) (312) (6.253) (301) (860) (103) (10.160)
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3°Tver3'°”
alor
o 3111012014 64.766 8.461 173.414 8.272 26.086 3.272 284.271
6.1  Composicion Tasacion 10.296 - (4.699) - - - 5597
31de octubre 31dejulio 31deoctubre 31 de julio Adiciones 2105 3 3482 607 28.143 °52 34.926
Reti
de 2015 de 2015 de 2014 de 2014 . (%9) (182) (658) ©) (304) (3.004) (4.212)
Costo o valuacion 284.191 275.213 284.271 277.249 Transferencias
Depreciacion acumulada de obras en 1.010 420 6.408 - (7.838) - -
(70.016) (64.454) (81.538) (76.619) curso
Valor neto en libros 214.175 210.759 202.733 200.630 CR::\;Jeltra;ciignpor (10.830) (1.306) (26.140) (1.302) (5.480) (311) (45.369)
Inmuebles terrenos Yy edificios 52.956 48.241 47.872 48.009 Valor 67.292 7.430 151.807 7.568 40.607 509 275.213
Vehiculos 2.843 3.033 4.079 4.559 31/07/2015
Maquinaria industrial 117.738 115.109 117.413 120.052 Tasacion - - - - - - -
Mobiliario, equipos y otros 3.811 3.260 4.011 4.190 Adiciones 80 110 244 57 1.658 7.488 9.637
Obras en curso 29.339 40.607 26.086 21.424 Retiros - (11) 1) (51) (87) (509) (659)
Importaciones en tramite 7.488 509 3.272 2.396 Traslados -
214.175 210.759 202.733 200.630 Transferencias 5687 . 6.376 776 (12.839) ) ;
de obras en ’ . .
curso
Valor
311102015 73.059 7.529 158.426 8.350 29.339 7.488 284.191
Inmuebles . Maquinaria Mob_iliario, Obras en Importaciones
terrenos y Vehiculos industrial equipos y curso en tramite Total
edificios otros
Depreciacion
Inicial 16.072 4.214 52.167 4.166 - - 76.619
31/07/2014
Tasacién 584 - 1.889 - - - 2.473
Cargo del 834 324 3.903 247 - - 5.308
periodo
Retiros - - - 1 - - 1)
Resultado por
conversion (596) (156) (1.957) (152) - - (2.861)
Depreciacion
31110/2014 16.894 4.382 56.001 4.261 - - 81.538
Tasacion 1.951 - (26.017) - - - (24.066)
Cargo del 3.172 872 14.141 760 ; - 18.945
periodo
Retiros (28) (136) (389) (9) - - (562)
Resultado por
conversién (2.938) (721) (7.038) (704) (11.401)
22 23
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gfll;fﬁglo?gon 19.051 4.397 36.698 4.308 . . 64.454 Los valores de N|v_elzl 3 de Maquinaria |r)d.qstr|al, hap sido detgrmlnados aplicando un
Tasacia enfoque de costo utilizando costo de reposicion depreciado y considerando aspectos como
Casac'znl ) . ) . ) ) . estado general de conservacion, integracion del equipo a una la linea de produccién en
bariodo. 1.052 289 3.990 231 - - 5.562 funcionamiento, grado de obsolescencia respecto al estado de la tecnologia existente en el
Retiros - - - - . B} _ mercado.
Depreciacion ) N o
3110/2015 20.103 4.686 40.688 4.539 - - 70.016 A continuacion se presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de

cierre, revelando por separado la naturaleza de los cambios durante el periodo.

El valor neto en libros de propiedades, planta y equipo incluye bienes otorgados en

préstamo a las subsidiarias y terceros por miles de US$ 8.390 (miles de US$ 8.208 al 31 de Inmuebles

julio de 2015) (Nota 26). Maquinarla  Total
J ) ( ) terr_e_nc_:s Y industrial
edificios
6.3 Tasaciones
Valor neto 31/07/2014 48.009 120.052 168.061
Los inmuebles y maquinaria industrial son tasados periddicamente, de acuerdo con un plan Tasacion imputada a Otros resultados integrales (Nota 22) 1.720 4.293 6.013
de tasaciones por periodos que no superan los 5 afos. En todos los casos, los valores Adiciones 740 1.271 2.011
contabilizados son ajustados al cierre de cada periodo a los valores de tasacion, netos de .
. A . Retiros (28) (4) (32)
depreciaciones, en doélares estadounidenses. o i
Depreciaciones del periodo (834) (3.903) (4.737)
6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables Traslados - Transferencias de obras en curso - - -
o ] . . ) Resultado por conversién (1.735) (4.296) (6.031)
El siguiente cuadrc.>' presenta Iqs activos no flngpmeros dg CONAP.ROLE medldos a valor Valor neto 31/10/2014 47.872 117.413 165.285
razonable, en funcion de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores o ]
. asacion imputada a Otros resultados integrales (Nota . . .
razonables: Tasaci¢ tada a Ot ltados integrales (Nota 22) 8.345 21.318 29.663
Adiciones 2.105 3.482 5.587
Propiedades, plant i Nivel 1 3r1\rde|°26tumeﬁ20|13? Total Rtiros @7) (269) (299)
ropiedades, planta y equipo ive ivel ive ota L .
Inmuebles, terrenos y edificios - - 52.956 52.956 Depreciaciones del periodo (3.172)  (14.141) (17.313)
Maquinaria industrial - - 117.738 117.738 Traslados - Transferencias de obras en curso 1.010 6.408 7.418
Total - - 170.694 170.694 Resultado por conversion (7.892)  (19.102) (26.994)
31 de julio de 2015 Valor .n’et? 31/07/2015 . 48.241 115.109 190.344
Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Tasacién imputada a Otros resultados integrales (Nota 22) - - -
Inmuebles, terrenos y edificios - - 48.241 48.241 Adiciones 80 244 324
Maquinaria industrial - - 115.109 115.109 Retiros _ ) ™)
Total - - 163.350 163.350
ot Depreciaciones del periodo (1.052)  (3.990) (5.042)
Jerarquias de medidas del valor razonable: Traslados - Transferencias de obras en curso 5.687 6.376 12.063
Valor neto 31/10/2015 52.956 117.738 197.688
¢ Nivel 1: precios de cotizacion en mercados activos para activos idénticos.
¢ Nivel 2: informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se 6.4 Inversiones en bienes de capital comprometidas
pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.
e Nivel 3: informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan Las inversiones en bienes de capital comprometidas pero aun no incurridas ascienden a
confirmar en el mercado. aproximadamente miles de € 232 — equivalentes a miles de US$ 255 — al 31 de octubre de
2015 (miles de € 1.794 — equivalentes a miles de US$ 1.970 — al 31 de julio de 2015) (Nota
No se han realizado transferencias entre los diferentes niveles en el periodo. 25).
6.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3 6.5 Garantias otorgadas
Los valores de Nivel 3 de Inmuebles- Terrenos y edificios han sido determinados aplicando Segun se revela en Nota 19, CONAPROLE mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de
un enfoque de mercado utilizando valores corrientes bajo el supuesto de realizacion normal Propiedades, planta y equipo a favor de sus acreedores financieros.

de los mismos, y considerando aspectos como ubicacion, rutas de acceso, estados de
conservacion, metros cuadrados, entre otros.
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7. ACTIVOS INTANGIBLES 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
RESULTADOS
31 de octubre 31 dejuliode 31 de octubre 31 de juliode
de 2015 2015 de 2014 2014 9.1 Composicién
Costo o valuacion 1.526 1.526 1.831 1.831
Deterioro (630) (630) (756) (770) 31 de octubre de 201 31 de julio de 2015
Valor neto en libros 896 896 1.095 1.095 Obligaciones Hipotecarias Reajustables 158 163
Instrumentos financieros derivados (Nota 9.2) - -
Bonprole Industrias Lacteas S.A. 1.661 1.661
Conabia S.A. 33 33
Marcas 1.852 1.857
Valor neto al 31/07/2014 1.095
Crédito por recupero - 9.2 Contrato Rate Cap Transaction
Valor neto al 31/10/2014 1.095
Resultado por conversion (199) El 10 de abril de 2008 se firmoé un contrato de Rate Cap Transaction con Citibank NA New

Crédito por recupero - York con vigencia desde el 15 de mayo de 2009 y vencimiento el 15 de febrero de 2017.

Valor neto al 31/07/2015 896 ) )
Crédito por recupero _ En el mismo se establece que si la tasa LIBOR supera el 55%, a CONAPROLE le
Valor neto al 31/10/2015 896 corresponde cobrar el diferencial entre la tasa LIBOR al inicio del trimestre y el 5,5%,

aplicado sobre un determinado valor nocional definido en el contrato. Al 31 de octubre de
2015, el valor nocional de acuerdo al contrato asciende a US$ 3.281.250 (31 de julio de

Para la determinacion del deterioro se estimaron los margenes y la tasa de crecimiento de 2015: US$ 3.281.250)

los ingresos de los proximos afios, presupuestados sobre la base de resultados pasados y
las expectativas de desarrollo de mercado. La tasa de descuento utilizada corresponde a la

tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo. La prima de este contrato se cargo en el Estado de ganancias y pérdidas originalmente y al

cierre de los ejercicios presentados se estima que el valor razonable de este instrumento no
es significativo.
8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015 la tasa LIBOR asciende a 0,3341% y

8.1 Composicién 0,3086% respectivamente.

31 de octubre de 201£ 31 de julio de 2015

Productores de Leche S.A. 7.686 676 10.  EXISTENCIAS
Cerealin S.A. 482 577
Conadis S.A. - - 10.1 Composicién
CONAPROLE Argentina S.A. - -
CE.ME.S.A. - 65 31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
Etinor S.A. - - A realizar en A realizar en Arealizaren A realizar en
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e un plazo un plazo mayor un plazo un plazo
Exportadora Ltda.. 243 173 menor a 12 a 12 meses menor a 12 mayor a 12
Leben Representacoes Comerciais Ltda. - - meses meses meses
Conapac S.A. 2.218 366 Productos terminados 122.975 16 132.550 17
Trading Cheese Inc. 58 6 Productos en proceso 10.757 14.996
10.687 1.863 Materiales y suministros 4.067 6.607 4.191 6.675
Material de envasado 7.475 1.967 8.099 1.531
8.2 Evolucién Materias primas 4.613 110 5.127 300
Envases retornables - 2.467 - 2.398
Resultado Reversién Importaciones en tramite 997 - 926 -
Saldo al 31 de  Ajuste VPP a or de Saldo al 31 de Mercaderla de reventa 862 1.274 -
julio de 2015 saldo inicial  conversion _ deterioro _oatubre de 2015 Provision por deterioro (Nota 10.2) (3.999) (6.008) (5.268) (5.699)
Inversiones en subsidiarias 1.863 7.494 - 1.330 10.687 147.747 5.159 161.895 5.222
Resultado Aumento En este capitulo se incluyen bienes en régimen de Admision Temporaria en el marco de lo
Saldo al 31 de Aumento de por de Saldo al 31 de establecido por la Ley N° 18.184, por un importe total de miles de US$ 5.976 (miles de US$
julio de 2014  participacion conversion  deterioro julio de 2015 5.832 al 31 de julio de 2015).
Inversiones en subsidiarias 2.418 21 (428) (148) 1.863
26 27
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10.2 Provision por deterioro

31 de julio de 2015

A valor
Saldo al 31 de Incrementos /| Resultado por  Saldo al 31 de . razonable . .
julio de 2015 Usos  (Decrementos) conversion  octubre de 2015 Activos con cambio Activos/Pasiv
Provision por deterioro 10.967 - (960) - 10.007 A costo en Subtotal _osno
amortizado resultados  financieros  financieros Total
Saldo al 31 de Incrementos / Resultado por  Saldo al 31 de Irgzt(;'ﬁambﬁgtgsnﬁgaa;%?oroesna valor
julio de 2014 Usos (Decrementos) conversion julio de 2015 resultados _ 1.857 1.857 _ 1.857
Provisién por deterioro 12.866 - 532 (2.431) 10.967 Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 126.362 - 126.362 14.577 140.939
Inversiones temporarias 12.548 - 12.548 - 12.548
1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Efectivo 3.182 - 3.182 - 3.182
Total 142.092 1.857 143.949 14.577 158.526
11.1 Categorias de instrumentos financieros
A valor
El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento . razonable
financiero. Pasivos con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos
amortizado resultados  financieros no financieros Total
A Val°r31 de octubre de 2015 Préstamos 116.089 - 116.089 -~ 116.089
razonable Cuentas por pagar comerciales y
Activos con cambio otras cuentas por pagar 109.817 - 109.817 13.687 123.504
A costo en Subtotal  Activos/Pasivos Total 225.906 - 225.906 13.687 239.593
amortizado  resultados  financieros no financieros Total
Instrumentos financieros a valor 11.2 Calldad crediticia de los activos ﬁnancieros
razonable con cambio en
resultados - 1.852 1.852 - 1.852 La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados
Cuentas por cobrar comerciales y puede ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la
otras cuentas por cobrar 197.037 - 197.037 12.749  209.786 base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:
Inversiones temporarias 6.909 - 6.909 - 6.909
Efectivo 2.321 - 2.321 - 2.321 31 de octubre 31 dejulio de
Total 206.267 1.852 208.119 12.749 220.868 de 2015 2015
Cuentas por cobrar comerciales
A valor Contrapartes sin calificaciones de riesgo externas
razonable Clientes nuevos (menos de 6 meses) 4.056 16.249
Pasivos con cambio Clientes existentes sin incumplimientos en el pasado 2.664 56.444
A costo en Subtotal  Activos/Pasivos Clientes existentes con algunos incumplimientos en el pasado
amortizado  resultados  financieros  no financieros Total (Nota 11.3) 145.245 29.891
Préstamos 1562.222 - 152.222 - 152222 Total cuentas por cobrar comerciales comerciales (antes
Cuentas por pagar comerciales y de Provisién para créditos deteriorados) 151.965 102.584
otras cuentas por pagar 101.124 - 101.124 14.874 115.998
Total 253.346 - 253.346 14.874 268.220 Efectivo en bancos e inversiones temporarias
AAA 1.576 4.144
AA - 19
AA+ 101 101
Aaa 6.952 10.682
Aa1 102 439
BBB 6 6
Baa3 55 74
8.792 15.465
Ninguno de los activos financieros fue renegociado.
28 29
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12. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 12.4 Corporacion de Abastecimientos y Servicios Agricolas (CASA S.A.)

El saldo de Créditos por exportacién al 31 de octubre de 2015 incluye saldos a cobrar por
US$ 88 millones con Corporacion de Abastecimientos y Servicios Agricolas (CASA S.A)),
compafiia estatal de la Republica Bolivariana de Venezuela. La provision por créditos
: : deteriorados constituida, que se detalla en Nota 12.6, incluye la evaluaciéon de la Gerencia

A | . A |
lr;alglz:zroen A realizar en un L‘:,ar;f:zroen del riesgo crediticio de éstos saldos, en el marco del acuerdo entre ANCAP (Administracion
mayor a 12 plazo menor a mayor a 12 Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland) y PDVSA (Petrdleos de Venezuela, Sociedad

121 Composicion

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

A realizar en un
plazo menor a

12 meses meses 12 meses meses Andénima) para la comercializacion y financiacion de operaciones de exportaciéon de
Cuentas por cobrar comerciales productos de origen agropecuario, entre ellos los lacteos, anunciado por el gobierno
Créditos por exportacion (Nota 12.4) 126.094 - 69.962 - nacional. Con posterioridad al 31 de octubre de 2015 se cobraron miles de US$ 11.700.
Créditos simples por ventas plaza 18.771 - 17.186 -
Créditos documentados 5.319 - 5.505 - 12.5 Analisis de antigiiedad
Cartas de crédito 1.781 - 9.931 -
I(Dl\;g\t/;s;oanp)ara créditos deteriorados (15.654) - (10.537) - El analisis de antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
Partes relacionadas (Nota 26) 30.204 - 18.866 - el siguiente:
Remitentes de leche (Nota 12.3) 29.542 - 14.529 - .
Devolucién de impuestos indirectos 11.615 - 10.616 - 31 de octubre de 31 de julio de 2015
Anticipos a proveedores 737 255 969 1.970 ) _ 2015
Créditos fiscales _ _ 933 _ 0-30 dla’s vencu:!os 62.518 16.405
Créditos ajenos al gil’O 372 _ 297 _ 30-90 dias vgnmdos ) 35.671 7.805
Adelantos al personal 142 _ 89 _ Mas de 90 dias vencidos 21.704 24.008
Diversos 608 - 623 - 119.893 48.218
209.531 255 138.969 1.970

El analisis de antigiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas y deterioradas es el

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se siguiente:
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los

valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de 31 de octubre de

31 de julio de 2015

descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia. . . 2015
0-30 dias vencidos - -
. 30-90 dias vencidos 99 191
12.2  Partes relacionadas Mas de 90 dias vencidos 3.818 9.272

3.917 9.463

Refleja los saldos a cobrar a subsidiarias locales y en el exterior, u otras empresas donde se
mantienen inversiones. Los saldos en las subsidiarias del exterior se han provisionado por la

) . - ; ) . 12.6 Provision para créditos deteriorados
cuota parte negativa del valor patrimonial al cierre de estas inversiones, en los casos que es

aplicable. A continuacion se detalla la evolucion de la provisién para créditos deteriorados:
12.3  Remitentes de leche Saldo al 31 de Incrementos/ Resultado por  Saldo al 31 de
julio de 2015 Usos (Decrementos) conversion octubre de 2015
Periodo finalizado el 31 de octubre de 2015 Provision para créditos 10.537 - 5.117 15.654
deteriorados
Incluye miles de US$ 21.692 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo
pago fue aprobado por Resoluciones de Directorio N° 84.685, N° 84.792, N° 84.891, N° Saldo al 31 de Incrementos / Resultado por  Saldo al 31 de
84.977, N° 85.084, N° 85.526 y N° 85.605. La Asamblea anual celebrada el dia 17 de L o julio de 2014 Usos (Decrementos)  conversion julio de 2015:
noviembre de 2015 resolvid aplicar resultados acumulados por miles de US$ 11.898 a Provision para créditos 5.731 - 6.435 (1.629) 10.537
cancelar estos saldos adeudados por prima socio cooperario. deteriorados
Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2015
Incluye miles de US$ 11.898 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo
pago fue aprobado por Resoluciones de Directorio N° 84.685, N° 84.792, N° 84.891, N°
84.977 y N° 85.084. La Asamblea anual celebrada el dia 17 de noviembre de 2015 resolvio
aplicar resultados acumulados por miles de US$ 11.898 a cancelar estos saldos adeudados
por prima socio cooperario.
30 31
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13. INVERSIONES TEMPORARIAS

31 de octubre 31 de julio de

de 2015 2015
Inversiones Temporarias en ddlares 5.300 1.260
Inversiones Temporarias en moneda nacional 1.506 11.020
Intereses a cobrar 103 268
6.909 12.548

Inversiones Temporarias en dolares

Corresponden a depositos a plazo fijo realizados en instituciones financieras. Los plazos de
estas inversiones son de 4 dias (3 dias al 31 de julio de 2015).

Inversiones Temporarias en moneda nacional

Corresponde a depdsitos a plazo fijo y a letras de regulacion monetaria en custodia de
instituciones financieras. Los plazos de estas inversiones oscilan entre 4 y 367 dias (3 y 367
dias al 31 de julio de 2015).

El valor en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del
descuento es no significativo. Los valores razonables se basan en flujos de fondos
descontados usando como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del
nivel 3 de jerarquia.

14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

14.1 Efectivo

31 de octubre de 31 de julio de

2015 2015
Bancos 1.883 2.917
Caja 438 265
2.321 3.182

Comprenden el efectivo, asi como las cajas de ahorro y cuentas corrientes. El valor en libros
de estos activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no
significativo. Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando
como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

14.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de octubre de 31 de julio de

2015 2015
Efectivo 2.321 3.182
Inversiones temporarias con vencimiento 5.606 9.504
menor a 3 meses
7.927 12.686
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15. APORTES

31 de octubre 31 de julio de

de 2015 2015
Aportes iniciales 1.265 1.265
Fondo de Productividad 52.239 50.562
Reexpresién monetaria 6.182 6.182
59.686 58.009

15.1 Aportes iniciales

Incluye los valores de indemnizacién por las expropiaciones mencionadas en la Nota 1
(miles de US$ 175 en la fecha de origen). Posteriormente a este hecho, CONAPROLE ha
reflejado en sus libros las capitalizaciones de reservas y de ajustes al patrimonio.

Las normas de creacion de CONAPROLE y las normas posteriores relacionadas con
CONAPROLE no han definido un capital social.

No se han emitido partes u cuotas sociales por los valores correspondientes a las
expropiaciones y a las capitalizaciones.

A efectos de la determinacion de los aportes reexpresados hasta el 31 de julio de 1997 se
ha tomado el importe que surge de los valores de indemnizacién por las expropiaciones
realizadas, corregido desde la fecha de origen en base a los indices de ajuste.

15.2 Fondo de Productividad

El fondo de productividad fue creado a partir del 1 de enero de 2000 mediante un
reglamento interno (Resolucion de Directorio N° 68.974). Su objetivo es financiar inversiones
de CONAPROLE con el fin de incrementar la valorizacién de la leche. Este Fondo no se
devuelve directamente a los productores, sino que en funcién de los resultados obtenidos
por CONAPROLE, se disponen distribuciones de utilidades en funcién de la participacion de
los socios cooperarios en dicho fondo. Para la generacion de este fondo se retiene, en
general, el 1,5% de las liquidaciones por remisiones de leche.

15.3 Reexpresion monetaria

Corresponde al ajuste por inflacion de los aportes hasta el 31 de julio de 1997, ultimo
ejercicio con hiperinflacion.

16. RESERVAS

Las reservas comprenden miles de US$ 26.312 (miles de US$ 26.312 al 31 de julio de 2015)
constituidas por requerimiento de International Finance Corporation segun se describe en

Nota 19. Las restantes reservas que acrecientan el patrimonio fueron generadas por
resultados de gestion, y aprobadas por parte de la Direccion y Asamblea de Productores.

33
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17. OTRAS RESERVAS
31 de octubre 31 de julio de

31 de octubre 31 de julio de de 2015 2015
de 2015 2015 Saldo al inicio 20.434 59.993
Revaluacion de propiedades, planta y 40.386 40.386 Diferencia de cambio - 7.572
equipo Incrementos - -
Ajustes al patrimonio colaterales 2.607 Pagos y (9.358) (39.079)
Resultado por conversion colaterales (4.208) Resultado por conversion - (8.052)
38.785 40.386 Saldo al cierre 11.076 20.434

18.3 Fondo de retiro
18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Corresponde a fondos de terceros mantenidos por CONAPROLE correspondientes al Fondo
de Retiro de empleados, el cual esta constituido por aportes personales y patronales y es
administrado por una Comision Administradora independiente designada a tales efectos. La
obligacién de CONAPROLE, de acuerdo con el estatuto de constitucion, se limita a las
contribuciones mensuales al mismo.

18.1 Composicion

31 de octubre 31 de julio de
de 2015 2015

A realizar en A realizar en
un plazo un plazo menor

menor a 12 a 12 meses 19. PRESTAMOS
meses
Remitentes de leche (Nota 18.2 y 26) 41.829 53.594 o
Proveedores de plaza 23.183 26.432 19.1  Composicion
Proveedores por importaciones 11.187 16.595 L
Partes relacionadas (Nota 26) 16.836 5.552 31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
Anticipos recibidos de clientes 982 890 A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en
Documentos a pagar 44 470 un plazo menor un plazo un plazo menor un plazo
Retenciones a productores 6.664 5.907 a 12 meses mayor a 12 a 12 meses mayor a 12
Provisién por remuneraciones 11.535 9.033 ] ) meses meses
Cargas sociales a pagar 2.384 2.411 Préstamos bancarios 49.786 24.832 14.020 27.999
Fondo de retiro (Nota 18.3) 999 873 Préstamo Precio Diferido 6.324 32.747 6.407 32.376
Retenciones al personal 397 414 Cartas de crédito a pagar 1.787 - - -
Remuneraciones a pagar 241 488 Obligaciones negociables 19.053 17.693 19.466 15.821
Impuestos a pagar (665) 451 76.950 75.272 39.893 76.196
Otros 382 394
115.998 123.504 La composicion del endeudamiento es la siguiente:

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

31 de octubre de 2015

aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los Corto plazo Porcion Largo plazo Total
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de corriente de
descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia. largo plazo
International Finance Corporation - 2.095 11.000 13.095
18.2 Remitentes de leche (Nota 19.1.1)
Otros préstamos (Notas 19.1.2) 40.960 6.731 13.832 61.523
. . . - Obligaciones negociables (Nota 19.1.3) 10.719 8.334 17.693 36.746
El saldo incluye miles de US$_11.076 (miles de US$ 20.434. al 31 de julio de 20j§) Préstamo Precio Diferido (Nota 19.1.4) 6.324 32747 39071
correspondientes al Fondo Especial para la Estabilizacién de Precios, creado por Resolucion Cartas de crédito a pagar 1.787 1.787
de Directorio N° 80.359 e incrementado por Resoluciones de Directorio N° 82.078 y N° 59.790 17.160 75.272 152.222
84.312. Dicho Fondo fue creado para atender futuras situaciones extraordinarias que
afecten el precio de la leche, y su pago es determinado por el Directorio, en ocasion de
dichas situaciones. Por Resoluciones de Directorio N° 85.462, N° 85.526 y N° 85.605 entre
agosto de 2015 y octubre de 2015 se pagaron a los productores remitentes miles de US$
9.358 en dicho concepto.
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19.1.3 Obligaciones negociables

Corto plazo Porcion Largo plazo Total

‘i°"'e"t|e de e El programa de emisién de Conahorro | por US$ 100.000.000 caducé en julio de
. . . argo p'azo 2014 al cumplirse 5 afios de su aprobacion por el Banco Central del Uruguay. Bajo este
I(mg:;itéoﬁl)ﬁnance Corporation . 2218 12.000 14.218 programa se realizaron 16 emisiones por un total de US$ 66.736.099 a 1 afio de plazo con
Otros pré.s'.[amos (Notas 19.1.2) 5.028 6.775 15.999 27.802 amortizaciones semestrales. La primera emision se realizé el 3 de setiembre de 2009 y la

Obligaciones negociables (Nota 19.1.3) 11.000 8.465 15.821 352086 ultima emision el 23 de diciembre de 2013 (cancelada el 22 de diciembre de 2014).

Préstamo Precio Diferido (Nota 19.1.4) 6.407 0 32.376 38.783

22.435 17.458 76.196 116.089 e El programa de emision de Conahorro Il por US$ 100.000.000 fue aprobado por el

19.1.1 International Finance Corporation

e Con fecha 6 de julio de 2012, la International Finance Corporation (IFC) firmé con
CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 30.000.000 a diez afios de plazo, con
amortizaciones semestrales, con el objetivo de financiar obras en el Complejo Industrial

Villa Rodriguez.
Las tasas de interés aplicables son:

- LIBOR 180 dias mas 3% anual hasta el quinto afio,

- LIBOR 180 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.

El 5 de febrero de 2013 se recibieron US$ 15 millones correspondientes al primer

desembolso de este préstamo.

19.1.2 Otros préstamos

Banco Central del Uruguay el 11 de junio de 2012, con vencimiento el 11 de junio de 2017.
Bajo este programa se realizaron 11 emisiones, por plazos de 1 a 7 afios con
amortizaciones variables. Al 31 de octubre de 2015 se habian emitido obligaciones
negociables por US$ 48.569.244 (US$ 43.840.029 al 31 de julio de 2015) de las cuales
quedan en circulacion US$ 36.789.256 (US$ 34.935.361 al 31 de julio de 2015) a una tasa
de entre 4% y 2% anual (entre 4% y 2% anual al 31 de julio de 2015).

19.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se trata de un préstamo en ddlares de los remitentes, generando un interés a la tasa LIBOR
a 180 dias mas 2 puntos porcentuales y con devolucion de capital e intereses de acuerdo a
reglamentacion del Directorio de CONAPROLE.

19.2 Clausulas contractuales

Los préstamos con la International Finance Corporation (IFC), Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft Mbh (DEG), Scotiabank y otros requieren el cumplimiento de

Conahorro

determinados ratios, topes de endeudamiento, etc.; las cuales pueden eventualmente
constituirse como causal de rescisién o de requerimiento de cancelacién anticipada de los

Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015 incluye préstamos contraidos con Deutsche . :
préstamos respectivos.

Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh, Scotiabank y otras instituciones financieras.

En funcion del contrato de préstamo firmado con la IFC, CONAPROLE previo a la
aprobacion de distribucion de utilidades debe proceder a la verificacion del cumplimiento de
los ratios y obligaciones comprometidos, en particular la obligacion de constituir una reserva
equivalente al 1% de las compras de leche del gjercicio.

a) Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh

Con fecha 23 de enero de 2013, la Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh
(DEG) firmé con CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 20.000.000 a diez afios de

plazo, con amortizaciones trimestrales. . L
Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015 CONAPROLE se encuentra en cumplimiento

Las tasas de interés aplicables son: de todos los ratios y obligaciones requeridos por las referidas instituciones financieras.

- LIBOR 90 dias mas 3% anual hasta el quinto afo,
- LIBOR 90 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.

El 30 de agosto de 2013 se recibieron desembolsos por US$ 3.600.000. En diciembre 2014
se cancelaron US$ 333.500 y en enero 2015 se recibieron US$ 6.400.000.

b) Scotiabank

Con fecha 26 de setiembre de 2013 el Scotiabank firmé con CONAPROLE un contrato de
préstamo por US$ 10.000.000 a cinco afios de plazo, con amortizaciones semestrales.

La tasa de interés aplicable es LIBOR 180 dias mas 2,1 puntos porcentuales.

El 18 de octubre de 2013 se recibieron el total de los desembolsos por US$ 10.000.000.
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19.3 Detalle de vencimientos (montos expresados en miles de US$) y tasas
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19.5 Garantias

(i) CONAPROLE mantiene las siguientes garantias a favor de instituciones financieras de

e

Conahorro

plaza:
31 de octubre de 2015

Deuda Deuda

a) Hipotecaria sobre las plantas industriales ubicadas en: Montevideo (Planta N° 1 -

Vencimiento de préstamos Mo e ™" rasapromedio s " Tasa Promedio Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz 1327),
2016/2017 76.134 2.65% 816 0.00% Florida (Planta N° 7), San Carlos (Planta N° 10), San Ramén (Planta N° 9), Tarariras
2017/2018 14.614 2,93% (Planta N° 5);
2018/2019 12.131 3,12%
2019/2020 9.106 2,97% b) Solidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU;
2020/2021 12.740 2,94%
2021/2022 6.433 2,94% c) Prendaria sobre el equipamiento de las plantas industriales ubicadas en: San
2022/2023 6.094 3,08% Ramon (Planta N° 9); Rincon del Pino (Planta N° 11), San Carlos (Planta N° 10),
2023/2024 3.099 2,50% Rivera (Planta N° 14), Florida (Planta N° 7).
2024/2025 3.099 2,50%

0,
2025/2026 151:222 2,50% - (i) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de International Finance Corporation

Vencimiento de préstamos

2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020
2020/2021
2021/2022
2022/2023
2023/2024
2024/2025

19.4 Valores razonables

31 de julio de 2015

Deuda
nominada en

Us$ Tasa Promedio
39.893 2,65%
17.670 2,93%
12.651 3,12%
9.358 2,97%
10.207 2,94%
6.433 2,94%

6.094 3,08%

3.099 2,50%

3.099 2,50%

7.585 2,50%

116.089

Los valores razonables de los préstamos a corto plazo se aproximan a sus valores en libros
dado que el impacto de su descuento no es significativo.

El valor en libros y el valor razonable de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

Valor en libros

Valor razonable

son:

a) Prendaria sobre:

- el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8);

- varias marcas propiedad de CONAPROLE;

b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A., CE.ME.S.A., Cerealin S.A., Etinor

S.A., CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representagoes Comerciais Ltda.,
CONAPROLE do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda.

(iii) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft Mbh son:

a) Prendaria sobre el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8)

b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A., CE.ME.S.A., Cerealin S.A.

31 de octubre 31 dejulio 31deoctubre 31 de julio

de 2015 de 2015 de 2015 de 2015
Préstamos largo plazo 75.272 76.196 64.566 72.452
75.272 76.196 64.566 72.452

Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.
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20. PROVISIONES
20.1 Composicion
31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
A realizaren Arealizarenun Arealizaren A realizar en
un plazo plazo mayor a 12 un plazo un plazo
menor a 12 meses menor a 12 mayor a 12
meses meses meses
Beneficios al personal 7.698 804 7.006 1.095
Reembolsos 2.102 - 2.500 -
Litigios 10.584 - 10.602 -
Devolucion de productos vencidos 229 - 198 -
en poder de minoristas
20.613 804 20.306 1.095
39
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20.2 Provision por beneficios al personal
20.2.1 Plan de beneficios prejubilables y beneficios por egresos
i Beneficios prejubilables

Por Resolucion de Directorio N° 72.288 del 11 de agosto de 2003 y modificaciones
posteriores, se aprobd un plan por el cual se otorgaria a los funcionarios 6 salarios liquidos
al momento de aceptacioén e integracién al plan y otros 6 salarios liquidos al cumplir la edad
de 60 afos, asi como también se realizaria una novacioén del contrato de trabajo, efectuando
una reduccion del horario y de la remuneracion. Adicionalmente se establece el
otorgamiento de una partida mensual al trabajador, la cual permite, sumada al nuevo sueldo,
la obtencién de un ingreso total equivalente al 70% del ultimo sueldo liquido, como forma de
compensar los dafios y perjuicios ocasionados. Dicha partida se recibe si y sélo si el
trabajador continlia prestando servicios en CONAPROLE y la misma se deja de percibir ante
el despido del trabajador o el fallecimiento del mismo.

Adicionalmente se otorgaria, en el momento de la efectiva jubilacién, una partida que
complemente posibles diferencias que surjan en la recompensa a percibir de la Comision
Administradora del Fondo de Retiro por haber adherido al plan de pre-jubilables. Este plan
constituye un plan de beneficios definidos.

Al 31 de octubre de 2015 estan acogidos a este plan 2 funcionarios (2 funcionarios al 31 de
julio de 2015).

Este plan fue derogado por Resolucién de Directorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de
20009.

ii. Beneficios por egresos

Por Resolucion de Directorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de 2009, que derogé el plan
vigente hasta la fecha, se constituyé un nuevo plan que mantiene los derechos de aquellos
empleados acogidos al plan anterior y establece, por un periodo de cuatro afios a partir del 1
de abril de 2009, un plan de beneficios por egresos de acuerdo con las siguientes
caracteristicas:

- la incorporacién al plan de cada empleado es exclusiva iniciativa del Directorio
- los beneficios por egreso a que otorga derecho son sustancialmente similares a los
otorgados por el plan anterior

Al 31 de octubre de 2015 estan acogidos al nuevo plan 13 funcionarios (19 funcionarios al
31 de julio de 2015).

Este plan constituye un plan de beneficios por terminacién.

iii. Obligaciones por el plan

El pasivo reconocido al final de cada periodo correspondiente a los planes de beneficios se
determina como el valor presente de los desembolsos futuros comprometidos, los cuales
incluyen un aumento real de las remuneraciones para los proximos afios, descontados por la

tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo. El resultado generado
por el calculo efectuado fue imputado dentro del rubro Cargas sociales.
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20.2.2 Otras provisiones

La provision también incluye miles de US$ 4.092 que corresponde a la mejor estimacion
realizada por la Direccién en cuanto a egresos a realizarse en el préximo ejercicio
economico.

20.3 Reembolsos

Corresponde a la mejor estimacién realizada por la Direccién en cuanto a los pagos que se
realizaran en el préximo ejercicio derivados de reclamos de clientes que se dan en el curso
normal de los negocios.

20.4 Litigios

Corresponde a la estimacion efectuada por el Departamento Juridico de CONAPROLE de
los desembolsos a realizar en litigios mantenidos por la misma.

CONAPROLE se encuentra en litigio contra un ex distribuidor en Brasil, DNF Servigcos
Administrativos Ltda. - ME, por saldos a cobrar por un importe de miles de R$ 1.960
aproximadamente, correspondiente a créditos no cobrados. A la fecha el litigio se encuentra
en proceso.

Adicionalmente, DNF Servigos Administrativos Ltda. - ME inici6é en el ejercicio finalizado el
31 de julio de 2010, una demanda judicial a CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. e Exp. Ltda.
y CONAPROLE por un importe de miles de R$ 12.497 aproximadamente, correspondiente a
cobranza de comisiones impagas.

Con fecha 28 de marzo de 2014, se emitié6 sentencia en primera instancia que dispone el
pago del monto reclamado mas reajustes y costos.

Con fecha 25 de agosto de 2014, se ha interpuesto el recurso de apelacion, y los asesores
juridicos entienden que se cuenta con fundamentados argumentos para sustentar la
revocacion de la sentencia de primera instancia.

Los presentes estados financieros han sido preparados tomando en cuenta la evaluacién de
los impactos de las circunstancias antes descriptas.

20.5 Devolucion de productos vencidos en poder de minoristas
Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Direccidon en cuanto a las devoluciones
que se realizaran en el proximo ejercicio, originadas por ventas realizadas en el presente

ejercicio.

20.6 Evolucion de provisiones

Saldo al 31 de Incrementos/ Resultado por Saldo al 31 de

julio de 2015 Usos (Decrementos) conversiéon  octubre de 2015
Beneficios al personal 8.101 (42) 443 - 8.502
Reembolsos 2.500 (16) (382) - 2.102
Litigios 10.602 - (18) - 10.584
Devolucion de productos 198 - 31 - 229
vencidos en poder de
minoristas

21.401 (58) 74 - 21.417
41
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Saldo al 31 de Incrementos / Resultado por Saldo al 31 de Periodo finalizado el 31 de octubre de 2014
julio de 2014 Usos (Decrementos) conversion julio de 2015
Beneficios al personal 9.356 (2.744) 3.236 (1.747) 8.101 Gastos de
Reembolsos 3.100 (988) 949 (561) 2.500 Costo de ventas y Gastos de
Litigios 10.195 - 2.489 (2.082) 10.602 ventas distribuciéon administracién Total
Devolucion de productos 303 - (55) (50) 198 Leche y crema 113.188 _ _ 113.188
vencidos en poder de Retribuciones personales 7.104 2.320 3.424 12.848
minoristas Fletes internos 5.224 1.854 13 7.091
22.954 (3.732) 6.619 (4.440) 21.401 Material de envasado 6.400 _ _ 6.400
Cargas sociales 3.103 1.036 2101 6.240
Electricidad, agua y combustibles 5.235 122 107 5.464
21. GASTOS POR SU NATURALEZA Depreciaciones 3.323 266 497 4.086
Materias primas varias 4.716 - - 4.716
. . Ali Provisién para créditos deteriorados - - (1.417) (1.417)
Periodo finalizado el 31 de octubre de 2015 Servicios de terceros 1159 1228 5 445 4832
Gastos de Gastos varios 1.595 852 2.506 4.953
Costo de ventas y Gastos de Gastos de exportaciones - 2.720 - 2.720
ventas distribucién  administracién Total Reparacion y mantenimiento 1.748 133 2% 2177
Arrendamientos 55 1.289 3 1.347
Leche y crema 108.379 - - 108.379 Publicidad 3 1.586 133 1722
Retribuciones personales 8.376 2.057 2.941 13.374 Impuestos 56 803 191 1.050
Fletes internos 6.572 1.755 5 8.332 Seguros B 31 174 205
Material de envasado r.62r - - r.621 Desvalorizacion, pérdidas y muestras (822) 444 (1.393) (1.771)
Cargas sociales 3.710 935 2.627 7.272 152.087 14.684 9.080 175.851
Electricidad, agua y combustibles 5.947 123 114 6.184 = = = =
Depreciaciones 4.792 255 490 5.537
Materias primas varias 5.264 - - 5.264 i
Provision para créditos deteriorados 22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
(Nota 12) - - 5.203 5.203
Servicios de terceros 1.887 1.291 1.392 4.570 31 de octubre 31 de octubre
Gastos varios 1.888 869 599 3.356 de 2015 de 2014
Gastos de exportaciones - 3.230 - 3.230 Revaluacion de propiedades, planta y equipo (Nota 6.3.2) - -
Reparacion y mantenimiento 1.764 101 143 2.008 Resultado por venta de propiedades, planta y equipo 12 18
Arrendamientos 52 1.415 0 1.467 Ingresos no operativos 402 638
Publicidad 5 1.267 38 1.310 Reversion / (Aumento) de deterioro inversiones y créditos
Impuestos 109 693 130 932 (Nota 26) 54 (1.140)
Seguros - 22 191 213 Otros (69) (3)
Desvalorizacion, pérdidas y muestras (848) 622 265 39 399 (487)
155.524 14.635 14.138 184.297
23. INGRESOS FINANCIEROS
31 de octubre de 31 de octubre de
2015 2014
Descuentos obtenidos 91 124
Intereses ganados 134 990
Otros ingresos financieros 75 24
300 1.138
42 43
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24, EGRESOS FINANCIEROS

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
31 de octubre de 31 de octubre de

2015 2014 26.1 Saldos con partes relacionadas
Diferencia de cambio (1.511) (3.456)
Intereses perdidos (887) (792) L
Comisiones bancarias (80) (141) 31 de octubre de 31 de julio de
Otros gastos financieros (65) - ) 2015 2015
Multas y recargos (13) (10) Cuentas por cobrar comerciales y
(2.556) (4.399) otras cuentas por cobrar Subsidiarias 29.059 17.006
(Nota 12) Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en
resultados 1.145 1.860
25. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 30.204 18.866
. . Otras partes relacionadas 1.037 182
25.1 Inversiones comprometidas 31.241 19.048

En Nota 6 se detallan las inversiones comprometidas en bienes de capital.
Cuentas por pagar comerciales y

25.2 Valores recibidos en garantia otras cuentas por pagar Subsidiarias 16.743 5.486
(Nota 18) Instrumentos financieros a valor
31 de octubre 31 de julio de razonable con cambio en
de 2015 2015 resultados 93 66
Valores recibidos en garantia 34.680 34.889 16.836 5.552
Otros 37 40 Otras partes relacionadas 3.711 3.450
34.717 34.929 20.547 9.002
En este rubro se incluyen avales recibidos de terceros para la presentacion en licitaciones 26.2 Transacciones con partes relacionadas
de compras.
31 de octubre 31 de octubre
25.3 Ley 18.099 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas de 2015 de 2014
Compras de bienes o servicios Subsidiarias (2.887) (2.504)
Las obligaciones derivadas de la aplicacion de la mencionada ley no son significativas. Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en
25.4 Otras contingencias resultados (26) (227)
Otras partes relacionadas (14.865) (21.056)
Al 31 de octubre de 2015 CONAPROLE habia avalado conformes emitidos por PROLESA (17.778) (23.787)
por miles de US$ 13.509 (miles de US$ 14.322 al 31 de julio de 2015). . o .
Ventas de bienes o servicios Subsidiarias 28.661 10.491

Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en

resultados 459 429
29.120 10.920
Reversién / (Pérdida) por deterioro
de inversiones y créditos Subsidiarias 54 (1.141)
(Nota 22) Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en
resultados - 1
54 (1.140)

Las remuneraciones y cargas sociales correspondientes al personal directivo clave
representan aproximadamente el 5% del total al 31 de octubre de 2015 (5% del total al 31 de
julio de 2015).

44 45
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e ANEXO 4.4
Como se revela en Nota 6, CONAPROLE ha dado en préstamo gratuito diversos bienes de
Propiedades, planta y equipo a subsidiarias. ﬁu

27. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de octubre de 2015 no se han producido hechos o circunstancias

gﬁji Sa];e:t:fr; stiig\;/r;ifcii%ag\g’r\mlfgtséi Eituacién financiera, los resultados de las operaciones y los Cooperativa Nacional de Productores de Leche
' (CONAPROLE)

v’y OXINVY o

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS POR
EL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2015

CONTENIDO

Informe de compilacién

Estados financieros intermedios consolidados
Estado intermedio consolidado de posicion financiera
Estado intermedio consolidado de ganancias y pérdidas
Estado intermedio consolidado de resultados integrales
Estado intermedio consolidado de cambios en el patrimonio
Estado intermedio consolidado de flujos de efectiva
Motas a los estados financieros intermedios consolidados
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Montevideo, 27 de noviembre de 2015

INFORME DE COMPILACION

Sefores
Mercado de Valores — Banco Central del Uruguay

. De acuerdo con la Norma Internacional de Servicios Relacionados No. 4410 y segun

lo establecido por el Pronunciamients No. 18 emitido por el Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay, he compilado el Estado intermedio
consolidado de posicion financiera de Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(COMAPROLE) al 31 de octubre de 2015, los comespondientes estades intermedios
consolidados de ganancias y pérdidas, estados intermedios consolidados de otros
resultados integrales, estados intermedios consolidados de cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo por el periodo finalizado en esa fecha conjuntamente con sus
notas explicativas, que se adjuntan.

Dichos estados financieros intermedios consolidados constituyen afimaciones de la
Direccién de CONAPROLE, quienes reconocen total responsabilidad por la
informacién contenida en los mismos.

Mo he auditado ni revisado los estados financieros intermedios consolidados referidos
y consecuentemente no expreso ninguna opinién o conclusién sobre los mismos.

El presente informe es emitido para su presentacién ante el Banco Central del
Uruguay, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 260 de la Recopilacion de
Normas del Mercado de Valores.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados deber ser leidos
conjuntamente con los estados financieros intermedios individuales emitidos por
CONAPROLE en esta fecha.

Dejo constancia que mi vinculacitn con COMNAPROLE es de Gerente del
Departamento de Gestidn Contable.

éﬂ,’@— W, \\

Cra. Virginia Tarchelo [ N
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Cooperativa Naclonal de Productores de Leche

(CONAFPROLE)

Estado consolidado de posicidn financiera al 31 de octubre de 2015
(miles de dblares americanos)

ACTIVD

Activo no cormiente

Propasdades, planta y equipo

Actives intangibles

Instrumentos financiedos a valor razonable con cambio an resultados
Esisiencias

Cuantas por cobear comerciales y oiras cuentas por cobrar

Total del active no corrlente

Active corriente

Existencias

Cuentas por cobrar comarcialas y olras cuantas por cobrar
Invarsicnes temporarias

Efectivo

Total dal activo comients

Total del active

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio

Apories

Reservas

Ollrgs reserdas

Resullados acumulados

Total patrimenio atribuible a CONAPROLE
Interés no controlante

Total del patrimonio

Pasivo no corrients

Cuentas por pagar comerciales y oiras cusntas por pagar
Pristamos

Provisiones

Total del pasive no corriente

Pasivo corrlente

Cuentas por pagar comerciales y olras cuenias por pagas
Prigtamos

Provisiones

Total del pasivo corrients

Total del pasivo

Tetal de patrimenio y pasive

Las notas 1 a 28 son parte integral de estos eslades financieres consolidados.
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)

Estado consolidado de ganancias y pérdidas
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015

(miles de dolares americanos)

Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)

Estado consolidado de resultados integrales
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015

(miles de doélares americanos)

31 de octubre de

31 de octubre de

Notas 2015 2014
31 de octubre de 31 de octubre de Resultado del periodo 24.792 18.521
Notas 2015 2014
Ventas Otros resultados integrales
Del exterior 141.300 116.509 Items que no seran reclasificados a ganancias y pérdidas
Locales 116.217 133.973 Resultado por conversion (1.963) 260
. . Revaluacion Propiedad, planta y equipo 6.3.2y 20 257 6.065
Descuentos y bonificaciones (1 0'140) (1 1 '360) Total otros resultados integrales (1.706) 6.326
Total Ventas 27 247.377 239.122
Resultado integral del periodo 23.086 24.847
Costo de ventas 21y 27 (186.983) (189.214) Atribuible a
Interés no controlante - (5)
Utilidad bruta 60.394 49.908 Controlante 23.086 24.852
Las notas 1 a 29 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
Gastos de administracion y ventas 21 (31.219) (26.849)
Otras ganancias y pérdidas 22 112 412
Utilidad operativa 29.287 23.472
Ingresos financieros 23 307 1.146
Egresos financieros 24 (4.512) (5.823)
Resultado del periodo antes de impuesto a la renta 25.082 18.795
Impuesto a la renta 25 (290) (273)
Resultado del periodo 24.792 18.521
Atribuible a
Interés no controlante (2) (6)
Controlante 24.794 18.528
Las notas 1 a 29 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
190 191
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Conahorro

Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015
(miles de dolares americanos)

' Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2015
(miles de doélares americanos)

pa{ﬁ?;fmo 31 de octubre 31 de octubre
Otras Resultados atribuible a Interés no Patrimonio Notas de 2015 de 2014
Notas Aportes Reservas reservas acumulados CONAPROLE  controlante total
Saldos al 31 de julio de 2014 62.873 45.262 6.647 220.077 334.858 (4) 334.854 Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado del periodo 01.08.14 al 31.10.14 - - - 18.528 18.528 (6) 18.521 :
Otros resultados integrales 16 - - 6.324 - 6.324 1 6.326 Resultado del periodo 24,792 18.521
Resultado integral del periodo 6.324 18.528 24.852 5) 24.847
Aportes 2.441 2.441 2.441 Ajustes:
Distribucion de utilidades H H H H
Distribucion a pradustores 1 DepreC|aC|one§ de propiedades, planta y equipo 5.828 4.365
Constitucién de reservas - - Intereses perdidos devengados 220 967
Total transacciones patrimoniales con los productores 2.441 - - - 2.441 2.441 Provision por deterioro de existencias (960) (2391 )
Saldos al 31 de octubre de 2014 65.313 45.262 12.971 238.604 362.151 (9) 362.142 Provision por beneficios al personal 359 486
Provision litigios (18) 863
Resultado del periodo 01.11.14 al 31.07.15 (458) (458) 6 (452) . s
Otros resultados integrales 32243 32243 4 32.247 Provision reembolsos (362) 14
Reexpresiones contables (4.720) (4.720) (4.720) Provisién por devoluciones 58 (305)
Resultado integral del periodo 27.523 (458) 27.065 10 27.075 Provision para créditos deteriorados 5.221 (1 414)
Aportes 4.798 - - - 4.798 4.798 Intereses ganados devengados (138) (995)
Distribucion de utilidades .. . .
Distribucin a productores ; ; ; (51.529) (51.529) (51.529) Revaluacion de propiedades, planta y equipo (39) (51)
Constitucion de reservas - 5.240 - (5.240) 0 - Resultado por venta de propiedades, planta y equipo (12) (23)
Reexpresiones contables (12.102) (8.715) (36.534) (57.351) (57.351) . .
Total transacciones patrimoniales con los productores (7.305) (3.475) - (93.303) (104.083) (104.083) R.eSUItaC!o por |nver§|ones ; 0 (1 )
Diferencia de cambio generada por préstamos - 877
Saldos al 31 de julio de 2015 58.009 41.787 40.494 144.843 285.133 1 285.133 Aportes 14 1.677 2 441
Resultado del periodo 01.08.15 al 31.10.15 - - - 24794 24794 () 24792 Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos 36.626 23.356
Otros resultados integrales 16 - - (1.708) - (1.708) 2 (1.706) H
Resultado intooral dol periodo : : 1708) 54704 5 080 . % 080 Cu.entas.por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (68.064) 3.174
Existencias 12.862 (45.164)
Aportes 14 1677 - - - 1677 1677 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (26.215) 2.377
Distribucién de utilidades L.
Distribucién a productores 11.2 Provisiones 28 (274)
Constitucién de reservas 15 - - - - - - Efectivo aplicado a operaciones (44.763) (16.531)
Total transacciones patrimoniales con los productores 1.677 - - - 1.677 1.677
Saldos al 31 de octubre de 2015 59.686 41.787 38.786 169.637 309.896 1 309.896 Flujo de efectivo relacionado con inversiones
Las notas 1 a 29 son parte integral de estos estados financieros consolidados. Intereses cobrados 302 980
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (1.787) (6.006)
Ingresos por venta de propiedades, planta y equipo 163 55
Efectivo aplicado a inversiones (1.322) (4.970)
Flujo de efectivo relacionado con financiamiento
Incremento de préstamos 72.993 36.935
Cancelacion de préstamos (28.813) (3.333)
Intereses pagados (1.208) (988)
Aportes 14 - -
Efectivo proveniente de financiamiento 42.972 32.614
Variacion neta de efectivo (3.113) 11.113
Efectivo al inicio del ejercicio 14.486 55.029
Resultado por conversién - (2.153)
Efectivo al fin del periodo 13 11.372 63.989
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS POR EL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2015

C. Participacion en otras empresas

CONAPROLE mantiene inversiones en las siguientes empresas con las siguientes
participaciones accionarias:
% participacién

miles de dolares, salvo que se indique lo contrario 31 de octubre 31 de julio Pais
( a a ) Empresa de2015  de 2015
Subsidiarias
A A CE.ME.S.A. 100% 100%  Uruguay
1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA Gorealin & A, 100% 100%  Uruguay
. Conadis S.A. 100% 100%  Uruguay
a.  Naturaleza juridica CONAPROLE Argentina S.A. 100% 100% Argentina
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda. 99,478%  99,478% Brasil
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por la Ley Leben Representacoes Comerciais Ltda. 99,99% 99,99%  Brasil
N° 9.526 del 14 de diciembre de 1935 y el Decreto respectivo del 9 de julio de 1941, para Etinor S.A. 100% 100% Uruguay
cuyos efectos se establecio la expropiacion por el Estado de las siguientes empresas (Nota Productores de Leche S.A. 100% 100%  Uruguay
14.1): Conapac S.A. 100% 100%  Uruguay
Trading Cheese Inc. 100% 100% USA
Cooperativa de Lecherias S.A. Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en
. resultados
Lecheria Central Uruguaya Kasdorf S.A. Conabia S.A *) (") México
Mercado Cooperativo S.A. Bonprole Industrias Lacteas S.A. 10% 10% Uruguay
La Palma S.A.
La Nena

Alianza de Tamberos y Lecheros de la Union.

La actividad de CONAPROLE esta regulada por distintas leyes y decretos entre los cuales
se destacan:

Ley N° 17.243 (de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdujo variantes respecto a la
constitucién del Directorio y a la obligatoriedad de cumplir con las normas de informacion,
publicidad y control exigidas a las sociedades andnimas abiertas previstas por la Ley
N° 16.060.

Ley N° 17.292 (de Urgencia) del 29 de enero de 2001 que establecié que el control
interno debe ser ejercido por una Comision Fiscal y que el destino de las utilidades sera
dispuesto por las autoridades de CONAPROLE.

Tiene constituido domicilio legal en Magallanes 1871 (Montevideo — Uruguay). La actividad
industrial se realiza en ocho plantas sitas en diferentes departamentos del pais.

b. Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, de acuerdo con las mencionadas normas, era
originalmente asegurar el abastecimiento de leche para el consumo de la poblacion de
Montevideo. Dicha actividad se ha ido ampliando con la produccién de derivados de la leche
tales como leche en polvo, manteca, quesos, cremas heladas y otros, con un importante
volumen de bienes exportables.

Como actividades conexas, CONAPROLE brinda apoyo a sus productores en servicios
agronomicos, intervencion para el desarrollo de la electrificacion rural y otros.
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(*) Entidad cuyo otro accionista es Glanbia Foods b.v., sin actividad desde mayo de 2008,
actualmente en etapa de liquidacion.

CE.ME.S.A. es una sociedad anénima dedicada a la distribucion y comercializacién de
cremas heladas elaboradas por CONAPROLE. Asimismo distribuye papas congeladas
prefritas marca Aviko.

Cerealin S.A. es una sociedad an6nima dedicada al procesamiento y comercializacion en el
mercado exterior de leche larga vida y a la prestacion de servicios de envasado de
determinados productos de terceros.

Conadis S.A. es una sociedad andénima creada a efectos de realizar recepcion y lavado de
envases, expedicion a distribuidores de Montevideo de algunos productos de CONAPROLE
y actividades de desecho de productos devueltos. Actualmente se encuentra sin actividad.

CONAPROLE Argentina S.A., CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora
Ltda. y Leben Representacoes Comerciais Ltda. son empresas en el exterior creadas a
efectos de realizar la distribucion de productos CONAPROLE en Argentina y Brasil,
respectivamente. Actualmente CONAPROLE Argentina S.A. y Leben Representagoes
Comerciais Ltda. se encuentran sin actividad.

Etinor S.A. es una sociedad anénima adquirida para realizar la compra y recria de ganado
vacuno. Actualmente se encuentra sin actividad.

Productores de Leche S.A. (PROLESA) se dedica al suministro de insumos agropecuarios y
otros suministros a los productores remitentes de CONAPROLE, mediante la compra en
plaza o importacién de los mismos.

Conapac S.A. es una sociedad andnima dedicada al suministro de polietileno para el

envasado de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccion, en forma prioritaria,
a las necesidades de abastecimiento de envases de sus accionistas. Adicionalmente,

195




conaprote
Conahorro

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

comsprie
Conahorro

comercializa bolsas de diferentes tipos con clientes de plaza y exporta una variedad de
filmes.

Trading Cheese Inc, cuyo Unico accionista de la sociedad es CONAPROLE, se constituyd
durante el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2014 como una corporacion del estado de
Florida, USA, a efectos de importar y comercializar ciertos tipos de queso en Estados
Unidos.

La inversidon en Bonprole Industrias Lacteas S.A. surge de un acuerdo suscrito el 28 de
diciembre de 1995 con la empresa Bongrain de Francia a efectos de construir una planta
para producir quesos exportables, con aportes igualitarios entre ambas entidades. El
acuerdo fue modificado el 20 de octubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
participacion al 10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain
transfirié a Petra S.A. su participacion en Bonprole Industrias Lacteas S.A.

2. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Los presentes estados financieros consolidan la informacién de la Cooperativa Nacional de
Productores de Leche (CONAPROLE) y de las entidades que se describen a continuacién

(conjuntamente “el Grupo”), sobre las cuales CONAPROLE ejerce control:

31 de octubre 31 de julio

de 2015 de 2015
Empresa % de participacion
CE.ME.S.A. 100% 100%
Cerealin S.A. 100% 100%
Conadis S.A. 100% 100%
CONAPROLE Argentina S.A. 100% 100%
CONAPROLE do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda. 99,478% 99,478%
Leben Representagoes Comerciais Ltda. 99,99% 99,99%
Productores de Leche S.A. 100% 100%
Etinor S.A. 100% 100%
Conapac S.A. 100% 100%
Trading Cheese Inc. 100% 100%

Los presentes estados financieros consolidados son elaborados a efectos de presentacion a
instituciones prestadoras de fondos de CONAPROLE y organismos reguladores (Banco
Central del Uruguay). Los mismos han sido aprobados por la gerencia para su emisién con
fecha 27 de noviembre de 2015.

CONAPROLE emite estados financieros individuales concomitantemente a la emision de los
presentes estados financieros consolidados, en cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Art. 89 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracién de estos
estados financieros han sido aplicadas por todas las empresas consolidadas y se detallan a
continuacion. Las mismas han sido aplicadas en forma consistente en todos los periodos
presentados, con excepcion de lo detallado en Nota 3.4.
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3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Decreto 124/11, en el cual se establece que, a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacién
obligatoria para emisores de valores de oferta publica, son las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) traducidas al idioma
espafiol.

Las normas referidas comprenden:

e Las Normas internacionales de informacién financiera

e Las Normas internacionales de contabilidad

e Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones.

Salvo por lo expresado mas adelante en relacion a Propiedades, planta y equipo (Nota 3.5),
y a los activos financieros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estados financieros
consolidados han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histérico. Consecuentemente, salvo por lo expresado, activos, pasivos, ingresos y egresos
son valuados a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les
han dado origen.

En el estado de posicion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado corrientes si su vencimiento es dentro de
los proximos 12 meses.

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de
CONAPROLE realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de
los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
periodo.

3.2 Cambios en las politicas contables

a) Nuevas normas contables adoptadas por el Grupo.

Las siguientes normas o modificaciones de normas, con vigencia para ejercicios econémicos
iniciados luego del 1° de enero de 2014, han sido adoptadas por el Grupo.

e Modificacion a la NIC 32 - Instrumentos financieros, requerimientos de
compensacion de activos y pasivos.

o Modificaciones a la NIC 36 — Revelaciones del valor recuperable de activos no
financieros.

¢ Modificaciones a la NIC 39 - Renovacién de derivados y continuacion de
contabilizacién de coberturas.

o Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF 12 — Excepcion para las entidades de inversion de
presentar estados financieros consolidados.
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CINIIF 21 — Evento generador de la obligacion por tributos o impuestos diferentes al
impuesto a la renta se produce en la fecha que establece la legislacion.

Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a empleados.
Modificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad y

Normas Internacionales de Informacién Financiera por el Proyecto de mejoras
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2012 y 2013.

No hay NIIF o CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio econémico
iniciado el 1° de agosto de 2014, que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros del Grupo.

b)

3.3

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas atn no
vigentes y no adoptadas anticipadamente.

NIIF 9 — Instrumentos financieros y modificaciones posteriores emitidas en julio de
2014, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018. Introduce
cambios en los requerimientos de valuacién y reconocimiento relativos a
instrumentos financieros.

NIIF 14 — Ingresos por actividades reguladas, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos por contratos con clientes, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2017.

NIC 16 y NIC 41 — Modificaciones — Plantas productoras, vigente a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016.

En los estados financieros preparados de acuerdo a NIIF, en aplicacion de la NIC 27
— Estados financieros consolidados y separados, CONAPROLE valuaba sus
inversiones en subsidiarias al costo histérico menos una prevision por deterioro. En
octubre de 2014, el Poder Ejecutivo promulgd el Decreto 292/14 en el que se
establece que para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, en los
estados financieros individuales las inversiones en entidades controladas,
controladas conjuntamente, o bajo influencia significativa deberan ser valuadas
aplicando el método de la participacion. El impacto del cambio en dicha politica
contable fue un aumento de patrimonio de miles de US$ 6.967.

Informacién por segmentos del negocio

Las decisiones de gestion de CONAPROLE se realizan a nivel de distintos segmentos de
negocio: mercado externo, mercado interno e insumos agropecuarios.

Informacidn financiera referente a dichos segmentos del negocio se presenta a continuacion:
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Periodo finalizado el 31 de octubre de 2015

Ventas
Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas

Otras ganancias y pérdidas

Ingresos financieros

Egresos financieros

Impuesto a la renta

Activos del segmento

Pasivos del segmento

Propiedades, planta y equipo del segmento
Depreciacion y amortizacion del segmento
Intereses ganados del segmento

Intereses perdidos del segmento

comsprie
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Periodo finalizado el 31 de octubre de 2014

Ventas
Costo de ventas

Gastos de administracion y ventas

Otras ganancias y pérdidas

Ingresos financieros

Egresos financieros

Impuesto a la renta

Activos del segmento

Pasivos del segmento

Propiedades, planta y equipo del segmento
Depreciacién y amortizaciéon del segmento

Intereses ganados del segmento

Intereses perdidos del segmento

Mercado interno y Insumos
mercado externo agropecuarios Total
210.414 36.964 247.378
(153.790) (33.193) (186.983)
(29.609) (1.610) (31.219)
112 - 112
307 - 307
(3.942) (570) (4.512)
8 (298) (290)
578.996 60.207 639.203
276.804 52.520 329.324
218.087 9.934 228.021
5.639 173 5.812
138 - 138
(85) (135) (220)
Mercado interno y Insumos
mercado externo agropecuarios Total
197.716 41.406 239.122
(152.318) (36.895) (189.214)
(24.546) (2.303) (26.849)
412 - 412
1.145 1 1.146
(4.994) (829) (5.823)
5 (278) (273)
674.748 59.499 734.247
326.417 51.746 378.163
210.652 9.266 219.918
4.191 174 4.365
994 1 995
(801) (166) (967)

1"
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34 Moneda extranjera
3.4.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Por Resolucién de Directorio N° 85.333 de fecha 14 de julio de 2015 se resolvioé que a partir
del ejercicio iniciado el 1° de agosto de 2015 la moneda funcional del Grupo es el dolar
estadounidense. Por lo tanto los presentes estados financieros consolidados se presentan
en dicha moneda.

La informacion comparativa en ddlares estadounidenses resulta de la conversion de los
pesos uruguayos (anterior moneda funcional) a tipo de cambio de cierre del ejercicio
finalizado el 31 de julio de 2015 de los rubros de activo y pasivo. Los rubros del patrimonio
se presentan en sus valores en pesos uruguayos aprobados por los accionistas
exponiéndose el ajuste correspondiente a la conversion desde su moneda funcional en la
cuenta Ajustes al patrimonio. Las partidas del estado de resultados se presentan al tipo de
cambio de cada operacién y la diferencia resultante se incluyé en el capitulo Otras reservas
del Estado de cambios en el patrimonio.

Los saldos de las compafias que preparan sus estados financieros en otras monedas
diferentes al dolar estadounidense, han sido convertidos en doélares estadounidenses
aplicando los siguientes criterios:

e Activos y pasivos a tipo de cambio de cierre
e Resultados a tipo de cambio promedio
e Los resultados por conversion son reconocidos en otros resultados integrales.

3.4.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se valuan en dolares estadounidenses usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio han
sido imputadas al rubro correspondiente en el capitulo Ingresos o Egresos financieros del
Estado de ganancias y pérdidas.

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre son valuados al tipo de cambio de
cierre del periodo. Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al
cierre del periodo se resumen en la Nota 4.1.

Cotizacion
(délares por moneda)
31 de octubre de 31 de julio de

Conaprole

Moneda 2015 2015

Pesos uruguayos 0,03 0,04
Euros 1,10 1,10
Reales 0,27 0,30
Unidades Indexadas 0,11 0,11

3.5 Propiedades, planta y equipo

Los inmuebles (terrenos y edificios) y maquinaria industrial se presentan a valores
revaluados, menos las depreciaciones acumuladas. Dichos valores revaluados se
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determinan en base a tasaciones periddicas y actualizaciones anuales efectuadas por
tasadores externos independientes.

Los incrementos en el valor contable provenientes de las revaluaciones se imputan al
Estado de resultados integrales y se muestran como Otras reservas en el patrimonio, o se
reconocen como ganancia si corresponden a la reversién de una disminucién de valor
previamente reconocida en pérdida. Las disminuciones compensatorias de incrementos
anteriores en el mismo bien se reconocen en el Estado de resultados integrales y se
reducen en Otras reservas en el patrimonio, y cualquier otra disminucidn se contabiliza con
cargo a pérdidas.

Las restantes clases de propiedades, planta y equipo se presentan a costo historico,
capitalizando costos financieros en aquellos casos en que se refiera a activos calificables. El
costo histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de los
bienes y a ponerlos en condiciones para su utilizacidon. Los costos de mantenimiento y
reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

Las depreciaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de su incorporacion,
de acuerdo a los porcentajes que surgen de aplicar los siguientes afios de vida util:

e Inmuebles - Edificios 5 a 50 afios
e Vehiculos, herramientas y otros 5a 10 afios
e Maquinaria Industrial 1 a 25 afios
e Mobiliario, equipos y otros 3 a 10 afios

Las vidas utiles se revisan, como minimo, en cada cierre de ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan
pronto se determina que su valor contable supera el valor estimado recuperable (Nota 3.7).

3.6 Activos intangibles

Las marcas, activos intangibles con vida util indefinida, se encuentran valuadas al costo
histérico menos la pérdida por deterioro, segun lo indicado en Nota 3.7.

En los estados financieros se encuentran reconocidas aquellas marcas adquiridas de las
que se espera obtener beneficios econémicos futuros.

3.7 Deterioro de activos no financieros

Las Propiedades, planta y equipo y otros activos no corrientes de vida util definida se
someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las
circunstancias que indiquen que su valor en libros pueda no ser recuperable. Cuando el
valor en libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro de valor.

A efectos de evaluar el deterioro, el analisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efectivo, o sea el grupo identificable de activos mas pequefio que genera ingresos de
fondos.

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable, menos los costos de realizacion y
su valor de uso.
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——Crediendo juntos.—

Los intangibles de vida util indefinida se someten a pruebas por deterioro de valor
anualmente o en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber
deteriorado su valor. Para determinar la pérdida por deterioro se realiza una estimacion del
valor presente de los flujos futuros de ingresos de caja aplicando las tasas de descuento
apropiadas (costo promedio ponderado del capital) denominadas en la moneda de los flujos
de caja.

3.8 Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las sociedades sobre las que CONAPROLE ejerce control. Se
ejerce control de una entidad cuando se esta expuesto, o se tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere al Grupo.
Estas no se consolidan desde la fecha en la que el control cesa.

A los efectos de la consolidacion se eliminan las transacciones inter-compainia, los saldos,
los ingresos y gastos en transacciones entre entidades del Grupo. También se eliminan las
pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo reconocidas como activos. Las
politicas contables de las subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido
necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las transacciones con el interés no controlante que no resultan a una pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio. La diferencia entre el valor razonable de la
contraprestacion pagada y la parte correspondiente a las acciones adquiridas del valor en
libros de los activos netos de la subsidiaria se registra en patrimonio. Las ganancias o
pérdidas por ventas a intereses no controlantes también se registran en el patrimonio.

3.9 Activos financieros

El Grupo adopt6 anticipadamente la NIIF 9 (emitida en 2009 y revisada en 2010) y la aplicé
para todos los periodos presentados. De acuerdo con esta norma, los instrumentos se
clasifican en dos categorias: valuados a costo amortizado y valuados a valores razonables,
segun el modelo de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos contractuales del
activo.

3.9.1 Créditos o instrumentos de deuda
3.9.1.1 Activos financieros a costo amortizado
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i. El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015, los activos financieros a costo amortizado

comprenden Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 3.12),
Inversiones temporarias y Efectivo.
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3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable

Son aquellos que no cumplen las condiciones establecidas para ser clasificados como a
costo amortizado.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se valtan a valor razonable a través de resultados.
3.9.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo evalla al final de cada ejercicio la existencia de una evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros, en cuyo caso se reconoce una
pérdida por deterioro. Dicha evidencia surge cuando, como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), hay un
impacto sobre los flujos de efectivo esperados del activo financiero o grupo de activos
financieros que puede ser estimado confiablemente.

El criterio que utiliza el Grupo para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

(a) Dificultad financiera significativa del obligado.

(b)  Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de
intereses o del principal.

(c) El Grupo, por motivos econémicos o legales relacionados con la dificultad financiera
del prestatario, le otorga una concesién que de lo contrario no podria efectuar.

(d) Es probable que el prestatario entre en quiebra u otras reorganizaciones financieras.

(e) La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

(f) Informacién disponible que indica que hay una reducciéon medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera, incluyendo:

(i) cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
(i)  condiciones nacionales o locales que se correlacionen con los incumplimientos
de los activos en la cartera.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el Estado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo o una inversiéon mantenida
hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva corriente determinada bajo el
contrato.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en
el Estado de ganancias y pérdidas la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.
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3.10 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inicialmente los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha del
respectivo contrato, para posteriormente efectuar su remedicion al valor razonable a la fecha
de cierre del periodo. Las variaciones en el valor razonable se reconocen en cuentas de
resultados. El Grupo no aplica contabilizacion de cobertura.

3.11 Existencias

Las existencias se valuan al menor entre el costo histérico y el valor neto de realizacion.
Para el caso de productos terminados, productos en proceso, principales materias primas,
materiales y suministros y envases, dicho costo histérico ha sido determinado en base a un
sistema de costos estandar que es ajustado mensualmente a los costos histéricos. Para las
restantes existencias, dicho costo se ha determinado como el costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los respectivos gastos variables de venta.

El efecto del ajuste a valor neto de realizacién se expone en el rubro Provisidon por deterioro
de existencias, la cual también incluye una estimacion de Provisidon por obsolescencia en
funcién de la rotacion histoérica de productos terminados, insumos, materiales y suministros.
3.12 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado, menos una provision por deterioro. El cargo de la provision se reconoce en el
Estado de ganancias y pérdidas.

En funcion de los plazos normales de comercializacion, la estimacién de la provisiéon para
créditos deteriorados se ha efectuado a partir de la evaluacién particular de cobrabilidad de
los principales saldos por parte de cada empresa integrante del Grupo.

3.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se ha considerado como
efectivo y equivalentes de efectivo el disponible en caja y bancos y las inversiones
temporarias con vencimiento menor a 3 meses.

3.14 Definicién de capital a mantener

Se ha considerado resultado del periodo la diferencia que surge al comparar el patrimonio al
inicio y al final del periodo, luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes
a aportes, retiro de utilidades y otros conceptos imputados al patrimonio.

3.15 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a
valor razonable. Posteriormente se presentan al costo amortizado.

3.16 Préstamos

Préstamos y sobregiros con intereses se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de
los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente se presentan al costo amortizado.
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Los costos financieros atribuibles a la adquisiciéon, construccién o producciéon de activos
calificables son capitalizados como parte del costo del referido activo.

3.17 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan.

Las obligaciones por beneficios de largo plazo se reconocen al valor presente de estas
obligaciones descontando los flujos futuros de egresos de caja aplicando las tasas de
interés de mercado denominadas en la moneda de pago de los beneficios, y que tienen
condiciones de vencimiento similares a los plazos del respectivo beneficio.

3.18 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, y es probable que se le requiera al Grupo que cancele dicha
obligacion. Las provisiones son determinadas como la mejor estimacion hecha por el Grupo
sobre el desembolso en que se incurrird para cancelar dicha obligacién a la fecha de
balance, descontado al valor presente cuando el efecto es material.

3.19 Reconocimientos de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representa los montos a cobrar por ventas de bienes y/o servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuesto al valor agregado. El ingreso por la venta de productos se
reconoce cuando se entregan las mercaderias y se transfieren todos los riesgos y beneficios
inherentes a las mismas, el cliente ha aceptado los productos y la cobrabilidad esta
razonablemente asegurada. El ingreso por la venta de servicios se reconoce en el periodo
contable en el cual se prestan dichos servicios, en funcién del grado de avance del servicio
prestado en proporcioén al servicio total comprometido.

El costo de ventas representa los importes que el Grupo ha pagado o comprometido pagar
para adquirir o producir dichas mercaderias, productos y servicios. Los gastos de
administracion, ventas y distribucion susceptibles de ser imputados a periodos han sido
computados siguiendo dicho criterio.

Los ingresos y gastos financieros fueron imputados sobre la base del devengamiento en el
periodo considerado, teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable en cada caso.

3.20 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el Estado de ganancias y pérdidas, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen en otros resultados integrales.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores presentados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la
renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccion que no corresponda a una combinacion de negocios que al momento de la
transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra.
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Los activos por impuesto a la renta diferido solo se reconocen en la medida que sea 31 de octubre de 2015
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las Posicion en Posicion  Posicion  Posicién  Posicion Equivalente
diferencias temporales. $ en BRL en EUR en Ul en $A en US$

Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO ccbrar . 768.788  61.284 m 51 - 42.745
nversiones temporarias 52.006 - - - - 1.768
. ! . Efectivo 67.573 2.417 132 - - 3.092
41. Factores de riesgo financiero Préstamos (24.007) _ (1.624) _ _ (2.603)
Cuentas por pagar comerciales
La administracion del riesgo es ejecutada, mediante la planificacion permanente, por la y ntras cuentas por pagar (1.945.390) (1.713) 6.726 (212) - (59.215)
Gerencia y la Direccion, quienes aprueban las politicas generales para administraciéon del Provisiones (67.450) (1.623) - - - (2.729)
riesgo, y de areas especificas tales como riesgo de mercado (incluyendo el riesgo (1.148.480) 60.365 5.305 299 - 16.944)
cambiario, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, y riesgo de
liquidez. 31 de julio de 2015
Posiciéon en Posicién en Posicion Posicion Posicion Equivalente
4.1.a. Riesgo de mercado $ BRL en EUR en Ul en $A en US$
Cuentas por cobrar
(i) Riesgo cambiario comerciales y otras cuentas por
cobrar 1.003.831 30.999 4.046 452 6 48.848
El Grupo opera a nivel internacional primordialmente en délares estadounidenses, mientras Inversiones temporanias 358.004 . - i . 12.548
. - Efectivo 8.651 1.368 1.284 - - 2.119
que en el mercado local, las compras y ventas son basicamente liquidadas en pesos. De Préstamos ) _ . ] ] _

acuerdo a la estructura de ingresos, el Grupo efectia proyecciones de las principales Cuentas por pagar comerciales

variablgs que determinan gl resultadp 'econémico - financiero, en funciéq de las quales se y otras cuentas por pagar (1.952.529) (1.436) (1.066) (212) - (70.055)
determinan las correspondientes decisiones, por lo que los cambios en dichas variables no Provisiones (69.232) (2.329) (278) - - (3.422)
afectarian significativamente las utilidades del Grupo. En ciertos casos realiza contratos a (651.275) 28.602 3.986 240 6 (9.962)

futuro de moneda extranjera para cubrir posibles fluctuaciones de esa moneda.

. . - (i) Riesgo de tasa de interés
Los saldos netos de las posiciones en moneda extranjera son los siguientes:

La exposicion al riesgo de tasa de interés surge del endeudamiento a tasa variable. A

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015 continuacion se detallan los préstamos netos segln la tasa pactada:
Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en
extranjera US$ extranjera Us$ -
31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
Pesos uruguayos (1.148.480) (39.043) (651.275) (22.827) Arealizaren  Arealizaren A realizar ejn A realizar en
Eﬁ?cl)zs Ggggg 12212:,3 zgggé ig% un plazo un plazo un plazo un plazo
Unid. Indexadas 299 33 240 26 Hasived :812 mayor 3512 "“:’1‘:;:81 2 m?\’:;:; 2
FP)iz?giér:g:::;neO;ora - - 6 944; 6 ® 962; Préstamos a tasa variable LIBOR 3 meses 1.371 7.332 1.372 7.665
= = Préstamos a tasa variable LIBOR 6 meses 10.537 48.247 10.821 49.876
Préstamos a tasa fija 74.473 29.425 31.608 28.428
La desagregacion de dicha posicion en moneda extranjera en los activos y pasivos que la Inversiones temporarias / otras cuentas a
componen es la siguiente: cobrar a tasa fija (6.910) (94) (12.548) (113)
79.471 84.910 31.253 85.856
Como forma de mitigar la exposicion al riesgo de tasa de interés, CONAPROLE mantiene un
instrumento financiero derivado de Rate Cap (Nota 8.2).
(iii) Riesgo de precios
Dado que el Grupo no tiene saldos significativos de instrumentos financieros valuados a
valor razonable, no esta expuesto a un riesgo significativo de precios de sus instrumentos
financieros.
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(iv)  Analisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dadas las caracteristicas de la estructura de operacion del Grupo, las politicas de
aprovisionamiento, son ajustadas de acuerdo con el comportamiento de las variables de
mercado a las cuales se encuentra expuesta y, en particular de acuerdo con la evolucion de
los precios de comercializacion de sus productos. En consecuencia, variaciones en el tipo
de cambio o en las tasas de interés no generan impactos significativos, en periodos
relevantes, en los niveles del patrimonio o los resultados del Grupo.

Al 31 de octubre de 2015 si el délar estadounidense se hubiera debilitado/fortalecido en un
5% frente al peso uruguayo, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las
posiciones en dolares descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto
negativo/positivo de miles de US$ 1.859 en el resultado del periodo (miles de US$ 4.899 al
31 de octubre de 2014).

Al 31 de octubre de 2015 si el délar estadounidense se hubiera debilitado/fortalecido en un
5% frente al real, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en
reales descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto positivo/negativo de miles
de US$ 811 en el resultado del periodo (impacto positivo/negativo de miles de US$ 309 al
31 de octubre de 2014).

Al 31 de octubre de 2015 si las tasas de interés de los préstamos hubieran sido 10%
mayores/menores, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a la posicién
descripta en Nota 4.1.a.ii, se hubiera producido un impacto negativo/positivo de miles de
US$ 72 en el resultado del periodo (miles de US$ 73 al 31 de octubre de 2014).

4.1.b. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo lo constituyen el efectivo y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las instituciones financieras con las cuales el Grupo opera poseen una alta calificacion del
riesgo crediticio otorgada por los organismos internacionales de calificacion.

Se usan calificaciones independientes de clientes en la medida que estas estén disponibles.
Si no existen calificaciones de riesgo independientes, se evalla la calidad crediticia del
cliente tomando en consideracién su posicion financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Se establecen limites de crédito individuales sobre la base de calificaciones
externas e internas.

La exposicion al riesgo de crédito se encuentra distribuida a lo largo de varias contrapartes y
clientes. Los saldos de clientes mayores a 4% del total de créditos (2 al 31 de octubre de
2015 y 5 al 31 de julio de 2015), sin considerar partes relacionadas, se muestran a
continuacion:

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

Miles de % Miles de %
Deudor Us$ Us$
Saldos deudores mayores al 4% -
Clientes del exterior 95.350 50% 50.118 43%
Otros deudores menores al 4% 94.147 50% 84.927 57%
189.497 100% 135.045 100%

En Nota 10.2 se incluye en analisis del riesgo crediticio con clientes al cierre del periodo.
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4.1.c. Riesgo de liquidez

El Grupo tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones negociables, y la disponibilidad de fondeo mediante un monto adecuado de
facilidades de crédito para cubrir sus necesidades exigibles de fondos.

A continuacién se analizan los pasivos financieros del Grupo agrupados por vencimientos
comunes:

31 de octubre de 2015
Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por

Vencimiento pagar Préstamos Total
2015/2016 119.157 85.874 205.031
2016/2017 257 20.267 20.524
2017/2018 - 16.216 16.216
2018/2019 - 9.106 9.106
2019/2020 - 13.240 13.240
2020/2021 - 6.433 6.433
2021/2022 - 6.094 6.094
2022/2023 - 3.099 3.099
2023/2024 - 3.099 3.099
2024/2025 - 7.956 7.956
119.414 171.384 290.798

31 de julio de 2015
Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por

Vencimiento pagar Préstamos Total
2015/2016 137.004 43.801 180.805
2016/2017 295 22.830 23.125
2017/2018 - 16.765 16.765
2018/2019 - 9.358 9.358
2019/2020 - 10.707 10.707
2020/2021 - 6.433 6.433
2021/2022 - 6.094 6.094
2022/2023 - 3.099 3.099
2023/2024 - 3.099 3.099
2024/2025 - 7.585 7.585
137.299 129.770 267.069

A continuacion se presenta el flujo de endeudamiento agrupado por vencimiento (los montos
presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados):

Menos Entre1y Entre2y Masde

Al 31 de octubre de 2015 de 1 afo 2 aios 5 afos 5 anos Total
Préstamos a tasa fija corto plazo 59.816 - - - 59.816
Préstamos a tasa fija largo plazo 12.399 14.176 16.583 - 43.158
Préstamos a tasa variable (1) largo

plazo 6.095 6.027 13.124 5.156 30.402
Préstamo Precio Diferido 7.278 3.898 11.240 22.079 44.495
Cuentas a pagar comerciales y otras

cuentas a pagar 119.157 257 - - 119.414

204.745 24.358 40.947  27.235 297.285
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Menos Entre1y Entre2y Mas de a. Propiedades, planta y equipo
Al 31 de julio de 2015 de 1 afio 2 ainos 5 anos 5 afos Total
Préstamos a tasa fija corto plazo 19.511 - - - 19.511 La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar la vida util y
E“?S:amos a iasa fija ,'at;?o(ﬁ')alzo 12.258 14.787 14.391 - 41.436 el método de depreciacion de las propiedades, planta y equipo, con el objetivo de reflejar en
restamos a tasa variable (1) largo sus estados financieros el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso
plazo 6.249 6.093 14297 6578 33217 dol fiomoo v Su uso, gaste qu pectivos bienes p u
Préstamo Precio Diferido 7.353 3.889 11.213 21.662 44117 poy ’
Cuentas a pagar comerciales y otras . . - . .
cuentas a pagar 137.004 205 - B} 137.299 Se realizan tasaciones periddicas por parte de tasadores externos e independientes, las
182.375 25.064 39.901  28.240 275.580 cuales involucran juicios significativos para determinar el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo. En oportunidad de estas tasaciones se realiza una revisiéon de
(1) Para la tasa variable se toma la tasa LIBOR al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de las vidas utiles.

2015 respectivamente, para cada fecha futura de vencimiento de tasa.
b. Provision para créditos deteriorados

4.2. Estimaciones de valor razonable ) . o o o )
La Direccidn y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto de

El siguiente cuadro presenta los activos financieros del Grupo medidos a valor razonable, en los créditos de dudoso cobro que deben ser provisionados, considerando la existencia de
funcion de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores razonables: indicios de incobrabilidad y con el objetivo de cubrir los riesgos asociados.

31 de octubre de 2015 c. Deterioro de activos intangibles
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total La Direccién y Gerencia evalian anualmente si los activos intangibles de vida util indefinida
Inversiones en acciones - - 1.694 1.694 han sufrido algun deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en Nota 3.6.
Obligaciones hipotecarias reajustables 158 - - 158 El calculo de los importes recuperables requiere el uso de estimaciones en relacion con el
Instrumentos  financieros derivados - margen y la tasa de crecimiento de los ingresos.
Rate Cap - - - -
Total activos 158 - 1.694 1.852

d. Devolucion de productos vencidos en poder de minoristas

31 de julio de 2015

La Direccion y Gerencia evaluan periédicamente la tasa de devolucién de productos

Instrumentos financieros a valor vencidos en poder de minoristas realizando estimaciones sobre la base de la experiencia

razonable con cambio en resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones en acciones - - 1.694 1.694 pasada.
Obligaciones hipotecarias reajustables 164 - - 164
Instrumentos financieros derivados -
Rate Cap - - - -
Total activos 164 - 1.694 1.858
Jerarquias de medidas del valor razonable:

Nivel 1: precios de cotizacion en mercados activos para activos idénticos.

Nivel 2: informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se

pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.

e Nivel 3: informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan

confirmar en el mercado.
5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios en dichas
estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el periodo en que
dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y los resultados
reconocidos.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6.1 Composicion

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada
Valor neto en libros
Inmuebles terrenos y
edificios

Vehiculos, herramientas y
otros

Maquinaria industrial
Mobiliario y equipos

Obras en curso

Importaciones en tramite

Suplemento Prospecto Conahorro Il 84M - Marzo 2023

31 de octubre de 31 de julio de 31 de octubre 31 de julio de
2015 2015 de 2014 2014

306.539 297.674 306.528 299.646
(78.517) (72.853) (90.518) (85.677)
228.021 224.820 216.010 213.969
61.020 56.423 55.698 56.113
3.676 3.944 5.021 5.571
121.948 119.093 120.792 123.610
4.505 3.934 4.671 4.854
29.383 40.621 26.555 21.424
7.489 805 3.273 2.396
228.021 224.820 216.010 213.969
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6.2 Evolucion

Valor Inicial
31/07/2014

Tasacion
Adiciones

Retiros
Resultado por
conversion
Traslados -
Transferencias
de obras en
curso

Valor
31/10/2014

Tasacion
Adiciones

Retiros
Resultado por
conversion
Traslados -
Transferencias
de obras en
curso

Valor
31/07/2015

Tasacion
Adiciones

Retiros
Resultado por
conversion
Traslados -
Transferencias
de obras en

curso
Valor
31/10/2015
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Inmuebles Vehiculos,
terrenosy herramientas Maquinaria  Mobiliario Obras en Importaciones
edificios y otros industrial y equipos curso en tramite Total
74.413 11.897 178.040 11.476 21.424 2.396 299.646
2.419 12 6.201 - - - 8.632
785 19 1.288 268 5.999 3.332 11.691
(28) (35) (5) - - (2.353) (2.422)
(2.739) (425) (6.469) (415) (868) (103) (11.019)
74.849 11.468 179.055 11.328 26.555 3.273 306.528
11.956 67 (3.028) 75 - - 9.071
2.613 310 3.883 755 27.728 (2.133) 33.155
(55) (254) (658) (10) (304) - (1.281)
(12.650) (1.788) (27.717) (1.790) (5.520) (335) (49.800)
1.010 420 6.408 - (7.838) - -
77.723 10.223 157.943 10.358 40.621 805 297.674
249 12 152 12 - - 425
117 115 570 100 1.689 7.488 10.079
- (12) (1) (51) (87) (804) (955)
(357) (88) (171) (67) (1) - (684)
5.687 - 6.376 776 (12.839) - -
83.419 10.250 164.869 11.128 29.383 7.489 306.539
25
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Inmuebles  Vehiculos, o Nivel 2: informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se

terrenosy herramientas Magquinaria  Mobiliario Obras en Importaciones pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.

edificios y otros industrial _y equipos curso en tramite Total e Nivel 3: informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
Depreciacion confirmar en el mercado.
Inicial 18.300 6.325 54.430 6.622 - - 85.677
31/07i2014 No se han realizado transferencias entre los diferentes Nivel | period
Tasacion 600 6 1893 N N N 2498 o se han realizado transferencias entre los diferentes Niveles en el periodo.
Cargo del 942 384 3.985 278 5.588 ; " ; ;
periodo : - - : 6.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3
Retiros - (35) (1) - - - (36) . s . . .
Resultado por (690) (232) (2.044) (242) 3 3 (3.209) Los valores de Nivel 3 de !rjmuebles- Terreno§ y edlflcps han sido determlne.ldos. gpllcando
conversion un enfoque de mercado utilizando valores corrientes bajo el supuesto de realizacion normal
?ﬁﬁgj&'ﬂ‘:m 19.152 6.447 58.263 6.657 . . 90.519 de los mismos, y considerando aspectos como ubicacién, rutas de acceso, estados de
Tasacién 2040 26 (25.418) . N N (23.352) conservacion, metros cuadrados, entre otros.
Cargo del . L . . . .
periodo 3.498 1.065 14.390 857 - - 19.810 Los valores de Nivel 3 de Maquinaria industrial, han sido determinados aplicando un
Retiros (28) (208) (390) (10) - - (636) enfoque de costo utilizando costo de reposicion depreciado y considerando aspectos como
E;fy;t;?gnpm (3.361) (1.050) (7.995) (1.081) i } (13.487) estado general de conservacion, integracion del equipo a una la linea d,e produccion en
Depreciacion funcionamiento, grado de obsolescencia respecto al estado de la tecnologia existente en el
31/07/2015 21.301 6.279 38.850 6.424 - - 72.854 mercado.
Tasacién 27 7 16 - - - 50 . ., S
Cargo del A continuacion se presenta una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de

g 1.155 349 4.085 263 - - 5.852 ; B .

periodo : : : cierre, revelando por separado los naturaleza de los cambios durante el periodo.
Resultado por
conversion (83) (61) (30) (64) - - (238)
Depreciacion
31/10/2015 22.399 6.574 42.921 6.623 - - 78.517

6.3 Tasaciones

Los inmuebles y maquinaria industrial son tasados periddicamente, de acuerdo con un plan
de tasaciones por periodos que no superan los 5 afios. En todos los casos, los valores
contabilizados son ajustados al cierre de cada periodo a los valores de tasacién, netos de
depreciaciones, en ddlares estadounidenses.

6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables

El siguiente cuadro presenta los activos no financieros del Grupo medidos a valor razonable,
en funcion de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de octubre de 2015

Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inmuebles, terrenos y edificios - - 61.020 61.020
Maquinaria industrial - - 121.948 121.948
Total - - 182.968 182.968
31 de julio de 2015
Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inmuebles, terrenos y edificios - - 56.423 56.423
Maquinaria industrial - - 119.093 119.093
Total - - 175.516 175.516

Jerarquias de medidas del valor razonable:

¢ Nivel 1: precios de cotizacién en mercados activos para activos idénticos.
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Inmuebles Maquinaria Patentes,
terrenos y industrial y Total marcas y
edificios otros licencias
Valor neto 31/07/2014 56.113 123610  179.723 Valor neto al 31/07/2014 1100
Crédito por recupero -
Tasacién imputada al Estado de ganancias y pérdidas (Nota 35 15 51 Conversioén (39)
22) Valor neto al 31/10/2014 1.061
Tasacién imputada a Otros resultados integrales 1.784 4.292 6.076 Crédito por recupero -
Adiciones 785 1.288 2.073 Conversion (161)
Retiros (28) (4) (33) Valor neto al 31/07/2015 900
Depreciaciones del periodo (942) (3.985) (4.926) Crédito por recupero -
Resultado por conversion (2.049) (4.425) (6.474) Conversion -
Valor neto 31/10/2014 55.698 120.792 176.490 Valor neto al 31/10/2015 900
Tasacion imputada al Estado de ganancias y pérdidas 64 28 93
Tasacion imputada a Otros resultados integrales 9.864 22.497 32.361 Para la determinacion del deterioro se estimaron los margenes y la tasa de crecimiento de
Adiciones 2.536 3.636 6.173 los ingresos de los préximos afos, presupuestados sobre la base de resultados pasados y
Retiros (24) (268) (292) las expectativas de desarrollo de mercado. La tasa de descuento utilizada corresponde a la
Depreciaciones del periodo (3.407) (14.003) (17.410) tasa de letras de tesoreria en Unidades indexadas de similar plazo.
Traslados — Transferencias de obras en curso 1.011 6.410 7.420
Resultado por conversion (9.320) (19.999) (29.319)
Valor neto 31/07/2015 56.423 119.094 175.516 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
Tasacién imputada al Estado de ganancias y pérdidas (Nota 8 11 39 RESULTADOS
22)
Tasacién imputada a Otros resultados integrales 194 126 320 8.1 Composicién
Adiciones 117 569 686
Retiros - (1) (1) 31 de octubre de 201¢ 31 de julio de 2015
Depreciaciones del periodo (1.155) (4.085) (5.240) Obligaciones Hipotecarias Reajustables 158 163
Traslados 5687 6.376 12.063 Instrumentos fingncieltos derivados (Nota 8.2) - -
Conversion (274) (141) (415) (B:gggrbci);eslngustnas Lacteas S.A. 1.62:13 1.6:633:13
Valor neto 31/10/2015 61.020 121.949 182.968 a 1.852 1.857
6.4 Inversiones en bienes de capital comprometidas 8.2 Contrato Rate Cap Transaction
Las inversiones en bienes de capital comprometidas pero aun no incurridas ascienden a El 10 de abril de 2008 se firmé un contrato de Rate Cap Transaction con Citibank NA New
aproximadamente miles de € 232 — equivalentes a miles de US$ 255 — al 31 de octubre de York con vigencia desde el 15 de mayo de 2009 y vencimiento el 15 de febrero de 2017.
2015 (miles de € 1.794 — equivalentes a miles de US$ 1.970 — al 31 de julio de 2015) (Nota
26). En el mismo se establece que si la tasa LIBOR supera el 5,5%, a CONAPROLE le
) corresponde cobrar el diferencial entre la tasa LIBOR al inicio del trimestre y el 5,5%,
6.5  Garantias otorgadas aplicado sobre un determinado valor nocional definido en el contrato. Al 31 de octubre de
i . . . 2015, el valor nocional de acuerdo al contrato asciende a US$ 3.281.250 (31 de julio de
Segun se revela en Nota 18, el Grupo mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de 2015: US$ 3.281.250).

Propiedades, planta y equipo en favor de sus acreedores financieros.

La prima de este contrato se carg6 en el Estado de ganancias y pérdidas originalmente y al
cierre de los periodos presentados se estima que el valor razonable de este instrumento no

7. ACTIVOS INTANGIBLES es significativo.
31 de octubre 31 de julio de 31 de octubre 31 de julio de T Sl ; o, )
de 2015 2015 de 2014 2014 g:;ga;ﬂgrﬁg 2015 y 31 de julio de 2014 la tasa LIBOR asciende a 0,3086% y 0,2391%
Costo o valuacion 1.530 1.530 1.804 1.870 P ’
Cargo por deterioro (630) (630) (743) (770)
Valor neto en libros 900 900 1.061 1.100
28 29
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9. EXISTENCIAS

9.1 Composicion

Productos terminados

Productos en proceso

Materiales y suministros

Material de envasado

Materias primas

Envases retornables
Importaciones en tramite
Mercaderia de reventa

Provision por deterioro (Nota 9.2)
Otros

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

31 de octubre de 2015

31 de julio de 2015

A realizar en A realizar en

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Categorias de instrumentos financieros

comsprie
Conahorro

El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento

A realizar en

A realizar en

un plazo un plazo mayor un plazo un plazo
menor a 12 a 12 meses menor a 12 mayor a 12
meses meses meses
131.177 16 137.347 17
10.911 - 15.127 -
4.067 6.607 4.195 6.675
7.407 1.967 8.091 1.531
5.616 110 6.234 300
- 2.467 - 2.398
1.218 - 1.180 -
11.229 498 10.916 514
(4.042) (6.008) (5.313) (5.699)
97 - 125 -
167.680 5.657 177.902 5.736

En este capitulo se incluyen bienes en régimen de Admisiéon Temporaria en el marco de lo
establecido por la Ley N° 18.184, por un importe total de miles de US$ 5.976 (miles de US$

5.832 al 31 de julio de 2015).

9.2 Provision por deterioro
Saldo al 31 de Incrementos / Resultado por Saldo al 31 de
julio de 2015 Usos (Decrementos) conversion octubre de 2015
Provisién por deterioro 11.012 (1) (960) 1 10.050
Saldo al 31 de Incrementos / Resultado por Saldo al 31 de
julio de 2014 Usos (Decrementos) conversion julio de 2015
Provision por deterioro 12.941 - 480 (2.409) 11.012
30
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financiero.
31 de octubre de 2015
A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos
Activos amortizado resultados financieros no financieros Total
Instrumentos financieros a
valor razonable con cambio - 1.852 1.852 - 1.852
en resultados
Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas 206.463 - 206.463 15.971  222.434
por cobrar
Inversiones temporarias 6.909 - 6.909 - 6.909
Efectivo 5.766 - 5.766 - 5.766
Total 219.138 1.852 220.990 15.971 236.961
A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos
Pasivos amortizado resultados financieros no financieros Total
Préstamos 171.384 - 171.384 - 171.384
Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas 119.414 - 119.414 16.898 136.312
por pagar
Total 290.798 - 290.798 16.898 307.696
31 de julio de 2015
A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos
Activos amortizado resultados financieros no financieros Total
Instrumentos financieros a
valor razonable con cambio
en resultados - 1.857 1.857 - 1.857
Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas
por cobrar 142.780 - 142.780 17.666  160.446
Inversiones temporarias 12.548 - 12.548 - 12.548
Efectivo 4.982 - 4.982 - 4.982
Total 160.310 1.857 162.167 17.666 179.833
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A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos
Pasivos amortizado resultados financieros no financieros Total
Préstamos 129.770 - 129.770 - 129.770
Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas
por pagar 137.299 - 137.299 15421 152.720
Total 267.069 - 267.069 15.421 282.490

10.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados
puede ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la
base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

31 de octubre 31 de julio de

de 2015 2015

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externas
Clientes nuevos (menos de 6 meses) 5.125 17.351
Clientes existentes sin incumplimientos en el pasado 36.986 89.060
Clientes existentes con algunos incumplimientos en el pasado
(Nota 11.3) 145.245 29.891
Total cuentas por cobrar comerciales (antes de Provision
para créditos deteriorados) 187.356 136.302
Efectivo en bancos e inversiones temporarias
AAA 3.873 5.383
AA 432 68
AA+ 161 174
Aaa 6.957 10.690
Aa1l 102 636
Baa2 6 6
Baa3 55 74

11.586 17.031

Ninguno de los activos financieros fue renegociado.
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1. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
11.1 Composiciéon

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

cuproe
Conahor

A realizar en un

Arealizaren A realizar en A realizar en

plazo menor a un plazo un plazo un plazo
12 meses mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
meses meses meses

Cuentas por cobrar comerciales

Créditos por exportacion (Nota
11.3) 128.540 - 70.236 -

Créditos simples por ventas plaza 53.004 1.257 48.507 1.257

Créditos documentados 6.172 - 6.371 -

Cartas de crédito 1.781 - 9.931 -
Provision para créditos deteriorados
(Nota 11.5) (16.368) - (11.264) -
Remitentes de leche (Nota 11.2) 29.542 - 14.529 -
Devolucion de impuestos indirectos 11.622 - 10.619 -
Partes relacionadas (Nota 27) 1.162 - 1.860 -
Anticipos a proveedores 1.082 255 1.927 1.970
Diversos 857 - 899 -
Créditos ajenos al giro 389 33 317 24
Adelantos al personal 162 - 123 -
Depésitos en Garantia - 94 - 113
Impuesto Diferido (Nota 20) - 46 - 38
Créditos fiscales 2.804 - 2.989 -

220.749 1.685 157.044 3.402

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

11.2 Remitentes de leche
Periodo finalizado el 31 de octubre de 2015

Incluye miles de US$ 21.692 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo
pago fue aprobado por Resoluciones de Directorio N° 84.685, N° 84.792, N° 84.891, N°
84.977, N° 85.084, N° 85.526 y N° 85.605. La Asamblea anual celebrada el dia 17 de
noviembre de 2015 resolvid aplicar resultados acumulados por miles de US$ 11.898 a
cancelar estos saldos adeudados por prima socio cooperario.

Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2015

Incluye miles de US$ 11.898 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo
pago fue aprobado por Resoluciones de Directorio N° 84.685, N° 84.792, N° 84.891, N°
84.977 y N° 85.084. La Asamblea anual celebrada el dia 17 de noviembre de 2015 resolvio
aplicar resultados acumulados por miles de US$ 11.898 a cancelar estos saldos adeudados
por prima socio cooperario.

11.3 Corporacién de Abastecimientos y Servicios Agricolas (CASA S.A.)

El saldo de Créditos por exportacién al 31 de octubre de 2015 incluye saldos a cobrar por
US$ 88 millones con Corporacion de Abastecimientos y Servicios Agricolas (CASA S.A.),
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compafia estatal de la Republica Bolivariana de Venezuela. La provision por créditos
deteriorados constituidas, que se detalla en Nota 12.6, incluye la evaluacion de la Gerencia
del riesgo crediticio de éstos saldos, en el marco del acuerdo entre ANCAP (Administracion
Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland) y PDVSA (Petréleos de Venezuela, Sociedad
Andénima) para la comercializacion y financiacion de operaciones de exportaciéon de
productos de origen agropecuario, entre ellos los lacteos, anunciado por el gobierno
nacional. Con posterioridad al 31 de octubre de 2015 se cobraron miles de US$ 11.700.

11.4 Analisis de antigiiedad

El analisis de antigliedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

el siguiente:

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
0-30 dias vencidos 62.542 17.065
30-90 dias vencidos 35.673 7.808
Mas de 90 dias vencidos 21.704 24.008

119.919 48.881

El analisis de antigiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas y deterioradas es el
siguiente:

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

0-30 dias vencidos - 327
30-90 dias vencidos 99 191
Mas de 90 dias vencidos 4.357 9.480

4.456 9.998

11.5 Provision para créditos deteriorados

A continuacién se detalla la evolucion de la provisidon para créditos deteriorados:

Suplemento Prospecto Conahorro 1l 84M - Marzo 2023

Saldo al 31 de Incrementos/ Resultado por  Saldo al 31 de
julio de 2015 (Usos) (Decrementos) conversion octubre de 2015
Provisién para créditos deteriorados 11.264 - 5.107 - 16.368
Saldo al 31 de Incrementos/ Resultado por  Saldo al 31 de
julio de 2014 (Usos) (Decrementos) conversién julio de 2015
Provisién para créditos deteriorados 7.039 - 6.192 (1.967) 11.264

12. INVERSIONES TEMPORARIAS

31 de octubre 31 de julio de

de 2015 2015
Inversiones Temporarias en doélares 5.300 1.260
Inversiones Temporarias en moneda nacional 1.506 11.020
Intereses a cobrar 103 268
6.909 12.548

Inversiones Temporarias en dblares

Corresponden a depositos a plazo fijo realizados en instituciones financieras. Los plazos de
estas inversiones son de 4 dias (3 dias al 31 de julio de 2015).
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Inversiones Temporarias en moneda nacional

Corresponde a depositos a plazo fijo y a letras de regulacién monetaria en custodia de
instituciones financieras. Los plazos de estas inversiones oscilan entre 4 y 367 dias (3 y 367
dias al 31 de julio de 2015).

El valor en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del
descuento es no significativo. Los valores razonables se basan en flujos de fondos
descontados usando como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del
nivel 3 de jerarquia.

13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

13.1 Efectivo

31 de octubre 31 de julio de

de 2015 2015
Bancos 4.677 4.483
Caja 1.089 499
5.766 4.982

Comprenden el efectivo, asi como las cajas de ahorro y cuentas corrientes. El valor en libros
de estos activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no
significativo. Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando
como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

13.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de octubre 31 de julio de

de 2015 2015
Efectivo 5.766 4,982
Inversiones temporarias con vencimiento
menor a 3 meses 5.606 9.504
11.372 14.486
14. APORTES
31 de octubre 31 de julio de
de 2015 2015

Aportes iniciales 1.265 1.265
Fondo de Productividad 52.239 50.562
Reexpresion monetaria 6.182 6.182

59.686 58.009

14.1 Aportes iniciales

Incluye los valores de indemnizacion por las expropiaciones mencionadas en la Nota 1
(miles de US$ 175 en la fecha de origen). Posteriormente a este hecho, CONAPROLE ha
reflejado en sus libros las capitalizaciones de reservas y de ajustes al patrimonio.

Las normas de creacion de CONAPROLE vy las normas posteriores relacionadas con

CONAPROLE no han definido un capital social.
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No se han emitido partes u cuotas sociales por los valores correspondientes a las
expropiaciones y a las capitalizaciones.

A efectos de la determinacion de los aportes reexpresados hasta el 31 de julio de 1997 se
ha tomado el importe que surge de los valores de indemnizacién por las expropiaciones
realizadas, corregido desde la fecha de origen en base a los indices de ajuste.

14.2 Fondo de Productividad

El Fondo de Productividad fue creado a partir del 1 de enero de 2000 mediante un
reglamento interno (Resolucion de Directorio N° 68.974). Su objetivo es financiar inversiones
de CONAPROLE con el fin de incrementar la valorizacion de la leche. Este Fondo no se
devuelve directamente a los productores, sino que en funcién de los resultados obtenidos
por CONAPROLE, se disponen distribuciones de utilidades en funcion de la participacion de
los socios cooperarios en dicho fondo. Para la generacion de este fondo se retiene, en
general, el 1,5% de las liquidaciones por remisiones de leche.

14.3 Reexpresion monetaria

Corresponde al ajuste por inflacién de los aportes hasta el 31 de julio de 1997, ultimo
ejercicio con hiperinflacion.

15. RESERVAS

Las reservas comprenden miles de US$ 26.312 (miles de US$ 26.312 al 31 de julio de 2015)
constituidas por requerimiento de International Finance Corporation segun se describe en
Nota 18. Las restantes reservas que acrecientan el patrimonio fueron generadas por
resultados de gestion, y aprobadas por parte de la Direccién y Asamblea de Productores.

16. OTRAS RESERVAS

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

Revaluacion de propiedades,

. 42.993 42.737
planta y equipo
Resultado por Conversion (4.208) (2.243)
38.785 40.494
36
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

171 Composiciéon

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
A realizar en A realizar en Arealizar en Arealizar en un
un plazo un plazo un plazo menor plazo mayor a
menor a 12 mayor a 12 a 12 meses 12 meses
meses meses

Remitentes de leche (Nota 17.2 y 27) 41.829 - 53.594 -
Proveedores de plaza 38.291 - 36.918 -
Proveedores por importaciones 13.391 - 18.775 -
Anticipos recibidos de clientes 1.010 - 934 -
Documentos a pagar 17.753 - 21.368 -
Partes relacionadas (Nota 27) 93 - 66 -
Retenciones a productores 6.664 - 5.907 -
Provisiéon por remuneraciones 12.587 - 9.859 -
Cargas sociales a pagar 2.683 - 2.652 -
Fondo de retiro (Nota 17.3) 999 - 873 -
Remuneraciones a pagar 612 - 689 -
Impuesto Diferido (Nota 20) - 161 - 152
Impuestos a pagar (569) - 702 -
Retenciones al personal 414 - 434 -
Otros 136 257 (498) 295
135.893 418 152.273 447

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

17.2 Remitentes de leche

El saldo incluye miles de US$ 11.076 (miles de US$ 20.434 al 31 de julio de 2015)
correspondientes al Fondo Especial para la Estabilizacién de Precios, creado por Resoluciéon
de Directorio N° 80.359 e incrementado por Resoluciones de Directorio N° 82.078 y N°
84.312. Dicho Fondo fue creado para atender futuras situaciones extraordinarias que
afecten el precio de la leche, y su pago es determinado por el Directorio, en ocasién de
dichas situaciones. Por Resoluciones de Directorio N° 85.462, N° 85.526 y N° 85.605 entre
agosto de 2015 y octubre de 2015 se pagaron a los productores remitentes miles de US$
9.358 en dicho concepto.

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

Saldo al inicio 20.434 59.993
Incrementos - -
Pagos (9.358) (39.946)
Resultado por conversién - 387
Saldo al cierre 11.076 20.434

17.3 Fondo de retiro

Corresponde a fondos de terceros mantenidos por CONAPROLE correspondientes al Fondo
de Retiro de empleados, el cual esta constituido por aportes personales y patronales y es
administrado por una Comisién Administradora independiente designada a tales efectos. La
obligacion de CONAPROLE, de acuerdo con el estatuto de constitucién, se limita a las
contribuciones mensuales al mismo.
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18. PRESTAMOS 18.1.2 Otros préstamos
Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015 incluye préstamos contraidos con Deutsche

18.1 Composicion
Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh, Scotiabank y otras instituciones financieras.

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015
Arealizarenun Arealizaren Arealizar en un A realizar en a) Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh
plazo menor a un plazo plazo menor a un plazo
12 meses mayor a 12 12 meses mayor a 12 Con fecha 23 de enero de 2013, la Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh
meses meses . - A : =
Préstamos bancarios 59.216 34564 17.929 37.772 (?aEZS) ég?grﬁg?ﬂg;?éﬁzst?itni:t?a?::trato de préstamo por US$ 20.000.000 a diez afios de
Obligaciones negociables 19.053 17.693 19.466 15.821 P ’ ’
Préstamo Precio Diferido 6.324 32.747 6.406 32.376 . 3 . )
Cartas de crédito a pagar 1.787 - _ . Las tasas de interés aplicables son:
86.380 85.004 43.801 85.969

- LIBOR 90 dias mas 3% anual hasta el quinto afio,
La composicién del endeudamiento es la siguiente: - LIBOR 90 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.
El 30 de agosto de 2013 se recibieron desembolsos por US$ 3.600.000. En diciembre 2014

31 de octubre de 2015 o
se cancelaron US$ 333.500 y en enero de 2015 se recibieron US$ 6.400.000.

Porcion
corriente de .
Corto plazo largo plazo Largo plazo Total b) Scotiabank
International Finance Corporation ) 2095 11.000 13.095
(Nota 18.1.1) ’ ' ' Con fecha 26 de setiembre de 2013 el Scotiabank firmé con CONAPROLE un contrato de
Otros préstamos (Nota 18.1.2) 41.518 15.603 23.564 80.685 préstamo por US$ 10.000.000 a cinco afios de plazo, con amortizaciones semestrales.
Obligaciones negociables (Nota 18.1.3) 10.719 8.334 17.693 36.746
Préstamo Precio Diferido (Nota 18.1.4) 6.324 - 32.747 39.071 Lat interé li I LIBOR 1 ias mas 2.1 punt rcentual
Cartas de credito a pagar 1787 i i 1787 a tasa de interés aplicable es LIBOR 180 dias mas 2,1 puntos porcentuales.
60.348 26.032 85.004 171.384 El 18 de octubre de 2013 se recibieron el total de los desembolsos por US$ 10.000.000.
31 de julio de 2015 18.1.3 Obligaciones negociables
Porcién
corriente de . . -
Corto plazo largo plazo Largo plazo Total e El programa de emisién de Conahorro | por US$ 100.000.000 caduco en julio de

International Finance Corporation 2014 al cumplirse 5 afios de su aprobacién por el Banco Central del Uruguay. Bajo este
(Nota 18.1.1) - 2.218 12.000 14.218 programa se realizaron 16 emisiones por un total de US$ 66.736.099 a 1 afio de plazo con

Conaprole
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Otros préstamos (Nota 18.1.2) 5.734 9.977 25.772 41.483 amortizaciones semestrales. La primera emision se realizé el 3 de setiembre de 2009 y la
Obligaciones negociables (Nota 18.1.3) 11.000 8.465 15.821 35.286 ultima emision el 23 de diciembre de 2013 (cancelada el 22 de diciembre de 2014). Al 31 de
Préstamo Precio Diferido (Nota 18.1.4) 6.407 - 32.376 38.783 julio de 2015 quedaba en circulacién solo la Ultima emision por un total de US$ 4.859.672 a

Cartas de crédito a pagar

23.141 20.660 85.969 129.770

18.1.1 International Finance Corporation

e Con fecha 6 de julio de 2012, la International Finance Corporation (IFC) firmé con
CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 30.000.000 a diez afios de plazo, con
amortizaciones semestrales, con el objetivo de financiar obras en el Complejo Industrial
Villa Rodriguez.
Las tasas de interés aplicables son:

- LIBOR 180 dias mas 3% anual hasta el quinto afio,
- LIBOR 180 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.

El 5 de febrero de 2013 se recibieron US$ 15 millones correspondientes al primer
desembolso de este préstamo.
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una tasa de 2,5% anual

e El programa de emisién de Conahorro |l por US$ 100.000.000 fue aprobado por el
Banco Central del Uruguay el 11 de junio de 2012, con vencimiento el 11 de junio de 2017.
Bajo este programa se realizaron 11 emisiones, por plazos de 1 a 7 afos con
amortizaciones variables. Al 31 de octubre de 2015 se habian emitido obligaciones
negociables por US$ 48.569.244 (US$ 43.840.029 al 31 de julio de 2015) de las cuales
quedan en circulacién US$ 36.789.256 (US$ 34.935.361 al 31 de julio de 2015) a una tasa
de entre 4% y 2% anual (entre 4% y 2% anual al 31 de julio de 2015).

18.1.4 Préstamo Precio Diferido
Se trata de un préstamo en dolares de los remitentes, generando un interés a la tasa LIBOR

a 180 dias mas 2 puntos porcentuales y con devolucion de capital e intereses de acuerdo a
reglamentacion del Directorio de CONAPROLE.
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18.2 Clausulas contractuales El valor en libros y el valor razonable de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

Los préstamos con la International Finance Corporation (IFC), Deutsche Investitions- und Valor en libros Valor razonable
Entwicklungsgesellschaft Mbh (DEG), Scotiabank y otros requieren el cumplimiento de 31 de octubre 31 de juliode 31 de octubre 31 de julio de
determinados ratios, topes de endeudamiento, etc., las cuales pueden eventualmente de 2015 2015 de 2015 2015
constituirse como causal de rescision o requerimiento de cancelacion anticipada de los Préstamos largo plazo 85.004 85.969 78.344 78.344
préstamos respectivos. 85.004 85.969 78.344 78.344

Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

En funcién del contrato de préstamo firmado con la IFC, CONAPROLE previo a la
aprobacion de distribucion de utilidades debe proceder a la verificacion del cumplimiento de
los ratios y obligaciones comprometidos, en particular la obligacién de constituir una reserva

equivalente al 1% de las compras de leche del ejercicio.

Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015 CONAPROLE se encuentra en cumplimiento

de todos los ratios y obligaciones requeridos por las referidas instituciones financieras.

18.3 Detalle de vencimientos (montos expresados en miles de $) y tasas

31 de octubre de 2015

18.5 Garantias

(i) CONAPROLE mantiene las siguientes garantias a favor de instituciones financieras de
plaza:

a) Hipotecaria sobre las plantas industriales ubicadas en: Montevideo (Planta N° 1 -
Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz 1327),
Florida (Planta N° 7), San Carlos (Planta N° 10), San Ramén (Planta N° 9), Tarariras
(Planta N° 5);

Deuda Deuda
Vencimi . nominada en Tasa — nominadaen  Tasa b) Solidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU:
encimiento de préstamos Uss$ promedio $ Promedio
2015/2016 85.058 2,65% 816 0,00% . . . . . .
2016/2017 20.267 2.93% c) Prgndarla sobre el equpamlento_ de las plantas industriales ubicadas en San
2017/2018 16.216 3,12% Ramodn (Planta N° 9); Rincén del Pino (Planta N° 11), San Carlos (Planta N° 10),
2018/2019 9.106 2.97% Rivera (Planta N° 14), Florida (Planta N° 7).
2019/2020 13.240 2,94%
2020/2021 6.433 2,94% (i) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de International Finance Corporation
2021/2022 6.094 3,08% son:
2022/2023 3.099 2,50%
2023/2024 3.099 2,50% ; .
2024/2025 7.956 2,50% a) Prendaria sobre:
170.568 816

31 de julio de 2015

- el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8);

- varias marcas propiedad de CONAPROLE;

Deuda
nominada en Tasa
Vencimiento de préstamos Us$ promedio b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A.,, CE.ME.S.A., Cerealin S.A., Etinor
2014/2015 43.801 2,65% S.A., CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representagcoes Comerciais Ltda.,
2015/2016 22.830 2,93% CONAPROLE do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda.
2016/2017 16.765 3,12%
gg]ggg]g 18383 SSZZ" (i) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de Deutsche Investitions- und
2019/2020 6.433 2’940/" Entwicklungsgesellschaft Mbh son:
2020/2021 6.094 3,08% . . . . ,
2021/2022 3.099 2 500/2 a) Prendaria sobre el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8)
2022/2023 3.099 2,50% _ o
2024/2025 7.585 2,50% b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A., CE.ME.S.A., Cerealin S.A.
129.771

18.4 Valores razonables

Los valores razonables de los préstamos a corto plazo se aproximan a sus valores en libros

dado que el impacto de su descuento no es significativo.
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19. PROVISIONES
19.1 Composicion

31 de octubre de 2015 31 de julio de 2015

A realizar en A realizaren un A realizar en A realizar en

- los beneficios por egreso a que otorga derecho son sustancialmente similares a
los otorgados por el plan anterior

Al 31 de octubre de 2015 estan acogidos al nuevo plan 13 funcionarios (19 funcionarios al
31 de julio de 2015).

un plazo plazo mayor a 12 un plazo un plazo Este plan constituye un plan de beneficios por terminacion.
menor a 12 meses menor a 12 mayor a 12

meses meses meses : :
Beneficios al personal 7.698 804 7.006 1.095 lil. . Obligaciones por el plan
Litigi 10.584 - 10.602 - . . ) . . -
R'e'g'rﬂzoms 2133 _ 2511 _ El pasivo reconocido al final de cada periodo correspondiente a los planes de beneficios se
Devolucién de productos vencidos determina como el valor presente de los desembolsos futuros comprometidos, los cuales
en poder de minoristas 409 - 354 - incluyen un aumento real de las remuneraciones para los préximos afios, descontados por la

20.824 804 20.473 1.095 tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo. El resultado generado

19.2 Provision por beneficios al personal
19.2.1 Plan de beneficios prejubilables y beneficios por egresos
i Beneficios prejubilables

Por Resolucion de Directorio N° 72.288 del 11 de agosto de 2003 y modificaciones
posteriores, se aprobd un plan por el cual se otorgaria a los funcionarios 6 salarios liquidos
al momento de aceptacion e integracion al plan y otros 6 salarios liquidos al cumplir la edad
de 60 afios, asi como también se realizaria una novacion del contrato de trabajo, efectuando
una reduccién del horario y de la remuneracion. Adicionalmente se establece el
otorgamiento de una partida mensual al trabajador, la cual permite, sumada al nuevo sueldo,
la obtencién de un ingreso total equivalente al 70% del ultimo sueldo liquido, como forma de
compensar los dafios y perjuicios ocasionados. Dicha partida se recibe si y sélo si el
trabajador contintia prestando servicios en CONAPROLE vy la misma se deja de percibir ante
el despido del trabajador o el fallecimiento del mismo.

Adicionalmente se otorgaria, en el momento de la efectiva jubilacién, una partida que
complemente posibles diferencias que surjan en la recompensa a percibir de la Comisién
Administradora del Fondo de Retiro por haber adherido al plan de pre-jubilables. Este plan
constituye un plan de beneficios definidos.

Al 31 de octubre de 2015 estan acogidos a este plan 2 funcionarios (2 funcionarios al 31 de
julio de 2015).

Este plan fue derogado por Resolucidon de Directorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de
2009.

ii. Beneficios por egresos

Por Resolucién de Directorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de 2009, que derogd el plan
vigente hasta la fecha, se constituyé un nuevo plan que mantiene los derechos de aquellos
empleados acogidos al plan anterior y establece, por un periodo de cuatro afios a partir del 1
de abril de 2009, un plan de beneficios por egresos de acuerdo con las siguientes
caracteristicas:

- laincorporacion al plan de cada empleado es exclusiva iniciativa del Directorio
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por el calculo efectuado fue imputado dentro del rubro Cargas sociales.
19.2.2 Otras provisiones

La provision también incluye miles de US$ 4.092 que corresponde a la mejor estimacion
realizada por la Direccion en cuanto a egresos a realizarse en el proximo ejercicio
economico.

19.3 Reembolsos

Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Direccion en cuanto a los pagos que se
realizaran en el proximo ejercicio derivados de reclamos de clientes que se dan en el curso
normal de los negocios.

19.4 Litigios

Corresponde a la estimacion de los desembolsos a realizar en litigios mantenidos por el
Grupo.

CONAPROLE se encuentra en litigio contra un ex distribuidor en Brasil, DNF Servigos
Administrativos Ltda. - ME, por saldos a cobrar por un importe de miles de R$ 1.960
aproximadamente, correspondiente a créditos no cobrados. A la fecha el litigio se encuentra
en proceso.

Adicionalmente, DNF Servigos Administrativos Ltda. - ME inici6 en el ejercicio finalizado el
31 de julio de 2010, una demanda judicial a CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. e Exp. Ltda.
y CONAPROLE por un importe de miles de R$ 12.497 aproximadamente, correspondiente a
cobranza de comisiones impagas.

Con fecha 28 de marzo de 2014, se emitid sentencia en primera instancia que dispone el
pago del monto reclamado mas reajustes y costos.

Con fecha 25 de agosto de 2014, se ha interpuesto el recurso de apelacion, y los asesores
juridicos entienden que se cuenta con fundamentados argumentos para sustentar la
revocacion de la sentencia de primera instancia.

Los presentes estados financieros han sido preparados tomando en cuenta la evaluacion de
los impactos de las circunstancias antes descriptas.
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19.5 Devolucion de productos vencidos en poder de minoristas Provision
créditos Propiedades,
Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Direccidon en cuanto a las devoluciones o deteriorados Existencias planta y equipo Total
que se realizaran en el préximo ejercicio, originadas por ventas realizadas en el presente Al 31 de julio de 2014 18 28 328 374
periodo. Crednto/(C}argo) a pérdidas 24 24
y ganancias
19.6 Evolucion de provisiones ﬁ?ég?alaegtros resultados 17) (17)
Resultado por conversion
Saldo al 31 de Incrementos / Resultado por Saldo al 31 de (1) (1) (13) (13)
julio de 2015 Usos (Decrementos) conversioén octubre de 2015 Al 31 de octubre de 2014 18 27 322 368
Beneficios al personal 8.101 (42) 443 8.502 Crédito/(Cargo) a pérdidas
Litigios 10.602 - (18) 10.584 y ganancias 9) (42) 223 172
leembolsos 2.511 (16) (362) 2.133 Cargo a otros resultados 641 641
Devolucion de productos vencidos 5) integrales (641) (641)
en poder de minoristas 354 - 58 409 Resultado por conversion (1) (1) (17) (19)
21.568 (58) 121 ) 21.628 Al 31 de julio de 2015 8 (15) (107) (114)
Crédito/(Cargo) a pérdidas - - 84 84
Saldo al 31 de Incrementos / Resultado por Saldo al 31 de ég?gnoagcé?;s resultados B _ (85) (85)
julio de 2014 Usos (Decrementos) conversioén julio de 2015 integrales
Beneficios al personal 9.356 (2.744) 3.236 (1.747) 8.101 iy R R
Litigios 10.503 (297) 2.509 (2.113) 10.602 ifz:'tde ptorI:O”;erz'é’;‘s = = - 084 = 54
2eembolsos 3113 (988) 949 (563) 2.511 e octubre de (15) (108) (115)
Devolucion de productos vencidos
en poder de minoristas 534 - (91) (89) 354
23.506 (4.029) 6.603 (4.512) 21.568 21. GASTOS POR SU NATURALEZA
Periodo finalizado el 31 de octubre de 2015
20. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Gastos de
La composicion de los saldos por impuesto diferido se presenta a continuacion: Costodelo  administraciony
vendido ventas Total
- Leche y crema 108.379 - 108.379
31 gz gg:lgbre 31 dg(ﬁlslo de Mercaderia de reventa 27.151 - 27.151
Impuesto diferido- activo Retribuciones personales 9.128 6.345 15.473
pues g : Materias primas varias 10.160 - 10.160
Provisién créditos deteriorados 8 8 Fletes internos 6.578 2547 9125
Propiedades, planta y equipo 37 30 Cargas sociales 3.937 3.818 7.755
Total Activo (Nota 11) 45 38 Electricidad, agua y combustibles 6.188 332 6.520
| to diferidl . Material de envasado 6.154 - 6.154
éantleso_ lieriao- pasivo 15 15 Depreciaciones 4,958 870 5.828
xistencias . Provisién para créditos deteriorados (Nota
Propiedades, planta y equipo 145 137 11 ) 5.921 5.921
Total Pasivo (Nota 17) 160 152 Gastos varios 1.901 1.821 3.722
o Servicios de terceros 1.154 2.258 3.412
Saldo neto de Impuesto diferido (115) (114) Gastos de exportaciones 0 3.235 3.235
Reparacién y Mantenimiento 1.955 344 2.299
El movimiento de los impuestos diferidos en el periodo es el siguiente: Arrendamientos 67 1.497 1.564
Publicidad 5 1.320 1.325
Impuestos 112 457 569
Seguros 5 250 255
Desvalorizacion, pérdidas y muestras (849) 904 57
186.983 31.219 218.204
44 45
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24, EGRESOS FINANCIEROS

Gastos de 31 de octubre de 31 de octubre
Costo de lo administracion y 2015 de 2014
vendido ventas Total Diferencia de cambio (3.295) (4.669)
Leche y crema 113.188 - 113.188 Intereses perdidos (13) (967)
Mercaderia de reventa 36.640 - 36.640 Comisiones bancarias (907) (176)
Retribuciones personales 7.737 7.324 15.060 Multas y recargos (220) 11)
Fletes internos 5.230 2.230 7.460 Otros egresos financieros (77) -
Cargas sociales 3.310 3.425 6.735 (4.512) (5.823)
Electricidad, agua y combustibles 5.420 390 5.810
Materias primas varias 5.608 - 5.608
Gastos varios 1.645 3.824 5.469
Material de envasado 4.987 4.987 25. IMPUESTO A LA RENTA
Depreciaciones y amortizaciones 3.393 973 4.365
Servicios de terc):eros 786 3.234 4.020 31 de octubre 31 de octubre
Gastos de exportaciones - 2.747 2.747 _ de 2015 de 2014
Reparacion y Mantenimiento 1.961 528 2.490 Impuesto a la renta corriente (371) (298)
Publicidad 3 1.736 1.739 Impuesto diferido 81 24
Arrendamientos 66 1.381 1.446 Ganancia neta por impuesto a la renta (290) (273)
Impuestos 58 1.179 1.236
Seguros 2 238 240 A continuacién se muestra la conciliacion entre el monto tedérico que resultaria de aplicar las
Provisién para créditos deteriorados - (1.414) (1.414) tasas legales aplicables a cada sociedad del Grupo sobre su utilidad antes del impuesto y el
Desvalorizacién, pérdidas y muestras (822) (945) (1.767) cargo por el impuesto a la renta del periodo.
189.214 26.849 216.063
31 de octubre 31 de octubre
de 2015 de 2014
22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS Impuesto calculado a las tasas aplicables 323 296
Efecto en el impuesto de:
31 de octubre 31 de octubre Resultados no sujetos a impuestos (33) (23)
2015 de 2014 Impuesto a la renta 290 273
Revaluacién de propiedades, planta y equipo 39 51
(Nota 6.3.2)
Ingresos no operativos 134 347 26. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo 12 23
gesultado por inversiones ( 3; (101) 26.1 Inversiones comprometidas
tros 7
112 412

23. INGRESOS FINANCIEROS

En Nota 6 se detallan las inversiones comprometidas en bienes de capital.

26.2 Valores recibidos en garantia

31 de octubre 31

de julio de

31 de octubre de 31 de octubre de 2015 2015
2015 de 2014 Valores recibidos en garantia 34.680 34.889
Descuentos obtenidos 93 127 Otros 37 40
Intereses ganados 138 995 34.717 34.929
Otros ingresos financieros 76 24
307 1.146 En este rubro se incluyen avales recibidos de terceros para la presentacion en licitaciones
de compras.
26.3 Ley 18.099 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas
Las obligaciones derivadas de la aplicacion de la mencionada ley no son significativas.
46 47
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27. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

271 Saldos con partes relacionadas
31 de octubre de 31 de julio de

2015 2015

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar Otras partes relacionadas 1.162 1.860
(Nota 11) 1.162 1.860
Otras partes relacionadas 1.037 182
2.199 2.041

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar Otras partes relacionadas 93 66
(Nota 17) 93 66
Otras partes relacionadas 3.711 3.450
3.804 3.416

27.2 Transacciones con partes relacionadas

31 de octubre de 31 de octubre

2015 de 2014
Compras de bienes o servicios Ofras partes relacionadas (26) (223)
Otras partes relacionadas (14.865) (20.682)
(14.891) (20.906)
Ventas de bienes o servicios Otras partes relacionadas - 421
- 421

Los saldos con remitentes incluidos en Cuentas a cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y las compras de leche y
crema incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas.

Las remuneraciones y cargas sociales correspondientes al personal directivo clave
representan aproximadamente el 5% del total al 31 de octubre de 2015 (5% del total al 31 de
julio de 2015).

28. BIENES DE TERCEROS

Al 31 de octubre de 2015 y 31 de julio de 2015, Cerealin S.A. poseia mercaderia, envases y
cajas de terceros en depdsito, a efectos de la realizacion de sus actividades de fagon.

Esta mercaderia conjuntamente con los bienes propios de Cerealin S.A., esta asegurada en
el Banco de Seguros del Estado por un monto total de US$ 950.000.

29. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de octubre de 2015 no se han producido hechos o circunstancias

que afecten significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo de CONAPROLE.
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e ANEXO 5

Finanzas Corporativas

Productos Lacteos/Uruguay

Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(Conaprole)
Informe Integral

Calificaciones

ON CONAMORRO Il (84m)
Mar 2023 por hasta USS § MM AA(uy )

Factores relevantes de la calificacién

Rating Watch (Alerta) Negativo: El retraso en el cobro ¢e los créditos por exportaciones a
Venazuela, en el marco del convenio entra goblemos de julio’'15, podria derivar en una mayor
presién sobre el nivel de apalancamiento de Conaprole para compensar crecentes
necesidades de capital de trabajo, en un afo compiejo para la industria a nivel global. Esto
limitaria su margen de maniobra para hacer frente al ciclo negativo, presionando la calificacion
a la baja. Contrariamente, la pronta normalizacién de las cobranzas con Venezuela o la
intervencion y apoyo del gobiemno de Uruguay, liberarian una fuerte liquidez a la compafiia y le
permitirian ganar la flexibilidad financiera necesaria

Rating Watch (Alerta) Negativo

R ] No G

UYUs MM 310718 3U07/14

NiF NIF

1200008 12 mases

Total Actives 18383 14774

Total Deuda

Firanciens 3312 2462

Ingresos 19928 578

EBITDA 1777 2038

Oeuca/ EBITDA 1.6x 12x

EBITOA imeeses 176x 208«
NIF: Normas intemacionales de
Informacidn Snanclera

Sélidos fund: ntos del negocio: La calificacién de Conaprole reflea la solidez de su perfil
crediticio. Las fortalezas de Conaprole le permiten disminuir la volatilidad operativa propia de
un negocio ciclico: (i) su capacidad para traslacar bajas en los precios internacionales al
precio de la materia prima pagado a los productores, restaurando margenes de rentabilidad;
(i) @ competitvicad Ce la industria |actea uruguaya frente a otros jugadores globales
exportaciones por aprox. USS 450 MM en 2015; (ill) su fuens posicidn competitiva

Ciclo negativo mitigado por fuerte posicién de liquidez y financiamiento de productores:
La estrategia financiera es wtilizar la liquidez y el financiamiento de l0s productores para
mitigar posibles efectos de un ciclo negativo. También prevé concentrar una porcién creciente
de la deuda en el largo plazo. A julic'1S Conaprole detentaba un moderado nivel de deuda y
solidas coberturas. El ejercicio 2015/2018 plantea los desafios de la volatilidad en los precios
internacionales y la cobranza de los crédites con Venezuela. Sin embargo, FIX espera que la
compadia pueda sostener holgacas coberiuras de intereses con EBITDA.

Fuerte posicién competitiva: Conaprole es licer dentro de la industria léctea uruguaya con
una participacion cercana al 70%, producto del reconocimiento de sus marcas y su
desarrollada cadena de distribucién. El mercado local cuenta con altas barreras de entrada.
Flexibilidad financiera: Conaprole detenta una importante flexdiidad financiera, un
demostrado acceso a los mercados de crédito y un manejo adecuado de su nivel de
apalancamiento. Las necesidades de financiamiento de Conaprole acompafian el ciclo de su
negocio. La emisidn cde los titlos CONAHORRO de corto y largo plazo contribuyen a
diversificar adn més las fuentes de financiacién de la compafiia

Sensibilidad de la calificacion

La calificacién podria verse presionaca si se observara una suba sostenida en el
apalancamiento que reste flexdbididad para hacer frente a Ios ciclos propios de la industria (por
ejemplo, 2 raiz de la situvacién de Venezuela) Se prevé que Conaprole mantendrd una

Asalista Principal:

Gabaela Catn estrategia financiera de mediano plazo con un nivel de apalancamiento conservador y buena
+5411 5235.8129 posicién de liquidez.

pabnela car@teacr com &

: Liquidez y estructura de capital :
G‘"“: Cunachet Endeudamiento moderado aunque creclente: en el ejercicio 2015 la compafia incrementd
*5411 5235-8122 su endeudamiento neto en UYUS 1.907 MM (ceuda total UYUS 3.312 MM) para financiar la
Oebrisia - reduccién en la generacion de fondos provecada en la baja del precio de la leche y el capital
dé trabajo. El ratio de deuda neta/EBITDA subid a 1.8x versus 0.47x en julio'14.

www.fixscr.com  FIX SCR URUGUAY CAUFICADORA DE RIESGO SA. 10 de febrero de 2016
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Perfil del negocio

Cooperativa Nacional de Productores de Leche (Conaprole) es una empresa lider en la
industria lactea uruguaya, con aproximadamente 70% de participacin de mercado en las
ventas de leche. La cooperatva tiene mas de 70 afios de trayectoria, y es el principal
proveedor de productos lactecs en el mercado doméstico. Asimismo, sus productos fueron
fortaleciendo su presencia en los mercados internacionales, los cuales le otorgaron
aproximadamente el 58% de sus ngresos en el ejercicio fiscal a julio'15.

Estrategia

El consumo lactec per cépita de Uruguay es uno de los mds aitos del mundo, comparable con
el de los paises desarrollados. Dedido a la madurez y alto consumo local, Conaprole va se
enfocd en el mercado de exportacidn. El objetivo de la compafiia es ser el exportador de
Ingredientes y quesos de menor costo en Latinoamérica

En2013|aoompohbﬁnﬂz¢hobndom\siondowphnudevmﬂoﬁgmonllwo
se invirtieron aproximadamente USS 70 MM, y pemitid un aumento de la capacidad de
produccion de leche en poivo pasando de 1:3 MM kilos mensuales a 3 MM kilos.

En el actual escenario de bajos precios interacionales, se prevé que la compafiia modere sus
inversiones de capital realizando solamente las inversiones por mantenimiento,

Operaciones

La cooperativa se dedica a la produccién y distribucién de una amplia gama de productos
licteos, que incluye leche liquida o en poivo, queso, manteca, cremas, helados, dulce de leche,
y varios ingredientes iactecs. Opera bajo la marca Conaprole y bajo otras marcas locales,
entre otras, Kasdorf, Conamiges, Candelaria, Ricoleso, Manjar, Alpa, Oso Polar y Blancanube.

Conaprole opera ocho plantas procesadoras, con una capacidad total de produccidn de leche
de 7 MM de itrcs por dia en todas sus plantas. En su pico m&xdmo de produccidén implica una
capacidad de produccién de aprox. 80%/85%

Ralacién con productores: La relacién de Conaprole con los remitentes es a dos niveles: 1)
como proveedores de la materia prima basica y 2) como asociados-duefios.

La cooperativa les paga un precio por la leche remitida. Del precio a pagar, ia cooperativa
retiene un 1,5% destinado como aportes de capital para conformar el denominado Fondo de
Productividad, que tiene como fin fondear parte de las inversiones anuales.

En cuanto al precio pagado a los productores, la Direccion fa el precio de la matera prima en
pescs. En momentos de incertidumbre cambiaria, los precios fueron fijados sujetos @ una
banca de fluctuacidn del tipo ¢e cambio. Este mecanismo ofrece una cobertura operativa al
riesgo de descaice de moneda.

Fondo Especial para Ia Estabilizacién de Precics: dicho fondo fue creado para atender
situaciones extraordinarias que afecten el precio de la leche, y su pago es determinado por el
directorio, en ocasion de dichas situaciones. A Julio'15 el saldo de dicho fondo era de $ 583
MM de pesos uruguayos. Entre agosto 2014 y julio 2015 se pagaron a los productores
remitentes $ 1.013 MM
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Mercado Externo (58% de las ventas totales a julio’18)
Exposicién a la volatiNdad de los precios commodities, productos de bajo valor agregado.

Las ventas al exterior se componen principaimente de ingredientes que son utilizados como
insumos, tanto en a industria alimenticia como en la farmacéutica. El volumen destinado al
exterior representa el 89 8% sobre el volumen total vendido a julio’15 (levemente inferior que
en el ejercicio anterior 72%).

Los ingresos por exportaciones bajaron un 31.6% interanual a julio’15, como consecuencia de
una caida de precios junto con una caida del 10.5% en los volimenes comercializados.

Los productos exportades son de bajo valor agregado, y por o tanto su contribucion marginal
es menor a la de los productos destinades al mercado local. La leche en polvo y otros
producios deshidratados son el principal rubro en el volumen total exportado. El segundo y
tercer producto en importancia son oS qUesos y manteca.

Enmummmm&n.ymwummmmmmu
en € destinos: Venezuela, Brasil, China, Federacién Rusa, Argelia y Cuba.

ESxportaciones a Venezuela

En ol marco del acuerdo entre goblemos realizado entre el gobierno de Uruguay y el gobiemo
de Venezuela, Conaprole se comprometio a exportar 44.000 toneladas de leche en poivo.

El Fideicomiso que debia constituirse con los fondos para el pago de estas exportaciones no
so perfecciond adecuacaments, y el gobiemo wvenezolano es quien administra
discrecionaimente los pagos de los envics.

A diciembre'15, la deuda de Corpovex y Casa (ambas empresas del goblerno venezolano que
Importan aimentos) con Conaprole sicanzaba ios USS 82.290 MM. A la fecha, esté pendiente el
pago de 4 embarques. Contra este crédito, Conaprole ha previsionado hasta ahora USS$ 21.4
MM. A esto, deben sumarse otros compromisos de exportacién en stock, cuyo despacho a
cestinos alternativos se ve dificultado por la compleja situacion que atraviesa la industria a
nivel global,

FIX colocd Alerta Negativo a las calificaciones de Conaprole. El retraso en el cobro de Ios
crédios por exportaciones a Venezuela podria derivar en una creciente presidn sobre la
estructura de apalancamiento, en un afio complejo para la industria (bajos precios, presién
sobre los productores, altcs stocks globales)

Mercado Interno

" Estsbilidad de la demanda, demanda inelgstica de leche fluida, productos de alto valor

agregado.

La damanda del mercado local es relativamente estable, los cual hace bastante predecible |a
generacién de caja en moneda iccal. La linea de leche concentra aproximadamente el 50% del
volumen de ventas domésticas

La cooperativa distribuye sus productos principaimente a través de una extensa red de
distribuidores (externos y exclusives) a lo large de todo el pais, 1o cual constituye una ventaja
competitiva (mas de 110 empresas distribuidoras independientes). La red de distribuidores
esta divicida en dos regiones que operan independientemente: Montavideo y el interior del
pais. Histdricamente, esta red constituyd el principal canal de distriducién para Conaprole,
concentrando, entre ambas subdivisiones, & 70% de las ventas al mercado interno. El canal
supermMmercados registra una baja participacion sobre las ventas, representando un 15% de las
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ventas domésticas. El porcentaje restante de las ventas se destinan a organismos pablicos,
subsidiarias y otros privados.

Factores de Riesgo

*  Exposicidn a la evolucion de ios precios de los commodities. La rentabilidad del negocio
de exportacion de producios lacteos esta expuesta a los acontecimientos de los distintos
mercados fjadores de precios internacionales,

*  Aprovisionamiento de materia prima. El volumen de remisién de leche estd influenciado
por condiciones ajenas al control de la cooperativa, como factores ciméticos.

* Incidencia de los vaivenes de la economia local sobre los ingresos provenientes de ese
mercaco. Si blen el consumo de leche es ineldstico frente al precio, la demanda de
productos de mayor valor agregado se ve influenciada por el poder adquisitivo de la
pobiacion, ios efectos de infacion, y la sustitucién de productos.

*  Exposicién ce endeudamiento a tasa variable. La cocperativa tiene una cobertura de
riesgo de tasa por el préstamo con IFC,

*  Riesgo de incobrabilidad de los compromiscs de exportacién asumidos con Venezuela en
el marco del acuerdo entre gobiernos. Dificultad para localizar los stocks adn no enviados
en otros mercados, dado el cicio negativo que atraviesa la industria

Perfil Financiero
Rentabilidad

Las ventas y EBITDA de Conaprole a julic’1S alcanzaron § 19.128 MM y $ 1.777 MM,
mOostrando un deternorne con respecto  al ejercicio cemado a julio'14. (S 21.978MM y § 2.035
MM respectivaments). Los principales motivos de |a disminucidn de los ingresos fueron el
menor volumen vendido en mercado de exportacién (-10.9%) y la baja de los precios de
exportacion que cayercn un 26%. A nivel general, el volumen vendido por la compafia
disminuy6 un 7.4%.

En cuanto al EBITDA y al margen de EBITDA se cbserva una reduccién en téminos
nominales explicada por la baja del volumen. Sin embargo el margen continué en 9.3% (igual
que el ejercicio’14) ya |a baja en los pracios de venta fue acompafiada por una disminucién de
los precios de compra a los productores medidos en dblares. El EBITDA medido en litros
resulto levemente inferior gue el afo pasado. (0.63 USS x litro en Julio'15 vs. 0,69 USS x litro
en Julio'14).

Los costos operativos de la cooperativa estdn compuestos principaimente por 3 leche y crema,

materiales, otros consumos y mano de cbra. Del total de costos y gastos operativos, se caicula

que aproximadamente el 20% de los insumos © costos se encuentran denominados en dolares.

Conaprole detenta una fuerte flexibilidad gracias a su capacidad para trasladar el impacto de
la variacién en los precios intemacionaies al precio pagado al productor de materia prima.

Flujo de fondos

En témincs de la generacién de fondos, a julio'1S el fiujo generado por las operaciones de
Conaprole alcanzt los $ 1.998 MM. La variacién negativa en el capital de trabajo fue producto
de un aumento de stocks, lo cual derivd en un flujo de caja operativo de $ 31 MM. El promedic
histdrico de los stocks es de aproximadamente 80 dias y a la fecha de cierre el mismo
superaba los 120 dias.
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Durants el ejercicio Conaprole realizd Inversiones de capital por $ 1.033 MM (aprox. USS
47NMM). La compaliia considera que |las inversién por mantenimiento rondan entre USS 35 MM
/ USS 40 MM. En el actual escenario de bajos precios intemacionales, se prevé que la
compafiia modere sus inversiones de capital reaizando solamente las inversiones por
mantenimianto.

Politica ce distribucién ce utilidades: Los $0cios cooperarios reciden reliquidaciones de precio
cuando la situacién econdmica-financiera lo pemite, Estas reliquidaciones se pagan
generalmente dos veces &l aflo, mes posterior al cerre de los semestres fiscales (febrero-
agosto). Durante el ejercicio carrade a Julio'15 se pagaron utiidades por § 250 MM.

Liquidez y estructura de ital

A julic'15 la deuda financiera bruta ascendia a aproximadamente US$S 144 MM, lo cual
compara contra USS 106 MM a julic’14. El 68% del apalancamiento bruto se encontraba en el
largo plazo. La deuda se compone principaimente de préstamos bancarios, préstamos de
productores y ON. El endeudamiento total @ EBITDA subié a 1.9x de 1.2x principaimente por el
incremento de deuda para financiar el capital de trabajo.

La posicion de caja @ inversiones corientas de la compafila alcanzaba los USS 19.4 MM,
cubriendo en 0.39x de la deuda financiera de cono plazo. Se prevé que Conaprole continbe
manejando sus vencimientos de cono plazo mediante una combinacion de caja y nueva deuds.
El endeudamiento neto de ka deuda con productores a EBITDA es de 1.18x La cobartura de
intereses con EBITDA es hoigada

Fondeo y flexibilidad financiera

Conaprole cetenta una importante flexibilidad financi con probad a los diversos
mercados de crédito,
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Anexo |. Resumen Financiero

A partic del ejercicio isiciado ol 1372012, CONAPROLE ha las de

informacién financiers (NIFF).
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Anexo ll. Glosario

+ EBITDA: Resultaco operativo antes de Amortizaciones y Depreciaciones

« EBITDAR: EBITDA + Alquileres devengados

»  Servicio de Deuda: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Deuda
Corto Plazo

« Cargos Fijos: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Alquieres
devengados

« Costo de Financiamiento Implicito: Intereses Financleros Brutos / Deuda Total

+ Deuda Ajustada: Deuca Total + Deuda asimilable al Patimonio + Deuda Fuera de

Anexo lll. Caracteristicas dela emision

Programa de Obligaciones Negociables CONAHORRO Il por hasta USS 100
miliones

En el mes de mayo de 2012, el Directorio ge Conaprole aprobd la emisién de un Programa de
Obligaciones Negociables con Oferta Pibica por hasta USS 100 MM. El programa fue
presantado en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay el 18/5/2012,
con vigencia por cinco afos.

La ley y la jurisdiccion aplicadle es la del pais. El plazo de las emisiones a realizarse bajo
dicho programa serd en el rango de 1 a 20 aflos.

La compafiia planea la emisién de un nuevo titulo CONAHORRO:

Condiciones de la Serie CONAHORRO I (84m) Marzo 2023 por hasta USS § miliones
Monto: Hasta USS 5 millones.

Moneda: USS

Vencimiento: 20/3/2023

Derecho del Inversor: Independientemente del plan de amortizaciones definido, el conjunto
de inversores tendrd el derecho a recuperar hasta un catorceavo (1/14) del Girculante en las
primeras ocho fechas de pago de intereses, y hasta un veintiochoavo (1/28) del circulante en
1as siguientes CinCo fechas Ce pago de intereses.

Amortizacién: 20/3/2020 un cuarto del circulante; 22/3/2021 un tercio del circulante;
21/3/2022 la mitad del circulante y 20/3/2023 el total del circulante.

Pago de interés: Semestrales en las siguientes fechas: 20/9/16, 203/17, 20/017, 20/3/18,
20/9/18, 20v3/18, 2009718, 20/3/20, 21/9/20, 22/3721, 20V3/21, 21322, 2019722, 20/3/23.
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Anexo IV. Dictamen de calificacion
FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

El Consejo de Calificacién de FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. (afillada de
Fitch Ratings), en adeiante FIX, realizado el 10 de febrero de 2016, asigné en la categoria
AA(uy) a los siguientes titulos emitidos por Cooperativa Nacional de Productores de Leche:

- ON Conahorro Il (84m) Marzo 2023 por US$ 5 MM

Categoria AA(uy): "AA" nacional implica una muy sdiida calidad crediticia respecto de otros
emisores 0 emisiones Cel pals. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
cifiere levemente de ics emisores © emisiones mejor calificados dentro del pais.

Las calificacones nacionales no son comparables entre distintos paises, por lo cual se
identifican agregando un sufio para el pais al que se referen. En ol caso de Uruguay se
agregara "(uy)"

Los signes "+” © " podrén ser afadicos @ una calificacion nacional para mostrar una mayor o
menor importancia relatva dentro de la corespondiente categoria, y no alteran la definicidn
de la categoria a la cual se los aflade.

Rating Watch: una calificacion se coloca bajo Rating Watch para advertir a los inversores que
exste una razonable probablidad de cambio en la calficacién asignaca y la probable
direccidn de ese cambio. El Rating Watch se designa como “Positivo”, indicando una posible
suba, “Negativo®™ en caso de una potencial baja, y "En evolucién® cuando no se ha
determinado la direccién de! posible cambio. Generaimente el Rating Watch se resueive en un
periodo relativamente ccrio de tiempo. El disparador del RW puede ser tanto un anticipo de un
evento o puede tratarse de un hecho ya ocurrido, pero en ambos casos, las implicaciones
exactas sobre la calficacién permanecen indeterminadas. El periodo en el cual ¢ RW estd
vigente es normaimente usade para reunir mayor informacion yio profundizar el analisis
Agicionaimente, el RW puede ser usado cuando las consecuencias sobre la calificacién son
claras, y existe un evento disparador (por ejemplo, un cambio en la estructura accionaria o
una aprobacidn regulatoria). El RW se extenderd para cubrir el periodo en que el evento
disparador sea resueito o su resultado sea predecible con un alto grado de certeza. En las
categorfas mas bajas Ce grado especuativo ('CCC', 'CC' y 'C’) la alta volatilidad de los perfiles
crediticios puede implicar que todas las calificaciones leven un RW. De todas maneras, los
RW son aplicados selectivamente en estas ., cuando un Consejo decide que
eventos particulares 0 amenazas $on mejor comunicadas .dhkbwomdmdoRW
El uso del estatus de "Rating Watch" es mutuamente excluyante de la “Perspectiva’.

La informacién suministrada para el andlisis es adecuada y suficiente, por o tanto no es
Categoria E.

La calificacién asignada se desprende del andisis de los Factores Cuantitativos y Factores
Cualitativos. Dentro de los Factores Cuantitativos se analzaron [a Rentabilidad, el Fiujo de
Fondos, e! Endeucamiento y Estructura de Capital, y el Fondeo y Flexibilidad Financiera de la
Compafiia. El analisis de los Factores Cualitativos contempld el Riesgo del Sector, la Posicion
Competitiva, y la Administracién y calidad de los Accionistas,

Fuentes .
Balances generales al 31/07/15.
e Audtor extemo del Gitimo balance anual: Price Waterhouse Coopers.
* Informacién de gestién suministrada por la compafiia
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« Informacion del mercado agropecuaric y licteo del Ministerio de Ganaderia,
Agricultura y Pesca (MGAP), Estadisticas Agropecuarias (DIEA) y de la Oficina de
Programacién y Politica Agropecuana (OPYPA).

Criterios Relaclonados

Manual de calificacién de empresas instrumentos de deuda y acciones. Registrado ante el
Banco Central del Uruguay, disponible en www.bcu.gub.uy

Gabriela Curutchet Gabriela Catri
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Las calificaciones Incluk fueron solcitadas por ol emisor © en su nombre y, por o tanto, FIX SCR
WYWMHWE&GO&A(MQMW = on adelante FIX SCR S.A o la calificadora.,
ha recibido ics honorarios comespondientes por la prestacién de sus servicios de callficacién.

TODAS LAS CAUFCACIONES CREDIMCIAS DE FIX SCR URUGUAY CAUFICADORA DE RIESGO SA ESTAN
SUETAS A CERTAS UMTACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS UMTACIONES Y
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CAURCADIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA
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e ANEXO 7.1
7 Gobierno Corporativo (1 a consultas o asesoramiento
P ( ) b aprobacion de la Memoria y el Balance anual. Actividad
. . ., L obligatoria que se resuelve por mayoria absoluta de presentes
Conaprole busca asegurar su buen manejo y administracion, de forma de maximizar su valor c censura al Directorio, con el voto de dos tercios del total de sus

en el largo plazo, protegiendo los derechos de sus Socios Cooperarios, Inversionistas y otros
grupos de interés, promoviendo la transparencia, la productividad, la competitividad y la
integridad en sus acciones.

miembros

En el ejercicio 2013/14, se reuni6 2 veces. La primer reunion fue: el 26
de noviembre de 2013 para aprobar el balance de la cooperativa y la
distribucion de utilidades y la segunda fue el 17 de junio de 2014 de
caracter informativa respecto de los siguientes temas:

En procura de este objetivo y respetando los estandares y practicas internacionales en la
materia, Conaprole cuenta con el siguiente conjunto de drganos, con responsabilidades
formalmente establecidas, que soportan su gobierno y hacen viable el logro de su mision

¢ Performance de Conaprole

7.1 Organos de Ejecucion y Control:
e Evolucion de las principales variables que determinan el

T
N
@)
x
L
Z
<
([ ]

7.1.1 Directorio resultado econdémico financiero, como ser ingresos del
Es el organo ejecutivo maximo de la compahia y esta integrado por mercado interno, externo, mano de obra, participacion de la
cinco miembros que son elegidos por los productores Socios de la leche en estructura de costos
Cooperativa cada cinco anos en Noviembre. Los Directores electos
toman posesion de sus cargos en Marzo del afio siguiente. Las proximas « Algunas Cifras de la Economia Uruguaya
elecciones tendran lugar en Noviembre de 2016, las autoridades electas e Se compartieron cifras de la evolucién del Producto Bruto
asumiran sus puestos en Marzo 2017. . , Interno del pais, de la demanda interna, y de la competitividad
De los cinco miembros, cuatro corresponden a la lista mas votada y el ; :

. . : . . regional y mundial
quinto a la lista que le sigue siempre que represente mas de un 10 % del
total de votos validos emitidos. , .
¢ Desafios del Mercado Mundial
EL Directorio esta actualmente esta integrado por: e Se analizaron [a sﬂggmon de China, de la Unién Europea en el
marco de la libracion de cuotas del 2015, el rol de Estados

Nombre Cargo Miembro desde Perfil Unidos, los acuerdos internacionales de Uruguay y otros
Ing. Agr. Alvaro Ambrois Presidente Marzo 2007 Empresario paises competidores en la exportaciéon, el concepto actual y
2“ X’l‘l?mdcabgera — x‘cel' Presidente xarz‘) %gg; Empresa@ tendencias de la Sustentabilidad, y finalmente se mencionaron
r. Alejandro Perez Viazzi oca arzo mpresario . . .
Sr. Jose Luis Alpuin Vocal Marzo 2012 Empresario lineamientos del horizonte Conamee 2034
Sr. Miguel Angel Bidegain (% Vocal Marzo 2007 Empresario

El Directorio se reine formalmente todas las semanas, salvo
excepciones. En el ejercicio 2013/2014 se reunid 45 veces. La primera
reunion fue el 6/08/2013 acta N° 5567 y la ultima el 29/07/2014 acta
N° 5611.

Sus miembros concurren, ademas, cotidianamente a la empresa y estan
disponibles para consulta de las Gerencias y para otros procesos
operativos que requieren su aprobacion.

Las decisiones mas importantes del Directorio han sido con referencia a
la:

e Determinacion del precio de leche a pagar

e Determinacion de la distribucién de utilidades

e Determinacion del programa de inversiones y su financiamiento.

7.1.3

¢ Inversiones Estratégicas 2014-2018

Se presentaron distintas inversiones en curso y analisis para
las dos unidades de negocio (mercado interno e externo) por
un total de 200 millones de USD.

Comisién Fiscal

El control del Directorio es ejercido por una Comision integrada por tres
miembros electos por los Socios Cooperarios simultaneamente con los
Directores, de los cuales dos pertenecen a la lista mas votada y el
restante a la siguiente en el nimero de votos. También duran 5 afos en
sus funciones.

Entre sus cometidos se encuentran;

- L - a controlar en todos los aspectos a la Administracion de
e Aprobacion de movimientos y compensacion de personal - .
. y Conaprole referente al cumplimiento de leyes y regulaciones.
e Aprobacion del presupuesto anual y balance de gestion - . .
b examinar y dictaminar acerca del Balance anual de la
Cooperativa, analizando documentacion respaldante y
requiriendo los informes que estimen convenientes, ademas de
7.1.2 Asamblea de Productores los reportes planificados de Auditoria Interna y Externa.
Es un érgano de 29 miembros también electo por los Socios Cooperarios c brindar a la Asamblea de Productores la informacion que esta
que se relinen a convocatoria del Directorio o cuando lo solicitan diez requiera sobre las_ materias que sean de su competencia.
de sus miembros para tratar temas relativos a: d investigar denuncias formuladas por cualquier miembro de
Conaprole, comunicando en todos los casos las denuncias
) doal .t Lev 9,526 d on de C e v sieuient Lev 18.627 d lacién del recibidas y las resultantes al Directorio
€ acuerdo a o previsto por Ley 9. € creacion ae CLonaprole y siguientes, y Ley . € regutacion ae e dictaminarenforma nOVinCUlanteacerca de lOS proyectosde

Mercado de Valores.
2 Durante su ausencia, fue convocado su primer suplente el Ing. Agr. Gonzalo Urioste
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La integracion actual de la Comision Fiscal es la siguiente:

Sr. Eduardo Martin Mendivil  Presidente
Ing. Jorge Panizza Carve Vocal

Técnico Agr. Miguel Kidd Vocal

La Comision se reline formalmente cada 2 semanas, salvo excepciones.
En el ejercicio 2013/2014, se reuni6 21 veces. La primera reunion fue:
el 6 de agosto de 2013 (acta 202) y la Ultima fue el 29 de julio de 2014
(Acta 222).

Comité de Auditoria y Vigilancia

Organo creado por Resolucion de Directorio N° 81554 del 13 de
diciembre de 2011 y conformado segln lo dispuesto por los articulos 26
y 27 del decreto Nro. 322/011 que reglamenta la ley Nro. 18.627 sobre
Mercado de Capitales y con las responsabilidades alli definidas. A saber:

e Contribuir a la aplicacion y funcionamiento del sistema de
gestion y vigilar el cumplimiento de las practicas de gobierno
corporativo.

Revisar los planes de la auditoria interna de la sociedad.

e Revisar los informes de control interno y analizar su grado de
cumplimiento, asi como los dictamenes de auditoria externa.

e Asesorar al directorio respecto de las recomendaciones de las
auditorias.

e Controlar internamente el cumplimiento de las leyes y
reglamentaciones vigentes, de las normas de ética e informar
respecto de los conflictos de intereses que llegaran a su
conocimiento.

La integracion actual del Comité es la siguiente:

Cr. Daniel Ventura Presidente
Ing. Jorge Panizza Carve Vocal
Cr. Carlos Secondo Vocal

El trabajo del Comité se ha desarrollado de acuerdo a lo previsto en la
norma, procurando establecer una permanente coordinacion y sinergia
con el Area de Auditoria Interna en cuanto al seguimiento de los Riesgos
relevantes del Negocio.

Se elaboraron informes periodicos al Directorio y un informe anual a la
Asamblea de Productores de Conaprole donde se expreso la
conformidad sobre el estado del Control Interno y se incluyeron
recomendaciones de mejora para fortalecer el sistema de control
interno.

Comité de Auditoria
Organo dependiente del Directorio conformado por tres miembros de
este y con las responsabilidades de:

a administracion y regulacion del relacionamiento y comunicacion
con el Auditor Externo

b administracion y aprobacion de Planes de trabajo,
procedimientos y organizacion de la Auditoria Interna

C implementacion de programas de denuncias

d analisis de informes de Auditores Externo e Interno
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7.1.6

7.1.7

7.1.8

7.1.9

7.1.10
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Conahorro

e administracion de la independencia del Auditor Externo
f revision y aprobacion de transacciones con partes relacionadas

De este comité depende area de Auditoria Interna, funcion
independiente liderada por el Cr. Carlos Secondo, creada para evaluar y
mejorar la efectividad de los procesos de gerenciamiento de riesgos y
control de modo de asegurar el cumplimiento de los objetivos de la
Organizacion.

Comité de Recursos Humanos

Organo compuesto por tres miembros del Directorio, el Gerente
General, el Gerente de Recursos Humanos, el Gerente del Area
Operaciones, y el Gerente del Area de Planificacion Integrada y
Logistica. Sus responsabilidades son:

a coordinar la ejecucion de las politicas de personal aprobadas
por el Directorio

C tener la iniciativa en los cambios de politica de personal a ser
propuestas a Directorio

b funcionar como comité de crisis

Comité de Sustentabilidad

Organo compuesto por las areas de TIMA, Ingenieria, Operaciones,
RRHH, Finanzas, Control de pérdidas, Marketing, Mantenimiento,
Relaciones Cooperativas, Comercial, y presidido por un Director. El
desarrollo sustentable busca asegurar una mejor calidad de vida para
todos hoy y para las generaciones que vendran. Para lograrlo se trabaja
con las 3 bases de la sustentabilidad: Medio Ambiente, Sociedad y
Economia.

Dicho Comité coordina y alna esfuerzos de modo de ser mas eficientes
en lo que refiere a trabajar para lograr una empresa mas sustentable,
fijando objetivos a largo plazo y dando claros lineamientos de trabajo
en estas areas.

Comité de Agua
Su objetivo es preservan el recurso agua generando acciones a corto,

mediano y largo plazo en los temas de ahorro, y reuso
Integrado por las areas: TIMA, Ingenieria y Control de pérdidas.

Comité de Energia

Su objetivo es preservar el recurso energia no renovable, generando
acciones a corto, mediano y largo plazo en los temas de: ahorro, nuevas
fuentes alternativas

Integrado por las areas de: Mantenimiento e Ingenieria.

Comité de Ingenieria

Su objetivo es analizar y evaluar las decisiones de inversion en
capacidad de la empresa.

Integrado por las areas de: Directorio, Gerencia General, Ingenieria,
Industrial y otras areas de la cooperativa de acuerdo a los temas que se
traten.

7.2 Auditoria Interna

El Area de Auditoria Interna se formalizo en Conaprole en julio de 2001
y luego de sucesivas adaptaciones en cuanto a sus objetivos y
metodologia a aplicar, Conaprole aprobé el Estatuto de Auditoria
Interna vigente por Resolucion N° 75329 del 27 de julio de 2006.
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Los objetivos generales del Area estan en su Estatuto, estableciéndose
la mision de la misma segun se describe a continuacion:

“Auditoria Interna es una actividad independiente, de aseguramiento y
consulta disefada para agregar valor y mejorar las operaciones de la
organizacién. Ayuda a la organizacion a cumplir sus objetivos a través
de un enfoque sistemdtico y disciplinado para evaluar y mejorar la
efectividad de los procesos de gerenciamiento de riesgos y control”

Lo que se traduce en :

1)

Dar seguridad sobre la confiabilidad e integridad de informacion
financiera y operativa y sobre la adecuacion del sistema de
control interno.

Evaluar cumplimiento de operaciones y transacciones con las
politicas y procedimientos de la Cooperativa, asi como con
leyes y regulaciones.

Apreciar los medios de salvaguarda de activos y cuando sea
aplicable, establecer la existencia fisica de tales activos.

Realizar auditorias para evaluar eficiencia operativa e
identificar oportunidades de mejora en el desempeno.

Realizar investigaciones especiales o de irregularidades en las
cuales pueden haber estado involucrados empleados de la
Cooperativa.

Administrar la relacion con los auditores externos para el
seguimiento de las observaciones de control interno detectadas
por los mismos.

Participar en forma coordinada con otros departamentos o
areas de la organizacion en la revision de nuevos
procedimientos o sistemas, asi como en la adopcion de las
medidas correctivas a las observaciones de auditoria,
procurando dar opinidn sobre si los controles incorporados son
adecuados y se han cumplido las necesidades de los diferentes
usuarios.

Revisar cumplimiento con las guias para conducir los negocios
éticamente de la organizacion y observar si los mas altos
estandares en relacion al personal y la organizacion estan
siendo cumplidos.

El Plan Anual de Auditoria es aprobado por el Cpmité de Auditoria y
Vigilancia y para la ejecucion de su mision, el Area desarrolla su trabajo
sobre tres pilares y enfoques metodologicos;

Conaprole

——Crediendo juntos.—

¢ Auditoria de los principales riesgos asociados a los Procesos de
Negocio de la Organizacion, priorizandose su abordaje en
funcion de la evaluacion de riesgos que la Organizacion hizo
sobre cada uno de ellos,

e Auditoria Continua; programa que ataca el monitoreo de
transacciones, Activos y cumplimiento de normativas
internas y externas de alta sensibilidad,

¢ Auditoria de Sistemas, con un programa coordinado con el
Area de Seguridad de la Informacion de Conaprole

252

Auditoria Interna genera un reporte mensual para la Direccion y
trimestralmente presenta su informe al Comité de Auditoria y Vigilancia
-, de quien depende jerarquicamente.

Producto de este trabajo se han individualizado aspectos que han sido
tratados por la Direccion para su mejora continua, como ser:

e Gestion de inventarios de Leche en Polvo, rubro que
representa el 54 % de los bienes de cambio totales,
reduciendo a la minima expresion las pérdidas en dicha
gestion.

e Mismo monitoreo y resultados positivos para la gestion de
stocks en las Expediciones de Conaprole,

e Tratamiento de las debilidades significativas de los distintos
procesos en un rango de objetivos estratégicos para
algunas de ellas

e Mejoras en los controles sobre recepcion y calidad de leche

e Adquisicion de herramientas para sistematizar la auditoria de
la gestion de Pérdidas, Devoluciones, Liquidacion de
sueldos, y Facturacion

e Analisis de vulnerabilidades del ambiente informatico en
conjunto con Seguridad de la Informacion y expertos
externos

e Apoyo en levantamiento de debilidades informadas en carta
de Control Interno de nuestros Auditores Externos para
todas las compaiiias del Grupo

e Revisidbn permanente de los componentes de Gobierno
Corporativo de la Cooperativa para el logro de sus objetivos
y para su adaptacion con la normativa vigente.

e Control coordinado con el Area Comercial de las devoluciones
de leches y productos

7.3 Auditoria Externa

La cooperativa tiene por norma solo contratar con empresas de auditoria
lideres y de reconocida trayectoria a nivel internacional. La empresa
actualmente encargada de la auditoria es Price Waterhouse Coopers (PWC)
quien tiene contrato hasta el balance anual del 2015 (su primer balance
auditado fue el de Jul.2008). Como constancia de su independencia y la de sus
profesionales, se le pide anualmente a la firma auditora que extienda una carta
firmada por el socio responsable confirmando la independencia referida.

El asesoramiento fiscal y econdmico de la cooperativa esta a cargo de la firma
Deloitte, quien a su vez, fue la empresa auditora anterior a PWC por 6
ejercicios (Julio 2002 a Julio 2007)

7.4 Presupuesto & control presupuestal

Conaprole aprueba anualmente y al mas alto nivel, su presupuesto econémico
financiero integral con base mensual. A partir de este dato, mensualmente, la
Gerencia General efectla el control de cumplimiento del mismo, debiendo cada
Area que se aparta de lo acordado, efectuar las explicaciones detalladas de las
causas del incumplimiento. Adicionalmente, cada Area presenta
periodicamente el grado de avance en la ejecucion del presupuesto bajo su
responsabilidad ante el Directorio sefialando las areas principales de riesgo que
pueden afectar el cumplimiento del mismo.

Para el analisis de esta informacion se apoyan en las mas modernas

herramientas de gestion de la informacion, de modo de asegurar la integridad,
confiabilidad y disponibilidad de la misma.
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e ANEXO 7.2

7.5 Retribucion de los Directores, personal superior e integrantes de 6rganos del
gobierno corporativo
La retribucion del Directorio de la Cooperativa se fija de acuerdo a lo
establecido por la Ley Nro- 16.002 del 25 de noviembre de 1988 y se ajusta -
desde ese entonces - en funcion de los aumentos generales de salario otorgados
al personal de la Cooperativa.

Los integrantes de la Comision Fiscal son honorarios, asi como los miembros -
integrantes del Comité de Auditoria y Vigilancia.

La retribucion del personal superior es fijada anualmente por la Direccion

[ ]
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7.6 Modificaciones en el personal superior C oha p ro I e

Las altas del ejercicio fueron:
e Lic. Rocio Vilaré - Marketing
e Cra. Enriqueta Portela - Organizacion y Métodos Cédigo de Etica

Las bajas del ejercicio
e Lic. Ignacio Sarmiento, responsable del Area de Recursos Humanos,
ocupando su lugar el Ing. Jorge Sintas.
e Ing. Antonio Pizzorno

7.7 Estructura de la propiedad
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por la
Ley N° 9.526 del 14 de diciembre de 1935 y el Decreto respectivo del 9 de julio
de 1941 y se rige por lo alli dispuesto.

El 1ero de enero de 2000, la Cooperativa resolvio (Resolucion de Directorio N°
68.974) la creacion del Fondo de Productividad cuyo destino es la capitalizacion
patrimonial de la empresa con el objeto de financiar proyectos de inversion
para incrementar la valorizacion de la leche. Para la generacion del mismo se
retiene el 1.5% de las liquidaciones por remisiones de leche. El Fondo no se
devuelve a los productores pero puede ser comercializado entre ellos. La
participacion de los socios cooperarios en este fondo y en la remision de leche,
definen el porcentaje de cada uno en las utilidades que se distribuyan.

La empresa New Zealand Farming Systems Uruguay SA, a través de sus
subsidiarias GIMLEY SA y LEMBAY SA, es el Unico socio cooperario (en
aproximadamente 2000 matriculas) con una participacion superior al 10% en el
Fondo de Productividad.
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1. MENSAJE DEL DIRECTORIO DE CONAPROLE

Estimados todos:

Adoptar y vivir los valores y principios que integran el Cédigo de Etica de Conaprole resulta un factor
fundamental en el avance y éxito de nuestra Cooperativa. Es ante el dinamismo y la rapida evolucién de la
industria, que nuestros valores de Integridad, Transparencia, Respeto, Trabajo en Equipo y Excelencia
en lo que hacemos se deben mantener inalterables y seguiran siendo los pilares que soportan nuestras
acciones.

Como parte de nuestro esfuerzo por reforzar la confianza en Conaprole del Personal, los Productores,
Clientes, Proveedores, Comunidad y el Gobierno, debemos actualizar y fortalecer continuamente todos
aquellos aspectos que contribuyan a garantizar la transparencia de nuestras actividades.

Todos tenemos la obligacion y el compromiso de observar este Cédigo de Etica, no sélo para garantizar
que las operaciones que realizamos se apeguen estrictamente a las leyes y reglamentos de nuestro pais,
sino también para asegurar la aplicacion de los mas elevados estandares y principios de Responsabilidad
Social Empresaria. De esta manera estaremos transitando un camino hacia nuestra visién siempre
alineados a nuestros valores y principios.

2. OBJETIVOS Y REGULACION DEL CODIGO DE ETICA

2.1. Responsabilidad Social Empresaria

En Conaprole, concebimos la ética como un aspecto fundamental de la Responsabilidad Social Empresaria,
en la medida en que el nivel de desarrollo ético de nuestra Cooperativa tiene consecuencias en quienes se
vinculan directa o indirectamente con ella.

En esta linea, asumimos los siguientes niveles de responsabilidad:

a) Responsabilidad econémica: de producir alimentos e ingredientes que la sociedad necesite y
venderlos a precios justos que representen el valor de nuestros productos, con niveles de
rentabilidad adecuados para asegurar el retorno para los socios y un crecimiento sostenible.

b) Responsabilidad legal: de respetar las reglas y leyes que rigen nuestro accionar empresarial,
cumpliendo con las disposiciones vigentes.

c) Responsabilidad ética: desplegando un estilo particular de gestion, mas alla del previsto por la ley,
en el convencimiento de que existen principios de relacidon con nuestros socios cooperarios, con
nuestro personal, clientes, proveedores, entre otros, que deseamos desarrollar.

d) Responsabilidad filantropica: que canalizamos a través de donaciones y apoyo discrecional
voluntario a causas que promuevan nuestros valores.

Asimismo, nuestra Cooperativa se adhiere a los principios éticos establecidos por el Acuerdo Compact (UN
Global Compact).
» DERECHOS HUMANOS
1- Apoyar y respetar la proteccion de los derechos humanos proclamados internacionalmente
2 - Asegurarse no estar implicados en abusos a los derechos humanos
» TRABAJO
3- Respetar la libertad de asociacion y el derecho a la negociacion colectiva
4- Eliminar todas las formas de trabajo forzoso
5- Abolir el trabajo infantil
6- Eliminar la discriminacién en materia de empleo y ocupacion
» MEDIO AMBIENTE
7- Respaldar un enfoque preventivo hacia los desafios ambientales
8- Llevar a cabo iniciativas para promover una mayor responsabilidad ambiental
9- Promover el desarrollo y difusién de tecnologias no dafinas con el medio ambiente

2.2. Objetivos del Cédigo de Etica

El propédsito de este Codigo es enunciar normas y principios éticos que deben inspirar la conducta y el
quehacer de todo el personal "de Conaprole. En particular:

e Aportar una guia fundamental de apoyo para el trabajo del personal de la Cooperativa.

e Orientar la educacioén ética. De esta forma Conaprole busca prevenir la realizacién de actos que
se alejen de nuestros valores y plantear los mecanismos de revelacién de disyuntivas que puedan
surgir.

e Promover y mantener la confianza de las localidades en las que operamos y la comunidad en
general.

2.3. Regulacién del Cédigo de Etica

La administracion del Cédigo de Etica corresponde propiamente a las siguientes personas o entidades:
Comité de Etica de Conaprole

Area de Recursos Humanos

Auditor Interno
Jefe inmediato

2.3.1. Comité de Etica de Conaprole

El Comité de Etica esta constituido por dos miembros del Directorio de Conaprole, un miembro de la
Comisién Fiscal y el Gerente General. Los miembros del Directorio y de la Comisién fiscal seran
designados por el Presidente del Directorio. Asimismo, de acuerdo a las situaciones o disyuntivas a
resolver, el Comité puede invitar a expertos en los distintos temas.

Es responsabilidad de este Comité asegurar la debida aplicacion del presente Cadigo, lo que implica:

e Promover los valores y conductas que se fomentan en el Cédigo de Etica.

e Recibir las denuncias de apartamiento del Cédigo elevadas por el Area de Recursos Humanos y
determinar las medidas correspondientes.

e Analizar y proponer alternativas de solucion para las disyuntivas éticas planteadas.
e Actualizar y modificar el Cédigo de Etica, cuando lo considere oportuno, previa aprobaciéon del
Directorio.
2.3.2. Area de Recursos Humanos

Es responsabilidad del Area de Recursos Humanos promover y asegurar la difusion del Cédigo, actuando
como nexo entre el personal y el Comité de Etica, lo que implica:

¢ Difundir este Cédigo entre todo el personal de la Cooperativa.
e Recibir las consultas y/o denuncias que sean enviadas por medio de los distintos canales y vias de
acceso, y derivar los casos que correspondan a Auditoria Interna, para su consiguiente

investigacion.

e Analizar y responder las consultas planteadas por el personal, derivando los casos que
correspondan al Comité de Etica.

El personal involucra a empleados en relacion de dependencia directa, zafrales, unipersonales, becarios, entre otros.
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e Responder solicitudes de ampliacién de informacion realizadas por el Comité de Etica.

e Generar estadisticas y reportes.

2.3.3. Auditor Interno

Es responsabilidad del Auditor Interno investigar los casos remitidos por el Area de Recursos Humanos, lo
que implica:

e Compilar toda la informacién necesaria para la evaluacién de los casos y documentarla
debidamente.

e Elevar la documentacion de cada caso al Area de Recursos Humanos respondiendo a las
solicitudes de ampliacién de informacion.

2.3.4. Jefe inmediato

Es responsabilidad de cada jefe promover los principios y valores contenidos en este Cdédigo actuando
como nexo entre el personal y el Area de Recursos Humanos.

3. MISION Y VISION

3.1. Nuestra Mision
Por qué existimos

La mision de Conaprole consiste en recoger, procesar y comercializar toda la leche producida por nuestros
socios cooperarios con los maximos niveles de eficiencia de forma de mejorar sostenidamente sus ingresos
y su calidad de vida.

Para ello, nos comprometemos a:

e entregar valor a nuestros clientes a través de productos de excelente calidad,
generar un ambiente de trabajo que permita el desarrollo de nuestra gente,
llevar adelante con nuestros socios estratégicos - distribuidores y proveedores - un relacionamiento
basado en la cooperacion y en la busqueda de oportunidades de beneficio mutuo,

e aportar valor a la comunidad, a través de una politica de excelencia en responsabilidad social y una
cuidadosa gestion del medio ambiente.

3.2. Nuestra Vision

Hacia donde vamos

El exportador de ingredientes y quesos de menor costo en América Latina

Una de las Cooperativas mas competitivas de la region en los negocios de consumo directo
El mejor lugar para trabajar en Uruguay

La Cooperativa insignia del pais.

Pob=
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4. VALORES ETICOS QUE NOS DEFINEN

Como queremos trabajar

4.1. Integridad y Transparencia

Cada uno de nosotros asume los compromisos éticos de nuestra Cooperativa. Como depositarios y
gestores de recursos generados por nuestros socios, la Direccion, la Gerencia y cada integrante de la
organizacion informaremos, de forma clara y sistematica, los resultados de nuestro trabajo haciéndonos
responsables por los mismos.

4.2. Respeto

Daremos un tratamiento justo a cada persona de la organizacion. Haremos siempre hincapié en la igualdad
de oportunidades y en el respeto a la diversidad.

4.3. Trabajo en equipo

Valoramos la Cooperacion y el trabajo en equipo. Creemos que aprender de nuestros compafieros y
compartir nuestras habilidades es la mejor forma de servir a nuestros clientes y a los productores, lo que
también redundara en nuestro propio crecimiento.

4.4. Dinamismo y foco en la innovacion

Nuestras actividades se caracterizaran por una actitud proactiva como elemento clave del éxito de la
organizacion y la innovacién como caracteristica de su gestion en el mercado. El productor debe participar
de este valor, introduciendo dinamismo y modernidad en su propia explotacién. La innovacion se basa en el
mejoramiento continuo, buscando ser siempre mejores.

4.5. Orientacion al mercado

El conocimiento actualizado del mercado, la busqueda de la satisfacciéon de nuestros clientes y la
permanente atencion y respuesta a los cambios que se produzcan en el mercado, constituyen el centro de
todas las actividades de Conaprole.

4.6. Excelencia

Estamos comprometidos con la excelencia, y cada uno de nosotros procurara alcanzar siempre el maximo

nivel de calidad y eficiencia en su tarea. Para ello, Conaprole apoyara el crecimiento de su gente, buscando
que desarrollen y mejoren sus propias competencias y capacidades.
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5. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS SOCIOS COOPERARIOS

La misién de Conaprole consiste en recoger, procesar y comercializar toda la leche producida por nuestros
socios cooperarios con los maximos niveles de eficiencia de forma de mejorar sostenidamente sus ingresos
y su calidad de vida.

Es por esto que Conaprole se compromete a realizar sus operaciones cumpliendo los objetivos estratégicos
en el marco de los valores y principios que rigen la actividad de la Cooperativa.

5.1. Informacioén y transparencia

Conaprole asegura a sus socios cooperarios la total transparencia en la toma de decisiones y asume el
compromiso de brindar toda la informaciéon que sea requerida. Adicionalmente, se compromete a informar
periddicamente los resultados de sus operaciones y otros aspectos vinculados al desarrollo del negocio de
la Cooperativa.

5.2. Valor sostenible
En la busqueda de generar valor para los socios cooperarios, Conaprole se compromete a realizar una
gestion con base en la sustentabilidad del negocio en el largo plazo, a través de una politica de excelencia

en responsabilidad social y una cuidadosa gestién del medio ambiente.

5.3. Relacion con sus socios cooperarios

Conaprole busca promover la practica de los estandares de este Codigo en su relacion con los socios
cooperarios.

262

6. COMPROMISO ENTRE CONAPROLE Y SU PERSONAL

6.1. Compromiso de Conaprole con su Personal

Conaprole reconoce en su personal un valor diferencial y promueve el ambiente apropiado para su
desarrollo integral. De manera alineada a nuestros Valores, la Cooperativa busca propiciar un ambiente de
trabajo saludable y productivo, que canalice el potencial y la creatividad de su personal, al tiempo que
fomente la Cooperacion y el trabajo en equipo.

En esta misma direccion, la Cooperativa se preocupa por:
e Dar cumplimiento a las leyes y regulaciones laborales.

e Respetar y propiciar el respeto absoluto por las diferencias y opiniones de los demas, con la
consecuente observacion de toda conducta que atente contra estos principios.

e Velar por la Calidad de Vida de su personal, protegiendo su salud a través de la salvaguarda de las
instalaciones (equipos, dispositivos, sistemas) y procedimientos de seguridad.

En el marco de los esfuerzos que la Cooperativa se encuentra realizando para ser “el mejor lugar para
trabajar” y ampliar las posibilidades de desarrollo de su personal y de sus equipos de trabajo, Conaprole se
plantea el desafio de:

e Brindar beneficios competitivos, proporcionar actualizacion y desarrollo profesional, otorgar
reconocimientos, propiciar la comunicacién abierta y los canales adecuados para la
retroalimentacién, asi como basar los ascensos en los méritos y competencias de cada uno.

¢ Realizar los procesos de seleccion y contratacién de personal en base a la capacidad, la experiencia
profesional y el nivel de identificacion que los candidatos tengan con los valores de la organizacion.
Desarrollar dicho proceso en un marco de respeto y transparencia, buscando dejar claros los
términos de la contratacion.
6.2. Responsabilidad del Personal con Conaprole
Quienes formamos parte de la Cooperativa debemos contribuir al logro de su Mision y Vision, a través de
un comportamiento que rzefleje consistentemente los principios y valores que compartimos; respetando la
Normativa Basica Interna®, a disposicién de cada empleado en el Area de Recursos Humanos.

Es entonces responsabilidad y nuestro compromiso como funcionarios de Conaprole:

e Conocer y cumplir lo establecido en el presente Cédigo de Etica, asi como todas las
reglamentaciones legales vigentes y politicas, procedimientos y normas internas de Conaprole.

e Orientar a terceros respecto a los valores y comportamientos promovidos por el Cadigo.

e Informar y reportar posibles apartamientos al Cédigo a través de los distintos canales y vias de
acceso.

e Dedicar nuestro talento y mejor esfuerzo al cumplimiento de nuestras funciones en Conaprole.
e Compartir nuestro conocimiento y experiencia para beneficio de todos aquellos que integramos la

Cooperativa (personal y productores), clientes, proveedores y comunidades en las que operamos.
La cooperacion y el trabajo en equipo constituyen asi pilares fundamentales de este compromiso.
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e Asumir la responsabilidad por nuestra formacion y bulsqueda constante de desarrollo,
aprovechando las oportunidades de actualizacion disponibles.

e Desempefiar nuestras tareas con dignidad y correccion, guardando el debido respecto por los
compaifieros de trabajo y autoridades de la Cooperativa.

e Cumplir y hacer cumplir los estandares legales e internos de salud y seguridad. Es responsabilidad
de todos detectar, evaluar anticipadamente y comunicar al superior inmediato alguna actividad
riesgosa que se pudiera presentar, a fin de tomar las acciones pertinentes.

e Cumplir con las normas establecidas de seguridad alimenticia.

e Mantener una buena presencia y aseo personal durante la jornada de trabajo

e Proyectar con el buen ejemplo la imagen de la Cooperativa dentro y fuera de sus instalaciones.
e Cumplir con los compromisos de este Cédigo de manera consistente, honesta y responsable.

Estas responsabilidades implican, adicionalmente, aspectos relacionados con la proteccion de los activos
de la Cooperativa. Se definen activos de la Cooperativa a todos los bienes tangibles e intangibles propiedad
de la organizacion, tales como edificios, maquinaria y equipo, equipos informaticos, inventarios, efectivo,
cuentas por cobrar, valores, asi como informacion, productos desarrollados, planes de negocio, patentes y
marcas, nombres comerciales, identidad e imagen corporativa y tecnologia de informacion entre otros.

Custodia y salvaguarda de activos

Nuestro compromiso como funcionarios de Conaprole incluye la custodia y salvaguarda de los activos que
se encuentran en nuestro ambito de accién. Esto implica no participar, influir o permitir situaciones o
acciones que se vinculen con el robo, mal uso, préstamo, desecho o venta de activos, en forma no
autorizada.

Uso de activos para beneficio personal y otros fines distintos a los establecidos en las politicas

Los activos propiedad de Conaprole asi como los servicios que disponemos al trabajar en la Cooperativa,
son para ser usados en el desempefio de nuestra funcién. De ningin modo pueden ser utilizados con
propositos diferentes (personales o caritativos) si no se cuenta con la autorizacidon por escrito del superior
inmediato.

Asimismo, debe contarse con la autorizacion del superior inmediato para permitir visitas, tomar fotografias o
filmar cualquier instalacion de la Cooperativa.

Uso y mantenimiento de instalaciones, maquinaria y equipo

Las instalaciones, maquinaria y equipo de Conaprole deben ser operados sélo por personal autorizado y
capacitado. Adicionalmente, es nuestra responsabilidad en cada area mantener dichos activos en buen
estado, observar las practicas de mantenimiento y aplicar los programas de prevencion de riesgos.

6.3. Relacion con el Personal

Nuestra forma de trabajo

En Conaprole buscamos que las relaciones derivadas del trabajo estimulen la cooperacion y el trabajo en
equipo para enfrentar con éxito los retos y desafios que se presentan a diario en nuestra Cooperativa.

Entendemos que la cooperaciéon es un aspecto clave, que involucra una comunicaciéon responsable,
fundada en los valores de transparencia e integridad que rigen todas nuestras actividades.
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A su vez, y con el propdsito de asegurar el desarrollo de nuestra gente promovido por nuestra Misién, la
gestién de las personas constituye un elemento diferencial de nuestra forma de trabajo.

La Cooperacion implica:

e Atender y proporcionar ayuda efectiva a las solicitudes de apoyo entre unidades y areas,
fomentando el trabajo en equipo y la generacion de conocimiento en las que todos aportemos
nuestra experiencia.

e Priorizar los resultados globales de Conaprole sobre los resultados particulares de cada individuo,
unidad o area, en el entendido que es en la suma de los esfuerzos individuales, en donde queda
garantizado el éxito de todos.

e Apostar siempre a la busqueda de resultados en el largo plazo, no sacrificando el futuro de la
Cooperativa por obtener mejores resultados en el corto plazo.

La Comunicacion implica:

e Ser promotor y comunicador de los valores que compartimos en la Cooperativa y ejemplo de las
conductas y practicas que se fomentan en este Cédigo de Etica.

e Comunicar nuestras ideas y preocupaciones en forma oportuna, clara, honesta y con
responsabilidad, mediante el aporte de comentarios constructivos que hagan mas efectivas
nuestras relaciones y procesos.

e Respetar las opiniones de los demas y con ellas enriquecer las propuestas de soluciones y mejoras
en nuestro trabajo.

La Gestién de personas comprende:
e Facultar al personal a nuestro cargo para desarrollar mejor su tarea, con foco en los resultados.

e Contribuir a crear y mantener un ambiente de trabajo sano, estimulante y productivo, en el que
todas las personas reciban un trato justo y respetuoso.

e Reconocer el trabajo bien hecho realizado por otros y manifestarlo oportunamente.

e Brindar retroalimentaciéon constructiva cuando sea pertinente, con honestidad y objetividad;
sugiriendo alternativas para mejorar.

e Pedir retroalimentacién, saber escucharla y utilizarla como un medio para mejorar.

6.4. Calidad de Vida

Consideramos que la prevencion de accidentes de trabajo y enfermedades profesionales, es tan importante
como la calidad en la produccion y la competitividad de la Cooperativa. Es politica de Conaprole que sus
operaciones sean seguras tanto para el personal como para las comunidades en las que opera; lo que
incluye salvaguardar los equipos y las instalaciones de la Cooperativa respetando nuestro Manual de
Seguridad y Salud Ocupacionals. El mismo se encuentra a disposicion de cada empleado en el Area de
Recursos Humanos.

* Documento interno: Manual de Seguridad y Salud Ocupacional
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La seguridad y la salud como prioridades

Los actos y decisiones individuales de ningun modo deben reducir las condiciones de seguridad en
nuestras operaciones, ni poner en riesgo la salud de las personas. Es igualmente prioritaria la integridad de
las instalaciones y los equipos para su manejo seguro.

Cultura de seguridad industrial y salud

En Conaprole promovemos la cultura de seguridad y salud al brindar capacitaciéon permanente en esta
materia®. Establecemos acciones y mantenemos compromisos que contribuyen a mejorar la salud del
personal. Promovemos el compromiso, la participacion y la responsabilidad individual y colectiva, para
actualizar permanentemente nuestra normativa y lograr su efectiva aplicacion.

Cumplimiento de normativas internas y legales en la materia

Conaprole esta comprometida con el cumplimiento de las leyes, asi como con el cumplimiento de las
regulaciones que en esta materia la Cooperativa ha dispuesto, lo que incluye politicas, practicas, sistemas y
procedimientos de seguridad y salud.

Orden y limpieza

Es compromiso de Conaprole y responsabilidad del personal que trabaja en la Cooperativa mantener un
ambiente adecuado de orden y limpieza en las instalaciones, que contribuya a las practicas seguras y a la
eliminacion de factores de riesgo en el trabajo.

7. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS CONSUMIDORES

Quienes integramos la Cooperativa buscamos actuar en forma innovadora y proactiva, de modo que
superemos las expectativas de nuestros consumidores y nos anticipemos a sus necesidades,
asegurandonos asi una relacion de mutuo beneficio y a largo plazo.

7.1. Calidad, seguridad y eficacia

Conaprole presta la maxima atencién al cumplimiento de las normas y estandares de calidad, seguridad
alimentaria e higiene de sus procesos, buscando la mejora continua en sus productos de forma de entregar
mayor valor a los consumidores.

7.2. Promocion, argumentos de ventas y dialogo

En nuestra relacion con los consumidores deben estar reflejados los valores de integridad, transparencia y
excelencia que como integrantes de Conaprole asumimos. Es asi que, nos aseguramos que la promocién,
argumentos y términos de ventas que usamos estén libres de informacion falsa acerca de la disponibilidad,
oportunidad y/o calidad de nuestros productos.

Asimismo, basamos nuestro didlogo con los consumidores en la transparencia, integridad y busqueda de
excelencia.

* Documento interno: Manual de Seguridad y Salud Ocupacional
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8. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS CLIENTES

El propdsito de Conaprole es “entregar valor” y ser la mejor opcién para sus clientes. Es por eso que el trato
que mantiene con ellos se funda en la busqueda de excelencia, al tiempo que les suministra servicios y
productos de calidad en forma oportuna y en el lugar acordado.

8.1. Selecciéon de mercados

Al definir la estrategia de consumidores y/o mercados, Conaprole hace su seleccion en base a criterios de
negocio, sin buscar establecer diferencias discriminatorias de ningun tipo.

8.2. Diversificacion de mercados

Debido al proceso de diversificacion de nuestros mercados, estamos en contacto con diferentes culturas.
En este contexto, al gestionar negocios buscamos cumplir con las leyes de las distintas naciones en donde
opera la Cooperativa, lo que incluye la consideracion de las costumbres y los usos particulares. Antes de
pactar acuerdos y elaborar contratos, el personal debe consultar con los asesores legales, de modo que se
asegure el cumplimiento de las leyes aplicables.

8.3. Negocios limpios

Buscamos obtener ventajas competitivas sobre nuestros competidores a través de un desempefio superior,
nunca mediante practicas comerciales no éticas o ilegales. El robo de informacion comercial secreta,
obtenida sin consentimiento de su propietario o el hecho de inducir a ex empleados o empleados actuales
de otras organizaciones a proporcionar dicha informacion, esta estrictamente prohibido.

Ningin miembro del personal de Conaprole intentard obtener ventajas competitivas mediante la
manipulacién, ocultamiento, abuso de informacion privilegiada, representacién engafiosa de datos
materiales, cuestionamiento o asignacion inadecuada de nuevo personal ni mediante ninguna otra practica
que sea intencionalmente injusta.

8.4. Relacién con clientes
Uno de nuestros valores es mantener una relacion con el cliente basada en la integridad y la excelencia.

Para crear y mantener esta confianza y credibilidad entre Conaprole y sus clientes, tenemos por principio
establecer compromisos sélo con aquello que podamos cumplir cabalmente. Si por circunstancias
imprevistas no resulta posible concretar el compromiso contraido, nos comprometemos a informar a nuestro
cliente.

Conaprole se esfuerza en promover la practica de los estandares contenidos en el presente documento. De
esta forma busca extender entre sus clientes los valores que en el Cédigo se promueven y recomienda que
éstos desarrollen sus actividades bajo el marco de las leyes vigentes.

8.5. Regalos y atenciones

Los regalos, atenciones u oftras cortesias para clientes actuales o potenciales de Conaprole pueden
justificarse por propodsitos comerciales legitimos; en todos los casos, dichas deferencias contar con la
autorizacion escrita del superior inmediato de quien las otorgue. En cuanto a los gastos que ello suponga,
deben registrarse en forma exacta y especifica, de acuerdo con los procedimientos establecidos. Esta
prohibido pedir o condicionar una negociacién a la entrega de una atencion, cortesia o regalo.
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Al personal de Conaprole, por regla general, no se le permite recibir regalos ni otras cortesias, incluido
dinero, por parte de los clientes. Se exceptuan los articulos promocionales y las atenciones u otras
cortesias, se apeguen a las practicas comerciales usuales, estén autorizadas por el superior inmediato, su
valor no pueda exceder los doscientos dolares y no comprometan la objetividad de la negociacion. Las
invitaciones de clientes a viajes, ferias, congresos o eventos solo podran ser aceptadas si cuentan con la
previa aprobacion del Comité de Recursos Humanos

Ningun miembro del personal de Conaprole, familiar o amigo, puede utilizar su trabajo en la Cooperativa
para solicitar dinero en efectivo, regalos o servicios gratuitos de ningun cliente, para su beneficio o de un
tercero.

9. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS PROVEEDORES

El desarrollo de relaciones de confianza y mutuo beneficio con nuestros proveedores ha contribuido al éxito
de Conaprole. Por tal motivo, buscamos que nuestras relaciones con ellos se basen en la transparencia, el
respeto y la integridad.

9.1. Equidad y justicia en la relaciéon con proveedores

Conaprole —en un marco de confidencialidad y respeto— busca otorgar a sus proveedores las mismas
oportunidades para contratarlos, guardando congruencia y consistencia en el proceso de abastecimiento y
haciendo énfasis en la claridad de los términos del contrato.

En la seleccion de los proveedores, la evaluacion de las ofertas se basa en los criterios establecidos
formalmente por nuestra Cooperativa: un precio competitivo, calidad, experiencia y servicio.

9.2. Relacion con proveedores

Conaprole se esfuerza en promover la practica de los estandares del Cédigo de Etica. De esta forma busca
extender entre sus proveedores los valores de este Cddigo y exige que éstos desarrollen sus actividades
bajo el marco de las leyes vigentes.

9.3. Respeto de los términos de contratos, licencias, leyes y reglamentos.

Uno de los principios que guia nuestro comportamiento en Conaprole es el respeto por los acuerdos y
compromisos establecidos en los contratos.

Respetamos también los derechos de propiedad intelectual e industrial. Es por esto que el personal no
puede establecer relaciones comerciales con contratistas o proveedores que no demuestren estar
debidamente autorizados para el uso o comercializaciéon de productos y servicios, sujetos a pago de
regalias o derechos de propiedad intelectual o industrial a terceros, asi como la autenticidad y licitud de los
mismos.

Asimismo, requerimos a nuestros proveedores de servicios el estricto cumplimiento de las normas legales y
reglamentarias en materia de seguridad y salud ocupacional aplicables a sus actividades y los apoyamos
con tal propésito.
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9.4. Regalos y atenciones

Los regalos, atenciones u otras cortesias para proveedores actuales o potenciales de Conaprole pueden
justificarse por propdsitos comerciales legitimos; en todos los casos, dichas deferencias deben contar con
la autorizacioén escrita del superior inmediato de quien las otorgue. En cuanto a los gastos que ello suponga,
deben registrarse en forma exacta y especifica, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la
Cooperativa a tales efectos.

Esta prohibido pedir o condicionar una negociacién a la entrega de una atencion, cortesia o regalo.

Al personal de Conaprole tampoco se le permite recibir regalos ni cortesias, incluido dinero en efectivo, por
parte de los proveedores. Se exceptlan los articulos promocionales y las atenciones u otras cortesias que
se apeguen a las practicas comerciales usuales (valor maximo doscientos dolares americanos), debiendo
ser siempre de conocimiento del superior inmediato, y sobre todo, no comprometan la objetividad de la
negociacion, o generen expectativa de compromiso personal. Las invitaciones de proveedores a viajes,
ferias, congresos o eventos solo podran ser aceptadas si cuentan con la previa aprobacion del Comité de
Recursos Humanos

El personal de Conaprole tampoco debe solicitar, gestionar o aceptar descuentos o facilidades de los
proveedores de la Cooperativa para beneficio propio o de terceros, salvo las que surjan de convenios de
aplicacion general, establecidos entre la Cooperativa y sus proveedores, con autorizacién por escrito del
superior directo. Tampoco le esta permitido al personal solicitar a los proveedores, actuales o potenciales,
donaciones o servicios para beneficio propio o de terceros, a menos que Conaprole como Cooperativa haya
decidido sumarse al esfuerzo de otras organizaciones para apoyar campafas dirigidas a la atencion de
necesidades especificas de la Comunidad.

10. COMPROMISO DE CONAPROLE CON EL MEDIO AMBIENTE

Conaprole esta comprometido con una politica de excelencia en Responsabilidad Social en base a los
postulados de Desarrollo Sustentable. Constituye asi un principio fundamental que rige todas las
actividades de la Cooperativa, el satisfacer las necesidades del presente sin comprometer la habilidad de
las generaciones futuras de satisfacer sus propias necesidades.

Es por esto que para Conaprole es una prioridad desarrollar sus operaciones en armonia con la naturaleza.
Para el cumplimiento de este propdsito, fomentamos el desarrollo y la implantaciéon de sistemas de
prevencion, control y disminuciéon de impactos ambientales en todas nuestras operaciones.

10.1. Compromiso de Conaprole

Para ser congruente con su Politica de preservacion del medio ambiente®, Conaprole dedica recursos
economicos y adopta planes y programas de estandar internacional. Todos ellos estan orientados al fin de
asegurar la utilizacién 6ptima y racional de los recursos naturales.

Asimismo, Conaprole capacita y sensibiliza continuamente a su personal en el cuidado del medio ambiente
en las comunidades en donde opera.

10.2. Compromiso del personal de Conaprole

Es obligacion de quienes trabajamos en Conaprole cumplir y hacer cumplir las normas, politicas y
procedimientos de preservacion del medio ambiente establecidas por la Cooperativa.

5 Documento interno: Politica de Calidad
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Ademas, buscamos participar en las campanas y practicas ambientales, siguiendo las directrices emitidas
por la Cooperativa.

10.3. Compromiso con la comunidad
En todo momento procuramos mantener una participaciéon proactiva con los organismos publicos y privados
en el desarrollo de planes para mantener el equilibrio ecolégico. También buscamos contribuir a la

elaboracién y perfeccionamiento de leyes ambientales de acuerdo con los planes y programas de
Conaprole.

11.COMPROMISO DE CONAPROLE CON LA COMUNIDAD

En Conaprole nos hemos comprometido a “aportar valor a la comunidad” a través de nuestra politica de
Responsabilidad Social® procurando mantener siempre un canal de comunicacion abierto con las
comunidades.

11.1. Participacion de Conaprole en programas de desarrollo comunitario

Como un vecino mas en las comunidades en donde operamos y como parte de nuestra responsabilidad
social, en Conaprole participamos directamente —o a través de organizaciones reconocidas — en programas
y actividades que promueven la integraciéon, el desarrollo y mejora en la calidad de vida de las
comunidades.

La participacion de Conaprole puede significar presencia, asesoria, gestoria, patrocinios u otra clase de
apoyos especificos, con frecuencia vinculados con nuestros productos.

Para que nuestra organizacién participe en proyectos de desarrollo comunitario, deberan verificarse las
siguientes condiciones:

e No estar prohibido por la ley del pais de que se trate.
e Estar aprobado por la Direccién de la Cooperativa.

e No significar asumir las obligaciones y responsabilidades fundamentales de las entidades
gubernamentales, de otras Cooperativas o de la misma comunidad.

e Estar verdaderamente orientado al desarrollo de la comunidad al fomentar la cultura, la salud, la
educacion, el deporte o el medio ambiente, entre otros aspectos.

o Reflejarse en los registros contables de Conaprole, de acuerdo con la normativa aplicable.

e Existir expresa constancia de recibo del beneficiario, con importe o naturaleza de la contribucién, asi
como destinatario y finalidad de la misma.

11.2. Participacion del personal en el desarrollo comunitario

Se espera que la conducta del personal de Conaprole en su comunidad, refleje los valores que
promovemos como Cooperativa.

® Documento interno: Politica de Responsabilidad Social
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Conaprole apoya la participacion de su personal en aquellas actividades y/o eventos que contribuyen al
desarrollo de la comunidad o en asociaciones que lo promueven, siempre y cuando estas actividades no
interfieran con el cumplimiento de sus funciones.

El personal de la Cooperativa no debe generar falsas expectativas sobre posibles apoyos que ésta pueda
proporcionar.

11.3. Desarrollo de proveedores y contratacion de personal local

Como una contribucion al desarrollo y beneficio de las comunidades en las que Conaprole opera,
procuramos la contratacion de personal de la propia comunidad y el desarrollo de proveedores de bienes
y/o servicios también locales. En todos los casos, la oportunidad laboral estd enmarcada por principios
claros de capacidad técnica, calidad, competitividad y experiencia adquirida. Adicionalmente, los criterios de
seleccion de proveedores aplicados son los mismos referidos anteriormente en este Coddigo: precio
competitivo, calidad, experiencia y servicio.

12. COMPROMISO DE CONAPROLE CON EL GOBIERNO

Las operaciones de Conaprole requieren de una amplia interacciéon con los gobiernos de diversos paises.
En todo momento, esta interaccion debe apegarse a los principios y valores promovidos por nuestra
Cooperativa, haciendo especial énfasis en la honestidad y el respeto.

Entendemos por relaciones con el Gobierno aquellas en las que éste interactia con Conaprole como rector,
cliente o promotor.

12.1. Gobierno como rector

Es politica de Conaprole conocer, cumplir y promover el cumplimiento de leyes, reglamentos, normas y
demas disposiciones legales aplicables, establecidas por los gobiernos de los paises en los que operamos.
De esta manera Conaprole espera que su personal actue siempre en un marco de legalidad. En
consecuencia no debemos, por ningun motivo, cometer un acto ilegal o indebido, ni inducir o instruir a un
tercero a cometerlo.

Si un empleado de Conaprole duda sobre el caracter legal de una préactica, o tiene duda ante cualquier ley,
regulacién o estandar, tiene la responsabilidad de dirigirse al Comité de Etica.

12.2. Gobierno como cliente

Es responsabilidad del personal de Conaprole conocer y cumplir cabalmente con todos los requisitos
establecidos por las leyes y reglamentos de los paises en los que operamos, al proveer nuestros productos
al Gobierno de algun pais.

12.3. Gobierno como promotor

De acuerdo a nuestros valores Conaprole busca apoyar en la medida de sus posibilidades, a aquellos
gobiernos de los paises en que operamos, que propicien el desarrollo de las comunidades. Estas
contribuciones son hechas de acuerdo a los criterios establecidos en el capitulo referido a la “Relacién con
la Comunidad”.
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12.4. Trato con funcionarios de Gobierno

Antes de establecer un contacto de negocio, es responsabilidad del personal de nuestra

Cooperativa verificar que esté dentro de sus atribuciones interactuar con funcionarios de Gobierno
representando a Conaprole. Ademas, no se puede entregar regalos a ningun funcionario publico sin la
aprobacion pertinente de acuerdo a las politicas vigentes en la Cooperativa.

De ningin modo podemos prometer, ofrecer, pagar, prestar, dar o en alguna forma transferir —directa o
indirectamente— cualquier fondo, activo u objeto de valor de la Cooperativa a algun funcionario, empleado o
entidad del Gobierno, si dicha aportacion es ilegal o va a ser utilizada de manera ilegal. Las aportaciones
legales deben autorizarse de acuerdo con las politicas de Conaprole.

12.5. Cooperacion técnica con el Gobierno

Conaprole puede proveer temporalmente recursos humanos con el perfil y la preparaciéon adecuada para
apoyar técnicamente algunos proyectos de Gobierno, cuyo fin sea el desarrollo de programas que
beneficien a la comunidad en general. En todo caso, tales apoyos deberan ser previamente autorizados por
la Direccion de la Cooperativa.

12.6. Contribuciones y actividades politicas

Conaprole reconoce y respeta el derecho que tiene su personal de contribuir y/o participar en actividades
externas a la Cooperativa, como es el caso de actividades de caracter politico. En estos casos, se espera
que tales actividades sean legales y no interfieran con los deberes y responsabilidades contraidos con la
Cooperativa, ni la comprometan.

Se entiende por contribucidn politica la entrega de dinero, bienes, servicios, derechos o cualquier otro
recurso, a partidos politicos, asociaciones u organizaciones de caracter politico, asi como a candidatos a
ocupar algun puesto de eleccién popular.

Se entiende por actividad politica el ejercicio o desarrollo de cualquier actividad personal de caracter
politico. Puede incluir no soélo la militancia en un partido, organizacion o asociacién politica, sino también la
postulacion como candidato, la intervencién en una campafia electoral, o el desemperfio de un cargo publico
de naturaleza politica o dentro de algun partido politico.

Conaprole respeta el ejercicio de las actividades politicas que libremente decida llevar a cabo su personal,
siempre y cuando tales actividades no interfieran con el cumplimiento de sus deberes y responsabilidades,
y se realicen estrictamente a titulo personal. Durante el ejercicio de alguna actividad politica, no debe
involucrar o relacionar a Conaprole ni usar el nombre, simbolos, logotipos o algun otro signo que pueda
asociarse con la Cooperativa.

No esta permitido que el personal realice actividades politicas o religiosas en las instalaciones de la
Cooperativa, o utilice recursos de la misma con este fin.

La Cooperativa no se responsabiliza, en ningun caso, de la actuacion de su personal en el desempefio de
actividades politicas. La eventual intervencién del personal en actividades politicas no implica, en ningun
modo, una tendencia politica por parte de Conaprole.
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13.INFORMACION CONFIDENCIAL Y/O PRIVILEGIADA

En Conaprole consideramos que la obtencion y el buen uso de la informacién son ventajas competitivas,
por lo que su administracién y manejo debe darse en forma responsable, segura, objetiva y apegada al
derecho.

Entendemos por “poseer informacion confidencial y/o privilegiada”, conocer actos, hechos o documentos
sobre la Cooperativa o su red de negocios.

Tener informacion privilegiada también incluye conocer actos, hechos o acontecimientos no publicos
relacionados con Conaprole o su red de negocios, que pueden representar un beneficio personal a quien
haga uso indebido de los mismos.

Se entiende por informacién confidencial cualquier informacién no publicada de manera oficial referente a la
Cooperativa, sus directivos, grupos de interés u operaciones. La siguiente se considera informacion
confidencial y/o privilegiada; esto es en forma enunciativa, pero no limitativa.

Informacién contable y proyecciones financieras

Fusiones, adquisiciones, asociaciones, planes de expansion y planes de negocio
Operaciones con valores y financieras

Politicas y practicas comerciales y operativas

Controversias judiciales o administrativas

Cambios organizacionales

Investigacion y desarrollo de nuevos productos

Informacion personal de los empleados de Conaprole y de los socios cooperarios
Propiedad intelectual e industrial, tales como secretos industriales, procedimientos, productos, marcas
registradas, patentes y derechos de autor.

Listados de clientes, productores y proveedores, estructuras y politicas de precios

13.1. Seguridad y manejo de informacion confidencial y/o privilegiada

Toda persona que ingresa a Conaprole debe firmar una carta de confidencialidad en la que se
responsabiliza de hacer un buen uso de la informacién. Quien tiene personal a su cargo es co-responsable
del buen uso que éstos hagan de la informacion, por lo que debe tomar las medidas necesarias para
garantizar el cumplimiento de lo establecido en la Politica de Seguridad de la Informacion’.

El uso o distribucion de informacion confidencial y/o privilegiada sin autorizacion viola las disposiciones de
este Cadigo de Etica y de la Politica de seguridad de la informacion.

13.2. Uso de informacién confidencial y/o privilegiada

Quienes trabajamos en Conaprole de ningin modo debemos revelar o comunicar informacién confidencial
y/o privilegiada a terceros, excepto cuando sea requerida por razones de negocio y se cuente con la
autorizacion para divulgarla. En este caso, siempre hay que notificarlo por escrito al superior inmediato o al
responsable de la informacion. Si se presentan dudas sobre el manejo de la informacion confidencial y/o
privilegiada, también debe consultarse al superior inmediato o, en su caso, al responsable de la
informacion.

Cuando por razon justificada se revele o comunique informacién confidencial y/o privilegiada al interior de
Conaprole, siempre debe advertirse sobre la naturaleza de "confidencialidad". En el caso en que se trate de
terceros, debe obtenerse de ellos una Carta Compromiso de Confidencialidad.

” Documento interno: Politica de Seguridad de la Informacion
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Esta prohibido hacer uso de la informacion confidencial y/o privilegiada para obtener un beneficio o lucro 14.CONFLICTOS DE INTERES

propio, sea directamente o a través de otra persona, pues esto puede ocasionar pérdidas, dafios o
menoscabo de los intereses de Conaprole o sus grupos de interés. El mal uso de informacién confidencial
y/o privilegiada puede tener consecuencias civiles o penales, sin perjuicio de la accién disciplinaria que para

. Todas las personas que trabajamos en Conaprole, tenemos la obligacion de actuar con honestidad y ética,
este caso establece la Cooperativa.

buscando siempre proteger los intereses de la Cooperativa.

Salvaguardar la informacién de caracter confidencial y/o privilegiada es obligacién y compromiso de socios
cooperarios, administradores, comisiones fiscales, personal en general, auditores externos, prestadores de
servicios, proveedores y clientes de Conaprole.

Tanto los directivos como el personal de Conaprole debemos evitar las situaciones que signifiquen o
pudieran significar un conflicto entre intereses personales y de la Cooperativa o pudieran incluso dar lugar a
ser percibidos como conflicto de interés.

Solamente los voceros autorizados podran informar o pronunciarse ante las diversas situaciones que se

. . . . . ) Existen “conflictos de interés” cuando intervienen intereses personales o de terceros en la gestion de la
planteen. Los mismos seran designados, de acuerdo a cada caso, por la Direccién de la Cooperativa.

Cooperativa, incluyendo los de sus subsidiarias y afiliadas. Por ejemplo, un conflicto de interés se da
cuando alguna persona que trabaja en Conaprole busca beneficios personales o cuando un miembro de
. . . . L. AT Conaprole y/o su familiar reciben beneficios indebidos de la Cooperativa.

13.3. Operaciones en el mercado financiero con base en informacién privilegiada

. . . ) . . ) . s 14.1. Personal con intereses externos o negocios independientes
Es ilegal usar informacion confidencial para hacer transacciones en el mercado financiero, o compartir dicha

informacion con un familiar, amigo, o cualquier persona ajena a esta informacion. Toda la informacién no

g . . N L ’ Se espera que quienes trabajamos en Conaprole dediquemos nuestro talento y mejor esfuerzo a la
publica debe ser considerada como interna y en ningin momento ser utilizada con fines de lucro personal. pera que q J p 9 y mej

Cooperativa, y tengamos con ella un sentido de lealtad. Lo que implica evitar:

e Participar en cualquier negocio o actividad que de manera directa o indirecta compita o interfiera con la

13.4. Requerimientos de informacion por autoridades y terceros .
Cooperativa.

Cuando alguna autoridad gubernamental requiera de informacion de la Cooperativa, la solicitud puede ser
atendida siempre y cuando se presente por escrito, reina los requisitos de ley, y se cuente con la
autorizacion del superior inmediato, del area legal y cualquier otra parte involucrada. Es importante cumplir
con los requisitos establecidos por los diferentes organismos reguladores a los que se sujeta la
Cooperativa.

e Tomar provecho del puesto o posicion en la Cooperativa para obtener beneficios personales,
incluyendo a miembros de su familia o terceras personas.

14.2. Personal como cliente de Conaprole

Las unicas personas autorizadas para dar informacion a los medios de comunicacion sobre Conaprole son

sus voceros oficiales. El personal de la Cooperativa se compromete a adquirir nuestros productos para su propio consumo.

Quienes trabajamos en Conaprole — y nuestros familiares directos- de ninguna manera podemos tener
negocios dedicados a la comercializacion, distribucién, transportacion o transformacién de nuestros

13.5. Informacién confidencial de terceros o
productos o servicios.

Conaprole respeta los derechos de propiedad intelectual e industrial de terceros y requiere de sus

empleados que se respeten dichos derechos.
P g P 14.3. Personal como proveedor

El personal de Conaprole (mientras se encuentre vinculado con la Cooperativa) y sus familiares
(propietarios de algun negocio vinculado al sector de actividad de Conaprole) deberan declarar por escrito a
la Direccion si son proveedores de nuestra Cooperativa.

13.6. Temporalidad de la obligacion de confidencialidad

Todo empleado de Conaprole tiene la obligacién de proteger la informacion confidencial y/o privilegiada de
la Cooperativa, aun después de desvincularse de ésta de acuerdo a lo establecido en la Politica de
Seguridad de la Informacion.

14.4. Familiares del personal como clientes o proveedores

El personal de Conaprole se compromete a no participar ni influir —directa o indirectamente— en los
requerimientos, negociaciones y procesos de decisién con clientes o proveedores con quienes posean un
vinculo familiar, o algun otro interés distinto a los de Conaprole, por el que pueda obtener beneficios
personales.

Es obligacion de toda persona que trabaja para Conaprole notificar a su jefe inmediato si tiene vinculos
familiares con propietarios de negocios que sean o pretendan ser proveedores o clientes de nuestra
Cooperativa.
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14.5. Productores y/o personal con familiares en Conaprole

Los familiares del personal y/o productores de nuestra Cooperativa pueden trabajar para ella siempre y
cuando cumplan con los requerimientos definidos para el puesto. La contratacion de los mismos se
realizara siguiendo el procedimiento de seleccién establecido por el Area de Recursos Humanos.

Bajo ninguna circunstancia una persona que trabaja en la Cooperativa podra tener en su linea de reporte
directo a un familiar.

14.6. Regalos y atenciones

Al personal de Conaprole no se le permite aceptar regalos u otras cortesias de cualquier tipo que puedan
comprometer la objetividad de nuestras decisiones en actuales o futuras negociaciones. Se exceptian los
articulos promocionales y las atenciones u otras cortesias que se apeguen a las practicas comerciales
usuales (valor maximo doscientos doélares americanos), y que sean de conocimiento del jefe inmediato.

Las invitaciones de proveedores a viajes, ferias, congresos o eventos solo podran ser aceptadas si
cuentan con la previa aprobacion del Comité de Recursos Humanos.

14.7. Honradez y transparencia

Conaprole espera de sus empleados el compromiso de trabajar con honradez y transparencia en el
cumplimiento de sus funciones. Ninguna clase de soborno y/o extorsion sera aceptada. Si alguna persona
en la Cooperativa esta siendo objeto de cualquier tipo de proposicion o presion ilegal en sus relaciones de
trabajo, dentro o fuera de la organizacién, debe reportarlo de inmediato. En caso de conocer la existencia
de situaciones en las que una persona de la Cooperativa esté siendo objeto de alguna clase de extorsion
y/o soborno, constituye nuestra responsabilidad reportarla. En el Ultimo capitulo de este Codigo se incluyen
las distintas vias de reporte.

Asimismo, se podra recurrir al Comité de Etica de Conaprole a través de los canales disponibles, para
solicitar asistencia en situaciones particulares o de duda.

14.8. Patentes y derechos de propiedad intelectual e industrial

Sujeto a lo previsto por la legislacién de cada pais, los inventos, mejoras, innovaciones y desarrollos,
politicas, procedimientos y archivos informaticos generados por quienes trabajamos en Conaprole, en
relacion directa con nuestra funcion y responsabilidades, son propiedad de la Cooperativa.

En particular, cualquier requerimiento de material que sea propiedad de la Cooperativa para ser utilizado
con fines docentes o informativos requiere la autorizacion del superior inmediato.

14.9. Reporte de conflictos de interés

Las situaciones que involucran un conflicto de interés, no siempre son obvias o faciles de resolver. Los
empleados de Conaprole podemos buscar asistencia del Comité de Etica, a través de los canales
disponibles, debiendo reportar los conflictos de interés reales y potenciales ante este Comité. En
circunstancias similares, los ejecutivos y directivos de Conaprole deben reportar al Comité de Etica
cualquier transaccion o relacién que pudiera propiciar esta clase de conflictos y el Comité de Etica debera
reportar a su vez los hechos al Comité de Auditoria.
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14.10. Manejo de conflictos de interés

En caso de presentarse un conflicto de interés real o potencial en las relaciones personales, profesionales o
actividades de un empleado en la Cooperativa, se espera que el empleado resuelva la situacion de manera
ética de acuerdo a las previsiones de este Codigo de Etica

15.CONTROLES Y REGISTROS FINANCIEROS

Conaprole busca mantener y fortalecer la credibilidad y la confianza de sus grupos de interés a través de
una comunicacion efectiva. Del mismo modo, la Cooperativa adopta la responsabilidad de comunicar de
manera oportuna informacion fidedigna, en todos los aspectos, sobre la condicion financiera y los
resultados de las operaciones de Conaprole.

Por consiguiente, los empleados de Conaprole deben garantizar, en los ambitos de su responsabilidad, que
los registros financieros reflejen la realidad, que los controles sean efectivos, que los reportes y documentos
sujetos a revision de las autoridades pertinentes y otras instituciones y cualquier comunicacién que deba
ser hecha publica se hagan de manera oportuna e incluyan informacion real, precisa y suficiente.

Los registros financieros incluyen documentos como estados financieros, informes, declaraciones fiscales,
soportes y otros similares que reflejan las operaciones de la Cooperativa.

Los controles financieros son los procedimientos relacionados con la salvaguarda de los activos y la
confiabilidad de los registros financieros, incluidos los lineamientos de autorizacion de transacciones.

El registro, conservacioén y elaboracién de informes financieros para los diferentes grupos de interés deben
cumplir con las disposiciones legales correspondientes, con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y con los lineamientos de Control Interno emitidos por la Cooperativa.

Es responsabilidad del contralor de cada area asegurar la difusién y la implantacion de las politicas de
Control Interno. La verificacion periédica de su cumplimiento es responsabilidad de Auditoria Interna.

En cuanto a las operaciones que implican un registro contable, deben ser respaldadas por documentacion
que soporte la transaccién, cumplir con los requisitos fiscales, y ser exacta. Para su preparacion, se
requiere un detalle razonable, registro en las cuentas contables y asiento en el momento que suceden las
operaciones.

Solamente puede revelarse informacion financiera si hay un apego a los lineamientos establecidos en el
tema “Informacion Confidencial y/o Privilegiada”. Esta prohibido modificar o falsificar documentos, registros
e informes, asi como ocultar informacién que pueda alterar los registros financieros y afecte o pueda afectar
a Conaprole.

Las operaciones relacionadas con “Controles y Registros Financieros” deben apegarse a los lineamientos
establecidos en la normativa de Control Interno y alinearse con las buenas practicas que en este sentido se
han desarrollado.

Cualquier situacion relacionada con asuntos contables, de controles internos, registros financieros o de
auditoria, debe ser reportada directamente al Comité de Auditoria.
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16. ADMINISTRACION DEL CODIGO DE ETICA

Con el fin de promover la vivencia de los valores en la organizacién y de estructurar la manera de resolver
los dilemas éticos, se establece en este apartado un mecanismo para la administracion del Cédigo de Etica
de Conaprole.

Conaprole se reserva el derecho de modificar su Cédigo de Etica cuando lo crea conveniente y sin anuncio
o consulta previa. En este sentido, Conaprole se compromete a comunicar debidamente a todo el personal,
cualquier modificacion que se realice sobre este Codigo.

16.1. Procedimiento para consultas, sugerencias o denuncias

El Codigo de Etica de Conaprole es aplicable a toda la organizacién y es nuestra responsabilidad y
compromiso cumplirlo y hacerlo cumplir. Para este fin, se han establecido diferentes canales de
comunicacion que el personal de Conaprole puede utilizar para resolver dudas acerca del Cédigo de Etica,
realizar sugerencias, informar sobre casos de ejemplaridad donde se promuevan los valores Conaprole, o
bien, evidenciar conductas indebidas dentro de la Cooperativa.

No siempre es sencillo definir y juzgar si una situacién viola la ley, la ética o las disposiciones de este
Cddigo de Etica. Cualquier duda sobre el caracter legal y/o ético de una situacién debe ser reportada a la
instancia correspondiente.

Conaprole exhorta a sus empleados a reportar las sospechas de apartamiento o violacion de este cdodigo de
manera inmediata y pretende investigar en profundidad cualquier reporte hecho de buena fe.

La comunicacién abierta de situaciones e inquietudes por parte de los empleados sin temor a
consecuencias negativas, es vital para la adecuada implementacion de este Cédigo. Es un compromiso de
los empleados de Conaprole cooperar en las investigaciones internas de temas de ética. La informacion
presentada con relacion a los casos reportados recibira una respuesta expedita, profesional y confidencial.

Para realizar sus consultas, sugerencias o denuncias, el personal de Conaprole cuenta con las siguientes
vias de acceso:

e Portal seguro de Internet para presentar cualquier apartamiento o violacién al Cédigo de Etica
http://www.conaprole.com.uy/codigoetica Este portal permite enviar consultas, sugerencias o
denuncias en forma andénima y confidencial y garantizando al empleado que su identidad no podra
ser conocida.

Al portal seguro de Internet puede accederse directamente o por medio de un link en la pagina
Principal de Conaprole.

e Ademas se pondra a disposicion un servicio de atencion telefénico 0800 donde se recepcionaran
por parte de una empresa externa, las consultas, denuncias o reclamos.

e Area de Recursos Humanos.

16.2. Compromiso con el Cédigo de Etica

Vivir intensamente nuestros valores nos beneficia en lo personal y a quienes nos rodean; la Cooperativa lo
fomenta y reconoce publicamente los casos excepcionales. Es por ello que cuando una persona incurra en
una conducta perjudicial para la organizacién, se dara una consecuencia, que puede ir desde una
amonestacion hasta el despido; sin perjuicio de cualquier accién, obligacion o sancién que resulte de la
aplicacion de la ley vigente.
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En Conaprole, el superior inmediato tiene la responsabilidad de ser ejemplo en la vivencia y promocién de
los valores enunciados; de reconocer a su personal cuando éste vive los valores; y de aplicar las sanciones
oportunamente en caso de que el personal a su cargo haya incurrido en una conducta no deseada.

Cualquier omisién por parte del personal de Conaprole de informar acerca de un apartamiento del Codigo
de Etica constituye, por si misma, un apartamiento.

17.CARTA DE CONOCIMIENTO

Todos los que trabajamos en Conaprole compartimos los valores que se viven en nuestra
Cooperativa y expresamos nuestra responsabilidad y compromiso de vivirlos y promoverlos en la Carta de
Conocimiento que firmamos al recibir el Cédigo de Etica de Conaprole.

Los lineamientos contenidos en este Cddigo de Etica no pretenden ser exhaustivos y tienen como
complemento las politicas de la Cooperativa algunas de las cuales se mencionan en este Cadigo.

CARTA DE CONOCIMIENTO DEL CODIGO DE ETICA CONAPROLE

Hago constar que he leido el Cédigo de Etica Conaprole y que comprendo en todos sus términos la Misién,
Valores y Estandares de Conducta que rigen nuestra organizacion. Entiendo que su cumplimiento es
obligatorio y es un compromiso de todo el personal de Conaprole y que al cumplir con el Cédigo de Etica,
todos contribuimos a crear un mejor ambiente de trabajo en el cual podemos crecer en el ambito personal y
laboral.

Manifiesto que estoy en cumplimiento con los estandares de conducta ahi establecidos, incluyendo la
revelacion de cualquier conflicto de intereses, ya sea actual o potencial.

Lugar y fecha:

Firma:

Nombre Completo:

Numero de Némina:

Departamento:

Nombre de superior inmediato:
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