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DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONAHORRO I 12 M- MARZO 2016

En la ciudad de Montevideo, el dia 24 de marzo del afio 2015, CONAPROLE (en
adelante, el Emisor), representada en este acto por Alvaro Ambrms y José Luis Rial
Gonzélez, con domicilio en Magallanes 1871, Montevideo CP 11800, Uruguay, emite,
bajo un Programa de Emisién, Obligaciones Negaciables de acuerdo a los términos y
condiciones que se establecen a continuacién. .

Este documento constituye el documento de emisién (art. 21 de la ley N© 18.627) de la
Serie Conahorro II 12m — Marzo 2016 de las Obligaciones Negociables (denominadas
Conahorro) escriturales no convertibles en acciones, regida por la ley 18.627 y normas
reglamentarias complementarias, por tn valor nominal de US$2.999.992 (Ddlares
estadounidenses, dos millones novecientds noventa y -nueve mil novecientos
noventa y dos) emitida por el Emisor en Ia fecha de hoy (en adelante indistintamente
las ‘Obligaciones”). - .

1) Antecedentes.

Por resolucién de su Directorio de fecha 8 de mayo de 2012, el Emisor resolvié recurrir
al financiamiento mediante un programa. de emisién de Obligaciones Negociables,
denominadas Conahorro II, escriturales con oferta plblica, no convertibles en
acciones, (en adelante, el “Programa de Emisién” o “el Programa”), al amparo de lo
dlspuesto en los arts. de la ley N% 18.627, asi como demas normas reglamentarias y
complementarias vigentes o'gue se dicten en el futuro, por un valor nominal total de
hasta US$ 100.000.000 (ddlares USA cien millones), con destino al financiamiento de
- Inversiones en productos terminados con destino a la exportacién, y/o financiamiento
.de proyectos de Inversmn en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

De acuerdo al Programa de Emisién, gl Directorio resolverfa la oportunidad de [a
emisién de cada Serie de Ob[igacmnes Negociables y la fijacion de los términos
especificos de cada Serie.

Por resolucién de Directorio del Emisor de fecha 03 de febrero de 2015, el Emisor
resolvié emitir la Serie Conahorro II 12m - Marzo 2016, novena del Programa
Conahorro II (en adelante ™as Obligaciones Negociables” o “los Conahorro” o “las
Obligaciones”) de acuerdo a las condiciones que se sefialan seguidamente.

-

2) Monto de la emisién, moneda y caracteristicas de las Obligaciones
' Negociables.

El monto total de la emisién Conahorro TI 12m - Marzo 2016 es de US$2.999.992.-
Estas Obligaciones Negociables- seran escriturales y no convertibles en acciones.
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3) Plazoy forma de pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emision de Conahorro II 12m
— Marzo 2016 en un Unico pago por el 100% del valor nominal, a realizarse el dia 21
de marzo de 2016.

Sin perjuicio de ello, el conjunto de inversores podra hacer uso de un derecho de venta
seglin el cual, el dia del primer pago de intereses podran cancelar hasta US$1 millén
de su inversién conjunta. Para ejercer tal derecho los inversores deberdn comunicar al
Banco de la Reptblica la voluntad de ejercicio del mismo, disponiendo para ello del
‘plazo comprendido entre el 20 de agosto y el 18 de setiembre de 2015. Si la sumatoria
de las solicitudes superara la cifra de US$ 1 milldn, los capitales a reintegrar se€
determinaran de acuerdo a los siguientes criterios:

i - a prorrata entre el total de solicitudes recibidas, o

ii — el monto total solicitado, si Conaprole asi lo determina.

Se cancelara el capital en ddlares USA salvo que por restriccion legal no se pudiera
acceder a dicha moneda. En este caso se podré cancelar en moneda local al tipo de
cambio de cierre del dia anterior al pago’.que fije el Banco Central del Uruguay para
operaciones financieras

El capital sera entregado por el Emisor al Agente de Pago que se menciona en el punto
13 de este Documento de Emisién quien de acuerdo a la informacion que surja de sus
registros distribuird entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos
capitales. : ‘

4) Intereses.

Los Conahorro II 12m — Marzo 2016 devengaran intereses a una tasa de interés lineal
anual fija de 2%, sobre la base de un afio de 365 dias.

.- Los intereses seran pagaderos semestralniente, los dias 21 de setiembre de 2015y 21
de marzo de 2016, v seran calculados segin los dias efectivamente transcurridos en
cada semestre.

El primer Periodo de Intereses comiénza “en la fecha de emisién de este documento y
termina el dia inmediato anterior al Primer Dia de Pago de Intereses. El segindo .
Perfodo de Intereses, comenzaré el Dia de Pago de Intereses del primer periodo Yy

vencera el dia inmediato anterior al vencimiento de la emision.

Los intereses seran abonados (nicamente por el Emisor al Agente de Pago quien de
acuerdo a la informacion que surja de sus‘registros distribuira entre los tenedores de
Obligaciones a prorrata de sus respectivos capitales.

Se cancelaran los intereses en ddlares USA salvo que por restriccion legal no se
pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podra cancelar en moneda local al
tipo de cambio de cierre del dfa anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay
para operaciones financieras
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Los pagos de capital e intereses se hardn efectivos mediante crédito en cuentas a

nombre de los respectivos obligacionistas, abiertas en el Banco de la RepUblica Oriental

del Uruguay, segln lo establecido en el Contrato de Agente de Pago de fecha 9 de
mayo de 2012. ‘

6) Autorizacién a cotizar, registro para oferta publica, Agente Fiduciario.

La presente emisién de Conahorro fue aprobada por Resolucién del Directorio del
Banco Central del Uruguay de fecha 25 de febrero de 2015, seglin Resolucién No SSF
028-2015. La misma se realiza en un todo de conformidad con la ley.18.627 vy
reglamentaciones vigentes, habiéndose designado como representante de los
obligacionistas al Banco de la Replblica Oriental del Uruguay (el Agente Fiduciario),
con domicilio en Cerrito 351, Montevideo, estando a disposicién de los Tenedores, en
el domicilio del Agente Fiduclario, copia. del'SupIemento de Prospecto, Contrato de
Representacién, Contrato de Agente de Pago, Contrato de Entidad Registrante vy
testimonio notarial de Ia resolucién del directprio donde se resolvié la emisién; asf
Como constancia de las autorizaciones ‘para cotizar en la Bolsa de Valores de

Montevideo y/o en la Bolsa Electrdnica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y de la -

inscripcidn en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay que habilita su
oferta pablica bajo la ley 18.627.

7) Mora automatica. Intereses moratorios.

7.a) La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente

.- Documento de Emisién se produciré ‘de pleno derecho sin necesidad de interpelacion

7

judicial o extrajudicial a]guna.

7.b) Producida la mora de pleno derecho se generara a partir de la fecha de la caida
en mora, un interés moratorio de 2 puntbs forcentuales por encima de la tasa de
interés de la obligacién. A partir de.la Inéursién en mora, los periodos de intereses
serén mensuales comehzando el primer dfa de cada mes y culminando el {ltimo dfa del
mismo mes. Los intereses moratorios se aplicaran sobre el total del capital e intereses

adeudados a la fecha de caida en mora y s& capitalizaran anualmente.

8) Aceptacién del Contrato de Representacion y condiciones de la emisién.
Titularidad.

La adquisicién de los Conahorro supone la ratificacién y aceptacion del Contrato de
Representacion, del Contrato de Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante
correspondiente (art. 34 ley 18.627), asi ‘como de las estipulaciones, normas vy
condiciones de la emisién. La titularidad de las Obligaciones se adquiere mediante la
suscripcién e integracidn del monto suscripto en el dia 20 de marzo de 2015.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscripcion respectiva del
cambio de titularidad en el registro de la. Entidad Registrante lo cual se acreditard a
solicitud expresa y por escrito. del Titular vendedor con firma a satisfaccién de la
Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constancia o los Certificados de Legitimacion que se emitan por
solicitud de los obligacionistas, sélo se reconocerd. como efectivo titular de las
Obligaciones lo que conste en el registro de la Entidad Registrante.
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9) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regirdn para los Conahorro II 12m — Marzo 2016 las siguientes condiciones y
obligaciones adicionales:

A) Tributos v gastos a cargo del Emisor. Sera de cargo del Emisor todo tributo
existente o que se cree en el futuro que grave la emisién de las Obligaciones y/o los
pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando excluidos de esta
_obligacién los tributos que graven su tenencia, su circulacién o la renta que generen.
- Asimismo serda de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que
se generen debido al incumplimiento del Emisor o por requerimiento de éste al
Representante de los Obligacionistas.

B) Notificaciones al Emisor. Seran vélidas todas las notificaciones que se realicen por
medio de telegrama colacionado u otro medio fehaciente al domicilio constituido por el
Emisor.

C) Ley v jurisdiccidn aplicable. El preséﬁte titulo se rige por la ley de la Republica
Oriental del Uruguay siendo competentes los Tribunales de la Republica Oriental del
Uruguay.

10) Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada

Se producird la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Conahorro,
volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los mismos, ya
sea por concepto de capital y/o intereses, en los siguientes casos:

a) Procedimientos de ejecucidn: Se trabe sobre cualquier parte de los bienes,
activos o ingresos del Emisor un embargo genérico, especifico y/o secuestro,
como consecuencia de uno o mas reclamos contra el Emisor que superen
conjuntamente la suma equivalente.al monto de la emision y tal medida no se
levante dentro de los 90 dfas corridos de haber sido legalmente notificada al
Emisor.

b) Concurso: El emisor o terceros sohuten proceso concursal al amparo de ia ley ~.
N© 18.387 de 23 de octubre de 2008. ; :

c) Declaraciones falsas: Que cualquiera declaracién efectuada o documento
presentado por el Emisor al Agente Fiduciario, a las Bolsas o al BCU fuese falso o
contuviese errores graves.

d) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado. Que el Emisor haya
incumplido cualquier obligacién contenida en estas Obligaciones o en cualquier
otra serie que se emita bajo el Programa de Emision y demds documentos
vinculados a ellas o en el Contrato de Representacion o en el Contrato de Agente
de Pago o en el contrato de Entidad Registrante o que haya sido declarado en
incumplimiento por cualqu1er tercero por un monto superior al de la emision y
que dicho incumplimiento se mantenga por més de 60 dias corridos.
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€) Falta de pago: No se PERRINIHAMARYROSASI BYArot33888tados el capital y/o
intereses o cualquier otra suma adeudada bajo cualquiera de las Obligaciones
emitidas bajo cualquier Serie del Programa de Emisién.

.f) Cese o cambio de actividad: Que el Emisor cambie en forma sustantiva
"~ su giro habitual o cese en su actividad.

En cada uno de estos casos, se considerard que ha existido un incumplimiento y se
.- producird la caducidad de los plazos y la exigibilidad de todo lo adeudado a todos los .
" Obligacionistas, siempre que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen mas

del 50% del capital adeudado de las Obligaciones, deducidas las Obligaciones

propiedad del Emisor, o de tenedores que itegren la Comisién Fiscal, el Directorio, o

el Personal Superior del Emisor, o de las sociedades comerciales en las cuales el

Emisor participe en su capital integrado con una participacion supetior al 50%.

11) Actuacién de los Obligacionistas.’-

Las disposiciones relativas a la actuacion de los Obligacionistas, a'las Asambleas de
Obligacionistas, a su competencia y reglamentacién, y a las resolticiones que obligan ‘a
todos los Obligacionistas se..encuentran establecidas en la cldusula Décimo del
Contrato de Representacién. .-

No tendrdn voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la
Comisidn Fiscal, el Directorio, o el Personal Superior del Emisor. Por Personal Superior
se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en anexo del
Prospecto del Programa. Tamppcéi’-"estarén habilitados para votar aquellas sociedades

comerciales en las cuales .el” Emisor participe en su capital integrado con una
participacion superior al 50%.

- . 12) Modificacién de las condiciones de.fas Emisiones de Conahorro II
Para decidir sobre &l otorgamiento de quitas, modificaciones en la tasa de interés,

cambio en las garantias, y/o concesié‘n de mayores plazos o esperas, se necesitara
contar con el voto favorable de uria mayorfa especial de Obligacionistas que |

representen 75% del saldo de capital adeudado con derecha de voto de Ia presente., .

Serie. Esta decisién serd vinculante para todos los tenedores de esta serie.

13) Representante, Agente de Pago y Entidad Registrante

Las funciones y facultades del Representante estin establecidas en el Contrato de
Representacidn, habiéndose designado al Banco de la Repliblica Oriental del Uruguay
para dicha funcldn. Se deja constandia que se ha pactado en el Contrato de Agente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco de la Reptiblica Oriental del
Uruguay actuara' como Agente de‘}fago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en
los términos alli establecidos. {.0s-. Obligacionistas y el Emisor exoneran de
responsabilidad al Representante ‘por los resultados de su gestion, asi como por la
realizacién de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los
Obligacionistas, salvo los casos de dolo o culpa grave (art. 464, ley N° 16.060). El
Representante podra consultar con; sus asesores cualquier medida a tomar al amparo
de este contrato, y el informe de tales'asesores serd suficiente respaldo de la decision
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que pueda tomar el Representante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad,
salvo dolo o culpa grave. El Representante no es responsable por el contenido y
alcance de las Obligaciones. El Representante no cumplird ninguna instruccién, orden o
resolucién de los Obligacionistas, conforme a lo dispuesto en este Contrato si no se le
adelantan los fondos o se le proporcionan las garantias suficientes para cubrir todos los
gastos, tributos y responsabilidades que deba asumir, pudiendo en todo caso
deducirlos de los pagos que efectle el Emisor y sin perjuicio de la obligacién de éste

de cubrirlos en su totalidad.

_El presente Documento de Emisién sera conservado por el Banco de la Republica
- Oriental del Uruguay en su condicién de Entidad Registrante en una cuenta de

custodia por cuenta de los tenedores.

p/CONAPROLE

Firma: == l"i'
i ijosé Lui
Aclaracion: & Einanciero
I Grupo TONAPROLE
Firma:

Aclaracion:

Rivaro Ambrois

NR-4-2015-837.pdf

Folion® 533

IVYNIOIHO 13d 1314 VIdOD S3



