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FEBRERO DE 2015

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL
URUGUAY POR RESOLUCION SSF 158-2015 DEL 25 DE FEBRERO DE 2015, SEGUN
COMUNICADO 2015/028.

ESTAINSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOSREQUISITOS
ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA
EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DE LA SOCIEDAD.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA,
AS[ COMO TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE
CONAPROLE Y DE LA COMISION FISCAL, Y EN LO QUE ES DE SU COMPETENCIA,
DE LOS AUDITORES QUE SUSCRIBEN LOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS
CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

EL DIRECTORIO DE CONAPROLE MANIFIESTA CON CARACTER DE DECLARACION
JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE PUBLICACION
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE
PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE
LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL
PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A
LAS NORMAS LEGALES Y REGLAMENTARIAS VIGENTES.

Por Cooperativa Nacional de Productores de Leche

Conaprole

Cr. Ruben Nufez Ing. Agr. Alvaro Ambrois
Gte. General Presidente
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° AVISO IMPORTANTE

LA INSTITUCION INVOLUCRADA EN LA PRESENTE EMISION: AGENTE
DE PAGO (BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY), ENTIDAD
REGISTRANTE (BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY) Y
REPRESENTANTE (BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY) NO
SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS EN
LA MISMA, NI ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE
GARANTIA, POR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBJETO DE ESTA
EMISION, NI POR EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO.

LA INFORMACION SOBRE LA EMPRESA Y SUS PROYECCIONES
FINANCIERAS CONTENIDAS EN ESTE PROSPECTO HAN SIDO
ELABORADAS POR EL EMISOR EN BASE A LA INFORMACION DISPONIBLE
A LA FECHA, Y SON DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD. A PESAR
DE SER CONSIDERADA CONFIABLE EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR
QUE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS QUE CONTIENE EL PRESENTE
PROSPECTO SE CUMPLAN EN EL FUTURO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES
DEBEN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS
INSTRUMENTOS QUE SE OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS
MISMOS Y DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE
INVERTIR.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS LEER
ATENTAMENTE EL CAPITULO 4 Y EL ANEXO 5.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ASI COMO
LA OFERTA, VENTA O ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
PUEDE ESTAR LIMITADA POR LA LEY DE CIERTAS JURISDICCIONES.
EL EMISOR Y LAS INSTITUCIONES INVOLUCRADAS EN LA PRESENTE
EMISION SOLICITAN A LAS PERSONAS A CUYAS MANOS LLEGUE
ESTE PROSPECTO QUE SE INFORMEN SOBRE LA EXISTENCIA DE LAS
MENCIONADAS RESTRICCIONES, Y CUMPLAN ACABADAMENTE CON
AQUELLAS QUE PUEDAN EXISTIR EN CADA JURISDICCION.

ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE,
O UNA INVITACION A SUSCRIBIR O COMPRAR LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE A TRAVES DEL BANCO
DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY Y DE LA BOLSA DE VALORES DE
MONTEVIDEO.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN
FEBRERO DE 2015 .

Por Cooperativa Nacional de Productores de Leche

e ) w
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Cr. Ruben Nufiez Ing. Agr. Alvaro Ambrois
Gte. General Presidente
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e 1. VINCULO DE ESTA SERIE CON EL PROGRAMA CONAHORRO II.

El presente documento, constituye el Suplemento de Prospecto de la novena serie del programa de Obligaciones Negociables Conahorro
Il de Conaprole, denominada Conahorro Il 12m — Marzo 2016, el que se rige en un todo, de acuerdo a lo dispuesto por la normativa del
mercado de valores, en el articulo 29, de la Recopilaciéon de Normas del Mercado de Valores (RNMV).

El Prospecto del Programa de Emisidn, se encuentra disponible en el Banco Central del Uruguay, la Bolsa de Valores de Montevideo,
la Bolsa Electrénica de Valores y Conaprole, y por tanto a él nos remitimos en todos los aspectos asociados a informacion general y
contractual del programa Conahorro II.

e 2. SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES.

° 2.1 Términos y condiciones

Por Resolucién de Directorio de fecha 8 de mayo de 2012, la Cooperativa Nacional de Productores de Leche (Conaprole, en adelante
“el Emisor") resolvié emitir un programa de emisién de obligaciones negociables con oferta publica (en adelante las “Obligaciones”),
al amparo de lo dispuesto en los arts. de la ley N° 18.627, asi como demas normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se
dicten en el futuro.

Por Resolucion de Directorio de fecha 3 de febrero de 2015, Conaprole resolvié emitir la novena serie del programa Conahorro |,
denominada Conahorro Il 12m — Marzo 2016 de acuerdo al siguiente detalle:

Emisor: Cooperativa Nacional de Productores de Leche.
Instrumento: Programa de Obligaciones Negociables, bajo ley 18.627.
Oferta: Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas mediante oferta publica.
CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA
Monto: Hasta 100 millones.
Moneda: Dolares americanos.
Nombre de las Obligaciones: Conahorro .

Tipo de Obligaciones: Escriturales no convertibles en acciones.

Financiamiento de inversiones en productos terminados con destino a la
Utilizacion de los fondos: exportacion, o financiamiento de proyectos de inversion en plantas y equipos
en complejos industriales de Conaprole.

Vigencia: 5 afios a partir de la aprobacién por el BCU.

Plazo de las emisiones: De 1 a 20 afios.

Se cancelara en la moneda del contrato — ddlares americanos — salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podra
cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago
que fije el Banco Central del Uruguay para operaciones financieras.

Moneda de Repago:

Agencia Calificadora: Fitch Ratings.

Cada serie que se emita bajo el Programa de Emision sera aprobada por el

Aprobacién emisiones: . . : . C - . .
P Directorio del Emisor asi como las condiciones especificas de dicha serie.

Ley y jurisdiccién aplicable: Republica Oriental del Uruguay.
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CONDICIONES DE LA SERIE 92 — CONAHORRO I 12M - MARZO 20176

Monto:
Moneda:
Calificacion:
Vencimiento:
ISIN CODE:
CFl CODE:

Derecho del inversor:

Inversion Minima:

Precio:
Amortizacion:

Interés Compensatorio:
Pago de Intereses:
Interés Moratorio:
Fecha de emision:

Agentes de Distribucién:

Comision de Distribucion:

Dia de Apertura de la Suscripcion:

Suscripcion:

Modo de Suscripcion:

Criterio de asignacion:

endo juntos.—

Hasta US$ 3 millones.
Délares americanos - Billetes.
F1+(uy)

21 de marzo de 2016.
UYONCOO029US4

DTFUDR

El conjunto de inversores tendra el derecho a recuperar hasta US$ 1.000.000
(dolares americanos un millén) de la emisién en el momento del primer pago
de intereses. Para ejercer tal derecho los inversores deberan comunicar a

su Entidad Registrante, la voluntad de ejercicio del mismo, a través de una
instruccion firmada que recabara el agente Fiduciario, quien lo comunicara, al
final del plazo al Banco Central, disponiendo para ello del plazo comprendido
entre el 20 de agosto y el 18 de setiembre de 2015. Si la sumatoria de

las solicitudes superara la cifra comprometida, los capitales a reintegrar se
determinaran de acuerdo a los siguientes criterios:

i - a prorrata entre el total de solicitudes recibidas, o

ii - el monto total solicitado, si Conaprole asi lo determina.

US$ 1.000

100% de su Valor Nominal.

Al 21 de setiembre de 2015 la suma que resulte del ejercicio que hagan los inversores de
su derecho de recuperar su capital. Al 21 de marzo de 2016: 100% del capital emitido
menos lo eventualmente amortizado el 21 de setiembre de 2015.

2% lineal anual. El interés sera calculado en base a un afio de 365 dias.

21 de setiembre de 2015 y 21 de marzo de 2016.
200 pbs por encima de la tasa de interés compensatorio.

24 de marzo de 2015.

Banco de la Republica O. del Uruguay, Bolsa de Valores de Montevideo en porcentajes
a determinar para cada emision.

0,25%
20 de marzo de 2015.

Se tomaran suscripciones durante todo el dia 20 de marzo de 2015 (de las 0:00 horas
hasta las 24:00 horas).

Cada inversor podré realizar solicitud(es) de suscripcion, a través de los medios que el
(los) Agentes de distribucién establezca(n) a estos efectos.

Este procedimiento supondra la aceptaciéon de un contrato por el cual el inversor
mandata irrevocablemente al Agente de Distribucién a comprar titulos de la emision de
Conahorro Il 12m — Marzo 2016 por el mismo valor que el capital suscripto.

El importe suscripto permanecera bloqueado en la cuenta que el suscriptor asocie a esta
operativa, desde el momento de la suscripcién hasta la fecha de emision, y tendrd como
Unica finalidad la compra de Conahorro, no siendo por tanto de libre disponibilidad para
el inversor. El dia de la emisién el importe que se adjudique sera debitado de dicha cuenta
en tanto que, de existir remanente no adjudicado, éste permanecera en la cuenta sin
bloqueo.

Cerrada la suscripcién y en funcién de la demanda recibida, el emisor fijard el monto
maximo a aceptar por suscripcion individual en funcién del monto global de emision
que decida aceptar dentro del rango establecido en este prospecto. Este monto maximo
se suscripcion individual serd el mismo para todos los suscriptores.
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Forma de pago:

Opcién de rescate:

Inscripcion:

Agente Organizador:

Representante de los Obligacionistas:
Agente de Pago:

Entidad Registrante:

Ley Gobernante:

comsprie
Conahorro

Tanto las amortizaciones como los intereses se efectivizaran mediante crédito en cuenta.

El Emisor tendrd la opcién de rescatar en forma anticipada el monto total vigente de la
Emisién en cualquier momento, al precio de 100%. Para ejercer tal opcién, Conaprole
deberé cursar un preaviso en tal sentido al Banco Central del Uruguay, con una
antelacién minima de 30 dias corridos previos al momento de efectuarse el rescate.

25 de febrero de 2015.

Banco de la Republica O. del Uruguay.
Banco de la Republica O. del Uruguay.
Banco de la Republica O. del Uruguay.

Banco de la Republica O. del Uruguay.

Republica Oriental del Uruguay.
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1. Para decidir sobre el otorgamiento de quitas, modificaciones en la tasa de interés, cambio

en las garantias, y/o concesion de mayores plazos o esperas, se necesitara contar con el voto
favorable de una mayoria especial de Obligacionistas que representen 75% del saldo de capital
adeudado de esta serie con derecho de voto. Esta decisién sera vinculante para todos los tenedores
de Obligaciones de esta serie.

Asamblea de Obligacionistas: 2. No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la
Comision Fiscal, el Directorio, o el personal superior del Emisor. Por Personal superior se entiende
la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en el Anexo 10 del Prospecto del
Programa de Emision. Tampoco estarén habilitados para votar aquellas sociedades comerciales en
las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una participacién superior al 50%.

Se solicit6 la inscripcion de la Emisién en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. con fecha
9 de marzo de 2015. A su vez, CONAPROLE presenté los valores para su inscripcién al Banco Central del Uruguay el dia 10 de febrero
de 2015, habiendo culminado la tramitacion el 25 de febrero de 2015 resultando definitivamente inscripta en el Registro de Valores de

dicha institucién en la misma fecha.
° 2.2 Forma. Denominacion. Intereses

Las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emi-
sion seran escriturales, no convertibles en acciones. El Documento de
Emisién de la Novena Emisién se encuentra adjunto al presente Pros-
pecto como Anexo 3 y serda mantenido en custodia por Banco de la
Republica O. del Uruguay en su condicién de Entidad Registrante con-
forme las condiciones sefialadas en dicho contrato. La denominacién
minima que puede suscribirse sera de US$ 1.000 (mil délares america-
nos). A efectos de acreditar la tenencia de Obligaciones, se reconocera
Unicamente como valido los registros de la Entidad Registrante.

Las Obligaciones de la Novena Emisién devengaran intereses a una
tasa de interés nominal anual del 2%. Los intereses serdn pagaderos
semestralmente en las siguientes fechas: 21-09-2015 y 21-03-2016.
Los intereses seran calculados sobre la base de un afio de 365 dias
segln los dias efectivamente transcurridos.

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisién de este
documento y termina el dia inmediato anterior al Primer Dia de Pago
de Intereses. El segundo Periodo de Intereses, comenzard el Dia de
Pago de Intereses del primer periodo y vencerd el dia inmediato ante-
rior al vencimiento de la emision.

Los intereses serdn abonados Unicamente por el Emisor al Agente de
Pago quien de acuerdo a la informacién que surja de sus registros distri-
buiré entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos
capitales.

Se cancelaran los intereses en délares estadounidenses salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se
podré cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia an-
terior al pago que fije el Banco Central del Uruguay para operaciones.

° 2.3 Contrato de Representacion

Conaprole ha celebrado con Banco de la Republica O. del Uruguay,
un contrato por el cual le ha encargado la defensa de los derechos
e intereses de los Obligacionistas, y en virtud del cual Banco de la
Republica O. del Uruguay se obliga a: a) controlar las suscripciones
e integraciones efectuadas; b) asumir la representacion legal de los
obligacionistas, con el alcance previsto en el referido contrato; y c)
defender los derechos e intereses colectivos de los obligacionistas
durante la vigencia del empréstito y hasta su cancelacion total de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Representacién.

Por otra parte, el Representante de los Obligacionistas podra: (a)
realizar aquellosn actos que sean necesarios para conservar los de-
rechos de los Obligacionistas y (b) renunciar como representante
por su sola voluntad, sin necesidad de expresion de causa alguna,
en cualquier momento, debiendo comunicar tal decisién a los Obli-
gacionistas (a sus domicilios si los tuviere en su condicién de Agen-
te de Pago y de la Entidad Registrante, o mediante publicaciones
en dos diarios de amplia circulacién en la capital por tres dias corri-
dos) y al Emisor, con al menos 90 dias corridos de anticipacién. La
renuncia y rescision del Representante de los Obligacionistas dara
derecho al Emisor a reclamar la devolucién de la comisién Unica-
mente en la proporcién de lo abonado por adelantado de acuerdo
al tiempo no transcurrido. Sin perjuicio de las facultades generales
de renuncia del Representante de los Obligacionistas, se conside-
raran causales especiales habilitantes de renuncia, la extension de
los plazos del Programa de Emisién o de cada serie de Obligacion
Negociable mas alld del plazo original establecido en cada caso, o
la existencia de cualquier situacién que pueda tener por efecto la
extension de dicho plazo.

Mediante este contrato, los Obligacionistas y el Emisor exoneran
al Representante de los Obligacionistas por los resultados de su
gestion, asi como por la realizacion de cualquier medida tendiente
a proteger los derechos de los Obligacionistas, salvo en los casos
de dolo o culpa grave. Finalmente, el Representante de los Obli-
gacionistas no es responsable por el contenido y alcance de las
Obligaciones.

El Emisor podra vetar la designacion de aquellos Representantes de
los Obligacionistas sustitutos con fundamento de causa (ej.: que
directa o indirectamente pueda competir o tener intereses comer-
ciales relacionados al giro del Emisor, etc.). Si la asamblea no de-
signara nuevo Representante de los Obligacionistas o designado
este no aceptase en los plazos establecidos, lo podra designar el
Emisor dentro de los 45 dias corridos de celebrada la Asamblea
respectiva, notificindoselo al Banco Central del Uruguay. En nin-
gun caso el Representante de los Obligacionistas podra ser una
empresa vinculada al Emisor. Si el Emisor no lo hiciera dentro del
plazo sefialado, cualquier obligacionista o el propio Representante
de los Obligacionistas podra solicitar al juez competente que de-
signe al Representante de los Obligacionistas sustituto, cesando las
responsabilidades del Representante de los Obligacionistas cuando
la solicitud se haya formulado al tribunal correspondiente.

El contrato de Representacion, debidamente firmado, se encuentra
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a disposicion del publico, en la sede de Banco de la Republica O.
del Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay.

o 2.4 Contrato de Agente de Pago

Conaprole ha designado a Banco de la Republica O. del Uruguay
como agente de pago, celebrando a tales efectos un contrato en
virtud del cual, el Emisor encomendé a Banco de la Republica O. del
Uruguay y este aceptd pagar a su vencimiento o cuando correspon-
da en los casos de las opciones de cancelacién parcial anticipada por
cuenta y orden del Emisor, los intereses y el capital correspondiente
a la Obligaciones, previa provision de fondos por parte del Emisor.

El contrato de agente de pago, debidamente firmado, se encuentra
a disposicién del pablico, en la sede de Banco de la Republica O. del
Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central
del Uruguay.

El Agente de Pago no asume ningln tipo de responsabilidad para
el caso de ausencia de la provisién de fondos por parte del Emisor.
En caso en que la provision de fondos fuere insuficiente para hacer
frente al pago de la totalidad de las Obligaciones, el Agente de Pago
queda irrevocablemente autorizado a prorratear los fondos entre la
totalidad de los Obligacionistas de cada Serie, quedando exonerado
de toda responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a
prorrata pudiera ocasionar a aquellos.

. 2.5 Contrato de Entidad Registrante

Conaprole ha designado a Banco de la Republica O. del Uruguay
para que actie como “Entidad Registrante” del Programa de Emisién
de Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo dispuesto por los arts.
63 y siguientes de la Ley N° 18.627, por la reglamentacién vigente
y la que se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en
el contrato celebrado entre las partes. El Banco de la Republica O.
del Uruguay (en adelante, Entidad Registrante) llevard un registro
de las Obligaciones Negociables, bajo el formato de anotacion en
cuenta en forma electrénica de cada uno de los suscriptores de las
Obligaciones Negociables.

Banco de la Republica O. del Uruguay sera quien reciba las suscrip-
ciones de los obligacionistas por lo que tomara dicha informacion
a los efectos de su rol de Entidad Registrante. Determinados los
suscriptores y los importes de adjudicacion de la emisién, el Banco
registrara la tenencia de Obligaciones de cada titular en las respec-
tivas cuentas de Titulos de su sistema informatico, y operara con las
mismas exigencias de firmas con que se haya constituido el depésito
del importe suscripto.

Los obligacionistas podran obtener constancia de dicho registro pre-
sentandose en dependencias del Banco y solicitando la emisién de la
misma mediante impresién de la Consulta de Posicién de su cuenta
Titulos. En caso que el Obligacionista requiera la emisién de un Cer-
tificado de Legitimacion en los términos previstos por los articulos 41
y siguientes de la Ley 18.627 y en los articulos 60 y siguientes de
la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores — Libro II, podra
solicitarlo en la Casa Central — Seccién Custodias del Banco.
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Cualquier modificacién en la titularidad de las Obligaciones Nego-
ciables, asi como cualquier constituciéon o transmisién de derechos
reales y/o gravamenes sobre las mismas, debera ser notificada a la
Entidad Registrante por su titular registrado, a los efectos de que
ésta realice la transferencia contable correspondiente. Los nuevos
inversionistas o titulares de derechos reales deberan registrarse pre-
viamente como clientes en el Banco y abrir una cuenta de Caja de
Ahorros que no exigird saldo minimo y estard libre de comisiones,
excepto por exceso de movimientos. Todos los adquirentes o titula-
res de derechos reales sobre las Obligaciones Negociables deberan
presentarse ante el Banco y suscribir la documentaciéon que como
Entidad Registrante se le requiera a tales efectos.

La transmisién de las Obligaciones Negociables, asi como la consti-
tucion de derechos reales sobre las mismas, seran oponibles frente
a terceros recién desde el momento en que se haya practicado por
parte de la Entidad Registrante la inscripcion de dicha transferencia
o constitucion de derechos reales en el registro correspondiente a
dichos efectos.

El contrato de entidad registrante, debidamente firmado, se encuen-
tra a disposicion del publico, en la sede de Banco de la Republica
O. del Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay.

° 2.6 Titularidad

La adquisicion de Obligaciones Negociables importard la aceptacion
y ratificacion de todas las estipulaciones, normas y condiciones de la
emision y del contrato de Representacion (art. 68 de la Ley 18.627).

La titularidad de las Obligaciones Negociables se adquiere median-
te la suscripcién en el periodo correspondiente y la integracién del
monto suscripto en la fecha de emision de las mismas.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscrip-
cién respectiva del cambio de titularidad en el registro de la Entidad
Registrante lo cual se acreditard a solicitud expresa y por escrito del
Titular vendedor. A los solos efectos de dejar constancia de la titu-
laridad de las Obligaciones la Entidad Registrante emitird una cons-
tancia. No obstante lo anterior, solo se reconocerd como efectivo
titular de las Obligaciones a lo que conste en el registro de la Entidad
Registrante.

Todo Obligacionista tiene el derecho irrestricto de recibir el pago de
capital e intereses correspondientes a su tenencia de Obligaciones
Negociables, a su vencimiento o al haber operado la caducidad de
los plazos y la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado, sin perjui-
cio de las normas y facultades de actuaciéon del Agente de Pago esta-
blecidas en el correspondiente contrato. Dichos derechos no podran
ser impedidos sin el consentimiento del Obligacionista, sin perjuicio
del derecho de cada Obligacionista de renunciar unilateralmente a
cualquier derecho en cualquier momento.

Toda decisién tomada por la mayoria de los Obligacionistas con de-
recho de voto de la serie de que se trate, de acuerdo a lo dispuesto
en el Contrato de Representacién y en el Documento de Emisién,
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obligara al Emisor y a los Obligacionistas presentes y futuros de to-
das las Obligaciones de esa serie.

o 2.7 Condiciones

Las condiciones de la Emision de cada Serie pueden ser modificadas
por la Asamblea de Obligacionistas que representen al menos el
75% del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la serie
de que se trate.
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. 3. INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA Y CONTABLE (Conaprole individual)
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL (en miles de pesos uruguayos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 4.682.292 4.319.963 3.836.545 3.311.571
Activos intangibles 25.552 25.552 25.552 22.138
Inversiones en subsidiarias 56.434 57.644 115.831 64.085
Inversiones bajo control comin 54.434
Inversiones a valor razonable con cambio 53.677 111.227 54.412 54.490
en resultados
Existencias 138.049 13.946 121.720 134.425

Otras cuentas por cobrar 66.608 65.409 259.039

Existencias 3.571.998 2.763.212 2.824.940 2.125.222
Cuentas por cobrar comerciales y otras 4.670.364 4.692.244 3.531.815 3.179.860
cuentas por cobrar
Inversiones temporarias 1.353.581 1.622.426 974.642 936.947
Efectivo 155.019 253.364 66.006 71.854
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 9.750.962 9.331.246 7.397.403 6.313.883
TOTAL DEL ACTIVO 14.773.574 13.914.012 11.616.872 10.159.631
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Aportes 1.467.325 1.373.775 1.263.498 1.184.651
Reservas 1.056.329 1.056.329 953.243 953.243
Oftras reservas 227.017 145.615 37.938
Resultados acumulados 4.944.181 5.308.448 4.181.514 3.297.091

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar 88 141 185 337
Préstamos 1.707.473 1.619.916 1.408.857 1.047.630
Provisiones 42.850 47.995 52.138 52.975

Cuentas por pagar comerciales y otras 4.080.855 3.163.377 2.816.771 2.451.446
cuentas por pagar
Préstamos 754.613 1.002.352 711.457 998.761
Provisiones 492.843 196.064 191.271 173.497

TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO 14.773.574 13.914.012 11.616.872 10.159.631

Conaprole
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO FINALIZADO EL (en miles de pesos uruguayos)

31/07/2014
VENTAS
Del exterior 14.816.812
Locales 8.266.953
Descuentos y bonificaciones -1.105.369
TOTAL VENTAS 21.978.396
COSTO DE VENTAS ~ -17.537.333
UTILIDAD BRUTA 4.441.063
Gastos de ventas y distribucién -1.501.983
Gastos de administracion -1.537.815
Otras ganancias y pérdidas 173.039
UTILIDAD OPERATIVA 1.574.304
Resultados financieros 190.440

Resultado del periodo 1.764.744 2.129.011 1.092.457 208.039

Deuda financiera neta DFN (US$) 47,5
Razon de endeudamiento (DFN/ 0,14
patrimonio)
Razén de endeudamiento (DFN / 0,49
EBITDA 12M)
Razén corriente (ajustada por Inv. 2,11
Temporarias)
EBIT (US9) 62,6
EBITDA (US$) 97,2
Margen EBIT 6,38%
Margen de EBITDA 9,89%
Dias de Inventario (+) 97
Dias a cobrar (+) 46
Dias a pagar (-) 62
Ciclo de conversién de caja (en dias) 81
TC 23,338
TC promedio 22,375

o 3.1 Andlisis Patrimonial

La empresa presenta una solida situacion econémico-financiera
que se aprecia en sus ratios de Liquidez y de Endeudamiento (en
particular, Conaprole cuenta con una conservadora estructura de
Endeudamiento como se explicard mas adelante).

La saludable posicion de liquidez se apoya en una Razén Corrien-
te (ajustada por saldo en Inversiones Temporarias) de 2.1. La RC
ajustada es el cociente entre los Bienes y Derechos operativos que
la empresa puede realizar en el plazo de 12 meses respecto de

S
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31/01/2014 31/07/2013 31/01/2013
8.625.979 10.207.381 5.971.411
4.248.897 7.697.598 3.970.020
-565.812 -951.767 -515.850
12.309.064 16.953.212 9.425.581
-8.995.182 -13.753.050 -7.848.024
3.313.882 3.200.162 1.577.557

-751.413 -1.306.656 -684.340
-548.020 -998.744 -480.296
51.324 114.030 -240.252
2.065.773 1.008.792 172.669
63.238 83.665 35.370
45,0 53,2 58,0
0,13 0,18 0,20
0,42 0,77 1,67
2,81 2,34 2,00
92,1 45,0 20,5
108,3 69,5 34,7
16,37% 5,28% 4,38%
19,24% 8,15% 7,41%
79 91 73
48 42 51
47 53 47
80 80 76
22,211 21,532 19,143
21,872 19,886 20,130

las obligaciones netas a pagar en ese mismo lapso a un momento
determinado.

La buena situacion de liquidez se complementa con una sélida Ra-
zén de Endeudamiento (el Patrimonio de la Cooperativa es mas de
7 veces superior a su deuda financiera neta de inversiones tempo-
rarias).

A los efectos de una comparacion internacional mas adecuada,
el ratio relevante es aquel que compara la Deuda Financiera Neta
contra la generacién operativa de caja en los Gltimos 12 meses re-
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presentada por el EBITDA (en inglés, Earnings Before Interest Taxes
Depreciation and Amortization). Debido a las distorsiones que pro-
duce en el andlisis los diferentes criterios de valuacion de activos
los cambios en las paridades cambiarias que hemos sufrido en los
ultimos afios, la medicién tradicional de Deudas Totales sobre Patri-
monio es menos relevante. Este ratio, nos dice que Conaprole po-
dria repagar la totalidad de su endeudamiento financiero (de corto
y largo plazo) con la generacion de caja de seis (6) meses lo cual es
una sefial inequivoca de fortaleza econémico-financiera.

. 3.2 Anadlisis de Resultados

Durante el ejercicio 2013/14 (Agosto'13-Julio’14) la remisién cre-
cié un 4.0% respecto al mismo periodo del afio anterior. El volu-
men fisico en stock pasé de 72 dias de remision en Julio’13 a 79
dias en Julio'14 (el promedio histérico de los Ultimos 14 afios es 77
dias) reflejando la disminucion que se produjo en los embarques
sobre fines del ejercicio.

Las exportaciones aumentaron, principalmente, como consecuen-
cia de la coyuntura favorable de precios internacionales mas un
margen positivo obtenido de nuestros clientes por calidad (del pro-
ducto y del servicio) y confiabilidad en el suministro.

En el frente doméstico, el volumen vendido se mantuvo estable al
igual que los precios en términos de dolares.

En este contexto, la rentabilidad operativa de la Cooperativa se
mantiene en los buenos niveles mostrados en afios anteriores (ver
margen de EBIT y de EBITDA).

. 3.3 Estructura de Endeudamiento

Al 31 de Julio de 2014, la inversién neta en activos de la cooperati-
va aumentd US$ 24 MM respecto del afio anterior la cual se explica
en su casi totalidad por el aumento en Activos No Corrientes.

Es importante destacar que en este contexto de crecimiento de in-
version, la cooperativa redujo su DFN en US$ 5.7 MM. Esta reduc-
cién se dio por un aumento de US$ 14.5 MM en activos financieros
liquidos y un incremento de US$ 8.8 MM en nuestra deuda de
largo plazo.

o 3.4 Proyecciones

° 3.4.1 Supuestos Principales

Se estima que la remision aumentara en el ejercicio 2014/2015
un 3% debido a que el ritmo de crecimiento revertird a su media
histérica luego de afos de fuerte crecimiento.

Se espera que los precios de exportacién se recuperen gradualmen-
te de la fuerte caida que han tenido desde Febrero 2014 (-50%
aprox.) dentro del contexto global de incertidumbre respecto del
nivel de crecimiento de la economia China, y el nivel de desocupa-
cion en EEUU.

El precio a pagar al productor por su remisién se alineara paulati-
namente al comportamiento de los ingresos de la cooperativa ajus-
tados por las mejoras en eficiencia productiva que se prevé que la
empresa capture. Debiera esperarse que Conaprole incrementara
su endeudamiento en este ejercicio por crecimiento de stocks de
productos terminados y liberacion de liquidez para los productores.
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La Cooperativa planea acompasar el ritmo de sus inversiones al
ritmo mas moderado que se espera que tenga la remisién en los
préximos afos, y poniendo foco en la mejora continua de eficien-
cias operativas y en proyectos de alto rendimiento. Estos proyec-
tos se financiardn con emisién de Obligaciones Negociables en el
Mercado de Capitales a nivel local, con préstamos a plazo de insti-
tuciones financieras, con fondos aportados por los productores, y
retencion de utilidades.

Conaprole continuara con su Politica de Financiamiento conserva-
dora que asegure un saludable nivel de liquidez y de cobertura de
sus obligaciones financieras con el objetivo de mantener su exce-
lente calificacion de riesgo a nivel privado en el Uruguay.

INVERSION TOTAL - En millones de ddlares (US dollar million)

Jur'10 Jur'1t Jur12 Jur'13 Jur14
. Activos No Corrientes (Non-Current Assets) |:| Capital de Trabajo Operativo (Operating Working Capital)

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
En millones de ddlares (US dollar million)

281 III

Jul'10 Jul'11 Jul'12 Jul'13 Jul'14

M Patrimonio + Previsiones LP [T Deuda Fin. - Ext. e Int.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
En millones de délares (US dollar million)

47,5

-10,8

Jul'10 Jul'11 Jul'12 Jul'13 Jul'14
I Prestamo de Productores [l Porcion No Corriente de DLP Deuda Financiera de CP
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o 3.4.2 Estados contables proyectados

ESTADO DE RESULTADOS POR VENTAS (Cifras expresadas en millones USS)
jul-15  jul-16  jul-17  jul-18  jul-19 jul-20 jul-21 jul-22  jul-23 jul-24

Ingresos 341255 346.110 351.053 356.086 361.210 366.428 371741 376527 381.408  386.388
Locales

Ingres.os 558570  469.766 515242 517.398 519.015  520.352 521330 522585 523.507 524344
Exterior
Devolucion

11.171 14.093 15457 15522 15570 15.611 15.640  15.678  15.705 15.730
de Impuestos

Total Ingresos 910997 829969  881.753  889.006 895.796  902.391 908.710  914.789  920.621 926.462

Costo d‘? lo -777.617 -671.309 -724.999 -737.598 -743.675 -749.850 -750.619 -757.384 -761.039 -766.181
vendido
Resuétrallc:g 133.379  158.659 156.754 151.408 152.122  152.541 158.091  157.405 159.582 160.282
Gastos
Administracion -124.052 -126.991 -129.399 -130.443 -131.519 -132.633  -134.247 -137.501 -139.193  -140.181
y Ventas
EBIT 9327 31.668 27.355 20.965 20.602 19.907 23.844 19.905 20.389 20.100
R_esult_ados -4.409 -5.142 -5.952 -9.394 -8.999 -8.308 -7.773 -8.153 -8.603 -8.276
Financieros
Resultados
Extraordinarios -424 2.002 -714 -571 -604 -599 -514 -690 -787 -825
(Tenencia)

Resultado Neto 4.495 28.527 20.689 11.000 11.000 11.000 15.5657 11.062 11.000 11.000

% sobre ingresos operativos

Resulta&do 9.327 31.668 27.355 20.965 20.602 19.907 23.844 19.905  20.389 20.100
Operativo
Amortizacién 19.647 26.070 25.492 24.969 24.496 24.068 24.633 28477  29.098 28.232
Aportfa !=do. 8.180 6.036 6.719 6.756 6.793 6.829 6.874 6.797 6.788 6.806
Productividad
Total 37.155 63.774 51.892 50.804 55.179 | 56.275 55.138
EBITDA . . . . . . .
EBITDA/
41% 7.7% 6,8% 5,9% 5,8% 5,6% 6,1% 6,0% 6,1% 6,0%
VENTAS
Ut BRUTA/
14,6% 19,1% 17,8% 17,0% 17,0% 16,9% 17,4% 17,2% 17,3% 17,3%
VENTAS
EBIT/ VENTAS 1.0% 3,8% 31% 2,4% 23% 22% 2,6% 2.2% 22% 2.2%
DF/ EBITDA 21 1,2 21 23 2,0 1,8 15 2,0 2,0 17
EBITDA/
INTERESES 8,4 12,4 10,0 5,6 5,8 6,1 7.1 6,8 6,5 6,7
PERD. NETOS
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ESTADO DE SITUACION (Cifras expresadas en miles de US$)
jul-15 jul-16  jul-17 jul-18 jul-19 jul-20 jul-21 jul-22 jul-23 jul-24

Disponibilidad  6.642 6.642 6.642 6.642 6.642 6.642 6.642 6.642 6.642 6.642

Créditos por
ventas

Bs. de Cambio 134.658 140.640 147.256 147.141 147.026 146.911 146.797 146.692 146.567 146.453

104.583 100.085 106.294 107.173 107.997 108.798 109.565 110.303 111.012 111.722

PaS'IVOS -148.957  -73.634 -78.938 -79.527 -80.133 -81.850 -85.772 -82.923 -81.593 -82.132
Comerciales
Créditos CP 68.848 62.789 64.818 64.834 64.886 64.926 64.955 64.993 65.020 65.045
(otros)
I?eudas -38.905 -38.589 -38.312 -38.075 -37.875 -37.708 -37.573 -37.471 -37.396 -37.347
diversas
Capital
de trabajo 126.869  197.933  207.760 208.187 208.543 207.718 204.614  208.226 210.253  210.383
Operativo
ACTIVO NO
284.444  278.374  272.882 267.913 263.418 269.350 309.718  316.240 307.142  298.910
CORRIENTE
INVERSION 476.307 | 480.643 477.068 517.395 | 509.294
_Deydas 76.496 127.548  119.132 104.310 89.870 84.659 110.520  110.357 92.983 74.782
Financieras
Otras deudas 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840

No Corrientes

Patrimonio 332.978 346.920 359.671 369.951 380.251 390.569 401.972 412.270 422.572 432.871

411.314 476.307 480.643 476.101 471.961 477.068 514.331 524.467 517.395 509.494

15
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS (Cifras expresadas en miles de US$)

Resultado
Operativo

Amortizacion

Fdo.
Productividad

EBITDA

Var. Capital
de Trabajo
Operativo

Ajuste de no
fondo (Dif.
de cambio)

ORIGENES
DE FONDOS

Repago de
DLP
Intereses
Perdidos
Netos

Servicio de
deuda

Préstamo
Precio
Diferido -
Retencion
Préstamo
Precio
Diferido -
Pago
Inversiones
DLP-
Desembolsos

Reliquidacién

USO DE
FONDOS

Var. Cajay
DF CT

Var. Caja
Var. Deuda

Var. deuda

financiera

jul-15  jul-16  jul-17
9.327 31.668 27.355
19.647 26.070 25.492

8.180 6.814 7.562

37.155 64.552 60.409
47.680 -71.063 -9.827
-424 2.002 -714

84.411 -4.509 49.867

9.451 13.186 13.736
4.409 5.142 5.952
13.859

18.329 19.688

-8.180 -6.814 -7.562

8.180 6.814 7.562

91.000 20.000 20.000
-21.370  -10.000  -10.000
18.000 21.400 15.500
101.489  49.729 45.188

0

-17.078  -54.238 4.679

-17.078 | -54.238 4.679 9.086 10.037 6.270 -7.027 7.707 11.401

jul-18
20.965
24.969
7.581

53.514

-427

-571

52.516

15.736

9.394

25.130

-7.581

7.581

20.000

-10.000
8.300

43.430

9.086

jul-19
20.602
24.496
7.600

52.698

-356

-604

51.738

14.403

8.999

23.402

-7.600

7.600

20.000

-10.000
8.300

41.702

10.037

16

jul-20
19.907
24.068
7.618

51.593

825

-599

51.819

13.941

8.308

22.249

-7.618

7.618

30.000

-15.000
8.300

45.549

6.270

jul-21
23.844
24.633

7.546

56.022

3.104

-514

58.612

13.667

7.773

21.439

-7.546

7.546

65.000

-32.500
11.700

65.639

-7.027

jul-22
19.905
28.477

7.536

55.918

-3.613

-690

51.615

18.167

8.153

26.320

-7.536

7.536

35.000

-17.500
8.300

52.120

-504

jul-23
20.389
29.098
7.502

56.990

-2.026

-787

54.177

19.667

8.603

28.269

-7.502

7.502

20.000

-10.000
8.200

46.469

7.707

jul-24
20.100
28.232
7.499

55.832

-130

-825

54.877

17.000

8.276

25.276

-7.499

7.499

20.000

-10.000
8.200

43.476

0 0 0 0 0 0 0 0 0

11.401
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e 4. RIESGOS

e Precios internacionales y la rapidez del canal de transmisién a
los productores. Mas del 70% produccién de Conaprole se destina
al mercado externo y esta sujeta a las variaciones en los precios
internacionales. Asimismo, el valor de la remisién de leche de sus
socios tiene un peso superior al 50% en la estructura de costos de
la Cooperativa. Por consiguiente, la capacidad y velocidad en el
traslado de impactos negativos en los movimientos de los precios
internacionales puede afectar la rentabilidad de la empresa.

Mitigante: CONAPROLE es la primera linea de defensa del
productor y por tanto siempre va a actuar como amortiguador
de la volatilidad internacional de precios. Por este motivo la
Direccién de la empresa propicia que la conducta financiera sea
anticiclica. Cuando la coyuntura es favorable el objetivo es bajar
endeudamiento, y fortalecer la estructura del mismo; cuando la
coyuntura es menos favorable o desfavorable, el objetivo es suavizar
la baja en el precio por la leche que se transmite al productor y
complementar el ingreso del mismo con liberacién de utilidades
retenidas o devolucién de préstamos recibidos, manteniendo en
todo momento niveles adecuados de liquidez y endeudamiento.

* Riesgo de tipo de cambio, Conaprole es una empresa superavitaria
en délares y deficitaria en pesos debido a su politica de fijar y
pagar la leche que recibe en moneda local, lo que presupone una
exposicion al riesgo de apreciacién cambiaria.

Mitigante: Conaprole efectia proyecciones de las principales
variables que determinan el resultado econémico - financiero, en
funcién de las cuales se toman las correspondientes decisiones, por
lo que cambios en dichas variables no afectarian significativamente
las utilidades de Conaprole. En ciertos casos, suscribe futuros de
cambio con instituciones financieras de primera linea para cubrir
posibles fluctuaciones de esa moneda, o realiza estas coberturas
en forma sintética.

* Riesgos regulatorios. El precio de la leche pasteurizada que se
vende en sachet en el mercado interno, es fijado por el gobierno
como se ha explicado con antelacién. Existen también otras
regulaciones en cuanto al tamafio minimo de planta para vender
leche al consumo, etc.
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este riesgo. Por otra parte, la competencia Argentina por la leche
nacional ha dejado de ser un elemento de riesgo. En los hechos, a
lo largo de los ultimos 10 afios Conaprole ha experimentado todos
los eventos resefiados y alin en esas circunstancias, la tendencia de
largo plazo de la leche recibida ha sido creciente.

e Competencia de productos de consumo masivo importados en
la medida que ello pueda afectar la participacion del mercado de
Conaprole y presionar a la baja los precios de venta.

Mitigantes: La principal linea de defensa la constituye la calidad de
los productos de Conaprole, la cobertura de su distribucién, y la
preferencia del consumidor por productos nacionales a igualdad de
condiciones. A esto debe sumarse el mantenimiento de adecuados
niveles de competitividad con los paises de la regién, en particular
con Argentina.

e 5. USO DE LOS FONDOS

El destino de los fondos de esta emision en particular y del programa
en general, es el financiamiento de inventario de productos terminados
con destino a la exportacién, y/o financiamiento de proyectos de
inversion en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

. 5.1 Estacionalidad de la produccién de leche

La produccién de leche en Uruguay tiene una marcada estacionalidad
con su pico en los meses de Octubre y Noviembre de cada afio meses
en los cuales la pastura en los campos es naturalmente mas abundante.
Durante la época de zafra (agosto a enero) la Cooperativa compra y
procesa mucho mas leche que la que entrega a los consumidores. Esto
lleva a que su stock crezca durante este periodo del afio y que, por
tanto, la empresa tenga las mayores necesidades de financiamiento.

. 5.2 Evolucién del stock de producto terminados

La leche comprada y procesada con destino a la exportacién (la cual
representa mas del 60% de la leche remitida) permanece en stock por
aproximadamente 100 dias antes de ser embarcada (el volumen de
litros en stock es mayor en la zafra que en la post-zafra). Este plazo de

Mitigante: Todas las normas que regulan el mercado
lacteo a nivel nacional tienen ya muchos afos de
vigencia y las mismas no han sido impedimento |12%
para el crecimiento y el fortalecimiento de este (1%
sector industrial. 10%
9%
e El aprovisionamiento de materia prima | 8%
presenta un riesgo asociado al volumen de | 7%
remisiéon de leche. Dicho volumen esta influido | 6%
por posibles catastrofes naturales (inundaciones, | s,
sequias), plagas (aftosa), o por la competencia | 4o,
de compradores del exterior que incorporan un | 3o,
elemento de incertidumbre para la produccién. 29

1%
0%

Mitigantes: La dispersién geogréfica de la cuenca
lechera actiia como una diversificacion natural de

Distribucién de la remisién anual
(% de la remisién anual en cada mes)

noviembre

setiembre
diciembre
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permanencia en stock esta determinado por:

* los plazos normales de control de calidad en laboratorio (30ds), y

e la costumbre del mercado de negociar volimenes importantes de
compras con entrega a lo largo de varios meses.

Conaprole tiene un manejo activo en lo que hace a la venta de su stock
(el cual trata que este siempre vendido para mitigar la incertidumbre de
los ingresos por volatilidad del precio internacional), no asi en cuanto
a los embarques de dichas ventas que son a propuesta del comprador.

El crecimiento en la remisién que se ha tenido en los Gltimos afios (para
un mismo plazo medio de permanencia en stock), asi como el mayor
costo de produccion (impulsado principalmente por el aumento en el
precio medio de la leche, la mano de obra, y otros insumos) ha llevado
a que la inversion en stock de Productos Terminados de exportacion
haya crecido en importancia.

Esta realidad, le da a Conaprole la oportunidad de diversificar sus
fuentes de financiamiento al tiempo que le permite continuar
estrechando el vinculo con sus clientes dandoles la posibilidad a los
pequefios inversores de recibir parte del valor que la Cooperativa capta
con su gestion.

e 6. HECHOS RELEVANTES

11\120 debemos consignar hechos relevantes ocurridos en los Gltimos
meses.

e 7. DETALLE DE SERIES EMITIDAS VIGENTES

. 7.1 Conahorro Il (36M) Junio 2015

Importe de la emision: US$ 3 millones
Importe amortizado: US$ 514.683

Emitida el 25 de junio de 2012, esta serie vencera el 30 de junio de
2015, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-12-
2012, 20-06-2013, 20-12-2013, 20-06-2014, 22-12-2014 y 30-06-
2015 a una tasa del 2,75% lineal anual.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 514.683.

° 7.2 Conahorro Il (60M) Setiembre 2017

Importe de la emision: US$ 5 millones
Importe amortizado: US$ 1.343.750

Emitida el 24 de setiembre de 2012, esta serie vencerd el 20 de
setiembre de 2017, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2013, 20-09-2013, 20-03-2014, 22-09-2014, 20-
03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017
y 20-09-2017 a una tasa del 4% lineal anual, y amortizando un
cuarto del circulante en las siguientes fechas: 22-09-2014, 21-09-
2015, 20-09-2016 y 20-09-2017.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de
cancelar un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de
intereses, si asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario
que antecede a cada una de estas fechas.

Conaprole
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En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 1.343.750.

o 7.3 Conahorro Il (60M) Marzo 2018

Importe de la emision: US$ 4.883.784
Importe amortizado: US$ 122.360

Emitida el 22 de marzo de 2013, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2018, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-
09-2013, 20-03-2014, 22-09-2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-
03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017 y 20-03-2018 a una
tasa del 3,75% lineal anual, y amortizando un cuarto del circulante en
las siguientes fechas: 20-03-2015, 21-03-2016, 20-03-2017 y 20-03-
2018.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si asf
lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a cada
una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 122.360.

o 7.4 Conahorro Il (60M) Setiembre 2018

Importe de la emisién: US$ 4.966.321
Importe amortizado: US$ 123.000

Emitida el 24 de setiembre de 2013, esta serie vencerd el 20 de
setiembre de 2018, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2014, 22-09-2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-
2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017,20-03-2018 y 20-09-
2018 a una tasa del 3,75% lineal anual, y amortizando un cuarto del
circulante en las siguientes fechas: 21-09-2015, 20-09-2016, 20-09-
2017 y 20-09-2018.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 123.000.

o 7.5 Conahorro Il (60M) Marzo 2019

Importe de la emision: US$ 4.999.445
Importe amortizado: US$ 30.000

Emitida el 24 de marzo de 2014, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2019, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 22-
09-2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-
03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018, 20-09-2018 y 20-03-2019 a una
tasa del 3,5% lineal anual, y amortizando un cuarto del circulante en
las siguientes fechas: 21-03-2016, 20-03-2017, 20-03-2018 y 20-03-
2019.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 30.000.

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016

. 7.6 Conahorro Il (12M) Junio 2015

Importe de la emision: US$ 2.999.684
Importe amortizado: US$ 131.260

Emitida el 24 de junio de 2014, esta serie vencera el 22 de junio de
2015, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 22-12-
2014y 22-06-2015 a una tasa del 2,25% lineal anual.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion el 22-12-2014, si asf lo manifiestan en el
periodo de 30 dias calendario que antecede a esta fecha.

En ejercicio de este derecho se amortizaron US$ 131.260.

° 7.7 Conahorro Il (84M) Marzo 2021

Importe de la emisién: US$ 6.992.507

Emitida el 24 de setiembre de 2014, esta serie vencera el 20 de
setiembre de 2021, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-
03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018 , 20-09-2018, 20-03-2019, 20-
09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021 y 20-09-2021 a
una tasa del 3,25% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 24-09-2014 y el 20-09-2019, y 5% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 20-09-2019 y el 20-09-2021.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si

asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

° 7.8 Conahorro Il (12M) Diciembre 2015

Importe de la emisién: US$ 2.999.053

Emitida el 23 de diciembre de 2014, esta serie vencera el 21 de
diciembre de 2015, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 22-06-2015y 21-12-2015 a una tasa del 2% lineal anual.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion el 22-06-2015, si asi lo manifiestan en el
periodo de 30 dias calendario que antecede a esta fecha.
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Hontevideo, 03 de febRIUde 2015 gor yuia MARY 506 BILVA - 13308
VISTO: La solicitud del Area Financiers de Conaprole, de recabar de je Comisién Fiscal, su opinidn respects a la
emisifn de |a novena serie de Obligaciones Megocadles perteneciente 2l programa Cenaharms I, Ia que 2=
denominard Conahorro 11 12 m = Marzo 2016, por un mants da hasta LS$ 3 millones (ditamen no vinculants
segUn inciso G del Decrets de fecha 16 de marza de 2003 que reglamentd ko dispuesto por 2 2da Ley de Urgencia
(No. 17.252) de Enero de 2001),

RESULTANDO: iy Que |3 Gerenda Financiera pondrd en Consideracidn del Directorio de Conaprole, la aprobacion
de la novena serie de Conaharro I, denominada Conahorro 1T 12m = Marzo 2016,

ii) Que esta emisitn se encuentra centro del programa Conahoro TI, oportunamente aprobada por hasta LSS 100
millones, cuyes antecedentes estdn agrupacos en Conaprole con el 12 da expediente n9 22206,

iil) Que esta emisidn se hard por hasta USE 3 millones, 2 un afio de plazu, gon pago de Intereses semestrales v una
amortizaddn fada para el dia el 21-03-2016, 2 una tasa del 2% lheal anual, v se mantendra @ derecho da bos
otligacionistas de pedic canceleciones anticipadas por hasta un milldn de ddares en la fecka cel primer pagt de
interecas, fijada para al 21-09-2015,

vy Que en el marco de este programa, se han aprobads ocho emidones que mantientn un saldo, neto de
canceleciones antidpadas, de L8433 575,741 desagregadas en:

Serie - Emisién |Emitido  Jvigente

Conshoms | 38m - junio 2015 3.000.000] 2.485.317
Conahomo || 80m - sefiemibea 2017 | 5.000.000] 3.656.250
Conahoro Il 80m - mazo 2018 4.863.784] 4.751.424]
Conahara Il 60m - setiembre 2015 | 4.565.321] 4.843.537

Cenahorma Il 60m - marze 2019 4.629.445] 4 65944

Canahoro Il 84m - setiembre 3021 | 5857 507 E.Q':‘Q.Sﬂa
Conahomo Il 12m- - junia 2015 2.099.884] 2.88R.424
Conahorc Il 12m - diciembre 2015 | 2.989.053] 2.599.053
Totales 35.840. 33.575.741

¥) Que se mantendrd como Entidad Reglstrante, Agente de Pago y Agente Fidudario al Banco de la Repdblica O,
del Urguay, segin bos trmings v condiciones acordados con cicha Institucidn, mientras la distribucén estard a
cargo cel Banco de la Repiblica ©. éM Uruguay v de la Bolea de Valares d2 Monteviden,

CONSIDERANDO: i) que ks referica emisidn forma parte e la espedializacién financiera que ef Area Financiera
Beva adelante, v que tiende a aplicar diversas opeiores de financiamients segiin los plazes v naburaleza del olijeto
de financiamiento.

I} gue el Area Financiera considera de suma Impodtancia aflanzar la penetracién de Conahorro en &l mercado,
déndole para ello regularidad a sus emisionas,

. fii) que el hrea Financiera ha remitido 2 esta Corrisidn la informadidn requerida acorca de las caracteristicas,

términes y conciciones generales de la misma

ATENTO a lo expresado, la Comisidn RESUELVE:

1. Compartir ks fundamentos expuestos precedentermente en cusnto 3 la converienda de fa emision de
Conaharro 11 12 m - Marze 2016, por hasta U5% 3 millones, en el marco ded programa Conahorro 11
vigente por hasta US$100 millones,

2, Mantener la recomendacién de la Comisién Fiscal con respecto a 13 vigilanca del nivel global de deuda de
la cooperativa y el perfil de la misma, i
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CONCUERDA, bien y fielmente con el documento orginal del mismo tznor
gue he tenido a la vista, con el cual he cotejado este testimonio.- EN FE DE '
ELLO, a solicitud de la Cooperativa Nacional de Productores de Leche y a

los efectos de su presentacidn ante el Banco Central del Uruguay, expido el

presente, que sello, signo v firmo en Montevideo, el seis de febrero de dos

mil guinge.-
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.
ATy PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
'Ln e 4-)/
s # ;‘;;;‘;:’-3 2
(40t Fa N° 099147
. S
o~ S
O Resol. N 84.874 ESC. NILIA MARY SOSA SILVA - 133985
>uS Emisor: Cooperativa Nacional de Productores de Leche
Instrumento: Programa de Obligaciones Negociables, bajo ley 18.627
<Zt Montevideo, 3 de febrero de 2015.- Oferta: ; La?ﬂhﬁz:dmas ?Iegodah‘[es%n ofrecidas mediante
A oferta publica.
VISTO: Los antecedentes agrupades en el expediente Nro. 22206, relativos a la necesidad de
° dlmlﬂtﬂ;ﬂlﬁ;pﬁ;&f de financamienta, gue como corredato significd el ingresa de la Cooperativa al E:_.:;EID'H'E GENERALES DEL FROﬁaR;::IiAw iliones
Moneda Dalares americanas
RESULTANDO: . Nombre Conahomo IT E
Tipo de obligaciones Escriturales no corvertibles en actiones o
] Quee la incursicn en ef Mercado de Capitales ha permitido confirmar el alto nivel de aceptacian de KA et o che B P FrEemieain tie INEencs oo, praturits TAieds £
la marca Conaprole come products financiere en general, y de Conahorro, e financlamiento de desting:a Buesporiacion, o financiamlentoy di: proyecios: (o
pensado y dirigido para pequefios y medianas ahorristas, en particular, Euvrﬁﬁr:le en plantas y equipos en complejos Industriales de
I Que esta aceptacion se ha consolicade efectivamente en el segments de pequefios v medienas 7 |Vigencia 5 afios @ partir de la aprobacion por el BCU
ahorristas, los que han incorporado a Conahormo como una clara opcidn de inversidn, ? Plazo de las emisiones De 1 a 20 anos S
Moneda de Repago Se cancelara en la moneda del contrato — délares americanos -
1y Que la Comiskdn Fiscal, ha emitido un dictamen no vinculante favorable respecto de |z emisidn de salvo que per restriocidn legel no se pudiera acceder a dicha
Conahorro 11 12 m - Marzo 2016, novena emisién del programa Conahorr 11(segin inciso G del MRSGS;  E edve casd s prinh cancelarae monads lockl Bl
Decreto de facha 16 de marzo de 2003 que reglaments lo dispuesto por la 2da Ley de Lrgencia tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el
(No. 17.292) de Enero de 2001). Tl Banco Central del Uruguay para operacicnes financieras
- | Agencia Calificadora Fitch Ratings
9 R Aprobacién emisionas Cada Seric que sc emita bajo el Pregrama de Emisidn serd
CONSIDERANDO: : aprobada por el Directorio del Emisor asi como las condicionas
L especificas de dicha serie. b
I) Que e éxto obtenido con el programa Conahomo, contribuye a fortalecer la imagen de la \ Ley y jurisdiccion aplicable Repiblica Oriental del Uruguay
Cooperativa, ¥ a robustecer sus lazos con la comunidad. Es por ello, que skempre se han 'Q  CONDICIOMNES DE LA SERIE 92 — Cﬂmﬂmﬂ_n’ 1.2"' — MARZO 2016
privilegiado sistemas de asignacidn que maximicen la cantidad de inversores que pueden comprar, C Monto i | Hasta US$ 3 millones _
Moneda | Délares americancs — Billetes |
)  Que el programa Conahorro contempla la realizackén  de emisiones trimestrales /I Calificacién - A determinar
{Marzc/JuniofSetiembre/ Diciernbre), de mode evitar concentracisn de vendmientos v dar seguridad Vencimiento: 21 de maro de 2016. e
al mercado de ahorristas minoristas desarrollado respecto del cranograma de salidas. Como en toda ISIN CODE | A asignar
producto de consumo masivo, es de fundamental importancia la periadicidad y Ia permanencia en el CFI CODE ' A asignar
tiempo de las legadas al consumidor. Por este motiva y atendlendo a la liquidez que hoy tiene la Derecho del inversor: 'E'|E;nj|_|,nm de inversores tendra el derecho a recuperar hasta
cooperativa, st estd planteando emitir 6lo US$ 3 millanes, ) US$ 1.000.000 {ddlares americanos un millén) de la emiskin en ||
&l momenta del primer pago de intereses, Para ejercer tal
M) Queen loestrictamente financiers, el sentido de Conahorro es contribuir a diversificar las fuentes derecho los inversores deberdn comunicar a su Entidad
de financiamiento dispenibles para la Cooperativa captando recurscs corto o mediano plaza, de un Registrante, la voluntad de ejercicio del mismo, a traves de una
segmento de inversores no prafesionales, a tasas competitvas con las ofrecicas por el mercade instruccién firmada que recabard el agente Fduciarlo, quien lo
bancario, Este objetivo es alcanzable an la medida en que se mantenga un cronograma continue de comunicard, al final del plaze, al Banco Central, disponiendo
salidas al mercads que construya la marca Conahorro, v se be dé una liquidez aceptable al para ello del plazo comprendido entre el 20 de agosto v el 18
instrumento en el mercado secundario, 5 de setiembre de 2015, S5i la sumatoria de las solicltuces
' superara la cifra comprometida, los capitales a reintegrar se
) Que en todas las emisiones de Conahorro se incluye una clausula de opadn de rescate a la par por ’ determinarin de acuerdo a los siguientes criterios:
parte de Conaprole que la habllita a retirarse del mercado 30 dias después de comunicirselo al i - @ prorrata entre el total de solictudes recibidas, o
Banco Central, Il = &l manto total solicitada, si Conaprole asi ko determina,
Inversion Minima | US% 1.000 e
. Precia: | 100% di su Valor Nominal. % - e
SE RESUELVE: ’ Amortizadén &l 21 de setiembre de 2015 la suma que resulta del ejercicio
que hiagan los inversores de su derecho de recupearar su capital.
19) - Aprobar la emision dz Conahorro 1T 12m — Marza 2016, novena serie del programa de Obligaciones ! Al 21 de marzo de 2016: 1009 del capital emitido menos la
Negociables denominado Conahorro IT por hasta USD 3 millones segin los términos y condiciones que se aventualmente amortizada el 21 de setiembre da 2015.
adjuntan. § Interés Compensatorio: = 295 lineal anual, Bl interés serd caloulade en base a un afio de
365 dias. oty
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ESC. MILIA MARY SO5A SILVA - 13386/5

21 de setiermbre de 2015 y 21 de marzo de 2016

Fecha de emisidn:

cUlay lloemarzode 2016 0 |
1200 pbs por encima de la tasa de Interés compensatorio

24 de marro de 2015,

Agentes de Distribucidn

Comisidn de Distribucion:

Banco de la Replblica O. del Unuguay, Bolsa de Valores de
Mentevideo y otros agentes privados, en porcentajes a
determinar para cada emisidn.

0,25%

| Dia de Apertura de la Suscripcién:

20 de marze de 2015,

Suscripcldn:

Modo de suscripclon

Criterio de asignacién

Se tomardn suscripciones durante todo el dia 20 de marzo de
2015 (de las 0:00 horas hasta las 24:00 horas)

Cada inversor podrd realizar solicltud{es) de suscripdén, a
través de los medios que el (los) Agentes dz distribucidn
establerealn) a estos ofectos,

Este procedimiento supondra la aceptacidn de un contrato por
el cual el inversor mandata irrevocablemente al Agente de
Distribucitn a comprar tiules de la emisién de Conaharroll 12m
= Marzo 2016 por el mismo valor que el capital suscripto,

El importe suscripto permanecera bloqueado en la cuenta que
el suscriptor asocie a esta operativa, desde &l momenta de la
suscripcion hasta la fecha de emisidn, v tendrd como (nica
finalidad la compra de Conaharro, na siendo por tanto de libre
disponizilidad para el inversor. E| dia de 2 emisidn el Importe
que se adjudique serd debitado de dicha cuenta en tanto que,
de existir remancote no adjudicado, éste permanecerd en la
cuenta sin bloguec.

Cerrada la suscripeidn v en funcion de |a demanda recibida, el
emisor fijara el monto maximo a aceptar por i
individual en funcién del monto global de emisidn que decida
aceptar dentro del rango establecido en este prospecto. Este
maonto maExdmo se suscripcidn individual serd el mismo para
todes los soscripbores.

Forma de pago

Tanto las amortizaciones como les intereses se efectivizaran
mediante crédito en cuenta.

Opcidn de rescate

El Emisor tendra la opcidn de rescatar en forma anticipada el
monto total vigente de k3 Emisidn en cualquier momento, al
precio de 100%. Parz ejercer tal opcién, Conaprole deberd
cursar un preaviso en tal sentide al Banco Central del Uruguay,
can una antelacidn minima’ de 30 dias corridos previos al
momento de efectuarss el rescate,

Inscripcidn:

A determinar

Agente Organizador

Banco de |a Replblica . del Uruguay

Representante de
Obligacionistas:

los

Banco de la Repiblica O. del Uruguay

Agente de Pago:

Entidad Registrante:

Banco de la Repdblica 0. del Uruguay

Banco de la Repiblica 0. del Uruguay

Ley Gobernante

Repdblica Oriertal del Uruguay.

Asamblea de Obligacionistas:

- L. Para decidir sobre el otorgamiento de quitas,
: modificaciones en la tasa de interés, cambio en
las garantias, y/o concesion de mayores plazoso
esparas, se necesitard contar con el voto favorable de

. uma mayoria especial de  Obligacionistas  que
representen 75% oel saldo de capital adeudado de esta

seriz con derecho de voto, Esta declsidn serd
vinculante para todos los tenedores de Cbligadiones de

esta serie.

%™
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Conaho

2. No tendrin wvoto en la Asamblea de
Obligacionistas acuellas tenedores que integren la
Comisidén Fiscal, ¢l Directorio, o el personal superior del
Emisor. Por Personal superior 52 enblende la Gerencia
General y las Gerencias de Area que se detallan en el
Anexo 10 del Prospecto del Programa de Emision.
Tampoco estarén habilitados para votar aguellas
sociedades comerclales en las cuales el Emisor
participe en su capital integrado con una participacion
supetior al 50%.

29) = Registrar la presente emision en el Banco Central del Uruguay, en la Bolsa de Valores de Mantevideo
{BVM) y/o en la Bolsa Electrénica de Valores (BEVSA).
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e ANEXO 3

CONAPROLE
DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONAHORRO 11 12 M — MARZO 2016

En la ciudad de Montevideo, el dia 24 de marzo del afio 2015, CONAPROLE (en
adelante, el Emisor), representada en este acto por Alvaro Ambrois y José Luis Rial
Gonzalez, con domicilio en Magallanes 1871, Montevideo CP 11800, Uruguay, emite,
bajo un Programa de Emisidn, Obligaciones Negociables de acuerdo a los términos y
condiciones que se establecen a continuacion.

Este documento constituye el documento de emision (art. 21 de la ley N° 18.627) de la
Serie Conahorro II 12m — Marzo 2016 de las Obligaciones Negociables (denominadas
Conahorro) escriturales no convertibles en acciones, regida por la ley 18.627 y normas
reglamentarias complementarias, por un valor nominal de US$

(Délares estadounidenses, emitida

aza4ro" por el Emisor en la fecha de hoy (en adelante indistintamente las ‘Obligaciones’).
T quince. -

5 310,00
. L, 1) Antecedentes.

1012067

Por resolucién de su Directorio de fecha 8 de mayo de 2012, el Emisor resolvid recurrir

3 ‘hﬁn al financiamiento mediante un programa de emision de Obligaciones Negociables,
denominadas Conahorro II, escriturales con oferta publica, no convertibles en

Conaprole

acciones, (en adelante, el “Programa de Emision” o “el Programa”), al amparo de lo
dispuesto en los arts. de la ley N° 18.627, asi como demas normas reglamentarias y
complementarias vigentes o que se dicten en el futuro, por un valor nominal total de
hasta US$ 100.000.000 (ddlares USA cien millones), con destino al financiamiento de
inversiones en productos terminados con destino a la exportacion, y/o financiamiento
de proyectos de inversion en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

De acuerdo al Programa de Emisidn, el Directorio resolveria la oportunidad de la
emision de cada Serie de Obligaciones Negociables y la fijacion de los términos
especificos de cada Serie.

Por resoluciéon de Directorio del Emisor de fecha 03 de febrero de 2015, el Emisor
resolvid emitir la Serie Conahorro II 12m - Marzo 2016, novena del Programa
Conahorro II (en adelante “las Obligaciones Negociables” o “los Conahorro” o “las
Obligaciones”) de acuerdo a las condiciones que se sefialan seguidamente.

2) Monto de la emision, moneda y caracteristicas de las Obligaciones
Negociables.

El monto total de la emision Conahorro II 12m - Marzo 2016 es de
Us$ .-
Estas Obligaciones Negociables seran escriturales y no convertibles en acciones.

27

e ANEXO 3



B =

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016 Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016
Conahorro P P P P Conahorro

" TG -\.".'.irrl?'.".':.'_-.-_

3) Plazoy forma de pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emision de Conahorro II 12m
— Marzo 2016 en un Unico pago por el 100% del valor nominal, a realizarse el dia 21
de marzo de 2016.

Sin perjuicio de ello, el conjunto de inversores podra hacer uso de un derecho de venta
seguln el cual, el dia del primer pago de intereses podran cancelar hasta US$1 millén
de su inversidn conjunta. Para ejercer tal derecho los inversores deberan comunicar al
Banco de la Republica la voluntad de ejercicio del mismo, disponiendo para ello del
plazo comprendido entre el 20 de agosto y el 18 de setiembre de 2015. Si la sumatoria
de las solicitudes superara la cifra de US$ 1 milldn, los capitales a reintegrar se
determinaran de acuerdo a los siguientes criterios:

i - a prorrata entre el total de solicitudes recibidas, o

ii — el monto total solicitado, si Conaprole asi lo determina.

Se cancelara el capital en ddlares USA salvo que por restriccion legal no se pudiera
acceder a dicha moneda. En este caso se podra cancelar en moneda local al tipo de
cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay para
operaciones financieras

El capital sera entregado por el Emisor al Agente de Pago que se menciona en el punto
13 de este Documento de Emision quien de acuerdo a la informacidn que surja de sus
registros distribuira entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos
capitales.

4) Intereses.

Los Conahorro II 12m — Marzo 2016 devengaran intereses a una tasa de interés lineal
anual fija de 2%, sobre la base de un afno de 365 dias.

Los intereses seran pagaderos semestralmente, los dias 21 de setiembre de 2015 y 21
de marzo de 2016, y seran calculados segun los dias efectivamente transcurridos en
cada semestre.

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emision de este documento y
termina el dia inmediato anterior al Primer Dia de Pago de Intereses. El segundo
Periodo de Intereses, comenzara el Dia de Pago de Intereses del primer periodo y
vencera el dia inmediato anterior al vencimiento de la emision.

Los intereses seran abonados Unicamente por el Emisor al Agente de Pago quien de
acuerdo a la informacion que surja de sus registros distribuird entre los tenedores de
Obligaciones a prorrata de sus respectivos capitales.

Se cancelaran los intereses en dolares USA salvo que por restriccidon legal no se
pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podra cancelar en moneda local al
tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay
para operaciones financieras
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5) Lugar de pago.

Los pagos de capital e intereses se haran efectivos mediante crédito en cuentas a
nombre de los respectivos obligacionistas, abiertas en el Banco de la Republica Oriental
del Uruguay, segun lo establecido en el Contrato de Agente de Pago de fecha 9 de
mayo de 2012.

6) Autorizacion a cotizar, registro para oferta publica, Agente Fiduciario.

La presente emision de Conahorro fue aprobada por Resolucién del Directorio del
Banco Central del Uruguay defecha__de_ de 2015, segin Resolucién N°
SSF __ -2015. La misma se realiza en un todo de conformidad con la ley 18.627 y
reglamentaciones vigentes, habiéndose designado como representante de los
obligacionistas al Banco de la Republica Oriental del Uruguay (el Agente Fiduciario),
con domicilio en Cerrito 351, Montevideo, estando a disposicion de los Tenedores, en
el domicilio del Agente Fiduciario, copia del Suplemento de Prospecto, Contrato de
Representacion, Contrato de Agente de Pago, Contrato de Entidad Registrante y
testimonio notarial de la resolucion del directorio donde se resolvid la emision, asi
como constancia de las autorizaciones para cotizar en la Bolsa de Valores de
Montevideo y/o en la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y de la
inscripcion en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay que habilita su
oferta publica bajo la ley 18.627.

7) Mora automatica. Intereses moratorios.

7.a) La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Documento de Emisidn se producirad de pleno derecho sin necesidad de interpelacion
judicial o extrajudicial alguna.

7.b) Producida la mora de pleno derecho se generara a partir de la fecha de la caida
en mora, un interés moratorio de 2 puntos porcentuales por encima de la tasa de
interés de la obligacién. A partir de la incursién en mora, los periodos de intereses
seran mensuales comenzando el primer dia de cada mes y culminando el dltimo dia del
mismo mes. Los intereses moratorios se aplicaran sobre el total del capital e intereses
adeudados a la fecha de caida en mora y se capitalizaran anualmente.

8) Aceptacion del Contrato de Representacion y condiciones de la emision.
Titularidad.

La adquisicion de los Conahorro supone la ratificacion y aceptacion del Contrato de
Representacion, del Contrato de Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante
correspondiente (art. 34 ley 18.627), asi como de las estipulaciones, normas y
condiciones de la emision. La titularidad de las Obligaciones se adquiere mediante la
suscripcion e integracion del monto suscripto en el dia 20 de marzo de 2015.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscripcion respectiva del
cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante lo cual se acreditara a
solicitud expresa y por escrito del Titular vendedor con firma a satisfaccién de la
Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constancia o los Certificados de Legitimacion que se emitan por
solicitud de los obligacionistas, sélo se reconocera como efectivo titular de las
Obligaciones lo que conste en el registro de la Entidad Registrante.
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9) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regiran para los Conahorro II 12m — Marzo 2016 las siguientes condiciones y
obligaciones adicionales:

A ) Tributos y gastos a cargo del Emisor. Serd de cargo del Emisor todo tributo
existente o que se cree en el futuro que grave la emisién de las Obligaciones y/o los

pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando excluidos de esta
obligacion los tributos que graven su tenencia, su circulacion o la renta que generen.
Asimismo sera de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que
se generen debido al incumplimiento del Emisor o por requerimiento de éste al
Representante de los Obligacionistas.

B) Notificaciones al Emisor. Seran validas todas las notificaciones que se realicen por
medio de telegrama colacionado u otro medio fehaciente al domicilio constituido por el
Emisor.

C) Ley v jurisdiccién aplicable. El presente titulo se rige por la ley de la Republica
Oriental del Uruguay siendo competentes los Tribunales de la Republica Oriental del
Uruguay.

10) Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada

Se producird la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Conahorro,
volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los mismos, ya
sea por concepto de capital y/o intereses, en los siguientes casos:

a) Procedimientos de ejecucion: Se trabe sobre cualquier parte de los bienes,
activos o ingresos del Emisor un embargo genérico, especifico y/o secuestro,
como consecuencia de uno o mas reclamos contra el Emisor que superen
conjuntamente la suma equivalente al monto de la emision y tal medida no se
levante dentro de los 90 dias corridos de haber sido legalmente notificada al
Emisor.

b) Concurso: El emisor o terceros soliciten proceso concursal al amparo de la ley
N© 18.387 de 23 de octubre de 2008.

c) Declaraciones falsas: Que cualquiera declaracion efectuada o documento
presentado por el Emisor al Agente Fiduciario, a las Bolsas o al BCU fuese falso o
contuviese errores graves.

d) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado. Que el Emisor haya
incumplido cualquier obligacidn contenida en estas Obligaciones o en cualquier
otra serie que se emita bajo el Programa de Emision y demas documentos
vinculados a ellas o en el Contrato de Representacion o en el Contrato de Agente
de Pago o en el contrato de Entidad Registrante o que haya sido declarado en
incumplimiento por cualquier tercero por un monto superior al de la emision y
gue dicho incumplimiento se mantenga por mas de 60 dias corridos.
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e) Falta de pago: No se pague dentro de los plazos pactados el capital y/o
intereses o cualquier otra suma adeudada bajo cualquiera de las Obligaciones
emitidas bajo cualquier Serie del Programa de Emision.

f) Cese o cambio de actividad: Que el Emisor cambie en forma sustantiva
su giro habitual o cese en su actividad.

En cada uno de estos casos, se considerara que ha existido un incumplimiento y se
producira la caducidad de los plazos y la exigibilidad de todo lo adeudado a todos los
Obligacionistas, siempre que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen mas
del 50% del capital adeudado de las Obligaciones, deducidas las Obligaciones
propiedad del Emisor, o de tenedores que integren la Comisién Fiscal, el Directorio, o
el Personal Superior del Emisor, 0 de las sociedades comerciales en las cuales el
Emisor participe en su capital integrado con una participacion superior al 50%.

11) Actuacién de los Obligacionistas.

Las disposiciones relativas a la actuacién de los Obligacionistas, a las Asambleas de
Obligacionistas, a su competencia y reglamentacion, y a las resoluciones que obligan a
todos los Obligacionistas se encuentran establecidas en la cldusula Décimo del
Contrato de Representacion.

No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la
Comision Fiscal, el Directorio, o el Personal Superior del Emisor. Por Personal Superior
se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en anexo del
Prospecto del Programa. Tampoco estaran habilitados para votar aquellas sociedades
comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una
participacion superior al 50%.

12) Modificacion de las condiciones de las Emisiones de Conahorro II

Para decidir sobre el otorgamiento de quitas, modificaciones en la tasa de interés,
cambio en las garantias, y/o concesion de mayores plazos o esperas, se necesitara
contar con el voto favorable de una mayoria especial de Obligacionistas que
representen 75% del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la presente
Serie. Esta decision sera vinculante para todos los tenedores de esta serie.

13) Representante, Agente de Pago y Entidad Registrante

Las funciones y facultades del Representante estén establecidas en el Contrato de
Representacién, habiéndose designado al Banco de la Republica Oriental del Uruguay
para dicha funcion. Se deja constancia que se ha pactado en el Contrato de Agente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco de la Republica Oriental del
Uruguay actuara como Agente de Pago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en
los términos alli establecidos. Los Obligacionistas y el Emisor exoneran de
responsabilidad al Representante por los resultados de su gestion, asi como por la
realizacion de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los
Obligacionistas, salvo los casos de dolo o culpa grave (art. 464, ley N° 16.060). El
Representante podra consultar con sus asesores cualquier medida a tomar al amparo
de este contrato, y el informe de tales asesores sera suficiente respaldo de la decision
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que pueda tomar el Representante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad,
salvo dolo o culpa grave. El Representante no es responsable por el contenido y
alcance de las Obligaciones. El Representante no cumplira ninguna instruccion, orden o
resolucion de los Obligacionistas, conforme a lo dispuesto en este Contrato si no se le
adelantan los fondos o se le proporcionan las garantias suficientes para cubrir todos los
gastos, tributos y responsabilidades que deba asumir, pudiendo en todo caso
deducirlos de los pagos que efectiie el Emisor y sin perjuicio de la obligacion de éste
de cubrirlos en su totalidad.

El presente Documento de Emisidon sera conservado por el Banco de la Republica
Oriental del Uruguay en su condicion de Entidad Registrante en una cuenta de
custodia por cuenta de los tenedores.
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¥ 5 iites by.057, respectivamente, al 53 de jalio de 2013), cuye reconocimiento ao es Ecrns_ltluyl_tn_los celasios [u}ancu:rue: Cuva preserlacion: es reouarida pavi dare compimionte a
gelmitiche por ks Marias Deberseionades e Dnfortizeion Finsiciese B etorbo de esta i dlig posiciones logales vigentes.
silbvnccidin ol e judion e 2tg implics via sobrevalogerm Qe Cnsto de venlas e § miles
1169234, v sl hecidhe de Gastos de adindndstmeidn ¢ eendas por % miles 2o00ag, e ,
sobrevaluacidn de pérdidas por Diferencia de cambio por § miles 23658 ¥ una subvalwacion iimuevidu, Ungnay
de Resulladas aeamulides por § miles @ 8eo0q (suivvaleacidn de Costo de ventas pov 8 miles 15 deoctubre de 214
w7 886, una sobrevahuacion de Gaslos de administracion v venlas poc 8 neslos L 005, una
solreval waeitn de lag sandneing e Ditierencia e combio por § miles w46 v una }
subralacion de Resoltadcs acomilades poe § meiles 5530001 al 31 e julin de 2m3). }hmatr'l [ Y
B Sewdose deseritier en Wota 10 s prcesenbes estinlos Biancicros individaates, CORAPROLE

adguiria oen Toelin 22 de meyo de 2003 o cincucnta por cieko del capibal weeionaria Jde
CORAPAC 5.4 eon o cual obbuvo of contral accionario de dicha entidad. Las revelaciones
inclwitias em Jos presentes eskados Geancieras imdividuales cm relddn oo cata operacion na
cuniplen con los vequeriimienies establecklos por Le NI 3 - Combinsciunes de negoios,
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[COMAPRILE)
£s1acdy indivigual <l Plugos de clective Cooaperaliva NMational de Producleres de Leche

PO ClaRrGecn LA G ol 1 0 fullg ae 20 [COMAPROLE}
T i B0 5 TE R D

HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES POR EL EJERG|CIO
Mdolllade 3 dapuloa g FINALIZADO EL 31 DE JULIC DE 2614

Hrdag 14 UL R \
Ftuje e efectlve re leclonada con actividades apecatlpan |:m||E'S de FEILE UI'MQIJH}"EIS:I
krsalaga 2rlhepere o 1.75d M6 LLOR A6
Awmics 1. IMFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
oo ey B S0 CCI0S, [ A 450 804 a6 26 ¢
Il s pondiead evirgd s 59351 CREL a. Kaluralesa juridica
Puais i o berabcana al posoral 1431 S 551
Prizeis fn eapba'eny AN FIUH . R
Frowis b ights il 1273401 Cocperativa Macional de Produclodes de Leche (COMAPROLE). fue creada por i3 Ley
P 21 T RN -0 G aaat M D626 del 14 de diziembre de 12935 y el Decrele resoectivo del 4 de julio de 1941, para
Feestithiat, 45 e pug edades, pla-ta y qiige [7% At Fes cuyns efeclos 58 eslaliedio la axpropizesm por 8l bostadn do 135 siguiendes empresas (Mola
LADER B Fh T b [T g ' oah - 15 .”
LT PHENTE R A o
W 22 B8 R 10 L s TR E74) L i
M Gtk o v O ke ey b 4 sk p oo L] A1 - CG{IJ:I'EI'EWI'& de Lecheras 5.0
Proscsitie e L] s el sieind s 120 530 LR : Lentbeeriiz Coanleal Livetpaya Kasciond 5.4,
Fm.'.mdz'f F '.i'.“:c;.':!m ar fn:',!.nrn; as e 5 | A . Meicardo CDUDEF&“'I.I'O 9.5
e xla 5 ey erdil o] po Cebetis v e y b i &4 AT 02 1. . La Palina S A
[oande pppecia’ para o eslat iracénde prioceos 1164 234 -
DCnfa#r:ole: 8 23 W0 3 Qeredd s por L0bslar s 0 T4 155 223 Lal Mena .
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Elcciwn proveniumie dir oppsraclcavs TR g 221.7EE
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c. Partlcipacton ah atias grmprasas

COMAPROLE manhiens inversiores en das siguiznles ampresas con lag siguientes
parlaclpaci ames acchonanas:

%% panigipacicn

31 de julic da 3 e julio

Empress s deztd
Sunsidiarlas

CEMESA 104 WIS Unuguay
Cercalin 3 A 103 160%  Uneguoay
Conadiz 3.4 100%: 100%  Unegiay
COMAPROLE Argenling 5.4 10064 100%  Angentina
CORMAERQLE Do Brash Cowerclal Imparadora e Exe artadang Lida, Qb 4785 S04TE%

Leken Reprazamadnes Coment zis Lida §8,50% D985

Elia: 5.4, 1C0% 1032 Lregnay
Producleres de Leche 3.4, ol “00%  Ureguay
Corapac 3.4 0% 120%  Lingguay
Tradiny Cregse bre 10

Inslrumentos linancieroe a valor raronabla con camhbio en

rasultados

Conzhia 4. W'l Iy helxicn
Boap<ale ldusiras Lactaas 5 A 16% W% Liuguay
" Enbidas cuyo olo azcicrista es Glanbia Focds by, sin acleadao desda maye de 20048,

actudhimenie eay elaps Je lgwdas on.

CEMES.A s una socicdad andnima dodiceda a la distibuecidn y comeerciabzasion do
crgmas heladas elabmadss por COMAPROLE. Asimismo distribuye pajpas coageladas
predrlas marca Aviko.

Cergalin S A, es una sociedad andnbma dedicada al proces amiantn y comarclalizacidn en el
mercadn axtanon de eche larga vida y a la prestacion de seivicios e envasAge da
detlerminados prodoestos e terceros.

Conadis 5.8 68 uha saciedad andnimma creada a efeclos de redlizar recapion v lavade de
envases, expedicidn a distibuicores de Montevideo do 2'ounos produclos de CONAPROLE
y actividades de desecho de productas dewusilos, Actralmenle se encuenkra sin activedad,

COMAPROLE Argentina 5 &, CONAPROLE (o Brasil Comerc:al inpantztors 2 Frporadora
Lida. ¢ Lebon Represcntagoes Comercizis Lbda. son empresas en el exderior creadas a
eleclos de reslizar |a distribusion de podecies COMNAPROLE en Argerding v Brasil,
raspaclivamentc. Adluaimente COMARPRCLE Argenling 5.4 ¢ Leben Represcnlagoes
Couteicedis | lda se encuenlian sin actividad.

Flingr 3.4, &2 1na Rociedad avorima adquinits paca reallzar 1a campea y eecrla de ganado
vaging Acluatments Sa gncienlna s adiividad.

Producicres de Lechs 5.A. (PROLESAY 58 dedies sl auminisii e ngumns agrepecuanas y

olros sonumislees & 103 prodectoes renelentes de CONAPROLE. mediante [a compra en
plara o imponacon de L mismos.

Canapac S A, es una scciedad andnma dodicada al sumonisles e pehelitena para el
a0 de 11 leche v demds produclos v, en genaal, dar sslisfaccidn, 2n forma prorilaia,
a tas necesidades do abastecimionta d2 envascs do sus acceonistas. Adicionalments,
comarciatiza bolsas de dilerentes [pos con chienles de placa y avpanla vz vatiadard e
filmes. F1 22 do mayo de 2013, COMAPROLE adgurnt € 0% del capilab accionaro de
Corapac SoA, pertenesiente B ol aocionals, con o ovual obtivae 2l contn® 1013l

Lo inversidn an Donprole Industreas Lacleas 5.4, sbrge de un acusido suscnlo o 28 de
dicicntre ce 129% con Iz empresa Bongrain de Francia a efecins de constnir gna ghania
pard produdr gueses exporiatles, oo apores wusliezice enlte ombas cnlidades. El
aterda lue modilicada & 20 de oslubre de 20403, fecia an la curg! COMAPROLE redujo su
garticipacion al 10% det capital de esa sodiedad, Con fecha 12 de mayo de 2008 Bongrain
iranslmid a Petra 5.4 su pedicipacian en Bonpicde Induslnas Lacleas 5.4,

Durante el gierciclo finallzada o 31 de |ulle de 2014 se conslituyd Trading Chwese Ing., una
cofporaeitn del estado de Flonda, USA, &4 efectos de unpartar y oemercalizan defos s
de queso en Estados Unidos. El unico accionisla de la sociedad o5 Conaprole. A la fecha do
cierre d2 o3 presentes estados financ:eros no 52 ha reabzads ninguna inlegracidén de capdal
nl $2 han desarcallads actividaces

' ESTADGS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Los presanies astados hhancigros dividuales son preparados y emildos coh fecha 15 de
oclulire de 2014, Los mismnos 3erdn somelidos 3 aprobacidn de los drganos vwolilwos de
COMAPRLE junla con los estades lnarcems consclidaoos . 3 siecios de dfar comptimiento
a I extabtacidn an ol Docrala 1241 2 fecha 1 de abe | de 2041 — MNazings canlablas de
apkcacdn obiigatora para oz emizores de valores de olerta poblica y a lss disjposicianes
conlerédas en el At B9 de fa ley d2 Sociedades Comerciafes N* 15030

1 PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Les poliicas conlables signiliselivas que han sido adepladas paia la elabaracidn e eslos
eslades financieres se datallan a continuacién. Coa excepodn de |25 defalladas en Mot
324, laz mismas han sko apicadas en lorma congislenle em lodos los gjercicios

mesenlados.
31 Basan da preparacion

Loa presenies gsbrios financeos mdviduates han sile proparacoe de acucids con las
disposisiones eslabfecidas en e Decrela 124111, en el cual $€ establece gue. a partie oe o3
eratiab iniciados €1 17 de enera de 2012, fas normas contables adecuadas de apticacidn
obtgalona para emisares de valores da ofeita pdblica, son las Komas lilemacionales de
Inforatacion Financera (MUF) adopladas per ¢ Conscjo de Mormas Inlemacionates de
Conlzbibdad [Inlamatosal Accounting Standards Board « 1ASE) educides al idoma
exsratial.
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Las normas referidas comprenden:

. Lz Monnag internac ondles de infermacitn inanciara

* Las Maprias inlermaconates de contamlbizd

. Las inlerprelacionss eloborados pow el Comite de Interprelaciones de las
Mormas Inlernaciorales ds Imlonnecion Fuancigra o gl anteresr Comile de
Inlerpratachings,

Balvg por bo cxpresadoe mas adelante en relacidn a Propiedades, p'anla v equipd (Mota 3.5},
¥ 8 ks achvos hnencieros valuados a valar rezenebls {Mota 3100, fos eslxdos fnancigros
individuales han sido preparaias siguigndo, en ganaral el pringpio contatie o cosla
histdric: Conseryentements, sabvn pre 10 exprosada, aclivos, Pasivos, iNgresos f CQrCeeos
20n valualos a los impores en dinero efectivantenle acordadas en las transacciones oue les
han dado aiigen.

En al ctlade de posicidn francieca se distingure enlre zolivos ¥ pasivos corrianies ¥ no
correnles. A dichas eleclos 36 han considersdo cvrientes 3 sv veroimienio es dem de
fos prdximos 12 meses.

La preparacidn de estados linancieros a8 una lecha determinads requiere que |3 Direccion che
CONAFROLE realice eslimaciones y ovaloacwnes que afecian gl monio de o5 activas y
pasives regisirados v s adives ¥ patives contingentes revafadas & ka focha da amuzidn de
log presentes eslados kianceros, oomo as) ambidn 105 ngresos y ogeesos coqstrados an el
leraicio.

12 Cambiod an las paliticas contables
#) flievas fones conlehles adoptades por COMAPROLE

Les sigmismles ronEs o medificaciones de normas, con vigencia para el ofecicio
CEOMWTED INiGiS (ego del 17 de enerp de 2013, han swo adopladas por CONAPROLE.

. WIF 50 - E5lados Meancieres conselidados, HIF 11- Acuerdes conjunios, v
mefificaciones a NIC 27- Lstados Cnanocesos separados  y a MIC 2B-
Inverziones en ascoiadas v Megocios conjuntos. Dikchas normas gon para
ejercicios iniciados a partic del ¥ de aners de 2043 L conmecusnoa
CONAPRQLE adapld dichas ngrmas refraaciivamenls para ol elercicks iniciado
£l 1 de agosia da 2012 La adopeidn de dichas noimas, no ha tenido impacto
onla ncdscidn del palirmoenioe en los ejercicics presenlados.

. MIIF 1% - Infarnmasion a revelar golre padicipacicnes en olras entidades. Oicha
ROTMAA rige pard eercicos ineckados @ pali del 1 e seeno de 20035 ¢ splica
Fara esledos nancieros consglidades, en los guales 5o lrchuyd evelegionos
adicanalas cobia [as siteidianias.

’ MIF 13 - Medicedn del valor razenaole, gue rige para gjercicios iniciados a
ke ol 1 e oanee de 2030 La adopodn de dicha norma ampiicd fa
incorporacidn de algunas revelacionss en relaciin a los valores razanahies.

+  Modiicacion s le MG 15 - Prapiedad, planta v equipe surgida del Proyeclo de
majas aniikio por el Consejo 28 MHommas femacionabes o= Contahdidad en
2011, que nige pera gjercicins iniclados a partir del 1 de erers de 20013, por el
cual, log rEpUEsIoe ¥ eguipds due sumplon con [e definiciin O Progeedad,
planta v cquipo (% 5991 al 31 de juho de 2017 previaments reconeckios Gomag
Wwantaries, i sido reclasibeados como Propiedages . plants v equips,

+ MIC 27 rewesada  Eslados conables separados. vigente para elercicios
iniciados A peartir el 1 de energ de 2013 I'rata sobre 13 preparacion de los
eilados contables separsdos o mdividusles, no aladas en la noomas e
cansolidaciin (MR 101

«  MIC 2B revisada - Entiades ascciadas y Aegocos conjunlos, vigende para
gjersicics incisdos a partc del 1 de eneso de 2013 Csiablece para las
enlitkadles aspriadas, ¥ revisa para los negocios conjualos. s crilenios de
contabilizacidn, en Igrna coRsistents oon |as basos establecidas &n fa WIF 11
{aplicacidn del métode del valor patrirnoniat preporcioral),

o] hluovas mounes conlallel,  mioiifceciones o flerprelaciongs amulitas st o
viganlas y N0 adoplanas ankicipedameants

* Modificacion a la NIC 32 - Insinnnentos fnancieios, redquenimbentos de
COMPEsacidn de activos v pacives, viganle & parlir de 'os efercicias iniciados
&l de encro de 2014.

- toditicacion a fa MIF 0, MUF 12 ¢ NIC 27 - Frcepsion para las entidades de
eiversibn da prasentd estados fmancieros consclidados, viganls peca sjercizios
imcizdos @ pzAir del 1 de enero de 2014,

. ClbnF 21 - Fyvenlo gencrador de da ohligacién por tHbLlOS & implestes
fditgrgnles 2 Impeests g 1 renta 5o oproduce &0 8 fecha gue estatdess la
legistacion. tiganta a pad de 'os aerckios meiadas ¢ 1 de enaro de 2044,

. MIF 15 - Ingeesos por conliales con ctiondes, vigenle a panir de ejercicios
miciacos a varlic ded 1 de ereoero de 20014,

13 tnfarmacién por segmentos del negocio

Las deciiones de geshién de COMAPROLE ac raahzan a nivel (o disintas segatertos de
NRO0CT; MECHRE ex e, mereado inferno & iN3UMes AQrofecUancs.

Informacidn financiera efererte a dichos scgmontos del negocin o S8 incieye en los
presenies eslados Inancieroz individuales y =2 revelord en los eslados hna-gicrgs
consoiidados (Mota2).

34 Moneda axtranjara

141 Moneda funsiansly moneda de presentacidn

Los aslados hancieros indivdduales do COMAPRCLE =o proporan y proeschlan oh posos
LGRS,

i

g IIWC 10 Jr gy
I isba arquesa ol wnn'n IF.:zial- -Je paraidensili cocin
|
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342 Transacciones y saldos

Las Iranzaco:cnas on monsda extranjera se valian en peeos urkayos vsands (o3 lipns de
cambio vigenles o a3 fechas do bas lassaceiones, Las dilerencias da cambeso han ticdo
innonladag sl sl correspondiznte en el caplluts Ingresos o Egresos financeros del Eslado
de gananstas v pardicias,

Loz gclivos v pasivos cn mongda extrgniera 2l cieme san valuados &l lipo de cambio de
cigreg (8] sjercicay. Los s&idos de actives ¥ pasnvps denminadas en moneda exlraniera a
ciere del gigrcecid & resumen anla Motz 4.1,

Cotlzackan

_{PESOS UTUUEy0s pOF naonedal
31 do jubto de 31 da julie de

Moneda  2014___ 2043

Citares 23,34 253
Furas 31,24 2868
Reales 10,17 9,23
Unidaces Incexadas 2487 243

L5 Propledades, planls y equipo

Log inmuebles (lerrenos y edilicios} ¥ maguinara indushia! &q resantan 8 valgres
revaliados, manns 23 deprecasiongs  Amumuladas. Dichos valores  rovaluados  se
determinan on Base 8 lasacones pericoheas vy aclmlizaciones anuRles elecluades por
tas adores externos independientas.

Lo incrementos en el wvabin comlabke provenientes de las revefuacicnes se impulan al
Eslacn da olins resullzdes Inlegrales v se miuesian cend Olras resenas ¢n el palrimonio, o
BB (ECONDCEN COMO JANAICE 5 Coraseiden a I raversdn de una dismmucién de valor
meviamenle reconocida en pérdida. Las dismnucionc: compontalanas de nctermenios
aamleriores a0 8 misno bien 38 reconocen €0 & Eatado de olios resuliades niegralas v se
teucen an Olras reservas an &l palivianie, ¥ cua'guier olra disminucicn 22 conlalvbza oon
cargo a pevdidas.

L33 rezlanles clases de propiedades. planla y equipa 32 presentan & cosbe hisldrico
capiatizands costs linandiacos an aquellds Gasog an que se relera g actiwes calificables, EI
costa maldnco comprende laz cragacicnes dircclamerte alribaibles o ta adguisoen de lps
biames v @ porenos en condichones para S0 wliizaciin. Los costos de manienmm:entsd y
reparatianes S irpalan & tsoullados o el Spivetly &n quis 58 induren,

Las dopromaciones s coloulan tinealneente a portir del mes siguicnle af do su incorporaidn,
e acuerdn A los signienles porcentaies anualss:

Motz v & uipns F3% a10% (3 a 10 afos)
wehilculos 20% (3 afps)

Lot anos da vifa Ol gefinidos an b asacion oara edilicios ¥ mageingna irdusieal son los
saggliicrbes.

Ecithichys 5 &S0 anos
Mo inars indusaal 1a 25 afos

Lss vidas tliles e revisen, Como minlmg, ¢h cada gictie 42 gjticizio. Zh
H pHC

Livciy a3 porit s i
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El valor conlab’e de tn Eien del activo se rediece de inmediato 8 su valor iecuperal’s 1an
prorto se deteiming que su valar cenlalle supera el valor estimado recyperah®e (Nola 3 7).

36 Actves ntanglbles

1ag marizs, aclives intangibles con vida it indefinida, s¢ encucniran vak:adas 3l cosla
histirico manas fa pérdide por delanom, seoln o ind'cagn g Malg 17,

En los ostados fnancieres g2 encienian aconocidss agetas marcas adouinidas de [as
e s esery oener henelcios econdmeos Mo,

3.7 Deberioro do activos no flransisros

Las Propiedades, planta v equipn v oifos Aclivos ng cofrigntes de vida 0%l dehnida se
soMeleh a pruenss por 4oioriore 4o valor cada vez que acurman hechias o cambios en las
circunalancias gjee indiglen qué su valr en fibos oueda no ser recuperagble. Cuandg 2l
walor en librog de un aclive &xcede su wallr feduperaide, se recosoce drea pardida pod
detedaro de velor,

A efectas ag ovatuar o dotgren, ol angksis e reafiza g vivelde cada unidad genaizdera de
eleciivo, 0 3ga el grupo identificalle de aclhivoe mds pagueds qus genora ingresos de
fandos,

El vzlor recupeiable o5 of mayer ohirg i valor rezonide, menoss fos costos de rlzacion y
su vabar de uso,

Les itangibhes ce wiga OliF mgdefinefa s2 somelen a pruebas por deleriorg de wa'p:
anualmentsa o e cuakquier remenke enel que Sasta im irndivis de que ol sclive puede haber
deteriorado su valor. Para deleimiiar ta pardida or dalariond sa fgaliva una eslimackin del
valor presanla de s fujos lleos de ingresos de caia aplioands 125 1a%as d2 descuenlo
apecpadas (costo promediy piadarads e cantlel] denaminadas en 1a moneda de los lopos
de capa.

18  Invarsiones go subsidianas

Subsidiariaz scn wodas aguellss socedades sobra las gue CONAPROLE gjgree conlrdl. Se
gjerce conirel de una anifad cuando se 2std expuesto, o 8o Gong derechd, a rendimigntos
vanables wocsdenies de sw imddircramiento en la padicipada ¥ iEne |a capacidad de inflar
£n e5ed rendhnenlos a thavés de siopoder sobre dslg

Lstas wiverspones e encusnlian valvadas al coslo ongingl de las mismas monRos e
pandida por cetencr, clando sorresponda Bl coslo se deleimina como &l walar razoratita
de los acwos antregados. ISlumerlos da palrnird emibdes y pasives incurides o
asumidos 3 la fecha del inlercanbio.

Aoeforios de eva'var of detediorn a caga fecha de cxire, 51 el valor en libros ez mavor que &1
valor rasonAlble de s inversiin, g diferencia se recoioce diraclamants en el L3ado de
garrandizs y perdidas en La linea Olras gananctas y pardidas.

Fara aquellss inversionBs en enprasas CUYOS pasives superan sus acllves, & valor
reconocido por osla inversicn se reduce 3 cera, v la pérdida acumidada renaients se
expeiy dedugeka Ce los créafitcs mantenidos con & misma, si g2 manfene un sa'do o en
CUCHOS AOF PAOAr aCmeiCiales i oIras cucnlas por paga-. i

12 pHc
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38 Acucrdes conjuntos

Loz acusrdas comjunlos fon clazilicados comg oporacsén conjunta o negocois conjunls
dependiendo de fos deicehos y oigzciznes contracluales de cada wna de las parles
nivelecradns. COMAPROLE ha evaluado la naluraleza de sus acuerdos cosjuatos y ha
determingdd qu los MisTnes son NegoLios congnios

Estag inversiongs so cncucndian valuadas & costo adigingl de |58 wEmas menes una
pérdida por deteriorn, cuando corresponda. E| casle se delermina camo el valor razonalle
d2 Ins aclvos enlrogados, instronentos de palimcms enlicos ¥ pBsivas imcumidos o
asumithos 4 fa fecha dal intercambio.

A efectes de valuzr el deferiore  cada fecha de ciorra, il vake &n libres ez mayor gue €1
valtd razonatle de la inversda, la diferencia se eoonece gircclamenle en gl Estado de
qarancias y perdidas o linga Qlras gendnciss y perdidss.

310 Acthves Mnancieros

CONAPROLE adopbé anlcipadamente la WIF 9 desde el 1 de agosio de= 2011 v la aplicd
parg fodos oz perfcdod presenlados. De acuerds con asta norma, s mstumentos se
clasilican en dos eategorkas: valuades o cosio amonizaddn v valuailes @ valmes razonsbles,

sedin o madely de regesios 2eguido v 'as caractedsticas de las ujos contraciuales de
aciwo.

310 Crddltes o instrurmentos do douda
& 10.1.1 Activos finaacieros a coste amortizado
S0 eredilns o simmeEnbog Je deria (poe compten con s siguientes coilerios:

i El mctivg se mantiens dentra de i models de nagookes suye objstivo 23
rrgnlener 5 astivos para obtener los lluips de eleclive conbraciuales.

ii. Las condeomas conlraciuates cel actwo financiero dan lugar, &n fechas
especificadas, a fiufos de glectiva qle son Unicsmaonte pegos det principat e
infereses schre el imponie del prncipal g andianls.

Al 3 do juille de 2014 y 31 de julio de 2003, loa zeives financieres & costo amodiredo
oomprenden Cuant@s (20 cobrar comersizlas ¥ ofigs cwenlas a cobrar (Wola 3150
Inversicnies emporarias y Efectivo.

310, 2 Actlvos linanclaros a valor razenable

Son aquelos que ng cumolen fas condiciones eslablecidas para ser clasificado:s como a
cashe amnorizado.

3.#0.2 Inversioncs em acciones

Se walian a valor razonable a iravés de resullados

L
113 pee

In. ikt 2 praa lent Ja, e,
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3.10.3 Dotoriars de acthros finsnciaros

COMAPROLE evalda al final de cada ejercico la existencia de yna evidencia objoliva de
dedenions de un schive fingnciero o grupo de adivos inancieroe, BN cuyo case se EEONDce
una pardida por deterdora, Oicha evidercia suqge cpade. cono resultado 4o una o mds
evenlos gque acunierds despuss del reconocinvienlo icial det aclive (un 'evenlo de
pardida’), hay un impacto sobie ks flujos de efectivo esperados del acino Bnansiens o grupo
it achvos finencieres qure puede ser eslmado cenliatls meante.

El criterd que uldliza CONARROIE para deferminar @i edele evidensia objelive de una
grerdicls por detenono inchuys:

(@]  Dihculzd fMinanciera Sgailicatis del chligado.

(k) Prcumplirients dol conlrato, e ¢l npunyHimients de pagos o mosa en el page de
infereses o 08l principal.

] CONAPROLE, por mbdivos econdmicos o legates elacionades con la dificultad
hnarciora det praslateie. b8 olorga una concesidn gue de lo conlrarts no podris
afeciear.

{d}  Esprobable que <l présialano enlra gngqueekg v olias respanizaciones inangionss

{8}  Ladesapancian de unntercado aclivo para osc aclive inanciers cebido a dilicudlades
finangicrag.

] Informacicn dispenible que Indica que hoy una reduccidn medilo an bas Pups e
elesbywp cshmados de una carlera de actives inangieros desde su recorocinyonle
imecizl, Avngue b reducoion ann no se pusda idendificar con dos aclives hnancieros
individuaics onla canesa, incliyeado:

(M cambios advorsos en sl estado de pagos de ks reslzfzrios en 1z carers;
(i} conghcrones nacionales o locales que se corelacionen can kg incumplimiznios
8 los aclivos enla carlara,

B i do 13 perdida 52 mide come ko diferencia ohilte ) valor en libros de fos aclives v 2l
vatar prgscrc de los uluros fups de sfeclivo eslimadaes (exchiyendo las pérdidas
oredliciae futuras qure mg 3¢ han incufido} descontades a la asa de olee s efacliva orpinel
el eclivo linanciero. El vabo en Eoos del aclive seoreduce y 81 monto de la pddida se
reconags g el Eslado d2 ganancias y pardidaz. Siun préstamo o una inversion mantenidz
hiasta sy vencimdents fene una tesa de inlerés varahle, fa laga do descuenio para medin
cualijuier pérdida por datensra as la tasa e interés sfecliva coricite dolcrmarads bajo «
corrate.

S oehoun pericdo ooslion, o monlo de B péndida por delariore dismiuye y dicha
disminucidn se relaciona objativameantes & un evenle que haya ocurride despuds de ques ge
reconacid dicho deterioro (comao ura iejera en el ralg ereddicio del dewdor), se reconcce an
el Esipdo de ganmicias v péndidss la seversidn ge la pérdda por deteriore previomentc
racamacKia.

311 Insirumentos financiaros derlvados y actividades de ¢obertura

Inecislments oe defivadas [nanciongs te reconocen & su vakor razonable en g fecha del
rezpeclivn conirabe, pare posteroimente efociuar o remadicin al velor razonable & la lecha
de ciene del gjercicio Las variaciones an el valor razonable se econesen &n cusnlos de
rezullzdos. COMAPROLE no apllca conlabilizacién 4o cobzrura.

T
1

14 e

inbcaladop ot b nlien i
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392 Exislencias

Las esislencias ge vaidan al mencr enire el coslo histénico v el valor nete de realizacisn.
Para el caso de produclos lefminados, producios on peoeso, principales malerias primas,
malerales y sunhnisiios y envascs, dichd cosli hislaeiog ba ssds eleneinads en base 3 vn
sisterma de costos estdndar que es ajustado mensualments 3 62 coslos hstdizos. Paim las
restanles exislencias, dichd cosle se ha delerminade como el costo promadio ponderads.

El vakor nolo do realbizacion cs el wecke de verda estimado en el cuso normg) de oz
negocios, menes fos respeclivos gaslos vanables de venia.

El efecte dal ajuste a valor malo de reaTiraciin £a axpng en e rube Provision pos detensmg
da existencias. la cudl lambién incluye #na catimacitn de Provision pod SUSMescanca o
hincian de la rolacivn sténos de produeclos bemminados. insumos, maletales y sumiristios.

313 Cuanlas por cobrar comerslales ¥ ofras coantas por cobrar

San reconocidas dnicialmenie 3 su waker razonsble y poslerionmenie se miden & U0 oSt
AMOrZEe, Manos: una provisiin por deterisre. El cargo de fa ofovisidn se reconoce en el
Eslado de gananc:as y pérgdudas.

FPara las cuéntas par cebrar comercia’es v otras cuenlas por cobrar, con excepcsbn de los
saldes oe remnlenlas, se reshes wno provison pera grédites delesoradas en luncedn de los
pazos normales do comerciabzacdin. Lo cslimacitn d¢ dicha poovigid &2 ba efestueds
congiderando l#s partidas & cobisr eon una antigiedad mayor a 93 Jlaz an &l cazo da
cuerlat por cobrar kocalas v GO dias para cuentas por cobrar dei exlenor v con més de 30
dias e vancilos B ambos casos. Adicionalmenle, para (A eslmacs S enen en cuenta
cobios poslerores vy siluxctanes especifigas.

Fara [a aslmacitn 08 'a provishn para cradilos deleiorados de remitentes, se aplcan bos
Suplieles poroantajes, seodn fa redacidn anlrg & saklo ¢ la remasa de lechs rensual

b

- Menor o iqual que 2 ' 10
' Mayor que 2 y menor quea & 28
fayor o mpkal que 4 L))

Fstos porceniajes son rewisados anceimente vy ajustailos e scuands con os regesiros
histaricas de incobrabilidad

314  Efeclivo y eguivalentos de ofeclivo

& los efestos te la elabovzciin del Eslade de flujos de efective, sa ha congiderado coms
efecivo ¥ cguivalonice de efective ol disponible en caje vy Dancos y fas inversiomes
IempGrarias con vencimienio menor a 3 mases

315  Dedinicién de capltal a mantanar
Se ha conadarsde resulizde del eercic la dilzrengia gque surge al comparar el patrrorio

gl imicia y 1 final del ejercicio, luegoe de exciur oz aumenlss v disminuciones
conmspondientes a aportes, relire de wlikfades y olios cancepias impulados al palr menio.

-
15 [pec
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116  Cuenlas por pagar comerciales y obras cusnlaz por pagar

Las cuenlas por pagar comerciales y airas cusalas por pagar se rooenocen inicialmente &
valt razemab’e Posloriormente se presenian al costo avoddizto.

117 Préstamas

Préstamas v sobregifos con intereses se reconocthn infciafmanto a vator saconsble, nalo de
Mk aoslos incanidos en ba ieanssccein. Postesiormente 38 preésentan al ootto amomEzdd,
Los oostos dinangiergs ainbutbles a la adguesiclan, coestrucciin o pioduccien de aclivos
calihcables son capilalizados coino pane del coste dal refendn activo.

318  Benelicies al personal

Las obl-gacionss generadas por bas benaficios 51 personal, Qe eardcter legal o velinladio, se
reconouen en crenlas O paswo con cangoa perdidas en el giercicke &n qure 22 deyvengan.

Lag oblipaciones Wi banafic:os e largo Hazo sa ecenocen al vakr prasanie de esias
obligacionas descontzndo fos Mujos futuros de cqreses do cap apkeande fas leses de
inferds e mecsElo dercmingdes s 13 moneds de pago de Ios beNekcios, Y QU 4enen
candizlones 2 vensimenls sinlfarss o les plazos 4ol respeci vo bensfcio.

3.1%  Provisiones

Las provisiones son recansgifas cuands COMAPROLE Lene una ohigacidn presents como
resullads de un evenlo pasado. y es probable que sc o requicra a COMAPROLE que
cencels ticha olligaciom, Las provisiones son determadas comeo B3 mejor eskmacion
el por CONAPRCLE sobre ¢l desermbolse en {ue so incurritd para cancekar dicla
ablgacitn a |a lecha s hatanes, daseomadd & valor preserta cuando gl afgels &g maierial.

3.20 Raconccimienfos de ingresos, cosloa y gasios

Los mgresns son medidos ai valor rasonaise de % conlraprastachn recibida o a recihr,
reprezenta oz monlos 3 comdar mos ventas de bienes ywo sendcios, naio de descuenlos,
doveluctonos ¢ impucsio al valer ggregado. BN ingrese por la wenls de producios se
MACHIACe Guando $& anlragan B mercaden as v sa ransficren todos 198 mesgos v benelicios
iiHwrontes a bas mismas, o cicntc ma acopado loy productas e colnebdolad esin
raronshlemente ssegueada. FI ingreso por 13 venla de servicios s reconsce 2n el perodo
conlable cnoel cual e prestan diehos senvicios, en (uncan del grado de avance del servicho
preslzdo en propomwin sl sevesio lolx cempromelids

El costo de weraz reprezenta bos imposlzs gue COMAFROLE ha pAagade o comprameido
pagar para adquerir o producir dichas mercaderlas, groduclos ¥ zenvicios. Loz gaslos de
adminglrgoidn, venlas y disinbucion susceplibes de se0 anputados o parisdes b gida
COMPUIAEDs sguendn olehg coilegin.

Los ingresos y gasios linanderss ugros impulacos sobrg [a base dél devéndgamenls én el
gjarnicin cangidaradd, ionior do on ceeita la tasa de mlercs aplicable cncaoda casg.

i
L
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id. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
4.1,  Factoras de rlasgo {inancisre

La adnunisiraclon del riesgo os efeculeda. meadisnte la pandicacitn pemaneme. por ia
Geranciy ¥ ba CHrecoiin, queenss spruekan Las polllicas generales pard admicishzsin del
riezgo, y de dreas copecllicas Bles Somo resge de mercado (ikcluyvendo ef resgo
cambiario. nesqo & taza de inlerds y riesas da prédi). rizsgo de crédile, ¥ ricsgo de
fequideg.

4.4.a. Rlesgo de mercado
{1} Riasge cambiario

COMAFPROLE opera a mwel interracional primordiamente en ddlares estadourtionsas,
mionlras que én ol mocado local, fas compras y venlas son DAasgamente fworifadas en
pesos. De sruerds 2 1 estiuciua gy ingresos, COMAPROLE efeciia proyeceicnes de las
principales vanab'es que determinan &l esullade ooondanioo « financiedn, &0 funciin de iss
cuales sg delerminan 88 conespondientes deciziangs, por 15 que ks cambios en dichas
variables no aleclznian significatvamente ks ulilidades ¢ CONAPROLE. En cierlos casos
reaiza cHiralos & Julo de moneda exiranjera para cubsir pos:tes Tctuaclones de esa
renada.

Loz saldes nefos de 1as posicionss eninoneds exiragera san ks siguitnkes:

31 de jullo e 2614 3 da jullo de 2013

Moreia Equivalanie Maoneda Eqptitvalente
aulranjera et UES exiraifara _en UB§
Oélares [72.216; (73.216) {100 445) {10,445}
Reales 34.340 14.867 25945 AR L
By 31244 &.16 ) 131
L. Indewadas AL N | (2] {i1)
{52551} B} 443

La desagregacsdn de dha poasiclén en meneda extraniora n los aclkvos v pasives que ls
SOWOREN C2 [a sHuicle:

H de Jullo de 2614 B
Pogleldn o Positlénen  Positldnen Peslcldsen  Equlvalenia
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s BRL EUR L1 an §
Cuwnilaz por cobre rcomorciakes y
cleas cucmisg fac achtar 112174 15,249 EEZa 50 el FERel: 1
[rwteesiznos IoRporAeas pTRL| - ' - GO0.344)
Elacinvn 9937 - 5ATS - 12389587
Bai slprag [ e 37 ) . ety R vl 1]
Cagtliy pom w8907 Sandrg pied v aliag
[REIHH R S JE T H LTS - [Ey M (200 220 B
& gt 50 18,505 - - I & o
732160 i) ] R [160) |1.263.135}
et
i pRC
RiLen tho st 3 oedlis 2 owin
54

— F1abe arlle gl 2003
Fostcddn ¢n Postclom on Posiclénen  Posletén en  Equlve knte

Ush ERL ELR _ anh

Cre s odr cokziur cunercidos y

i crnlay g colyer 5 B3t 5 ERT w32 111 P X L]
IR F0E F LN eraries 33 455 . - . 554
Ebrcime s - 16 HEL kDG
Pristomas [Eat13) - - {20850
Cuanlas por pagar comerciaies y cras

cuardas por gagar 124 745 v 1. 14513 203k 80 D00}
Pres cionos 13.A59) - . Tpnd 2N

{toaas)  Zs.may IEN (83 5639

Parg culinir posites Muclusciones de (8 moneda exiraniera, con fecha 4 do selembre da
2013 CONAPROLE fwmd un contralo de vonfs de moneds exfrerjers con HSEC Bank
{Uruguay} 5.4 por ue modo I0kal e BRL 90640 000 con vencimiento el G de diciemtre de
213, De acuerdo con esle confiato, a la Iocha de vensimisnly CONAFPROLE enlregd a
HSEC Bank {Unuguay} 5.4, una suma de realas y como canbragaclida, recibid up fmparte én
difares ameancanos, seqin & srbilraje estipulada en el conlrato de  U5% = 2,41 BRL. FI
resiliaco generade por eske contralo 1 wepone en 2| rebro Egresos hnancieros del Cstato
de ganancias y perdidas.

(i} Riesgo detass de interés

La exposcidn 8l riesgo de fasa de inlerés surge del endeydamienie a lass vanable, A
continuatidn s& detallan ks préstamos nctos segan la tasa pactata:

31 da utte de 2014 31 ot [ulic do 2013
& realizar  Arealizar A realicar A rualizar
on Wi phazo en U pleed  erun pfazoe  en on plazo
eaor 312 mayora 12 wwnor a 12 mayora il

__Mesed MesaE Mmbsak = moade
Présiaims & 1352 vanasa ihor 3 messs B.ACE Tagin 426 59¢ ¥4 546
Présianvos a lasa vaians [ibar & meces 252.427 1 155 7240 184 Q62 044 341
Préstannos & lasa fija 443,734 473129 5,503 -
Inrargiones lemgoraniag f glaos craditos &
laga fja (1,393,081} o4 G2} -

[5EH.A%R) 1 70T.473  {263.485)  T1.408.55

Como fonma e miligar I8 exposicion A1 iesge de 1aza de mlesés, CONAPROLE neanliane un
rmsIumento finaktens darvado de Hale Can (Nala 10,23

(thy  Rtesgo de preclos
Lezetfo queer COMAFRO F o Cama 5 akdas signifcativag de nstrornentias haancmros valuados

a vainr razarable, no catd cxpucsla a un fiesgo signlicative de procics de sus instroncntes
hinancdaras.
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{lv}  Andlisiz de sensihilidad al riesgo da marcadao

Cados bas caracicrshicas do la estruslus de aperacidin de COMAPROLE, lag ooliticas de
Aprgvizeonamenlo son Ajusiadas: de acuerdd con ¢ comporiamients de las variables de
MErcado & las cuales S0 oncucniva expuesta . en particular da acwedtn con la aweligion de
I press e comercalizacion de sus prodircios. En consecusnci, vafi2eeenes on o hpa
de cambio o en i3z lasas do inloeds no generan impacios sigoificatives, en peniodos
releyriies, en loa niveles del padiimonia a o recullados dg COMAPROLE.

AT e b e 3014 @ el peso aruguayo se huebiera debilitladolfotatecido en un 5% loale
al adlar, con gl feslo Fe a5 waninbles conslantes, de zouerdo 3 las posicones en ddiares
descriples en Nola 4.1 a4, se hubiera proditsida oo impacio negativeiposive de miles de
¥ #5.43G =n el resulfaco del ejercicio [miles de § 11245 al 31 de plio de 2003

Al de julo de 2014 si el pesa eriguayn 2 hubizra debltadoiotsleciga an un 0% ere
&l real, con el reslo de ‘as varizbles conslamles, e acuentd a las postsiones en dofares
desoiptas en Mols 4.1 8, se hubiers producide un impacle posilive/negative de miles de
517465 en el resullada del sjeroia (miles de § 11.993 al 31 de julio de 201 3).

AL 31 de jubn de 2014 sifas lasas de anloods doodos prcslames Dwobioran scdo 109
mayuresimeeneres, oon €l resto de lgs vanables constantes, de aguerdo a la pasiodn
descna en kota 4.1 a0, 52 hubizra producido un impacts negalivefoositiva de miles de
F 2478 an ab resullado del sjarcicin (mites e 5 3445 al 31 de prlig de 2013).

4.1.h, Riesgo de crédite

Los principales aclivos financieros de COMAPROLE 1o congtiuyen el aiecivo v puentas por
cobrar comevciales y otras coentas por cobrar

l.as inaliuciene s bnanciaras arjas cuates COMNAPROLL opera posesn una alta cakificocion
del iesqe cicdilicio ctergada por 0% aroanizmos mbarmacionales de calficacion,

Se usan callicacones indepondetnles do chentes en la medida que eslas estén disponiblas.
i o exislen calficzomes I desgo ndepenfientes, se evalks la calidad credilicia del
cilente lonando en consklemsion su pesicdn financiera, 2 experbendia pasada v ooz
lactore3. Se eslabiecen hmiles de oddite individezles zobre la baze da calikczdionag
exlennas e niernas.

La exposicitn 8l riesge da orédile 22 encuenira disirituida a lo fargo de vanas contrapates
clignles. Los saldos de chanles maveres a 4% del1alal de crédilos {3 al 21 de julic de 2014 §
F al 31 e julc ole 2013, sin comsiderar partes efacionadas, se muesian a conhruagione

3 dejuliode 2004 31 do Jullo de 2013

Dramicder Mitas g5 3 T Milesds ¥ %
Cliemes 2l exterior 1.470.2519 S04 Fh g 4T%
Oires deadedes meneies al 4% 1408 &% H L 5 5

2828 218 0% 2068740 100

4.1.¢. Riasgo da liguidez

COCNAPROLE liene come politica mantener un pivel sulicienle de formdos dispombles e
inversiones negociables. y la deponibifidad de fondec aredianie un monto adecuado de
lecizidates de credilo para culeir sk necesitades exgibles da fortdes, i

19 pHA
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A conlinuackdn so anallzan los pasivos linaecteros de COMAPROLE agrupadss pos
YENCINIZAloS Comunes:

31 da pudio de 2054
Cuentas por pagar
“imercialas ¥
olras cusnlas por

Vangimiento ] pagar Prafinmos Total
A E 1727 7G6 FEG13 A4 52 382
252006 aE #1427 415 915
2182017 . 14 %27 414 937
20FA01E . 206 563 206 963
20162012 . 2172 451 212,451
AMIZ020 - 175 5% 175,543
200208 - 147 9 137534
2012028 - 550748 55,678
3727 BET 2462006 5189942

I da Julls da 2053
Cuentas par pagar
gomerclales y
OlFas cueIns por

Yancimlants pagar . Prbalaros Tatal
R 2486 044 Fi1457 FATRA0
FAE01E 185 FA0613 235 F04
e - A3 Ty Hi
2NGRLT - 307265 M7 IEE
20172018 : 173,283 1ri3e:
2C1ER201S 141 881 14183
2De2020 B3.E64 £3.554
bl LTl 473064 45084
20203z - 45060 43080
2.486.225 210314 4.686.543

A ponfinzcki se presera el delale de enderdamienld &gnupade por YeiCamEms (b
WENes pregentados sn e suaded For s flups de etéclive conlracluales no descomtados);

Menos de Enlre 1y 2 Enbio 2y 6 BS UE 6

AN da Jubic oa 2074 1 sk anea anes aipy  Tetsl
Pt Blao0g i |55 e Corle pRazd 102020 - - 182 021
P SlarRos 2 53 Do b0 -gé pazg FahE R 00 047 oy e - B TGy
Puditlamios 3 ieea vin bl [} large pRazd e 116,282 10324« 179 538 Tt 0t
P siams Feecio i'e-ide AN 137 &7 RESRFE L B71.535
Cuartas oo pagar comarc ales g o6raE

TArAT FOr pagar HIETTCE 43 - AERALT

_ 4497136 46078 9BETEE  ITEA0Z  &.290411

- ut
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Mendd de Enmire t ',r-:.-"_-Enlm ty TIPS

A3t e i o 203 - i it . afloe aitps Bfig Tl
reslaredd & laaa hia cardy p'sze 375 Sad . - - 434 =89
Prgeglarads 2 1aga 03 larg phamo G ar} " 16 Bk 253888 - 525 426
F¢3lamag i 1asa vadable (1) barpo plaze 71,522 90 881 2E2 044 184 612 =49, 440
Fudala mo Pregio [Eler do I rpo olar e hl: E ¥ H 162D ACG AFh - 729.I7%
Cutilas Fo7 pager comcialcs 4 auas
£ MANEE PO pRJAF 2 A6 185 - v PAGE PR

473407 S27300  S1260E 18443 4.650.368

1) Para ta \asa varialle se loma fa fasa LIBOR al 31 do ulio de 2014 ¢ 31 de julc de
2013 respeclvameanle, paa cada fgoha fubira de vencimiento de (523

4.2, Estimaticnes de valor razonable

El siguienle cuadro piesonta los adlivos finencieros de CONAPHOLE medidss a walor
razonatie, en funcion de s mdodos da valsaciin v 08 nivelzs de jerangula do fos valonas
razonabies:

¥ de julko de 2014
lagtruimentos inancioros a valor

tazonatla con canbio an rasultades _Hl_vol ] B tival 2 . Mival 3 Tatak
TIVEFSHINER & BCIONAS - - 48,912 49012
Chhgeciotes Riprecarias redjstab b I - 4 B34
nalfameanlas  lingsciares deiivados -

G rizba - ] - - -
Total achvas d 585 . 49,092 SEETT

~ H g Julls da 2013 ~

Ingtrunoentos hazasiaias a valor

razonable con camblo gn rasuilados Mival 1 tiwed 2 Hivetd Tolzl
IYersiones &n 3earoncs - - &0 Fad 59 74T
Obligaciones hpoiosadas reajuslabios 4,625 - - £ 65
Fagicmenles  Fnanciores  derivados -

Cap rale . - .. - —— . -
Telal gohvos 4865 - 8747 A1

Jerargulas de medlidas del valer razonable:

. Mivet 1 precios ce colizaciae anmercados aclivos para solsos idénlicos.

¥ Mivel 2: infcmacsdn dislinla 3 wacins de eotizacen mslmdos s el el 1 gque
se pueda conlimar en ol marcado para o activg va sea diecta o
‘mlireclamente,

* rhen| 30 nfonmacion sobre ol aclive gue ng &0 basa on dalas gin e peelan
confirmar en el mercaio.

il
n ph
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-3 ESTIMACIGONES ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las ashmaciones v crilenios condablas vsadus son continuaments evaluados v se basan en
fa experiencia histirics v oios [Beloves, incluvends 3 expectsliva de ocurmancis de ewnlos
fuburas que se eonsideran razonabies de acuerdo con las cirgunslancias Cambios en dichas
eslimaciones v supwestos padrian moilzar en forma signilicative, en el perindo 2n yue
dichas modiisaciones s¢ produzean, 'os saklos por aclivos v pasivos ¥ los resullades
feconocidos.

a. Prepedados, plania v equim

La Dwreccidn y Gaiendla fenen que realizer juicios signilicalivas pars deteimicar Ja vida il y
ol métedo de depreciacion de las propiedsdes, planta ¥ couipa, con ¢l obielwo de redlejar an
s eslados Gnancieros el doegaste gue se da en s Fasnectivos bienes por @l Hanscurso
gl Eomms 50 usi.

Se realizan tasaciones peritdieas an las cireles los lasadores extemoz e Intependionles
reben realvar juicios signilcalivos para deterningr ol valor raronable da las propiedades,
planta y eoulps. En operwadad de eslas lasacicrnes se realiza una revision do las widas
lilzs.

Ir. Pivwuesitin para crédilos deterorados

La Direccidn ¢ Gerencia fanen que realizar pricios signific afbeos para daleommar el monta de
los créditos de dudoso gobro que deben ser provisionados, considerands 3 exislencia de
intlicies de incobrabiladad y con el objeliva e gubrir M riesgos ssocindos.

. Detertcro do actives inlzr.bles

La Diregeidn y Gerencia cvaliian anualimenta s os actees mlangitles de vida Wil indehnida
hian suirifo alginn deleaarg, de Asuerds con la polltico contably gue 3¢ desenkbe en Mola 3.6
LI coiculo de los importes repuserables requiere gl uso de astimacunes en relacy con el
resCgen ¥ I tasa de cracimiznlo de Ios ingresos,

d. Develucion de productos svenades en poder d8 minonsios
La Dwrecelon y Serencip evallan petddicaments 13 1353 de devolicidn de producies

vancitiog en poder dé minoristas realizando cstimaciones sotig la bzse de la expeniencia
pasacda,

e,
e
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G, PROFIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD E.3 Arntlvacidn de coalns financieros
&1  Campesicitn COMAPROLE aclive leieses y comisiones bangafias gencradas por el endendamisnle
relacinado con [a obra Comeplels Irdustiial ‘Wia Fedriguas Fl gfecto de dicha activacisn fue
3 oo ke 11 da julic un mgramento on propiedades, planka y equipe de mi'es do § 27600 (miles d= $ 24,170 al
ela 2014 SO 2 3 31 (e prlies des 201 33, Al reabzar egla aglivacivn se uliis 4 s promedio Je erdeodamiznto
5470441 de COMAPROLE y ia tasa de endeudamiania da ks préslamos especlficos, 2 08% v 2,335,
Loslo o wvaluazidn e £ 113337 reapechyalmanta
Depretiacion apumulzda {1.788.548) ) [1.270.80)
¥alor veto an fbros 4682292 o Apar5Is 64  Tasavianes
ll;l'rv.leb.‘es terrenes y eddicios 1.620.425 295 Los inmucbles v maguinania ‘ndusteal hoeron 1asados en 2007, v en & penicdo 2003-20t4
;IIeh!on; ot ; 11)?:23 Bl oge las refenidas 1asaclones han sido actuakizadssievizadas, ea forina parcial, de acwerdo con
P g D o L ..gg; g’gﬁ un plan de taseciones periddicss. f.n lodos Yo casos. kos valcres conlaliizados son
o llaad, equuads ¢ ol - sjueladoe al ceire de cada peticdo 3 los vebores de lasacidn, nelos de depreciationes, en
s en curso CEERLIEY B3 S0 dtlares seladoun iden ses I
Iartasieres oo ol o 55 26 o 21,74 ' i
4,6R2. 202 1842 536 , .
—= 6.4.1  Mlveles de icrarquia de valorag razonables
8.7  Evolucidn .o . , .
El siguiente cuiradro presenta s aclivos o fnancleroz de COMAPROLE medldos 2 va'sr
P — TeT— iszgnekle, o1 funcidn de los métcdos de valuacitn v los riveles do jerarquia de los valores
[0 L R Maqidnaria Hulprh [Bras on Db Baciogtos razonatdes,
eiflitclgn Wehiciles _ Pnduslaial alrs LT e ledntiie Tatal
vaso bnselal MmN2043  wadvgy 1185 TSI 140,791 ETHI PO GILEMD Fidejuliode 200 —_
Fe 3 [P L - {04 BT - - . 18343 Fropledades, phntd y aguipe ___Hivel 1 Nlval 2 Hival 3 Tolal
iz, a5 18.268 10564 IR B EX AR WALH LS
Rauras - 4B 12 B Rty 11.574] (LT D e WET I .
“mns-aaleg 57666 .h25 47353 187 aral . - Iremekies - 130825 1120425
Walor JURTIZS LITAASE | AGDIRE  GIERIST 164435 #5060 R TRA T3 T Mznuinang anedualest . . - 2R0NTRE REO1LYSR
Yasazléa 1B 790 - 157 544 - - [ HIETH Tedar . - 1022478 TAEZATA
Pl s B 430 5134 71,779 0 £55.993 56 59 124 M e -_— —
[alies . [5.925) LT ] 12.3%1] - 21 T30 135448}
HELET= 1 . 107 LU TEG 145, Gru L e L YR E L - -
WVt T2 1ADEE1] _  TO4TEE 4055.097 185014 493 B2% SEFEE  BATRAAM 31 e Juliv de 2013
Fropigdatey, planta ¥ sguipe Wlval 1 Miwal ¥ L Total
Inmismb! e Hob:lasia, i
Todrdnaas y Mz guilnadiy mislpens y Tihdas m EILpQriaslanes |.I"I rAas . _ ’ ) 39E.00 G904 &
edillzine Vahbiules  nfudirial alroa BlargE 1 Erden'to Tennl Maqu rara fadus izl _ - - LA Rk S [l )
Depurclncken bk lal Tedal - - 2.BF7.074 217074
ATt HFET L AT ] TOSFOR . ERIBE - SR E DR —_—
Yp3eL tn L3NS - 185 465y - : (146 325) . ,
Carg el o a5 ¢ &f B2 i M gz 13,61 . MldrE Jararquias de medidas del vatar razonable;
Fecliion . iRAER [E1%] (35T, . . v2 a0y
Traslade - ' = ] BT - - - " . . . X .
Dupruciocidn 30PRSI IMEATE TN BI.IM TSRS o 1270801 . Hivel 1. precios de Cohzacibn en mertados activos para activas idémlinns
(T B e SB ww - SE il 2 normeckn delinia o pecis de cozaren nlidos o of ivel | qus
Pl L . T e i, c o) T ey 5 pueda cenfirnar en el mercado para el aclhwo ya sea direcda o
Berpretlatbin SLOTIE REERS:T 98362 1217483 wrzu . — LTEREd indirectarmente,
o * Miwee| 3 infonmacién sobre 2l aclivo gue no $e basa en dalos gue se pusdan
El vakr neto en lilxos de propedades, planla y equipd nclye benes olorgados en Gonlipmar en el mecada,
préslame a ias subsiliarias p emeos por mifes de 5 246,739 [miles de $ 205397 al 31 de
|ullo de 2043) (Mola 27). Mo e han realizado transferencias entre los diferenlos nivelos o al gpedd i,
_a i |
2% pwc 24 pyC !

Inmizies dpron cenelng s
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642 Activos no firancierss valuadas a valor razonable Mivel 3
7. ACTIVOS INTANGIBLES
Loz vaiomas de Mived 3 de Inmuebles . Terrenos y cdilictos han sido deleminados antioardo
un enfoque de marcado ulilizanda vakoes conignles bape el supuesto de regfizacion ropmal M da juhen M oae pulle
e Iz rhsmos. y considersnda aspectos comd Ubdcacedn, rulas de acoose, eslados do Lo delrotd e 2443
CONSENACion, melrs cuzdrados, enlre aloos,
SO0 O VAl it 43528 43.529
Los wa'ores de Mived 3 de Magquinang indusitial, han sido determensdos apicandz an Leeiiong [i7.57 5 {17.874)
Valor nato an llkros o 23,568 658D

enfoque de costo ulik:ando costo da repostaidn depreciada ¥ considerando aspeclos como
estadn general de conservacidn, integramidn def equigs a uha la linsa de produccion en

N iemo, grado de obsolescenc:a respecto al estado de 1o techologia exslente gn el
marcads, __Marcas
Valgr meto & 31072012 Ak
A conlinuzerdn 58 presenla ons conciliacion de los satdos do apsrura con WS Sa%ios de Créditn por recupero (Rela 23} 3414
ederie, revckaads por soamiade I nalurelezs 0 los cambios duranle e eiercicio. Vator neto al 31G72013 I+ T
Crézitn pas recupero (Hola 23] . .
e takles Valor nald ak 02014 5851
Ehonos Yy Madgtinaria
__adificior induetrial Total Para la delerminacen dal dalerigre se Jelermingron s margenes v [ laso de ereclmlands
de los inQresos de 1os prikimos aios, Hesupueskados soare la hase d2 resullados pasados
Yalar noto 31/87201 2 879364 1H2E,339  2.705.,700 ¥ Ifs expectabivas de desarrolls de memadn. La tasa de desouanla ulitzada comesponde a
Tasagidn eputadn al Estodo de ganancas ¥ cérdedas (MNota 23) 1057 1 053% (2 856 fa 1asa Jda betras de tesonerks en unidaces indexadas de simitar plazo,
Tosacldo s pulada ol CASe resultacas legrales Ay M 561 a7 %3
ATeEONE G 16,368 29,550 58 (ki
Repas - (193} {158 B INYERSIOMNES EN SUBSIDIARIAS
Cargo dol geicicio (67328 {219.2821  {287.0500
Trazladas SlEEE 247 J0S4ET g1 C iciG
Vator nto 31/07/2013 B96.061 1921003 2897074 SMBOSICED
Tagacnbn irpdada al Exlado e ganencias y péod das (Mota 23) a7 160084 22473 Y| 1
Tasacidn inpwlada a° CGlos resullados niegrales 43 B2 168 44 132079 d;é‘f‘uu oo i dn;é;ﬂ;n de
Adiciorss Ba 430 71175 155 G058 e
Fotiros {177 {3430 {3.5313) B [ 8 9r
Cargn del gjercicio (75.53%) [346.564) (G972 3G Cr;::ﬁ:?g: ;‘m Leche 5.4. ;g f.::.l :5 2;?
Tiaslacos _ 1iT.BBt 845804 4953665 Conans S.A ) '
Valar nats 0712014 1120426 2RM.TER 393278 CDHHPHDL;E Begenlra 5.A, 12 6
) CEMESA, 10.366 <1054
4.5  fhversiones en blenes de capital compromatldas Bl 5.4, .
] ] ) COMAPHUILE 8 Seazil Comercial Imporiadara
| e nversones en Denes de capilal conguoneladas pere ain ng mouridas sscienden a a Exporladara L wa, 57.70%
aprpaimadamente miles de € 2132 al 31 ge julio de 2014 (£ 1.060 21 31 de julio g2 201.5) L & ben Repraterizpoes Comerciniz Lida. . -
{Mota PE}. Corapac S A 10,445 10.445
Tradivg Cheess Inc. s
6.6  Goarantlas olorgadas 58434 115834
Seglin se revela en Mola 20, CONAPROLE menlicne prondas o hipotooas sobre blenes de
Fropiedades, panta y 2quiga 3 Budd de s acreadoras inancsens.
i i
25 HC 5 PwC
AR PR T | LETEIEE P NT R TRTIY TR 2
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82  Evoluclém 10.2 Conlrats Rale Cap Transaction

EL 10 de abrd de 2008 s¢ finnd un contralo de Fate Cap Trans sction con Citlani M4 Mew

Reclasificacion ' : ;
der iy ersitn en TOrE aon vigencia desde el 15 de mayo de 2000 hasts &) 15 da Tebomo de 2017,
Salde a1 31 de  Auanento do nagocios {Aumental  Saldo ar 39 de
julla e 2043 particlpocldsn conjuntos  dedeterlora  Julko da 2094 En ol mizme s astablacy que sila tozsa LIBOR supera ef 5.5%, & COMAPROLE |2
Inwersiemies or cofresponds cobrar el difcrencial enlre la tasa LIBOR a1 o del tiimestre v el 5.5%,
SUlsifIErGS L MNsEn - - 155.397} 58434 aplcado setia cndelerntinata valor nogen 2 definide en el conliato,
Reclasificacidi Lav printa e esle conliaty s¢ targo en o) Eslado de ganancias v pérdidas originglnente y 2!
de invarslén en ciarre {lv los ejercicios prasentados ¢ he delerminade qua 8l welor waronah'e de este
Salto &l M e Aumenio de negaoclos Revarsitn da  Saldo al 31 e instrumento ho &5 signilcativo.
Jubleds 2002 padicipacidn canjuntos daterlore Jullo de 2043
teerslonts on . ALS1 de jukio de 2014 v 31 de julio de 2017 |a tasa | IBOR astende a 0.2301% y 0.2656%
tubsik.arias . "5?‘02 4943 i ErEs b 54 4 35 _ 1 153& rESPWh'ua'“E']tE_
. INVERSIONES EN NEGOCTIOS CONJUNTOS 11.  EXISTENCIAS
8.1 Composicién 111 Compositién
3 do Julte 3 da Jullo ¥ da jodio-do 2014 _  ¥dojullode 2}
e 2014 de i Aveallenson gn A roalizarenwe  Areallzardnan A reafizar s
plazo meros a  plaze meyar 242 plazo mamar a nlare mayor a
Conzpac 5.4, _. . 12 bapa g mezie 1% mases 2 meses
Pofuc!ns ormin g 7803, 05k e 2003, TaC 473
9.1  Evoluckin EONRIGIDS A1 [T g B . 433642 -
Rpsiaks v £u0r ralros TAEW 3.8 0421 152.0GE
Saldo al.M g9 Reclasificacion  Saido a1 31 da RtgLLri e mneasado 74424 33y VAL YE2 24637
julte de 2013 a subasidiaria  jufio do M4 MElErLs primas 246 4717 02 3T rar
Creiases ralernak ex - & N3F : i TG
Invarsein o blogee of conumos . . i} I gtwlzcicres on tan la G533 - 14773
- Marzadara de reverta 18 a0z - #B RT3
Saldo al 31 da  Reclasificacién  Sabdo al 51 de Provisidn por deteriono (Mela 11.2] {6 a3k _ H13Zeiq) [ e | [114.24%)
jurlio de 2092 asubsidiarla Julio de 203 1611004 138043 20520 118,139
Izl € Mugocios conuntos 35N BoHy - En esle capituly 52 incluyen bienss en régimen de Admisidn Temporaria en el marco de o

eslatlacido por fa Ley M 18184, per un imponie 1odal de mites da 5 160442 inrles de 3
75,224 al 31 de juliz de 201 3).
10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RATZOMABLE CON CaMBIO EN

RESULTADOS 11.2  Proviglén por deteriore
0.1 Composicidn Saldo al 11 da Incromentos ! Saldo al 31 d
o julio de 23 Uaos (Cocramantes)  fulic de 2014
3 e julic 1 de pulic ) - T
de 2014 dezd3 Prowisidn par deteriors 194 745 105.511 00256
OB gacianes Hipolacariazs Reajusleblas 4.BGE 4 648 =
Instrumantos Eangieres dervzdos (o la 1 2) - Ealdo 21 37 de Incrempentos | Sakio 3l 3 da
Bongrole Ingusliiss Licteas S &, 18 250 45 044 julic da 2012 Usgs (Decramantes)  julio da 2013
Conabia 5.4 yo2 e ) T ¢ -
53677 54412 Provis6n por delerion 225418 - {30574 194 745
i it ‘
o7 pue 28 pwec |
Lezaialiale poa glenliio e’y I LIRTETIE RIETIY AT LA T I
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17, INETRUMENTOS FINANCIERDE 122  Cahdad credilicla de los activos nancieros

la calidad cradligia d los aclivos finoncicros e g estds i vencedos ni deleniorados
puedle ser evalvads con rofreren & calificaciones de riesgo exiemat (5 aXislen) o sabde la
base e infezmacion histirica scbre los indlees g2 incamplimiz o de sue conbrapar e,

121 Catcgoras de instrumentss financigron

LI siguiente cuadio muesira os aclives v pasivos linancieros por calegoriz de msbirresilo

financiera.
31 i gLl 21 da julic
I e fulla de 2014 e 2044 de 2003
A valar T - T Cuemias por cobrar comer;|ates
raranablo 2on Contrapartas &1n galilicaclones de sy externas
Btlegs A casto catithle an Sublelal  Actives/Psvivey Clieries muevos (meros de 6 meses) 184,029 247055
__arworizacts reatibladias lnancierdos  no Bnanckaros Telal Cliende s gxistenies sin Inevn plisncenkas on ol pasads 2875568 1766458
[N 5 ek EITENGE B b R ) Cligries existertes con 2'guws ncumplinienloy en el pasado __ hEaAN G2 47
rieealf con curl o g e ades - 51477 81 E77 . 23677 Tolal euentag por eohrar comercialos _ . lOE Mg 2UGE 740
Cheenliy pe: eodrie currroses y -
s erenlay o oo 4331272 - 4210 372 475200 AT7agaTe Elociive e andos ¢ inversionae lamporarlas
T B leiare i 1353501 - 1323 541 1353 56§ Ha8, 1.3 GHLEI
bty _ 185014 . ERR |- 11 1 __ t3agig &, 52t 42
Tetx o _REIRETZ EL&TS LR L L] A05. 700 B.299.24% Aps 2249 457
Avaler a Az 42811 12,111
saeame hle con Aail 48./EG TS
Aeoals bl en Sublval  ActivesPasivos Zaad - 140
Pazlvas amoricade Tty nlizchoy Ifnancieres  Roflnanclares Tolal Baal — BATE N335
150441 f.036.445
| Ry-FUIG W] 24620845 . FAfik {08 - 2482006
Crenlas por pagar comerciales y olrza Mirgirno de bes activos financierss fie renegociado.
Gualas par pagar . G.TRTRRT FTAEST AA0EG 000 R
Tital 6,169,943 - BAE006Y 086 8540099
13 CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
. o 31 de julle da 2083
& wator - o {11 Composltctén
raranahle san
A coslo caimlie on Subleial Aok raaiPasiigs M da julle e 2014 3 de Jul'm dy 2013
Arthoon R Aizads reguliades lheamcleros sy lodndeeros  Tolal & raalizar en T A raallzar gn
IREUdEnlos [ REkcienss a vacl . A realizaran un un plags A paalbzaer 66 un U pr&zg
:a2enEb e QOm CRIID &7 S BLEGE - 54412 4} E5412 plazo manar a mayor a1 plazgn menora wnayora 12
CLen'ss por o Comeresales . 12 maggs MAIEE 12 mesos _ Magoax
ORI Toerdas e el ar 1294 E13 - B3k M50 3594224
g BINES [Emparmids T4 042 - L ERL iz Cragilas por exportaclén 2440 595 - 1.177 258
Thetivg G5 0 - 5126 66006 Partas “gincsonadas (oda 27) a0 598G - 363 208
T .2 3 D & & V4 408567 | MSEd1 £698.784 Crécilos sEmnles por waatas plazs 474 148 - 377002
Cred los documenlados 1365455 - 128 523
A valor Cadas de erédibo 160014 - 3B QB
P27 NELe iy Pranmissan para crédiles deteriarados 11337406} - 111.653)
Paslvor A costa LEMBIG By BulMMal  Aciboa/Pashvos Hemiten_lea l:ie_lEl:hE _ 1149184 - 23XE13
arkdrizads  redubacl;y [TTEN AT ra {Ireancieros Tolgl Tewpluckbn de impugstos ind recios 27hATY 206122
R . Anticipos a provesdoms 4 B0 BEEOE 34032 654009
[T R 2004 - £.120 214 200034 Sred o7 facaes FAGE - - -
Caplas ped pagar Somerciales v aleas Cradilos BjE"IIJ’S al Q’H"l.'-l R - PEOG
GMALA% [ A ERch o TaRG T AEGTET 1AIGASE Edemantos al personal 1.342 - HiHE
Te'al . AEIEED ) - d.5EG5ed 10737 4837270 Clversos LT - S0.0 -
C 4670364 §6.504 353 8158 55409
i A
9 pise 30 LY

Inivstiontdo ot s idee il ecic

LIOTY TN bR Pt H | T ]
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El valor en hbwos o2 las cuentas por cobrar comerclabes v oleas cusitas por cobfar 3o 15 Provisidn para criditos deledarados

BETONAME O SU walor razenatde, dedo que 2l impacie del dascrenta es no significalive. Los

valores raronablas s hasan en flujos de lordos doscenlados wssnids como lsza de El andtisis de anligieda de s:ldus de cuenlas por cobras vancidas y deledoradas s ¢

descienis 1a lasa de endeudambentn del 4%, dentra del nivel 3 de ferarquia. sigLnenia;
13.2 Partes ralacienadas 31 du julic da M da jitlio e
) 204 011
Redflaja los sakies a cobrar o subsidianas locahas y et 8] exlenorn, U oirgs empesas donde sa 0-3€ dlas veados - -
mamienen inversiohes. Los saldos en 1as subs'dianas del axlenor s& han proviswnado por a ~0-20 dbas vercidos 20 GFE DB
cunte parte negalva rel valer palrimenial gl cierre de esdas inversianes, en B casay quy es Ghas. de B0 dims vencidos e T2.204 A1
96582 ¥4

apficable

13.3  Remitentas de leche A confinuacidn se daiala s evolucion de la grovisidn para ciexhios deberiorados:

Crarerp fnatizaito o 37 de jufio de 2014 Saldo al 3 de Incrementos ! Satdo al 11 da
julio da 2043 Lsgps  {Dacrementod)  jobo e 2014

Incluye miles de § 1085627 corespondisntos o adelantos pod printa socin cooperaa tayo .

pago fus sprobacdo por Resolltionas {ie directono W7 83 245, B 83318, N* 81465, W° Provis.0n para orédtos deler afados Hi1.852 (L5477} 128550 I8

43 882, W° BIETE, MY 83840, N® B3.045, M B4.063 v N* 84,423 La forma v plaro en qua

- . . . ; Sgh | ;
csiog saklos adeodados al 31 de julic de 2014 ooy prima sccie coaparano serdn cancelados, _jﬁl:joo;a ;gﬁdze Uaoa 1IS: ;E:r.::;?:;} Ej:ilﬂ;?ﬂa(: g;f?
serd resulla an ba prdvdma Asamblea anual o
o Provisid Sditos delesicerd 1233485 (M0} 5979 141
Epotcicin fioallsacdn ef 37 de pelfa e 2013 rossn prth sditns deleneries ’ o
Incleye miles de § 89898t comespondisnlas 3 adelantcs por pima socid coOpCEarng Cuyd 14, INVERSIOMES TEMPORARIAS

pagd lue aprobado por Resclusiones do Diceclors WY S2078, MY £2177, N° 22200, N°

82 303, NP 22,502, N® B2.562, N 82 533, N™ B2.782, M* 82 B85 y §" £2.191. La Asamblca 3 e |ulks 3 de Julle

anual cetebeada @ dla 26 de novicnebre de 2013 resowid aplicar resullates aammdzdos por e 2014 oo 2093
miles de F 595991 a caneaar asias saldos sueeiagdas por prima socio Cooperanic. -
L o Inversianes Temporanas en dd-ares BZ0.A§D 933,288

134 Angflaiz de rrtigiedad bwarsiones Temporanas oo romeda rativzal F35E51 120,930
lalgseaes a cotrar 10457 0.3

El anzbsis Je antigiedad de sallos co cuantas por cobran vencitss pero no delerioradss as 13515681 874642

el siguianie; i
frrverzicies Teumiot arids et dhdiares

1 e Julie de 3 e Julke de
204 23 Creegroio fipglicrchy of 2f oo prhio oe 2014
gﬂ;a:g;gz :f:ﬁﬁl rig:gi ;g::gig Cormespanden a depdsitos a plazo fo iealizatos &n instuciones fnanc Bias. Los pasos de
Mas de 00 olas ver cidos S17.603 i71.588 esfas invarsiknes son de 1 dia.
1757831 641 508 L . .
-~ - Ejercicio Dealizado el 3 de julw de 2073
Corespundten rinupaimente 8 deposiles realizsdos en 2l Banco Caniral el Uruguay (BC L)
P07 prefmancacion de exponaciones, LOs mismas Son eohdidaradas de g dispascin al
no eslar prendadas. Asinusme, s itcliyen fepdsilos a plaza Mo aeabrados en institucones
firanciaras. Los plozos de estas inversiones oscitan enlre 1 y 176 dlas.
Irwvaisionas famparanas en maneda nacionsl
Corrusyonds @ depbdsilos a2 pPero o ¥ a kelkas do regulacion monelaria en cusiodia de
insliluciones hnancleras. Los Mazos de eslas nversanes ¢ocilan entre 1y 377 dias {1 ¢ 180
Has al 31 de o ge 2143).
iy [
e s
1 e 2 pree

1z vialt dr o, s

b Loebe e o sheiidu . G
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Elvator en Ebros de eslos aclivos se aproxing a suvalor raronatie. dads qusg of mpaclo dal
descuenty es no signifcalive. Los valdres razonables se basan en Tujos de iordes
deseonladss usando como tasa do descuminld la lasw de endeudamenlo del 425, deria de
el 3 de jeramula.

i5. EFECTHG ¥ EQUIYALENTES DE EFECTIVO

54 Efectivo

31 de julic 31 da Julle
da 2014 de 2413
Baso: 150.693 33807
Caja 4123 2199
155019 £5.00E

Comprendan &l efeclivn, asi coma 183 cajgs de ghommo y cuentas coirienles. Fl vakn en os
da anli Aclivs se aproxima a sy valor razanaole, dado que el impacts dod desoeonto 8 no
significalive. Los valogs razomabies 3¢ bosam en fujas de fondos descontados usando
como tasA de descuento la tasa da endaudantieno del 4%, dentio gl nivet 3 de jerarqula,

16.2  Efactive y eguivalantas de efective

31 de pulic H e Julle
e 3014 do 2013
Blezilva *BR.019 68506
| My EeGCaTers LarpRWanias S vencimients
MSAERDE & 3 mases 1.006,313 LR
1211032 425173
16 APORTES
31 da juliv 11 dajulio
_de 2014 da 2013
Aporas inicales G079 570
Fonag de Proguchwdad 1.254 852 1251035
Reexpresihn raneltria 176364 176384
1-487.325 1253494

161 Aporles iniciales

Inciuve loc valores de indemmizaciin por las expropiaciynes rendionadas an kr MNola 1
fimiles 2 % 4.923 en la fecie de oiigen). Posteronnente a este hacho, CONAPROLE ha
refiejzde en sus libros legales capilelizacionss de resemrvas v de ajustes ol polrimaonie.

Las rormas de creaciin de CONAFROLE v laz normas posterofes elacleradas can
CCNAPRILE ro han definids un capital social,

Mo 5o han cinilido parles sociales por los vateres concspordicrnies a fas Supromacionss v a
A% capilalizacicnes. "
13 pHE

Inloia s pasa Jentifcriia

70

A aledlng de la determinasdn de los apodes reexpresados hasla of 3 de jutio de 1597 50
ha temado of impods que sege de los valores de indermnizacidn por las exgiopiaciones
carregido desce la fecha de ofigen en basze alos indlcas d2 ajusie.

18.2  Fondo da Produclividad

El fendo de jproductividzd fue creadn a parie del 1 de eagie da 2000 mediate reglzments
interro {Resoucitn de Directorio W® 68.974). Su sbjelive o8 dinanckn inversanes ce
COMAPROEF con & din de incrementsr [a valonizacidn de fa leche. Este Fondo no e
devgele diieciamente a 105 RoREiGras, sing que en luncidn de ks resuilados cbienidos
por CONAFROLE, se disposen distribuciones da whlidades an luncito (8 la parlicpacidn de
9% secps cooperarios en dicho fondo. Fara la genaracion de este fondo scorolicae, ¢n
gengral, el 1 5% de las quidaciones por renizsongs de lecha

16,3  Reexpresidn monalarnia

Comespande al ajugta par inllacidn de los apordes hesla ol 31 do juko g2 1957, Mliima
agrcicty con hipenafasitn,

1.  RESERVAS

Las réservas comprendern miles de 5 £14.826 (mifles de 5 516740 a3l 31 de julic de 2013)
canshlides pod requeerionenie de Internaliznal Fingnce Corparslion segoin 52 deicnibe en
Mola 20 Las reclades reservaz que aciecinlan al paliremes luargn generadas por
restltados da gestidn, v aprobadas par pare de la Dicecceén ¢ Azamlkea de Producliores.

18, OTRAS RESERVAS

M e Julia de H e Jutio de

204 2012
Revaluaciin de psop'edades,
plzma y equpo -l Ira3s
AR 11458
a4 pwe
Ininziadnpaca. denii'aeinm
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18. CUENTAG POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR 0. PRESTANMOS

181 Compoaicion 201 Compasleidn

3 de Julio da 24 #1de julloda 2013 _ 31 dlo jutia de 2014 3 dho Juiln ga 2057
Arealiggren un Argalizerenun  Arsalizaran A realizir & e _ T realivar e
plazo mangra Mazc maygra  unplazo monor  placo iayor a ' . "
12 meges 1% meges a2 mpses i moses Aoetplivicgn une B realicaron un A reglizar en un bk plE kg
- plazg intridr 2 plpza mayar a aleza inenar & AhEperr 3
Femilentes da leche {Mota 192§ e = TN ) - 1.234 287 2 ifoses o 12 meses 42 mees i 12 durgos
Frovoedwes Ce ptaza G56.571 - Egﬁ.zﬂﬁ . I - ——
Eroveadores por imsaracicnes 41G.018 - 287 545 . o von . N
Partes relrcionadas (Mola Z7) 67 116 . 5T 716 . P:ESEF“;::‘_‘%T[ . 152.??5 i1 H0.204 aar.aa
ANl Tipns rection de chntes 31003 . 75508 . sl Ao Dilarde 1h2.413 bRRE 146258 udnads
Documenos a nagar B 764 - Ak ETE . Canlgs doordchio 3 page” 11 50 - -
ge!e_rbc;unes a producleres ;Eg g&ﬁ 3% }gﬁg;; 1585 OekgECiones Nego: B2les WieE EBTE2 5a O 1875
Towid-GR POr retineracicnes - . - TE4.81% 1.707.47 . S0,
Cargas 5o alea a pagar 51 140 : GB.524 - = LA .88 1308857
Faaza de relro (Meda 193 35482 - 35,183 . o
Rodorgiong s al gersonal 11211 &.530 L& composicidn del andeadamenta 2 13 Siouignte;
RErmLrarlcednss 5 pagar TR E.ibm -
';f;”f sS4 pagar t? %;”% : ! ;'ﬁ% ) e julio do 2014
4080855 - EB LB16.T71 ) 15 Parclda

o COMNERNE g

. Lot
El walor en libros de las cuenlas por pagar comeroades ¢ oftes Guedak por gEgas so orteplaze  lorgeple  Lagoplees  Totel

ApIOXATS & S0 valar razonable, dade que ef impacto del descucnis o o signitoativo. 108 FECrnanaE ] Frasnc LMparalion . 7615 336 733 335 348
vakres razanables e bacan en lujos de fondos de.sc-:mlar!nls usendo como lasa de Lilros prgetamos LT L6 A - a1 737
descuchlo la tasa de endeudamiente del 4%, dentio cél nival 3 de jaramguia, L gaclares eyt sizhdes 101 O 208 o 377.547 Y0 408
) Laras o Ccrédelh A pagas i S . R

19.2  Remitentes de leche Pristans Protia D edda Bt 268,531 B 05
382851 172082 1.707 4T 2462008

El zakdo incluye miles de 5 14000107 (mikes de $ P13.007 al 31 dr julin da 213)

o juntos.——

— L MEeCH

conespondienles 2l Fonda Espacel para la Estatabizaciin do Precios, creado por Resoiucion
do Dwecloria B 200354 & weremendado por Besoluniones de Direclorio M7 82078 v N®
84,317, Mkcho Fendo e cieado para slender loluras silvacioncs oxdraordinanas que
gieclen el precio de la lechie. y s pago es defenmngdn por el Direclario, én ocasiin de
dichas gitvacines. Por Rosclucionss de Dhegtorio M 82 078, WN° 82177, N* 82298 y N°
£2.393 enire agoste v nawembie do 2012 se pagason g kos produciores remitenies miles de
§ 247 886 on dicha conoopto.

31 o Jullo M da [ulic

e 2054 de 2013
Balde & ik 215007 S5 0490
Dderencis or cambgn 11666 [14.195)
Increrremics 1,169,234 -
Fagos = {@47.mAE)_
1.400.1407 213.007

Saldka il ceria

193 Fondds do relito

Coresponde 8 fondas de Wegoros imantentdos por CONAPROLE cenespondianles al Fondo
de Reliro dz empleados, el cual e3ld constiteda o apodtes porsonales ¥ pslonatas y ot
adrminglracn par vna Comisdn Adminislradora independienia designla A tates clecios. La
ahligacidn de COMAPROLE @ hinila a las conlribucionas mer suates al mismo,

kL pate

T e 2 e

72

M de julle-de 2043
Porcldn
torelenta da
Corta plazo largno plazo Latgaplazo  Tedal

Ig-nalioral F nance Corperaoe . E* BLY IF Wy L ]
CHroes préstanios %364 454 FRH0 253831
CHligr sioros nogoacianios b A LE I b BB 735 L il
Présenio Preco Rlerdo L . FMTT Ga0.835

556.240 155, 205 Lagae7 213054

a0 4 nternastonal Finanga Sorparation

. Con fechi 18 e marzo ga #0007, la Inlernatanal Finance Corporation (IFC) lisms con
CONAPROLE un contrada oo préstams por LS5 30,000,007 3 diez piios de plazo,
con amciizancnas  iEmesiralzs, con el objelwo de financiar las obras de
ecnstruccidn del Compleie Indusia! Willa Rodrguez.

El 31 2 diciembse 42 2007 2 recibieron UEE 15 millones v e 22 de julio de 2008 se
recihieron los LIE3 15 millares restantas.

—_

T
36 pwc

Ty Do oo, lent Sinonean
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L2 de febrard de 2070 un salde de USS 9354 838 fue cancolads anlicipaduments,
El 15 de agoslo do 2013 2 canseld anlicipadamenie el saldo remanenie de USS
4 450,610,

La lasa de interas ajlicalita ara L |ROR S0 dins mas 2,75 punlos porcen|uales.

' Can fecha & de juba de 2092, la Internalional Finance Cofporalian (FC) himd con
CONAPROLE un conlrto de gréstamo por LSS 30000020 a diez afips de plazo.
COoN amonizacicnes semesiales, con el obdellvs de financiar otras en &1 Complejo
Induszirial vila Rodrigue..

Las lasas de inlerds aplicables son:

LIBOR 160 dlas reds 3% anual hesta el quinto aike,
- LIBOR 180 dlaes mas 2,70% anwal hista fralizar el plazo del conbiato.

El & de febrera de 2013 se recibieron PS5 15 inibanes correspondientas sl primer
decen balso de aite préstamn,

20.1.2 Deutscha Investitionz- und Entwickiungsgesalischaft Mhh

Conlacha 23 da endain de 2112l Deutsche Invesliliors und Endwecklungsgosetlschall Mbh
(DEG) Errad oen CONAPROLE un conlizle de préstamo por U535 200000.000 & diez anas e
plaro. con smarlizacanes rimestrales

Las lasas de inlerds apbicalies son

- LIBOR 90 dias «mas 3% anual hasta =1 quinte 2.
- LIROH 9 dizs mas 2 75% anual hasta linalizar €1 plazo el conlrato.

El 30 de agosto de 20H3 se recibisron desembaizos por U055 30600.000,
20.1.3 Scofizhank

Con fecha 26 de sefiembre de 2013 Scotabang firmé cgn CONAPROLL un conlrate de
preslama por WEE 10000060 a circo ahos de plazo, can amatizaciorzs somestrales,

L3 tasa de inlerds aplicahte a2 LIBDR 180 dias mas 2.1 panias parcéniuales.
FI18 e coubre oo 2013 se recibiercn el lolal de los desembolses por LSS 10.000.CH.
20.1.4 Obllgacianes nagoclablas

* El 26 e diciembre de 2006, CONAPROLE reallzd urna emision de obigaciones
refociabiies {sedie B). Las caractanslzas de [a mizma son [as sguenles

Maondo; LISS 7 000000

{cima de suscrnpcdn: olara pihtca

Flazo: T ahos

Amnriracki 7 ouolas has anogles de LSS 1000 000 con vencintientos 15 de
jurio de cada afo, venciendo kb orimera el 15 de junio ge 2007,

fnbaréa: pagadero y reajusiahle semesiraiments; primer vancunenla 15 08 junio
de 2T,

i
i

¥ pre

i bndo pary idemifecssor

74

Tasa LIBOR & 130 dias meas 1 punld pancanlual,
Al 31 de jutio de 2013, &l total de la emiskn fue pagada.

. A opamir del 1 de seliembre de 20048 se realzaron 17 emtisiones 42 Corshoraa 1 afo
de plezo con amonizecionss semesireles Eslas 58 enmMarcan en un programa dg
emisidn de oblkgaciores repocianies por un vaior naminat de basta DS 100,600,000
enam plaso e 5 anos, apicbads o el Barego Cenlral el Uniguey en julio e 2000,
Al 31 de julio de 2014 se hablan emitido obiigaciones negqociables por 15
60735783 (US5 &1.736.427 al 31 de jlio de 2013} de las cuzles gquedan en
circulzeatn USS 7.859.358 (US3 17 E62. 755 al 31 49 julw e 20131 3 unad 1asa de
enleg 3579 y 2, 20% anval (andre 2,755% v 2.5% anual i 31 deo jufo do 2013].

* A parlir geel M de jurid e 2012 26 raalicanm 5 emisones og Corahono lde 38 5
aftos de plage con amoitizacones variables. Eslas se enmarcan en un nuevo
programa de ension de obligaciones negocistles por UR valw nominal de hasls WSS
1C5.000.000 en un plazo de 5 afos, aproDado por & Banco Cenlral deat Unugquay 21
junio de 2012, Al 31 de julo de 2074 se Robizn emitida aplgaciones negocraties por
USS 22055, M6 (LS5 13000 cod al 3 de julic de 2013) de las cuales quedan en
criculaciin UsE 22 207 340 (ST 12.632.084 al 31 de juliz de 2012} a una tasa de
entre 4% y 2. 75% anual fenbre 4% y 2. 75% anual al 31 de julio e FO13),

20.1.5 Préstamsd Precho Difgride

Se {rata de un préslame en dolares ce los remifomles, gensrgndo an inlerds & 1@ tsa LIBOR
B 180 dfas mas 2 puntes porcenluaies ¥ con davoleskin de capllal & interezes de acuarde a
reglamentasion del Mirasiong da COMNAPROLE.

202 {lausulsa contracluales

Fl péslammn con la lidernalicnal Finence Corporalion [IFC] martiene una 3oe de
gbbgaciopes e cuanio a exigencia de  cumplir delerminados ranoes, iopes  de
endfeudamiento, etc; las cuslcs yueden overiualmenis corstwicse gomo causzal de
raccisidn de loz préslamdd résnacinds,

En funcién dal confrate de préstamo fimado von kB IFC, COMAPRCLE provir a la
aprobaciin de distibucion de ullidades deke proceder a la veriksacion del cumplimignio de
loz convenanls camprametides, e parkeular ¥ obligacdn de constibeir una reserva
equivatenls al 1% de las compras de teche del jeqcrio.

Al 31 de julio de 2014 v 37 deé qula de 2095 COMAPROLE sa encuenlra en cumplimienis de
todos 03 coVENRILE MEoedos par cale stumenlo de deuda,

an PHL

e el g glenl i w
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203 Detalle de vencimilentas (montos expresrdes en miles de §) y tagaa 205 Garantfas
" Deuds niintlri:_a::n de 2014 i) COMAPROLE mantiene las siguientes garanlizs a fawor o instilmcnes (inaneiams
Vencimionto de prielames en LSS Tasa Promadic dz plaza.
201452015 TE4812 2085

@) Hipalecaria sobre fas planies indusiriales ulrcadas sne Maolauoteo (Plania 6 1

33:333:? ::::ggf g::: - Magallares 1871 y Mugva York 1626 -1630 1634 1648 y Prolesa - La Paz
A0S P06, BRI 2.51% 1327], Biadida (Plarta N* 7). San Carloz [Piemta N 1. San Remén (Fisnta W
ey LT ] VL 2515 9}. Terariras I:r‘!ﬂl'lti-l M° 5]:
2019T020 175593 2 Ei%
02002021 1537 984 T 504 b)Y Snldara de las Deectoes fe CONAPROLE frenle 51 BROL,
el TSI 65.078 157

T 2465086 - <] Prendaria sobre el equipemiente de las plantas indesinales ulncadas e San

Hamdn {Flanlz MY 9, Rincdn def Pino {Plania N 11}, San Canas {Planla k*®
10). Bivera (PEnla WE ), Faaick (Plants N° 7},

31 da julio go 2093

Dauda noninads Do ‘Taka iy Las garanlas constiludas por el préstamo oolenido de Intermational Finance
Vignginipolo de prédstangs enuss Tasa Promodwy  pominada en §  Promadis Codporatan sor
204302054 GrE.512 203 32 045 0,008
200402075 95519 267 % . al  Prendesia solye:
e i e 1 1 320831 2.53% -
HAGIROT a07.355 2 53% - Al pguigamiens de Villa Baedrigprer (Pieila B2 E)
ATE01E i73.3013 2.95% -
201372049 i41.3M & T9% . - «  waiigs marcas protedad de COMAPROLE
2012020 £3.554 300% - -
202 43.084 3are - - b Franza sofdana: Produectores de leche 34, CERME S A | Cerealin 5 A, Eliner
g P . 4B088 3474 . - - G4, COMNAPROLE Arganing S.A. Leben Representacoss Conerciais Lida,
2087249 12.546 . COMAPROLE do Brasil Comercial Impodadona £ Exgonadors Lidz.
2.4 Valores razanablas tigy  Las garantlas conglilvidas por el préstame cblenidy de Deulscre [nwvestifions. und

Enlwcklingsgeseltschail MEh san:
Elvalor et llaros y &l valat razenable de les préstamos s lBego plaze &s el sigofente.
al  Prondana sobee & eguipanieno da villa Rodigues (Planka 5§ 3}

Vataran Horas Walor razonable
Mdejulic  Mdejulic M deulie 3 dajullo k]  Fignza soldaris: Producties de Leche 5.8, CERE.S. A, Cerealin 3.4,
da 24 de 213 dg W4 do 2043
Fedylamos (g plaze 1T ARE 1400857 1616109 4,2404914 29 PROVISIONES

170747 1,408,857 1516108 4.249.911

) M1 Compogicidn
Los walores razonables de los préslanos a cond plazs 58 sproximan & suz valoses en lbroz

dade que el impacto de sa descusnlo o es signifecative. Los yabores razonatdes se basan 3t dojulla de 2044 Mde e de 2013

en flujps do cloctive doscontsdos usando como tasa oe descoenlo % lasd s Arezlizargnun A reslizarenun A realleerenen A peallzaren un

errvifenlclarmianto ks 45, fenfio el pived 3 da jeranouis. plazo mencra  plaze mayera  plazowmsnora pltazomayora 12

__ 1impsasx  Almpmes 12 masaR mirAEs
Banclic-a3 o poesowl 105 508 LRty 145 412 A1
Reemtelzas r2344 - 43,55 .
Lt e 230 95 - oz
Devotustr G produeias wansdors o
aoder OF FIin 8135 P - GG -
a4l i3 44864 141.471 £2. 518
i S
iy il N a6 PR

it g para henl: owivh

I= 2 halihz g Rlen 3. w50
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21,2 Provisidn por henelicios al porsonal
21.2.1 Plan de benaficios prejubilables y beneficios por egresos
i Benehzing piggutalables

Far Resclucin de Direclorio N® 72268 dal 11 de agosin de 2003 y modiGacines
posleniores, se aprobd un plan por el cual se olorgaria a tos Iuncionaries B salatios liquidos
al momento de sceplzciin & imegracion al plany olios 6 salancs lquides al cumplic 13 adad
de G0 atos . asl Como 1ambtsn se realzansa una novsein del contrato de Irabajo, ofectuando
trna reduccicn del horane vy ode A oemanecacitn,  Adicionainede se estableca el
olorgamento de una parida manzual al irabajador, la cual peraits, sumada al nuevo sueldo,
la obtoncion de un ingreso ol equivazente Al 70% dal Gltmo suetdo Tquide, comao orma de
COMBanSar 102 Fands y pefuicias ocasionados. Chcha partida se reobe sioy solo 3i el
frabajadod continda peeslandy seoacios ey COMAPROLE v fa misma s¢ e de parcild antea
el despitto del rabsjacdor o ef fallacimianto del mismo.

Adicionalnenle s& olergata. en el momento de fofecliva jubilacitn, ona partida que
complemente posibles diferencas que sujan &0 12 ocompensd a perclale de la Comissdn
Adminiziradora del Fonde de Retivo por haber zdheride 21 plan de pre-jubilables. & 31 da
jubo de 2014 eslan acogidos a este plan 2 luncionzios (10 al 31 de julio de 2013).

LCste plan jue derogade por Resolucitn de Diregtonic M* 73,170 de lecha 34 de marzo de
2009,

Este plar constiluye tn plan de boneheins defuidos.
ii. Beneglizios por cgrosos

Por Besolaciin de Direciorio b* 78170 de fecha 24 de marze de 2008, qua Seragd e pan
vigenle haeta la fecha. se constibyd um ewd olan gue inantiere loe derechos de aguellns
BMpleadas accgidos Al ptan anteror v eslablece, por un periogo de cralee afios a partir 4l 1
e oabrl e 2008, wn plan e benelicios per epreses de zouerdo con Bas siguienies
caracterisloas

- I incorporacwn al pln o2 cada ermplesdo es exclusiva inésiatva del Cireciorio
- tos benelizios & que clorgs derecha son suslangiclmente sinilzres & las otergados
2o & plan anteni

Al 31 e julio de 2014 =2xifn azofitos Al nuave plan 30 funeivranios (43 21 31 de julio de
20130 v ha respondute lavaratliemente a la inatacidn det Cireclenio 1 funcionane mas {1 al
3 de ulo de 2013).

Esle plan conslituye un gdzn de benelicips per Wecminacidn.

#1.2.2 Otrag provisionas

L& provisidn lambién incluye miles de 5 95.488 (mites de € 390357 =i 3F de jubc de 2013
vua Gonesoonde @ lwomeior estimactin reatizada gor la DirecAn €n Gl a agrosos a
redlizarae en el proxints gjerdiced econdmico,

213 Rasmbolsos

Carresponde a 48 mepor eslimacrsin realeada por la Direccion en cuanto a los pagos que so
reahizaran an el prosimo ejeraicio denvados de reerbiolsos de cienles que se dan en el
Cursg nosmal de 05 negocios.

214  LEigios

Conespomnde & o eslimacion afecluada por el Departamento Jurldice de COMAPROLE de
[#5 desermboisos nraahzar on ligics mantenidos por la misma.

CONAPROLE se encoentra an litigio conlra un ex dislrbuider en Brasil, DWE Somvicos
Adgnvniairativos Lida, - ME, por saldos a cobrar por un imporle de miles de 5 1860
aploximadarnenta, comespondienle a crédilos no tobrados A R fecha el lilgio se encuentra
O PResesn.

Adwlonalnente, DNF Servigos Adminishialves Lida, - ME infcid en gl ejercicio finahzade &
31 da julio de 2000, una damatda pudicial 3 CONAPROLE Da Grasid Cons, Imp. e Exp. Lida,
y COMAFPROLE por un impond g miles de RS 12 457 eprasimadamente, correspomdients a
COLFENZE 2 cORNMSIONSs Npagyas.

Con fecha 28 de marn de 2094, sa e senlencis en primera inskancia que dispone el
paqo del monto recianizde mas reajustes ¥ ooslos,

Corn fecha 45 de agosto de 2014, 52 ha itterpueslo Un recurso de apelacisn, § kbe asosoes
jurlgdeces enticriicr gue sc cuenla oon fundemenlados argumentps pare susterdar |a
fevocacidn de 3 sentencia 42 prinnera inzkarsha

195 presenles estados ingncieros han sido preparados lomando en cuenla esta evaluasion
de [as ciicunstanclas anies descripas,

.5 Devolucitn de producios vencldos en podar da ntnorstas

Cotrespends a la mepar astimacien realizada por B Eiresesdn &0 cuanle a las davoluoiones
que s& reabzaran en ol proxi-no efercice. crigmadas por verdas realicadas en el presey
BT,

2946 Evolucién do provizionas

i Chligaciones por ol plan Saldo al 31 da Incrementos § Saldo al X1 de
Julicr de 2013 Usos (Decrementos) julic de 2014
El pasivg recangcide al final de cada ejercicio correspondiente & ios planes de beneficios se
delarming contg el va'or presenle d8 fos desenbolsos iLluras contpromahidos, os ouales Bearlrns A parsong 197 557 {4% B0 160 214.3158
i~cAUYEN Un Aumento real de RS renhuLerEsiones pars 103 previmos &fos, descontados pov la Repnbrisos 4563 {23,894 52 657 72344
tosa de jotrey de Lesoredta én mnidades indexandas da similar placo. BP fesuilads genarada i iliplcs a2 (1.7 238 523 237,922
por 2l ca'culo efecivaco fug mngulads dentfo del rbro Cargas sociales. Nevcucida de precucios venclaos
en pocar de rrinaristas 5.3497 - Grr FOES
i 243.40%9 (71.469) ik 3.?5:3-._ 515,591
41 pHC 47 PR
INin sz Fia wontScaain Fimnssnles panaler: HHE )
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Saldo a1 31 dg

Inerermantas !

Laldo al 31 de

Ejercein inalzedlo af 37 e juiia ole 2043

Lwinde iz Usos (Dacramantas)  julio de 2013 Gegigs de
Coela de VRILIAA Y Eaalng da
Beralicios ai peragnpl 73572 [d2.357) LHEE 192 557 wentas  distibucldn  admiaksiracldn Tatal
Reemkenkins 37.158 f20,643) 26 B31 43583
Likigios 20072 (2400 R age teche ycrera 5638417 - GLBBIT
Nevnluckhn de prooelos vaimoios Relrsuciones perscnales ToE 715 195,408 279.408 1,270,501
&n poder de mirarnstas - - ] B3 Matenal de envasada B0 78 4 - - 00,484
42,799 LR ] E3.660 24 3408 Fletes mbernos FATR-ET 141604 4. 100 EE3. 143
Cargae setiales REF LT 33504 28304 GAOIHE
Elesrricidad . agua y canbust.bles 5378068 11748 9.0%3 SLB 58T
iralt fids priniEs varias aW1aTd - . SLrE1d
22. GASTOS POR SUNATURALEZA Servicios e Teroeros 144 430 93,925 183273 1521478
i p - Gaslos variog 153 0340 38347 124504 30, 205
Ejercicio Homiisada el 31 oha jolio g 20714 Depresite.ones 47 471 21 458 57 151 945 957
Caatos de Cazlog de expcrutdufte_s - 30a 00 - CE.D30
Coato e vaning Gaslos go Reparadein ¥ manberimienlc 177578 12585 74.82C 215028
ventas ﬂlﬂ!rlhllci!:rﬂ-n A InlBAC I Telal Pucblic: Fad MG 157 457 G.rdd 164 B2
——— [Desvalaizaclss, perdidas y awesslaas (4] 222} 72 Bad 70.7494 112426
B s
| ache y orema 12026772 - 0L TFER w::;:;mma 1; :;g ?g 1;? 15 12; igilgg;
Relrdihongs persona‘as 833 644 2497 53k 0651 1 I60E28 e M ' e oy
A ; Jurss g T 15459 13223
Cargas sociates 3 492 943 27313 PR BYE Provisiin para créd.tos detericrados - . o e L B
Freles dernos 56 675 160 818 F022 T3 T ' TR 1.519.6ES - 5';,15 1E ﬂsslni sn
d2levial de ¢vasasa 0T 302 . . TN 802 — — : Sr—
Craties varios 175,995 a1 9 3414974 £09.394
Elcelriczdad, agua y conibzibies ET BRI 1345 #8745 [PHE -
Materias primas varias 450 737 _ ) 408 737 2}, OTRAS GANANCIAS ¥ PERDIDAS
Cepreciagionss 397593 24,174 34 DR 450,685
Sennzing de larceroy 138182 111,380 1E3 254 412 401 Hdejellods 31 da |ulfe da
Giastns de expartpcicnes - 172 470 172470 214 203
Repaacidn y manle nimigaba 170,455 13537 4G.200 2320565
Pualgidad 268 155.550 7660 204 427 Feewal acidn e propiedades, Hanla y equips (Nola G.4) 232A4TI [2.858)
DaavatmnTAckin, pasdidas v muesiras SOEPE 74301 .IE3 158122 Resultade por verts de prop 2dades, darda y eocips 135 1493
Eyowlska para crédl®os daleriorados - . 128, SRl “28.5310 DhE3quaoe Mraquinddia [1.025) -
Afrendianl Brsos B.2GT 41463 121 A AhG Inbigr e Ses Ml P alive § 43633 27,042
impUeslos GEAadq 45515 L83 LR {Péadittal’ Riaworsided oo doberideo inversione s ¢ erddles
Sequacs 114 3 16.4504 6839 hala 27} {B0L07D) 82133
17.537.333 1.501.483 1537 865 205774 Recuper sinivsiro Ve 223
Iecupero de ivlangiblws - T414
Glins f3E5) 1547
173008 114,030
24 IMGRESOSE FINANCIEROS
31 de julie de 3 e Judin de
2014 2043
Chifares cig Qe cantic 84 983 a0y
Ceacuenicd obten:ios 2514 O O
InleTeses ganacos 176474 105 2a:
CAros ingeesos | nancie-os 1.737 2 262
7011 145,579
it i
Lk pHC 44 e
nbvka vary e alits s mialade ol il |
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7. SALDD3 Y TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

£5. EGRESOS FINAMCIEROS
271 Faldos con parles relacionadas

A de Julle do 3 e Julic da

L L 31 dla Jullo ¥ o [uite
) da 2014 de 2043
Irtaseses perdidos 16:3.003) {56 1ad} Curestas por pobrsr comerciz'es y ® ks
g’f‘m"sm"?s h’g'"':aﬂlas {E gg:} (4 fai) oiray cuenlzs por cobear Subsianas 3438922 245003
G JAR0E ANANCeres [1394) . (Mcta 13) Instrurnentns hrantieras a vale!
Mullaz y recargos . (h88 919 razansble eon Sanbic ar
(82573 {65. 500} resultadaz } 7.3466 148,205
360.988 _ G61.208
28,  COMFROMISOE ¥ CONTINGENCIAS CAras pares relasiznadas 4.342 44325
366340 ARTHI3
261 Irnwverslones comtprotnel ldas
. . ) ) ] Cuérlas por papad Sdmebrcia-es v
En Mota G se delallzn las inversiones compromelidas cn bicncs (e capilal. D2 CURNES COT rgET Subsidiaras &1 315 85 47
{Mma 15} Instryneentos knansieres 9 vabky
26.2  Maloras racibldes an garantla raranAtle Con cambio en
resultadas S0 2224
¥ do |ulig 2 ge julla .. BRI Lt L
o Hd do 200% Cheas pares ciacontdas 113.143 113616
181, 259 171,534
Valeees soeibidas o garanlla T4 622 SEFLEG
Chis AT 1740 T . .
e 501565 o2 Trenszcriones con prrles relacionzdas

31 da Juleo de

31 o Julice de

En asla rybyo sa inch.yan avates regibidos de iwregras para la presemacidn an Miedaciones 2014 2013
de compras. )
Compras de Lienes o sedvidios Subsidianas I ARy (H13ar)
26,3 Ley 185,089 dol 24 de ¢nero de 2007 - Responsahiiigad por subconiralistaa Hagacios conjunios - {77.381)
Inst-yumentes Rnant ergs a valo:
Las obligaciones derivadas de ka aplicacidn de la imenc onada ey no son signilccalias. razonasle con cawhlo ea
resulakos S23a4t) 125.504)
2.4  Diras continganchas Clras pofes relacioazdas (1675803 [1.158.7ad)
(1832732} (13755320
Al 3 de jufic de 2014 CONAPRDLE Rabia avaiado conformes amilides por FROFESA por
miles de USS £.436 (oiies de USS 18 033 21 3t de plla de 2013), W las OB DIGNES o ERviGics Swbzid 3rizas 0BT BZ 1.087F EAD
I S lrunrerd o firencivdog a4 vahy
vaEunatfe ton cambo en
esutlados 214713 585779
1479075 1.481.65%
TP &-did 3) Révertitd por
detericra inversiones y crédics  Subs-diaas {EB.335) B2.358
{Moka 23! Instrumantcs Tnancieras a va'cr
razonable con . zrnio ar
resullados {Ta&! [228)
(BO0T0p __ 82138
et} ja
a4 pwC 46 pwce
[ BY oS THAY AT AN (AT VET Ian "siwl vp-a deshBews'n
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e ANEXO 4.2

Las remunaraciWics Y caigas soides consepondientes al personal direclivo clove
repesentan aproximadamentc of 51 del tolal &l 31 de juliz de 2014 (5% del tote! &l 31 e
Jutic e 207 3),

Comg s revela en Mata &, COMAPROLE ba daddo en préslsmo gradule diversos bienes de
Proptedanas, planka y equipo a subsidiarias,

N
v
O
X
L
pd
<<
°

28. HECHOS POSTERIORES Cooperaliva Nucionad de Productores
de Loche [CONAPROLE)
Er 20 de setiermbre de 2014 5¢ realizd 13 soula emisin de Conahorns 1 pod un inpoda de

hasta LS5 7.000.000 a cnee adas e ploro con page semesiral 4o interezes a la tasa de - A :
3.25% anue! (Nota 20,1 4), fss!adustﬁrfmtcmr as consolidados
al 31 e julio de 26014

Con excapcesn da g anlenic, ¢on postarionidad &l 31 de julio de 2004 no se han prdfucido
hechos o chcunslansias gue afecten signific gitvs renle la siluacin financera, |03 fesuilados
de las opergoanes v os fivjes de efeclivo de CONAPROLE.

in
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Dictamen de los auditores independientes

Contenido & los Bevinres Direclores de
Dictamen de los aucliarcs independiontes Cooperativa Xacional de Produetores de Leche (CONAPROLE)

Estados financioos consolicedos 1 Hoems anelilade Ios eslicdos Gnsncteros consolidades de Cocperativa Nm_:if'{]m] che Produgions
atades eoesolilado de pesicion fimancturn de ?""';1]“" [CONAPROLE), que eim prenden el estadn {‘P“th aelon e PHEIION I:ll'lifil‘?lﬂl'ﬂ al a1
Estachn consolitad de panancias v pérdicas de juito de 2014 y lus covvespandientus eslados conselicdidos de gunancias y pérdidas, de mros
Fadandea cemnsnlichas dbe anbrrs pesaltaelos i rales r-l}mll_lnd:m ntegralus, e canihices el paLeimanit v ebe M jons (L ul'ci.‘lwc! por el wjereicio
Cestseln comasnliskadts ke cambrios en ¢l patcimeonin ﬁlnatlmad? ch csntfec]m, T RS Neslies e ullnlu:rnl.rn 1llrt e LT I {.IE 15 [Hrillli‘ilﬂ contallea
Estudo consolidade cle fluios de cicetiva significativas aplicadas ¥ olas nokss cxplicativas, Yos onales se inclaa i iunls,

Motaz a lns estadns financieras consolidedn Respousabilidad de In Direecién sobre los estados financioros

2. Lo Divecein de COMAPROLE cs respomesalihe e T preparacian y presentacidn razonable de
extews Calados nnneieros comsolitaclos doseomercdo con Non s Tnberusciom s de
Infevimacidn Fsanciera [N LLF), de zeierdo con b dispoesdciane: del Duerelo 24200 de
fecha 1" de abeil de 2o v par o manlenimionbo de un siztema de cortal intera que b
Eirveciin considerd mleciado para permitir la preparscidn de estacdos Fasncieros Bres e
eriees signilicalives, delido, ya sea, o fraede o a cquivocaciones .

Kespoensakilidad del Andibor

& Meeslea respongsabilidad es expiesar una opinidn sobee gstes cslados ancieros consolidadng
coat Tase en naested auditorkn, Fleciuamos meestoo cramen de auditoeia de acuerdo con
Mormas inlermwicongles de avditoria. Esbis norinos requicten que cumplans con respisilng
oo v que plamifig e rmos v readicenmds b anditon para obtener ecna segeridad vasonalyle
acere Qe sl s cstadoes Noanecieoes se cocmenten Libees de erroves signifienfivos,

Una aodilera comprende Ta cjooucidn de provcdimaentes paca oblener evidensia de ameditor
subme las cilvas v revelactones expucstas en los estades finaneheros. Les proectlimividog
selpeeionitdes dependen del juicko del muditor inchiyende by evaluacion de los rieagns de
ebroais sipgileativos v s eilados inancieros, debido vasen a fraade oo cquivecackones. Al
realizar ehehaz evalwaciones de respoe, ol suditer constetera o sistema de controd Interno
relosante pora b peeparaaidin y peesenlacion rasenable de lox estadaz naneieees de ly
cntidoc eon la finalidad de discdiar procediniientos de codiboria gue sean spropiados eo b
eiccunstneiag, pero noean [a iabdid G expeesae wna opinidn solwe Daelleacka ded ool
inlurmo de b entidad, Lna auditorio eswprende asinsisme I evalossicn del gesdo de
sulecuackdn de las politicas contahles wilizdas v 1 rogooanibidad de ls estimaciones
conlahles realizadas por L Dirceeidn, asi comala evaloacion de la presentacion general de los
cxlindos Aeneicris
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Consbdermmios que b evidencia de auditoria gue hemos abtentdo es suficleabe v aproplada
pra sestdne noeslia cpinidn de seditecia calificada.

Bases para In cabiencion de In opiniin

Opimidn valificada

.

En nnestra opinidn, excepto par los cventuales susbes gue pediian desivaese de b resolucian
e B sibrasian desevipto onocd preafo g, el efecordi los ajusles desoripbos on e pirealo 5, vl
elocto i s sitwaciones deseriptas en los phcafos 6 v 7, los roferides estadis finansgecos
conselicludus ppresenbiae seoaideniende, en todns sns asneckns sigificagives, la posicion

4. Bepin se deserile en Moty o, COMAPROLE posce inverslones on subsidiarias y cn otras Bl : . - L L -
cimichales, AL 31 che ulias che w24 Jas inversiones coresyodicntes a [n parlici pacici kecionaria fimancieca consolidads e CONAPROLE y s Sli'L':c‘;ldmrlu:: al 31 de jubio de 2014, los
on CONAPROLE Atgenting $.4., CONAPRULL Lo Brasil Comercial Importadara o restiliados do SUS DL ETacioes b Nunjersi e electivo por et epercicio Anglizado en csa fecha de
Faxporladors TAda, Leben Representigoes Comerciais Ltda., Conndis 5.4, Conabia S.4. ¥ Acuerdo con Normas Iintereacionates de Infarmarion Financiera,
Ertnor S.A. quae se st e consslidadas oo los presentes estizdos Greaneieros copresentan Erfosi
activos neles por § miles 252,819, Ingiesos netes [ 5 miles Goo.og6 .y peecdicas y g ARIDSIS €N atyes asunies
por & miles 55.834 - pérdida- (% miles 252774, 3 miles 070,021 ¥ & miles 85,727 —ganandia- . o . o ) i o,
al g1 de julio de 2o13). Yo se dispone de eslados fnancicros auditados o revizados 4o estas 4 Lon osta misea fecha henos waitido micsto dictamen de auditoria sebrelos estade .
einliskaedes, 3 no s i sidie postble aplicar procediniientos de auditeria alkernativos solig los financicres iedividualrs e (ONAPROLE ul 31 dle judine b torq; el refericlo dictamen contivae
nismos 7 ofectos de conelune sobre ki anabilidad de los saldos inecluidos en los presentes s opirkdn calificads par Ji!sf:’mﬂl]]i:ﬂ gl nar ey ‘]bx:t‘-ﬂl"}’!'{t'ﬂ lus pénrafos 4, 5y 6 del
eledom fianecieros comsolidados, En comsecuencia, no nos ex posible eorcluiv si padrian ser Preseine dhictamen de “'—'d“‘:"_'“- e zenrde con las dispistciones ded Art 8y de la Ley e
nocesarios ajustes sabe ko reforidns salidos. Snciedatles Comrediles, CONAPROLLE daberd prosenlar sas vstados fineneieros consolidadus
| con s suhsiddiaring, y 805 estades limncioros individeales, bos eoales en s conju,
B Sopdn se deseribe en Notas 18 v 2o, al g lo de 2o1q CONAPROLE temticne contahilizdss constituyen fos extados financicios cuya presentagion es vequeida para dar complimicntn
e Ja lines Coentas pov pagar eomerciales i otras coentas por pagar, 1 en lu linca Provisiones, las disposicioncs legales vigentes.
prasivins par gt bkl e 5 miles 1 qonanry 5 eniles 95,4388, respeetivamente [$ milas 21007 .
v & neles G0.057, respoclivamente, al g de julio de 2013, t-uy:l FLCTHLGE G O Bk €5 Meniteviden, Urigaiay
admiticlor ot bres Bewemies Tolevnsniens bes de Tefranegeidn Finncieca, G efecto de esta 15 cher el cl anig
sitwaeidn al 30 de palio de 2014 implica ona sobrevaluaciin de Ooste i venbas poe 8 miles
L2002, wnia solvevaloaciie de Gastes de administeaciodn y venlas por  miles 200059, uea
sthrevaluneidn de péelidas por Diferencia de cambio por § noiles 23. 058 y una subvalwacidn —FP“‘- !j}‘[_& .[m
e ResuTtiados acamulidos per 5§ wiles 2823 064 (salvaloneibn de Coslo de verlas por $ mibes ot b Fﬂ-
2o HER, wa sodweevadiebin e Givstos de adminisd cacion y wentas por § miles 13,1105, uns
sthrevnluacidm de ganancize por Difen encets de cambio por 3 miles 14096y una selvaliaadn
o Ressuitados acuwimndades poo- 8 mihes 530203000 5000 julio de 2anz),
6. Sepan ge describe en Bola 1a los prescakes eskdos linaneicras consobidsdes, CONAPROTE
adeymirid comn feehia 2 de gy de 201 e cienenda por etento del capital aeeipnario de
COMNAPAC 5 A, con le coal ubtuvo ¢l contol accionario de dicho eatidad. Las revelaciones .
hcdickas e lows precdeinbes csbandos imeieos comselicdicos e relaeidn conoesa operacidn "%@9 o
camplen cenp los requerimienios eslablecidos por Ly KTTF 3 - Combbmaciomes e megocios. o O
_ B . .k N JF-#J = el -
70 Sepln g deseribe o Bola 3.4 0 1os presenles osledos fnancieres consolidodos, CONAPROLE .L'P" o, L
informa segmentos de operaciones. Las revelaciones incluidas en tos presentes estados | 1n b Ly semCLL |' n B
fimzsncierees coselicdadeos we coaplen con s reopieriden tes cstalleeidos por Ty §UN 8- E_ﬁ:mﬁmﬁ%: | ﬂﬁf;&u‘ﬁ ﬁ mif:gmﬁ'@;
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Coaperativa Macional do Produciorss de Leche
CONAPROLE)

MOTAS A LOE ESTADCS FINANCIEROCS CONSOLIDADDS POR EL EJERCICIO
FINALIZADG EL 31 DE JULIO DE 2094
[miles de pezos urIguayos)

1. INFORMACION BASICA EORRE LA EMPRESA
a Maluraleza juridica

Cooperative Macional de Prodiectores de Leche {SONMAPROLE), lue creada por la Loy
WP D52E del 14 de diciembre de 1935 v ol Dacisl respechive del 9 de julo 2 1941, para
ouyis efeplay e estzbilectd g expropiacion por el Eslado de ks sijuienies empresas (Mola
15140

Cagperatva de Lecherlas 5.4,

Lecheria Ceniel Uugusys Kasdord 5.4,
Mascade Cooparalive 5.4,

La Fama S A.

|z Mema

Alianza de Tamboros y Lechors da ka Unidn

La astwidad de CONAPROLE &5k regulada por dislintas leyes y decretos ontre fos cuales
g4 deslanan.

Ley M* 17,243 (de Urgenzia) del & de julio de 2G0T gque introdujo vaniantes respecto a
I comstitugion del Direclons v 2 k3 pHligatoriedad de cumplii con :as nonmas de indonmea:sidss,
pubficdad v control exigides a Iz spoedades andnimas abieitas previslas por la bey
M° 160610,

Lay M 17 282 {de Urgencia) del 2% de energ de 2001 que establecid que ol conliol
inlerno debe gor ejerclde por una Comisidn Fizcal v que el cesting e Az witidades serd
dispueste por las sutoridades de COMAPROLE.

Tene constilido ¢omnicilio =zl en Magal'ares: 1371 IMonlevideo - Uruguay). |8 activdad
Indusirial 5& realiza en ocho pfanas silas en dierentes depatamentos del pals.

B, Botividad principal

La aclwidad principal da CONAPROLE, de acugign ¢on |35 reandonadas nommas, era
oniginglrente asequrar el abasiecimisnlo de leche para ol consvme de lo pollacize Je
Monlewdeo. Dicna aclividad se ha ido amplrando con la produccitn de darivados de la teche
jales Coung [eche gn pand, Mankets, quesos, dremas heladas v olros, con un impotants
volime da bianas axpottablas

Comp acrnidaties corexas, COMNAPROLE minda apaye a sus prothiectores en senvicios
agrondnioos, ntervencidn para el desarrall de b edeciaficacidn mural y olos,

e
pwc

I slaladn poa demiflcac by

1)

95

L

Conahorro




Conaprote comsprie
Conahorro

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m — Marzo 2016 Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016 co“ahorm

c. Parlicipacidn en ofras mpresas

COMAPROLL mantiena awergiones an [a siguiontas ompresas <on lad sijuenlet
participaciones accionarkas:

o pariilpacion

ddejulio 3 delullo
Empresa de 2014 ds 2013 Pais
Substdlarias
CEMESA 1) 0% Unrguay
Cargalla 5.4, 100 a0 Unmuay
Conadis 5.A. 1G3% 103%  Uruguay
COMARROLE Argentina 3.A. 103% 1% Awgeating
CCHAPROLE Do 8rasil Comsrcial Impenizdera e Exportatiora Lida. 484780 9947 8% Brasi.
Leboes Reprasentagaes Sowercris Lida. 98.94% b3 e Brasi
El=or 5.4, 0% 100%  Unugasay
Puodwolores dir becke 5.4, FO0% 13% Urujuay
Cmpat 5.4, 00 % 10X Ueyeay
Irading Cheeze Inc. 100% LS
Inatrumanbos financieros a valor razonable con cambio an
resultadne
Conatia 5.4 {"} ™ México
Bonpree Industrias Liglaas B A 1% 0% Uirsouay

[} Enlidad cuya olro acchensta @s Glanbia Foods boe., sin aclividad dasds mayo de 2003,
Folealnzenle on clapa de Eguidacidn.

CEME S A &5 Una sociedad andnima Jedicada a la disiribushdn y comerclabzagion g
crenas heladas elaboracas por COMAPROLE. Asimisma distribuya papas congaladas
reflas maica Avko,

Cerealin 5.4 5 una sooedad andmma dedicada al procesamiznlo y comerckalizaciin en el
mecado mterion de leche lama vida v a fa preslacidn de sendcise e envasado de
delemrninados prodictos da lercaros.

Conadis 5.4, &3 ung sociedad anénima creada a eleclos de realizar racepcidn y lavado de
srivasas, exgedicitn 2 delnbiidores de Monlevidos de algunoes producies de CONAPROLE
y actividades de desecho de produclos devuelos. Actiaimenle 2& encuenira sin sciwicad,

COMAPROLL Argenling 5,4 . COMAPRO F Do Arasit Comercial Innpoaiona @ Fopanadaa
Lide, v Leboen Ropresctlagoes Comercizis Lida, son empresas en el exlercr ceadas o
pfectos da realizar la dislnbucion de prodoectes CONAMREOLE en Argenting y Brasil,
respoetivamente.  Actuaimenie CONAPROLE Angenfing 5.4 v Leben Represemracoes
Comerciais Lida sd ancyanlean sin eofbeicsl.

Elimor .4, ¢3 una sociedad aninima sdquinds para realizar la compra v reorla J9¢ oansdo
vacunn, Acturinente s anduren g s aclividad.

Productores e [ecke 5.8 (PROLFSA) s& dedich ®l sumomizim de insumos 83iopecunnns ¥
olros suminstres a 05 produciores remitenles de COMAPROLE, madiante la compora en
plaza o fmpa Bckin de 05 RELMos,

A
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Conapac 5.4, 05 una socladal andoima dediczoa &l simnisiro de polietilens para el
enyasade de B leche y dends produclos ¥, en ganaral, dar salistalcion. en larma prioritans,
a i@z necesidades do abasiccimionlo do envases de sua accienislas. Adicionuimenis,
connerd gl bolzas de diferentes lipos con cienles de plaza v expora ong vanedad de
himes, 1 22 e mawd de 2013, COMAPROLE adquind el 590% del capilal accionaiio de
Conapan B4, parde s ienly 3 olre accionista, con o ozl obtuvo el conlsc] total.

La inverstn en Bomproie Induziiss | Acteas 5.4, swrge de un acuarde crecilo 6l 28 de
dipiemtire de 1843 con la empresa Bongrain de Francia a eleclos 48 constroir una planta
pEkd produsii queses axpalables, oon aporkes ualiteees enlie zolos enlwades, FI
acuerto lue modificado 8] 20 d& oclubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
par:tigacnt al 10% dol capitzl de esa sociedad. Con {fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain
Bans(irid & Pelia 5 .8 su parssigacidn en Uonproe Indusiias Laictess 5.4,

BDurante el ejercicio inalizado el 31 de julic de 2014 2o constiluyd Irading Cheese Inc, una
corparackn del cslado de Flarida, USA, a efeclos de imporlar y comercializar deflos ipos
e e @at Fstadtos Unidios Edonco accionisla de la soredad ez Conaprole. A la lecha de
ciere de s presentes estufos financiers nag 3¢ ha reslizado ninguna inlearacidn de capital
ni 2e han dezarrollado achvidades.

2. COMSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Leg prasanles esladas Tnancetas consatican 13 informacidn da la Caoperativa Macenal da
Produciores do Lecie (CONAPROLE v e [as empresas gque se desciben g continuecidn
{ocomuntaments el Grupo' ], sobee [as cualas CONAFIIOLL sjarca conteal:

31 de julic H de julio

de 20494 da 2013
Emprasa . adopanlclpackin
CEME.S.4, 1005 FCG%
Cayealin 5.4, 1% 0%
Cenads FA4. 1007 HEHE
CONAPROLE Axgentna 3A. 100% 10054
COMAPROLE do Brasy Comergial Imzorkadora e Exporladora Lida o0 B 0GB
Lebea Representagoes Conercials Lida i DG, D G0
Miad wloses e Letie 5 5, 1065 10:2%;
Elinor 5.4 1905 10:%
Congpaz S A, 100%, 10-5%

Los eslados Dnancieras que serdn scmehdos a aprobackn d2 los drganas voldives de “as
sociedades consdlidadss, son los esfados financierss individuales de cada sociedad Los
prezanles estados Imanoeros consoidados son preparados v emitldos con 'echa 15 de
cotubre de 2004, Los miames seran somelidos a aprobacidn da log drgamds volilives e
CONAPROLE junto ¢on ‘s cstadis fingncicros indivduales, a ofoctos de dar cumpd miento
alp esfaklecwda en &l Decrelo 124411 de lecha 1 de abrit de 2011 — Mormas conlahlas de
aplicacion cbligaloria para los ¢rmsarés de valores de ofena pdbhca v a kas dispasicones
conlendlas en el Al 58 the (2 Ley de Sociadacos Comarciales N 16.060.
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3 FRINCIFALES FOLITICAS CONTABLES

Las paliticas conlaldes sgnilcativas que han sido adopladas pasa o eloboracian de oslos
estados linemcizros han sido apticadas Wi indas [as eniresas consolidadas ¥ 32 detellen |
eonfinuacitn. Con excapidn da las delalladas en Mota 3.2.a, 125 mismas ban sido aphicadas
en formma corsisleme en lodos los ajercicios prasonlans

31 Bazas de preparasisn

Los mesentes estados rancieros consolidados han side preparados de scverdo oon las
disposciones ealaldeidas en el Decieto 124591, enel cual se establece que, A partir ds kos
gjgrcicns iniciados al 1° de eners de 2042, las noraas contabies adecuadas de aplicackn
chfnonia para emisores de wAlores de oferla pablica, son 3 Monnas ivemasionalas de
Indonimacidn Hnarsiera (MIE) adopladas por &) Consgje de Mormas Indermacionales de
Conlatilidad (ntcmalisnal Acceuning Standwds Beard - |ASE) aducides &l idima
asnafcl.

| a rearrnas reledicas comprempten;

+  Las Normas intermacionalés de inlarmacion financiera

v Las Mormas inlernacionales de comtabdidagd

ol as interpretasiones elghoradas por el Comilé de Interpretaziones de las Mormas
Waternaciwiales do [nfgrmaciin Fingnglera & ol anleior Comilé de Interprelacienes.

Salvo por o expressdo mas adelante en relacidn a Propicdades, planta y chuipo {iMota 3.8),
y a by aolivos Gnangiams volumbos 3 velor rezanakle (Mola 3109, oz estados hnancieqos
corEnndados an sllo greparados swpiiends, en general, el poncicie contable de coslo
Rigddrica. Consecuenteinanie, Salve e 1 ax0resaly, actos, pasives, ngrasos ¥ egresns
son valuados a los mapomes en dinedo efeclivamente acordado: on bas Wansacoione s 4uUe las

han dado crgen

Eo el estado de posicsdn financiera se distingue etlie aciives o (RESvs cOnMEntas ¢ oo
corientes. & dichos efectos se han considersdo comienles si su vencimienlo es denlre de
fos primimos 12 mages,

La preparacion de eslades knancieras o una lecha dolenminada weguicrs gue [ Dirgecidn de
CONAPRCLE realice esiimaciones y evaluacicnes que afeckzn €l maonko de 1oz achivos y
pAzees glsiados ¥ (05 aclwos v paslves conlmganles revsiades a la fecha de emisitn dé
[y pesgnles eitalos (NHACIETGS, COM3 A51 [Amntisn 05 rkgresos y egresos iegishzdos en el
ejercicic.

3.2 Gambigs en ks pollticas comntables
al MWUEYAS RIS CORIRDIES B 30as faon et Gropo

Las siguientss wonmas o modikcacionas da coimeas, oot vigancia pam al agorcicie
ecprdmico niciado lucgo det 17 de erero de 2013, han sido adoplzdas por el Grapo.

d:
e
o [ (M EREN STYEPEE [L5 - T

98

HIF- 18 - Eslados finantaros consolidados, NIOF 11 - Acuerdos conuntos, y
mdhlicociones a MIC 27- Estados fanceos separades v a S0 28 - Inversiongs an
asocipdas vy Weqorios conjunios. Dichas moomas riQan para ejeicicios iniciados a
paitir dol 1 de enero de 2013 En consecuencis, CONMAPROLE adopto dichas
NGNAL tiozcivamnents para gl ejarcicio ineizde el 1 de mgosto de 2012 La
Qdopckin de gichas nermas, ng ha wenile impasty en B mediciin del patrinonm en
kx2 ejercicins prasenlados.

MIIF 12 - Infarmaackin a revelar schie paricipacnes en olras entdades, Dicha
nonma [fge para ejercicras niciados 8 pani del 1 de enerc de 2013, v aplica para
es1adns nanderd: consoldadas, en bs cuales se inclyd revelacionss adicionales
gabre les sutsdiarasg.

RHE 13 - Medicdn del Vedor rozonstle, que rige pare epescicios iniciados del 1 de
enarg de 213 La adopcidn de dicha nopma inplicd B3 incoreacidn de alounas
revelaciones en relacidn a los valores razonables.

htodific acicn a la NIC 16 -Propredad, plantay equipe surgiga ded Provecte da mejaras
emifico por el Consspe de Monnas [nlemacionakzs e Conlabitidad en 2041, qua rige
para ejercicios iniciados & partir del 1 de aneso de 2013, por al cual, bos repaastos v
equipes que cumplen con b delinicion de Propeedad, ianla y equipo (S 5,999 al 11
e pAicy de 2013) pravimente recenaciclos eme invantards, han side recfasific ades
comg Propiedades, olada y equipa.

MG 27 revisada - Estados conlahles separados, vigesla para oeiciins imciades a
parlr del 1 de enera de 2013, Trats sobre la preparacidn de los estados contables
separados o nddiviluales, o ialzdos enla noress de consolidacion (RIFF T0).

MWIC 2B revizada - Enlidades sacrciadas y negocics conjuntos, wigenle para ejercicios
iniciados a partiv del 1 42 energ de 2013, Esleb'ece para fas cnbdades asociadas, v
revisd para S Neancing CORjuntes, Ins orberkss de conlamliracitn, en ferna
consstenle con las bases eslablegidas en la MUF 17 {aplcackin del mélodo det valar
palrimonial proporcional}.

Muevas agemas covtalles moodicacness v Llerpaelasanes wiliels onn o
vigamias ¥ 1o aoGMAadas anticipadamnante

odifecae-Gn a b MG 32 - Inslumeries IRBRChEros, requenimisntos di ComponaLiiin
de 3clivas y pasios, vigente 8 partir de s gpercicics iniciados €1 1 de emero de
20v14.

recdiicacion A la MIF 10, MIF 12 v fIC 27 - Excepcidn para las enhdades de
inversitn de presentar estadns fnanceras cansaladas, wosnla para eerdicies
annicagdgy i grativ ¢l 1 40e energ de 2014,

CIWNE 21 - Foyenio perisdon el oliliAcicn por Bibulos o impuoastas difereales al
pipugsle a la ranla o praduce on ba focha que eslablece o legistncidn, vigents a
prarlir de foa eiercicens inicisdos et 1 de enero de 2014

_I'...i'.
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Cyedzictn finatzaoe & 31 da juilie ds 2013

«  NEF 15— Ingresos por conliats con cliantes, vigenle a padic de corcicigs iniciados

el 1 de enero de 2014, Mercads interns y Msumos
__mercado exbérns | AgropacLieios Total
3.3  infermagidn por segmentos del negocio
ahlas 17 199 20b A5 159447 358
Las decisicnes de geskén de COMATROLE se realizan a nivel de dslinlos seguentos de Cosle de ventas {13 344 635 555 841 {16.400.477)
(2% ado ext derinl i ATEO,
REGECI. MEFEICH EXIEMO, METCate [TIEMD & MM Sgropeaus Gaslos de admitiskacion y vanias (2 807213 (55.854) {2 .56R067)
Informnacion litanciera referents a dichos sagmealos del nagocio se presenta a ecnlinacion Oras ganangies y pérditss SE.833 B4
. g . . lingies0s Crancizrgs 132.530 16 133636
Lpericio friplizaco of 31 de plic da 214 Egresus Francisros (47210 {2E.B45) (36 655!
Mercade interna y P Inyuesto 8 13 renla {212p Gae 474
mercada extorng | _agrupecuarios _ Telal Al vos dal segaento 11,568, 746 1.004.005 12,672,762
Venlas 22003007 3.99.18% 25 452,208 A 15132 65074 547 204
Cosip de ventas [17.547 407} (5AGEGSH  (20.T16.052) Paslvos del segrento B A3E220 ' HE
: : nent §:XxR 195457 4120010
Gashas e agministias én ¥ venlas (3,128,041 (138,282 {5,526 452) Pracredades, pianla y equipe del seqmento 3623, 053 9545 Q
Clas ganandiag y pérdidas Toq%7 220497 . . “ L
INgFes0s RNBRC:RNDs 252 45 B £33.215) 234 rig Depretsgcian y ancslizacki T8l seqrmenta 52 348 202 b T
Egresas inanciens 1B3.246) [19.G68] $103.045) . 7 501
IMpUEslo A karepa 141 2 .HZEJ 2967 Inters5%3 garades cel segfhenta 07463 4 107 50
! T s g o EB.446) 14 734 118
AclivDs et seqIrento 14,766.703 138850 5,908 553 fiterescs perdeos del segments 125448 s i SRR
Pasnos el seqmento T2 me a78 943 2501832 34 Moneda extranjera
Propledades, planta y equipo dal sagenta 4772852 221 047 4593589 3.4.1 Moneda funclonal y moneda de presentacion
Mrepreciacicn v amort-zacidn del segmente 470024 15 198 485 a2 Los aelados nancieras consolidacts $8 presantan #n pasos aaguayds.
Indesozes ganados det segrents 177674 Lo PGS Los saldns de las conpafilas que preparan sus eslados financrerns an obfAs manelas
dilarenles al peso uvruguays, han sido converidos on posSOs wiepmayss aplicands los
IMgreses perdidos dol segmento i69.658) (16,339 (4500 sigusanlas criterins:
+  AClivos v pasivos 4 lipo de cambio de e
+ Resultsdos 3 tipg de cambia prame gla
+ Los resulados nor convarsian son reconoclos en o:os resullados inkegrsles.
34,2 Tramsacciones v saldas
Las transaccies S monana exlraniens 29 velinm &l pesad Oigpeayss usancda o s de
cambiz wigonies & fas foches de las ransacelones. vas diferencas de cambio han sido
impuladas 2l vabia coirespdacdete an a6l capitito Inarescs o Egresos hnancisqos del Estado
de garancias y pérdidas.
Los aclivos ¥ pasir0s en maeda ealranjera al ciene son valuados al ipo de cambio de
clarre thel glercizio. Los salifos do achvas y pasivoes denciminados en imcheda extranjera sl
cierne del ajercicio e reswmen en la Molad. 1.
- I
—=2 e
pri PHAC
1 Inkciz jucss para e ces Hn 17 izl para dondifeecida
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Colizagién
[Pas0g WRIGUAYES fOF Neneds]

59 da Julle 31 de Julle
Hameds e 2014 ds 2013
Cdzras 2314 g
Eurgs 124 2B ER
Redes 1047 49,26
Unidadas ndesadas 248r 263

35 Propiedades, planta y agqithpo

Lot inmuebles {lereros v oedifcies) v maguinsia indusliab se presentan a valores
revalvados, moeops das  degreciacones acunuladas. Dichos valores revzhuados se
Cdelegiminan en base 3 {acagiones parledicas y agtualizaciones anpales efeqiuadas por
ragadores exlormes independizries.

Lo meremenlos on o vaby contable provemnentes de las ievallaciones a0 impolan al
Letado & olros resultados inlegrales y ss muegiran cone Otras ieseives on el peirnmnie, o
52 [ECONOCEN COMO ganancia &i comesparden @ la reversion de una disminuciin de valor
peviamenle reconocilz en pElica. Las dismieciones compensalonss 9 incmmanios
anlenipnes g & mismp bien s& reconpgen €0 € Extado de giros resubladns infegrales y se
1egdfucen et Otras reservas en 8l oalfmonke, v cuslquier alra dizminucidn se contabiliza con

cargo 3 perdidas.

Las restanies clases de mopiecades, planla y equipe 59 presenlan @ costo hisbérico,
capilabzandc coslos firanciercs en aquellos casos en gue se iefiera & activos calificables. El
cozlo histdrico comprende fas aerogaciones dirsectamente alribuibles a la sdguisicion de los
bienos y a poredes en condiciones parg su ulifizacién. Los ¢otos de maotenintlentn v
repEraciones 59 ampalan A reodiladas an al epenc-che 6 qre S8 iRoUman,

LAz depreciacione: 36 ca'vulan Dnesimente o pailie gel mes sgiente al 00 50 incarperacn,
de acusrdn a tos percentales qua surgen de aphcar 108 siguientes anos de wda 1kl

v Inmuebles - Edilicios Hafhangs
+  ohiculos. hopranriendas v oz 5210 ahas
»  Maguinznia Indusieal 1a 25 ahoz
«  Richilarioe, equipos y oiros 3 a 10 afns

Las vidas dliles se ravsan, comominimo en cada cierre de gjericn,

El wa'er conlat'e de un bien del aclva se reduse de wimedialo a 30 valor recuporatic tan
promkn s2 delenmina que su valed contatre supera el vatcr eslimado sgonperalla (Mola 5.7).

18 Astives inlanpibles

Las marces, activas inlangioles con vida Onl indelmites, s& encwenlign valuadas ol coslo
histtrice menos |3 pebita pon doleriore, segin o indicado en Maka 3.7

En 'os gstades Tinancicros se enswenlian recorocidas aquelfas marcas Adouvidas de las
qua we @spera oblensr beneltios aeendmsoos fturas.

f=
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iy Daterinre de activoa no financicros

Laz Propiadades, planta y oquipd y oires adlivos no corienles de owda Ol delinida se
sCielen a priebas pof cetcrnon de valor coda waz gue ocunen heshos o cambiss en las
gircinslengias que indigueen que su walor en libros pueda no zer recupesable. Cuando el
valor en llitros de un active excede su valor recuperable, 2@ reconoce una perdica par
detericro de valor.

A efeclos de evalvar ¢l deleriorg, el analisis 3¢ realiza A nivel de cAdE unidad gensradors de
efectivg, o 2ea & grupd identilicable de actwas mas pequedis que genera ingrosos de
ferndlos.

Ef valor recuperalie €5 £1 mnayor endng su valdr razanable. monas o8 costos de realizackon y
sirwilor der useo.

Lus miangibles de wds 0 incefinida se scmelen @ prusbas por deteriore de valn
anlraimente o an cuakuer momanis en &l qué exista un indicio d& que of activie pusde Faber
tlelemnraet suvalar. Para delenminar fa dics por deleriorn se realiza una astimaciin el
vakor presente da fos Muos fulusos de ngresns de caja aplicands (a8 1a5as d descuenlo
RpTopizdas (costo promedio ponderado del capilal derominadas en ‘A moneda de los llujos
de caja,

3B Inversiones an suhsidisras

Las subgsdionas san odas las socedades sobre 1as que CONAPEQIL: gjerce contiol, Se
ejerce control de ena enlidad cuando s eslsd expucsla, o 20 hens derccho, a endimiznlos
variablas procedaniea de au invelucramienio en la participada y fiene la capacicdad de influer
én e50% rerdimientos 5 través de su poder sobre 4sls,

Las subsidiarias s& consolidan dezde la fecha en que sy conlrgd 22 Uranglizde al Goupo,
E=lag no 32 consalidan desde |a fecha an la que el monirob cesa.

A Ins cleclos de B consolidacién o ofiminan las Fansacciones mlar-campanla, 105 saidos,
08 iNQrescs ¥ gastos en transaeciones entre enkdades del Grupo. Tamtien e elimman fas
pirdidas ¥ ganencias que surjan de lansaccionos inlragupo reconocidas como acluos. Las
potilicas cembablas e las sulsidiangs g han modficade en los cas9s an que ha sido
neccearo para asegurar launifory idad con fas pollficas adopladas por ¢l Giopes.

a3 transacciones con el imerds no contratanta que no rezullan a wha péndiga da conlra! 59
comabilizan como Iransacciones de patrisonio. Lo diferencia entre &l vaar razanable de la
cornirapresiacién pagada v [a parle corespordients a 18s acciones adquirkdas dal vakor en
Wbros o8 s ackvos netos do la subsidlara se registra en pabimonio. Las gansnoas o
pérdidas por venlas 8 iNEMEERs Ko contralanias 1ambian o registian an 2l palimrwees,

38 Acverdus confunles

Los acuerdos conjenlos sSon clasificados comd ciisfackin Conilta o MEJOCIo CoigLnkD
dependiide da los derechos y ouligaciores conlracluales de cada una de kas pares
inyolueradas. CONAPROLE ha evaluadg la nahizlezs €2 sus aruerdos conjunbos ¥ ha
deleaninado que '0s IMSmMos SN NeGUCE Conjuntos.
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Esiag inwergiones so cncuendran walvadas ai ¢osto cnginal g2 1&g mismas imenos ung
perdds por delerioro, cuando coaresponda. K cotto 28 daterming oot & valar razonabile
de los zclivos enlrepados, insluntenlos de palimore emibdos y poswos incuridos o
Asmmidos & Fa facha del inlereamtio

A electos de valiar &l detenoro a cada fecha de céene, si el valor en libros es mayor gue el
valor razonable de la iwersidn, la diferencia 5o recenote directaments en el Estads de
ganangas y pérdidas on la linea CHras ganactias y pérfides

2490 Aclivos financieros

El Grupo adcpld anfcipadantanie la NIIF 8 desde e 1 de agosto de 2017 v la apllcd para
todos boe eigcicios preseniados. De acuerdo con sl nodind, [0s institmenlos g8 clasilican
en dos categoalas: valuados a coslo ancomizado vy waluados @ valies azonabies, segun &l
midaln (48 naguios seguito ¥ 13 carackenizlizes e 'ty Tupns contras uates Gl aclive,

3409 Cradilos o nstrumentos de deuda
14041 Activos Ananeleras a casle smariizads
San crédilos o inslrumentos de deuda que cumplen con los siguisntes crlerios:

1, El a3livp g2 rramtlene denlio de un madeio de negocios cuyo objelive 3 mantener
low aclivas para oblener los fiujos de efeclivo coniractvales.

ii. Las cocndiciones contracluales del aclve linarcierd dan fugar, en fechas
espacificadss, a fujos de eleclivg que san dnicamante pagas del prmcipal & intereses
slare ¢ impore del pancipal pendizale.

Al 31 de julic de 2004 y 31 e juliz de 013 s activos (nensisns 8 cosle aeomesin
comprengen Cuenlas wor cobrer comgrciales v olras cuentas a sobrar (Meta J3.13)
Irversiores lemporanas y Efeclivo,

3.101.2 hetivos financierps a valer razanalye

Son aquellos gue no cenplen las condiciones establocwdas padd sér clasibados Sontd a
casto amortizado.

3402 Indereionag an acciahes
e valian & valcr rezonralts a imvés de resdtans.
210.3 Daleriore da activos financieros

ElGrups evaliia al final de cada sjercicio |2 existencia dé una avideios atgeliva de dolanioin
de un Aclive lmanciero o giipe de aclivos fnancieros. en clyd a5t §7 [eCOnacs uea
pérdida por deterioro. Dicha ovidencaa surge cuando, como resullade de uno o mas evanies
que acumiaran despugs kel recenaamiesntn intcial del active {un "evenlo de perdda’), hay uo
impacio sehre los Aulos de elecive esperadeos del active foancean o {oopo de aclives
Inangeeros gue puede ser eslingde confiablemen e,
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El eriterio que uliliza o Grupd para deterningr 3| existe evidencia objshva de una pardida por
feleriore incluys:

(@} Dilicuitad Mnenceera sigrifwealiva del ablipeido,

(b}  Incumplmignio del contrate, comg el ncempinienio e pagos o mora en el pago de
intereses o del pzipal.

it)  El Grupd, por motheds economicos o legales relacienados con la diicullzd linarciera
dol presialano, |2 olerga une conzesien quea de lo conbraria no podiia efecluar.

1] Fs probabla que 81 prestatano anlia an guiabra i olras (eonganizacionss Inarsiaras,

(o) La dessparicion de un mercado aclive para ese aclive linancisio debido a dificulladoes
finsnGienas,

ty  Inlormacion disponible que irdlca gue hay wa reduccién medible en los flujes de
elechivo estmados e una cartara de achivos finangciaras desds U resomoCu G
inicial, aungue la reduccion an ne s& pueda igenlificar con los activos nangicras
indwigreles 2o la curiera, neluyanlo;

M cambios: adversos en el eslado de paqos da los prestatanos en la canaia;
{ti}  condickznes nacionales o locaies que se cornelciMien con log incumplnenios
de bosx activgs enla carleig,

El nwnile de la pérdida se mide como fa diferencia entre €l va'or en litros de kos aclivos y ol
vabm preserte g Ios fuluros lujos de efectivo estimarldos (excluyendo |ag pérdxdas
credatlckas Tuluras gue no ¢ han Itouridal descontados & 1a 1asa J2 intergs efestiva aniginal
del actwn Nnanciero. El vator en libras dal active se redfuce v 6l monto da Fr pérdsta 2e
reconoce an el Eslado de ganancias y pérdidas. Siun priatants o una inverzdn mardeneda
hazla su vencimsenlo hene una tasa de interés varisble. Ik tasa de deqcuento oars nwedir
Guraluier pendica por daleriord €3 la tasa de ailedds elesliva corient2 delerminaca baio &l
B,

Si, en un periodo posterior, el monle de la perdida por ceterioro disminuye v dicha
disminucidn se relaciona objslivamenie a un evento que haya oounid > después ds que se
FERG O Gichd dalarisre (Gam0 una mejara en al ralia credilisio T8l Jaudor), se récasncs an
ol Estado do ganancias y ofrdidas ba revorssen do la poidida por dolefioro sdeviamonte
reccrozida.

311 heatromentos linancleres derivadoes y actividades de cobertura

icialmene los denivados linanoeios se reconeoen 4 su wake azonable en la fecha del
respaclive contrate, para posterianmants afeciuar su remedicdn al valor razanable a 1z lecha
e gigrg (el gigrcicin. Las vanzsiones on ol valor razenable 2o recoocen 4y cucnlas de
fesyiados. ElGrups no aplica contabilizacidn ge cobadura.

112 Exiatanciai

| 5z exislencias se valoan 2l mendr erlre el coslo lnsténce v el valer neto de rcalizacidn.
Fara gl case de podustos leuminadas, prodecing en proceso, pincipales materias primras,
maberpdes v sy -s0s y ehvases, dicho coslo histdrico na sido delesninade on base 2 un
siglema de coslos estandar que es aivslado mensualmenta 3 o5 coslos hiskeicos Faa ks
restadas existencias, diche costo 3¢ ha deleminads como el cos'o promedic ponderado.

El valar nelg do realizacion es &1 recke de vanla ¢siimado en Al cursa novmal Jg ks
negocios, mencs 0z respeciives gostos vanal’es de vesta.

LN
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El adatia del gusla a valor neld do ealizacih 28 axgdna en el iihre Provisedd por deledioro
do exislencias. la cual tambidn incluye una catimacién do Provizidn por obsolescencia en
funcisn de fa rotacidn hisldrica de prodguches bernrinados, inswnos, makenales y suminiziros.

313 Cyanlas por cobrar comerclzles ¢ olras coantas por cobrar

Son reconeciias iniciaimente 8 su valer razanable v posteriomenle 5 miden a su Cosla
amorhzade, Mends una provigisn por détarnara, El carge da la provisidn £ reconocea an el
Fxiach e funancins y perdilas.

En funcion de foz plazos normales de ecmorcalizacion, la asimacion 0e 2 orevistin para
créditos detererados sa ha slecluado a padic de la avalacién partisular de colrabilidad de
s yincippies saldos gor parte de cada cmpresa int2 grante el Grope.

114 Electlve y aquivalentes de efeshive

A oz efeclos de la elaboracitn del eslade de s de efeclive, s ha considerado como
afectivo v equivalentes de efective el dispemble on caz vy Bancas v Ias Inversiones
lemporarias con vencimiento menor a3 meses,

315 Dallntclén de capital 2 mantaner

He ha considerado sgsultabr dal aiergicia la diferencia gue surge al comparar £ paltimonio
al wcor v al lingl del gjercicie, Heqo de excluir loz aumentos y  dismimrzionas
carrecpendieias 3 aporles, reliro de ulikades ¥ olios conceplos impulsdos al palrinci

316 OCnantas por pagar comaiciales y otrds cecnias por pagar

Lag cuenlas por pagar comerciales ¥ ¢lras clenlas por pagar se reconcoan inicialments &
valor razanabke. Postenionnanls $¢ presentan al cesto amartizaco,

3147 Préslamoa

Présiamas y solregings fon infereses fe reconocen iniciaimete a velar razcnable, nelo de
Jos cozles wsunilos an la transaccidn. Posterormenle se presentan al coslo amoreado.
Les gaslos finarnciercs alribuib’es a la adguisicién, consbouctidn & produccidn de acilvos
cafificobles scn capitalizadas sond parte del coglo del redarido activo.

318 Beneficios al personal

Las oblgaciorys geieradas oy 0s bacahzios & perscnal, de cardoler legal ¢ volunbaris, s
reconacen en cuerias do pasivo con cargo & pErdidas em 8| EErsiCie #n gque 58 Cavakgan.

Laz obligacianes por penefices de lamo plazo se reconocen sl waler presente de eslas
ontipaciones cesconlzrky ns (s Nileos de egrescs de cgja splicando las tasas de
intsrés do amrcade denominadas en la monsda de pRoe de 0s henrefivas, yogue lienan
cond somes da varneniento sinilares a los plazos del respestive ereficd.

_E1:;5_-
pwe
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319 Pravigionas

Lss prowsiones son recongsidas cuando e Gmups ligne una obligagion prosenle come
rgguiladsa de un evenlo pasado, ¥ o5 probable gloe e e requeens 3l Grupe que cancele dicha
obligacidn. Las provisicnes son determinadas come la mafr astimaclin hecka por el Grupo
sobre @l desembalso en que 30 incurird pers concelar dicha okineeon 2 la lecha de
batance, descontado al valor prasente cuanda of elecio ez material,

3.20  Recenccimienios de ingrescs, costos ¥ gaslos

Los ingresos sont medidos al valar rasonaife (e @ condraprastacian recitida o a recibir, v
rresedila bos monlos 8 cobrar por vantas de benes yio servicios, nelo de descuenios,
deveinfiones e impussto al valor sgregado. BN ingreso por |3 vents cdo produchos sa
rEconooe cuancdo s@ enlragan las mercaderlas y se transfieran lodes ‘o5 fesgos y benghiziog
inherentes a las mismas, o clientt ha aceMado s oukluches ¥ |3 oobrabilidad esta
recenaldenemly azegurada. El ngreso por I venla de seniceds 58 reconacs en ol periodo
conlable en gl cual s& prectan diehos sonvicios, en funcion del grado de avance dol 2emisio
preslada en proponcidn al seradio Btel cormpromelido

El cogly e vemtas représenta 163 impones gue €] Gruoo ha pagado o compronetion pagar
para adquir o produskr dichas mevcaderlas, poductos y sorisios. Los gasios e
admimizlracitn, ventas vy diswibucien swaceptibles de ser impdados & pediodos han sido
compuladcs siquisndo deho coters.

Los ingrescs ¥ gastos fikansiares freran imputados sobre b base del doverganicn ko on ¢l
ejercicia considerado, Ienicndo ¢ cuchla [ tasa de intedrds apticable en cada caso

321 Impuests a la renta corrente y diferide

El gasto por impussto a b renta del giemicio somprende i meuesto a la renla cozienle v el
imparosle diforido Bl impuesto se recenecs en el Exlods de ganantes v péididas, exceplo
ciandn g Waa o pardas que se réconocen en olros resultados inlogralns.

Fl impuesto a 1a renta diferida 2 provisiona en su lotshdad. por @l mélodo del pasivo, sobne
iz diferoncias lemporarnias que surgen entie las basaes by lakas e actvgs v pasivos v sus
rex welivos valores presealades en los estados lnanciercs. Sin embargo, oF Implesio o la
renta difeside que surge gar of recongsimiznig infael de un azlive o de un pasive en uha
lransaccidn que o coresponda a ung combinaciin de macocws gue 31 monenie de la
wransactivn o alecta m la ukiidad nila perdida contable o gravable, 00 5@ registie

Loz aclives por impuesto a k3 orema diferkde sofe 58 reconocen ¢n 18 modkda gue sen
piohat’e que 82 produscan benslicko: Eildtanos futurcs conlia s 4Ue $¢ pusdan usar lis

dfeenaias iemporates.

4 ADMIKISTRACION DE RIESG0S5 FINANCIERGS
41. PFactores e rissgo fingnciero

La gdminiziracsin dof riosgo os ejecutata, medisnte s planficacion permangile, pas la
Gerarcia y i3 Direscita, guenes apreban & polkticas generales para administracitn del
rMesge, ¥ o8 dreas cspecificds tales comno gflesgo de mercado {inc'uyendo el riesga
CRMWEAND, respp O lasa de interés y resgo oo predio). resgo de ciédito, ¥ nesgo de
Nqualcez

N
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4.1.8. Risege da mercado
[[§] Riesgo cak ara

E! Grupo opeda a vivel inlerngciung] primosdialmenie en didtares estadobmdense s, migniras
que &n el mescato local, las compres ¥ vontas son beEsicameante Bgiakalas en pesas, [e
acluerde a la estructura de irgreses, e Grope elacloa provesciones de las principazics
VANADWS Gue detarmrminan el resuitads econdmico - firangions, en funcion de les cuales se

FPara cybnlr positles Aucluzeiones de Iz moneda exdranjera. con fecha 4 de selizmbre de
2013 COMAPROLE frmd i coplrato da veala de moreda exwraniera con H3BC Bank
{Urrguayd A por un monto ol de BRE 9840000 con vendimenio @l B de dicembre e
2013, De aczuerdo con esle conlialo, a ba fecha de vencirdients COMAPROLE enlieqd =
HEEC Bank, [Ursguay) 5.4, una sume de redlos ¥ oo coMrapantida. recibic vt imporle en
dilanas amensags, segine el alabraje eslipulado 2n &) coniralo de v USS = 2,41 BRL. EI
resutladoe gonerade por esic conliadd &0 cxpons ¢n el /i Egresos finangisngs del Exlada
de ganancias v perdicss.

determninan las cosrespondienies deciziones, por o que los cambios an dishas varizbles ro
afectarian sighificalivanente s widdades del Grupe. En cietos casos realiza contralos & {i}  Riesge de tasa de Inderis

luture do monoda extraniara para clldin posioles Mechrmaciones da esa moneda
La exposicddn al vivsgs de lasa do interés surge del erdevdemenic a lesa variable. A

Los saldos nelos de las poskiznes & moneda exdranjera son los siguientes: canlinuacidn s felallan los préstamos nelos segin lalasa pasiada
H e |utto da 2014 ____ Mdauliade 2093 Sde|ulode 2004 34 dapullade 2013

Moneda Equivalents en Moneda Eguivalants Arcalizaren Arechizaren  Arcallzaran A realizar en
Delares J‘I?:.‘Bl;';m __EE[_Q_? a1 “"’ﬂ"fﬂ " an UG sf:!é'éﬁ U plaze L plao b plazo un placs
Reales “:" BET -13-?-5 ¢ a Hﬂil b 4 EUEI wEnor & 12 mbyera 12 rménord Y& mayora i
o 3: e .1.233 1’.151} :i’-ﬂ} ___MubEd TFIEE INBEHE _ Ingae3a
Undd. Indexadas 444 56 £33 a4 Pretniamcs @ lasa varakle LIRS 3 meses &.407 FEAAL LG 34 546
Fez0s Argentings 3 1 G " Fréstarnes 2 (358 varakhe | IROR G meses J55.1G4 1108728 H.245 1176.724
P20 Wikda s s - - 1£.317) o 385 Figstarnos & |55 o LRI F 45077 150455 83 823

148633} {31 .628) Inersianes benkararss f odizs cuantas &
- cabrat 2 1asa fa 1355, 809) (799) gHay {asn

La desapregscicn d dicha posicitn eh moneda exliani@ra en bs activos y pasivos que la o 2REATY 1TEIE22 (R4STR) 1GI0605
CEIMpOtEn ek i3 siguisnte:

Come forena de mibgar fa exposicidn al riesge de tasa de nmerds, CONAPROLE manlizoe un
3 de julic de 2014 ingirpmento kirancero cenvado de Rale Cagp (Mola 2.2)
Posictén Posfclén  Posicion Posicién | Posicién Equivelanle

_en U5y an BRL #nCUR  emth antA en% {iil} Riesgo de precios
Cuendas gar cobear
Comaraiz'es ¥ oirag . N . .
uenlas por eebrar 123.748 10,191 625 B4 G 3,200,495 Dado que <f Grupo ng {ene saldos 5|gr!ir|cal ViOE 1_:I'~_e lnslrumentns_ ﬁnancrems: valuados =
roret soories kenpasarias 25821 - . . . EOT 5T ':rlﬂlcr tlazcunable. no g3l expuesie 4 un resge s[onikcabve de precios de sus inslnemenios
Flecliva d.831 TEiD 1.475 - . 185453 MRS
I*réstamas [h2z 451 . 962} - - 12883928}
Cirentas por pzgar (fw)  Andlizis do sensibilldad al flesgo de marcado
Mg ¥ olras -
;uen:ta_s £Or pagar “?9'1?:1' {z 234-" (4471} (2L - {27034} Dradas las caractenglicas de s esluclura de operacitn del Grape, kas pelilicas de
Ol - Eg?.-gﬂi 1é gg 3_'$E-| M-i - --—e;—z':%gg :ﬂ,] aprawsichamients, son ajusladas de acuerds con el comportamients de fas varfablcs de
’ o B ey —— [ZD6BSIT) mercado d 1as cuales 38 encirerina expussta v, e parksalar de acuerdo con la evolacitn de
1 de ulio ds 2053 loz precos de contérdiahzesndn de sUs productas. En conscoiancia, vanaciones en af lipo
—_ L , e cembio 0 en las lazas de inlerds o genmeran Mpacios sirificalmcs, en perfodos
P;? ﬁg’;ﬂ E;?f g;'ﬁ_n T:f ﬁ.‘g‘ Fﬁﬂfn F’gﬁl;‘fn Pu;tc;ﬁn Equ;\;la?nltr mtevaniaz, en ks niveles del patfnonio o los resullados del Grupo.
Cuosnlas par cohoar . = ]
comersia'ts y olras AL ge pia ge Z014 si el pesg wuguayn se hubiera debititadofortaleckdo en un 53 Ienle
&urentas por dabrar 105.201 17 682 352 533 & 674 2Al1B? al dolar, con @l reclo da las vadisbbas conslantes. de BEUEddo & ps poskziones on dffras
Irversiones lempsratias 2.594 - A - - - 50578 desciplas on koo 4.1.a0, se hubera produgide un impscie negatneoiposilive o9 miles de §
C feclivi 35440 W4 - - - I8 454 71 i ieici bes da 5 38.277 at M de julio de 2013}
Préstanos (115.678) (2. 480,607 113.555 en ! rezuilado del ajeicie (miles da % 38 i }
i:ﬁ:i;a{g F:?.—:rs Al 3 do julio de 2014 si el peso aragusys 32 hoblers debildadoiona'ecido en tn 5% frente
cuznlps por paga+ ki B {2300 RIREAY) {200 - (10343 (1.2AE 50N al real, con €] reslo de las wariabies corslanles, :.ie acardo a las pnsi.cicnes &n redles
Pravisiores 17.06%) (708} - - - t158.781) dessriplas en Nota 4.1.04, 5¢ heblora preducids un impaclo posiiviinegalive de mides de §
[35.554] 9361 AT 431 B (8.317] (665186} 5§ 110 gn of rasuiladn de! efercicio iniles de § 4.632 ab 35 de julis de 2097}
S i
i PHC e
i I=# s e paca Mionnd . o 2 Lewi-"whipaca ifena? casin

108 109

ciendo iun




[ L

| P cto Conah H12m-M 2016 Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016
conah orro Suplemento Prospecto Conahorro m arzo P P conah orro

o juntos.——

AL 3 die julio de 2014 si las lpsas de interds de los présiamos hubieran sdo 10%,
mayorcsimeneres, con el reslo de Ias vaiables conslantes, de scuerdo & la posfcion
descripta an Mela 4,140, s2 hubiera producida un impasts negalividssitive de miles de %
3.478 en el resultado del cjoicc fiites de S 3,445 81 71 de julo de 2013).

3 de julic de 201
CURnIas por pagar
contarcialas v
LIRS CLeNEE gor

Wonchinieaie &F Préslarios Takak
d.in. Riesgo de crédite 201302514 —Eﬂz BRT E3T BOREN 5,780,465
20142015 184 g2 149 457 154
Los principeles activos financieras del Grupo b constiluyen el afective y cuentas por cobsar 2SI G - Iedqe2 $43.4z2
camersiales ¥ olias cusnlas por cobrar. I L (R - 28 8ur 128 867
Lag insliluciones financkras con las cusles gl Grupo opers posaen unad =lka calfzzaoin del 2007E0E - 155 CHEE 135055
resge credilicio atorgarda por s rganisimes interacionales de casificacion. 1820159 - 141881 141,381
012020 . B3.554 BI.554
S usan cabficasiones independianles de clisntes on ki meduda que 851as eslén disponitias. 20202035 . 42.064 42064
S no evesten cafificacienes e rigsgo independientes, se cvalla la caldad ereclilices el 20z1r2022 ————_ " ___43.060 A3.060
E.EBE.'IJ'I?“ 2621787 E.fﬂ 1.7a4

ciente formandc on consddoic:dn sy posicidn (inanziers, |a experencia pasada v olros
facicres. Se eslablecen limiles de cidgilo ndividuzies sobre la base de cafilizaciones
exnlemnas e inlamas,

La exposicién ol fiesgo do crédile se endlendra dislfibuida a lo lango de varizs conlrapaites y
clenles. Loa saklos de clienles imayoras a 4% dol Lolai de cradilas {3 al 31 de julio de 2044

A continugedn 52 esenls el fujo de endeudamiento agrupado por vendinalsnto (s menlos
Cres=nlacos en el fuadrg 5o los Ivjos do ofectivo conlrachuales no desconlados):

Manos  Emlro1y  Entre 2y Mds da

4 al 31 de jlio de 2013), =in considerar pates malaciiades, se muestran 8 conlinuacn; Al de Julle de 2014 da 1 ang 2afos B anos £ aTios Tolel

Fréstams a l2sa I oot plaeo 438283 - - . FEEW L)
3 do julig de 2014 31 de julie de 2093 Pgzlaieos & 1a5a 1,2 largo ol2eo 20/ 058 230,707 158 386 . BGE TS

Crelitlar Miles do § [ Mitas da § =% Prislaivos & tsa vadiatts { 1) coilo
Chentes del exdernior {470 5G4 T A 056,441 75 plaee _ 145717 - . - 437

Oras dev2mes rnencaes al £9% 1870.213 LI 1642 %54 G Préslamios 3 lasa variabas {1] lage
T 5 440,774 0% 2504705 007, plazu a7R7E  11E382 13244 {7ESM 700031
B i - Préstamo Precio Difeido 182413 137472 353578 107772 871335

- A Cuentas 3 pRgar comearcatas y abras

4.1.c. Riesgoe da iquidaz cuantac & paghr ¥ 431857 s . . 421985

F! Giupo liene oot polilcs rmantenar un aivel soliciente de fondos disponib’es o
inversionos negociables, v 1 disponmibdlidad de fendee mediante un monks adecuado de

5389938 48735 1004788 I7EI0Z 7207758

Mangs  Entredy  Emtrely  Mis de

treviidades de crédilo para cubrir sus necesidades eulgibles te fondos. A1 31 de julla da 2042 detafe  fafios  Safos S aios Total
. . . ) - . Présla-nos a basa fjg coo plaso 430,582 - - . 430 542
A contiuacion s& analizan bys pasives finaneeros del Grupo agrupades por vencimisntos Préslameas & tasa hya fargo clazo HA73 INMTE2 31959 + 14848
COMLINES: Fréslamos a tasa varebbe (1) corto 125, 1B - . - 124,184
1 e b li plao
Clentas por patar ¥1 dejulia 4o 2014 Priéstarios a lasa varshbe (1) largo TLERD  RFRAITA XRS5 i4d  1R4 BN F31.553
comerelales ¢ Maza —
IR CUENTAS por Prastamn Precia I'J'I.andu_ W3 155422 4bB.4T4 - T¥ATS
Vanclmiantos pagar Préstamas Taal Cuen'as a paget COMMERGles ¥ olins » 287 83 . 428,017
201 3026014 42115551 1.146. 34 5,265 %11 GURMAS A Pagar 287812 188 - o 2akgol
201502016 . 438394 459 384 _ o o
AOGI20T . 32°.087 =1 7 {11 Pare 'a tasa vaiable 52 ‘oma la tasa LIBOR al 31 do jufio de 2014 v 31 de juliz de 2013
i3 I b - 212451 212 951 rewpeclivanenly, gars caudo fecha ulura de vencimiento da dasa.
202019 - 176.E03 175,587
20 Lr0Ed - 137934 13F.534
SO0t o - 86078 £5.078
4. 240658 28 TH0 7140413
n A
pac pHC
21 sl ptza e alizacien a2 A aladin et cbenezl e n
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4.2, Estlmaciones de valor razonable

Ei xguieale cuadro presenla kos activos financicros del Grupe moedidas a valor razanabla an
funciin dn Ss nedlodns e valuacion y 03 riveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de pullo Jo 2054

Inatronentos (inandlerss a valor

FAEONEDIE LOn cEmble en reduitados Mivalf Mlvel 2 Mival 3 Tatal
[nrRrsiones 8N Qeciones - 40012 49012
Die:gaciones hipotecaras reapsd thlas 4. BGE - - 4.BBG
Instrumentos  fagnciesos  denvados

malz Cap - - - -
Todal aclivoy 4 465 . 49072 SIETT

M dte [utlo ds 2013

[reslrlerrigditas fnanelecas a valor

razonable con cambio en resultados Nivel1 Hival 2 Hivel 3 Tolal
I war SRS AN Ascinnes - - 48,747 A% 74T
QOr'igationes brpolada-as maguslab’es 4.665 - - 4685
Instrumanins  linante-érds cenvados -

Fale Cap - -
Tolal achvos 4845 - SATAT 54412

Jerarguias 48 medidas del valen razonatts;

o Mivel 1) precios de collzacitn en marcados aotlvas parg aolives iddnticos.

» Niva! 2: inlormarcidn distinla 2 pracios de colizacién incduidos en &l el 1 que se
puada conlivrnar en el mefcadao para el Aclvo ya sea directa ¢ indireclamente.

« Mivgl Joinlopmacin sore el aclio oue oo 5o Dasa on datos dgue 8 pusdan
conbiraar en el mercadea.

5, ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

L33 eslimacionss v cnterias conlabies usades son coanlinuarrante evaliadas v 5& basan en
Ta expaniencia histdicn y olrgs Ecloes, weelugpando b axeclaliva de courencia de oventos
inluros quee 4& conshderan razonables de acuerdo con kag crcursltanckas. Cambios en dichas
ashTASioNes v SEPUEShOs porian modificar en fotma signiicativa, an el paeiede en que
dichas modificaciones 28 produzcan, s saldos par activas v pasives v 105 resullados
reconocidos.

a. Fropiedades, plaria v equipo

La Erroction v Gerencia lienen que realizan juickas signific alivos pard delenmingd 13 vita glily
el mélodn do depraacion de fas propiedades, plania v ogquips, ¢on 2l elielive de reflejar an
sus esladaes financicros el desgasie que & g8 an bos mspaciwos Danes por e anscurso
de| Bempo y SU S0,

Yo realian iasaciores periddicas en 133 cuales 105 lasadores sxternog e indepandenies
deben reabzar juicics sipnificalivas para delenmnar el valer razonable de ‘as propedades,
planta ¥ equino En oponunkdad de esias lasaciones se redliza uia revison de las vidas

ati'es.

=,

P

23 epic ilancip e naccheondi 2000n
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b. Provigiin gara crédilos deleriorados

La Disgecdn ¥ Gerancia Nangn que redlizar juizics signifcativos pare Jaterminar el monto de
!;}s_c_rér.lllas_ de didoze cobro quae delen ser provisionados, considerande 13 existenca do
indicios de ineotrabikted y con 2] objetive de cuiel 103 resgos asociades.

[+ Credenioro de aciives intargibtag

La Direccidn y Germgnsia #veldsn anualineenta si fos aclivos infangibles de vada olil indefinida
han sulvido atgdn detenddd, de acugrda con la polilea contalde que se describe an Nola 36,
El ctleulo de fos Impordes recuperatiles requeere el uso de eshmaciones en relacitn con ol
targen p fa lasa de crecimienio de los ingresaos,

d, Devoluciin de producias vensides en poder de minoistas

La Dirgegidn y Gerencda evellan perddicaments B lasa de dovoleciin de productos
vencido: an poder de minefistes realizando estimacicnee solwe f bese de la eipenencia
pasada.

g PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPG

6.1  Composicidn

31 the julle 31 de julla
oo 2014 o 2013
Cagla & valuzzhn GBI LaE2.0490
Lepreciacidn azumidzda (1850531 (14620800
Valgr mote o Nbros 4.993.590 4.
nirrcobles tewenps v editrics 1.306.566G 1. 036,353
Viehiouley herrameenlag y olsns 130022 99208
‘Waguirkaria iad rs'rial 2884 208 1,904 318
Mpd ligeic y asuipos 113280 28802
Chras &n corso G899 994 BiELATd
IpeorAcicr gz ga fram te L& D2 R ) 11
003,580 4.920.010

Ji
PR

Teweie 1 ke prn b il e
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Evolugidn
Inernollen Walfeults,
larpgnosy  harramlanlae  Maguiazfa  Mohllario Ghras an Invpertaclona
adillclos ¥ abios Ineiuzlrigl vy equlpos  cereo. saalranie
1,238,162 174195 2,637,740 4.8 444,511 2048
28 19 15587 . . .
28 383 13415 iR ] 16 74d a1 178 4T A4S
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ATIEEESY  ATEAd 40650 ETHT 498,924 GE, 928
Lmpeliles Wehitirlog,
fereerosy  hereamlenlag  Maguinada  Mebillario Obraz e liepeoaclene
ililicins ¥ wlras indrsinial ¥ G| igkes 481} 2 A gn Lrdnlte
16076 . oE.9E0 158.11 100 3l
[&4. 40693 L . 405) .
M Eh L1049 218672 I (20
] EEE] 045 47137
- P (3.103) TEGT
1487) % (<23} R kT
- - et £54
Measd Tead1a _ ERIBAD 131956 _ v
2128 139 18107 (e
LA 0gar 153334 EAR ]
15 [2dqEdy 15 23] I8 3
522 i1 244 e
Lol N 14T.622 LRI EE] Ve 55T
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6.3  Activacidn de costos financlerss

El Grupo achivh inleresss y tomisiones bancanias generadas por el endeugamiento
retacioradd con la obra Comalojo Induslial vills fodriguez. El efecto de diche 2ctivacion (e
un inciemerto en popiedades, planta y equips de miles de § 27800 {rilas de $ 24173 al
3 de julic de 201 3), Al realizar esle activackin se uliliz5s ba tasa promedio de endeudamisalo
del Grupe y M laza de endsudamiento del peéslame especifico. 2.98% v 3.93%.
respactivarmente.

G4 Tasaclonas

Las immbelies y maguinaria indusiiial fueron taszdos on 2007, v en el perfode 20082014
las referidas tasaconas han sido aclualiz adasiavisadas, en fooma parcial, de acuerdn con
un plan de tasaciones penddisas En lodos bos cosos, [s valores conabifizados zon
ajuitados al cerre de cada giciogin @ log valoras de lasacidn, retoe de deprecintiones, en
{Hlerrey eyladounidenses,

641 HNivelea da jerarqula de valores razonahlas

E! sigulente cuadie presenta fos activas no financieios del Grupe medidos a valgr razonahte.
an hncion ge dos métedos de valezcidn y bos nivetas $e jerawpnia de los velores razonables:

34 de [ulio g 2014

Prapladades, planta y sguipo _Hival1 Wivet & Hrvl T Tetal
Irewrekles - - 1359 5658 1509 668
Mxqubtaria indas|rial i i - - 2OB4ACE 2 AR4E0D
Total T S1943TE 4434375
_ Ft da Julie de 2013

Propledates, planta y aquipo _Hivel 1 Mivel 2 Hivgl 3 Tzl
Irnekles . - L060.3E2 1 G3E.DSY
3L avar - ndudlal . - VEBRAE1R 1506340
Tatal — .- 4060877  S.060.072

Jerargufas de medidas dolva'or razenatle:

+  Phivel 1; precios de cotisaciin en mercados aglivos paa aclivas ilanhoos.

+  Mivel 20 infgrmzckdn digtinks & prec'os de colizacidn iscluides en el nlvel 1 e e
pueda confirmar en el wercads para & acivo ya sea disccola o indivectameale

« Ml 3 fufonnackn scbie el active que o se baza on dalas que se poedsn
corlirmar cia ¢l mercads,

to s han réalizado Wansferencias ontre 1as difeientes Mivatos en ol ejercitio,

642 Actives no flnanclares valpados 3 valor razonable Nivel 3

Los wrlnras da Mgl 3 de Divmnetle s- Terrenos ¥ edilicios han sido dotomminados aplicands
un cnfegue o mcrcadd wilzands valorgs cortentes bajo el suguesto de realizackdn normal

de oz mismos, ¥ considerdindoe aspeclos como whicacian, futas d2 2cceso, eslados de
CONERMVASIDN, MerDs cuadradas, enlre olros.

o
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Los wapres de Mivel 3 de Maquinara indusirial, han side ocieminades aplcanda un

enfaqee de cozle whilizando coslo de reposic’on deprecisdo y considerando sspecios como Patentas, marcas

eclada general d cdranvac on, intégracion del equipo o una la linea de producciin en ___ yllcencg
uncienainicolo, grado do obaolcsconcia aspecio 2 estaldn da la leenoloogk axeslents e el Valar viete al 311072012 . 22,257
RISICRID, CrEdin gor recupero (Mote 23} 34t
Waler neto al MRFEHD o _IE5EG

A confintaciin s prasanta uea coacdiacedn da 05 saldos de aparira con s saldos de Créditn pod recupend fiMolz 2 ] -
cierie, revetando (i sopacada s naturaleea de los camteos Qurante el sarsicio, Valor nalo al 31072014 i 75 869

[nmeeeblns

terranos y - Magelnaria Para la detesminacitn del deteriomn se dolciminaran los margenss v 1a tase de crecaniznlo

adifickes  industrial  Total de s ingresas ge o3 prdximos anos, wesupLestados sobie la bage dg resvitados pasados
Valer nals inlelal 31072012 W 138 expectalivag de desamollo de morcado. La tass de descuenls wilizzda conesponde @

Q82778 1835048 2.797.825 [& taza de |lclias de lesonala en Unidades indexadas de similar plaza
Tasecitn imputada &l Estado ce ganantias y pérd des (ot 230 1060 (RO 291k I praze.
Twapcafn impulpda a Qres remalzilos integrales ¢ EG 30,564 30
Adicicres 28 %67 25137 170 498 g [NVERSIONES EN MEGQCIOS CONJUNTOS
Relos {1573} [153)
Cargo el ejerca (75255 (Z12GT1} (294 BE5} 81 Composicton
Coengla subs-Ciana 1. 00e 1618 3025 .
Traslatos 142,544 P47.071  380.355 1 da juile 31 da julia
Cronwatsitn _HFaly Ry (17E) da 24 o 2013
Valor nelo J10AREDT T 1,066, 153 1.954. 3115 3080572 Conapac 5.4
Tasacide: smputada al Eslado de ganarcias y pérdidas (Nola 24 55254 WO ALE  2zRAED - -
Tasacide wirpliada 3 Qo resuladas ialeprales 43,825 149718 193551
At e 126610 B5.536 101134 8.2 Evolucidn
Ritlngs [178) {3635 {40005}
Conrempssbn 1.381 17 i.552 Salds al M
Caryo del gjeiciio (EDTOD) {333.36d) [432.0/3] deullcds  Raclasiflcaclén a  Saldo &1 31 o
Traslados 118 012 H45. 804 OGR4 515 2012 substiiar Julky do 2014
‘Walor nelo 300712014 1508558 2 B4 B0E 4194374 '
Irwgrgide an Regocios conunlos - - _ -
8.5 Inversionss en hisnea da capitel comprometidas
Saldg al 31

Las ‘rversiores en bienes de capital compromelidas pera sin Ro incerridas ascenden a de julic dg  Reclpsilicacedna  Salde al 3 da
aproxintadamenie mHles de & 2132 al 1 de julic de 2014 (€ 1,969 sl 31 fa julo de 2013) Mz sunhsidlarla Juibgs ghe 2043
tota 27)
[ INYETSHIN &M HeqQeoios confunlds ESM 6.597)

6.6  Garantkas olorgadas

3. BETRUMENTOS FINAMCGIERDS A VALOR RAZOMABLE CON CAMBIO EN

Seqin ze revela en Ngta 1% el Gripo mantiene prendas & hipolecas sobre bienes de
RESULTADOS

Mropiadades, planta y eqipae enfaver de sus acreedoses linarcigras.
2.9 Composicidn
7. ACTIVOS INTANGIBLES

31 de julio 31 da juilla 3 de julin H e Julla

de 2014 _ dez3 de 2014 dg 2013
Copiln 4 valedosdn P 43 G427 Obligerionst Hiptiatanats Reajaszhle s 4 GER 4,605
Caigoe por deterizra {17976 (17.078 Inslrarner las v znclesos Janvadas (Rola 9.2) - -
it T argrn Bonprole Indusinas Lacleas 5.6, AB 25D wB.0qq
valar nata on hibrag 25866 25.58B pro
' Senabia 8.4 M m
52877 5d4.412
PHC P
Exi 28 ithetalade para wleraficaciin

il p= 2o SReeodivac e
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8.2 Contrale Rate Cap Transaction i1. INSTRUMENTOS FINANCIERGS
El 10 de abril de 2003 se finrd un contrale de Rale Cap Transaction con Gilibank NA Mew 141 Categorias de instrumentos financieroes

Wik con vigencea desde el 15 de mayo de 2009 hiasta el 15 de lebrera de 27,

El ziguiente cuadra mcesira 1os 2clwos v pasaos Hnanciongs pof cabagoia da instirmenta
En el meine 32 eslablece gre 51 1% lesa LIBOR supara el 5.5%. 3 CONAPROLE o tinancien.
corresponde cobeas &l diferencial enlrs 1 1353 LIBOR al inicio del simeste v el 5.5%.

apFado sobra un delerminsdo valor nocional defivds en sl contraio. 31 do julie dé 2014

A valor
La prima de esle conlrato se cargd en el Eslado de ganancias y péidides origmalnente y al '“"”“EI]?
CHirE de 155 S{ETEHIS plfasentad'm e iz Celerminzdo que & valor razesable de esle 4 coslo can i?:“ @ Sublotal  ActivesiPaslvos
ingirumenta na es sigmbalivo. Activos gmortizade  rosuitades  financloros  noflnancleres  Toml
L Insirusnenios fRanoercs a
ALY de ko 2004 ¢ 31 do julie de 2013 13 tasa LIBOR ascienda a 0,2391% v 0,7655% valr razenabie chn camiia
resgachivamante, enresuladoz - hIETY RIGYF - A3 ESY
Cuenias poF colrar
comerc-phey y Qiras cuenlas
w0 EX pHar £ b 4 506374 - 4N0E M 643304 5040 GO0
ISTENCIAS [MYersic nes Lempedanas 1,355 309 . 1355 B0 « 1350604
w1 ¢ icie Efectivo P27 545 - 227 846 - 2ETO4E
- QMRS GG Taokal GOG0 129 53677 B 1431 BOE 543324 £ EAF. 130
31 du julig de 2014 3 de ullo do 2043
A reallzar an & realizat ol A realizaran A realizar on & valor
whplazo  yn plagemayer  un placo un pkazo razenahle
menar a 12 a1l mosag menar a 12 mAyar a 12 con camhio
mesag —— - A costo on Subtolal  Actlvos/Paslves
Froductos lerinades 3 047 290 P 2 {70 EEE Fr :‘-:a:{;ma ﬂn;ngr;gigg rasuttados I'Inzaggigarlr:;z no tnaneclaras . J;E:BIIE-U
Producios an proceso 34530 - a3 EA6 {:-rmgr-.:l;:;:?u' pAgar o ) o ST
Malariales y sumin-sires 74 453 183.851 87 555 152,608 e rcishes :
. Mercia'es v of |
Material de_en-.-asam 166,729 LN 142 51 24 532 g‘;:r.;?:r >y as e 4. MG RLD - 4 210 658 J9TR0E 4613467
h1alerB3 primes 138 839 L3317 17572 2737 Todal 7.14%.419 - 7148418 193,803 7.547.217
Ewvages relormallrs - 48357 . 490756
lnpantaciones erk irimie FERTL - LB.584 - juli
Mereaderhka de ravenla 51 672 E.B3G 433,005 5095 I 2 e julig de 2013 _ _
Propgdn por debéricrn (Rota 10,2) (169 B4z} {132 454] (8220 {114,345% razenabls
Olpx ] ro¥ o - 275 - con cam b
4.053.37 __ 546 BRS J.2206.23] 134975 A conta an Sublolel  AclivosiPagkyod
Aclivoz amorizadd  rosullados  financierss no franchares Total
En esle _capitulo s inchoyen bienes en régimen ge Admision Temporaria gn ef marco de lo L';ﬁ:}’gfg:;sbgnggﬁ :;:"f;;ﬂ
estallecidn por la ey N* 18 184, por un imponie 191al de miles de 5 180412 {mites, oo 3 & restladns ' ) YUY, 85492 - sad1p
75,324 71 31 de julio de 20703 Cumntas por colrar '
Comerciales ¥ olra s cusnias
0.2 Provizian por detarionn oo cohar 3567 224 . 3567 284 G B5F 3O5F7YY
Invarsiones lamporanas oFr. M3 - orF 213 B g
Elzping LN - H0.476 L
Saldo al 31 de ncraneniss ! Saldo al 3 de . ‘een TR RTEATH
__iulip dg 2043 Usos {Decramantas)  |utlo e 2004 Te 4.834.913 54412 4683325 386,553 SOTSH8
Browvigidn por delerionn 15D ARE ! 104 5318 02012
— Fea 44 s A yvalor
! razonable
Saldo al 31 de hcrementos ! Saldo al 31 da : COm camiala
N _ julio de 2012 Usos (Becremantoz)  julle de 2013 A coslo en Jubtoetal  AclivosPasivos
Frgyisidn por feles oo _ 22570 S (31305} 1956 465 Pasivos Amonizatde  roaullados  financlargs  no finenciarcs  Totel
Préalamos 2525020 - 2523727 - 28923027
I Cuenl 35 por paoar
: camegrsiales ¥ olvas cuenlas
, | per wagar _ 2amacr - __PBAR0T7 1327856 5720813
Jit ! Total 6411744 YN [ 3332.798 5744540
st pwc
8 WS par. e |I 3-':' iem il pasa Rl cennd L
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1.2 Gahdad cradiblcia de los activas financlenos Cl wvalor 2n fibros 08 [3g clendas pod cobrar cemeroiales v OWas Luanlas por CObia e
aproama a su vakor rezonable, dado gque el impaclo del descueents es o signilicativo. Los
La colided creditiva de los aclivos financieros que no eslan m vencidos mi detergrades valores rAzcnables se basan en flupps de fondos desconiados usando como lasa de
puede ser gvaluada con relerencia a calilicaciones de rosgo exlernas (31 existen) o sobre la descuento (& tasa de endeudamisnic dal 4%, dented del nival 3 de |grarouia,

base de informacicen Mslérca solne s indices Jde moumplimisnto Jv sus conlrapares
12.2  Remitentes de leche

3 de julie 1 de ulie
de 2014 de 33 Ljarcicio fnabzacio ef 3 de juto da 2074
Cuantas por cobrar comerciales
Contraparias sm calificaclones do riesgo externas Inchege miles dy 5 1.085.627 conespurnbienles 2 adelanioy o primie sotio cooperalia guyo
Cllentes nugvas menos &2 & resasy 17.493 265 5ed pago fue aprobedo por Resolutlones de Dlrectono N° 83.245, N° 83,318, N° 83.466, N
El [l R ex!slentessmmcumplln_‘rentus gn £l pacade 3 21L.451 228D 928 BRER2, W* BLA7H, NO A3 EAD, MY B3046, KNP B4063 ¢ M® 84423 La forma y plazo an qua
Chentes exislenles con akuURds incumplimentes en of pasada F7H17 G2 130 eslos saklos adowdados al 31 de julio de 2014 por pima 20cic cOOpErINS S2f8N cancelados,
Tolal cugilas por colrad comaerctales ____LaBgTEN 2808706 s&id resuslla en b proxima Asamblea amusl
. . . . Ejarisin Tatsani: &l 31 o jaio e 2013
Efectiva en bancod & inver3iones lemparanas
ﬁ'ﬁ' 1"363 ;g; 533.;3; Inchnye miles de $ BOEA91 comespondientes a adefantns por prims $o0i0 COORETEID SO
Iy 12 Pt 1014 page {ue aprobado por Resolugtonee de Direclosio M* 82078, M* 8247, N° 42 285, H°
Aaa 20 GG 12 i 82393 M° 52602 WT 82062, WO B2 693, N¢ B2 FBZ2, N° B2886 ¢y N* 33.191. La Asamblea
Aal £4 BEO 4 9 anuzl celatvada el dia 26 de noviembre de 2013 ragolwo Aplicar residtados ACINTIULA Jos s
Basy . .HI} miles de % 808 991 a ceneclar astos 3aldes sdeudados por primad SOCk COIDara .,
Eoal . tapls 113323 -
1574971 §.052.185 123 Andlisis do anbigiedad
Hirguno de 108 activos fnancienns e rensgociado El andilizis de anguedad da salidos de cuenlas por cobrar vancidas pers ne delenoradas es
' ' ’ gl squisnie:
12. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ DTRAS CUENTAS POR COBRAR 3;:‘2'5';2"' 3;:;{1.‘1'2"
; 0-30 dizs vencicos 4§2.5ad 110923

i21 Composicion 3040 Jias vencGos 409 283 360,005

M do julio de 2014 31 de julio de 2013 s de 50 dlas veatcios e Lisox

Argalizaren A realizaran A realizar en — -
4 raalizar n un un pkazg un plaze \ nkazo
p!a"_;n mARL! & mayer a 12 e & 12 mayor & 12 F_I a_n.ér.:ai.s (& anligiedadl de sabdos de coentas o colvar vancidas v dolarioradas ns el

mesns mose s Me5E 5 mrses BQuinbe:
Cregios par expodacdn FR Lk - ~A92734 )
Craflos simples pof wentas plaza 51.7iE 27546 494 f24 - 31 da Julle 3 de julia
Remitenies e 'ecihe (Wola 12 21 £.140 184 - 1301068 16.343 de201d e 2ME
Creddos dorumendados [LixEiT R . 153,507 - .30 das -.'en:a-;:!ns ) -
Cevolercibn de iompuestos insirecios G 2ah . E TR J0-98 dins wfanmdc-s . 6675 9 BG4S
Panes repciongdas jkole 28] 17 055 . 113237 . Mas de ¥ dias vendidas s 45 #1 T80
Andicipss a proveedores B5 450 BG.508 H0.003 85 405 N 1 kS H.828
Civersas 25036 - FqMBI .
Crédilos ajznos al g 9126 B 12032 I44
Adatanios al frevaons! 2037 - 1.865 -
Depdsilas en Garanlia - 208 - 39/
Cartas g& codd o 164014 - 383058 -
Irepazlo Culenido Mals 21} - G138 - 2182
Crrdilas r5eales 103 R436 - £2.202 -
Prowlskn para crddites deteriacadng
{Mala 12.4) [ HEi PEEY - { 139458} -

4,944 446 135202 FBGR.722 BEAO55 3

- T _H -
pe e
n vt ahoparacence st 22 Varw sl g plente mesic o
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124 Provisidn gara epdd{tes deteriorados

A centinuacion s= defala fa evolucidn de la provisin pane crédilos deleriorados:

Srlete al 31 do Inceementos ! Saldo al 3 e
julic de 2013 U=as (Daciomentos)  fulbo de 3014
Provizibn para cobdios deleriniedos 139458 [108.989) 128.799 164 268
Saldo al 31 e Incramentas ! Saldc al M de
julio de 2012 Wigs  (Deerrmentos)  julic by 2013
Prouvighn para crédibes detederadns 144615 [20854) o 15497 130,458

1% INVERSMICNES TEMPORARIAS

3 dejulis H de julia
.. de2d de 2013
Ine: sronas Temporanias en dhlases Gkt iR E356.659
bnwerskona s Temporacias an moreda nachmnal Tiie81 1204980
Interesas A achrar 18 4540 20,374
165805 orT M3

invarssnas Temmarariss g ddlares
Frargsin fakzeae o 3T da adia de 2014

Corresgondan a depdailos 2 plazo fijo realizados en nsliluciones fnancieras. Los plozos de
estas inversiones sonde 1 dla.

Clgrizes Nnalizado of 37 oo julis oo 2073

Correspanden principalmente & depdsdos reahizados onoel Sancd Contral del Uoguay {BCLUY
por prefiranciacicn de exporlationes Los misnos acn cansiderados de hbwa disposicedn an
iy eslar prendados Asicisane, 52 incheen depdsitos 8 plazo hio realizedos on insliucicnos
financicras Los plazas da asias e siones oscilan ente 1y 176 ias,

Iraargiones Teanparming o e oss nacecral

Caorresparde a depisites a plazo fijp v o leteas de reguiscicn monelaria on cusladis de
nslilucicnes linanciedas. Loz plaros de estas inversiones pecitan entre 2y 277 dizs (1 y 180
digs 2l 31 de julio do 2013}

El valor en libros de esbos activos e apioxinia & su vaksr razonable, dado que el impacto del
descirenlo es a0 significAlivo. [os valores rasonabt’es se besan en flujos de fondos
desconladoes vsande como asa de descuenis [a laga do ontieldamienty del 4%, donlro dal
nivel ¥ d jerargquia

ik
PHA

3 Iz =l pona el e e n

122

id.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

141 Efectivo

H e julie e Julke
do 2014 de 2013
Bancos 210962 F4.a7r
Caw _ Bvas 5,504
22?.9-16_ 90,476

Comprendnn el efeclivo, asi oo s cajas de ahario ¥ cuenlas cortientes . EF vabor en libros
de esbos aclivos s¢ aproxingg @ U valor razenablse, dade que el impacto del dascugnis es no
signilicalivo. Loz valores razonables se basan en fues de fondos descontados pands
comp lasa de descuanl [3 lasa de endeudamiento del 4%, dentrg del nivel 3 de jerarquia.

142 Efoctive vy aquivalentes de afeclive

H da jutln 31 b ulke
o da2hid de 2013
Efechive 227046 L0473
FVErGICAes lempararias aan venclmiento
Mol 8 ¥ mesas g L. () I -
1,284,259 S4%.651
1K, APORTES
31 dler fulén 31 de julic
de 2hi4 da 2843
Apdlas in cizles 3079 00
Faondo de Produgsividad 1 254 EG2 1.051.0%
Repxpresign monoiang 176,284 1/6. 384
1.467.325 - 1.263.493_

181 Agortes iniciales

Inchisve ks valprss oo indemnizacion por as cdpiopeaciones merconadas en la Mota 1
fmiles de 3 45998 an la fecha de ongen). Pozlerionnente 0 este hochy, COMAPROLE ha
rellzjado en sus fbros logates capilahz eciones de reservas v e ajestes al pathmonip,

Laz roomas de crésciin de COMNAPROLE v laz ncrmas eosierpres relacionzdaz con
COMNAFROLE va han defimido un caplzl socal

Mo se han €nitido panles socisles por s valeres eotrespond ignles 2 14 expropiaciones v a
Ias capitatizacionas.

A efeclos de la delerminacidn de ips apores regxpresados hasta el 31 de julo de §937 se
ha tomada el Ipede que surge de los valores de indeimmizasion por ey sxpropisciones
coregkdo desde la fecha de anigan en base 3 !os nidices 48 ajuste.

=
[RIch

L Ficerinlo pars bien-acar dn
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192 Fondo de Productiy|dad

LI Fondo da Productvidad fue creado a panic del 1 02 enena de 2000 mediante reglameanio
interng  (Fezolucion do Girectors N* G5.974), Su objelive o8 financiar invorstnos oz
COHRAPRCIE o el fn dg ingiamentad R vabieagion de 1o lechs Fste Fombe no s
devychie clectamente a l0g progleclones, Sing gue e foncldn de e esultagos goichidos
por CONAPROLE, se deponen d-sthbuciones de wlilidsdes an Tencidn de la patic:pacion de
los socios cooperatios en diche londo. Para la generacién de este fondo se relene. en
meneral, el 1,55 ¢e fag hpuidaciones por rernisionzs e deche.

1563 Raoxpresién monotana

Comesponda gl gpeste por inflactn de bt apones hasta ol 31 de julio de 197, diline
gjarcicio con hipetinflac:dn

16. RESERVAS

Las resersas comprenden mnles 42 § 14 820 (miles de 3 591,740 al M de julic da 20150)
consliluidos por requernimiznto de iriamational Financg Corporation sequn s¢ desciibe €

Meta 189 Las reslankes resen/as que acrecenian €| galrimonie [eron generadas por
rosuladas de aeslian, ¥ aprobadas por pas de la Direccidén y Azambica de Produciores.

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016

17. OTRAS RESERVAS

3 do Julic 31 de jerlies
o 2014 da 2013
Revaluackin de progiedadss,
planla y equipo 239,400 47.201
Resullada gor Canyersidn 343430 [64.9:9)
155117 [P 616
Fogulfado for Comears o

Fefie:m &l resullado por expaslcidn frente al peso uruquayo, de 18 inversion ge CONAFROLE
en mnakas subisidianas cuva moneda funcicnal 25 diferanio at pess urrguays,

124
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13, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS GUENTAS POR PAGAR

18.1  Compnsicidn

T o Julhe dé 2014 11 da julio da 2043
A raglizar /n A reatlzar en
un plara up plazo A reallzsr sy A reallzar an un
mgnoe & 13 mayara1d  un plaze senor  placd mayor a
NEGEE Mesas o T2 moses 12 mBses
Rem:lanles 2o leehe {Mala 13.23 2. HEG. B 1,234.297 -
Pigyoodors s Ioplaea 1.025 672 - 19981 -
Fitavoodores prdr incpi lasones G50 529 - A55.025 -
Ariipos recitédos de glientes I2E63 - 47065 .
Coocumenles a pagar 133419 - 154 O3
[Ma-Aas refaciznedas (kota 28) LA - FERS .
Relencinmres a produstores 193,882 7k} 135 314 1685
Prowisitky pfer 18 GAEIAGONES Fi5.ar . 150 G4 -
Cargas sooiales a pagar G732 - 05 G4
Foado de retlro (Rola 16 3) 33482 - 35 0%E
Reanesacloces a pagar EL BT - 12 3:6 -
Impuesie Diferdo (dela 21) - 41 - 51
| npuisstos o pagar 15,865 12 728 -
Raberchanes al porsonal 11.67% - 0401
CHres 10707 - - -
4612969 43% 3.240.577 236
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El walor en libroe de ey curenlgs por pagar comeicisles y oiras cuentas Ky pagar e
aproxdna a s valor ragonable, dedo que el impacto del cescuenio es no significative. Los
valpres razonables se basen em Mujos de fondos cescondados usands como lasa de
dasouanto [ tasa e endendamisnts del %, denio gei nivel 3 de jErarguia

i8.2 Romitentes do lecho

El saddo mclye mitas do § 14000107 (mibes e 3 13007 al 31 de wlio da 213
coerespendicnies al Fondo Espocial para fa Estatilizacidn g Procios, creado por Resaolucida
da VHrectores M9 80,359 & incrementado por Resauribn de Direciorio M 82078 v NY 84,312,
Dicho Fondo lue creado para stendsy futoras siluac:ones exracrdmarlas qus aleclen gl
precin de fo feche, v sl page g5 delemimade por o Direcloco. en ocasion de dichas
siltaciones. Par Resoluciones de Direclono W® 32078, N* 82177, NY B2 200 ¢ W 82 353
entre agosto y aoviembre de 2017 se psgeon @ los produclores remitenles miles de
% 247 BAE en dichd concepln

3 e Juteo 3ode [ulle
de 2014 de 203
Falde al micio 21307 4756.088
Ditereacia de cambig 17 864 14 196)
fnerarsntas bgg 234 -
Pagos - {247 BEG)
Sader 2l ciesre 1400197 213.007
i
pe
6 tezzlaly che povt o cactecr i
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18.3 Fondo de rating

Corresponde a fondos da terceros imanlenidos par CONAPROLE conesponthentzs 2| Fondo
de Retive de empleadas, € cmal estd consliluido por aporles porscnales y palionales v es
administrado par usa Comeslin Adminisiipdoza indagendients designada 5 tales electos. La
obhipacidn e CONAPROLE s¢ Iimifa & [as cenirituctnes monsuales &l mismo.

13. PRESTAMDS

181 Compesicidn

_ Hodo jullo oo 2014 0 der jrtie e 2013
A realizar enun A raalizar en A roalzar on
pleze menor a un plaze A raahzar an U un pleze
12 me3ea mayora 12 plazeaanor e mayor a 12
) meses  AZmeses Iyt 1Y
Préalantos banearins 55760 7O7 248 281.388 L0878
(Fbligacrones negec At es 391,924 217 E42 dGd.890% 185,753
Pratlammd Prates Deieside 182,413 663 631 148,258 5577
Caras de crédilo a pazar 14001t - - -
1,144,339 1. 783431 B2 634 1.631.093
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La composictda del endewdanmicnls 25 13 siguianle:

3 do julice dg 2014

Porcidn
cuirignle e
LCorlo plaga fargu plaze Largo plaze Tolal

Irlefnalinral Finznce Garporaton - ME1S A6 733 J95.045
Dirps préstamos 143 742 GRS E¥0 518 04 401
Obinaclones negociables 3 ) 08 524 377 842 T 4G5
Prestarmne Precio Diterids 182413 - AE8 B3” E51.044
Cansg de o dile 4 pag 14.5MH - S L P | |

534.554 §31. 7483 1.285.421 2823.760

¥ de jutte de 2043 _
Poreidn
tarriante de
Corto plazo largo plazo Laraa plaze Total

fabermnalkang. Firanss Corporation . B EME 472.207 534105
CHras préstanos 61.363 166,125 437 558 B&F. 04
ChEuadicns s negoeaalles Fra.E0T dE.333 186,753 BE1. 743
Fréatzans Procke Difonido 146,259 - Bl i BED. 335

5ad.229 304,408 LEH. 05 R R Aoy
1911  Intarnaltonal Firanca Gorporatian
] Con lecha 13 de maizo de 2007, la Wilernational Fiance Corporation {((FC) Tinnd con

COMAPROLL an conlralo dé préstano por DS 30 CO00M & dez sitos de plazo,
conoamgrtizaciones  Wimoskales, oon ol obfpwn de Dnancar las obras de
construccion del Complejo Industreal Willa [Rodriguez.

i i}
P

Iniciz dls parad.enas -arhis

ar
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El 31 de diciembre de 2007 i recitnaron USS 15 millores y el 22 de julio de 2009 se
tacilerm 1og LSS 15 millones restantes.

El 12 ¢te febrero da 2040 un sabio de USS 9,354,538 [ue cancelado anlcipadamente.
El 15 de sgosto d= 2013 sc canseld anlicipradamente el salde remstents de IS5
£ agn.e10

La tasa de ‘Merés aplicabis sra LIBOR B0 dlas mas 2 75 puntes porcenluales.

" Con fecha G de juko de 2012, fa nlgrmational Finance Corporalon (IFC) lirmd con
CONAFROLE un conlrala o préslamn per LSS 30 0C0020 a diez afos de plazo,
con amwbreciones senestiales, con el chelivo de finarcrar obras en & Complen
Indugirial Willa Redrigusz,

Las lasas de inlers s aplicoblas son:

- LIBOH 183 dias meas 3% anual hasta ef quinta ato,
= LIBOR 180 dias mas 2,733 anwal hasla Graluear el plarso del conlrato

El 5 e febrews de 2013 se recibieron US$ 13 milones comrespoodientes af prireer
desambuted de oste préstano,

19.1.2 Dentacha Investitions- urd Entwicklungsgesellsehafl Mbh

Con lechs 23 de enere da 2013, 1a Cewlscha Investitions- wnd Folwickiungsgeses ischall Lbh
[DEGY lirmes con COMAPRCLE un contrala de préslarmo por USS 2000 000 a diox ahas J¢
plazo. cor amcrbzationas imesliaies.

Las lasas de interés aplicables scn:

- LIBCR 90 dizs mas 3% anual iasia elauin|g afo,
- LIBOR 20 dias mds 2 T8% anual hasta finabzar al plaze ded contrals,

El 30 de zposte Je 2013 s recibion desembotses por USE 3,600,000,
184.1.3 Scotiabank

Con fecha 26 de seliembre de 2013 Seolizbank finmd con CONAPROLE un confralo e
préstang o USS 10.000,000 a ¢ingo angs e plazo, con amarizaciones semastralos.

L= tasa de inlerés apdicabie es LIBOR 180 ding mas 21 pwlos poreenlyates.
114 da ociuine da 2013 sa racibisron el olal de bos desembokscs por USS 100002060,
19.1.4 Obtigaciones negociebles

* £l 26 ge diciembre de 2006, COMNAPROIL reaiad vl amiidn de obligsac’ones
repnciabies {3onie By Las caractenslicas de la misma son [ag siguientes

wlanto: USE 7.000. GO
Forma de sagcipcicny flarta pibdica
Plazo: 7 afios
Amerlizaciin: ¥ cuotas iiaz anvales de US55 100,000 con vencimienios 15 O
junio de eada afo. veactends b kinera el 15 de junic do 20d0E
pre
38 Enlonalzde pars bl snmbos e
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larers: peegpaadero y regjustable senrealralmonte, printer vancanienlo 15 de jusio 18.3  Datalle de vencimientos {montos expresados en imiles da 53y tasas
de 2007,
Tasa: LIBOR a 180 dlas mas b pudls porteniual, _ 3 dejullo de 244
A1 31 dejulio de 2013, of tdal de F emsicn fee pagada. nnm[:;ﬂn:ﬂz an Tpaa
) ) Sancimier1o de préglaros ust Pramadic
* A partir del 1 oo satiembre de 2009 se realizarcn 17 emiziones de Conahoita 2 1 aio IO 1148339 2.00%
de plaze con amortizaciones semesiiales. ESAs S8 enmacan enoun piograms d 20152015 44 1.874 2,51%
gmizen de obligacienes negociatles por unvalar noméinal de hasto USS 100.000.G00 2HE2HMT £39.304 2,51%
& un plazo do T ahos, aprobads por el Baney Centead del Lnegeay en julio de 20039, 27018 25007 251%
Al T de il os 2094 se habian emilido ghigaciones negociables por USS EOIBZ019 212.45° 2E51%
GBFISTEI (USE GiTI642T &l 3 de wlo de 20130 de las cuates guadan en E0AH020 175,503 2,51%
circulzcicn 1035 7859 385 (USS 17 562,755 &l 31 de julio de 2013} a una taza do 2022021 137 834 a0
anlre &.35% v 2,25% anual (enlrc 2, 75% v 2 5% anual gf 31 de ulio de 20113) H2NAN2Z 55.073 3,330
2918764
. A padir dol 20 de junio ce 2012 sa reahcaron 5 emigsooes de Conahoro ll de 3 2 5
afos e plazo com amorlizaciones variables. Eslas a2 enmarcan en un oo 4 da iulio de 1013
prageama de amiskin de ehligaciones negociAbles por un valor nominal o hasta LSS Bevda — T oeplere
;1n1_}.nuu_uuu €11 un plaz:_:l e afos, ap.rabaldo por el Eanr:o.Cfanh'al ael Ui_uguay' Y rnminada an Tasa Darda Tasa
Sunio e 2072, Al 31 de ulio do 2014 s¢ hah'?". enlido ubligacunes negoriables por VNGt g pre stEamos L% Promadio nominadagn$  Promedie
USE 28,965,795 (WSS 12.0C00000 Al 31 4e jutic de 2093) da Ias cuakes quedan on D0 3014 554 6B 2 B, 37945 0.0
cliculacsdn USS 22 297,349 (US5 12.632.084 al 31 da o da 2012} a una tasa de 20145015 252,149 o 574 o L
entee 4% y 2 Y% anuel jentie 4% y 2,759 anval al 31 de jubo de 2013). 115720 16 4L34u7 @M - -
2O1BR2017F 128887 2034 - -
15.1.5% Présiamo Frecio Diferfdo OTFR0 1 195.CE6 2 9B% . .
201812019 i+ 881 2789
Se trata de en préstamo en ditares de o5 remilenles, generanido un Mesds a k 1asa LIBOR 2075/20210 BI.6E4 1,00%,
o 18 dins mAis 2 puntos porcentuales y con devolecidn de caphal € mereses do acuerdo a 202062021 43.0EA KETE
regkantentacian del Divectoric de GOMAFROLE. 20212022 43,050 14T -
24%0.78% 32545
19.2  Clausulas contractuales T T
9.4  \alores razonablas
U prazlamd oin 13 Intessationasl Finance Corporation {IFC} imantiane wra senig ge
oblgacicnes  en cuanio = ersgencia e cumehr  determnados  raioe,  lopes  de El valor an libros  of vator razcnable de e préstamos = kg plaso et el shuieme:
endeudamiento. elc, las cuales puedsn evonlualmenle constilitss como causal de
rascis it de s présIAMos respeclves, i Wailor an libros L Yalor razonatbic
Hdde dlloage Hdaiutlede M de [ulio de M dg juho de
En Tuncitn de las onlrales de peéstemo firnados con la \FC, COMARIOLL previa 2 |3 . . 214 w3
Aprobacion de diskibucidn de uikidades debe progeder a '3 venficacion del cumplimiento d= Présiamos lergo plazs 1.783.421 1.631.033 1710652 1.565.412
s convenanls comprometides, en parlicular la olfigacidn Ja conslildr mna reserva 1. 785421 1.8341.041 1.710,652 1.565.412

acjuivalon e a9 1% e las compras de eche del sjercicio.

Los valores razonablas 68 |os présiamos a cono plazo se aprosiman 4 sus vatores an libros

A3 de jube de 2614 y 31 e jufo e 2013 COMAPROLE o ancuentra én crnplimento de il e & impeaetn ele su desedcnto ng o3 sighifcativo. Los vaboies razonables se basan

lodos k% covgnais requeridos por eslos instrumentos do dewda, en Pulos dir fondas descontacos usando come 1338 de descuenle (3 taza de endeudeunienle
el 9%, denira del nivel 3 de jeraryuia

hi N
DPHC P
a Il ol o= et esid s

[, T ST R TIEY TL = T R T
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2.5 {3arantias

(i) CONAPROLE manbeng las sguienles garant(as a favor de inslituciones Francieras
de plaza

ar ipotecana sobre 1as penias industrizles ubcadas en: Monlevideo (Plada W7 1 -
hiagai'anes 1671 y Mugwa Yioek 1626 1630 - 1639 1648 ¢ Profesa - 1La Pag 13270, Florida
[Plania N* 7). San Carlos (Flanta d* 103, Lan Rartde (Plartg B D), Taarcras (Plania N 5
b Sofidaria de lps Direstwe s de CONAPROLE frente al BROL;

) Prendania scbre el equipamienio de las planlas indusiiples wbicodas en San Ramdn
(Planta W 9y Rincon del Fing (Figirla B 11), 580 Cakos (Flanta N7 10), Rivera (Plafa b°
14}, Flor.cka {Plania B 7).

[ni} Las garantins constiluedss por el préstame obtenide de International [ mance

20.2  Provision por beneficics al personal
20.2.1 Plan da bansficios prajubitablec y benelicios por agresos
i. Benaiinios yejubibife s

Por Resolucion de Chreclorne §N° 7226860 dal 11 de agosto da 2005 ¢ anedilicaconses
pogieriores, s€ aprobd un plan por el cual se obrgaria a los uncisnanios 6 saanes lguilss
al memenla de aceplacion e wegreciin Al plan vy alms 6 sskanios lquidos A1 cumpli ‘a acad
cles B0 afas, 250 eome tambidn s& realizarla una novacitn del conlralo de trabajo. efecluando
urd refceiin del horanino oy de R oremwnergcidn, Adicionzisenle e eslablece ef
alorgamiento d& una parida mensual al Irabatador, la cval permtlte, sumada al nuevo sueldsy,
la oRlencidn de un ingreso olal aquivalente al 70% del dimmne sueldo Hquido, comeo fonma de
compansar |of danos y perjuicies ocasisnades. Oicha penida se recibe si y solo si el
trabajadar conhinga prestando serdcns en COMAPROLE y amssma 52 deja de percebic anfe
€| cespido del trabajador ¢ al fallecimienle del mismo.

Cofporalian san
Adwicnalmente se otorgais, e o momanto 4 o efechva pelacdn, uea paisda que

al Prendaria sobre: coptergntn pagibling Fforencias qua sdpgan én ka recomnensa a percibic dé ta Coamisidn
&rministradora de! Fondo de Retire g haber adherifo a8l plan de pre-jutrisbles. o1 31 de

- al eduipramaenlay da Vila Redigues (Plasta N &), julio de 2014 estan acogidos a esle plan 2 Jurcionaies (10 al 31 de jufio <o 2013).

- vrsiAa maicas prygedad de CONAPROLE, Este plan fue derogade per Resduchha de Diregionic 4 78,170 de fecha 24 e marzo 4o
2004

h} Fian?a salidaria Prodostores de Lechs 5A, GEMESA., Cerealin 54 | Llinor 54,
CONAPROLE Aszgenkena 5.4, Leben Represoniagons Camerceass Lida., CONAPROLE do E iz plan cobsitingg ua plan de deneficess definidos.

Braal Contercial Imporiattara & Exporiadora Lida.
i Benelwios por cgresos

[Eii} Las garanilaz conglitvidas por el préslamo chlenkds de Deulsche Inveztiions- und

Entwicklungsgesellschafl Meh son: Por Regolugion de Dipgctonip H® 75,170 o2 fecha 24 de maizo de 2008, que derogd ef plan
witsgile hasta |3 fecha, se conslilyd on nuave plan que manhang los derachos de agualics
al Prendarnia sckra &l aqripamiacts de Vilta Rodriguez (Flania N° &} erpleados acogidos al plan arlerior y establece. por un perlodo de cuatne afos a parfr del 1
de wlrit de 2009 on plan de beneficiss por ecresos de acuerdn con 1Az siguenles
b} Fignza sakdania: Produclores de Lecha 5.4, CEME S A, Cerealin 5.4, carasterlsicas:

I3 icorparackdn al pkan de cada emplesado €5 exclusiva inicialiva del Direclorio

20. PRODVISIONES
los pemalicios a quee olorga defecha san seslaccialimene sorclzres a fos

M1 Composicidn otergados poe €] plan aterior,
3 da jules de 2049 31 ge Julke de 2043 MG ode o ds 2014 estdn acogidos al ruevo plan 3¢ funcionarics 43 ai M de julio de
A roalizar an & realizar an & realizaren A razlizaran MH3) v ha rezpondide faverablaments & 12 iwilgcidn del Dirgctoris 1 funcionanio més {1 al
L pEarg un plaza un glazo L plazo 31 de julio de 2093,
mopor a2 mayora 11 manora 12 mayar B 13 ’
MAGses MhoRaR | messs . _me=es Este pan ctrstilaye wn plan de benelcios por ignminzein.
Farm oz 31 persoia! 175 EDE 43 820 5252 AT
Ealg g 245.119 - 7.a : ti Ciigaciones por el plan
Resmhnisos 7357 : 43.376 : : 2 For el
DEWS‘."ET c";.ﬁ?fﬂ;;;“ vensidas 13471 ) & 397 _ £l pasiva reconocits 2 fing) de eada ejercicio comespondients a s ptanes de benefhicios 58
B pOasT €2 MIFOnE - f{as.?ss - 4% B4 :.'WIHE £3 434 deterneina conwe €l valor presents ¢g los desembalsns fuluios coemprometidos. los cuales
ek : - = RichEen L Aurnento real de s emuneracione s para s ardai-ngs atas, descontados por la
e B Ll 1

laza ce kelras de lesorena en unidafes indexadas da zimikar pkazo. [ | rezullado ganerado
wor el cAlculo efecluado fue impulado denlro el rubro Cargas sociales

J Jst
| L LG
41 Irwecic o paza Honato oo 42 Luicfal iy pang ientficauda
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202 2 Otras provisiones

La provEidn lambida inclya mites de 5 95 488 (miles de $ 63.067 1 31 do fulio do 2013)
que corresponde o ko mejor estinacidn iealizads por I3 Dneceitn en cuzelo 8 eqresos 8
releHrse en el praxima ejercicio econdimico.

20,3  Reambolsos

Corresponde ol mejor estmacion realizada por la Qirgccedn en cuanto & o8 pagas que s
reatizardn en el prouanmo eprcitio dervades de reembolsce do clientes que 3= dan &n el
curso mmal de 105 negosos.

204  Litiglos

Carggponde 3 fa 2slintacidn de los desembolsos a realizer en liligios manieoites pos gl
g,

COMAFROLE 52 encuentia en figio oo o ex dishibnidor en Brasil, DNF Servigos
Administralvos Lida,  0E, por sakdos o cobrar pod oh imgante do milkes dae RE 1960
apraxiradaments, cortespondiente a orédilos no cobrados. A la lecha el liligio se encuenlia
8 OGBS,

Adlicionahneme. DMF Servigos Adminisrabivos Lida - hL incid an el ejercicio hnalizadg gl
M de il de 20t0, ura demands jucicial 2 COMAPROLE Do Brasil Com. imp. & Exp. Lids.
Y COMAPROLE fron unonnpeste de miles de 15 12497 aproximesdamenis. cormespendiente 2
cobranza de comisienss impagqas.

Con fecha 28 de mardo de 2014, s emilid senléncia en primera inslancia que dispons el
padke del manta reclameasfy 8 s majusias y coshos.

Con focha 25 do agosio de 2044 52 ha inlerpueslo un recurso de apefacidn, | oz 33880Mes
jurldscos enfiencen que o coawda con fundementados argumentos pard fustentar Lo
rovacasitn 4o la sentoncia de primada inglanci.

Los presantes eslados firanclaros han Sido préparades lomando én cuenla esla avaluacion
o Bas cirGLnElANGEAS Anlas Qesoriflas.

205 Devolucion de producios vencides en poder de minaristas

Corespernde a la mojor esimacidn reabzada poer fa Dircecidn en coanle a las develucinnoes
que 3€ realzardn en el prdximo efercices, oriqinedas per vamas replizadas en el prasents
Sjercicio,

20& Evoluclén de provislones

Saldo al M de Ingresngnkog F

Saldo al 34 da

_ Juioda 2043 303 (Cecromenios) _ |uilg de 2014

Berel:ons al personal 104 G20 45.330) G £7TH ME355
Liligigs 7.5 [1.104) #8307 M5 118
Heenbeleos 41,974 {23.876) 52 65T T ERT
Dewohucita de produ oS Yersiags
B peder de e sha s - L - 6074 12471

252 854 (70540 WEEN 545605

-
PHYC
4% | PRI RTTSTE T SR CH T
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Satdo al M1 qe

Inererones

comsprie
Conahorro

Saltho al 31 de

julle de 2012 L yDecrengntos)  |ulio da 2043

Benefigias af parsoma 1rE.572 {62 387} a0.475 194 580
Litigigs 6347 [1.CO&) LAY Qai 7900
Reearbolsas 37_1EhR {20d4) AF64 431476
Covelug-&n de praducios vens Jdos
o poder de mnomslas . - - B.3a7 o hwr

. E3bsT4 el 58058 252954
21, IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDD
La composicin de los zaidos por mpuasta dierlnn o pressnila & conliouackin

H de Jultc 3o de Julle
de 2H4 de 2013
fnnwegta oiferidc ot
Prowision cré dilos delean; ados 525 16
Exrbenzas 558 -
Propledazes, panta y coTipo _ BOAE 1836
Tatal Agtiva 038 2162
ISt it SR
Fxizlencias - &1
Prog'edades, planta y equ co 43 -
Taeal Fazivy 41 _ Yt
‘Saldo neto de Imps:exsto ciferido o B.TiR AL
Elmoatiants de dog ipaastos difenitdos i el ejpecico e el sapeente:
Provisidn Prapucdadies,
croditos Pt v
deterloyados  Exlatenclas eqelpn Tolil
Al 3 ce julio de 2072 o 1 206 E3% ey
CeédtofiCarmoy a péredldas y Danarec-as 3z {257} 14552 E29
S0 & cdras fesulados nteqrsles - - {65} i)
ALE de juliode 2003 FaG {1} 135 AL
Credita Cangny & parditas v ganansias B g 7513 7011
Carqo a edres resullados inlegralaz - - .28y {12940
A3 de oo de 204 426 G5B 7646 B.TIE
o
pve
a4 lume iz abipuarawtom e it
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22, GABTOS POR SU MATURALEZA 23, OTRAB GANAMNCIAS ¥ PERDIDAS
Dyergieig hrialiacto gf 2 0 juta de 2074 34 da Julip M e Jullo
ds 20314 da 313
Gaslos da Revalugeidn de progladades, phanta v edqupa (MNola 640 238 659 (2 8y
Goslo g atmintelracion ¥ Inoresos no operalivog 13.062 34684
vehlas venlls Total Rasultads gor venda g pravicgades, pranta v couipg T4 135
Leche y crema 3025772 - 13025072 Resultzde par invesstones 1734 11 TEd
Eercatierla de reveql a 30061463 - 3 OGEDGS Recupaia da intargiclas - L4414
Relitbuclones peesonales 8a3.1m3 BA4 778 1.563.8602 Recupero siigswe g AT
CETQES 1oCakr s IB%.4 73 w44 545 B8 GG Cesguace maguinatia 1 075 -
Figlas Inennos BE4 S48 197340 TE1 868 CHros {5 457} 204
Gagies vanas i73 9499 48R, 205 BES 204 F50. 497 15603
Ebetdrtrdad, agua y combustibles 510 07 33,390 Bad §5¢ - : o
Maten:l de envaseds 06 G2 - BOE 808
Malerias primas varias 5481 3G 581328
Ceprediaciones ¥ amartizaciones 10611 A6 455227 24 INGRESCGS FINANCIERDS
GGastos fde exponacienas B3I EST IEIBET
Sewvizics i lercergs 1,11 £hi 354 3N 170 H dojulia e il
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Montevideo, 28 de noviembre de 2014

Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE) INFORME DE COMPILACION

Sefiores
Mercado de Valores — Banco Central del Uruguay

e ANEXO 4.3

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR EL PERIODO

FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2014 1. De acuerdo con la Morma Internacional de Servicios Relacionados No. 4410 y segln
lo establecido por el Pronunciamiento No. 18 emitido por el Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay, he compilado el Estado individual de
posicion financiera de Cooperativa Macional de Productores de Leche (CONAPROLE)
al 31 de octubre de 2014, los correspondientes estados individuales de ganancias y
pérdidas, estados individuales de otros resultados integrales, estados individuales de
CONTENIDO cambios en el patrimonio y flujos de fondos por el periodo finalizado en esa fecha
conjuntamente con sus notas explicativas, que se adjuntan,

2. Dichos estados financieros individuales constituyen afirmaciones de la Direccién de
COMAPROLE, quienes reconocen total responsabilidad por la informacion contenida

Informe de compilacién en los mismos

Estados financieros individuales 3. Mo he auditado ni revisado los estados financieros individuales referidos y
Estado individual de posicién financiera consecuentemente no expreso ninguna opinién o conclusién sobre los mismos.
Estado individual de ganancias y pérdidas
Estado individual de otros resultados integrales 4. El presente informe es emitido para su presentacion ante el Banco Central del
Estado individual de cambios en el patrimaonio Uruguay, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 260 de la Recopilacion de
Estado individual de flujos de fondos MNormas del Mercado de Valores.

Notas a los estados financieros individuales
5. Los presentes estados financieros individuales deben ser leidos conjuntamente con
los estados financieros consolidados emitidos por CONAPROLE en esta fecha.

6. Dejo constancia que mi vinculacion con COMAPROLE es de Gerente del
Departamento de Gestion Contable.

&
Cra. Virginia Torchelo
N® CJPPU 69.618

Conaprole 138 139
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado individual de ganancias y pérdidas
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2014

(miles de pesos uruguayos)

Cooperativa Nacional de Productores de Leche

[ PR . 31 de octubre de 31 de octubre de
Notas 2014 2013
Estado individual de posicidn financiera al 31 de sctubre de 2014 Ventas
(miles de PpeS0s unuguayos) Del exterior 2.779.464 4.666.209
Locales 2.183.653 2.031.814
Descuentos y bonificaciones (269.999) (252.832)
31 de octubre de 31 dio julio de Total Ventas 26 4.693.118 6.445.191
L. = ot Costo de ventas 21y 26 (3.614.815) (4.484.715)
ACTIVOD
Utilidad bruta 1.078.303 1.960.476
Active no corrlents
Propledaces, planta y equipo [ 4.916.714 4682 292 Gastos de ventas y distribucion 21y26 (349.004) (363.328)
Activos intangitibes T 25552 25.552
Inwersiones an subsidiarias ] 54,714 56434 Gastos de administracion 21y 26 (215.803) (267.765)
Inatrumentos fnancenos @ valor razonabse con cambso en resuitades L] 53.705 53677
Exitencias 10 142775 13049 Otras ganancias y pérdidas 22y 26 (11.565) 13.594
Cuenins por cobrar comerclales y ofras cuentas por cobrar 12 106204 BEBOE
Total del active no cormients 8.2790. 754 5022612 Utilidad operativa 501.931 1.342.977
Acthve corrianis Ingresos financieros 23 27.053 69.402
Eww orar T p— i pot : :g :gz:: i:;l;m Egresos financieros 24 (104.559) (23.790)
Imverslones lamporaras 13 LA 138681 Resultado del periodo 424.425 1.388.589
Efiectivo 14 58,597 1550189
Total dol active corfants 10.965.015 8.750.962
Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros individuales.
Total dol active 16,264,769 14.TTLET4
PATRIMONIO Y PASIVD
Patrimonio
Apories 15 1.625.332 1.467.325
Reservas % 1.056.329 1.056.329
Ofras réservas 17 3e0.827 277
Resultados scumidados 5.360.606 4.944.181
Toilal del patrimenio 8.320.194 T.ED4.852
Fasiva no cormiente
Cuenias por pagar co iales y obras ¢ por pagar 18 50 ]
Préstames 19 1.811. B8O 1707473
Provisiones 20 e 42850
Todal del pasive no corrients 1.848.550 1.750.411
Fasivo comionte
Cuenias por pagar comenciakes y olras cusnlas por pagar ] 4 439,404 4.0800855
Préstamos 1% 1133600 754613
Provisiones 20 521.922 482843
Total del pasivo corriants E.095.025 5.328.311
Total del pasivo T.044.5T5 T.0T8.Ti2
Total de patrimonio y pasiva 16.284. 76D 14.7T3.5T4

Las Motas 1 a 27 son parie integral de estos estados financienos individuales.

Conaprole Conaprole
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE) (CONAPROLE)
Estado individual de otros resultados integrales Estado individual de cambios en el patrimonio
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2014 por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2014
(miles de pesos uruguayos) (miles de pesos uruguayos)
Otras Resultados Patrimonio
31 de octubre 31 de octubre Aportes Reservas reservas acumulados total
Notas de 2014 de 2013

Saldos al 31 de julio de 2013 1.263.498 953.243 37.938 4.181.514 6.436.193

Resultado del periodo 424.425 1.388.589
Resultado del periodo 01.08.13 al 31.10.13 - - - 1.388.589 1.388.589
Otros resultados integrales - - 210 - 210

Otros resultados integrales Resultado integral del periodo - - 210 1.388.589 1.388.799

Items que no seran reclasificados a ganancias y pérdidas ?ptOTTS ) trimonial | duct gg:gg - - = ggggg

Revaluacion propiedad, planta y equipo 6.4 142.910 210 otal transacclones patrimoniales con los productores - - - - -

Total otros resultados integrales 142.910 210 Saldos al 31 de octubre de 2013 1.317.364  953.243 38.148 5570103  7.878.858

Resultado integral del periodo 567.335 1.388.799 Resultado del periodo 01.11.13 al 31.07.14 - - - 376155 376155
Otros resultados integrales - - 188.869 - 188.869
Resultado integral del periodo - - 188.869 376.155 565.024

Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros individuales.
Aportes 149.961 - - - 149.961
Distribucion de utilidades

Distribucién a productores - - - (898.991) (898.991)
Constitucién de reservas - 103.086 - (103.086) -
Total transacciones patrimoniales con los productores 149.961 103.086 - (1.002.077) (749.030)
Saldos al 31 de julio de 2014 1.467.325 1.056.329 227.017 4.944.181 7.694.852
Resultado del periodo 01.08.14 al 31.10.14 - - - 424.425 424.425
Otros resultados integrales - - 142.910 - 142.910
Resultado integral del periodo - - 142.910 424.425 567.335
Aportes 58.007 - - - 58.007
Total transacciones patrimoniales con los productores 58.007 - - - 58.007
Saldos al 31 de octubre de 2014 1.525.332 1.056.329 369.927 5.368.606 8.320.194
Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros individuales.
3 4
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)
Estado individual de flujos de efectivo
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2014 Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(miles de pesos uruguayos) (CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR EL PERIODO

31 de octubre - 31 de octubre FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2014

Notas de 2014 de 2013 .
Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas (miles de pesos uruguayos)
Resultado del periodo 424.425 1.388.589
. 1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 97.109 92.291 .
Intereses perdidos devengados 18.821 14.084 a. Naturaleza juridica
E;gz:::g: fggr:gggézos al personal 11'223 12'22? Cooperativa Naciona] .de Productores de Leche (CONAPROLE), fue prgada por la Ley
Provision ltigios 20.321 '439 N° 9.526 del 14 de d|C|em_bre de 1935 y el Decreto respectivo de! 9 .de julio de 1941, para
s . . cuyos efectos se establecio la expropiacion por el Estado de las siguientes empresas (Nota
Provisién por devoluciones (1.855) (3.615) 15.1):
Revaluacion de propiedades, planta y equipo - (2.102)
Desguace de maquinaria - 1.025 : Cooperativa de Lecherias S.A.
Intereses ganados devengados (23.525) (33.777) . Lecheria Central Uruguaya Kasdorf S.A.
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo (416) (156) . Mercado Cooperativo S.A.
Provisién para créditos deteriorados (33.682) 4.930 . La Palma S.A.
Provisién por deterioro de existencias (56.826) 22.600 . La Nena
Pérdida / (Reversion) por deterioro inversiones y créditos 27.090 (1.385) . Alianza de Tamberos y Lecheros de la Unién.
Diferencia de cambio generada por préstamos 20.850 (1.762)
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros 504.200 1.505.684 La actividad de CONAPROLE esta regulada por distintas leyes y decretos entre los cuales
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 108.265 (1.301.579) se destacan:
Existencias (1.019.100) 60.260
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 257.650 314.619 . Ley N° 17.243 (de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdujo variantes respecto a la
Provisiones (6.513) (5.947) constitucion del Directorio y a la obligatoriedad de cumplir con las normas de informacion,
Efectivo (aplicado) / proveniente de operaciones (155.498) 573.037 publicidad y control exigidas a las sociedades andénimas abiertas previstas por la Ley
N° 16.060.
Flujo de efectivo relacionado con inversiones
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (138.585) (171.524) : Ley N° 17.292 (de Urgencia) del 29 de enero de 2001 que establecié que el control
Ingresos por venta de propiedades, planta y equipo 517 333 interno debe ser ejercido por una Comisién Fiscal y que el destino de las utilidades sera
Intereses cobrados 23.182 20.997 dispuesto por las autoridades de CONAPROLE.
Aumento participacion en subsidiarias (244) -
Efectivo aplicado a inversiones (115.130) (150.194) Tiene constituido domicilio legal en Magallanes 1871 (Montevideo — Uruguay). La actividad
industrial se realiza en ocho plantas sitas en diferentes departamentos del pais.
Flujo de efectivo relacionado con financiamiento . L.
Intereses pagados (19.311) (17.865) b. Actividad principal
ézz::;dén de préstamos (7598201077) (2056?:183676; La_ gctividad principal de CONAPRC_)LE, de acuerdo con las mencionadas normas, era
Incremento de préstamos 583.670 311.115 orlglnalmente .asegura!r.el abasteqlmlento .de leche para el cqr)sumo dg la poblacion de
Efectivo proveniente de financiamiento 543.149 140.679 Montevideo. Dicha actividad se ha ido ampliando con la produccion de derivados de la leche
tales como leche en polvo, manteca, quesos, cremas heladas y otros, con un importante
Variacién neta de efectivo 272.521 563.522 volumen de bienes exportables.
Efectivo al inicio del periodo 1.211.332 425179 Como actividades conexas, CONAPROLE brinda apoyo a sus productores en servicios
Efectivo al final del periodo 14 1.483.853 988.701

agronomicos, intervencion para el desarrollo de la electrificacion rural y otros.

Las Notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros individuales.
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c. Participacion en otras empresas

CONAPROLE mantiene inversiones en las siguientes empresas con las siguientes
participaciones accionarias:

% participacion

31 de octubre 31 de julio Pais
Empresa de 2014 de 2014
Subsidiarias
CE.ME.S.A. 100% 100% Uruguay
Cerealin S.A. 100% 100%  Uruguay
Conadis S.A. 100% 100% Uruguay
CONAPROLE Argentina S.A. 100% 100% Argentina
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda. 99,478% 99,478% Brasil
Leben Representagoes Comerciais Ltda. 99,99% 99,99% Brasil
Etinor S.A. 100% 100% Uruguay
Productores de Leche S.A. 100% 100%  Uruguay
Conapac S.A. 100% 100% Uruguay
Trading Cheese Inc. 100% 100% USA
Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en
resultados
Conabia S.A. ) (*) Meéxico
Bonprole Industrias Lacteas S.A. 10% 10% Uruguay

(*) Entidad cuyo otro accionista es Glanbia Foods b.v., sin actividad desde mayo de 2008,
actualmente en etapa de liquidacion.

CE.ME.S.A. es una sociedad anénima dedicada a la distribuciéon y comercializacion de
cremas heladas elaboradas por CONAPROLE. Asimismo distribuye papas congeladas
prefritas marca Aviko.

Cerealin S.A. es una sociedad anénima dedicada al procesamiento y comercializacién en el
mercado exterior de leche larga vida y a la prestacion de servicios de envasado de
determinados productos de terceros.

Conadis S.A. es una sociedad anénima creada a efectos de realizar recepcion y lavado de
envases, expedicion a distribuidores de Montevideo de algunos productos de CONAPROLE
y actividades de desecho de productos devueltos. Actualmente se encuentra sin actividad.

CONAPROLE Argentina S.A., CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora
Ltda. y Leben Representacoes Comerciais Ltda. son empresas en el exterior creadas a
efectos de realizar la distribucién de productos CONAPROLE en Argentina y Brasil,
respectivamente. Actualmente CONAPROLE Argentina S.A. y Leben Representacoes
Comerciais Ltda. se encuentran sin actividad.

Etinor S.A. es una sociedad anénima adquirida para realizar la compra y recria de ganado
vacuno. Actualmente se encuentra sin actividad.

Productores de Leche S.A. (PROLESA) se dedica al suministro de insumos agropecuarios y
otros suministros a los productores remitentes de CONAPROLE, mediante la compra en
plaza o importaciéon de los mismos.

Conapac S.A. es una sociedad anénima dedicada al suministro de polietileno para el

envasado de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccién, en forma prioritaria,
a las necesidades de abastecimiento de envases de sus accionistas. Adicionalmente,

146

comercializa bolsas de diferentes tipos con clientes de plaza y exporta una variedad de
filmes. Con fecha 31 de agosto de 2011, Perfect Pack S.A. se transformé en una Sociedad
Anénima de Responsabilidad Limitada. El 22 de mayo de 2013, CONAPROLE adquiri6 el
otro 50% del capital accionario de Conapac S.A., con lo cual obtuvo el control total.

La inversion en Bonprole Industrias Lacteas S.A. surge de un acuerdo suscrito el 28 de
diciembre de 1995 con la empresa Bongrain de Francia a efectos de construir una planta
para producir quesos exportables, con aportes igualitarios entre ambas entidades. El
acuerdo fue modificado el 20 de octubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
participacion al 10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain
transfirié a Petra S.A. su participacion en Bonprole Industrias Lacteas S.A.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2014 se constituyé Trading Cheese Inc., una
corporacioén del estado de Florida, USA, a efectos de importar y comercializar ciertos tipos
de queso en Estados Unidos. El Gnico accionista de la sociedad es Conaprole.

2, ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES INTERMEDIOS

Los presentes estados financieros individuales son elaborados a efectos de presentacion a
instituciones prestadoras de fondos de CONAPROLE y organismos reguladores (Banco
Central del Uruguay). Los mismos han sido aprobados por la gerencia para su emisién con
fecha 28 de noviembre de 2014.

CONAPROLE emite estados financieros consolidados concomitantemente a la emisién de
los presentes estados financieros individuales, en cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Art. 89 de la ley de Sociedades Comerciales N° 16.060.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboraciéon de estos
estados financieros se detallan a continuaciéon. Las mismas han sido aplicadas en forma
consistente en todos los periodos presentados.

31 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Decreto 124/11, en el cual se establece que, a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacién
obligatoria para emisores de valores de oferta publica, son las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) traducidas al idioma
espanol.

Las normas referidas comprenden:
e Las Normas internacionales de informacion financiera
e Las Normas internacionales de contabilidad

e Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones.
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Salvo por lo expresado mas adelante en relacion a Propiedades, planta y equipo (Nota 3.5),
y a los activos financieros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estados financieros
individuales han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histérico. Consecuentemente, salvo por lo expresado, activos, pasivos, ingresos y egresos
son valuados a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les
han dado origen.

En el estado de posicion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado corrientes si su vencimiento es dentro de
los proximos 12 meses.

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccién de
CONAPROLE realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de
los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
periodo.

3.2 Cambios en las politicas contables
a) Nuevas normas contables adoptadas por CONAPROLE.

Las siguientes normas o modificaciones de normas, con vigencia para ejercicios econémicos
iniciados luego del 1° de enero de 2014, han sido adoptadas por CONAPROLE.

e Modificacion a la NIC 32 - Instrumentos financieros, requerimientos de
compensacioén de activos y pasivos.

e Modificaciones a la NIC 36 — Revelaciones del valor recuperable de activos no
financieros.

e Modificaciones a la NIC 39 — Renovacion de derivados y continuacion de
contabilizacién de coberturas.

e Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF 12 — Excepcion para las entidades de inversion de
presentar estados financieros consolidados.

e CINIIF 21 — Evento generador de la obligacion por tributos o impuestos diferentes al
impuesto a la renta se produce en la fecha que establece la legislacion.

Las siguientes normas o modificaciones de normas, con vigencia para ejercicios econémicos
iniciados luego del 1° de julio de 2014, han sido adoptadas por CONAPROLE.

e Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a empleados.
e Modificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad y
Normas Internacionales de Informacién financiera por el Proyecto de mejoras emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2012 y 2013.
No hay NIIF o CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio econémico

iniciado el 1° de agosto de 2014, que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros de CONAPROLE.
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b) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas atn no
vigentes y no adoptadas anticipadamente.

e NIIF 14 — Ingresos por actividades reguladas, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2016.

e NIIF 15 — Ingresos por contratos con clientes, vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2017.

e NIC 16 y NIC 41 — Modificaciones — Plantas productivas, vigente a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016.

3.3 Informacion por segmentos del negocio

Las decisiones de gestion de CONAPROLE se realizan a nivel de distintos segmentos de
negocio: mercado externo, mercado interno e insumos agropecuarios.

Informacion financiera referente a dichos segmentos del negocio no se incluye en los
presentes estados financieros individuales y se revelara en los estados financieros
consolidados (Nota 2).

34 Moneda extranjera
3.4.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros individuales de CONAPROLE se preparan y presentan en pesos
uruguayos.

3.4.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se valian en pesos uruguayos usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio han sido
imputadas al rubro correspondiente en el capitulo Ingresos o Egresos financieros del Estado
de ganancias y pérdidas.

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre son valuados al tipo de cambio de
cierre del periodo. Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al
cierre del periodo se resumen en la Nota 4.1.

Cotizacion
(pesos uruguayos por
moneda)

31 de octubre 31 de julio de

Moneda de 2014 2014
Doélares 24,20 23,34
Euros 30,33 31,24
Reales 9,76 10,17
Unidades Indexadas 2,94 2,87

3.5 Propiedades, planta y equipo

Los inmuebles (terrenos y edificios) y maquinaria industrial se presentan a valores
revaluados, menos las depreciaciones acumuladas. Dichos valores revaluados se
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determinan en base a tasaciones periédicas y actualizaciones anuales efectuadas por
tasadores externos independientes.

Los incrementos en el valor contable provenientes de las revaluaciones se imputan al
Estado de otros resultados integrales y se muestran como Ofras reservas en el patrimonio, o
se reconocen como ganancia si corresponden a la reversion de una disminucion de valor
previamente reconocida en pérdida. Las disminuciones compensatorias de incrementos
anteriores en el mismo bien se reconocen en el Estado de otros resultados integrales y se
reducen en Otras reservas en el patrimonio, y cualquier otra disminucién se contabiliza con
cargo a pérdidas.

Las restantes clases de propiedades, planta y equipo se presentan a costo histérico,
capitalizando costos financieros en aquellos casos en que se refiera a activos calificables. El
costo historico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion de los
bienes y a ponerlos en condiciones para su utilizacion. Los costos de mantenimiento y
reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

Las depreciaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de su incorporacion,
de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Mobiliario y equipos 33% a 10% (3 a 10 afios)
Vehiculos 20% (5 afos)

Los afios de vida util definidos en la tasacion para edificios y maquinaria industrial son los
siguientes:

Edificios 5 a 50 afios
Maquinaria industrial 1 a 25 afios

Las vidas utiles se revisan, como minimo, en cada cierre de ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan
pronto se determina que su valor contable supera el valor estimado recuperable (Nota 3.7).

3.6 Activos intangibles

Las marcas, activos intangibles con vida util indefinida, se encuentran valuadas al costo
histérico menos la pérdida por deterioro, segun lo indicado en Nota 3.7.

En los estados financieros se encuentran reconocidas aquellas marcas adquiridas de las
que se espera obtener beneficios econédmicos futuros.

3.7 Deterioro de activos no financieros

Las Propiedades, planta y equipo y otros activos no corrientes de vida util definida se
someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las
circunstancias que indiquen que su valor en libros pueda no ser recuperable. Cuando el
valor en libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro de valor.

A efectos de evaluar el deterioro, el analisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efectivo, o sea el grupo identificable de activos mas pequefio que genera ingresos de
fondos.

1"
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El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable, menos los costos de realizacion y
su valor de uso.

Los intangibles de vida util indefinida se someten a pruebas por deterioro de valor
anualmente o en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber
deteriorado su valor. Para determinar la pérdida por deterioro se realiza una estimacién del
valor presente de los flujos futuros de ingresos de caja aplicando las tasas de descuento
apropiadas (costo promedio ponderado del capital) denominadas en la moneda de los flujos
de caja.

3.8 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas aquellas sociedades sobre las que CONAPROLE ejerce control. Se
ejerce control de una entidad cuando se esta expuesto, o se tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Estas inversiones se encuentran valuadas al costo original de las mismas menos una
pérdida por deterioro, cuando corresponda. El costo se determina como el valor razonable
de los activos entregados, instrumentos de patrimonio emitidos y pasivos incurridos o
asumidos a la fecha del intercambio.

A efectos de evaluar el deterioro a cada fecha de cierre, si el valor en libros es mayor que el
valor razonable de la inversién, la diferencia se reconoce directamente en el Estado de
ganancias y pérdidas en la linea Otras ganancias y pérdidas.

Para aquellas inversiones en empresas cuyos pasivos superan sus activos, el valor
reconocido por esta inversiéon se reduce a cero, y la pérdida acumulada remanente se
expone deducida de los créditos mantenidos con la misma, si se mantiene un saldo o en
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

3.9 Activos financieros

CONAPROLE adopté anticipadamente la NIIF 9 desde el 1 de agosto de 2011 y la aplico
para todos los periodos presentados. De acuerdo con esta norma, los instrumentos se
clasifican en dos categorias: valuados a costo amortizado y valuados a valores razonables,
segun el modelo de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos contractuales del
activo.

3.9.1 Créditos o instrumentos de deuda
3.9.1.1 Activos financieros a costo amortizado
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i.  El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de octubre de 2014 y 31 de julio de 2014, los activos financieros a costo amortizado
comprenden Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 3.12),
Inversiones temporarias y Efectivo.
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3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable

Son aquellos que no cumplen las condiciones establecidas para ser clasificados como a
costo amortizado.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se vallan a valor razonable a través de resultados.
3.9.3 Deterioro de activos financieros

CONAPROLE evalua al final de cada ejercicio la existencia de una evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, en cuyo caso se reconoce
una pérdida por deterioro. Dicha evidencia surge cuando, como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”), hay un impacto sobre los flujos de efectivo esperados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El criterio que utiliza CONAPROLE para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

(a) Dificultad financiera significativa del obligado.

(b)  Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de
intereses o del principal.

(c) CONAPROLE, por motivos econdmicos o legales relacionados con la dificultad
financiera del prestatario, le otorga una concesién que de lo contrario no podria
efectuar.

(d) Es probable que el prestatario entre en quiebra u otras reorganizaciones financieras.

(e) La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

(f)  Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera, incluyendo:

(i) cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
(i)  condiciones nacionales o locales que se correlacionen con los incumplimientos
de los activos en la cartera.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el Estado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo o una inversion mantenida
hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva corriente determinada bajo el
contrato.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconoci6 dicho deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en
el Estado de ganancias y pérdidas la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.
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3.10 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inicialmente los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha del
respectivo contrato, para posteriormente efectuar su remedicion al valor razonable a la fecha
de cierre del ejercicio. Las variaciones en el valor razonable se reconocen en cuentas de
resultados. CONAPROLE no aplica contabilizacion de cobertura.

3.11 Existencias

Las existencias se valuan al menor entre el costo histérico y el valor neto de realizacion.
Para el caso de productos terminados, productos en proceso, principales materias primas,
materiales y suministros y envases, dicho costo histérico ha sido determinado en base a un
sistema de costos estandar que es ajustado mensualmente a los costos histéricos. Para las
restantes existencias, dicho costo se ha determinado como el costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los respectivos gastos variables de venta.

El efecto del ajuste a valor neto de realizacion se expone en el rubro Provision por deterioro
de existencias, la cual también incluye una estimacién de Provision por obsolescencia en
funcion de la rotacion histérica de productos terminados, insumos, materiales y suministros.

3.12 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado, menos una provision por deterioro. El cargo de la provision se reconoce en el
Estado de ganancias y pérdidas.

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, con excepcion de los
saldos de remitentes, se realiza una provision para créditos deteriorados en funcién de los
plazos normales de comercializacion. La estimacién de dicha provision se ha efectuado
considerando las partidas a cobrar con una antigiedad mayor a 90 dias en el caso de
cuentas por cobrar locales y 60 dias para cuentas por cobrar del exterior y con mas de 30
dias de vencidos en ambos casos. Adicionalmente, para la estimacién se tienen en cuenta
cobros posteriores y situaciones especificas.

Para la estimaciéon de la provision para créditos deteriorados de remitentes, se aplican los
siguientes porcentajes, segun la relacion entre el saldo y la remesa de leche mensual:

%

Menor o igual que 2 10
Mayor que 2 y menor que 5 25
Mayor o igual que 5 50

Estos porcentajes son revisados anualmente y ajustados de acuerdo con los registros
histéricos de incobrabilidad.

3.13 Efectivo y equivalentes de efectivo
A los efectos de la elaboraciéon del Estado de flujos de efectivo, se ha considerado como

efectivo y equivalentes de efectivo el disponible en caja y bancos y las inversiones
temporarias con vencimiento menor a 3 meses.

14

153

%l

Conaprole

—

eciendo juntos:—



=D D

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016 Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016
Conahorro P P P P Conahorro

3.14 Definicién de capital a mantener 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Se ha considerado resultado del periodo la diferencia que surge al comparar el patrimonio al
inicio y al final del periodo, luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes
a aportes, retiro de utilidades y otros conceptos imputados al patrimonio.

3.15 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a
valor razonable. Posteriormente se presentan al costo amortizado.

3.16 Préstamos

Préstamos y sobregiros con intereses se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de
los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente se presentan al costo amortizado.
Los costos financieros atribuibles a la adquisicidn, construcciéon o produccién de activos
calificables son capitalizados como parte del costo del referido activo.

3.17 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan.

Las obligaciones por beneficios de largo plazo se reconocen al valor presente de estas
obligaciones descontando los flujos futuros de egresos de caja aplicando las tasas de

4.1. Factores de riesgo financiero

La administracién del riesgo es ejecutada, mediante la planificacién permanente, por la
Gerencia y la Direccion, quienes aprueban las politicas generales para administraciéon del
riesgo, y de areas especificas tales como riesgo de mercado (incluyendo el riesgo
cambiario, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, y riesgo de
liquidez.

4.1.a. Riesgo de mercado
(i) Riesgo cambiario

CONAPROLE opera a nivel internacional primordialmente en dodlares estadounidenses,
mientras que en el mercado local, las compras y ventas son basicamente liquidadas en
pesos. De acuerdo a la estructura de ingresos, CONAPROLE efectia proyecciones de las
principales variables que determinan el resultado econdémico - financiero, en funcion de las
cuales se determinan las correspondientes decisiones, por lo que los cambios en dichas
variables no afectarian significativamente las utilidades de CONAPROLE. En ciertos casos
realiza contratos a futuro de moneda extranjera para cubrir posibles fluctuaciones de esa
moneda.

Los saldos netos de las posiciones en moneda extranjera son los siguientes:

interés de mercado denominadas en la moneda de pago de los beneficios, y que tienen 31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014
condiciones de vencimiento similares a los plazos del respectivo beneficio. Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en
extranjera Us$ extranjera Us$
3.18 Provisiones Délares (73.674) (73.674) (73.216) (73.216)
Reales 42.794 17.255 34.349 14.967
Las provisiones son reconocidas cuando CONAPROLE tiene una obligacion presente como Euros 4.218 5.286 3.224 4.316
. Unid. Indexadas (150) (18) (150) (18)
resultado de un evento pasado, y es probable que se le requiera a CONAPROLE que (51.151) (53.951)

cancele dicha obligacién. Las provisiones son determinadas como la mejor estimacion
hecha por CONAPROLE sobre el desembolso en que se incurrird para cancelar dicha
obligacién a la fecha de balance, descontado al valor presente cuando el efecto es material.
3.19 Reconocimientos de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y

La desagregacion de dicha posicion en moneda extranjera en los activos y pasivos que la
componen es la siguiente:

31 de octubre de 2014

Posicion  Posicion  Posicion  Posicion Equivalente

. it en US$ en BRL en EUR en Ul en$
representa los montos a cobrar por ventas de bienes y/o servicios, neto de descuentos, Cuentas por cobrar comerciales y
devoluciones e impuesto al valor agregado. El ingreso por la venta de productos se otras cuentas por cobrar 86.208 42.794 8.789 50 2.770.286
reconoce cuando se entregan las mercaderias y se transfieren todos los riesgos y beneficios Inversiones temporarias 54.993 - - - 1.330.721
inherentes a las mismas, el cliente ha aceptado los productos y la cobrabilidad esta Efectivo 1.714 - 62 - 43.356
razonablemente asegurada. El ingreso por la venta de servicios se reconoce en el periodo Préstamos . (109.278) - (201) - (2.650.405)
contable en el cual se prestan dichos servicios, en funcion del grado de avance del servicio Cuentas por pagar comerciales y
prestado en proporcion al servicio total comprometido. otras cuentas por pagar (87.498) - (4.432) (200) (2.252.270)
Provisiones (19.813) - - - (479.443)
El costo de ventas representa los importes que CONAPROLE ha pagado o comprometido (73.674) 42.794 4.218 (150) (1.237.755)
pagar para adquirir o producir dichas mercaderias, productos y servicios. Los gastos de
administracion, ventas y distribucién susceptibles de ser imputados a periodos han sido
computados siguiendo dicho criterio.
Los ingresos y gastos financieros fueron imputados sobre la base del devengamiento en el
periodo considerado, teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable en cada caso.
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31 de julio de 2014

Posicion Posicion Posicion Posicion Equivalente

en US$ en BRL en EUR en Ul en$

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 112.176 34.349 6.626 50 3.174.424
Inversiones temporarias 25.728 - - - 600.440
Efectivo 3.337 - 1.475 - 123.967
Préstamos (104.876) - (464) - (2.462.086)
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (90.076) - (4.413) (200) (2.240.654)
Provisiones (19.505) - - - (455.199)

(73.216) 34.349 3.224 (150) (1.259.108)

Para cubrir posibles fluctuaciones de la moneda extranjera, con fecha 4 de setiembre de
2013 CONAPROLE firmé un contrato de venta de moneda extranjera con HSBC Bank
(Uruguay) S.A. por un monto total de BRL 9.640.000 con vencimiento el 6 de diciembre de
2013. De acuerdo con este contrato, a la fecha de vencimiento CONAPROLE entregd a
HSBC Bank (Uruguay) S.A. una suma de reales y como contrapartida, recibié un importe en
dolares americanos, segun el arbitraje estipulado en el contrato de 1 US$ = 2,41 BRL. El
resultado generado por este contrato se expone en el rubro Egresos financieros del Estado
de ganancias y pérdidas.

(i) Riesgo de tasa de interés

La exposicion al riesgo de tasa de interés surge del endeudamiento a tasa variable. A
continuacioén se detallan los préstamos netos segun la tasa pactada:

31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014

A realizar A realizar A realizar A realizar
en un plazo enun plazo enun plazo enun plazo
menora12 mayora12 menora12 mayora12

meses meses meses meses
Préstamos a tasa variable libor 3 meses 11.615 75.498 8.402 75.615
Préstamos a tasa variable libor 6 meses 299.019 1.171.716 252.427 1.158.729
Préstamos a tasa fija 822.975 564.675 493.784 473.129
Inversiones temporarias / otros créditos a

tasa fija (1.681.466) - (1.353.581)

(547.857) 1.811.889 (598.968) 1.707.473

Como forma de mitigar la exposicion al riesgo de tasa de interés, CONAPROLE mantiene un
instrumento financiero derivado de Rate Cap (Nota 9.2).

(iii) Riesgo de precios

Dado que CONAPROLE no tiene saldos significativos de instrumentos financieros valuados
a valor razonable, no esta expuesta a un riesgo significativo de precios de sus instrumentos
financieros.

(iv)  Analisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dadas las caracteristicas de la estructura de operacién de CONAPROLE, las politicas de
aprovisionamiento son ajustadas de acuerdo con el comportamiento de las variables de

mercado a las cuales se encuentra expuesta y, en particular de acuerdo con la evolucién de
los precios de comercializacion de sus productos. En consecuencia, variaciones en el tipo
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de cambio o en las tasas de interés no generan impactos significativos, en periodos
relevantes, en los niveles del patrimonio o los resultados de CONAPROLE.

Al 31 de octubre de 2014 si el peso uruguayo se hubiera debilitado/fortalecido en un 5%
frente al ddlar, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en
dolares descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto negativo/positivo de
miles de $ 89.139 en el resultado del periodo (impacto positivo/negativo de miles de $
27.095 al 31 de octubre de 2013).

Al 31 de octubre de 2014 si el peso uruguayo se hubiera debilitado/fortalecido en un 5%
frente al real, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en
dolares descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto positivo/negativo de
miles de $ 20.877 en el resultado del periodo (miles de $ 19.012 al 31 de octubre de 2013).

Al 31 de octubre de 2014 si las tasas de interés de los préstamos hubieran sido 10%
mayores/menores, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a la posicion
descripta en Nota 4.1.a.ii, se hubiera producido un impacto negativo/positivo de miles de $
1.737 en el resultado del periodo (miles de $ 933 al 31 de octubre de 2013).

4.1.b. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de CONAPROLE lo constituyen el efectivo y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las instituciones financieras con las cuales CONAPROLE opera poseen una alta calificaciéon
del riesgo crediticio otorgada por los organismos internacionales de calificacion.

Se usan calificaciones independientes de clientes en la medida que estas estén disponibles.
Si no existen calificaciones de riesgo independientes, se evalua la calidad crediticia del
cliente tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Se establecen limites de crédito individuales sobre la base de calificaciones
externas e internas.

La exposicion al riesgo de crédito se encuentra distribuida a lo largo de varias contrapartes y
clientes. Los saldos de clientes mayores a 4% del total de créditos (3 al 31 de octubre de
2014 y 3 al 31 de julio de 2014), sin considerar partes relacionadas, se muestran a
continuacion:

31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014

Deudor Miles de $ % Miles de $ %
Clientes del exterior 821.355 32% 1.470.561 50%
Otros deudores menores al 4% 1.712.897 68% 1.455.658 50%

2.534.252 100% 2.926.219 100%

4.1.c. Riesgo de liquidez

CONAPROLE tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones negociables, y la disponibilidad de fondeo mediante un monto adecuado de
facilidades de crédito para cubrir sus necesidades exigibles de fondos.

A continuacion se analizan los pasivos financieros de CONAPROLE agrupados por
vencimientos comunes:
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Menosde Entre1y Entre2y Masde
e 31 de octubre de 2014 Al 31 de julio de 2014 1 afio 2afios  5aios  5afios  Total
uentas por pagar Préstamos a tasa fija corto plazo 192.021 - - - 192.021
comerciales y . s

otras cuentas por Préstamos a tasa fija largo plazo 297.056  203.347  289.364 - 789.767
Vencimiento pagar Préstamos Total Préstamos a tasa variable (1) largo
2015/2016 50 438.423 438.473 Préstamo Precio Diferido largo plazo 182.413 137.972  353.178 197.772  871.335
2016/2017 - 404.397 404.397 Cuentas por pagar comerciales y
2017/2018 - 289.923 289.923 otras cuentas por pagar 3.727.769 88 - - 3.727.857
2018/2019 - 198.924 198.924 4.497.134 460.789 955.786  376.302 6.290.011
2019/2020 - 191.709 191.709
2020/2021 - 258.507 258.507 (1) Para la tasa variable se toma la tasa LIBOR al 31 de octubre de 2014 y 31 de julio de
2021/2022 3918 112: 2 922282 5 322225 2014 respectivamente, para cada fecha futura de vencimiento de tasa.

4.2. Estimaciones de valor razonable
31 de julio de 2014

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de CONAPROLE medidos a valor

Cuentas por razonable, en funcidn de los métodos de valuacién y los niveles de jerarquia de los valores

pagar

comerciales y razonables:
otras cuentas por
Vencimiento pagar Préstamos Total 31 de octubre de 2014
2014/2015 3.727.769 754.613 4.482.382 Instrumentos financieros a valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2015/2016 88 414.927 415.015 razonable con cambio en resultados
2016/2017 - 414.927 414.927 Inversiones en acciones - - 49.040 49.040
2017/2018 - 206.563 206.563 Obligaciones hipotecarias reajustables 4.665 - - 4.665
2018/2019 - 212.451 212.451 Instrumentos financieros derivados -
2019/2020 - 175.593 175.593 Cap rate - - - -
2020/2021 - 137.934 137.934 Total activos 4.665 - 49.040 53.705
2021/2022 - 55.078 55.078
3.727.857 2.462.086 6.189.943 31 de julio de 2014
Instrumentos financieros a valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
razonable con cambio en resultados
A continuaciéon se presenta el detalle de endeudamiento agrupado por vencimiento (los Inversiones en acciones - - 49.012 49.012
montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados): Obligaciones hipotecarias reajustables 4.665 - - 4.665
Instrumentos financieros derivados —
Menosde Entre1y Entre2y Masde Cap rate - - - -
Al 31 de octubre de 2014 1 afio 2 aiios 5 afos 5 afos Total Total activos 4.665 - 49.012 53.677
Préstamos a tasa fija corto plazo 482.487 - - - 482.487
Préstamos a tasa fija largo plazo 302.407 180.469 197.371 135.605 815.852 Jerarquias de medidas del valor razonable:
Préstamos a tasa variable (1) largo
plazo 88.485 91.696 245964  140.931 567.076 ¢ Nivel 1: precios de cotizacidon en mercados activos para activos idénticos.
Préstamo Precio Diferido 108.844 108.844 326.531 116.598  660.817 e Nivel 2: informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se
Cuentas por pagar comerciales y pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.
otras cuentas por pagar 3.918.062 50 - - 3.918.112 e Nivel 3: informacion sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
4.900.285 381.059 769.866 393.134 6.444.344 confirmar en el mercado.
5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios en dichas
estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el periodo en que
dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y los resultados
reconocidos.
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a. Propiedades, planta y equipo 6.2 Evolucion
La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar la vida util y I _—
. L, . R . X nmuebles Mobiliario,
el método de errg0|a0|on de las propiedades, planta y equipo, con e] objetivo de reflejar en terrenos y Maquinaria equiposy  Obrasen  Importaciones
sus estados financieros el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso edificios Vehiculos industrial otros curso en tramite Total
del tiempo y su uso. N ! 1174419  160.268  2.758.157  150.195 839.504 21794  5.113.337
Se realizan tasaciones periddicas en las cuales los tasadores externos e independientes Tasacion 1.098 - 2.347 - - - 3.445
deben realizar juicios significativos para determinar el valor razonable de las propiedades, Adiciones 1.542 410 10.627 6.209 178.166 50.008  246.962
planta y equipo. En oportunidad de estas tasaciones se realiza una revision de las vidas Retiros - (5.846) (3.348) (24) - (21.794)  (31.012)
utiles. Traslados - 9.761 . _ (9.761) . )
N 2013 1177.059 164593  2.767.783 165380  1.007.909 50.008  5.332.732
b. Provision para créditos deteriorados Tasacién 117.605 . 350.197 - . . 267 602
. - L o Co . Adiciones 82.888 7.728 60.552 12.728 507.527 55.928 727.351
La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto de Retiros ) (50) (5.199) (2.187) i (50.008) (57.444)
!os.c'redltos. de dudgso cobro que d'eb'en ser proylsmngdos, cons@erando la existencia de Traslados 117.961 32.484 845.904 19093 (1.015.442) ! !
indicios de incobrabilidad y con el objetivo de cubrir los riesgos asociados. Valor
31/07/2014 1.495.513 204.755 4.019.237 195.014 499.994 55.928  6.470.441
c. Deterioro de activos intangibles Tasacion 54.768 - 146.907 - - - 201.675
. . _ . . . . . o o Adiciones 17.591 - 30.236 5.149 142213 79.193 274.382
La Dlrec_cuﬁn y Gerencng evaluan anualmente si Ios_ activos intangibles de v@a util indefinida Retiros (676) B} (119) 3) B} (55.928) (56.726)
han sufrido algun deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en Nota 3.6. Traslados ; R . ; i} .
El calculo de los importes recuperables requiere el uso de estimaciones en relacion con el Valor 1.567.196 204755 4.196.261 200.160 642.207 79193 6.889.772
margen y la tasa de crecimiento de los ingresos. 31/10/2014 Rl ) I ) ) ) 099
d. Devolucion de productos vencidos en poder de minoristas Inmuebles Maquinaria  Mebiliario, .
. aquinaria . Obras en Importaciones
terrenos y Vehiculos X ) equipos y P Total
. .. . , o . e s industrial curso en tramite
La Direccidon y Gerencia evaltuan periédicamente la tasa de devoluciéon de productos edificios otros
vencidos en poder de minoristas realizando estimaciones sobre la base de la experiencia Depreciacion
pasada. Inicial 278.378 78.404 837.124 76.895 - - 1.270.801
31/07/2013
Tasacion 273 - 860 - - - 1.133
6.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ;’::I%‘(’jge' 17.435 4.309 58.880 4632 - - 85.256
o Retiros - (5.845) (2.323) (24) - - (8.192)
6.1 Composicion Traslados - - - - - - -
Depreciacién
31deoctubre  31dejulic  31deoctubre 31 de julio 31/10/2013 296.086 76.868 894.541 81.503 - - 1348998
de 2014 de 2014 de 2013 de 2013 Tasacion 20.429 - 38.133 - - - 58.562
Costo o valuacion 6.889.772 6.470.441 5.332.732 5.113.337 Cargo del
Depreciacién acumulada (1.973.058)  (1.788.149)  (1.348.998)  (1.270.801) periodo 58.396 21.533 287679 15.818 - - 383426
Valor neto en libros 4.916.714 4.682.292 3.983.734 3.842.536 Retiros 177 (49) (2.868) ©97) ) ) 83
Inmuebles terrenos y ?f/g;%:gﬁién 375.088 98.352  1.217.485 97.224 . . 1.788.149
edificios 1.158.401 1.120.425 880.973 896.041 Tasacion 13877 44588 576
Vehiculos 98.705 106.403 87.725 81.864 BN : - : - - - 58.765
Magquinaria industrial 2.841.146 2.801.752 1.873.242 1.921.033 :r:%‘(’jo e 19.830 7.698 92.760 5.877 - - 126.165
Mobiliario, equipos y otros 97.062 97.790 83.877 82.300 pRetiros (18) 3) ) ) @1)
Obras en curso 642.207 499.994 1.007.909 839.504 D L :
Importaciones en tramite 79.193 55.928 50.008 21.794 3 fﬁg‘;;;;‘:“ 408.795 106.050 1.355.115 103.098 . - 1.973.058
4.916.714 4.682.292 3.983.734 3.842.536

El valor neto en libros de propiedades, planta y equipo incluye bienes otorgados en
préstamo a las subsidiarias y terceros por miles de $ 240.404 (miles de $ 246.739 al 31 de
julio de 2014) (Nota 26).
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6.3 Activacion de costos financieros

Al 31 de julio de 2014 CONAPROLE activo intereses y comisiones bancarias generadas por
el endeudamiento relacionado con la obra Complejo Industrial Villa Rodriguez. El efecto de
dicha activacion fue un incremento en propiedades, planta y equipo de miles de $ 27.600. Al
realizar esta activacion se utilizé la tasa promedio de endeudamiento de CONAPROLE vy la
tasa de endeudamiento de los préstamos especificos, 2,98% y 3,33%, respectivamente.

6.4 Tasaciones

Los inmuebles y maquinaria industrial fueron tasados en 2007, y en el periodo 2008-2014
las referidas tasaciones han sido actualizadas/revisadas, en forma parcial, de acuerdo con
un plan de tasaciones periodicas. En todos los casos, los valores contabilizados son
ajustados al cierre de cada periodo a los valores de tasacion, netos de depreciaciones, en
ddlares estadounidenses.

6.4.1 Niveles de jerarquia de valores razonables
El siguiente cuadro presenta los activos no financieros de CONAPROLE medidos a valor
razonable, en funcién de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores

razonables:

31 de octubre de 2014

Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inmuebles - - 1.158.401 1.158.401
Maquinaria industrial - - 2.841.146 2.841.146
Total - - 3.999.547 3.999.547

31 de julio de 2014

Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inmuebles - - 1.120.425 1.120.425
Maquinaria industrial - - 2.801.752 2.801.752
Total - - 3.922.177 3.922.177

Jerarquias de medidas del valor razonable:

e Nivel 1: precios de cotizacién en mercados activos para activos idénticos.

e Nivel 2: informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.

e Nivel 3: informaciéon sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en el mercado.

No se han realizado transferencias entre los diferentes niveles en el periodo.

6.4.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3

Los valores de Nivel 3 de Inmuebles- Terrenos y edificios han sido determinados aplicando
un enfoque de mercado utilizando valores corrientes bajo el supuesto de realizacion normal
de los mismos, y considerando aspectos como ubicacion, rutas de acceso, estados de
conservacion, metros cuadrados, entre otros.

Los valores de Nivel 3 de Maquinaria industrial, han sido determinados aplicando un
enfoque de costo utilizando costo de reposicion depreciado y considerando aspectos como
estado general de conservacion, integracion del equipo a una la linea de produccién en

23

162

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m — Marzo 2016

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016

cuproe
Conahor

funcionamiento, grado de obsolescencia respecto al estado de la tecnologia existente en el

mercado.

A continuacion se presenta una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de
cierre, revelando por separado la naturaleza de los cambios durante el periodo.

Inmuebles

Maquinaria Total
terrenos y industrial
edificios
Valor neto 31/07/2013 896.041  1.921.033 2.817.074
Tasacion imputada al Estado de ganancias y pérdidas (Nota 22) 778 1.324 2.102
Tasacion imputada al Otros resultados integrales 47 163 210
Adiciones 1.542 10.627 12.169
Retiros - (1.025) (1.025)
Cargo del periodo (17.435) (58.880) (76.315)
Traslados - - -
Valor neto 31/10/2013 880.973 1.873.242 2.754.215
Tasacion imputada al Estado de ganancias y pérdidas 56.602 163.770 220.372
Tasacion imputada al Otros resultados integrales 40.574 148.294 188.868
Adiciones 82.888 60.552 143.440
Retiros 177) (2.331) (2.508)
Cargo del periodo (58.396)  (287.679) (346.075)
Traslados 117.961 845.904 963.865
Valor neto 31/07/2014 1.120.425 2.801.752 3.922.177
Tasacion imputada al Estado de ganancias y pérdidas (Nota 22) - - -
Tasacion imputada al Otros resultados integrales 40.891 102.019 142.910
Adiciones 17.591 30.236 47.827
Retiros (676) (101) (777)
Cargo del periodo (19.830) (92.760) (112.590)
Traslados - - -
Valor neto 31/10/2014 1.158.401 2.841.146 3.999.547

6.5 Inversiones en bienes de capital comprometidas

57

Las inversiones en bienes de capital comprometidas pero aun no incurridas ascienden a
aproximadamente miles de € 3.505 al 31 de octubre de 2014 (€ 2.132 al 31 de julio de 2014)
(Nota 25).

6.6  Garantias otorgadas

Segun se revela en Nota 19, CONAPROLE mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de
Propiedades, planta y equipo a favor de sus acreedores financieros.
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7. ACTIVOS INTANGIBLES

31 de octubre 31dejuliode 31 de octubre 31 de juliode

de 2014 2014 de 2013 2013
Costo o valuacién 43.528 43.528 43.528 43.528
Deterioro (17.976) (17.976) (17.976) (17.976)
Valor neto en libros 25.552 25.552 25.552 25.552
__ Marcas
Valor neto al 31/07/2013 25552
Creédito por recupero (Nota 22) -
Valor neto al 31/10/2013 25.552
Crédito por recupero -
Valor neto al 31/07/2014 25.552
Crédito por recupero (Nota 22) -
Valor neto al 31/10/2014 25.552

Para la determinacion del deterioro se determinaron los margenes y la tasa de crecimiento
de los ingresos de los préximos afios, presupuestados sobre la base de resultados pasados
y las expectativas de desarrollo de mercado. La tasa de descuento utilizada corresponde a
la tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
RESULTADOS

9.1 Composicion

31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014

Obligaciones Hipotecarias Reajustables 4.665 4.665
Instrumentos financieros derivados (Nota 9.2) - -
Bonprole Industrias Lacteas S.A. 48.250 48.250
Conabia S.A. 790 762

53.705 53.677

9.2 Contrato Rate Cap Transaction

El 10 de abril de 2008 se firmé un contrato de Rate Cap Transaction con Citibank NA New
York con vigencia desde el 15 de mayo de 2009 hasta el 15 de febrero de 2017.

En el mismo se establece que si la tasa LIBOR supera el 5,5%, a CONAPROLE le
corresponde cobrar el diferencial entre la tasa LIBOR al inicio del trimestre y el 5,5%,
aplicado sobre un determinado valor nocional definido en el contrato.

La prima de este contrato se cargd en el Estado de ganancias y pérdidas originalmente y al
cierre de los ejercicios presentados se ha determinado que el valor razonable de este

Conahorrp"

instrumento no es significativo.

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Al 31 de octubre de 2014 y 31 de julio de 2014 la tasa LIBOR asciende a 0,2321% y

8.1 Composicion 0,2391% respectivamente.

31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014

10. EXISTENCIAS

Productores de Leche S.A. 19.250 19.250
Cerealin S.A. 16.063 16.461
Conadis S.A. - - 10.1 Composicion
CONAPROLE Argentina S.A. 6 12
CE.ME.S.A. 8.706 10.266 31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014
Etinor S.A. - - A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e un plazo un plazo mayor un plazo un plazo
Exportadora Ltda.. - - menor a 12 a 12 meses menor a 12 mayor a 12
Leben Representacoes Comerciais Ltda. - - meses meses meses
Conapac S.A. 10.445 10.445 Productos terminados 4.007.138 428 2.903.096 261
Trading Cheese Inc. 244 - Productos en proceso 313.036 - 379.376 -
54.714 56.434 Materiales y suministros 75.111 183.391 74.803 183.851
Material de envasado 203.927 35.597 174.424 33.317
8.2 Evolucién Materias primas 155.510 8.765 124.816 4.777
Envases retornables - 53.090 - 48.307
Importaciones en tramite 21.758 - 66.373 -
(Aumento) Mercaderia de reventa 22.466 - 16.902 -
sz:f':dﬂ g;&e :a‘:tnl';::::; p etgﬁ oro iﬂ'ﬁ?:&fzg& Provision por deterioro (Nota 10.2) (104.934) (138.496) (167.792) (132.464)
Inversiones en subsidiarias 56.434 244 (1.964) 54.714 4.694.012 142.775 3.571.998 138.049
(Aumento) En este capitulo se incluyen bienes en régimen de Admisiéon Temporaria en el marco de lo
Saldo al 31 de Aumento de de Saldo al 31 de julio establecido por la Ley N° 18.184, por un importe total de miles de $ 212.528 (miles de $
julio de 2013 participacion  deterioro de 2014 160.412 al 31 de julio de 2014).
Inversiones en subsidiarias 115.831 - (59.397) 56.434
25 26
164 165

—

_——Creciendo juntps;—




=D D

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016 Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016
Conahorro Conahorro
10.2 Provision por deterioro 31 de julio de 2014
A valor
Saldo al 31 de Incrementos / Saldo al 31 de . razonable . .
julio de 2014 Usos (Decrementos)  octubre de 2014 Activos con cambio Activos/Pasiv
Provision por deterioro 300.256 - (56.826) 243.430 A costo en Subtotal ~ osno
amortizado resultados  financieros  financieros Total
Saldo al 31 de Incrementos / Saldo al 31 de Irr;itc:ﬁ;nbeigtgsglr;:;%gc;sna valor
julio de 2013 Usos (Decrementos) ju"o de 2014 resultados _ 53.677 53.677 _ 53.677
Provision por deterioro 194.745 - 105.511 300.256 Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 4.331.272 - 4.331.272 405.700 4.736.972
Inversiones temporarias 1.353.581 - 1.353.581 - 1.353.581
1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Efectivo 155.019 - 155.019 - 155.019
Total 5.839.872 53.677  5.893.549 405.700  6.299.249
11.1 Categorias de instrumentos financieros
A valor
El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento . razonable
financiero. Pasivos con cambio
A costo en Subtotal  Activos/Pasivos
31 de octubre de 2014 amortizado resultados  financieros no financieros Total
A valor Préstamos . 2.462.086 - 2.462.086 - 2.462.086
razonable Cuentas por pagar comerciales y
Activos con cambio otras cuentas por pagar 3.727.857 - 3.727.857 353.086 4.080.943
A costo en Subtotal Activos/Pasivos Total 6.189.943 - 6.189.943 353.086 6.543.029
amortizado  resultados financieros no financieros Total
Instrumentos financieros a valor 11.2 Calidad crediticia de los activos financieros
razonable con cambio en
resultados - 53.705 53.705 - 53.705 La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados
Cuentas por cobrar comerciales y puede ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la
otras cuentas por cobrar 4.213.545 - 4.213.545 423.689  4.637.234 base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:
Inversiones temporarias 1.681.466 - 1.681.466 - 1.681.466
Efectivo 58.597 - 58.597 - 58.597 31 de octubre 31 de julio de
Total 5.953.608 53.705  6.007.313 423.689  6.431.002 de 2014 2014
Cuentas por cobrar comerciales
A valor Contrapartes sin calificaciones de riesgo externas
razonable Clientes nuevos (menos de 6 meses) 135.735 184.029
Pasivos con cambio Clientes existentes sin incumplimientos en el pasado 2.330.298 2.675.569
A costo en Subtotal  Activos/Pasivos Clientes existentes con algunos incumplimientos en el pasado 68.219 66.621
amortizado _ resultados  financieros  no financieros Total Total cuentas por cobrar comerciales 2.534.252 2.926.219
Préstamos 2.945.498 - 2.945.498 - 2.945.498
Cuentas por pagar comerciales y Efectivo en bancos e inversiones temporarias
otras cuentas por pagar 3.918.112 - 3.918.112 521.432  4.439.544 AAA 1.400.629 1.313.391
Total 6.863.610 - 6.863.610 521.432 7.385.042 AA 513 521
AA+ 2.435 2.349
Aaa 10.505 49.611
Aa1 24772 48.786
Baa2 149 -
Baa3 296.658 89.813
1.735.661 1.504.471
Ninguno de los activos financieros fue renegociado.
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12. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

121 Composicion
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31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014
. A realizar en . A realizar en
A realizar en un A realizar en un
un plazo un plazo
plazo menor a plazo menor a
mayor a 12 mayor a 12
12 meses 12 meses
meses meses
Créditos por exportacion 1.624.365 - 2.146.599 -
Partes relacionadas (Nota 26) 414.511 - 360.988 -
Créditos simples por ventas plaza 520.768 - 474.148 -
Créditos documentados 176.039 - 136.458 -
Cartas de crédito 213.080 - 169.014 -
Provisién para créditos deteriorados (145.836) - (133.746) -
Remitentes de leche 1.385.479 - 1.149.184 -
Devolucién de impuestos indirectos 271.663 - 275.471 -
Anticipos a proveedores 42.684 106.294 54.804 66.608
Créditos fiscales - - 7.468 -
Créditos ajenos al giro 8.068 - 8.090 -
Adelantos al personal 3.048 - 1.349 -
Diversos 17.071 - 20.537 -
4.530.940 106.294 4.670.364 66.608

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

12.2 Partes relacionadas

Refleja los saldos a cobrar a subsidiarias locales y en el exterior, u otras empresas donde se
mantienen inversiones. Los saldos en las subsidiarias del exterior se han provisionado por la
cuota parte negativa del valor patrimonial al cierre de estas inversiones, en los casos que es
aplicable.

12.3 Remitentes de leche
Periodo finalizado el 31 de octubre de 2014

Incluye miles de $ 1.336.386 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo
pago fue aprobado por Resoluciones de Directorio N° 83.245, N° 83.318, N° 83.466, N°
83.682, N° 83.679, N° 83.840, N° 83.946, N° 84.063, N° 84.423, N° 84.505 y N° 84.594. La
Asamblea anual celebrada el dia 18 de noviembre de 2014 resolvié aplicar resultados
acumulados por miles de $ 1.336.386 a cancelar estos saldos adeudados por prima socio
cooperario.

Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2014

Incluye miles de $ 1.085.627 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo
pago fue aprobado por Resoluciones de Directorio N° 83.245, N° 83.318, N° 83.466, N°
83.682, N° 83.679, N° 83.840, N° 83.946, N° 84.063 y N° 84.423. La Asamblea anual

celebrada el dia 18 de noviembre de 2014 resolvié aplicar resultados acumulados por miles
de $ 1.085.627 a cancelar estos saldos adeudados por prima socio cooperario.
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12.4 Analisis de antigiiedad

Conal%rp"

El analisis de antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

el siguiente:
31 de octubre de 31 de julio de 2014
2014
0-30 dias vencidos 412.877 435.755
30-90 dias vencidos 558.355 909.453
Mas de 90 dias vencidos 233.846 412.623
1.205.078 1.757.831

El analisis de antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas y deterioradas es el

siguiente:
31 de octubre de 31 de julio de 2014
2014
0-30 dias vencidos - -
30-90 dias vencidos 45.499 26.678
Mas de 90 dias vencidos 97.083 72.204
142.582 98.882

12.5 Provision para créditos deteriorados

A continuacion se detalla la evolucién de la provision para créditos deteriorados:

Saldo al 31 de Incrementos / Saldo al 31 de
julio de 2014 Usos (Decrementos) octubre de 2014
Provision para créditos deteriorados 133.746 45.772 (33.682) 145.836
Saldo al 31 de Incrementos / Saldo al 31 de
julio de 2013 Usos (Decrementos) julio de 2014
Provision para créditos deteriorados 111.663 (106.477) 128.560 133.746

13. INVERSIONES TEMPORARIAS

31 de octubre 31 de julio de

de 2014 2014
Inversiones Temporarias en dolares 1.330.696 600.440
Inversiones Temporarias en moneda nacional 330.977 733.691
Intereses a cobrar 19.793 19.450
1.681.466 1.353.581

Inversiones Temporarias en dolares

Corresponden a depositos a plazo fijo realizados en instituciones financieras. Los plazos de

estas inversiones son de 3 dias (1 dia al 31 de julo de 2014).
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Inversiones Temporarias en moneda nacional
No se han emitido partes sociales por los valores correspondientes a las expropiaciones y a

Corresponde a depésitos a plazo fijo y a letras de regulacion monetaria en custodia de las capitalizaciones.

instituciones financieras. Los plazos de estas inversiones oscilan entre 4 y 374 dias (1 'y 277

dias al 31 de julio de 2014). A efectos de la determinacion de los aportes reexpresados hasta el 31 de julio de 1997 se
ha tomado el importe que surge de los valores de indemnizacion por las expropiaciones

El valor en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del corregido desde la fecha de origen en base a los indices de ajuste.

descuento es no significativo. Los valores razonables se basan en flujos de fondos

descontados usando como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del 15.2 Fondo de Productividad

nivel 3 de jerarquia.
El fondo de productividad fue creado a partir del 1 de enero de 2000 mediante reglamento
interno (Resolucion de Directorio N° 68.974). Su objetivo es financiar inversiones de

14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO CONAPROLE con el fin de incrementar la valorizacion de la leche. Este Fondo no se
devuelve directamente a los productores, sino que en funcion de los resultados obtenidos
141 Efectivo por CONAPROLE, se disponen distribuciones de utilidades en funcion de la participacion de
los socios cooperarios en dicho fondo. Para la generacién de este fondo se retiene, en
31 de octubre de 31 de julio de general, el 1,5% de las liquidaciones por remisiones de leche.
2014 2014
Bancos 54.195 150.890 15.3 Reexpresion monetaria
Caja 4.402 4.129
58.597 155.019

Corresponde al ajuste por inflacion de los aportes hasta el 31 de julio de 1997, ultimo
ejercicio con hiperinflacién.

Comprenden el efectivo, asi como las cajas de ahorro y cuentas corrientes. El valor en libros

de estos activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no

significativo. Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando 16. RESERVAS
como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

Las reservas comprenden miles de $ 614.826 (miles de $ 614.826 al 31 de julio de 2014)

14.2 Efectivo y equivalentes de efectivo constituidos por requerimiento de International Finance Corporation segin se describe en
o Nota 19. Las restantes reservas que acrecientan el patrimonio fueron generadas por
31de c;t(:)t1u4bre de 31 d;(j)l;uo de resultados de gestién, y aprobadas por parte de la Direccion y Asamblea de Productores.
Efectivo 58.597 155.019
Inversiones temporarias con vencimiento
menor a 3 meses 1.425.256 1.056.313 17. OTRAS RESERVAS
1.483.853 1.211.332
31 de octubre 31 de julio de
de 2014 2014
Revaluacién de propiedades,
15.  APORTES planta y equipo 369.927 227.017
369.927 227.017
31 de octubre 31 de julio de
de 2014 2014
Aportes iniciales 36.079 36.079
Fondo de Productividad 1.312.869 1.254.862
Reexpresiéon monetaria 176.384 176.384
1.525.332 1.467.325
15.1 Aportes iniciales
Incluye los valores de indemnizacion por las expropiaciones mencionadas en la Nota 1
(miles de $4.998 en la fecha de origen). Posteriormente a este hecho, CONAPROLE ha
reflejado en sus libros legales capitalizaciones de reservas y de ajustes al patrimonio.
Las normas de creacion de CONAPROLE vy las normas posteriores relacionadas con
CONAPROLE no han definido un capital social.
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
18.1 Composicion

31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m — Marzo 2016

A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en un

un plazo un plazo un plazo menor plazo mayor a
menor a 12 mayor a 12 a 12 meses 12 meses
meses meses

Remitentes de leche (Nota 18.2) 2.442.019 - 2.346.699 -
Proveedores de plaza 578.397 - 656.571 -
Proveedores por importaciones 345.634 - 416.018 -
Partes relacionadas (Nota 26) 292.452 - 67.116 -
Anticipos recibidos de clientes 129.814 - 31.013 -
Documentos a pagar 3.867 - 6.764 -
Retenciones a productores 210.355 50 193.862 88
Provision por remuneraciones 271.385 - 208.813 -
Cargas sociales a pagar 63.508 - 61.140 -
Fondo de retiro (Nota 18.3) 38.179 - 33.482 -
Retenciones al personal 9.463 - 11.211 -
Remuneraciones a pagar 33.445 - 24.272 -
Impuestos a pagar 13.817 - 16.637 -
Otros 7.159 - 7.257 -

4.439.494 50 4.080.855 88

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

18.2 Remitentes de leche

El saldo incluye miles de $ 1.267.279 (miles de $ 1.400.107 al 31 de julio de 2014)
correspondientes al Fondo Especial para la Estabilizacion de Precios, creado por Resolucion
de Directorio N° 80.359 e incrementado por Resoluciones de Directorio N° 82.078 y N°
84.312. Dicho Fondo fue creado para atender futuras situaciones extraordinarias que
afecten el precio de la leche, y su pago es determinado por el Directorio, en ocasién de
dichas situaciones. Por Resoluciones de Directorio N° 84.505 y N° 84.594 entre agosto y
octubre de 2014 se pagaron a los productores remitentes miles de $ 184.655 en dicho

concepto.

31 de octubre 31 de julio de
de 2014 2014

Saldo al inicio 1.400.107 213.007
Diferencia de cambio 51.827 17.866
Incrementos - 1.169.234
Pagos (184.655) -
Saldo al cierre 1.267.279 1.400.107

18.3 Fondo de retiro

Conaprole

Corresponde a fondos de terceros mantenidos por CONAPROLE correspondientes al Fondo
de Retiro de empleados, el cual esta constituido por aportes personales y patronales y es
administrado por una Comisién Administradora independiente designada a tales efectos. La
obligacion de CONAPROLE se limita a las contribuciones mensuales al mismo.
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19. PRESTAMOS

19.1 Composicion

31 de octubre de 2014

L

Conahorro

31 de julio de 2014

A realizar en

A realizar en

A realizar en

A realizar en

un plazo menor un plazo un plazo menor un plazo
a 12 meses mayor a 12 a 12 meses mayor a 12
meses meses
Préstamos bancarios 488.816 676.415 165.775 721.300
Préstamo Precio Diferido 202.227 711.954 182.413 668.631
Cartas de crédito a pagar 6.082 - 14.501 -
Obligaciones negociables 436.484 423.520 391.924 317.542
1.133.609 1.811.889 754.613 1.707.473
La composicion del endeudamiento es la siguiente:
31 de octubre de 2014
Corto plazo Porcién Largo plazo Total
corriente de
largo plazo
International Finance Corporation - 26.750 314.575 341.325
Otros préstamos 295.885 166.181 361.840 823.906
Obligaciones negociables 183.656 252.828 423.520 860.004
Cartas de crédito a pagar 6.082 - - 6.082
Préstamo Precio Diferido 202.227 - 711.954 914.181
687.850 445.759 1.811.889 2.945.498
31 de julio de 2014
Corto plazo Porcién Largo plazo Total
corriente de
largo plazo
International Finance Corporation - 28.615 326.733 355.348
Otros préstamos 1.717 135.443 394.567 531.727
Obligaciones negociables 183.900 208.024 317.542 709.466
Cartas de crédito a pagar 14.501 - - 14.501
Préstamo Precio Diferido 182.413 - 668.631 851.044
382.531 372.082 1.707.473 2.462.086

19.1.1 International Finance Corporation

e Con fecha 15 de marzo de 2007, la International Finance Corporation (IFC) firmé con
CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 30.000.000 a diez afios de plazo, con
amortizaciones trimestrales, con el objetivo de financiar las obras de construccién del
Complejo Industrial Villa Rodriguez.

El 31 de diciembre de 2007 se recibieron US$ 15 millones y el 22 de julio de 2009 se
recibieron los US$ 15 millones restantes.

El 12 de febrero de 2010 un saldo de US$ 9.354.838 fue cancelado anticipadamente. El 15
de agosto de 2013 se canceld anticipadamente el saldo remanente de US$ 9.450.610.

La tasa de interés aplicable era LIBOR 90 dias mas 2,75 puntos porcentuales.
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e Con fecha 6 de julio de 2012, la International Finance Corporation (IFC) firmé con
CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 30.000.000 a diez afios de plazo, con
amortizaciones semestrales, con el objetivo de financiar obras en el Complejo Industrial Villa
Rodriguez.

Las tasas de interés aplicables son:

- LIBOR 180 dias mas 3% anual hasta el quinto afo,
- LIBOR 180 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.

El 5 de febrero de 2013 se recibieron US$ 15 millones correspondientes al primer
desembolso de este préstamo.

19.1.2 Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh

Con fecha 23 de enero de 2013, la Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh
(DEG) firmé con CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 20.000.000 a diez afios de
plazo, con amortizaciones trimestrales.

Las tasas de interés aplicables son:

- LIBOR 90 dias mas 3% anual hasta el quinto afio,
- LIBOR 90 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.

El 30 de agosto de 2013 se recibieron desembolsos por US$ 3.600.000.
19.1.3 Scotiabank

Con fecha 26 de setiembre de 2013 el Scotiabank firmé con CONAPROLE un contrato de
préstamo por US$ 10.000.000 a cinco afios de plazo, con amortizaciones semestrales.

La tasa de interés aplicable es LIBOR 180 dias mas 2,1 puntos porcentuales.
El 18 de octubre de 2013 se recibieron el total de los desembolsos por US$ 10.000.000.
19.1.4 Obligaciones negociables

o A partir del 1 de setiembre de 2009 se realizaron 17 emisiones de Conahorro a 1 afio
de plazo con amortizaciones semestrales. Estas se enmarcan en un programa de emision
de obligaciones negociables por un valor nominal de hasta US$ 100.000.000 en un plazo de
5 afios, aprobado por el Banco Central del Uruguay en julio de 2009. Al 31 de octubre de
2014 se habian emitido obligaciones negociables por US$ 69.735.783 (US$ 69.735.783 al
31 de julio de 2014) de las cuales quedan en circulacion US$ 7.614.196 (US$ 7.859.356 al
31 de julio de 2014) a una tasa de entre 2,5% y 2,25% anual (entre 2,5% y 2,25% anual al
31 de julio de 2014).

e A partir del 20 de junio de 2012 se realizaron 5 emisiones de Conahorro Il de 3 a 5
afios de plazo con amortizaciones variables. Estas se enmarcan en un nuevo programa de
emision de obligaciones negociables por un valor nominal de hasta US$ 100.000.000 en un
plazo de 5 afios, aprobado por el Banco Central del Uruguay en junio de 2012. Al 31 de
octubre de 2014 se habian emitido obligaciones negociables por US$ 22.965.766 (US$
22.965.766 al 31 de julio de 2014) de las cuales quedan en circulacion US$ 20.745.757
(US$ 22.297.349 al 31 de julio de 2014) a una tasa de entre 4% y 2,75% anual (entre 4% y
2,75% anual al 31 de julio de 2014).
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e EI 20 de setiembre de 2014 se realiz6 la sexta emision de Conahorro |l de 3 a 7 afios
de plazo con amortizaciones variables. Al 31 de octubre de 2014 se habian emitido
obligaciones negociables por US$ 6.992.507 de las cuales quedan en circulacién US$
6.992.507 a una tasa de entre 5% y 3,25% anual.

19.1.5 Préstamo Precio Diferido

Se trata de un préstamo en dolares de los remitentes, generando un interés a la tasa LIBOR
a 180 dias mas 2 puntos porcentuales y con devolucién de capital e intereses de acuerdo a
reglamentacién del Directorio de CONAPROLE.

19.2 Clausulas contractuales

El préstamo con la International Finance Corporation (IFC) mantiene una serie de
obligaciones en cuanto a exigencia de cumplir determinados ratios, topes de
endeudamiento, etc.; las cuales pueden eventualmente constituirse como causal de
rescision de los préstamos respectivos.

En funciéon del contrato de préstamo firmado con la IFC, CONAPROLE previo a la
aprobacion de distribuciéon de utilidades debe proceder a la verificacion del cumplimiento de
los convenants comprometidos, en particular la obligacion de constituir una reserva
equivalente al 1% de las compras de leche del ejercicio.

Al 31 de octubre de 2014 y 31 de julio de 2014 CONAPROLE se encuentra en cumplimiento
de todos los covenants requeridos por este instrumento de deuda.

19.3 Detalle de vencimientos (montos expresados en miles de $) y tasas

31 de octubre de 2014

Deuda
nominada en Deuda
Vencimiento de préstamos uUs$ Tasa Promedio nominadaen$ Tasa Promedio
2014/2015 1.128.512 2,06% 5.097 0,00%
2015/2016 438.423 2,62%
2016/2017 404.397 2,60%
2017/2018 289.923 2,50%
2018/2019 198.924 2,67%
2019/2020 191.709 2,77%
2020/2021 258.507 1,30%
2021/2022 30.006 3,37%
2.940.401 5.097
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31 de julio de 2014

b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A., CE.ME.S.A., Cerealin S.A., Etinor S.A,,

Deuda CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representagoes Comerciais Ltda., CONAPROLE do
nominada en Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda.
Vencimiento de préstamos Us$ Tasa Promedio
2014/2015 754.613 2,06% (iii) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de Deutsche Investitions- und
gg]gggl? jmgg gglgﬁo Entwicklungsgesellschaft Mbh son:
. , (]
%8];@818 g?gig? gg}z" a) Prendaria sobre el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8)
B , (]
0,
S aa0a o 2o b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A., CE.ME.S.A., Cerealin S.A.
2021/2022 55.078 3,37%
2.462.086

19.4 Valores razonables

20. PROVISIONES

20.1 Composicion

El valor en libros y el valor razonable de los préstamos a largo plazo es el siguiente: 31 de octubre de 2014 31 de julio de 2014
Arealizaren Arealizarenun Arealizaren  Arealizar en
Valor en libros Valor razonable un plazo plazo mayor a 12 un plazo un plazo
31 de 31 de julio de menor a 12 meses menor a 12 mayor a 12
31 de octubre 31 de julio de octubre de 2014 meses meses meses
de 2014 2014 2014 Beneficios al personal 189.831 37.611 175.508 42.850
Préstamos largo plazo 1.811.889 1.707.473 1.697.341 1.616.109 Reembolsos 68.634 - 72.344 -
1.811.889 __ 1.707.473 __ 1.697.341 1.616.109 Litigios , 258.243 - 237.922 -
Devolucion de productos vencidos

) . . en poder de minoristas 5.214 - 7.069 -
Los valores razonables de los préstamos a corto plazo se aproximan a sus valores en libros 521.922 37.611 492.843 42.850

dado que el impacto de su descuento no es significativo. Los valores razonables se basan
en flujos de efectivo descontados usando como tasa de descuento la tasa de
endeudamiento de 4%, dentro del nivel 3 de jerarquia.

19.5 Garantias

(i) CONAPROLE mantiene las siguientes garantias a favor de instituciones financieras de
plaza:

a) Hipotecaria sobre las plantas industriales ubicadas en: Montevideo (Planta N° 1 -
Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz 1327), Florida
(Planta N° 7), San Carlos (Planta N° 10), San Ramén (Planta N° 9), Tarariras (Planta N° 5);
b) Solidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU;

c) Prendaria sobre el equipamiento de las plantas industriales ubicadas en: San Ramoén
(Planta N° 9); Rincon del Pino (Planta N° 11), San Carlos (Planta N° 10), Rivera (Planta N°
14), Florida (Planta N° 7).

(ii) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de International Finance Corporation
son:

a) Prendaria sobre:
- el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8);

- varias marcas propiedad de CONAPROLE;
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20.2 Provision por beneficios al personal
20.2.1 Plan de beneficios prejubilables y beneficios por egresos
i Beneficios prejubilables

Por Resolucion de Directorio N° 72.288 del 11 de agosto de 2003 y modificaciones
posteriores, se aprobd un plan por el cual se otorgaria a los funcionarios 6 salarios liquidos
al momento de aceptacion e integracion al plan y otros 6 salarios liquidos al cumplir la edad
de 60 afos, asi como también se realizaria una novacion del contrato de trabajo, efectuando
una reduccion del horario y de la remuneracidon. Adicionalmente se establece el
otorgamiento de una partida mensual al trabajador, la cual permite, sumada al nuevo sueldo,
la obtencion de un ingreso total equivalente al 70% del ultimo sueldo liquido, como forma de
compensar los dafios y perjuicios ocasionados. Dicha partida se recibe si y sélo si el
trabajador continua prestando servicios en CONAPROLE y la misma se deja de percibir ante
el despido del trabajador o el fallecimiento del mismo.

Adicionalmente se otorgaria, en el momento de la efectiva jubilacién, una partida que
complemente posibles diferencias que surjan en la recompensa a percibir de la Comision
Administradora del Fondo de Retiro por haber adherido al plan de pre-jubilables. Al 31 de
octubre de 2014 estan acogidos a este plan 2 funcionarios (2 al 31 de julio de 2014).

Este plan fue derogado por Resolucion de Directorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de
2009.

Este plan constituye un plan de beneficios definidos.
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ii. Beneficios por egresos

Por Resolucion de Directorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de 2009, que derogé el plan
vigente hasta la fecha, se constituyé un nuevo plan que mantiene los derechos de aquellos
empleados acogidos al plan anterior y establece, por un periodo de cuatro afios a partir del 1
de abril de 2009, un plan de beneficios por egresos de acuerdo con las siguientes
caracteristicas:

- la incorporacion al plan de cada empleado es exclusiva iniciativa del Directorio

- los beneficios a que otorga derecho son sustancialmente similares a los otorgados
por el plan anterior

Al 31 de octubre de 2014 estan acogidos al nuevo plan 26 funcionarios (30 al 31 de julio de

Con fecha 25 de agosto de 2014, se ha interpuesto el recurso de apelacion, y los asesores
juridicos entienden que se cuenta con fundamentados argumentos para sustentar la
revocacion de la sentencia de primera instancia.

Los presentes estados financieros han sido preparados tomando en cuenta esta evaluacion
de las circunstancias antes descriptas.

20.5 Devolucion de productos vencidos en poder de minoristas
Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Direccion en cuanto a las devoluciones

que se realizaran en el proximo ejercicio, originadas por ventas realizadas en el presente
ejercicio.

2014) y ha respondido favorablemente a la invitacion del Directorio 1 funcionario mas (1 al

31 de julio de 2014). 20.6 Evolucion de provisiones
Este plan constituye un plan de beneficios por terminacion. Saldo al 31 de Incrementos / Saldo al 31 de
julio de 2014 Usos (Decrementos) octubre de 2014
iii. Obligaciones por el plan Beneficios al personal 218.358 (2.473) 11.557 227.442
Reembolsos 72.344 (4.041) 331 68.634
El pasivo reconocido al final de cada periodo correspondiente a los planes de beneficios se Litigios . . 237.922 ) 20.321 258.243
determina como el valor presente de los desembolsos futuros comprometidos, los cuales Devolucion de productos vencidos
. . - ~ ’ en poder de minoristas 7.069 - (1.855) 5.214
incluyen un aumento real de las remuneraciones para los proximos afos, descontados por la
. : . L 535.693 (6.514) 30.354 559.533
tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo. El resultado generado
por el calculo efectuado fue imputado dentro del rubro Cargas sociales. Saldo al 31 de Incrementos | Saldo al 31 de
20.2.2 Ot .. julio de 2013 Usos (Decrementos) julio de 2014
2. ras provisiones Beneficios al personal 192.557 (45.800) 71.601 218.358
" e . . o Reembolsos 43.563 (23.876) 52.657 72.344
La provision también incluye miles de $ 99.006 (miles de $ 95.488 al 31 de julio de 2014) Litigios 892 (1.793) 238.823 237.922
que corresponde a la mejor estimacién realizada por la Direccion en cuanto a egresos a Devolucién de productos vencidos
realizarse en el préximo ejercicio econdmico. en poder de minoristas 6.397 - 672 7.069
243.409 (71.469) 363.753 535.693

20.3 Reembolsos

Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Direcciéon en cuanto a los pagos que se
realizaran en el préximo ejercicio derivados de reembolsos de clientes que se dan en el
curso normal de los negocios.

20.4 Litigios

Corresponde a la estimacion efectuada por el Departamento Juridico de CONAPROLE de
los desembolsos a realizar en litigios mantenidos por la misma.

CONAPROLE se encuentra en litigio contra un ex distribuidor en Brasil, DNF Servigos
Administrativos Ltda. - ME, por saldos a cobrar por un importe de miles de R$ 1.960
aproximadamente, correspondiente a créditos no cobrados. A la fecha el litigio se encuentra
en proceso.

Adicionalmente, DNF Servigos Administrativos Ltda. - ME inicié en el ejercicio finalizado el
31 de julio de 2010, una demanda judicial a CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. e Exp. Ltda.
y CONAPROLE por un importe de miles de R$ 12.497 aproximadamente, correspondiente a
cobranza de comisiones impagas.

Con fecha 28 de marzo de 2014, se emitié sentencia en primera instancia que dispone el
pago del monto reclamado mas reajustes y costos.
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21. GASTOS POR SU NATURALEZA 22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Periodo finalizado el 31 de octubre de 2014 31 de octubre 31 de octubre
de 2014 de 2013
Gastos de Revaluacion de propiedades, planta y equipo (Nota 6.4) - 2.102
Costo de ventas y Gastos de Resultado por venta de propiedades, planta y equipo 416 156
ventas distribucion  administracion Total Desguace maquinaria - (1.025)
Leche y crema 2.690.252 - - 2.690.252 Ingresos no operativos o _ o 15.192 10.549
Retribuciones personales 168.855 55.135 81.390 305.380 (Pérdida)/ Reversion por deterioro inversiones y créditos
Fletes internos 124.164 44.061 300 168.525 (Nota 26) (27.090) 1.385
Material de envasado 152.116 - - 152.116 Recupero siniestro - 268
Cargas sociales 73.755 24.628 49.946 148.329 Otros (83) 159
Electricidad, agua y combustibles 124.430 2.888 2.534 129.852 (11.565) 13.594
Gastos varios 37.879 20.247 59.602 117.728
Servicios de terceros 27.557 29.178 58.102 114.837
Materias primas varias 112.096 - - 112.096
Depreciaciones 78.974 6.323 11.812 97.109 z. INGRESOS FINANCIEROS
Gastos de exportaciones - 64.659 - 64.659
Reparacion y mantenimiento 41539 3.165 7.025 51.729 31de gg:‘f’e de 31de gg:‘gb'e de
Publicidad 82 37.698 3.173 40.953 Dif ia d bi 32619
Arrendamientos 1.315 30.635 63 32.013 D' ere”"'f e gf‘m.d'O » 958 5575
Impuestos 1.330 19.096 4528 24.954 Inf:rce“s?szz ga d?s' 0s 93595 23777
Seguros - 728 4127 4.855 - ) . ) ’
Provision para créditos deteriorados - ; (33.682)  (33.682) Otros ingresos financieros > 570 13:
Desvalorizacién, pérdidas y muestras (19.529) 10.563 (33.117)  (42.083) 7.053 69.40
3.614.815 349.004 215.803 4.179.622
Periodo finalizado el 31 de octubre de 2013 24.  EGRESOS FINANCIEROS
Gastos de 31 de gg:ibre de 31 de gg?llgbre de
Costo de ventas y Gastos de . . )
ventas distribucion administracién Total ﬁ\ltf:::;]:;apierdcigcr?sblo E?g;g?; (14.084)
Leche y crema 3.279.646 - - 3.279.646 o . : :
Retribuciones personales 217.010 49.370 74.446 340.826 g?m's'onfs bf"?‘”ca”.as (3.353) %‘2&2’
Material de envasado 207.241 - - 207.241 M rlc:s gastos financieros 253' ( '432)
Fletes internos 170.726 35.623 305 206.654 ultas y recargos i 4(559) 23(790)
Cargas sociales 95.570 22.314 57.281 175.165 (104.559) (23.790)
Electricidad, agua y combustibles 148.965 2.158 2.061 153.184
Materias primas varias 145.453 - - 145.453
Gastos de exportaciones - 114.696 - 114.696 25. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Servicios de terceros 31.311 25.708 46.198 103.217
Depreciaciones 79.912 5.621 6.958 92.291 25.1 Inversiones comprometidas
Gastos varios 48.232 9.478 28.513 86.223
Reparacion y mantenimiento 47.490 5.429 19.726 72.645 . : : . .
Desvalorizacién, pérdidas y muestras 8962 12,661 18.130 39753 En Nota 6 se detallan las inversiones comprometidas en bienes de capital.
Publicidad 33 38.098 1.442 39.573 . .
Arrendamientos 3.072 25.597 69 28.738 25.2  Valores recibidos en garantia
Impuestos 1.292 16.419 3.735 21.446 L
Provisién para créditos deteriorados - - 4.930 4.930 31 ge gg:tibre 31 dg (1)11120 de
Seguros - 156 3.971 4.127 e
4.484.715 363.328 267.765 5.115.808 Valores recibidos en garantia 824.115 774.522
Otros 1.819 1.302
825.934 775.824
En este rubro se incluyen avales recibidos de terceros para la presentacién en licitaciones
de compras.
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25.3 Ley 18.099 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas
(Pérdida) / Reversion por deterioro

Las obligaciones derivadas de la aplicacion de la mencionada ley no son significativas. de inversiones y créditos Subsidiarias (27.119) 1.384
(Nota 22) Instrumentos financieros a valor
. . razonable con cambio en
25.4 Otras contingencias resultados (29) 1

(27.090) 1.385

Al 31 de octubre de 2014 CONAPROLE habia avalado conformes emitidos por PROLESA

por miles de US$ 2.125 (miles de US$ 4.436 al 31 de julio de 2014). Las remuneraciones y cargas sociales correspondientes al personal directivo clave

representan aproximadamente el 5% del total al 31 de octubre de 2014 (5% del total al 31 de
26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS julio de 2014).
Como se revela en Nota 6, CONAPROLE ha dado en préstamo gratuito diversos bienes de

26.1  Saldos con partes relacionadas Propiedades, planta y equipo a subsidiarias.

31 de octubre de 31 de julio de

2014 2014 27. HECHOS POSTERIORES
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar Subsidiarias 404.386 343.922 Con posterioridad al 31 de octubre de 2014 no se han producido hechos o circunstancias
(Nota 12) Instrumentos financieros a valor que afecten significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los
razonable con cambio en fluios de efectivo de CONAPROLE
resultados 10.125 17.066 ujos de etectivo de :
414.511 360.988
Otras partes relacionadas 2.988 4.342
417.499 365.330
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar Subsidiarias 290.687 61.315
(Nota 18) Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en
resultados 1.765 5.801
292.452 67.116
Otras partes relacionadas 146.060 113.143
438.512 180.259

26.2 Transacciones con partes relacionadas

31 de octubre 31 de octubre

de 2014 de 2013
Compras de bienes o servicios Subsidiarias (59.508) (118.865)
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en
resultados (5.406) (356)
Otras partes relacionadas (500.466) (456.560)
(565.380) (575.781)
Ventas de bienes o servicios Subsidiarias 249.349 432.006
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en
resultados 10.195 79.841
259.544 511.847
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Productos Lacteos/Uruguay

Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(Conaprole)
Informe Integral

Calificaciones

Nacional

CONAHORRO i (12m) Marzo

Factores relevantes de la calificacion
Sélidos fundamentos del negocio: La calificacidn de Conaprole refleja la solidez de su perfil
crediticio. Las fortalezas de Conaprole estin dadas por: (i) su capacidad para trasladar bajas
en los precios inemacionales al precio de la materia prima pagado a los produciores,
restaurando margenes de rentabiidad; (ii) la competitividad de la industria lactea uruguaya
frente a otros jugadores globales (las exportaciones de Conaprole son aprox. US$S 600 MM
anuales); (W) su fuerte posicién competitiva. Estas caracteristicas contribuyen a disminuir la
volatiidad operativa de la compania, en un negocio ciclico.
Ciclo negativo mitigado por fuerte posicién de liquidez: La estrategia financiera de la
compafiia es mantener una fuerte posicién de iquidez para mitigar posibles efectos de un ciclo
negativo. Para el ejercicio 2015, dado el escenario de bajos precios inlemacionales, se prevé
una caida en el nivel de EBITDA y mérgenes de la compafiia. En un escenario conservador,
sin embargo, se estima que Conaprole sostendra un nivel de apalancamiento neto a EBITDA
por dedajo de 25x y holgadas coberturas de intereses con EBITDA. A julic'14 (afto fiscal)
Conaprole detentaba muy fuertes indicadcres de proteccion de deuda, con deuda a EBITDA
de 1.2x y cobertura de intereses brutos con EBITDA de 29.9x
Fuerte posicién competitiva: Conaprole es lider dentro de la industria lictea uruguaya con
una participacién cercana al 70%., producto del reconocimiento de sus marcas y su
desarrollada cadena de distribucidn. El mercado local cuenta con altas barreras de entrada.
Flexibilidad financiera: Conaprole detenta una importante flexibilicad financiera, un
demostrado acceso a los mercados de crédito y un manejo adecuado de su nivel de
apalancamiento. Las necesidades de financiamiento de Conaprole acompadian el ciclo de su
9 La pafiia detenta moderad iveles de apalancamiento una fuerte posicidn de

2016 por hasta USS 3 MM Fie(uy)
L, No
urusem  sworise  swems
NIF NF
12meses 12 meses

Total Activos wm 1ne
Total Deuda

Financiera 2482 2120
Ingresas 21978 16953
EBITDA 204 1355
EBITDA (%) % L
Dewda/ EBITDA 1.2x 18x
Esmown

whereses .0 M

NIF: Nomas inemaconales de
informacidn fimancien.

Manual de Calficacn regatado
ante of BCU

liquidez y acecuada cobertura de deuda. La emision de los titulos CONAHORRO de corto y
largo plazo contribuyen a diversificar ain mds las fuentes de financiacién de la compafiia.

Sensibilidad de la calificaciéon

Aumento del apalancamiento: La calificacién podria verse presionada si 5o cbservara una
suba en el apalancamiento de corto plazo por encma de lo estimado, que no estuviera
estrictamente relacionada con el financiamiento del ciclo de negocio. Se prevé que Conaprole
sostendrd una estrategia financera de mediano plazo caracterizada por un nivel de
apalancamiento conservador y fuerte posicion de liquidez.

Liquidez y Estructura de capital

Endeudamiento bajo: A julo'14 el EBITDA alcanzé USS 90 MM, y Ia deuda financiera bruta
ascendié a aproximadamente USS 107 MM, lo cual se traduce en una relacidn deuda a
EBITDA de 1.2x EI69% de la deuda se encontraba en el largo plazo. La misma se compone

Gadcela Catn principaimente de préstamos bancarics, préstamos de productores y obligaciones negociables.
+5411 52358129 Fuerte posiciéon de liquidez: A julio'14 la posicién de caja e inversiones commientes de la
Gatricla can@facy com compafiia alcanzaba los US$S 65 MM, cubriendo en 2x la deuda financiera de conto plazo. Se
“""‘,'“"""“‘: prevé que la compafiia continbe manejando sus vencimientos de coro plazo mediante una
Analista combinacidn de caja y nueva deuda.

+5411 5235 8138

Sefictas o Qitacy
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Perfil del negocio

Cooperativa Nacional de Productores de Leche (Conaprole) es una entidad lider en la industria
lactea uruguaya, con aproximadamente 70% de participacién de mercado en las ventas de
leche. La cooperativa tiene mas de 70 afos de trayecioria, y es el principal proveedor de
productos lacteos en el mercado doméstico. Asimismo, sus productos fueron fortaleciendo su
presencia en los mercados internacionales, los cuales le otorgan hoy aproximadamente el
60% de sus ingresos.

Estratogia

El consumo iicteo per capita de Uruguay es uno de los mas altos del mundo, comparable con
el de los paises desarrollados. Debido a la madurez y alto consumo kocal, y en virtud de las
oponunidades originadas en el extenior y la bondad de los precios internacionales hasta el
ejerccio antenor, Conaprole continud consolidando y fortaleciendo sus operaciones en el
mercado extemno.

Conaprole concentrd sus inversiones de los (itimos ejercicios en los productos destinados a
sus ventas de exportacion. Durante 2013 la compafia finalizé la obra de expansidn de su
planta de Villa Rodriguez, en la que se invirtieron aproximadamente US$ 70 MM, y permitié un
aumento de la capacidad de produccion de leche en poivo pasando de 112.800 ton/afo a
163.900 tonvafo.

En el actual escenario najos precios internacionales, se prevé que la compafia modere sus
inversiones de capital. Conaprole Sene suficiente flexibilidad para hacerlo, debido a las
recientes inversiones realizadas en capacidad instalada.

Operaciones

La cooperativa se dedica a la produccidn y distribucién de una amplia gama de productos
ldctecs, que incluye leche liquida o en polvo, queso, manteca, cremas, helados, dulce de leche,
y vancs ingredientes ldctecs. Opera bajo la marca Conaprole y bajo otras marcas locales,
entre las que se encuentran Kasdorf, Conamigos, Candelaria, Ricoleso, Manjar, Alpa, Oso
Polar y Blancanube.

Conaprole opera ocho plantas procesadoras, con una capacidad total de produccion de leche
para el consumo es de aproximadamente 580.000 ks/dia en todas sus plantas.

Relacién con productores. La relacién de Conaprole con los remitentes es a dos niveles. 1)
como proveedores de la materia prima basica y 2) como asociados-duefios.

La cooperativa les paga un precio por la leche remitida. Del precio a pagar, la cooperativa
retiene un 1,5% destinado como aportes de capital para conformar el denominado Fondo de
Productividad, que tiene como fin fondear parte de las inversiones anuales.

En cuanto al precio pagado a los productores, la Direccién fija el precio de la materia prima en
pesos. En momentos de incertidumbre cambiaria, los precios fueron fijados sujetos a una
banda de fluctuacién cel tipo de cambio. Este mecanismo ofrece una cobertura operativa al
resgo de descalce de moneda.

Mercado Externo (67.4% de las ventas totales a julio’14)
Exposicién a la volatiidad de Jos precios commodities, productos de venta mayorista.

Las ventas al exienicr s componen principaimente de ingredientes que son utilizados como
insumcs, tanto en la industria alimenticia como en ka farmacéuica. El volumen destinado al
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exierior representa el 72% sobre el volumen total vendido a julio’14 (mismo porcentae que en
el ejercicio anterior).

Los ingresos por exportaciones crecieron un 24 5% interanual a julio'14, como consecuencia
de un crecimiento del 28.6% en precios promedio durante el afo (los precios comenzaron a
decrecer desde febrero'14), Esto mas que compensd la calda del 3.2% en ks volimenes
comercializados.

Los productos exportados son de venta mayorista, y por o tanto su contrbucion marginal es
menor a la de los productos destinados al mercado local La leche en polvo y otros productos
deshidratados son el principal rubro en el volumen total exportado. El segundo y tercer
producto en importancia son |0s quesos y manteca.

En cuanto @ I0s destincs de exportacion, se observa en los (imos afos una carera més
heterogénea que tiene como principales paises Venezuela, Brasil, China y Rusia, entre otros.
La compafiia opera con el mercado venezolano dentro de un limite de crédito y conforme va
cobrando sus exportaciones. Se entiende que en caso de no poder continuar vendiendo a este

destino, Conaprole tiene flexibiidad suficiente para re-direccionar sus ventas a otros mercados.

Mercado Interno

Estabiidad de la demands, demanda ineldstica de Jeche fluida, productos de alo valor
agregado.

Conaprole detenta una posicion de iderazgo dentro de la industna lactea uruguaya, y ocupa el
primer lugar en reconocimiento de marca, con un 70% de participacion en las ventas de la
lache (considerando cualquiera de sus formas). En cremas y productos frescos su
participacion ascende a mas del 50%.

La demanda del mercado local es relativamente estable, los cual hace bastante predecbie la
generacién de caja en moneda local. Las lineas de leche y cremas concentran
aproxdmadamente el 55/60% del volumen de ventas domésticas.

La cooperativa distribuye sus productos principaimente a través de una extensa red de
distribuidores (externos y exclusivos) a 1o largo de todo el pals, lo cual constituye una ventaja
competitiva (mas de 100 empresas distribuidoras independientes). La red de distribuidores
esta dividida en dos regiones que operan independientemente: Montevideo y el interior del
pals.

Histdricamente, esta red constituyé el principal canal de distribucion para Conaprole,
concentrando, entre ambas subdivisiones, el 70% de las ventas al mercado intemno. EI canal
supermercados registra una baja participacion sobre las ventas, representando un 15% de las
ventas domésticas. El porcentaje restante de las ventas se destinan a organismos pGblicos,
subsidiarias y otros privados.

Factores de Riesgo

s  Exposicién a la evolucidn de los precics de kos commodities. La rentabilidad del negocio
de exportacidn de productos lactecs estd expuesta a los acontecimientos de los distintos
mercados fjadores de precios intemacionales.

o Aprovisionamiento de materia prima. El volumen de remision de leche esta influenciado
por condiciones ajenas al control de la cooperativa, como factores cimaticos.

* Incidencia de los vaivenes de la economia local sobre 10s ingresos provenientes de ese
mercado. Si bien el consumo de leche es ineldstico frente al precio, la demanda de
productos de mayor valor agregado se ve influencada por el poder adquisitivo de |a
poblacién, los efectos de inflacidn, y la sustitucidn de productos.

Cooperativa Nacional de Productores de Leche FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO SA 3
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. Exposicién de endeudamiento a tasa variable. La cooperativa tiene una cobertura de
riesgo de tasa por el préstamo con IFC.

Perfil Financiero

Rentabilidad

Las ventas y EBITDA de Conaprole a julio'14 alcanzaron $ 21.978 MM y $ 2.035 MM,
respectivamente, lo cual compara positivamente contra $ 16.953 MM y $ 1.355 MM registrados
en el ejercicio cerrado a julic'13. El motivo principal del crecimiento fue el mercado de
exportacidn, donde la suba del 28.6% en los precios promedios del afio (que comenzaron su
tendencia a la baja en febrero'14) més que compensd una caida del 3.2% en los volimenes
vendidos. A nivel general, el volumen vendido por la compafiia cayd un 1.6%.

En cuanto al EBITDA y al margen de EBITDA se observa que el crecimiento se explicd tanto
por la suba en los precios CoOmo Por UNa Mayor Contribucion unitana.

Los costos operativos de la cooperativa estdn compuestos principaiments por la leche y crema,

materiales, otros consumos y mano de obra. Del total de costos y gastos operativos, se calcula

que aproximadamente el 20% de los insumos © costos se encuentran denominados en dblares.

Conaprole detenta una fuerte flexibilidad gracias a su capacidad para trasladar el impacto de
la variacién en los precios intermacionales al precio pagado al productor de materia prima.
Para el ejercicio 2015, dado el escenario de fuerte baja en los precios intemacionales, se
prevé una caida en el nivel de EBITDA y méargenes de la compafiia.

Flujo de fondos

En términos de la generacién de fondos, a julio'14 el flujo generado por las operaciones de
Conaprole alcanzé los $ 3.684 MM. La vanacion negativa en el capital de trabajo fue producto
de un aumento de stocks hacia el clerre del ejercicio y de cuentas por cobrar, lo cual derivé en
un flujo de caja operativo de $ 659 MM.

Durante el ejercicio Conaprole realizd fuertes inversiones de capital por $ 842 MM. Se prevé
que las inversiones de expansion en los praximos dos ejercicios disminuyan, en lineéa con el
promedio histérico.

Liquidez y estructura de capital

A julio'14 la deuda financiera bruta ascendia a aproximadamente USS 107 MM, lo cual
compara contra US$S 104 MM a julio’13. El 69% del apalancamiento bruto se encontraba en el
largo plazo. La deuda se compone princpaimente de préstamos bancarios, préstamos de
productores y ON.

Politica de distribucion de utidades. Los socios cooperarnios reciben reliquidaciones de precio
cuando la situacion econtmica-financiera lo permite. Estas reliquidaciones se pagan
generalmente dos veces al aflo, mes posterior al cierre de los semestres fiscales (febrero-
2Qosto).

Fondeo y flexibilidad financiera

Conaprole detenta una importante flexibiidad financiera, con probado acceso a los mercados
de crédito.

A julio'14 la posicién de caja e inversiones comientes de la compadiia aicanzaba los USS 65
MM, cubriendo en 2x ia deuda financiera de corto plazo. Se prevé que la compafiia continde
manejando sus vencimientos de corto plazo mediante una combinacion de caja y nueva
deuda.

Cooperativa Nacional de Productores de Leche FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A. K
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Anexo |. Resumen Financiero

A part del ejericio inciado of 182012, CONAPROLE ha a8 o e aacoraes e NFF). Anexo ll. Glosario
R i .C tiva Naciona! de P de Leche (CONAPROLE) + EBITDA: Resultado operativo antes do Amortizaciones y Depreciaciones
(miles de UYUS ajustados. a0 Secal Snalzado en Jukc) * EBITDAR: EBITDA + Alquileres devengados
Tpo 6o Camble UYUSD & fael ool Purtods n® »o 208 %o 2028 . m@ammm&mommom
Mutipboador do infockin 1,0000 1,0000 1.0000 1004 1908 f mF" i f 3
i NFF « Cargos Fijos: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Alquileres

Cias 0o conscidades FT) ] a2 au an devengados

Rectatilidad «  Costo de Financiamiento implicito: Intereses Financieros Brutos / Deuda Total

ESTOA Operative 2004988 1365040 BT 1267611 1002480 « Deuda Ajustada: Deuda Total + Deuda asimilable al Patrimonio + Deuda Fuera de
Margen e EINTOA L L 63 " L X} Balance

Retomo del FGO / Caplsizacion Apateds (%) M4 152 na 128 o4

Marpen del Fiujo 0s Fondos Libre (L] 02 (] 03 s

Hatomo scten of Patramond Promeso 105 1e "ne a0 134

Coberturas Anexo lll. Caracteristicas de la emision

FGO 1 ntereses Financaercs Boscs =, D3 a0 "ws 58

EBITDA / intereses Financeros Bnscs n M 26 »3 32 .

EBITDA / Seniicio de Deuds 25 18 1.2 22 o NW“M“MO“M&M.MWMIm
FGO | Cargos 1 3 00 w5 58 S ok 5 g
m,m:&‘ on o a2 02 o5 mamamwwmmmmmm
FFL + Caya 0 invarsiones Comientes) | Sandcio de Deuda 17 15 0y % .7 y condiciones del programa se detallan a continuacién:

FCO / imersiones de Capital 08 10 0 20 62

A A2 Condiciones de la Serie (12m) Marzo 2016

Dwuda Tous Anstade/ FGO o7 18 20 13 45 Monto: Hasta USS 3 millones

Douca Torsl con Deuda Asimilable of Patamonio | EBITDA 12 18 23 09 20 Moneda: US$

Douda Neta Total con Deuda Asimiatie o Patdmonio | EBITDA os os 1.5 02 os

Costo e Financiamient) ImghcBo (%) 27 28 28 28 29 Vencimiento: 21/03/2016

Owude Coto Plazo / Deuda Totsl a3 03 o4 os as Derecho del Inversor: El conjunto de los inversores tendra el derecho a recuperar hasta la
Sakines cifra de USS 1 MM en el momento del primer pago de intereses. Para ejercer tal derecho of
Total Acthos WITISTE 11610872 109602513 8700001  8.084.063 inversor debera comunicar la voluntad del ejercicio a su entidad registrante, a través de una

Comentes 1900000 1040848 TTATH0  BSANS  1.406.000 . X : : z

wm.o”::‘:o TSAB13  TIIAST  TT2455 20244 108502 instruccién firmada que recabard el agente fiduciario, quien lo comunicara al Banco Central.
DeelaLAgn e 11473 ;::’; ;_—m"z '::‘.' 957.50 Para esto dispondra de un plazo comprendido entre el 20 de agosto y el 18 de septiembre de
Deuda 3 24200 e . ASELA 2015. Si la sumatoria de las solicitudes superara US$S 1 MM, los capitales a reintegrar se
Deuda Total con Dewda Aumilable al Patrimonio 2462088 2120314 2150912 1420988 2042600 i " o i by
Couts Pt 53 Billasce ° = o ~ 4 determinarén de acuerdo al siguiente criterio: (i) a promata entre el total de solicitudes
Dowda Total A) con Deuda al P 2462088 2120314 2180912 1120188 2042800 recibidas; (i) el monto total solicitado, si asi lo determina la compafia.

Tow! Patimonio TASANS G415 58050 6124M  S013TE - p

Toul Caghiat Ajtatace e tarsse CON. VARG LS e Y M.’Md:ﬂ&&ﬂﬁohmm”dbm%wm

a recuperar capital al 21/09/2015.

Flujo de Caja .

Plujo generads por las Operaciones (FOO) 4017 1204508 1007801  EMAM WIS Pago de interés: 21/09/2015 y 21/03/2016.

Variaciin del Captal de Trabajo AOMI04) IS4 (158N (45138 1428

Flujo de Caja Operativo (FCO) 50435  S8SATI  (S81031)  ITOTI  726.008

Figo e Caje No Operathvo / No Recurente Totel m ° ] o -]

Inarsicnes de Capitel DA1.005) PED408 (437648 (108582 (118454

Onicendos o 0 @S (14440 (1585

Flujo de Fonaos Libre (FFL) (182.538) 008 (1.043.904) a.08 4300

ASqascines y Vertas 08 Acthos Fios, Neto AT 1087 15045 1.540 1H.0%

Ctras Ivarsiones. Neto 177.3%0 14 544 o o o

Vaniaciin Neta de Deuda 2720 (1.058) B30 (TZ7904)  (MA.%D)

Viracin Neta oot Capeal a7 154 629 154,604 137.540 10047

Curos (macsitn y Financiacin) 0 0 o 0 @2

Varaciia de Caja TR A2 wWran (9.358) (S41.TH) “reo

Extaco de Resultados

Ventas Netas 2IATEING MPS3212 ADSEIST 4052410 12084888

Virtaciin de Ventas (%) 208 33 a5 ws as

EBIT Opeeativo 1574308 1006792 633800 MM &SNS

rteroses Firanciercs Brutce 68060 0.9 “am 44742 77959

Aquiieres 0 0 0 0

Rosultado Neto 1T6ATA 1002462 1096147 S0  GAGIM4

Cocperativa Nacional de Productores de Leche FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO SA 5
23 de febrero de 2015 Cooperativa Nacional de Productores de Leche FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S A
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Anexo V. Dictamen de calificaciéon
FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

El Consejo de Calificacidon de FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. (afilada de
Fitch Ratings), en adelante FIX, reunido el 23 de Febrero de 2015, asignd en la Categoria
Fi+{uy) al siguiente titulo de Cooperativa Nacional de Productores de Leche.
umumwmndmonnmynbmmnm

- Conahorro Il (12m) Marzo 2016 por hasta US$ 3 MM mawumamwmmmmunm ha recibido los
honorarios comespondientes por [ prestacion de sus servicios do calificacion.

Categoria Fi(uy): Indica la mas sdlida capacidad de pago en tempo y forma de los ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUENDO ESTE ENUAGE-
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisicnes del mismo pals. Bajo la HTTPAWWWWFIXSCR COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE
Ja e califcaciones necionsies de FIX, asia Calegoria 86 eelgna al Mejor esgo Cradiicls Ywmmmwmm%mmmwmmm
respecto de todo otro riesgo en ol pas. Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son MOMENTO, ammommmAw‘:uua.vmwm
< ) CONFLICTOS INTERES, BARRERAS PARA INFORMACION PARA CUMPLIMIENTO, Y
particulanments séidas, se agrega un signo '+ a la categoria. DEMAS POUITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TANBEN DISPONBLES EN LA DE CODIGO DE

Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos paises. por lo cual se WOAmmmwwxw
identfican agregando un sufyo para el pais al que se refieren. En el caso de Uruguay se LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SO WEB DE FIX
agregara “(uy)". SA

- - valons
Los signos *+° 0 °.* podréin ser afiadidos a una calificaciin nacional para mostrar una mayor o La mproducctn 0 dstibucin Kl o esta saho con pemmiso. Tedcs ke derachos resenvados. En
menor importancia relativa dentro de la corespondiente categoria, y no alteran la definicion asignacikn y & mantenimiento de SUS CAISCacoNes, munmmmgumaum
de la categoria a la cual se los afade. mhmmmmmauumamnumaeﬂwny verficacon

- una
La informacién suministrada para el andlisis es adecuada y suficiente, por lo tanto no es r-'mahnhdm pane de kercercs que 5e obienga varard dependlondo de B natrsera
Categoria E thnu de I Informacitn plblica relevarte, of acceso & de 13 adTinEYaciin
- Cartas do procedimientos evakuaciones, informes actusrisles, informes. Woicos, Gctamenss logakes y otos.
Balances generales al 31/7/14 (anual). con 2 B emisitn en parSouar 0 en la jurisdionién del emiscr, y Una variedad de cbus faciones. Los usLancs de
wmummm Price Waterhouse Coopers. m"m‘.w.‘.“g s o r
Informacion de gestidn suministrada por la ¥ : Ministeio de Ganederia Mvdmmh&ma“ymﬁmﬂ“umm“m’aﬁmh
|Mwmwymw isterio : d‘ mm?rumyumm%muw&maummmwm
Agricultura y Pesca (MGAP), Estadisticas Agropecuarias (DIEA) y de la Oficina incomoran las % y prodicoiones sobre aconiecimientos A8.708 QU POr Su Nalreza N0 58 pueden COMEIBAr Mo
; Politica (OPYPA). mmmnmahwaumm-mmumw
Programacién y Agropecuaria

I
!
e
%
|
:
:
)

FIX o cusiquier 520, Lixs CaISCACONSS N0 50N LN FOCOMENdacon par compr. 0 mantener cLsiquier .
m umw-mmmmmumumamummonggg:

!
i
!
§
i
§
.
i

: los informes.
mmmummummummmam

7 C N &l de Pri Oe Leche FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO SA.

N Produch CALIFICADORA DE RIESGO SA ’
Coop de P deleche  FIX SCRURUGUAY Z3 de fobroro de 2015
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C censura al Directorio, con el voto de dos tercios del total de sus
miembros

En el ejercicio 2012/13, se reunid 2 veces. La primer reunion fue: el 20
de noviembre de 2012 para aprobar el balance de la cooperativa y la
distribucion de utilidades y la segunda fue el 28 de mayo de 2013 de
caracter informativa en el contexto de volatilidad actual de los
mercados internacionales y posibles escenarios futuros:

[ Proyectos de inversion: valor y crecimiento
0 Se actualizaron los diferentes status de los proyectos en
curso de las distintas plantas industriales, aportando
adicionalmente los valores totales de inversion

[ Performance de Conaprole

0 Se compartieron cifras de las principales variables
economico-financieros de los Gltimos ejercicios,
focalizando en los 12 meses anteriores a Abril 2013

o Se analizo la evolucion de la mano de obra, su
productividad, y la situacion de los consejos de salarios

0 Se presentaron las mejoras de rendimientos industriales
en el manejo de los sélidos lacteos, asi como también
las mejoras en costos de calidad

o Seincluyeron referencias al objetivo estratégico del
precio al productor y su participacion en la estructura
de resultados

[ Uruguay hoy
o Se analizo la situacion economica del Uruguay hoy
vinculada a la competitividad, producto bruto interno y
otros indicadores claves aplicados a Conaprole dentro
del marco del crecimiento esperado de la economia
mundial

[ Perspectivas del comercio mundial de lacteos
o Crecimiento de la poblacion mundial, de la demanda de
alimentos y rol de China

[ Conaprole 2033
0 Se explicitaron las diferentes unidades de inteligencia
de negocio existentes que operan mediante mecanismos
de comités gerenciales con objetivos coordinados por la
Gerencia General
o Pilares del crecimiento de la cooperativa y horizontes
estratégicos

1.3. Comisién Fiscal
El control del Directorio es ejercido por una Comision integrada por tres
miembros electos por los Socios Cooperarios simultaneamente con los
Directores, de los cuales dos pertenecen a la lista mas votada y el
restante a la siguiente en el nimero de votos. También duran 5 afos en
sus funciones.

Entre sus cometidos se encuentran;

a controlar en todos los aspectos a la Administracion de
Conaprole referente al cumplimiento de leyes y regulaciones.
b examinar y dictaminar acerca del Balance anual de la

Cooperativa, analizando documentacion respaldante y
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requiriendo los informes que estimen convenientes, ademas de
los reportes planificados de Auditoria Interna y Externa.

C brindar a la Asamblea de Productores la informacidn que ésta
requiera sobre las materias que sean de su competencia.
d investigar denuncias formuladas por cualquier miembro de

Conaprole, comunicando en todos los casos las denuncias
recibidas y las resultantes al Directorio

e dictaminar en forma no vinculante acerca de los proyectos de
emision de Obligaciones

La integracion actual de la Comision Fiscal es la siguiente:

Sr. Eduardo Martin Mendivil  Presidente
Ing. Jorge F. Panizza Carve Vocal
Téc. Agro. Miguel Kidd Vocal

La Comision se retine formalmente cada 2 semanas, salvo excepciones.
En el ejercicio 2012/13, se reuni6 23 veces. La primera reunion fue: el
14 de agosto de 2012 (acta 179) y la ultima fue el 23 de julio de 2013
(Acta 201).

1.4. Comité de Auditoria y Vigilancia
Organo creado por Resolucion de Directorio N° 81554 del 13 de
diciembre de 2011 y conformado segun lo dispuesto por los articulos 26
y 27 del decreto Nro. 322/011 que reglamenta la ley Nro. 18.627 sobre
Mercado de Capitales y con las responsabilidades alli definidas. A saber:

[ Contribuir a la aplicacion y funcionamiento del sistema de
gestion y vigilar el cumplimiento de las practicas de gobierno
corporativo.

[ Revisar los planes de la auditoria interna de la sociedad.

[ Revisar los informes de control interno y analizar su grado de
cumplimiento, asi como los dictamenes de auditoria externa.

[ Asesorar al directorio respecto de las recomendaciones de las
auditorias.

[ Controlar internamente el cumplimiento de las leyes y
reglamentaciones vigentes, de las normas de ética e informar
respecto de los conflictos de intereses que llegaran a su
conocimiento.

La integracion actual del Comité es la siguiente:

Cr. Daniel Ventura Presidente
Ing. Agr. Walter Lockhart Vocal
Cr. Carlos Secondo Vocal

El trabajo del Comité se ha desarrollado de acuerdo a lo previsto en la
norma, procurando establecer una permanente coordinacion y sinergia
con el Area de Auditoria Interna en cuanto al seguimiento de los Riesgos
relevantes del Negocio.

Se elaboraron informes periddicos al Directorio y un informe anual a la
Asamblea de Productores de Conaprole donde se expreso la
conformidad sobre el estado del Control Interno y se incluyeron
recomendaciones de mejora para fortalecer el sistema de control
interno.
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~ 1.5. Comité de Auditoria
Organo dependiente del Directorio conformado por tres miembros de
este y con las responsabilidades de:

a administracion y regulacion del relacionamiento y comunicacion
con el Auditor Externo
b administracion y aprobacion de Planes de trabajo,

procedimientos y organizacion de la Auditoria Interna
c implementacion de programas de denuncias

d analisis de informes de Auditores Externo e Interno
e administracion de la independencia del Auditor Externo
f revision y aprobacion de transacciones con partes relacionadas

De este comité depende area de Auditoria Interna, funcion
independiente liderada por el Cr. Carlos Secondo, creada para evaluar y
mejorar la efectividad de los procesos de gerenciamiento de riesgos y
control de modo de asegurar el cumplimiento de los objetivos de la
Organizacion.

1.6. Comité de Recursos Humanos
Organo compuesto por tres miembros del Directorio, el Gerente
General, el Gerente de Recursos Humanos, el Gerente del Area
Operaciones, y el Gerente del Area de Planificacién Integrada y
Logistica. Sus responsabilidades son:

a coordinar la ejecucion de las politicas de personal aprobadas
por el Directorio

C tener la iniciativa en los cambios de politica de personal a ser
propuestas a Directorio

b funcionar como comité de crisis

] 1.7. Comité de Sustentabilidad

Organo compuesto por las areas de TIMA, Ingenieria, Operaciones,
RRHH, Finanzas y presidido por un Director. El desarrollo sustentable
busca asegurar una mejor calidad de vida para todos hoy y para las
generaciones que vendran. Para lograrlo se trabaja con las 3 bases de la
sustentabilidad: Medio Ambiente, Sociedad y Economia.

Dicho Comité coordina y alina esfuerzos de modo de ser mas eficientes
en lo que refiere a trabajar para lograr una empresa mas sustentable,
fijando objetivos a largo plazo y dando claros lineamientos de trabajo
en estas areas.

1.8. Comité de Agua
Su objetivo es preservan el recurso agua generando acciones a corto,

mediano y largo plazo en los temas de ahorro, y reuso
Integrado por las areas: TIMA, Ingenieria y Control de pérdidas.

1.9. Comité de Energia
Su objetivo es preservar el recurso energia no renovable, generando

acciones a corto, mediano y largo plazo en los temas de: ahorro, nuevas
fuentes alternativas
Integrado por las areas de: Mantenimiento e Ingenieria.

1.10. Comité de Ingenieria
Su objetivo es analizar y evaluar las decisiones de inversion en
capacidad de la empresa.
Integrado por las areas de: Directorio, Gerencia General, Ingenieria,
Industrial y otras areas de la cooperativa de acuerdo a los temas que se
traten.
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2. Auditoria Interna
El Area de Auditoria Interna se formalizo en Conaprole en julio de 2001
y luego de sucesivas adaptaciones en cuanto a sus objetivos vy
metodologia a aplicar, Conaprole aprobo el Estatuto de Auditoria
Interna vigente por Resolucion N° 75329 del 27 de julio de 2006.

Los objetivos generales del Area estan en su Estatuto, estableciéndose
la mision de la misma segln se describe a continuacion:

“Auditoria Interna es una actividad independiente, de aseguramiento y
consulta disefiada para agregar valor y mejorar las operaciones de la
organizacién. Ayuda a la organizacion a cumplir sus objetivos a través
de un enfoque sistemdtico y disciplinado para evaluar y mejorar la
efectividad de los procesos de gerenciamiento de riesgos y control”

Lo que se traduce en :
1) Dar seguridad sobre la confiabilidad e integridad de informacion
financiera y operativa y sobre la adecuacion del sistema de
control interno.

2) Evaluar cumplimiento de operaciones y transacciones con las
politicas y procedimientos de la Cooperativa, asi como con
leyes y regulaciones.

3) Apreciar los medios de salvaguarda de activos y cuando sea
aplicable, establecer la existencia fisica de tales activos.

4) Realizar auditorias para evaluar eficiencia operativa e
identificar oportunidades de mejora en el desempeno.

5) Realizar investigaciones especiales o de irregularidades en las
cuales pueden haber estado involucrados empleados de la
Cooperativa.

6) Administrar la relacion con los auditores externos para el
seguimiento de las observaciones de control interno detectadas
por los mismos.

7) Participar en forma coordinada con otros departamentos o
areas de la organizacion en la revision de nuevos
procedimientos o sistemas, asi como en la adopcion de las
medidas correctivas a las observaciones de auditoria,
procurando dar opinion sobre si los controles incorporados son
adecuados y se han cumplido las necesidades de los diferentes
usuarios.

8) Revisar cumplimiento con las guias para conducir los negocios
éticamente de la organizacion y observar si los mas altos
estandares en relacion al personal y la organizacién estan
siendo cumplidos.

El Plan Anual de Auditoria es aprobado por el Comité de Auditoriay
Vigilancia y para la ejecucion de su mision, el Area desarrolla su trabajo
sobre tres pilares y enfoques metodologicos;
[ Auditoria de los principales riesgos asociados a los Procesos
de Negocio de la Organizacion, priorizandose su abordaje en
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funcion de la evaluacion de riesgos que la Organizacion hizo
sobre cada uno de ellos,

[ Auditoria Continua; programa que ataca el monitoreo de
transacciones, Activos y cumplimiento de normativas
internas y externas de alta sensibilidad,

[ Auditoria de Sistemas, con un programa coordinado con el
Area de Seguridad de la Informacion de Conaprole

Auditoria Interna genera un reporte mensual para la Direccion y
trimestralmente presenta su informe al Comité de Auditoria y
Vigilancia, de quien depende jerarquicamente.

Producto de este trabajo se han individualizado aspectos que han sido
tratados por la Direccion para su mejora continua, como ser:

[ Gestion de inventarios de Leche en Polvo, rubro que
representa el 35 % de los bienes de cambio totales,
reduciendo a la minima expresion las pérdidas en dicha
gestion.

[ Mismo monitoreo y resultados positivos para la gestion de
stocks en las Expediciones de Conaprole,

[ Tratamiento de las debilidades significativas de los distintos
procesos en un rango de objetivos estratégicos para
algunas de ellas

[ Mejoras en los controles sobre recepcion y calidad de leche

[ Adquisicién de herramientas para sistematizar la auditoria
de la gestion de Pérdidas, Devoluciones, Liquidacion de
sueldos, y Facturacion

[ Analisis de vulnerabilidades del ambiente informatico en
conjunto con Seguridad de la Informacion y  expertos
externos

[ Apoyo en levantamiento de debilidades informadas en carta
de Control Interno de nuestros Auditores Externos para
todas las companias del Grupo

[ Revision permanente de los componentes de Gobierno
Corporativo de la Cooperativa para el logro de sus objetivos
y para su adaptacion con la normativa vigente.

3. Auditoria Externa

La cooperativa tiene por norma solo contratar con empresas de auditoria
lideres y de reconocida trayectoria a nivel internacional. La empresa
actualmente encargada de la auditoria es Price Waterhouse Coopers (PWC)
quien tiene contrato hasta el balance anual del 2015 (su primer balance
auditado fue el de Jul.2008). Como constancia de su independencia y la de sus
profesionales, se le pide anualmente a la firma auditora que extienda una carta
firmada por el socio responsable confirmando la independencia referida.

El asesoramiento fiscal y econdmico de la cooperativa esta a cargo de la firma
Deloitte, quien a su vez, fue la empresa auditora anterior a PWC por 6
ejercicios (Julio 2002 a Julio 2007)

4. Presupuesto & control presupuestal

Conaprole aprueba anualmente y al mas alto nivel, su presupuesto econdémico
financiero integral con base mensual. A partir de este dato, mensualmente, la
Gerencia General efectua el control de cumplimiento del mismo, debiendo cada
Area que se aparta de lo acordado, efectuar las explicaciones detalladas de las
causas del incumplimiento. Adicionalmente, cada Area presenta
periodicamente el grado de avance en la ejecucion del presupuesto bajo su
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responsabilidad ante el Directorio senalando las areas principales de riesgo que
pueden afectar el cumplimiento del mismo.

Para el analisis de esta informacion se apoyan en las mas modernas
herramientas de gestion de la informacion, de modo de asegurar la integridad,
confiabilidad y disponibilidad de la misma.

5. Retribucion de los Directores, personal superior e integrantes de 6rganos
del gobierno corporativo

La retribucién del Directorio de la Cooperativa se fija de acuerdo a lo

establecido por la Ley Nro- 16.002 del 25 de noviembre de 1988 y se ajusta -

desde ese entonces - en funcion de los aumentos generales de salario otorgados

al personal de la Cooperativa.

Los integrantes de la Comision Fiscal son honorarios, asi como los miembros los
integrantes del Comité y Vigilancia.

La retribucion del personal superior es fijada anualmente por la Direccion

6. Modificaciones en el personal superior
Dejo la cooperativa el Ing. Diego Chapuis responsable del area de Marketing.

7. Estructura de la propiedad

Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por la
Ley N° 9.526 del 14 de diciembre de 1935 y el Decreto respectivo del 9 de julio
de 1941 y se rige por lo alli dispuesto.

El 1ero de enero de 2000, la Cooperativa resolvio (Resolucion de Directorio N°
68.974) la creacion del Fondo de Productividad cuyo destino es la capitalizacion
patrimonial de la empresa con el objeto de financiar proyectos de inversion
para incrementar la valorizacion de la leche. Para la generacion del mismo se
retiene el 1.5% de las liquidaciones por remisiones de leche. El Fondo no se
devuelve a los productores pero puede ser comercializado entre ellos. La
participacion de los socios cooperarios en este fondo y en la remision de leche,
definen el porcentaje de cada uno en las utilidades que se distribuyan.

La empresa New Zealand Farming Systems Uruguay SA, a través de sus
subsidiarias GIMLEY SA y LEMBAY SA, es el Unico socio cooperario (en
aproximadamente 2000 matriculas) con una participacion superior al 10% en el
Fondo de Productividad.
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1. MENSAJE DEL DIRECTORIO DE CONAPROLE

Estimados todos:

Adoptar y vivir los valores y principios que integran el Coédigo de Etica de Conaprole resulta un factor
fundamental en el avance y éxito de nuestra Cooperativa. Es ante el dinamismo y la rapida evoluciéon de la
industria, que nuestros valores de Integridad, Transparencia, Respeto, Trabajo en Equipo y Excelencia
en lo que hacemos se deben mantener inalterables y seguiran siendo los pilares que soportan nuestras
acciones.

Como parte de nuestro esfuerzo por reforzar la confianza en Conaprole del Personal, los Productores,
Clientes, Proveedores, Comunidad y el Gobierno, debemos actualizar y fortalecer continuamente todos
aquellos aspectos que contribuyan a garantizar la transparencia de nuestras actividades.

Todos tenemos la obligacién y el compromiso de observar este Cédigo de Etica, no sélo para garantizar
que las operaciones que realizamos se apeguen estrictamente a las leyes y reglamentos de nuestro pais,
sino también para asegurar la aplicacion de los mas elevados estandares y principios de Responsabilidad
Social Empresaria. De esta manera estaremos transitando un camino hacia nuestra vision siempre
alineados a nuestros valores y principios.

2. OBJETIVOS Y REGULACION DEL CODIGO DE ETICA

2.1. Responsabilidad Social Empresaria

En Conaprole, concebimos la ética como un aspecto fundamental de la Responsabilidad Social Empresaria,
en la medida en que el nivel de desarrollo ético de nuestra Cooperativa tiene consecuencias en quienes se
vinculan directa o indirectamente con ella.

En esta linea, asumimos los siguientes niveles de responsabilidad:

a) Responsabilidad econémica: de producir alimentos e ingredientes que la sociedad necesite y
venderlos a precios justos que representen el valor de nuestros productos, con niveles de
rentabilidad adecuados para asegurar el retorno para los socios y un crecimiento sostenible.

b) Responsabilidad legal: de respetar las reglas y leyes que rigen nuestro accionar empresarial,
cumpliendo con las disposiciones vigentes.

c) Responsabilidad ética: desplegando un estilo particular de gestion, mas alla del previsto por la ley,
en el convencimiento de que existen principios de relacién con nuestros socios cooperarios, con
nuestro personal, clientes, proveedores, entre otros, que deseamos desarrollar.

d) Responsabilidad filantropica: que canalizamos a través de donaciones y apoyo discrecional
voluntario a causas que promuevan nuestros valores.

Asimismo, nuestra Cooperativa se adhiere a los principios éticos establecidos por el Acuerdo Compact (UN
Global Compact).
» DERECHOS HUMANOS
1- Apoyar y respetar la proteccion de los derechos humanos proclamados internacionalmente
2 - Asegurarse no estar implicados en abusos a los derechos humanos
» TRABAJO
3- Respetar la libertad de asociacién y el derecho a la negociacién colectiva
4- Eliminar todas las formas de trabajo forzoso
5- Abolir el trabajo infantil
6- Eliminar la discriminacién en materia de empleo y ocupacién
» MEDIO AMBIENTE
7- Respaldar un enfoque preventivo hacia los desafios ambientales
8- Llevar a cabo iniciativas para promover una mayor responsabilidad ambiental
9- Promover el desarrollo y difusion de tecnologias no dafinas con el medio ambiente
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2.2. Objetivos del Cédigo de Etica

El propdsito de este Codigo es enunciar normas y principios éticos que deben inspirar la conducta y el
quehacer de todo el personal "de Conaprole. En particular:

e Aportar una guia fundamental de apoyo para el trabajo del personal de la Cooperativa.

e Orientar la educacioén ética. De esta forma Conaprole busca prevenir la realizacion de actos que
se alejen de nuestros valores y plantear los mecanismos de revelacion de disyuntivas que puedan
surgir.

e Promover y mantener la confianza de las localidades en las que operamos y la comunidad en
general.

2.3. Regulacién del Cédigo de Etica
La administracion del Cédigo de Etica corresponde propiamente a las siguientes personas o entidades:

* Comité de Etica de Conaprole

e Area de Recursos Humanos

e Auditor Interno

e Jefe inmediato
2.3.1. Comité de Etica de Conaprole
El Comité de Etica estd constituido por dos miembros del Directorio de Conaprole, un miembro de la
Comision Fiscal y el Gerente General. Los miembros del Directorio y de la Comision fiscal seran
designados por el Presidente del Directorio. Asimismo, de acuerdo a las situaciones o disyuntivas a
resolver, el Comité puede invitar a expertos en los distintos temas.
Es responsabilidad de este Comité asegurar la debida aplicacién del presente Codigo, lo que implica:

e Promover los valores y conductas que se fomentan en el Cédigo de Etica.

e Recibir las denuncias de apartamiento del Cédigo elevadas por el Area de Recursos Humanos y
determinar las medidas correspondientes.

e Analizar y proponer alternativas de solucién para las disyuntivas éticas planteadas.
e Actualizar y modificar el Cédigo de Etica, cuando lo considere oportuno, previa aprobacién del
Directorio.
2.3.2. Area de Recursos Humanos

Es responsabilidad del Area de Recursos Humanos promover y asegurar la difusion del Codigo, actuando
como nexo entre el personal y el Comité de Etica, lo que implica:

e Difundir este Cddigo entre todo el personal de la Cooperativa.
e Recibir las consultas y/o denuncias que sean enviadas por medio de los distintos canales y vias de
acceso, y derivar los casos que correspondan a Auditoria Interna, para su consiguiente

investigacion.

e Analizar y responder las consultas planteadas por el personal, derivando los casos que
correspondan al Comité de Etica.

" El personal involucra a empleados en relacién de dependencia directa, zafrales, unipersonales, becarios, entre otros.

204

e Responder solicitudes de ampliacién de informacién realizadas por el Comité de Etica.

e Generar estadisticas y reportes.

2.3.3. Auditor Interno

Es responsabilidad del Auditor Interno investigar los casos remitidos por el Area de Recursos Humanos, lo
que implica:

e Compilar toda la informacidon necesaria para la evaluacion de los casos y documentarla
debidamente.

e Elevar la documentacién de cada caso al Area de Recursos Humanos respondiendo a las
solicitudes de ampliacién de informacion.

2.3.4. Jefe inmediato

Es responsabilidad de cada jefe promover los principios y valores contenidos en este Cédigo actuando
como nexo entre el personal y el Area de Recursos Humanos.

3. MISION Y VISION

3.1. Nuestra Mision
Por qué existimos

La misién de Conaprole consiste en recoger, procesar y comercializar toda la leche producida por nuestros
socios cooperarios con los maximos niveles de eficiencia de forma de mejorar sostenidamente sus ingresos
y su calidad de vida.

Para ello, nos comprometemos a:

e entregar valor a nuestros clientes a través de productos de excelente calidad,

e generar un ambiente de trabajo que permita el desarrollo de nuestra gente,

e llevar adelante con nuestros socios estratégicos - distribuidores y proveedores - un relacionamiento
basado en la cooperacion y en la busqueda de oportunidades de beneficio mutuo,

e aportar valor a la comunidad, a través de una politica de excelencia en responsabilidad social y una
cuidadosa gestion del medio ambiente.

3.2. Nuestra Vision

Hacia dénde vamos

El exportador de ingredientes y quesos de menor costo en América Latina

Una de las Cooperativas mas competitivas de la region en los negocios de consumo directo
El mejor lugar para trabajar en Uruguay

La Cooperativa insignia del pais.

LN~
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4. VALORES ETICOS QUE NOS DEFINEN

Como queremos trabajar

4.1. Integridad y Transparencia

Cada uno de nosotros asume los compromisos éticos de nuestra Cooperativa. Como depositarios y
gestores de recursos generados por nuestros socios, la Direccion, la Gerencia y cada integrante de la
organizacioén informaremos, de forma clara y sistematica, los resultados de nuestro trabajo haciéndonos
responsables por los mismos.

4.2. Respeto

Daremos un tratamiento justo a cada persona de la organizacion. Haremos siempre hincapié en la igualdad
de oportunidades y en el respeto a la diversidad.

4.3. Trabajo en equipo

Valoramos la Cooperacién y el trabajo en equipo. Creemos que aprender de nuestros comparieros y
compartir nuestras habilidades es la mejor forma de servir a nuestros clientes y a los productores, lo que
también redundara en nuestro propio crecimiento.

4.4. Dinamismo y foco en la innovacion

Nuestras actividades se caracterizaran por una actitud proactiva como elemento clave del éxito de la
organizacion y la innovacién como caracteristica de su gestion en el mercado. El productor debe participar
de este valor, introduciendo dinamismo y modernidad en su propia explotacion. La innovacién se basa en el
mejoramiento continuo, buscando ser siempre mejores.

4.5. Orientacion al mercado

El conocimiento actualizado del mercado, la busqueda de la satisfaccion de nuestros clientes y la
permanente atencién y respuesta a los cambios que se produzcan en el mercado, constituyen el centro de
todas las actividades de Conaprole.

4.6. Excelencia

Estamos comprometidos con la excelencia, y cada uno de nosotros procurara alcanzar siempre el maximo

nivel de calidad y eficiencia en su tarea. Para ello, Conaprole apoyara el crecimiento de su gente, buscando
que desarrollen y mejoren sus propias competencias y capacidades.
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5. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS SOCIOS COOPERARIOS

La misiéon de Conaprole consiste en recoger, procesar y comercializar toda la leche producida por nuestros
socios cooperarios con los maximos niveles de eficiencia de forma de mejorar sostenidamente sus ingresos
y su calidad de vida.

Es por esto que Conaprole se compromete a realizar sus operaciones cumpliendo los objetivos estratégicos
en el marco de los valores y principios que rigen la actividad de la Cooperativa.

5.1. Informacioén y transparencia

Conaprole asegura a sus socios cooperarios la total transparencia en la toma de decisiones y asume el
compromiso de brindar toda la informacién que sea requerida. Adicionalmente, se compromete a informar
periddicamente los resultados de sus operaciones y otros aspectos vinculados al desarrollo del negocio de
la Cooperativa.

5.2. Valor sostenible
En la busqueda de generar valor para los socios cooperarios, Conaprole se compromete a realizar una
gestion con base en la sustentabilidad del negocio en el largo plazo, a través de una politica de excelencia

en responsabilidad social y una cuidadosa gestién del medio ambiente.

5.3. Relacion con sus socios cooperarios

Conaprole busca promover la practica de los estandares de este Cddigo en su relacion con los socios
cooperarios.
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6. COMPROMISO ENTRE CONAPROLE Y SU PERSONAL

6.1. Compromiso de Conaprole con su Personal

Conaprole reconoce en su personal un valor diferencial y promueve el ambiente apropiado para su
desarrollo integral. De manera alineada a nuestros Valores, la Cooperativa busca propiciar un ambiente de
trabajo saludable y productivo, que canalice el potencial y la creatividad de su personal, al tiempo que
fomente la Cooperacién y el trabajo en equipo.

En esta misma direccion, la Cooperativa se preocupa por:
e Dar cumplimiento a las leyes y regulaciones laborales.

e Respetar y propiciar el respeto absoluto por las diferencias y opiniones de los demas, con la
consecuente observacion de toda conducta que atente contra estos principios.

e Velar por la Calidad de Vida de su personal, protegiendo su salud a través de la salvaguarda de las
instalaciones (equipos, dispositivos, sistemas) y procedimientos de seguridad.

En el marco de los esfuerzos que la Cooperativa se encuentra realizando para ser “el mejor lugar para
trabajar” y ampliar las posibilidades de desarrollo de su personal y de sus equipos de trabajo, Conaprole se
plantea el desafio de:

e Brindar beneficios competitivos, proporcionar actualizacién y desarrollo profesional, otorgar
reconocimientos, propiciar la comunicacién abierta y los canales adecuados para la
retroalimentacion, asi como basar los ascensos en los méritos y competencias de cada uno.

» Realizar los procesos de seleccion y contratacion de personal en base a la capacidad, la experiencia
profesional y el nivel de identificacion que los candidatos tengan con los valores de la organizacion.
Desarrollar dicho proceso en un marco de respeto y transparencia, buscando dejar claros los
términos de la contratacion.

6.2. Responsabilidad del Personal con Conaprole

Quienes formamos parte de la Cooperativa debemos contribuir al logro de su Misién y Vision, a través de
un comportamiento que refleje consistentemente los principios y valores que compartimos; respetando la
Normativa Basica Interna?, a disposicion de cada empleado en el Area de Recursos Humanos.

Es entonces responsabilidad y nuestro compromiso como funcionarios de Conaprole:

e Conocer y cumplir lo establecido en el presente Codigo de Etica, asi como todas las
reglamentaciones legales vigentes y politicas, procedimientos y normas internas de Conaprole.

e Orientar a terceros respecto a los valores y comportamientos promovidos por el Codigo.

e Informar y reportar posibles apartamientos al Cddigo a través de los distintos canales y vias de
acceso.

e Dedicar nuestro talento y mejor esfuerzo al cumplimiento de nuestras funciones en Conaprole.
e Compartir nuestro conocimiento y experiencia para beneficio de todos aquellos que integramos la

Cooperativa (personal y productores), clientes, proveedores y comunidades en las que operamos.
La cooperacion y el trabajo en equipo constituyen asi pilares fundamentales de este compromiso.
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e Asumir la responsabilidad por nuestra formacion y busqueda constante de desarrollo,
aprovechando las oportunidades de actualizacién disponibles.

e Desempenar nuestras tareas con dignidad y correccion, guardando el debido respecto por los
compafieros de trabajo y autoridades de la Cooperativa.

e  Cumplir y hacer cumplir los estandares legales e internos de salud y seguridad. Es responsabilidad
de todos detectar, evaluar anticipadamente y comunicar al superior inmediato alguna actividad
riesgosa que se pudiera presentar, a fin de tomar las acciones pertinentes.

e Cumplir con las normas establecidas de seguridad alimenticia.

¢ Mantener una buena presencia y aseo personal durante la jornada de trabajo

e Proyectar con el buen ejemplo la imagen de la Cooperativa dentro y fuera de sus instalaciones.

e  Cumplir con los compromisos de este Codigo de manera consistente, honesta y responsable.

Estas responsabilidades implican, adicionalmente, aspectos relacionados con la protecciéon de los activos
de la Cooperativa. Se definen activos de la Cooperativa a todos los bienes tangibles e intangibles propiedad
de la organizacion, tales como edificios, maquinaria y equipo, equipos informaticos, inventarios, efectivo,
cuentas por cobrar, valores, asi como informacién, productos desarrollados, planes de negocio, patentes y
marcas, nombres comerciales, identidad e imagen corporativa y tecnologia de informacion entre otros.
Custodia y salvaguarda de activos

Nuestro compromiso como funcionarios de Conaprole incluye la custodia y salvaguarda de los activos que
se encuentran en nuestro ambito de accién. Esto implica no participar, influir o permitir situaciones o
acciones que se vinculen con el robo, mal uso, préstamo, desecho o venta de activos, en forma no
autorizada.

Uso de activos para beneficio personal y otros fines distintos a los establecidos en las politicas

Los activos propiedad de Conaprole asi como los servicios que disponemos al trabajar en la Cooperativa,
son para ser usados en el desempefio de nuestra funcién. De ningin modo pueden ser utilizados con
propésitos diferentes (personales o caritativos) si no se cuenta con la autorizacién por escrito del superior

inmediato.

Asimismo, debe contarse con la autorizacién del superior inmediato para permitir visitas, tomar fotografias o
filmar cualquier instalacién de la Cooperativa.

Uso y mantenimiento de instalaciones, maquinaria y equipo

Las instalaciones, maquinaria y equipo de Conaprole deben ser operados sélo por personal autorizado y
capacitado. Adicionalmente, es nuestra responsabilidad en cada area mantener dichos activos en buen
estado, observar las practicas de mantenimiento y aplicar los programas de prevencioén de riesgos.

6.3. Relacion con el Personal

Nuestra forma de trabajo

En Conaprole buscamos que las relaciones derivadas del trabajo estimulen la cooperacion y el trabajo en
equipo para enfrentar con éxito los retos y desafios que se presentan a diario en nuestra Cooperativa.

Entendemos que la cooperacion es un aspecto clave, que involucra una comunicacién responsable,
fundada en los valores de transparencia e integridad que rigen todas nuestras actividades.
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A su vez, y con el propdsito de asegurar el desarrollo de nuestra gente promovido por nuestra Mision, la
gestion de las personas constituye un elemento diferencial de nuestra forma de trabajo.

La Cooperacion implica:

e Atender y proporcionar ayuda efectiva a las solicitudes de apoyo entre unidades y areas,
fomentando el trabajo en equipo y la generacién de conocimiento en las que todos aportemos
nuestra experiencia.

e Priorizar los resultados globales de Conaprole sobre los resultados particulares de cada individuo,
unidad o area, en el entendido que es en la suma de los esfuerzos individuales, en donde queda
garantizado el éxito de todos.

e Apostar siempre a la busqueda de resultados en el largo plazo, no sacrificando el futuro de la
Cooperativa por obtener mejores resultados en el corto plazo.

La Comunicacién implica:

e Ser promotor y comunicador de los valores que compartimos en la Cooperativa y ejemplo de las
conductas y practicas que se fomentan en este Cddigo de Etica.

e Comunicar nuestras ideas y preocupaciones en forma oportuna, clara, honesta y con
responsabilidad, mediante el aporte de comentarios constructivos que hagan mas efectivas
nuestras relaciones y procesos.

e Respetar las opiniones de los demas y con ellas enriquecer las propuestas de soluciones y mejoras
en nuestro trabajo.

La Gestiéon de personas comprende:
e Facultar al personal a nuestro cargo para desarrollar mejor su tarea, con foco en los resultados.

e Contribuir a crear y mantener un ambiente de trabajo sano, estimulante y productivo, en el que
todas las personas reciban un trato justo y respetuoso.

e Reconocer el trabajo bien hecho realizado por otros y manifestarlo oportunamente.

e Brindar retroalimentacion constructiva cuando sea pertinente, con honestidad y objetividad;
sugiriendo alternativas para mejorar.

e Pedir retroalimentacion, saber escucharla y utilizarla como un medio para mejorar.

6.4. Calidad de Vida

Consideramos que la prevencion de accidentes de trabajo y enfermedades profesionales, es tan importante
como la calidad en la produccion y la competitividad de la Cooperativa. Es politica de Conaprole que sus
operaciones sean seguras tanto para el personal como para las comunidades en las que opera; lo que
incluye salvaguardar los equipos y las instalaciones de la Cooperativa respetando nuestro Manual de
Seguridad y Salud Ocupacionals. El mismo se encuentra a disposicion de cada empleado en el Area de
Recursos Humanos.

3 Documento interno: Manual de Seguridad y Salud Ocupacional
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La seguridad y la salud como prioridades

Los actos y decisiones individuales de ningun modo deben reducir las condiciones de seguridad en
nuestras operaciones, ni poner en riesgo la salud de las personas. Es igualmente prioritaria la integridad de
las instalaciones y los equipos para su manejo seguro.

Cultura de seguridad industrial y salud

En Conaprole promovemos la cultura de seguridad y salud al brindar capacitacién permanente en esta
materia®. Establecemos acciones y mantenemos compromisos que contribuyen a mejorar la salud del
personal. Promovemos el compromiso, la participacion y la responsabilidad individual y colectiva, para
actualizar permanentemente nuestra normativa y lograr su efectiva aplicacion.

Cumplimiento de normativas internas y legales en la materia

Conaprole estd comprometida con el cumplimiento de las leyes, asi como con el cumplimiento de las
regulaciones que en esta materia la Cooperativa ha dispuesto, lo que incluye politicas, practicas, sistemas y
procedimientos de seguridad y salud.

Orden y limpieza

Es compromiso de Conaprole y responsabilidad del personal que trabaja en la Cooperativa mantener un
ambiente adecuado de orden y limpieza en las instalaciones, que contribuya a las practicas seguras y a la
eliminacioén de factores de riesgo en el trabajo.

7. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS CONSUMIDORES

Quienes integramos la Cooperativa buscamos actuar en forma innovadora y proactiva, de modo que
superemos las expectativas de nuestros consumidores y nos anticipemos a sus necesidades,
asegurandonos asi una relacién de mutuo beneficio y a largo plazo.

7.1. Calidad, seguridad y eficacia

Conaprole presta la maxima atencion al cumplimiento de las normas y estandares de calidad, seguridad
alimentaria e higiene de sus procesos, buscando la mejora continua en sus productos de forma de entregar
mayor valor a los consumidores.

7.2. Promocion, argumentos de ventas y dialogo

En nuestra relacién con los consumidores deben estar reflejados los valores de integridad, transparencia y
excelencia que como integrantes de Conaprole asumimos. Es asi que, nos aseguramos que la promocion,
argumentos y términos de ventas que usamos estén libres de informacion falsa acerca de la disponibilidad,
oportunidad y/o calidad de nuestros productos.

Asimismo, basamos nuestro didlogo con los consumidores en la transparencia, integridad y busqueda de
excelencia.

* Documento interno: Manual de Seguridad y Salud Ocupacional
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8. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS CLIENTES

El propdsito de Conaprole es “entregar valor” y ser la mejor opcion para sus clientes. Es por eso que el trato
que mantiene con ellos se funda en la busqueda de excelencia, al tiempo que les suministra servicios y
productos de calidad en forma oportuna y en el lugar acordado.

8.1. Seleccion de mercados

Al definir la estrategia de consumidores y/o mercados, Conaprole hace su seleccién en base a criterios de
negocio, sin buscar establecer diferencias discriminatorias de ningun tipo.

8.2. Diversificacion de mercados

Debido al proceso de diversificacion de nuestros mercados, estamos en contacto con diferentes culturas.
En este contexto, al gestionar negocios buscamos cumplir con las leyes de las distintas naciones en donde
opera la Cooperativa, lo que incluye la consideraciéon de las costumbres y los usos particulares. Antes de
pactar acuerdos y elaborar contratos, el personal debe consultar con los asesores legales, de modo que se
asegure el cumplimiento de las leyes aplicables.

8.3. Negocios limpios

Buscamos obtener ventajas competitivas sobre nuestros competidores a través de un desempefio superior,
nunca mediante practicas comerciales no éticas o ilegales. El robo de informaciéon comercial secreta,
obtenida sin consentimiento de su propietario o el hecho de inducir a ex empleados o empleados actuales
de otras organizaciones a proporcionar dicha informacion, esta estrictamente prohibido.

Ningun miembro del personal de Conaprole intentara obtener ventajas competitivas mediante la
manipulacién, ocultamiento, abuso de informacién privilegiada, representaciéon engafiosa de datos
materiales, cuestionamiento o asignacién inadecuada de nuevo personal ni mediante ninguna otra practica
que sea intencionalmente injusta.

8.4. Relacion con clientes
Uno de nuestros valores es mantener una relacion con el cliente basada en la integridad y la excelencia.

Para crear y mantener esta confianza y credibilidad entre Conaprole y sus clientes, tenemos por principio
establecer compromisos sélo con aquello que podamos cumplir cabalmente. Si por circunstancias
imprevistas no resulta posible concretar el compromiso contraido, nos comprometemos a informar a nuestro
cliente.

Conaprole se esfuerza en promover la practica de los estandares contenidos en el presente documento. De
esta forma busca extender entre sus clientes los valores que en el Cédigo se promueven y recomienda que
éstos desarrollen sus actividades bajo el marco de las leyes vigentes.

8.5. Regalos y atenciones

Los regalos, atenciones u otras cortesias para clientes actuales o potenciales de Conaprole pueden
justificarse por propodsitos comerciales legitimos; en todos los casos, dichas deferencias contar con la
autorizacién escrita del superior inmediato de quien las otorgue. En cuanto a los gastos que ello suponga,
deben registrarse en forma exacta y especifica, de acuerdo con los procedimientos establecidos. Esta
prohibido pedir o condicionar una negociacion a la entrega de una atencion, cortesia o regalo.
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Al personal de Conaprole, por regla general, no se le permite recibir regalos ni otras cortesias, incluido
dinero, por parte de los clientes. Se exceptian los articulos promocionales y las atenciones u otras
cortesias, se apeguen a las practicas comerciales usuales, estén autorizadas por el superior inmediato, su
valor no pueda exceder los doscientos ddlares y no comprometan la objetividad de la negociacion. Las
invitaciones de clientes a viajes, ferias, congresos o eventos solo podran ser aceptadas si cuentan con la
previa aprobacién del Comité de Recursos Humanos

Ningin miembro del personal de Conaprole, familiar o amigo, puede utilizar su trabajo en la Cooperativa
para solicitar dinero en efectivo, regalos o servicios gratuitos de ningun cliente, para su beneficio o de un
tercero.

9. COMPROMISO DE CONAPROLE CON SUS PROVEEDORES

El desarrollo de relaciones de confianza y mutuo beneficio con nuestros proveedores ha contribuido al éxito
de Conaprole. Por tal motivo, buscamos que nuestras relaciones con ellos se basen en la transparencia, el
respeto y la integridad.

9.1. Equidad y justicia en la relacién con proveedores

Conaprole —en un marco de confidencialidad y respeto— busca otorgar a sus proveedores las mismas
oportunidades para contratarlos, guardando congruencia y consistencia en el proceso de abastecimiento y
haciendo énfasis en la claridad de los términos del contrato.

En la seleccion de los proveedores, la evaluacion de las ofertas se basa en los criterios establecidos
formalmente por nuestra Cooperativa: un precio competitivo, calidad, experiencia y servicio.

9.2. Relacién con proveedores

Conaprole se esfuerza en promover la practica de los estandares del Cédigo de Etica. De esta forma busca
extender entre sus proveedores los valores de este Cddigo y exige que éstos desarrollen sus actividades
bajo el marco de las leyes vigentes.

9.3. Respeto de los términos de contratos, licencias, leyes y reglamentos.

Uno de los principios que guia nuestro comportamiento en Conaprole es el respeto por los acuerdos y
compromisos establecidos en los contratos.

Respetamos también los derechos de propiedad intelectual e industrial. Es por esto que el personal no
puede establecer relaciones comerciales con contratistas o proveedores que no demuestren estar
debidamente autorizados para el uso o comercializacion de productos y servicios, sujetos a pago de
regalias o derechos de propiedad intelectual o industrial a terceros, asi como la autenticidad vy licitud de los
mismos.

Asimismo, requerimos a nuestros proveedores de servicios el estricto cumplimiento de las normas legales y
reglamentarias en materia de seguridad y salud ocupacional aplicables a sus actividades y los apoyamos
con tal propésito.
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9.4. Regalos y atenciones

Los regalos, atenciones u otras cortesias para proveedores actuales o potenciales de Conaprole pueden
justificarse por propdsitos comerciales legitimos; en todos los casos, dichas deferencias deben contar con
la autorizacion escrita del superior inmediato de quien las otorgue. En cuanto a los gastos que ello suponga,
deben registrarse en forma exacta y especifica, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la
Cooperativa a tales efectos.

Esta prohibido pedir o condicionar una negociacion a la entrega de una atencion, cortesia o regalo.

Al personal de Conaprole tampoco se le permite recibir regalos ni cortesias, incluido dinero en efectivo, por
parte de los proveedores. Se exceptuan los articulos promocionales y las atenciones u otras cortesias que
se apeguen a las practicas comerciales usuales (valor maximo doscientos délares americanos), debiendo
ser siempre de conocimiento del superior inmediato, y sobre todo, no comprometan la objetividad de la
negociacion, o generen expectativa de compromiso personal. Las invitaciones de proveedores a viajes,
ferias, congresos o eventos solo podran ser aceptadas si cuentan con la previa aprobacién del Comité de
Recursos Humanos

El personal de Conaprole tampoco debe solicitar, gestionar o aceptar descuentos o facilidades de los
proveedores de la Cooperativa para beneficio propio o de terceros, salvo las que surjan de convenios de
aplicacion general, establecidos entre la Cooperativa y sus proveedores, con autorizaciéon por escrito del
superior directo. Tampoco le esta permitido al personal solicitar a los proveedores, actuales o potenciales,
donaciones o servicios para beneficio propio o de terceros, a menos que Conaprole como Cooperativa haya
decidido sumarse al esfuerzo de otras organizaciones para apoyar campafas dirigidas a la atenciéon de
necesidades especificas de la Comunidad.

10. COMPROMISO DE CONAPROLE CON EL MEDIO AMBIENTE

Conaprole estd comprometido con una politica de excelencia en Responsabilidad Social en base a los
postulados de Desarrollo Sustentable. Constituye asi un principio fundamental que rige todas las
actividades de la Cooperativa, el satisfacer las necesidades del presente sin comprometer la habilidad de
las generaciones futuras de satisfacer sus propias necesidades.

Es por esto que para Conaprole es una prioridad desarrollar sus operaciones en armonia con la naturaleza.
Para el cumplimiento de este propdsito, fomentamos el desarrollo y la implantacion de sistemas de
prevencion, control y disminucién de impactos ambientales en todas nuestras operaciones.

10.1. Compromiso de Conaprole

Para ser congruente con su Politica de preservacion del medio ambiente®, Conaprole dedica recursos
econémicos y adopta planes y programas de estandar internacional. Todos ellos estan orientados al fin de
asegurar la utilizacion 6ptima y racional de los recursos naturales.

Asimismo, Conaprole capacita y sensibiliza continuamente a su personal en el cuidado del medio ambiente
en las comunidades en donde opera.

10.2. Compromiso del personal de Conaprole

Es obligacion de quienes trabajamos en Conaprole cumplir y hacer cumplir las normas, politicas y
procedimientos de preservacion del medio ambiente establecidas por la Cooperativa.

5 Documento interno: Politica de Calidad
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Ademas, buscamos participar en las campafias y practicas ambientales, siguiendo las directrices emitidas
por la Cooperativa.

10.3. Compromiso con la comunidad
En todo momento procuramos mantener una participacion proactiva con los organismos publicos y privados
en el desarrollo de planes para mantener el equilibrio ecoldégico. También buscamos contribuir a la

elaboracion y perfeccionamiento de leyes ambientales de acuerdo con los planes y programas de
Conaprole.

11.COMPROMISO DE CONAPROLE CON LA COMUNIDAD

En Conaprole nos hemos comprometido a “aportar valor a la comunidad” a través de nuestra politica de
Responsabilidad Social® procurando mantener siempre un canal de comunicaciéon abierto con las
comunidades.

11.1. Participacion de Conaprole en programas de desarrollo comunitario

Como un vecino mas en las comunidades en donde operamos y como parte de nuestra responsabilidad
social, en Conaprole participamos directamente —o a través de organizaciones reconocidas — en programas
y actividades que promueven la integracién, el desarrollo y mejora en la calidad de vida de las
comunidades.

La participacion de Conaprole puede significar presencia, asesoria, gestoria, patrocinios u otra clase de
apoyos especificos, con frecuencia vinculados con nuestros productos.

Para que nuestra organizacion participe en proyectos de desarrollo comunitario, deberan verificarse las
siguientes condiciones:

e No estar prohibido por la ley del pais de que se trate.
e Estar aprobado por la Direccion de la Cooperativa.

e No significar asumir las obligaciones y responsabilidades fundamentales de las entidades
gubernamentales, de otras Cooperativas o de la misma comunidad.

e Estar verdaderamente orientado al desarrollo de la comunidad al fomentar la cultura, la salud, la
educacion, el deporte o el medio ambiente, entre otros aspectos.

o Reflejarse en los registros contables de Conaprole, de acuerdo con la normativa aplicable.

e Existir expresa constancia de recibo del beneficiario, con importe o naturaleza de la contribucién, asi
como destinatario y finalidad de la misma.

11.2. Participacion del personal en el desarrollo comunitario

Se espera que la conducta del personal de Conaprole en su comunidad, refleje los valores que
promovemos como Cooperativa.

¢ Documento interno: Politica de Responsabilidad Social

16

215

Conaprole

_——Creciendo junl




=D D

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016 Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016
Conahorro P P P P Conahorro

Conaprole apoya la participacién de su personal en aquellas actividades y/o eventos que contribuyen al
desarrollo de la comunidad o en asociaciones que lo promueven, siempre y cuando estas actividades no
interfieran con el cumplimiento de sus funciones.

El personal de la Cooperativa no debe generar falsas expectativas sobre posibles apoyos que ésta pueda
proporcionar.

11.3. Desarrollo de proveedores y contratacion de personal local

Como una contribucion al desarrollo y beneficio de las comunidades en las que Conaprole opera,
procuramos la contratacion de personal de la propia comunidad y el desarrollo de proveedores de bienes
y/o servicios también locales. En todos los casos, la oportunidad laboral estd enmarcada por principios
claros de capacidad técnica, calidad, competitividad y experiencia adquirida. Adicionalmente, los criterios de
seleccion de proveedores aplicados son los mismos referidos anteriormente en este Coédigo: precio
competitivo, calidad, experiencia y servicio.

12. COMPROMISO DE CONAPROLE CON EL GOBIERNO

Las operaciones de Conaprole requieren de una amplia interaccion con los gobiernos de diversos paises.
En todo momento, esta interaccién debe apegarse a los principios y valores promovidos por nuestra
Cooperativa, haciendo especial énfasis en la honestidad y el respeto.

Entendemos por relaciones con el Gobierno aquellas en las que éste interactia con Conaprole como rector,
cliente o promotor.

12.1. Gobierno como rector

Es politica de Conaprole conocer, cumplir y promover el cumplimiento de leyes, reglamentos, normas y
demas disposiciones legales aplicables, establecidas por los gobiernos de los paises en los que operamos.
De esta manera Conaprole espera que su personal actie siempre en un marco de legalidad. En
consecuencia no debemos, por ningin motivo, cometer un acto ilegal o indebido, ni inducir o instruir a un
tercero a cometerlo.

Si un empleado de Conaprole duda sobre el caracter legal de una practica, o tiene duda ante cualquier ley,
regulacion o estandar, tiene la responsabilidad de dirigirse al Comité de Etica.

12.2. Gobierno como cliente

Es responsabilidad del personal de Conaprole conocer y cumplir cabalmente con todos los requisitos

establecidos por las leyes y reglamentos de los paises en los que operamos, al proveer nuestros productos
al Gobierno de algun pais.

12.3. Gobierno como promotor

De acuerdo a nuestros valores Conaprole busca apoyar en la medida de sus posibilidades, a aquellos
gobiernos de los paises en que operamos, que propicien el desarrollo de las comunidades. Estas
contribuciones son hechas de acuerdo a los criterios establecidos en el capitulo referido a la “Relaciéon con
la Comunidad”.
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12.4. Trato con funcionarios de Gobierno

Antes de establecer un contacto de negocio, es responsabilidad del personal de nuestra

Cooperativa verificar que esté dentro de sus atribuciones interactuar con funcionarios de Gobierno
representando a Conaprole. Ademas, no se puede entregar regalos a ningun funcionario publico sin la
aprobacion pertinente de acuerdo a las politicas vigentes en la Cooperativa.

De ningin modo podemos prometer, ofrecer, pagar, prestar, dar o en alguna forma transferir —directa o
indirectamente— cualquier fondo, activo u objeto de valor de la Cooperativa a algun funcionario, empleado o
entidad del Gobierno, si dicha aportacién es ilegal o va a ser utilizada de manera ilegal. Las aportaciones
legales deben autorizarse de acuerdo con las politicas de Conaprole.

12.5. Cooperacion técnica con el Gobierno

Conaprole puede proveer temporalmente recursos humanos con el perfil y la preparacién adecuada para
apoyar técnicamente algunos proyectos de Gobierno, cuyo fin sea el desarrollo de programas que
beneficien a la comunidad en general. En todo caso, tales apoyos deberan ser previamente autorizados por
la Direccion de la Cooperativa.

12.6. Contribuciones y actividades politicas

Conaprole reconoce y respeta el derecho que tiene su personal de contribuir y/o participar en actividades
externas a la Cooperativa, como es el caso de actividades de caracter politico. En estos casos, se espera
que tales actividades sean legales y no interfieran con los deberes y responsabilidades contraidos con la
Cooperativa, ni la comprometan.

Se entiende por contribucién politica la entrega de dinero, bienes, servicios, derechos o cualquier otro
recurso, a partidos politicos, asociaciones u organizaciones de caracter politico, asi como a candidatos a
ocupar algun puesto de eleccion popular.

Se entiende por actividad politica el ejercicio o desarrollo de cualquier actividad personal de caracter
politico. Puede incluir no solo la militancia en un partido, organizacion o asociacion politica, sino también la
postulacién como candidato, la intervencién en una campana electoral, o el desempefio de un cargo publico
de naturaleza politica o dentro de algun partido politico.

Conaprole respeta el ejercicio de las actividades politicas que libremente decida llevar a cabo su personal,
siempre y cuando tales actividades no interfieran con el cumplimiento de sus deberes y responsabilidades,
y se realicen estrictamente a titulo personal. Durante el ejercicio de alguna actividad politica, no debe
involucrar o relacionar a Conaprole ni usar el nombre, simbolos, logotipos o algun otro signo que pueda
asociarse con la Cooperativa.

No estd permitido que el personal realice actividades politicas o religiosas en las instalaciones de la
Cooperativa, o utilice recursos de la misma con este fin.

La Cooperativa no se responsabiliza, en ningin caso, de la actuaciéon de su personal en el desempefio de
actividades politicas. La eventual intervenciéon del personal en actividades politicas no implica, en ningun
modo, una tendencia politica por parte de Conaprole.
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13.INFORMACION CONFIDENCIAL Y/O PRIVILEGIADA

En Conaprole consideramos que la obtencion y el buen uso de la informaciéon son ventajas competitivas,
por lo que su administraciéon y manejo debe darse en forma responsable, segura, objetiva y apegada al
derecho.

Entendemos por “poseer informacién confidencial y/o privilegiada”, conocer actos, hechos o documentos
sobre la Cooperativa o su red de negocios.

Tener informacién privilegiada también incluye conocer actos, hechos o acontecimientos no publicos
relacionados con Conaprole o su red de negocios, que pueden representar un beneficio personal a quien
haga uso indebido de los mismos.

Se entiende por informacién confidencial cualquier informacion no publicada de manera oficial referente a la
Cooperativa, sus directivos, grupos de interés u operaciones. La siguiente se considera informacién
confidencial y/o privilegiada; esto es en forma enunciativa, pero no limitativa.

Informacién contable y proyecciones financieras

Fusiones, adquisiciones, asociaciones, planes de expansion y planes de negocio
Operaciones con valores y financieras

Politicas y practicas comerciales y operativas

Controversias judiciales o administrativas

Cambios organizacionales

Investigacion y desarrollo de nuevos productos

Informacion personal de los empleados de Conaprole y de los socios cooperarios
Propiedad intelectual e industrial, tales como secretos industriales, procedimientos, productos, marcas
registradas, patentes y derechos de autor.

Listados de clientes, productores y proveedores, estructuras y politicas de precios

13.1. Seguridad y manejo de informacion confidencial y/o privilegiada

Toda persona que ingresa a Conaprole debe firmar una carta de confidencialidad en la que se
responsabiliza de hacer un buen uso de la informacién. Quien tiene personal a su cargo es co-responsable
del buen uso que éstos hagan de la informacién, por lo que debe tomar las medidas necesarias para
garantizar el cumplimiento de lo establecido en la Politica de Seguridad de la Informacion’.

El uso o distribucion de informacion confidencial y/o privilegiada sin autorizacion viola las disposiciones de
este Cadigo de Etica y de la Politica de seguridad de la informacién.

13.2. Uso de informacion confidencial y/o privilegiada

Quienes trabajamos en Conaprole de ningin modo debemos revelar o comunicar informacién confidencial
ylo privilegiada a terceros, excepto cuando sea requerida por razones de negocio y se cuente con la
autorizacion para divulgarla. En este caso, siempre hay que notificarlo por escrito al superior inmediato o al
responsable de la informacién. Si se presentan dudas sobre el manejo de la informacién confidencial y/o
privilegiada, también debe consultarse al superior inmediato o, en su caso, al responsable de la
informacion.

Cuando por razon justificada se revele o comunique informacién confidencial y/o privilegiada al interior de
Conaprole, siempre debe advertirse sobre la naturaleza de "confidencialidad". En el caso en que se trate de
terceros, debe obtenerse de ellos una Carta Compromiso de Confidencialidad.

” Documento interno: Politica de Seguridad de la Informacién
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Esta prohibido hacer uso de la informacién confidencial y/o privilegiada para obtener un beneficio o lucro
propio, sea directamente o a través de otra persona, pues esto puede ocasionar pérdidas, dafos o
menoscabo de los intereses de Conaprole o sus grupos de interés. El mal uso de informacién confidencial
y/o privilegiada puede tener consecuencias civiles o penales, sin perjuicio de la accion disciplinaria que para
este caso establece la Cooperativa.

Salvaguardar la informacion de caracter confidencial y/o privilegiada es obligacion y compromiso de socios
cooperarios, administradores, comisiones fiscales, personal en general, auditores externos, prestadores de
servicios, proveedores y clientes de Conaprole.

Solamente los voceros autorizados podran informar o pronunciarse ante las diversas situaciones que se
planteen. Los mismos seran designados, de acuerdo a cada caso, por la Direccién de la Cooperativa.

13.3. Operaciones en el mercado financiero con base en informacién privilegiada

Es ilegal usar informacion confidencial para hacer transacciones en el mercado financiero, o compartir dicha
informacion con un familiar, amigo, o cualquier persona ajena a esta informacién. Toda la informacién no
publica debe ser considerada como interna y en ningin momento ser utilizada con fines de lucro personal.
13.4. Requerimientos de informacion por autoridades y terceros

Cuando alguna autoridad gubernamental requiera de informacion de la Cooperativa, la solicitud puede ser
atendida siempre y cuando se presente por escrito, reuna los requisitos de ley, y se cuente con la
autorizacion del superior inmediato, del area legal y cualquier otra parte involucrada. Es importante cumplir
con los requisitos establecidos por los diferentes organismos reguladores a los que se sujeta la
Cooperativa.

Las unicas personas autorizadas para dar informacion a los medios de comunicacién sobre Conaprole son
sus voceros oficiales.

13.5. Informacion confidencial de terceros

Conaprole respeta los derechos de propiedad intelectual e industrial de terceros y requiere de sus
empleados que se respeten dichos derechos.

13.6. Temporalidad de la obligacion de confidencialidad

Todo empleado de Conaprole tiene la obligacion de proteger la informacion confidencial y/o privilegiada de

la Cooperativa, alin después de desvincularse de ésta de acuerdo a lo establecido en la Politica de
Seguridad de la Informacion.
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14.CONFLICTOS DE INTERES

Todas las personas que trabajamos en Conaprole, tenemos la obligacién de actuar con honestidad y ética,
buscando siempre proteger los intereses de la Cooperativa.

Tanto los directivos como el personal de Conaprole debemos evitar las situaciones que signifiquen o
pudieran significar un conflicto entre intereses personales y de la Cooperativa o pudieran incluso dar lugar a
ser percibidos como conflicto de interés.

Existen “conflictos de interés” cuando intervienen intereses personales o de terceros en la gestion de la
Cooperativa, incluyendo los de sus subsidiarias y afiliadas. Por ejemplo, un conflicto de interés se da
cuando alguna persona que trabaja en Conaprole busca beneficios personales o cuando un miembro de
Conaprole y/o su familiar reciben beneficios indebidos de la Cooperativa.

14.1. Personal con intereses externos o negocios independientes

Se espera que quienes trabajamos en Conaprole dediquemos nuestro talento y mejor esfuerzo a la
Cooperativa, y tengamos con ella un sentido de lealtad. Lo que implica evitar:

e Participar en cualquier negocio o actividad que de manera directa o indirecta compita o interfiera con la
Cooperativa.

e Tomar provecho del puesto o posicion en la Cooperativa para obtener beneficios personales,
incluyendo a miembros de su familia o terceras personas.

14.2. Personal como cliente de Conaprole

El personal de la Cooperativa se compromete a adquirir nuestros productos para su propio consumo.

Quienes trabajamos en Conaprole — y nuestros familiares directos- de ninguna manera podemos tener

negocios dedicados a la comercializacion, distribucion, transportacién o transformacion de nuestros

productos o servicios.

14.3. Personal como proveedor

El personal de Conaprole (mientras se encuentre vinculado con la Cooperativa) y sus familiares

(propietarios de algun negocio vinculado al sector de actividad de Conaprole) deberan declarar por escrito a

la Direccién si son proveedores de nuestra Cooperativa.

14.4. Familiares del personal como clientes o proveedores

El personal de Conaprole se compromete a no participar ni influir —directa o indirectamente— en los

requerimientos, negociaciones y procesos de decision con clientes o proveedores con quienes posean un

vinculo familiar, o algin otro interés distinto a los de Conaprole, por el que pueda obtener beneficios
personales.

Es obligacion de toda persona que trabaja para Conaprole notificar a su jefe inmediato si tiene vinculos
familiares con propietarios de negocios que sean o pretendan ser proveedores o clientes de nuestra
Cooperativa.
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14.5. Productores y/o personal con familiares en Conaprole

Los familiares del personal y/o productores de nuestra Cooperativa pueden trabajar para ella siempre y
cuando cumplan con los requerimientos definidos para el puesto. La contratacion de los mismos se
realizara siguiendo el procedimiento de seleccién establecido por el Area de Recursos Humanos.

Bajo ninguna circunstancia una persona que trabaja en la Cooperativa podra tener en su linea de reporte
directo a un familiar.

14.6. Regalos y atenciones

Al personal de Conaprole no se le permite aceptar regalos u otras cortesias de cualquier tipo que puedan
comprometer la objetividad de nuestras decisiones en actuales o futuras negociaciones. Se exceptuan los
articulos promocionales y las atenciones u otras cortesias que se apeguen a las practicas comerciales
usuales (valor maximo doscientos délares americanos), y que sean de conocimiento del jefe inmediato.

Las invitaciones de proveedores a viajes, ferias, congresos o eventos solo podran ser aceptadas si
cuentan con la previa aprobacién del Comité de Recursos Humanos.

14.7. Honradez y transparencia

Conaprole espera de sus empleados el compromiso de trabajar con honradez y transparencia en el
cumplimiento de sus funciones. Ninguna clase de soborno y/o extorsién sera aceptada. Si alguna persona
en la Cooperativa esta siendo objeto de cualquier tipo de proposiciéon o presion ilegal en sus relaciones de
trabajo, dentro o fuera de la organizacion, debe reportarlo de inmediato. En caso de conocer la existencia
de situaciones en las que una persona de la Cooperativa esté siendo objeto de alguna clase de extorsion
y/o soborno, constituye nuestra responsabilidad reportarla. En el ultimo capitulo de este Cadigo se incluyen
las distintas vias de reporte.

Asimismo, se podra recurrir al Comité de Etica de Conaprole a través de los canales disponibles, para
solicitar asistencia en situaciones particulares o de duda.

14.8. Patentes y derechos de propiedad intelectual e industrial

Sujeto a lo previsto por la legislacion de cada pais, los inventos, mejoras, innovaciones y desarrollos,
politicas, procedimientos y archivos informaticos generados por quienes trabajamos en Conaprole, en
relacion directa con nuestra funcion y responsabilidades, son propiedad de la Cooperativa.

En particular, cualquier requerimiento de material que sea propiedad de la Cooperativa para ser utilizado
con fines docentes o informativos requiere la autorizacion del superior inmediato.

14.9. Reporte de conflictos de interés

Las situaciones que involucran un conflicto de interés, no siempre son obvias o faciles de resolver. Los
empleados de Conaprole podemos buscar asistencia del Comité de Etica, a través de los canales
disponibles, debiendo reportar los conflictos de interés reales y potenciales ante este Comité. En
circunstancias similares, los ejecutivos y directivos de Conaprole deben reportar al Comité de Etica
cualquier transaccion o relacién que pudiera propiciar esta clase de conflictos y el Comité de Etica debera
reportar a su vez los hechos al Comité de Auditoria.
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14.10. Manejo de conflictos de interés
En caso de presentarse un conflicto de interés real o potencial en las relaciones personales, profesionales o

actividades de un empleado en la Cooperativa, se espera que el empleado resuelva la situacion de manera
ética de acuerdo a las previsiones de este Cédigo de Etica

15.CONTROLES Y REGISTROS FINANCIEROS

Conaprole busca mantener y fortalecer la credibilidad y la confianza de sus grupos de interés a través de
una comunicacion efectiva. Del mismo modo, la Cooperativa adopta la responsabilidad de comunicar de
manera oportuna informacion fidedigna, en todos los aspectos, sobre la condicién financiera y los
resultados de las operaciones de Conaprole.

Por consiguiente, los empleados de Conaprole deben garantizar, en los ambitos de su responsabilidad, que
los registros financieros reflejen la realidad, que los controles sean efectivos, que los reportes y documentos
sujetos a revision de las autoridades pertinentes y otras instituciones y cualquier comunicacién que deba
ser hecha publica se hagan de manera oportuna e incluyan informacion real, precisa y suficiente.

Los registros financieros incluyen documentos como estados financieros, informes, declaraciones fiscales,
soportes y otros similares que reflejan las operaciones de la Cooperativa.

Los controles financieros son los procedimientos relacionados con la salvaguarda de los activos y la
confiabilidad de los registros financieros, incluidos los lineamientos de autorizacion de transacciones.

El registro, conservacion y elaboracion de informes financieros para los diferentes grupos de interés deben
cumplir con las disposiciones legales correspondientes, con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y con los lineamientos de Control Interno emitidos por la Cooperativa.

Es responsabilidad del contralor de cada area asegurar la difusiéon y la implantacion de las politicas de
Control Interno. La verificacién periddica de su cumplimiento es responsabilidad de Auditoria Interna.

En cuanto a las operaciones que implican un registro contable, deben ser respaldadas por documentacion
que soporte la transaccion, cumplir con los requisitos fiscales, y ser exacta. Para su preparacion, se
requiere un detalle razonable, registro en las cuentas contables y asiento en el momento que suceden las
operaciones.

Solamente puede revelarse informacion financiera si hay un apego a los lineamientos establecidos en el
tema “Informacion Confidencial y/o Privilegiada”. Esta prohibido modificar o falsificar documentos, registros
e informes, asi como ocultar informacion que pueda alterar los registros financieros y afecte o pueda afectar
a Conaprole.

Las operaciones relacionadas con “Controles y Registros Financieros” deben apegarse a los lineamientos
establecidos en la normativa de Control Interno y alinearse con las buenas practicas que en este sentido se
han desarrollado.

Cualquier situacion relacionada con asuntos contables, de controles internos, registros financieros o de
auditoria, debe ser reportada directamente al Comité de Auditoria.
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16. ADMINISTRACION DEL CODIGO DE ETICA

Con el fin de promover la vivencia de los valores en la organizacién y de estructurar la manera de resolver
los dilemas éticos, se establece en este apartado un mecanismo para la administracién del Cédigo de Etica
de Conaprole.

Conaprole se reserva el derecho de modificar su Cédigo de Etica cuando lo crea conveniente y sin anuncio
o consulta previa. En este sentido, Conaprole se compromete a comunicar debidamente a todo el personal,
cualquier modificacion que se realice sobre este Codigo.

16.1. Procedimiento para consultas, sugerencias o denuncias

El Cédigo de Etica de Conaprole es aplicable a toda la organizacion y es nuestra responsabilidad y
compromiso cumplirlo y hacerlo cumplir. Para este fin, se han establecido diferentes canales de
comunicacién que el personal de Conaprole puede utilizar para resolver dudas acerca del Cédigo de Etica,
realizar sugerencias, informar sobre casos de ejemplaridad donde se promuevan los valores Conaprole, o
bien, evidenciar conductas indebidas dentro de la Cooperativa.

No siempre es sencillo definir y juzgar si una situacién viola la ley, la ética o las disposiciones de este
Cédigo de Etica. Cualquier duda sobre el caracter legal y/o ético de una situacién debe ser reportada a la
instancia correspondiente.

Conaprole exhorta a sus empleados a reportar las sospechas de apartamiento o violacién de este codigo de
manera inmediata y pretende investigar en profundidad cualquier reporte hecho de buena fe.

La comunicacién abierta de situaciones e inquietudes por parte de los empleados sin temor a
consecuencias negativas, es vital para la adecuada implementacion de este Cédigo. Es un compromiso de
los empleados de Conaprole cooperar en las investigaciones internas de temas de ética. La informacién
presentada con relacién a los casos reportados recibira una respuesta expedita, profesional y confidencial.

Para realizar sus consultas, sugerencias o denuncias, el personal de Conaprole cuenta con las siguientes
vias de acceso:

e Portal seguro de Internet para presentar cualquier apartamiento o violacion al Cédigo de Etica
http://www.conaprole.com.uy/codigoetica Este portal permite enviar consultas, sugerencias o
denuncias en forma anénima y confidencial y garantizando al empleado que su identidad no podra
ser conocida.

Al portal seguro de Internet puede accederse directamente o por medio de un link en la pagina
Principal de Conaprole.

e Ademas se pondra a disposicion un servicio de atencién telefénico 0800 donde se recepcionaran
por parte de una empresa externa, las consultas, denuncias o reclamos.

e Area de Recursos Humanos.

16.2. Compromiso con el Cédigo de Etica

Vivir intensamente nuestros valores nos beneficia en lo personal y a quienes nos rodean; la Cooperativa lo
fomenta y reconoce publicamente los casos excepcionales. Es por ello que cuando una persona incurra en
una conducta perjudicial para la organizacion, se dara una consecuencia, que puede ir desde una
amonestacion hasta el despido; sin perjuicio de cualquier accion, obligacion o sancién que resulte de la
aplicacién de la ley vigente.

24

223

Conaprole Conaprole

S —

do juntos.— _—Creciendo-juntos:.——




=

Suplemento Prospecto Conahorro Il 12m - Marzo 2016
Conahorro P P

En Conaprole, el superior inmediato tiene la responsabilidad de ser ejemplo en la vivencia y promocién de
los valores enunciados; de reconocer a su personal cuando éste vive los valores; y de aplicar las sanciones
oportunamente en caso de que el personal a su cargo haya incurrido en una conducta no deseada.

Cualquier omision por parte del personal de Conaprole de informar acerca de un apartamiento del Codigo
de Etica constituye, por si misma, un apartamiento.

17.CARTA DE CONOCIMIENTO

Todos los que trabajamos en Conaprole compartimos los valores que se viven en nuestra
Cooperativa y expresamos nuestra responsabilidad y compromiso de vivirlos y promoverlos en la Carta de
Conocimiento que firmamos al recibir el Cédigo de Etica de Conaprole.

Los lineamientos contenidos en este Codigo de Etica no pretenden ser exhaustivos y tienen como
complemento las politicas de la Cooperativa algunas de las cuales se mencionan en este Cédigo.

CARTA DE CONOCIMIENTO DEL CODIGO DE ETICA CONAPROLE

Hago constar que he leido el Cédigo de Etica Conaprole y que comprendo en todos sus términos la Misién,
Valores y Estandares de Conducta que rigen nuestra organizacién. Entiendo que su cumplimiento es
obligatorio y es un compromiso de todo el personal de Conaprole y que al cumplir con el Cédigo de Etica,
todos contribuimos a crear un mejor ambiente de trabajo en el cual podemos crecer en el ambito personal y
laboral.

Manifiesto que estoy en cumplimiento con los estandares de conducta ahi establecidos, incluyendo la
revelacion de cualquier conflicto de intereses, ya sea actual o potencial.

Lugar y fecha:

Firma:

Nombre Completo:

Numero de Nomina:

Departamento:

Nombre de superior inmediato:
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