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AREAFLIN 5.4

ACTA DE DIRECTORIC

En la ciudad de Montevideo, et diz 20 de! mas de marzo del afie 2018, slendo las 10

torasserete e Strectori s AT TaTT 3.4, thLEETANG Por 50 Presidente Conzaio
CASARAVILLA PONSET), su Vicepresidente Carlos POMBO OGLIARUSSC v su Director

TIETEF GOnZa0 PEREL MENDEZ GUIEnES poT Unanimidad RESUELVEN:

1. Apronar Ta Memorla & los Estados Financieros correspondientes al efercicio
acondémico cerrade el 31/12/2018 yue se adiunta al acta v se traseribe en al Libro

Asimismo, se auteriza la publicacidn de los Estados Financleros agui aprobados ante
e H +

BEF

ios argani an.apsg

TLAN SN SR TN § :
P e LA TErsT

S Arvabherol mesgsesks b il
T ki ¥ -

S ApTobur e BSOS e T 4T ENIIS0es FINanegoras 3 168 BTactos de froceder
con ta dlstribucitn de dhvidendos, de ser la misma aprobada en Asamblea.

4. Convocar a Asambles Especial Actlonistas de Acciones Clase B, para ol 23 de ahril

de 2013, a las 10:00 horas en su primera sonvocatorla y a las 11 horas en segunda

convoeatoria, en el {ocal de Iz calle RlncsndSaSubsuelofsaldnde-aetosofrde— monm

considerar el siguiente Orden del Dia:

. 1. Deslgnacian dei Presidente v Secretario de la Asamblea,

1. Designacidn de un Director Titular,

1I3. Informacidn sobre ia Memorta v los Estados Financieros correspondientes al

BRI ETONOTICS CRrTans eF 1272018 v e} proyecte da distribucion da
dividandos.

1V, Designacién del representante de los accionistas para trasiadar I resalucidn

adoptada a l2 Asamblea General Ordinaria a realizarse en el dia 23 de abril de
2019 a las 1S horas en si primer convecatoria v a tas 1R.haras.co.segumrds

convecatorfa y para flemar ol acta.

5. Convogar a Asamblea General Ordinarla de Acclonistas para el 23 do ahrll de 2013,
alas 15 horas en su primer convoeptaria sna-lasidshess

= i L 3
1= S g v faw

en &l local de ta calle Rincdn 454 Subsuelo (salén de actos), = fin de considerar el

i Lol
-:Egnmm-a. Srdea JrHar

iSO et PR Ente Y Secretano O¢ 1a Asampiea,

e —ComsiieraeT te T VEmona y Estados Financieros corraspondientas al
efercicio econdmleo cerrade el 33/12/2018.

. Censideracidn del informe de Comislén Fiscal relacionade con la Memaria v

l6s Estados Financleros corvespondientes al sjerclclo econdmico cerrado
el 31/12/2048.
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Hemn

V. Informe del Comité de Auditoria ¥ Vigllancla.

V. Destino de los resultados v provecto de distribucldn de dividendos unz vez

estén cumplidos todas |as condicicnes previstas a teles efectos en los Contratos

de Elnanciamiento calshrados por [ eorapadls

e[

VL Conslderaclén data actiaridn dat Direstorin intesracidn M S amUnerasidn

\li, Considerasidn_ dp (a_arkiaeldn de las mismbras da s Somicidn Elseal,

integracidn y su remuneracién.

VAL Designactdn del audizor externc v [a callfleadora de riesgo.

IX. Designacion del representanta de ios acclonistas para firmar &f acta.

Dejar constancia que: L asistieron 2 este’acto log integrantes de la Comisién Flsca! y

S hETA 1) A 15 3 1L ik 3 v ¥ ua o S B ) H 1 o . . )
ot te—Andthe iy C IR T e TR T rerretra; Jdorge—Daghere—y-Fabia

Flaueroa ii. a los efectos de dar cumplimiento con [as dispesiciones del articulo 85 da fa

Y 18060, o7 NG TUETEMITS & T8 Comision Tiecal ¥ 8l Lonite 08 ATANorE v
Vigilancia {a Memoria v los.Estados Financieras auditadds; i, el directorio publicars las

presentes convocatorias por el piazo legal &n & Diariguofigial ¥ en otro diaric de

distribucién nacional; iv. Los ssfiares accionistas aedrin préiceddr al registro de sus accipnes

para asistir a la Asamblea, en ¢l local la Bolsa de Vaiores de Montevideo {en su cardeter de
<

Entidad Registrante v Entidad Represenmtante} sito an Misionas 1400 los dfas 4, 5. 8,9, 10 v.11

deabrilen el horariode 108 12y 14217 v. Los documentos a considerarse enla Asamblea, se
encontrardn a disposicién de 108 aceionistas o i It fan1al12 de

abril en el horarfo de 10 & 17 en el local de Cesar Cortlnas 2037; v vi. el Presidente 2l Sr.

Gonzalo CASARAVILA ol Micepresidante el -$r Carles RONARA, y—-ahins Erarto-dot
Comisién Figeal y del Comité de Auditoria y Vigilancia Cr. Fablan FIGUEROA, renuncian 3

s -z . P . . ; i1
[ Ik L R L A R= A=l gy =iy 1 e N T O S U TU N CIOTIES BT SUCTETT

No slendo para mds, se levanta lo sosidn 2 las 12!00 horas.
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QENTAL PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

ESC. MARIA DEL LUJAN BORGES GUILLEN - 1748111

AREAFLIE S, ,

MEMOIRTA ANTAT AT 3171972008

1. WIRCDUCEIS

El presenie informe refiere o AREARLIN 3.4, sociedad andnlma ablerta que cotiza en

holEnL. clve menBal ss COMBGRE He aoclonas Al o et S
) compuesia de acclones ardinarlas y Clase B compuesia de acclones prefericas. B 80%
i del coplial {Acciones preferidos Class R ba dcln srmlfide madionia o tnsia dilics o

P
aceiones, reclizada an dciernire de 2014, en el Mercado de Capllales, siends Ia
Adminisfracién Nacional de Usinas y Trasnisiones Béchicgs (UTD Hular el rasiante 209
del capial accionario [Accionss ordinarias Clase A),

S0 50CT8dad, 1UEg0 Je sU G aaalan 8] 22 de noviembre de 2013, fue adquirida por UTE
Quién reqlizd los procesos. internos y de aprobacién anle organismes. de regulacidn v
CotiohTegUEitoy T CUADTIT U ObjeTo ol Sesaiiols de proyecios de engrgias
renovaliles v convertia en uner sociedad  andnima abieria, que permilizra la
pariclpasibrraerrerersmi =l iaida (&Y G
copitales. ; ’

La secisdad fiene actugimente ceme objefo, realizar Porsl, porintermedio de terceros
© gaaclade o tarrarne ng s dantee qeliirmic

2 Lo plenificacidn,  consifuelon consirinridng | compravenin ademiniticacidn
aperaclon, mantenimiento y/o geslion des a) planias de generacién de enargio
eléckica de fueniss renovakles no iradiclonaies v 5] fnecs cle Jwmision
necesanas pord  evacuor o energla producida por diches plontes  de

]

i generycién,

T N [ 53 WO gRNRIaLIon ¥ comercialzacion ae eneigia de fuenles renovables no
g ! fradicionales,

: b s e Tl SHGIPOS Y GINCOIROIaTIon G (osasos, aesfinados ol uso
! \\\K \\ eficiente de la onergia de fuentes rencvables no radicionales.

\ 8 27 de noviembre de 204 5, en procura de comenzar el proceso de fronsfermacien de
aloilalalala Mviateta el AT IDHV P e A SitorEac

drrdebPeder-Secoivg
! paro asociarsa con Areallin SA. Asinismo, se Iransilaron Jos procesos de aprobaclén
| ante lo Auditorls infernd s n Nacksn Ministerim e Fonmmpator s: fhe oo - ol-Bane
; Central dei Utuguay [BCU). obleniends [os autorizaciones de los organismos
respeciives. Finglmente, con fecha 30 de noviembre e 2014 el Rel nalifiro. o
— . AREEAFUIN 5.A de o aprobacion para eiecluar o emissn de ceclones medianta ofertq
WA plblica en el mercade de valores,

En diciembre de 2015 s& reclizé o subasla pdblica de acciones en =l Mercado de

i varores e roves e o By o VIO &S OE MaTTEVIGES, CUMNGRAo CoR TG emision de
i acclones clase B &l 22 de diciembre cis 2014,

; Con fecha 15 de marzs de 2017 se frmé & zonlrale de fnanclamlento de largo ploze
' por apoximndamente 18D 1490 s it S FEre ey T
‘ Inversiones {BID thvest] por un piazo aprovimade de dieciochs afes de amorllzacién
; con el cudl se conceloron 10y prddama nientes st rearret et
i sociedad parg la consinvecién el pargue.
|
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£ dierre del elercicio econdmico de ia sociedad es &l 31 s dictembre de cada afio.

A B PN S O RN O S ORF ORAT Y

Leve, eoi—ele--Buar-CobisinoC. BOrENG PG RSP inculoaos let

Sl
nomativa legal aplicanle, funcionamienio-de Comités y Comislones sobre praciicas
de_hien. gatiema Srannne sfe cepirnl Sic 1 7

Informacion referente & Eslados Fnancierss: -y adopcidn de nomacs conlables

adecyadas en Uruguay, ralgnients de informdiclén piviegiada v Codia de Eliac,

En _este sentido Areaflin SA deiigna sus droands.de dreccidén v confrol inlerna, en

concordancla con los requenmientas legaes Rrara una'sociedad anénima ablerta qus
cotiza en bolse, los cudies se ofentan o garanbizar o profeccidn de los derechos de los

INversores MNCrstcs. D Gsia manera %3 \T'IYEQFGC\GI’\ C{Ei'_‘i)lrECTOI’!O de G ociedad,
aprobada por el Bance Central delUruguay en su ral de reguicdor del mercade de

VOIS, T &7 A o e tresioTistor ot
de las acciones clase A v un miembro designacle por los accionistas clase §. Esta

trtegracitrersometida—treimente—ua—te nrelecinde—ta—tsemtishea-Sereral
Ordincrics de Acclonlstes, Por su parle de ccuerto o.lo establecido en log eslalutos de
los taelmel lve o TSIOES. =) it 1 k Lan.le brmt 7 i

¥ ! i FReRia-depageseap
deslino a UTE dsben ser aprobades por unanimidad del direciorio.
En.relacién alos drgones da conlml de 1o saciadac esin as 1o Comlslén Fiseat v gl

Comité de auditaria y Vigilancla, se han conformodo de acuerde a lo establecido en
Io normalive vigente, Ambos drganos de conlrol esldn integredos per fres miembros

designados anualmente por o Asamblea  Gepercl Ordinaria de  Accionsias,
atendiando a los perllles y requarimientos exigiclos por ia ley.

Por olra porte, Auditoria intera ha desareliade el Plan de auditora acordade con ef

LOMbyede Ao JEJ . uLl g Gl presenge
gjercicio, el Confrate de Geslidn que lg sociedad tfiene con AT, el procase de

et din o P T L S 3 P ) N
AT COTy Sy e T T T T e T ey e i —de oty

corporgiive,

Respeclo al cumplimiento normalivo, se reclizaren todss ios irdmites de aprobacicn
reoqusitas oorln normoliva vigenis anis I Aoeiorle e bsrme de o Lietetfn e ot Benen

Central del Uruguay, que han validedo lo conformacién eslatutcria, la esinciura
Qrganizacioned, los cliferanies actos societerios v_osambleerios ey ool

correr del afio 2018, o5l comio las polilicas de la sociedad adeptadas, tendienies o
implementar las rmejores praclicas de buenh Gobiemo Corporalive.

Asiroismo, el & de diciernbre de 2018 Areafin SA recibié una delegacion de la Aucliorng

IATema de T Naoion qus Tealizs Una VRIS o 16 seoedda 3 05 BTecios 4@ reamar un

relevamiento de los buenas praclicas de gobiemo corporalive. Bn su informe ¢le dicha

| A

: LTSN~y 31w 1 ot w i w ot 5 (v mir=T o w e T R
: Que lo obligan en tfanie Socledod Andnima Ablerla, leniendo implementadas
- précte-ciemgedl frerei et roabtet HRSRtaeiemes-hor oalossolne ke

formolidad de decumentacidn respaldatoia de las poliicos v aclividades gue se
Hevon adaicmnte em relermidn meele Lo

6 relacidn g tos Bslados Fingneleras leniendo en cuenia que Areallln SA es una

empresa gus colira en bolsa, debe slaborar esios infonmes aplicando la nomclivy
]
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AREAFLIY 8.4,

lﬂmmﬁm?'ﬁﬁmwmmmmﬂm— [AIE AL = de=TyTe]
de reconocide firma con irayecteria iocal e internacional que avdan: los desempaiios

dare L
O e TOTESTT,

Ler-gchivicn Sre—totesionblantversaco—d eleres—Remee—G-rra-det DSy
Auvdiforfa Interna v Bolsa de Valores, de los asfados {Inancieros se realza con la
marodicidacigque ednislaee | Supedniendancle da Sondoing Finansiarmn

En lo relativeo o log informes_dg:- calif Igiclos por normaliva vienie, se

encuenire contratada ko Time Care Cdiificadore de Riesgo, designade por la
Asambleg General Ordinaria He Atclonistas cenfome q o aue establecs la ley 18.477.

En este senfido, en sefiembre *dde-2018 se recitic el informe de acfudlizaeion te fo
calfificacién de la Emisién de Clerta. Piblica [Acciones Preferidas Clese B del que

surge que el Comile de Ecxlzilcc:cqu manfieng 1o Cdlegona A Uy} parc dichos
accionas. En fa metodoiogia de la mencionada firma esle implica que se frafa ds

tTor =) T4 S INYEISST UN Nesga oo ya tue eviClEncian Blen
desempefic v buenda cupacldad de pcgé;en‘frg ofras coraciersticas,

LT

3. ENCA Y ANDCORRUPCION

B Cédigo de Etico de areaflin {ue’ 'hprobcdd por Asamblea Exdraordinaria de
Accionislos de fe i endo s winencieo: oplicncidn on

los férminos aprobados. B texio del Cédigo e Blica se encuanira publicedo en o

péginaweb de la sociadad yowwy. Greahin.conuy.

R P

4. CONFORMACION DE QRGANDE DEDIMECOICH ¥ DE SOwnint

De acuerde a lo establecido en @ cotice 2o ¢ Bsitlivio Socks, 1o direceién v

LSRN Ipe eits ure o g o Tedv 4 o SO T COrgaTIE O anecions FOMPUDsto POY Ires o

cince mismbros, ninguno de los eoles podit cumplr funeionos gjeculivas en ig
Py ;

)
Loty

Bl mitrne o mlaslomas )

RS e et S S i FCTOTTE R e
desenipeiar el cargo por el plozo de o afie. En oporiunidad de gleccidn de

Direclode los creinnislos tamegos g S D] R elgercebe—

dedlgnor un Direclor Tolar, conforme a la prajerancio storgods en el crilculs 5. det
Estatulo, slendo, por tanlo, uieraeha e jos necinnistas enecnee de neclones Clown 4

o designacidn de los reslapfes direslorss v ia dishiibucidn de los carges enle log
mismibros el directorio.

Los miembros del directario Rodran ser raslectos, ejercerén hasta 1o toma de posesion
- .

& = SLESOTES Y LSOO T YOS TS CaRas SORIEVETIGa Sualquier causal de
incapacidad, prohibicidn o inhablftacidn, En esle caso Permonscertn en el cargo

Rt ols tan b cirmist
T £

7o, . . "
RS o = R o e el e T v
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ARESFLIN S8,
Erda—reamibter Germat-Srdfnmic v rreriorisias e Tea 18 BE ahn a8 20TE 58
confimd o conlinuiciod en sus funcicnes de los integrantes del Direclorio de Ia
soplenimnl ouye cnmels oot SIENP= PN S O, SO P
o B RERhS-ahat e et Frome
Direcioria: ]
- Presidente - Or. Ing. Gopzalo Casarnyijie ;
- Ingenlero Electicisia, egresade de la Universiclad de lo Roptblica
- Maglsier en Inganiero Eécirica en 2000
- Doclor en Ingenleda Eéclica en 2003,
= DERIETTYES €5 docenie en €] miiuic de Ingenierla Béclica de I Universiidad
de la Replbtica, Unguay donde actuaimente es Profesor Titular {Gr. 5) v desde
b 2005ty TR 20T ST UESBMens en regimen de Dadicacion
Totel ,
Do—2004—e—0067 Loe Jefommnt Bopdtonrentrde Pt e T s
Ingenteria Eéclica y de 2007 g moyo ¢ 2010 se ha desempeficde coms
Direotor el raferkd Insbade. -
! ~ Desde el afio 2006 cl 2014 lue miemiBro. del Consgje de ko Facultad de
3 Ingenieriy —
i «  Desde 1988 o 2001 kabgjs profesionalmenteen.ef campe de la fabhicaclén de
converlidores de elecirdnica de polsncia v en b auiommlieelAn, nel vt
- Hesta el afo 2011 fue nvesfigador Nivel | del Sislema Naconal de
Invesiigadores.
= Enlkrocludlidad es Presidenie del Dreclono de o Administracién Neoclonal de
Usinas y Trasmisiones Eldctricas (UTE), CArgo gue ocupa desde Mayo de 2010.
| Vicepresldente - Cr, Carlos Pombo
- Contader Piblico — licenciade en Adminisiracion, egresadie de lo Universidad
L. l'}n:—.;‘rhl?
«  Durante los afios 1991 y 1994 fue consuitor del Proyecly Naciones Unidas parg
&l Descrrolio
- Pesde 1992 v haste su culminacién, ive Cireclor del Proyecio de Mejora de
; Geslign de UTE.
7 - B representente de UTE en la Comision de Interconexion con ia Replblica
Argenling desde 1995,
= Lirector en "Lomo deTa Leke™ [Ceniral Témica de 3E0Mwj en Argeniing,
- Disclar en Hidroneuguén {Sociedad Conlrelanie de la Hidraalaciica Pleda

da] Aguila de 16C0MW de potencia) en Argenling.
- Seintegré o la CIER (Comisién de Inlearaeién Engrgética Regionol) en el ann

1980.
i - Descle el afio 1993 et Presidante rie! CHCIFR (Comilé Uniguayve deda-Cemigda—
de Infegracién Ensrgétlica Regional).
i - En sl poriodo 2002 2004 Beleib e Prasidencic—ee—CHER
Infegracidn Energéfica Regionci).
. = Fue-Dirgetae da ALAR ettt
2003 hasla e 2013,
riegra—ciDiree Fofr—ch—43Hi—4 7o [CU™ S GITaCIon], souedad CoRsiTuda
: conjuntamenie con la Comporneidn Nacionol para & Desarrolio, con el objelo

] ' 4

£ fotd !
S~y v

e Tk e o fread bk
T AT S Sl ron

[LiaE i o et
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ds viaillzar [a Interconexiéh con Brast o Iravés de la Conversora de Frecusnele
de Melo,

Enfre 2012 v 2013 fue Vicepresidents de ROUAR §.A. que desarroflo &l Parque
E&lice Arfilaras cim 45 bW '

Es actualmenie Vicepresidente de CIER [Comision de Integragian Energética

Rosionallhdosae  emn el S5 s34 el
= 7 HASHS

FREFDSE—eeh—seetor—eidatioe

coresgondientes ol draa de Sud América y Ceniro América v Hiene a su earge

ter—prermctimce—diche mtegrocitry o r—Tetotvo—o—ig el
Inlerinstilucionales. -

oY : . N s
ey LEN S AW iy - ey e [

N - bt S e s L
L PfratimishaciSnmenager

S I (rl 4 L .
ter-Priretde— oo Fac oo

Clencius Econdmicas y de Adrmiinisiracién de la Universidad de la RemUblice.
Se desemnant, decrle ol A 1999 haea el 2000 am L meedod G

7
financiero de obras de ingeniera e!é‘c:{_iic‘g levadas a cabe por WE ceon g
financiacion de erganismos mutfilaterelesde crédiia

Andlista Programader, sgresado de 1o Universiciad CGRT

A parir del ofic 2004 se especicliza en of drea soclefaria comercial v de

actuacion judicicl efecilcindo o instancics del Poder Judicial, desde entonces
hasta la agludiidad, diversos dictdmenas o infervencicnes, adminitirendo

QIGONZHCIONES Privadss, desempenandose 1ombian come sindico concursal
Tiular,

Serdeerafto 20t es T COTREIETC 08 I Camaa a8 Comeras Uriguay-
Paraguay, hablendo antes nertichpado del Directorio del Project Management
el

Toebilh, H

I
eSS rtees

Siendo sa¢lo de una firma profesional, brinda servicios
g = | LPI

e nsesaraminnte o dlverses anticlelac 1o loe O

b
Ea-tam) EhC s i i gae g )

! f
&l Fonda de Convergencla Exlruclural de Mercosur, el Bapco Hipotecare del
Urdgduay, la Agencia Neacional de Viviender smlre niee

Dlreciores Suplentes

¢ Ing-Cesarbhoms

TOSTEr ol SCIEIEE SN Mgenema EETINCO 81 10 Univerndas Tecnokgica
Chalmers an Géteborg, Suecia, en 1981, donde luego frabalé en sstemas de

. e Tponsane aa
proyecto dsl aerogenerador experimental parg Investigocion en slstermas
N o e

cléchicssceplartar-go-geruracibresien-teHomns
Desde 1985 hosta su designacién coma vicepresidente de UTE fue responsable
de o Divisidn Prtancio mim Canfmtse & a ~enlong SH e L elhisefe y

=
fobicacion de equipamiento para converslén elecirénica de potencia,
fundemenialmente pare plantas de enermin e cenilas teletdnlzas y nerg

energia audliar en las instalaciones de Generacidn, Transmisién y Distibucion
de Energia Bléckica,

Jesde 1998 & docente del msihuio de Ingenieric: Elécitca de ia Facullag de

ingenieria de la Universidad de g Republica v Prolesor Tilular {Gr.8) del

3
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£33 L TRE DAy

Depcrfomemo de Potencin de gicho instituio desde 1992,

PR 3. PSS :
Erifre-t288—7 P9 Toeomertetor TepUTTestdos royectorcheeratreeier

del potencial edlice ncczonql, reallzodes en convenio con UTE, v de kg

SPCTaY Lo ‘l-n = £ ‘1’ = EHBY o L vrr\ cenantot ol ANToT. T Y
Caracoles.
Es respnnemble del cores ds Flaclenicn da Potencie sy bet cssorllogo

aclividades de enseflanza & invesligacidn en oplicaciones de Heclrdnica de
Potencig en Sistemas Bléciicos de Pofencia.

B corresponsable del grupe de ‘rabgjo en Profeccién condre, Descargas
Adrnostéricas, con asesoramientos, Invesiigacion v curses de aclualizackdn q su

carge.
Es avter y coaufor de arffculos en revistds y congresos v caplivlos de libros en

5 especialgades..
Ha dirigiclo mqesﬁnqsydoctorc:dcs en calidad de coclirector de lasis v diraclor

L= uuaun.u
Es arclernds una da los rcsponsoblas de [r:: creacxén y descrro]!o del Programa de

1 = l 100’
Pesgradoseringenteriatiteifes-aalividad-guetevaardelant

Enfre 2009 y 2018 miegré I Comisidn Acodémica de Fosgrmdcs de 1o

Lnbeerdolad.cladot Pr-\im Gslico.

Hosta el ado 2011 fue Investigodor bivel | del Sktemc Naciond de
Invesiinacores LT

r. Dr losé Aldm

Se recibe de Procurador en la_Universidod de la Republica, Foculiad de

Dereche y Ciencias Soclales en el afia 1978,
En 1980 se gracud como Dacior en Deracho y Cienclas Soclales en la misma

nsTiucidn Uriversiiance

ingress o UTE como Procurader an el afe 1978, pasande o desempefiarse -

CUMC TDONCUs en el ans 1798 T
fus nombmdo Sub Gerente de Relaciones Laborules s el unn 1990 v posd @

L= \JCASFIH— uc UL LZHUL'IIUJ ¥ l luLllllbU(..lUlJ nu:xu U\ ui Wr l/ L, LRI DIy rlw i)
a desempeharse como Gerente de Sec:tor de Relaciones Instiuclonales en

-.—.w-\nrn lnstansi PRI TEe] 3 | =

] 4
F ROt F—Dr—FRHSE o7 AT FET

Asescrfa Técmco Jundscc carge gue ocupa hasta d fechy,
Herce Mhrameante o profedsn desds o aRe 1980.A br farho v roiemds k% ialatle]

TS

en Fdbricas Naclonales de Cemveza, como jefe ds Relociones Labarales en &l
afio 1592,

Represenic a UTE como Director de las empresas Hidroslécticn del Sur e
Hidroeléctrica de Amsghine en Iu Repiblica Argenling y &n Uuguay en la

Adminisiracion dal Mercado EEcinca [ADME].
Actuaimente gferce Ia docencia en la Universidad de la RepUblica, Faculiad

TS DEEET Y CIETT GRS ON [0 maleng e Deracho g6 108 Relaciones
Laborcles en &l Secior POblico desde &l aRo 1998 v en o materda Yécnica

Farensedesdestamotosts

Ha parch;pcrdo an varodos cursos cle espec]aixzcruﬁn vy ha krindado

Trovald 3 3'5 lomd, LW Ry oy

i

Ha escrito parg divarsas revisias vmcu\a:las o su profesién y kambién publicudo
Mhros enite_niros relncinanAne o, Bensflcing Sacialse da Tealhiadass. de o

Emporesas Eléctricas, Derechos de lo Nifiez v la Adolascencia v Proceso Fractico.
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AREAFLIN §.5,

o . il Lt - = 5 1 S P T VT2 Pt Y

[ LR L0 (0 G Y0141 L A T v vy e e T SR T e

Unicamente 2 direcior designarlo per los acclonfslas lenedaorss de acciones clase B, &l
S orEao-Rerez-bdbnal lero-unenrermuneaeidn mensual fic aus no danends

i
de Jos resultades de fo sociedad,

En o que respecia los facultades de Adminisirader o Diractorio, el Arifcule 25 del
Fsigluio Sociol esiublece qus lendrén fimitadas facultades pare o adminkstacian e

lo sociedad v la disposicion de sus bienes.

Por su parte. o Astimbled puede credr 14 sSindicaluia y aesgnar sus TITEEs ¥ SpTemas
preferencidles o respectives, g pedido de accionistas que represenien of 20% deal

capltalintegrole. Ta RCaEacon SUrard Tenia que Urt TRIS v T msisr o Taroetver

B OGS O SO e ma a5t e o esh o Tortu e o e Pt
compuesta por fres rigmbros ial. como lo esiablece el arliculo 27 del Estalute. , Sus

- I3 kY ke 1 v 1 11 YA 1, AT ” IVEL YAt TR TR
LLRLLEIRYL LV AR (oL poe i) v ) 4 = e PG G SR ey ng-ﬂm —
aprobados por la Asamblea Gefieral Ordinariy de Acclonistas, quedaron infsgrados

ek r-iguir-nfnf \Anata bl

Coarplsidn Fvealy ComBA ge Audiory yioiiancia:

= Cr. Gaobrisl Alsigndro Fereira e

- Convador Publics - plan 90, egresade de ia Facullad de Clenclas Feonémices

v de Administracion de'To Universidad d& 1o Republica,
- Posgrado de Especidlizacién en Finanzas en el ofie 2008 on la Univeridad

N CaiolCer get Uroguty,
- MBAen el afo 2018 en la Universidad Caldlica del Uruguay
= Delgro et Conferencitrteromericumete-Sortailio—resfrerser
def 1 al 3 de diciembre de 2013 en Punia del Este.
wrss-tle-hotvalizaciénen-Malode weselargen) PO EE S G mnle
SO Ciencias Empresaricies de la Universidad Cotdlica del Uruguay. Certilicada
'x_"-v\ - spedida.ell8 de noviarmire de 2000
N,

- Seminalo sabre "Reforna Trisutara realizado por Deloille jos dics 6 v & de
marzo ce 2007

- Curso de Acludiizacion Profesional sobre SAFS diciado por el Cr, Nicelés Juan ¥
orgenizade por o Colagio de Conladores Economisics v Adiministradores del

Uruguay {ihaolizado el 28 de [LMio ce 2001).
- Seminario sobre Negociacldn diclado el 5 de agosto de 1998 por & Cr. José

Habile {Gerente Genaral d2 BeCioquinicd SA), ¥ organiiass 01 ef CIEM
{Centro Inferamericane do Estudlos Miradores).

R D o Lo L D € 6 [T 05 T B 119 T | VR NS4 =10| [0 B W T V1w o LT 31
Contadior de la Faculiad de Clencias Empresariales de la Universidad de o

3 . s TP SRR T N 5 el
T O T TS ey e e e oy oo

- Desde ool 2018 & la fecha es responsable del Taller de Berclcle Profasional

IR ombostar 04 Tote—Foaulios ol tadi i ﬁmr\mn T - I T
Universidad Catdlice del Unuguay, para las Sedes de Monlevideo v Puntg del
Feim

- Desde obiil 2002 a la fecha as adjunio de ke Cltedra de Herclcio Profesionat -
Acluaciones Periclgles de Ja Foculicd de Ciencios Emprescriclas de la

Univerdidod  Catdliea del Uruguay. Desde agoslo de 2013, designado
sootdinader para el diclade de cigses de dicha matera en las Sedes de

3
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Montevideo y Punfa del Este,

S liES e crgnete INEA A febrern 1A o desamnefd como adiunte de 1o Cdladig
de Medlacidn, Concliccion vy Arbilrgie de la Faculiad de  Ciencios
Empresarioles de Ja Universidad Cotdlica del Uruquey.

- Desde cctubre 2009 o diclembre 2015 fue docenie o cargo del dictado deal T

méduio de Normas Laborales v Tribwlaras para el Programa’ de Asistente :

. Fnanciero Contable del Centro de Desayrolld” Frofedonal de o Unversidad H
Catdlica del Uruguay en Montavideo, Flotkda y Trinidad, |

- Desde 'goslo 2008 O 1SHieio 2011 e QEssNpens Como aoconme od 1 Y

Céledra de Fré::ﬂco Pericic:i dela Faculfad de Clencias Empresariales y
CUONDIMIT G Iu Ol uvmaluuu u:: iVIUEHC:‘J‘ilLJ.:JU
- Desde octubre 2003 o agosto 2005 Eue adjuni o de la Catedra de Contabiidad

| Le oo lesmgema-Lrvamica Sl
SometertheteFeaut Sh-Cersisrrrapresaniatesae-lad et S

del Urugucry - Sede Maldonade.
D saleetiaia 2002 st cbiil 2004 fue v-h-mtn fde g Chiedia.de Belacinnas
Laborales de la Escuela de Admimsmcién d&fla Universidad de la Repdblica.

4 - Desda mave 2001 o goosle 2006 lue adstenié de la Cétedra de Aglyociones

E Paricicles de lo Facultad de Clencias Econdmicas-y de Adminisiraclén de la

] Universidad de la Republica,

- Desde agosto 1997 o diclembre 2005 se desemnpefid como gyudante de Ia
Catedra de Relaciones Laborcles de la Faculfad de Clenclas Econdmicas v de
AAMIAETGSon de fa Universdad de 1@ Repuolica,

- Presentocion del raboje nacional “El perilo conldble en organizaciones
TMOIVETTTES™, G ARANT O S eSS ETOmMENTana o SOl i TerizerT
en octuore de 2017 en Umc, Peru, OTanIZGdG por La Juma de Decanos de

UV Y 1

B B

CotegisderComtottores-Péblicos det Perrrio-Asseireirtrisremmetosrtede :
Conlabildad, :
Expoioreral CuoTaler soora-2E-Podiaic-Conlito-arda-lusicia ungusmay |

los MNygeves Desallos en Temas Concursales”, desarrollade el 3 de marzo de 2016
en limee, Pard_armonizoadn.oaris bintao de Decanos de Calagios de Contadoras
PUklicos dal Perd v el Institute de Contadores del Perd. !
-~ Trabgis de Investiacclén  Monogrdfice  sobre  Legitlocidn  loborg v
Conlibuciones Especicles o la Ssguridad Sozial glaborado conjuniaments con
& sefior Matcos Giroz en el marco de la obtencién clel hiulo de Conlader .
PURiico.
: - Desde diciembra 2016 a la fecha es Infegrante de la Comisian Fiscal de Areaflin
T A [COrgUS enlict dg Valenines;.
i - Desde atnil de 2011 o o fecha es Direclor Confable del Deparfamento
Coneoah e P E aociocr trogeoyarde Perosly
- Desde abri de 2000 aia fechc: es profesional mdependlenl@ c:sesorcsndo G
nen mlel 4 4 gmd 1 J

raEresas-elolsectorindusidet: FEIE s sardaies

O NORP N | =
i e HETE RSy

{Sia

ademds actuacién como auxllicr <o o Juslicia en materle percial, v en
medidas, ~rieieras r‘h-:r\rv:dnc haTa LA [ WIS rialalatal ﬁ-nn‘\r\mnn%ne finteeuasnior
i veedor, coadminisirador, cdm‘misrrador).
! - Desde agoste 1995 & diciembre 1999 fue asesor ¢o empresas, con
] participacion accionarla del sefor Pedre Nicolds Baridon, entre las cue se
; desiacan ndunar 3.4, [ofliodg o General Eleclic Company], Flastar S.4,
i {franquicia en Uruguay de Pizza Hut Incl), Aulosur 5.A. [ogenfe oflclal de
| Movicom). ORP.Y.D.5.A. represenianie exclusivo de Iubriconies meinos BP -
i) BITEH PETOE0T].

! «  Desde mayo 1993 a julio 1995 se desempefid en el Departamento de Audiioria

|

|

|

]

!

U Tewr Defofte & fouche, masarcteermomr e 99 ofomor e e saeime

g
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técnice del Deparlamanio de Asescramienio Imposiilve e Integral,

Soio et COlEgn OE Ui ey, FOoTosIee Y ACIINSIIGAoTSs Gel uriguay

descie Junio da 2000, Inlegrante del Conseio Dlreclive en calidad de vocal

P heroan P S T )
i e S T LI ==y e

Socio de la Asociacian Unuguaya de Paritos {AU PE.) descle noviembre do 2000,

Intearmnia fin (2 Comisidn Dissmtie demadn AEEe-ce-2000 Berder asrl ol DOI ey

7
cofliclad! ds tesorers,
Prasidents de o Comisdn, l&rmicn sahre o Acluocido, dal FPringdanal mn

Clencias Fcondmicas en o Ambllo Judicial del Caolegio de Contadores,
Econgcinistas v Administradores det Uruquay desde edaril e 2015 o fo fecha

Miembro de la Comisién Técnica de Peritaje Contable de lo Asociaddn
interamericand de Confablidad desde mayo da 2018 o i lecha,

Infegrante de Tu Comilon FAscal del Club Aflelice Peniarol desde noviampre do
2018 o la fecha. o

ST e

Contadesn 1 !

e Tt e i oty

zorador Piblico—dede Faeutenthe
de la Universidad de la Replblica.

Ensgravin fe Bsheclalizecidn co-Hronzos do h PHEAR Vel late Mle lutals]
+ H 0 =

(e add =
Licenciatura en Adminislracién de Empresassacluaimente cursande las Ullimaos
asigngirs.

Consultarke independiante: asesorfa inlegral o dislinlas fimias en los apeclos:
fributaric, odminisirative, confable, sequridad - nrevisidil_social, fnanclsr v

legal. Praparacion y preseniacion de Informacién finanaiera RUra reporiar a jos
organismos reguladoras

GESION SMPresanal en esUdio contabie POrod ¥ Asooiados: Preparacidn de
Estados financieres, Uiquidacian de impusstos, Liguidadian de haberas y

eI ICTioss

Descle 1995 o 1998 realixd gestion empresarial en DINERS CLUB URUGSUAY:

Respenmaivle-tetdeparormento e Somteisiioo JAl{cie1alEn (o w3 F N LR o[ AT T
mensual da resuitados v repariles ol exierior,
Diesrir 1908 ~ 9004 2 F-¥ Fognl 3,

RSO > Ferrte-se-Aahriristrenetdm vy
y lider en procesos de implemenlacién y pPuesia en marcha de skfemas de
gedidn an Griimn Flars

Desde 2011 es Integrania de i Comiddn de Ihvesligacion Conlable del
Colegio de Conladares Administracinges v Egonamislios dal [in (1o

Docenie en la Facullad de Ciengios Econémisas: {1993) Fny lo Cotedra de
Infraduecidn ala Contablidad.

Lielado de cursos en los Insfifule Preuriversiano Crandon v Politécrica de
Maldonags.

CrFaoitrrfgoeroo

CondaderPiby

frerrF et mte e Fooriod e Ciemmis LCOTOTTITS
y cle Adminisiracion de lo Unversidod da Ia Repuiblica,
Poasgracls.anBnnnere en el oo 9010 ce Ceiine ain b [ .

Pergrade-se—tatrmversicoot
de s RepUblica
Funcionhario de UTE ¢nn al Sarmo rie Fineclaistn an Bissao Binaacicras

Trabajc en UTE desde enero de 1992 desarclande cliversas  funciones
o}
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vinculedas con fas dreas financiers contable de g smprasa y particlpande de
nrovmetng v oona dtedne ralotivee o dietbe s meciclelast

-~ En lo actualidad su achividad se cenlio sn el desqirolo, esluciuracion v |
seguinientos de Inversiones haio lo modalidad de Praject Hnonee_renlemelo
las gclividades de diselo y geslion de vehleuios de propdsito especiat
{Fideicomiso, leasing. Socledadss Andnimas), obtencidn del linanciarsients
mediante  diversas Jntviciones linanciergs  mullinacionales de crédlios ¥
aimisiones en el mercado de copitales.

TS T S TES O O e O TS T S TS T e Y Jorge Daghero, TiGEs dg la T
Comisidn Fiscai v f Comiléd de auditoria v Vigilancia, perciban una remuneracién

VTR i1

4 ficiuiuinn

i
i
i

Toros.elos-han-pemapesics.anforma inial Frompice-oreheergee rire—ti-frtiter v

tifimae nembramiento; durardn en sus funciones un oo Y permanecerdn es sus cargos
hasla lo temo de poseddn de-aeecoresponcientes.sustiubes.Sus alibusionesy

deberas son los establecigdos nor el Hord, Subseceion X de id Lay N° 146.060.

Durante el pericde que va desde e 110 de enero de 2018 al 31 de diciembre de M8, - ‘

el direciorlo de lg empresa se reunid en 15 oportunidades con presenclol gle los

TISMBTos de I Comision Fedl v del Comilié de Auditorlo v Yigllancia. Ademds, de

deverds alo esiablecido en la normaliva vigerde, el Comité de Auditoria vy Vigilancia

SETEUTIG S VRCEY O NG Ndependienie para-aetennar v andizer e plan de

auditoria prepuesto y ejecutado por la Auditora Infeing y rediizar recomendaciones al B
b .

f

5. COMITE DE AUDIORIA Y VIGILANCIA

B Comité se ocupa de la coordinacién de acciones de audiloria externa; o
evaluadén de politicas conlables; revisidn cal cumniimlanio de masmotiva del Brrness
Ceniral del Uruguay (BCU) asi como ospectes vineulados a reguiaclonss élicas y de \
Trensparencia, fodos lemes fundagmentales nara velar oor 2l forlglecimianto ol
] proceso de Gobierns Corporafive de Areaflin.

LUTErTe el anc 2078 Boja Ids definiciones y requenmientos del Comité de Audiona y
Vigilancia y en el marce del plan de cuditoda delneados pora kK Socledad, se
T I T TG TS e TG TEel i BValar v VenTear & complmiento
de: 1) Contrato de Gestidn susarite enire UTE, on su calidad de gestar del pargue, v
Arsaiirs- 4 erchecivh SN

El infrrme del prinier precsse el au

Lesdiperdesiradopor e o oot
rezonublemente con las responsablidades dispuesics en el coniralo mencionads !
gnlzdonnente, Se destaca qie sl geder o defirlde v aolicads actvidadesa

P
ik Frifeh

¥ moniioree que se consideran adecuades, bindande aseguramien]o a los proceses 1% I

fortaleciendo el ambisrte de conlrol de Areailin S.A. $i1en I oninldn et feversils s

recomends: 1) incrementar los estuerzos para finglizar el desarrollo de Ia planlla de |
pendientes para postericrmente implantara como aatividog de coniral; i} heorporar

S T05 Tormes Upelalives un capltulo dedicado a STS0, para e cudl Ia infermacion
eroducida de las inspecciones redlizadas por UTE, consiliuya el insume fundamental: i}

10
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incorporor deniro de los informes bimestrales mencidn o los conircles realizades sobre

o £ Ty 1, | o 1 Ll o
\os roskaRteson lo-ostablecid e 505 18251

adecuadarmeanie con las exigencics nomalivas v las iareos de gestién necesarias
oara fever adelonle le primern distiboeidn, cle divideness e la. Socledad. Sa

Enln guerecnectn alssaunrin nraceso analizacin el inferrms conclugd e e ol
+ 7

recomends disefiar e Implantar las acclones nacesarios pare poder sfeciuar o pogs
de los dividendos a los gecionistes clase B. qus Juege de los 180 dics posleroras cel

veneimiento aun ne hayan recibige,

e Dlreciono de ArEgflin SAAT Torne conochitienio de 105 miermes. menconados Y
encomends o UTE en s calidad cle gester del Parque Edlico der cumplimiento q ias

TECOMENCRICIONES ™ MOICORITs, TOUR 108 TeComendgaaonsas reonoas va Tien 3100
incorporadds en las acciones e nformss posieroras a su recepcion.

&, Auvditoric Externa

Hasta el elercicio cerado el 31 de dciembre:de 2018 se hoblfa contratads d la
cansultars Deinlite §C narn e slobhsreeiSn del - nfomme o Anclifadey e DayidiAm

Limitada y de Compilacion de los esteclos Iinqn‘aIefos‘de fa Seciedad,
Lo Asamibles Crdingrio de Acclonislgs tisne dentrozrisl Order del Dia b ncicic
de o audifora que reclizard dichos informes per el ejercicie 2019/2020.

\ En tdl senticdo, se estd redlizando un proceso de soliciiud o8 CoZamion o ras T
audliforas de primer nivel ¥ reconselmianto intemacional, ¢ ios efecios de conlratar los

\k SETVICIOS pAra 05 glercicios Z0T7 y ZUZUTER &l ondlsis de [0S olaries que se reciban, no
solo se llene en cuenia los aspectos lacnicos v acondmicos, sino tomblén e cuidade

N OF qUE O £y i TG0 LSS 50 G
propendrd o la Asamblea, para su aprobacion, ta confralacién de la firma auditara
. wrSprepteteresterdr e e e poraAreatin S

e, | sisrsicd srcicio oy ol 17 LS les i oramc.pla At arde ala o Dn3
T + ST 3

Finoncieros de la Secledad han sideo reclizados por Deloilfe $C. 1.os socios responsablss
de la firme da Jos mismos Bon sido el Cr bion i0gé (o nhreres parn st padeco 2015201 4y

e} Cr. Javler Rodrguez en 2017-2018,

7. CAPTAL SOCIATVCAMBICE PATRIMONIALES

U e SO UG T C S ONG por Geeiones 08 &8s olasss

retioresordireriurenritraes fortiores Shme oo YTk e TN e T
peso uugu/e cada una y con derecho o un volo por aceibn, cue

rm;\n’nonnlnr&n 8l ')Q% ng a.ru ] it \_d -
i ©__mcion, pralodelas-asartwals ek Slegs .‘3:, Rt RO et chem
i D80 Uuguaye codd una, que representardn el 80% del caplital aulorizado.
l Confarme o lo reforma de edobudos de fecha 9 de mavs de. 2018l L5

+
encuenire debidamente aprobade, registrade y publicada) las Acciones
Preferidas eserfiurales Chase B no oforgan o_sus fitulares derecin o veda

Il

]

!

| Asimismo los preferenclas que otorgan son: a} prioridad en el reembolso dei
!

y
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1)

capilal en case <le lquidacién v 1) aereche a eleccidh de un director Hiukar
miemiira Aeledrentngen de ln Cnriadn et

El conlialiMeeraas ol 31 de dicismbes
de o sigulerds Forma:

- BPRAR2A466 AccioresTOrdinGnas Esam LUralas Glass A
@ }.198.487.844 Acdiones Preferidas Escrifurales Clase B

Con fecha 2 de enero de 2018 lo Auditoria Interme de Ja Nacidn, en el marco cleit
4o lio! i s iy 1€y i vt D e P e o wou 4L 1 vie e it oriein Logy o ey
sociedad, fuvo por comunicade e capitdl iMegrado conforme g o faizilelos)

P 4
RPRECCOERTSE e

Lo wrrieelAn potdmonlol mrndusicda s el sisreis arespanla.ct I dishilacisy

de dividendos sobre el resultade del ejercicio 2017, por un monio.de USD 5.403.200,

ACTOS ASARIREFARIOS CELERRADOS BURANTE £l AR 2018

De acverdo ai artleule 7 v siguientes del Estatuto, las Asambleds oe Accionsies =eiaran
consliluldas por estas, reunicies en las. condiciones. previstas por ia ey v el conlrato
secial, en la Sede SoCial o er.olro fugar 48 16 msma loeaidad, Sus r@sciuciones, en s
asuntos de su competencia y ddoplacias cenforine ¢ la Ley v los Estetutes eifigoran o
TOTLS /s I TIONIETUS, LUl JISIeTITes ¥ TUsenTes, -

E-Direcionc-o—ter—Comisdm oot poctdm oo s ar T et Trotea e
accionistas, ordinarias o exiraordingrlas, o an su cdse sspecicles, Pog Comiskms e
1]

s«-r"&w $'=tr —~IJ~\ ”!:af:f |!i'1lﬁ")1. ’r ':Al_fc:_’,'[\‘la!-nf\

Y
cormespondiers, Los Acclonistas que represenien por lo menos e 20% <= wuEs)
Indenrnda, wfalalddta) renuritin copyneninis o dichne Srannns o neailoidn ndicard las
temas a frotar. Bl directorie o la contistdn i deberdn convoear a o Asambled pora
auve se celebre en el plaro méaxime de 40 dias derecibide o sofictiuc.

Respecte o las disposiciongs estamiaros sobre el régimen de_odepcian de acuerdiss
sociales, se debe fener presenie lo refeddlo a.quoram parg funcionar ¥ mayvorias parg
adopiar rosoluciones. En este sentido, &l articuks 14 oe! Sstatulo Social establecs gquela
constiiucion de 16 Asamblea Qrdinaria en pAmera comvaagnana, requarird la prasendio
de acclonlstas que repressitan Ja mitad més une de los nediones con deracho ¢ volo.
£l SEgUNT convoCTiong 3¢ Coreteiara Corsiiuaa, CoauieT Soa e RUrmers de
decionisias prasentes. La Asamblea Takasrdingrio se reunird en primera convocatoria

1

J‘ ot rErenchr Tt Tio R g T ETEC]

E @ velo. En segunda convoeateria se tequetisd i cansumencly de accionistas que
d torret B de-ler eRereerrgereeht-arrete Her e gréadeerat i rrercke s

Fo P
quérums deberd ser copvocada nueva Asambled, o que se considerard constitvicla
cramiiens san sl minarn cle qmeinristo presentes Lo esaluclonssde kis-Asamblea
seran adoptadas por mayerie alsoiula de volos-de accianisias con derscho a volo.
No obstonte ollo ¢ los aisclor de resplver sobre: i satarnos, e edobute 8 L
diskibucian de dividendos; B, aumnenle, reduccién o reinlegre decapltal Infegrade: v,
Hdianslormacion, dusién, escisidn, gisolucidn anticipada o liauldecidn de la Sotiedad: v
Y. rescate o arartizacion de accianes; ser requerid el yoto alirmalivo de accionistas
e representen B85 del tolal detos acelones-con derecho g valo.

SRV S RO R T
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P

. ' Ll

. e e ;
Qher-valemar-ilan eSS e e ey e T R T T e e T

contra.

En lo cue respecia o lo asistencia a Asambleas, e arlicuio 8 del Estaiufo establece que
165 gcoionk ¥ fiia) = it l

arificada. e

dendsiio emitide per uno enlidad de Intermediacidn finandiera, por un coeder de
bolsg, por of deposiario jucicial & nor oiras DEMBONCIE &N SUVe ooite sa reciiarnird |n

cerificacién notarial corespondiente. La sociedad les enfregierd los comprobanies
necesanios de recibc que servirdn parg su admision o la Asamblea, £l regisiro e

agaionistas se abnrd siere dias habiles antes de'ia Techa de 1o csamblea respaciiva y
58 cenara a las 17 horas dél segunde dia hébll Inmediate anteror al inicla dal qelo

TRUMBIEds GuUE ﬁﬁirﬁ.spe?ﬁaq. COtiT ocoon aard d&fecnc aun veio!

Fedfotomtmenteeiorticsto P poEte-ioy [S[8{3 (83141 g aTaTaliCu 1Y TS EnTar

en los Asamblecs. Mo podrén sef rondatarios ef Adminisirador, los direclores, Sineicos,
M!egrnn_-tn- 1oL ..'ﬁ-&i"‘. [t il

mHsS S ger e e e fre e saherhr ToTeTT S
suficiente el oforgamiente el memcoto en instumento privado, con la firma
cesificads nntadalmente Paclrd gar efargadernedicnte-simplo-caria-nodersir-Gma

cerfificada. lelegroma coladionade, coble, lelax o fax cuando sea espedial para una
dsombles, - -

El Direclorio de fa Socledad frala equitaiivimente o sus accionistas Ademas de lag

comunicaciones previsias por la Ley, se lrata de comunicar poblicamente fodos las
hechos que puedan revestl relevancia al negociy

De conformidad con la narmetiva vigenle-en la matedia, con fecha 18 de qoril de 2018

=T TOTURAINAIT. con Uha poriciparen ael 100% 08 Tas
Qcciones ordinarias escriiurales Clase A, v del 0,01840508% de fos acciones prefericas

P : r g,
AR e o Sy

Er dickao Ac‘ﬂpﬂf oL Fo LI

S—aprenate—tdemera HEireretotor—y et Botomms
General v lo Cuenta de Pérdidas y Gananeias correspondienie ol elerciclo econdmico
carada of 313202017 1 morcher A fnfrrme oo Lomisita-Escol-taloa | L

Meameria v los Sstados Fnancieros de o scciedad, corespondieniass of sjercicio
econdmico cerado el 31/12/2017; fi,_aprobar el informe dal Camitd da Aurtilnda v

vigilencie v, aprobar la primere: dislibucion de dividendos una vez cumpldas fockas
las condiclones previsias a tales electes en los Coniralos de Fingneiamienio

celebrados bor 1@ Seciedad; v. aprobar o acluaaion de| directerio, la compasiclén
actual del msmo {ver punto 4 de la presente memaria) v su rernuneracién: vi. aprober

TTOCTUGEIOT GE 105 1TIeToTes Ge 18 LomEion Fscal designar sus membros y fjarles una
remuneracidn mensual: Vil dedgnar e Deloille 5C como auclitor extemo de la

Socteddorr oSSR E oy (Sl e stere {a e L {13 ST T ST e e e LWt TiTa] dErComile
de Auditoria v Viglancia duranle el ejercicio, desigher o sus miemiros Y su
T

T R T TaTe )

8. CONTRATOS FIRMADOS POR SREAFLIN S.4

&, Confrale de Flnanciamiento.

Con fecha 15 de'manc de 2017 se fimé & contralo de financiamienio de largo plaro
por aproximadamente USD 120 milones con g Corporacion Inleramericona de

13
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ARERFLIY 8.5,

Inversionas [BI5 nvesi) BOF Ui plagn de siesjnelim msoe o Hrerddrreom sty 1

RS
cancelaron los préstamos puentes oblenicos peviumente por la sociedad para o
constuceion del pargue,

E conirato fus celebrado en los mismes termings v condicinnes infopras o !

oo O e de"AZCicnas Gprobada por el Bance Cenlraf clef Uruguay v en
. vitud dsl cugi Ios accionistas filulares e Acciones Clase B aria HiTcEiata)

LIS
et

pethEisesioms ey TUmTES,

ASMisrne om o e

e B e T T realizaren omorlizaciones del mismo
{&n mayo y noviembre) medianie &l pogo de capltal e infereses porla suma lotat de
3

] USD 10,44 g0 -
! b, Conirgio EPC ¥ O dpd Pricrn Blllen v re e
Bl 10 de seflembre de 2014 ARFARIN 4 leaniniants)-suserbie—rrcortato—

} i
“ONSIUCCION Liave &n manc aon CAMESA-EQLICA SL Y GAMESA URUGUAY Sl
{confratistas) con el obieto de conskulr e Perque- Edlicn Vajmmtinar e M WITTAT

ORI TR

~

e e E om w2 ie emiio el cerfificacio e Recepcién Provisional clei
Suministro de acuerdo o lo establecide en el conirato-derconstuccidn liave

lirrnagio-erire—treif 7 ITNERT B QIChT oponunidad so enflende por eoncluide
sustancioimente I fase de censtrucaldn, habiéndosa acordado un fislads de farmseas
nenclisntese OIS g e

et s SIS UG §arantia por = 150% dsl veior
de dichos conceptos,

Teniendo en cuenia que o Recepaidn Provisional del Suministro se realizd con
Postedonidad o g techs Lombrametide sostraciugie oo TS, o8

aclerdo alo estabiecido en e conireto de consiruecidn lave en mans, sa piicaron g
Gumesa penalidades POr clrdso par un okl cls on e A e o 1A TR

T TOSOOOy
~TMENGS 0 energia generade) que permifieron a la socieclad compensar et ciesiasaje
de los fivjos inancieros respecto aios fandes previsios DAL el e

Por su parte, el Iro. de meyo de 2017 s Inlaid g fose de operacién v nteniming

i : -

; fecha—easeioms LT | (e Vigencia fedas las claysuin: eslablecidas en o
1 contrato de Garontia. Operaeidn ¥ Mentenimiento frmaco con Gamesa,
H

; t. Conbaios de drrendamiento pare Ig instaineidn dal Parque Bdlico Valentines:

Previo ol inlcio de i conshuccidn se fimaron Jos Cl
b

oniralos de arendamiente de log
predios clonde se ivn inetrlor e fatas

: s A o L feTTe encueniiing en
cumplimients conlomme alo ccordado,

d. Confrafes g8 Enfidag Reglsitants, Entigad Representante ¥ Agenie be page

EiERs s Sits ey ey SSIGBICIO en 1o Ley 18,427 del Mercado de Val Bres, pora reafizor o
emision de acciones de Areaflin SA, so requisre ia conlielacidn de o Ealicas)
Bt e

b " eQstre de oY fiuldres de les acclones ¢de ia sociedad,
aclualizando jos fransaceionas que se efeciien en af Mercads de Valares s
i

Fm‘?n‘ﬂﬂ-ﬂc, FesRterteseTickr e NeR0 pari’ I comunmicanien de los inversores ¥y un

4
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ARERFLIN S.4.

AGENEUTTOY0 OUF T8 GCURLIa G& TramIar 163 RAgEs Cofl desiing o [os MvETSores que
rasuelva I¢ sociedoae],

Erresteseritdeerroi-regocoseeshe U 2 TR T o T BORG e
Valore: de Montevideo [BVM) pora desernperar los 3 roles, los cudles permanecen
Lok H

St ic I3 %3

L b ; B ; .
£ B e Sl a2 el Pl vt ek ) g s i Y

= )
delmonto de los valores emilidas y en clreulecion.

2. Controto ge gesitéy_

A los efecios de realizar | gesiién, seguimisnto monitoreo del prow 1

perfoclos de conslruecidn v operacion del pargue, el 1° de abrii de 2014 se frmé un
Conirata de Gesilon entre Areaflin SA y UTR,

" El glcance del coniraio incluye o égsﬁén de fos Coniratos del Proyecta por lo cual el

O TS o nego;lc_ﬁcson & Todos 1os THNrafos del J’rOYEC?O. =)
monitoreo dela conslruecion del parque que incluye [a validacion de los avances que

rnplicar—tor—pogos—orredtimorpor A L I VAo 8 151 It o vty e a1t a 1 s
[emblentales, para el uso del espocis Wéreo, para generar energia, etc), gestivn de

; . it o 2 o " ; )
i Segre S Gire R r—e—Hiraicianieme—le—sorho—r—tererohoro—ges e
I = M0

operaliva del Parque Elico, audiloras e Tiidmes, fscalzacion del cumplimianio de

tolen o narrnative ledsorst en:"ntr'anH lgpeat - . sacH et o ) W5
dictamen de los pumios Incicados.

Por esia gestion Areafin SA aboné duranle el gjeréicio 2018 g UTE un monto de SO
198250 corespondienie ol vefsde de oneraeldn Tnie 2017 o junio 2016 inclusive,

conforme al predio poctado en el contrada.,

A a feche, el confraio s& vieng CUMBIEnts por 1as Dores coniome o sus t@rminos ¥
condiciones.

7. AUTCRIZACIONES

Direcclén Naclonel de Medio Amblente (DINAMA)

R [P Y L Dbl Ay 24 w10 Crning I, P - 7 I MY il -}
HSFrmgh@E bty Frb-gerZ-ce—Noviemirede—2H3sa—muied—ie
clasificacién del proveets en le Categoria &, del decrelo N° 345/2005, que raglamanta

I bmar 1AL AAA rles Burtliimeidn sl |mr—w~1rv! ounialemtel

Bl Q3/02/2014 DNAMA comunicd oo mtesta de maniffesio del Intorme. Ambisntal

Resumen del Proyecto.

El 14 de mayo de 2015 por Resolucidn minkterial N° 523/2015 s obluvo ia autorizacion
amiental previa dal proyects o nombre de UTE,

Por Resolucion Minislerial $4/2014 de fecha 5 de febrero de 2014, se obluve la cesién

TE T ATSIESERTT ATnolen ol TTE e e UIE G AREAFLINDSTAT

Tehecferrte oo —rtimtero— 820 —ckr—F e SosT 2oty 1o
Autarizaeion amoiental dol Operacion del pargue, por un periodo nicied de tres aros,
. L

Snornek o] IR R O Foneuass oo

P Y e el
rEROFANSS—ras—at Frrme i -te—ddrrersoyr

condiciones astabiecidas en clieha resolucidn.
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AMEATLIN S.8.

peaasiiv
EI 10 de mqrzo de 2017 ADME emillé la resclucldn PRE-RE-2017-004, mediante la cual

efuretodter Tegastr -ttt S A oo Gererdor P [SutfaTayIce g ves pives: (g tu o) e

Mayorisla de Energla Eléclica

Otros permlsos y au:orIzuc[one=
Lo ner b i i A 11 3 : [y
organEsmos competentes, se encueniran plenamente vigentes: :
o. Infendencia de Forlda - Resolugion N 20180/2015 ;
b. Iniendencia de Treinta v Tres - Resolucién NT 090772015
<. _Adminlsiracién Nadional_de [empcariles dal Estode - Resolucidn N°
288/2018 ™
d. Direcdion Naclong! de Avigoidn Civil - Resolucidn N° 284/2015 y Decreto i
TITTITE
e Autorfzocién para Genertcian - Reselucion Poder Beculivo N° 285/2015
T LESCA - Tacrpoion Jel COMreio de FFATNTeE/Z2UTE ;
g. DINAMA v DINAMIGE Resctucids Minisiaricl del MYOTMA N° 1414/2015 v
‘; T iJ,'.(UlJ |<.um<::ua; . N ™
| 10, PASIVE FINANGIERS
! Al 31 de diciemire da 2018 Arealln SA montiene una. deuda financiera por USD
i 110.505.440.85 {por concepto de capial) conforme o coniralo de présiarno detalado
3 £n el punio ¢ . de o presenie Memona. B plozo para lo canceladlén de esta deuda
1 &5 apredmadomenie de 14 ofios siendo lo fecha de cancelasidn previsia al
B/ TT7RIGE, b

1. DFERACION DEL PARQUE

Dresde BTG IE TITYD (g 017 enid &n vigencld o Conid o dé GEEnna, Uparicon b
y Monlenimlento del parque que estd a corge de Gamesa Edlica SL vy Gamesa
Hroporcry-SRis

: Br-sl-mos-o-soliorbo-ce 201 serckyéseibtactedamenteta Prosbede-Gurratie \
Potencia gue estuvo o carge de la consultora Infernaclona DMY. Esta prueba,
g edloitacida 2n al contreda re Serer e Omarseisn y Momteninlanto denicson ahjed

cerifficar que los aerogeneradorss generan o energia que garantizd ef coniratisia en

su oferta parg g conlroiacidn,

1 D& qouerdo a lu oferla de Gomesa reflelada en los 1érminos conlractuales, el costo de
: la operacion y mantenimiento de jos agrogeneradores por los 2 primeros afias askd
ineluido en el costo dela inversion inicial, debiendo la secledad abonar dnicamente el
] COEIadel manienmienio ae ki ohra civil ¥ elecinicd. A 1o fecha la contrallsia ne no
i Fach.:rcido nadda por este concepte yu cgue @ esldn esrc[biecienclc las pauvias de
“F jeiiieie (= s guraiciy CONTATISITT O <5105 a6 CHOT 10 3CCEddd ha
1
;

reqlizade 1o previsidn corrcaspondfeme ol gcsio dcvengado por esie conceplo,
Hefdndatoonsoststasas frereierardolrefosor g
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12. ERODUCCION DE ENERGTL
~HODICCION DE ENFRGTE,

Desds seffembre de 203 é ¢l parqus edlico inicis fo inyeeddn de energfa de prusbe o
(= red de UTE cuya fecturaciin oo rant £ ol BO% Aol srasie ottt T
o estoblecideo en e conlrafo de cempraventa de energla, & 5 de enaro de 2017, NE
emitié el Acla de Habilitacién fAne del parque e e Tt N ettt
lacivrar o foloidad de 1o encrgia producice: desce asa lecha ol 160% ge pracio
conlrociuat 1USD 87.05 por tMWh an 2018,

A confinuacian se Rresenta un resumen de lg Facluracién redlizsde Boria empreen on
=l i .

C
TSR T

ERCURACIGN AR AL TS
- | sdbsedrpan

[ = - ~ " T
Mes'ds erodiecion)

. 'é;'n 1".! "‘u:ama_ ‘J..-;Hl_agljf,.‘i.if;
feb-18" .- *. 1843042 1:285.759,65) ..

! S T B O EY= o T

agaz,‘:_g"

e e

o R
ATGE e
- A7)

WeiE - LAdp.g1.28
S il

13, DISTRIBUCTON DE UTinanss . eaee np BB END DS

335090793
Xl :

700233

For Asamblec Goneral Ordinario de scinnigas metelende. o) MGt 3 fores

; Jerobada G simer distibucien da uliidades de Areafin 5i., |a cual gueds
: . supeditadcciqc:probcc?énder bﬂncofEnm'lciﬂdorrle-‘elhmwnr-lr\ B Janegant

! Con fecha 31 de maya de 2018 dicho bance aprobs lo realizacldn, dal naaa RO
anto.fetes =

et e e | v v QU se hize efeciive g oz accionisias el 5 da junio ¢cle
2018

De acuerdo g o definido en el modelo de negocio, ¢l Page de los dividendos se

reqlizé en Delarae sshemamied el L a o 4t T oY aliiEes en el page de los
mismics, Nl cambios enla polilica da dishibucion.
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ESie Inforna onlal de gobiemo corpor hve R sico aprebacio por el direclorio de

Areaflin 4 en su sesién de fechia 20 de r arzo de 2019,
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Z et
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE las fotocopias que anteceden con ios

documentos originales que tuve a la vista y he compulsado. EN FE DE ELLO, a

solicitud de “AREAFLIN S.A.” y para presentar ante oficinas publicas y/o
privadas, nacionales y/o extranjeras, extiendo el presente en veintiiin papeles
notariales de actuacion de la serie Fs nimeros 503.733 a 503.752 y 503.649

que sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, el dia veintinueve de abril

de dos mil diecinueve.-

fe DEL LUSAN RGES GUILLEN
ESCRIBANA







