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AVISO IMPORTANTE

ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A. (en adelante “el Emisor”) manifiesta que la informacion contenida
en este Prospecto de Emision (en adelante “el Prospecto”), relativa a las Obligaciones Negociables (en
adelante “las Obligaciones” o “las ON” indistintamente) a emitirse, es fiel y veraz en todos los aspectos
materiales y no induce a error.

La informacion contenida en este Prospecto, referida al Emisor, ha sido elaborada directamente por la
empresa, y se suministra bajo su responsabilidad exclusiva. El Asesor de la Emisién, no ha efectuado una
evaluacion independiente de la informacién contenida en el presente Prospecto referida al Emisor, su
situacion financiera o sus operaciones. En consecuencia, el Asesor de la Emision, la Bolsa de Valores de
Montevideo en formacion (Asociacion Civil en transformaciéon a Sociedad Anénima) —en adelante
“BVM”- y sus Asesores, no efectiian recomendacion, representacion o prediccion alguna respecto de la
informacién contenida en este Prospecto, sobre el Emisor, su situacién financiera o sus operaciones.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR.

EL INVERSOR DEBE TENER EN CUENTA QUE LA BVM PARTICIPA EN ESTA EMISION
COMO REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES, AGENTE DE PAGO Y
ENTIDAD REGISTRANTE, NO ASUMIENDO RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL
ALGUNA, NI PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL PAGO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES POR PARTE DEL EMISOR, NI POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO,
QUE TUVO A LA VISTA. ASIMISMO, NI LA BVM NI SUS DIRECTORES, GERENTES
PRINCIPALES O ASESORES, EFECTUAN UNA RECOMENDACION O PREDICCION
ALGUNA RESPECTO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, SOBRE LA
EMISION, SOBRE EL O LOS NEGOCIOS PROPUESTOS, NI SOBRE TODAS LAS
INSTITUCIONES QUE EN FORMA DIRECTA O INDIRECTA PARTICIPAN DE LA EMISION.

Bajo ninguna circunstancia la entrega de este Prospecto, o la oferta o venta de las ON, debe tomarse
como indicativa de que no ha habido cambios adversos, o situaciones que puedan conducir a
cambios adversos, en la situacion financiera, operativa o de otro tipo, en los asuntos generales del
Emisor o en otras sociedades vinculadas a ésta, posteriores a la elaboracion del presente prospecto.

La distribucion de este prospecto asi como la oferta, venta o entrega de las ON, puede estar limitada
por la ley de ciertas jurisdicciones. El Emisor y sus Asesores solicitan a las personas a cuyas manos
llegue este prospecto que se informen sobre la existencia de las mencionadas restricciones, y
cumplan acabadamente con aquellas que puedan existir en cada jurisdiccion.

Este Prospecto no constituye una oferta de, o una invitaciéon a suscribir o comprar las ON. La
oferta piblica de las ON se realizara exclusivamente a través de la Bolsa de Valores de Montevideo.
El Emisor podra en cualquier momento adquirir y efectuar transacciones en relacion con las ON.
La fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision de Obligaciones Negociables es el 4 de
Agosto de 2015.
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I. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

I.1. SUMARIO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

De acuerdo con lo dispuesto por Asamblea Extraordinaria de Accionistas y luego por el Directorio de
Aluminios del Uruguay S.A., tal cual se detalla en el subtitulo Autorizaciones de la Emision en el punto
I.4., se plantea a continuacion el sumario de los Términos y Condiciones de la Emision de Obligaciones

Negociables 32. Serie.
Emisor:

Domicilio:

Lugar de Emision:

Titulo:

Moneda:

Monto de la emision:

Forma de Emision:

Registro:

Ley Aplicable:

Plazo:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

Precio:

Amortizacion:

Aluminios del Uruguay S.A.
Ramén Marquez 3222, Montevideo, Uruguay

Montevideo

Obligaciones Negociables, escriturales, No Convertibles en
Acciones- 3 Serie

La moneda de emision y de los pagos serd el Dolar fondo. Si al
momento de los pagos existiese impedimento legal o
reglamentario para la libre compra o transferencia de esa moneda,
el Emisor podrd realizar los pagos en moneda nacional al tipo de
cambio interbancario comprador del dia hébil anterior al del pago

USS 5.000.000 (cinco millones de délares americanos) de valor
nominal. El emisor se reserva el derecho a emitir un monto menor

Obligaciones Negociables Escriturales. El Emisor depositard en
manos de la Entidad Registrante el Documento de Emision. La
Entidad Registrante otorgard a los suscriptores comprobantes en
un todo de acuerdo con lo dispuesto por los articulos 51 y 52 de
la Ley 18.627.

Registro de Valores del Banco Central del Uruguay
Ley de la Republica Oriental del Uruguay

6 anos
23 de setiembre de 2015
Seis anos desde la fecha de emision: 23 de setiembre de 2021

100%

El capital de la emision se amortizard en 5 (cinco) cuotas. La
primera de ellas, por un monto de 10% del capital, vencerd a 24
(veinticuatro) meses de la fecha de emisidn; la segunda, por 15%
del capital, a 36 (treinta y seis) meses de la fecha de emision; la
tercera cuota, por 25% del capital, a 48 (cuarenta y ocho) meses



Tasa de Interés y forma de
pago de los intereses:

Rescate anticipado:

Cotizacion:

Agente de Pago:

Representante de los
Titulares de los Valores:

Entidad Registrante:

Fuente de pago:

de la fecha de emision; la cuarta, por 25% del capital a los 60
(sesenta) meses y el saldo, 25% al vencer el plazo de la emisién

La tasa de interés se fija en 4,5% anual durante todo el plazo de
vigencia de la emision, con pagos de intereses a trimestre
vencido, venciendo el primer pago de intereses una vez
transcurridos tres meses contados a partir de la fecha de la
Emision. Los intereses se calculardn sobre la base de un afio de
360 (trescientos sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias y serdn
calculados sobre base lineal. El primer Periodo de Intereses
comienza en la fecha de la Emision y termina el dia inmediato
anterior al primer Dia de Pago de Intereses. Cada Periodo de
Intereses siguiente comenzard el Dia de Pago de Intereses de que
se trate y vencerd el dia inmediato anterior al siguiente Dia de
Pagos de Intereses. El pago de intereses se realizard el primer dia
habil siguiente a la finalizacién de cada trimestre

El Emisor podrd rescatar la totalidad de las Obligaciones en cada
oportunidad de pago de intereses y amortizacion de capital. A tal
efecto el Emisor deberd comunicar su decision al Banco Central
del Uruguay por ser un hecho relevante y comunicar por medio
fehaciente, al Representante de los Titulares de los Valores el que
hard notificacién personal del rescate a los obligacionistas. El
Emisor deberd convocar a los Obligacionistas mediante
publicaciones en dos diarios de circulacién nacional con una
anticipacion no menor a los 30 (treinta) dias de la respectiva
fecha, a comparecer ante el Agente de Pago a percibir los saldos
que les correspondan a razén de US$ 102 (délares americanos
ciento dos), por cada US$ 100 (délares americanos cien) de valor
nominal del capital de su titularidad con mas los intereses
devengados hasta la fecha del rescate que correspondan al
periodo trimestral involucrado. Pasada esta fecha, las
Obligaciones no devengaran intereses de clase alguna. Los
Obligacionistas dispondrdn de 30 (treinta) dias corridos desde la
fecha fijada para el rescate para hacer efectivos sus créditos ante
el Agente de Pago transcurridos los cuales deberdn hacerlo ante el
Emisor.

Bolsa de Valores de Montevideo S.A.(en Formacién) (Sociedad
Civil en Transformacion en Sociedad Anénima) (BVM)

BVM

BVM

BVM

Recursos provenientes del giro del Emisor



Garantia:

Fideicomitente:
Beneficiarios:
Fiduciario:

Agentes de Distribucion:

Comision de Suscripcion:

Asesor de la Emision:

Objeto de la Emision:

Apertura de la Suscripcion :

Periodo de Suscripcion:

Suscripcion e Integracion:

Se constituye un Fideicomiso de Garantia, Administracioén y Pago
(Ley 17.703) (Se adjunta como Anexo III). El mismo se integrard
con los créditos que tenga o que pueda tener el Emisor contra los
clientes que figuran en el Contrato de Cesién de Crédito que se
adjunta como Anexo IV, a efectos de garantizar y pagar, en su
oportunidad y seglin corresponda, tanto el capital como los
intereses de la emision de Obligaciones Negociables.

Aluminios del Uruguay S.A.
Obligacionistas 3* Serie

Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti
Corredores de Bolsa a través de la BVM

El Emisor pagard una comisién de suscripcién de 0.5% a los
agentes de distribucion

Estudio Jorge Caumont. Ha brindado asesoramiento
especializado al Emisor respecto a la presente emision de valores.

Optimizar la eficiencia de la estructura de costos de fabricaciéon a
través de la reduccién de costos de energia sustituyendo fuentes
y eliminando desperdicios; a través de la reduccién del costo
laboral incorporando tecnologias a distintos procesos y por
reducciéon de costos por desperdicios de materias primas.
Asimismo el objeto es mantener la estructura de capital y
financiera que se extiende desde hace afos, y que ha probado ser
adecuada para el ciclo productivo, para mantener la politica de
inversiones anuales y la gestion de la empresa.

10 dias hébiles a partir del siguiente al de la Inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores: 18 de setiembre de 2015

La suscripcién se realizard durante el dia de Apertura de la
Suscripcion y el siguiente dia habil. Durante el primer dia se
recibirdn suscripciones por un Monto maximo de U$S 50.000 —
cincuenta mil dolares americanos-. Durante el segundo dia se
recibirdn suscripciones sin limitacion de monto por inversor

La suscripcion se realizard a un precio inico en forma electronica
por la BVM desde la hora 10 hasta la hora 14 de cada dia de
suscripcion. El inversor presentara su solicitud de suscripcion a
través de los agentes de distribucién. La adjudicacién de las
Obligaciones Negociables se hard al cierre del periodo de
suscripcion. En caso de existir un exceso de demanda por la
emision se dispondra la adjudicacion a prorrata de las demandas
individuales recibidas. En primer lugar a los oferentes del primer



Denominacion minima:

Actuacion de
Obligacionistas:

los

dia de Suscripcion a prorrata de ser necesario y luego a los demés
suscriptores, a prorrata en caso que sea necesario.

La integracién del monto adjudicado se debera realizar en délar
fondo al segundo dia hébil siguiente a la fecha de cierre del
periodo de suscripcion hasta las 16 horas, momento en que se
hard la emision. La integracién se hard en la cuenta Nro. 244
84770 de Aluminios del Uruguay S.A. en el Banco Heritage
Uruguay, Casa Central.

La denominacién minima que puede suscribirse es de U$S 1.000
(Mil délares americanos)

Las Asambleas de Obligacionistas se regirdn, por las siguientes
disposiciones, y en todo lo no expresamente previsto, por los
Arts. 340 y ss. de la ley n° 16.060 en lo que fueren aplicables.
Podrédn ser convocadas en cualquier momento por el Emisor, por
el Representante de los Titulares de los Valores o por
Obligacionistas que representen el 20% (veinte por ciento) del
total del capital adeudado. La convocatoria se formalizara
mediante avisos publicados en el Diario Oficial y —como minimo-
en otros 2 (dos) diarios de mayor circulacién nacional, con una
antelacion de 10 (diez) dias habiles a la fecha prevista de la
asamblea, e informaré sobre los aspectos relevantes a ser tratados
en la misma ademas del lugar, fecha y hora de la asamblea y dias
de apertura y cierre de registro. Los Obligacionistas
registrados ante la Entidad Registrante podran asistir a las
Asambleas y votar en ellas. No tendran derecho a votar en
dichas Asambleas las Obligaciones adquiridas por el Emisor o
sus accionistas —personas fisicas o juridicas-, sus directores,
gerentes, administradores, representantes, sindicos o
integrantes de la comision fiscal, y en general todo integrante
del personal superior de la empresa emisora. Podran asistir a
las Asambleas sin derecho a voto el Emisor debidamente
representado, el Representante de los Titulares de los Valores, la
Entidad Registrante, el Banco Central del Uruguay y el
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago.
Las Asambleas serdn presididas por el Representante de los
Titulares de los Valores o por cualquiera de los obligacionistas
presentes y la designacion se hard por mayoria de asistentes.
Las resoluciones de las Asambleas que modifiquen clausulas de
la presente emision, deberdn ser adoptadas por Obligacionistas
que representen como minimo el 75% (setenta y cinco por
ciento) del capital adeudado al dia en que ellas se celebren. Las
resoluciones de la Asamblea serdn obligatorias para todos los
Obligacionistas 0 para sus sucesores tanto a titulo particular como
universal, que hayan votado a favor o en contra, hayan asistido o
no a la respectiva Asamblea.
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I.2. RESUMEN DE CONTRATOS EN ANEXOS

Se han suscrito los contratos que se resumen a continuacion.

CONTRATO de ENTIDAD REGISTRANTE (Anexo V)

El EMISOR, Aluminios del Uruguay S.A., ha encomendado a la Bolsa de Valores de Montevideo
(BVM) que actie como Entidad Registrante de las Obligaciones Negociables 32.Serie, que emitird. Para
cumplir con su objetivo la BVM se ajustard a las previsiones legales correspondientes y ademaés deberi:
a) Llevar un Registro contable de las Obligaciones Negociables emitidas, bajo el formato de anotacién en
cuenta en forma electronica, asi como las cuentas de cada uno de sus suscriptores con los correspondientes
datos de identificacién, monto de la participacion del titular en la emisién y con codificacién de acuerdo al
art. 18 del Decreto 322/011; b) El Registro deberd cumplir con los elementos minimos de seguridad,
disponibilidad, auditabilidad, integridad, confidencialidad, autenticidad y confiabilidad, de conformidad
con lo dispuesto por el art. 23 del Decreto N° 322/011; c) tener a disposicion de quien lo solicite copia
certificada del Documento de Emision y suministrar al EMISOR por toda informacién que éste le requiera
sobre el Registro objeto del presente, siempre y cuando la solicitud no incluya la identificacién de los
obligacionistas.

Los suscriptores de las Obligaciones Negociables a ser emitidas deberdn presentarse ante la ENTIDAD
REGISTRANTE y suscribir la documentacion requerida por la Entidad de modo de no quedar excluidos
del Registro como titulares de obligaciones. La BVM otorgard comprobantes de la apertura de su cuenta y
de todo movimiento a quien lo requiera asi como, certificados de legitimacién. Cualquier modificacién en
la titularidad de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, asi como cualquier constitucién o
transmision de derechos reales y/o gravimenes sobre las mismas, deberd ser notificada a la ENTIDAD
REGISTRANTE por su titular registrado, a los efectos de que ésta realice la transferencia contable
correspondiente y emita las constancias respectivas. La transmision de las Obligaciones Negociables, asi
como la constitucion de derechos reales y gravamenes sobre las mismas, seran oponibles frente a terceros
recién desde el momento en que se haya practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcion de
dicha transferencia o constitucion de derechos reales o gravamenes en el Registro.

Las obligaciones que asume la BVM como ENTIDAD REGISTRANTE cesardn indefectiblemente (60)
sesenta dias después del vencimiento de la Gltima amortizacién de capital tal como lo prevé el Documento
de Emision y dard de baja del Registro a las cuentas de sus titulares. La BVM podra renunciar, en
cualquier momento, a su calidad de ENTIDAD REGISRTANTE vy rescindir el Contrato debiendo
comunicar tal decision al EMISOR y a los Obligacionistas. Deberd convocar con al menos noventa (90)
dias de anticipacién a una Asamblea de Obligacionistas para designar una nueva ENTIDAD
REGISTRANTE. Hasta que ésta se designe, la BVM deberd continuar en el cumplimiento de sus
obligaciones. Designada la nueva ENTIDAD REGISTRANTE, la BVM quedard liberada de toda
responsabilidad, previa conformidad del EMISOR.

El Contrato se rige por las leyes de la Reptiblica Oriental del Uruguay y de ser necesario, seran
competentes los Tribunales Ordinarios de la ciudad de Montevideo. El Contrato, debidamente firmado,
se encuentra disponible en la Bolsa de Valores de Montevideo, Misiones 1400, Montevideo y en el
Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.

CONTRATO DE AGENTE DE PAGO (Anexo VI)

El EMISOR, Aluminios del Uruguay S.A., ha encomendado a la Bolsa de Valores de Montevideo
(BVM) que actie como AGENTE DE PAGO de las Obligaciones Negociables 3%.Serie, que emitird. En
consecuencia la BVM sera la que abone al vencimiento, por cuenta y orden del EMISOR, las sumas
adeudadas por concepto de capital e intereses a los titulares registrados en el Registro que llevard como
ENTIDAD REGISTRANTE. EL AGENTE DE PAGO hari los pagos en las fechas de vencimiento en la
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moneda que el EMISOR o el FIDUCIARIO del Fideicomiso de Garantia le transfiera los fondos y debera
dejar constancia de los pagos que efectuard a los Obligacionistas en su sede de Misiones 1400 en
Montevideo. Los fondos para el pago el AGENTE DE PAGO los recibira el dia habil anterior a cada
fecha de vencimiento de capital o de intereses y no asume ningun tipo de responsabilidad para el caso de
ausencia de fondos para dar cumplimiento a las obligaciones que correspondan.

En caso que la provisién de fondos fuese insuficiente para el pago de la totalidad de las Obligaciones el
AGENTE DE PAGO prorrateara los entregados entre todos los Obligacionistas. En el caso de fondos de
Obligacionistas que no se presenten a su cobro en un plazo de 60 dias, el AGENTE DE PAGO deberi
entregarlos al EMISOR indicando las Obligaciones Negociables a las cuales corresponden y comunicard al
Registro de tal circunstancia. Los Obligacionistas que se presenten al cobro con posterioridad al vencimiento
del plazo deberan hacerlo directamente ante el EMISOR.

En caso que el EMISOR no realice la provisién de fondos suficiente el AGENTE DE PAGO debera
notificarlo al FIDUCIARIO del Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago, dentro de las 24 horas
habiles siguientes a la fecha de vencimiento. @ La BVM como AGENTE DE PAGO podra adquirir
Obligaciones Negociables para si o por cuenta, orden y riesgo de tercero, o recibirlas en prenda con los
derechos que le correspondan y podra realizar todo tipo de operaciones financieras o comerciales con el
EMISOR debiendo abstenerse de realizar operaciones en que exista un interés involucrado que, real o
potencialmente, se contraponga al de los tenedores de los valores.

Las obligaciones del AGENTE DE PAGO cesardn indefectiblemente (60) sesenta dias después del
vencimiento de la dltima amortizacion de capital tal. Podrd renunciar y rescindir el Contrato por su sola
voluntad, en cualquier momento, debiendo comunicar tal decision a los Obligacionistas y al EMISOR, con
al menos 90 dias corridos de anticipacién. Transcurridos 20 dias sin que el EMISOR hubiese designado
un nuevo Agente, podrd designarlo la Asamblea de Obligacionistas.

El Contrato se regird por las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y serdn competentes los
tribunales ordinarios de la cuidad de Montevideo. El Contrato, debidamente firmado, se encuentra
disponible en la Bolsa de Valores de Montevideo, Misiones 1400, Montevideo y en el Registro del
Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.

CONTRATO DE REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES (Anexo VII)

El EMISOR, Aluminios del Uruguay S.A. ha celebrado con la Bolsa de Valores de Montevideo, un
Contrato por el cual ha designado a la institucion como REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE
LOS VALORES. Para el cumplimiento de su tarea el EMISOR le garantiza a €l y a través de €l a los
Obligacionistas, la veracidad de los datos contenidos en el Prospecto asi como la de cualquier informacién
y documentacién que corresponda bajo las Obligaciones Negociables emitidas que se le solicite porque
pueda incidir en el cumplimiento de sus obligaciones. El EMISOR se compromete a indemnizarle por
cualquier perjuicio que pudiera tener en el cumplimiento de este Contrato que sea legal o
contractualmente imputable al EMISOR, a retribuirle sus servicios y a soportar gastos razonables del
REPRESENTANTE en el cumplimiento de sus funciones de proteccién a los titulares de valores. El
REPRESENTANTE podré entregar la informacion solicitada al EMISOR a los  Obligacionistas y no
asume responsabilidad o compromiso respecto al repago del capital o intereses, riesgo que asume el
obligacionista. El REPRESENTANTE tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones: a) Controlar las
suscripciones e integraciones que se efectien; b) Asumir la representacion legal de los Obligacionistas y
defender sus derechos e intereses colectivos durante la vigencia del empréstito y hasta su cancelacion
total; c) Defender los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas durante la vigencia de la
Emision y hasta su cancelacion total, de acuerdo con la ley y realizar aquellos actos que sean necesarios
para conservar sus derechos, inclusive las gestiones judiciales que se requieran para no perjudicar a los
mismos; d) Citar a la Asamblea de Obligacionistas en los casos que lo considere oportuno o conveniente
para la defensa de los intereses de éstos; e) Ejecutar los actos juridicos que disponga la Asamblea sin
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perjuicio de la facultad de]l REPRESENTANTE de negarse a cumplir dicha resolucién, de conformidad
con lo establecido en el Documento de Emision.

El REPRESENTANTE actuando a nombre propio y en representacion de los Obligacionistas podra
acordar con el EMISOR modificaciones al Contrato de REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE
LOS VALORES que estime pertinente, con propdsitos tales como: a) Agregar obligaciones del EMISOR
que sirvan de proteccion adicional a los Obligacionistas; b) Aclarar ambigiiedades en disposiciones en el
Contrato de REPRESENTANTE o en los documentos de emision; b) Modificar disposiciones de su
mandato que no resulten perjudiciales para los intereses de los Obligacionistas lo que serd comunicado
de inmediato a autoridades y Obligacionistas. EIl REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS
VALORES podré adquirir Obligaciones para si o para clientes o recibirlas en prenda con los derechos que
le correspondan y podrd realizar operaciones financieras o comerciales con el EMISOR, debiendo
abstenerse de realizar operaciones en que exista un interés involucrado que, real o potencialmente, se
contraponga al interés de los tenedores de los valores.

El REPRESENTANTE podréa renunciar a su mandato y rescindir el Contrato por su sola voluntad y en
cualquier momento, debiendo comunicar tal decision a los Obligacionistas y al EMISOR, con al menos 90
dias corridos de anticipacién. Comunicada la renuncia convocard una Asamblea dentro de los 30 dias
corridos de la notificacion al EMISOR de su renuncia, la que deberd designar al nuevo
REPRESENTANTE. Si la Asamblea no designara nuevo REPRESENTANTE o designado éste no
aceptase en los plazos establecidos, lo podra designar el EMISOR dentro de los 45 dias corridos de
celebrada la Asamblea respectiva, notificindoselo al Banco Central del Uruguay.

Por resolucion adoptada por una mayoria de Obligacionistas que representen mas del 75% (setenta y cinco
por ciento) del total del monto del capital adeudado por la Emisién de las Obligaciones Negociables al
momento de que se trate, se podrd acordar con el EMISOR la sustitucion del REPRESENTANTE vy
modificar los términos y condiciones de la emisién (otorgamiento de quitas o esperas de capital o intereses
adeudados por el EMISOR, modificaciones en las fechas de pago, cambios en la moneda de pago y en las
tasas de interés, reduccion del porcentaje requerido para conformar una mayoria o reduccion de los
quérum para sesionar requeridos en cualquier Asamblea).

El Contrato tiene la misma duracion y finalizaré en igual forma y por iguales causales que la Emision, se
regira por las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y serdn competentes los tribunales ordinarios de
la cuidad de Montevideo. EI Contrato, debidamente firmado, se encuentra disponible en la Bolsa de
Valores de Montevideo, Misiones 1400, Montevideo y en el Registro del Mercado de Valores del Banco

Central del Uruguay.
1.3. RESUMEN DE LOS CONTRATOS DE GARANTIAS

Se presentan a continuacidn resimenes del contrato de fideicomiso de garantia, administracion y
pago y del contrato de cesion de créditos que constituyen las garantias de la emision.

CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA, ADMINISTRACION Y PAGO (Anexo III)

Aluminios del Uruguay S.A., EMISOR de Obligaciones Negociables 3% Serie, ha convenido con el
Estudio Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti la constitucion de un Contrato de Fideicomiso de Garantia,
Administracién y Pago de las referidas Obligaciones conforme lo dispuesto por la ley N° 17,703, su
decreto reglamentario N° 516/003 y su modificativo N° 046/004.

El Fideicomiso tendrd por objeto recibir y administrar la propiedad fiduciaria que se integra con fondos
entregados por el FIDEICOMITENTE para el cumplimiento del pago del capital e intereses de las

Obligaciones Negociables, créditos, actuales y futuros de Aluminios del Uruguay S.A.
(FIDEICOMITENTE) contra la empresa Compaiia Industrial de Tabacos Monte Paz S.A. (EMPRESA
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CEDIDA) conforme al Contrato de Cesion de Créditos que el FIDEICOMITENTE ha firmado con Bado,
Kuster, Zerbino & Rachetti (FIDUCIARIO) y también podra estar integrada por créditos adicionales de
otras empresas, si los cedidos no fueran exigibles, o su monto no fuera suficiente. La cesién es para
cubrir y garantizar la cancelacion del capital e intereses de la Emision, por un monto anual de hasta U$S
2:000.000 (délares americanos dos millones) y los fondos provenientes de ellos se repartirdn entre los
tenedores de esas obligaciones en proporcién a sus respectivas tenencias. La cesién de créditos sera
ejercida por el FIDUCIARIO en los casos que el FIDEICOMITENTE no realice los aportes necesarios
para cubrir el capital e intereses con 20 dias de antelacion a cada vencimiento.

El plazo del FIDEICOMISO serd de treinta afios. Se extendera hasta la fecha en que se haga efectiva la
total, absoluta y efectiva cancelacién de la EMISION, con todos sus liquidos y gastos respectivos, por Io
que se extinguird de pleno derecho una vez que sea cancelada la totalidad de las sumas que adeude el
FIDECOMITENTE.

El FIDUCIARIO debera mantener confidencialidad absoluta sobre el fideicomiso, tendrd como
obligaciones: a) recibir en fecha los pagos por el FIDEICOMITENTE para cubrir el capital e intereses del
FIDEICOMITENTE vy en el caso que faltando 20 dias corridos cada vencimiento no tenga los fondos
necesarios lo deberd notificar al FIDEICOMITENTE y deberad ponerse en contacto con la EMPRESA
CEDIDA para que informe todas las sumas adeudadas al FIDEICOMITENTE en ese momento, y para
que entregue directamente al FIDUCIARIO todas las sumas que el FIDEICOMITENTE tenga para recibir
hasta cubrir los pagos que sean exigibles por capital e intereses. Si los créditos existentes a favor del
FIDEICOMITENTE no fuesen suficientes para cubrir el pago referido o el ratio de cobertura de los
créditos cedidos fuese menor a uno y medio, el FIDUCIARIO le exigird al FIDEICOMITENTE que
aporte el remanente faltante o que ceda créditos adicionales de otras empresas. Una vez identificados los
créditos adicionales, se firmardn los correspondientes Contratos de cesién de créditos entre el
FIDEICOMITENTE y el FIDUCIARIO y se notificardn los mismos a los deudores cedidos y gestionara
el cobro de las deudas; b) a la fecha de los vencimientos el FIDUCIARIO debera entregar al Agente de
Pago los fondos necesarios para cumplir con los pagos estipulados. Si los fondos no fueran suficientes a
esos efectos el FIDEICOMITENTE tiene la obligacion de aportarlos.

El FIDUCIARIO debera efectuar todas las gestiones administrativas y judiciales que sean necesarias
para el cobro de los créditos cedidos a su favor; realizar y presentar las liquidaciones fiscales
correspondientes y el pago de los tributos debidos por el Fideicomiso; velar por la conservacion y
mantenimiento de la Propiedad Fiduciaria; registrar sus derechos, mantener un inventario y una
contabilidad separada de los bienes y derechos que integran el patrimonio FIDUCIARIO y rendir cuentas
de su gestion cada 3 (tres) meses. Podrd asimismo, requerir al FIDEICOMITENTE informes econémicos
y financieros quien deberd ademds brindar un detalle de los créditos cedidos y proporcionar la
informacién que le requiera el FIDUCIARIO. El FIDUCIARIO cesard en sus funciones entre otros
motivos, por disolucién y liquidacién voluntaria; por remocion judicial o por renuncia.

El cumplimiento del plazo pactado, el acuerdo entre FIDEICOMITENTE y el REPRESENTANTE de los
Titulares de los Valores, siempre que se cuente con una decision favorable de obligacionistas que
representen 75% (setenta y cinco por ciento) del saldo de capital adeudado bajo las Obligaciones
Negociables son razones de extincion del fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso tiene certificacion notarial y se encuentra registrado en el Registro de Actos
Personales, Seccion Universalidades, del Ministerio de Educacion y Cultura, de conformidad a lo
preceptuado en los articulos 17 de la ley N 17.703 y 1 y 2 del decreto N° 516/03 y modificativas y
concordantes.

CONTRATO DE CESION DE CREDITOS (Anexo IV)

Aluminios del Uruguay S.A., EMISOR de Obligaciones Negociables 3% Serie, y Estudio Bado, Kuster,
Zerbino & Rachetti han firmado un Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago que
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incluye la cesion de créditos al Fideicomiso como garantia de la emision de Obligaciones Negociables 32,
Serie. Asimismo han firmado las partes un Contrato de Cesion de Créditos por el cual la CEDENTE,
Aluminios del Uruguay S.A., cede y transfiere libre de obligaciones, impedimentos, afectaciones y
gravimenes a la Cesionaria, Estudio Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti, para que ésta, como
FIDUCIARIO del Fideicomiso de Garantia Administracién y Pago, adquiera todos los derechos de
crédito presentes o futuros que tenga o pueda tener la CEDENTE contra la empresa Compaiiia Industrial
de Tabacos Monte Paz S.A. y cualquier otro derecho de crédito de otra empresa si los de aquella no
fueran suficientes o exigibles a la fecha determinada a efectos de garantizar y pagar en su oportunidad y
segiin corresponda, las cuotas de amortizacion de capital e intereses de la emisién de Obligaciones
Negociables 3? Serie.

Las empresas CEDIDAS continuardn abonando los créditos a la CEDENTE sin que el importe de los
mismos ingrese a la propiedad fiduciaria. En el caso que las empresas CEDIDAS sean notificadas por el
CESIONARIO solicitando que los créditos presentes y futuros sean entregados al CESIONARIO en
funcién de la cesion operada y de las futuras cesiones adicionales en su caso, todas las sumas que la
CEDENTE tenga para percibir de las empresas CEDIDAS deberin ser abonadas directamente a la
CESIONARIA hasta cubrir las suma exigible por los vencimientos de capital de las obligaciones
negociables y en este caso el importe de dichos pagos de créditos ingresaran a la propiedad fiduciaria.

El FIDUCIARIO del Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago tendrd la facultad de
exigir la cesién de créditos adicionales si al momento del pago del capital o los intereses, estos créditos no
fueran suficientes o exigibles para cubrir los montos necesarios.

La CEDENTE coloca a la CESIONARIA en su mismo lugar, grado y prelacion frente a los créditos que
cede; garantiza la existencia y legitimidad de los derechos de crédito pero no responde por la solvencia
actual o futura de los deudores cedidos.

La vigencia del Contrato cesa con la del pago total de las obligaciones y sus intereses.

Las partes solicitan actuacidon notarial para la protocolizaciéon de este Contrato y la notificacién a los
Cedentes. El Contrato, debidamente firmado, se encuentra disponible en el Registro del Mercado de
Valores del Banco Central del Uruguay.

I.4. AUTORIZACIONES DE LA EMISION

En el Anexo IX se presentan los testimonios de las actas de Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas y de Directorio por las cuales se autoriza la emision.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas con la unanimidad de votos de los accionistas
presentes que representaban el 92,4% del Capital Social, seglin surge del Acta de la referida Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Noviembre de 2014, resolvid la emision de
Obligaciones Negociables por parte de Aluminios del Uruguay S.A. por un valor de hasta USS$ 5.000.000
(cinco millones de ddlares). Asimismo la Asamblea facultd ampliamente al Directorio de la Sociedad
para determinar todos los aspectos de la emision. Haciendo uso de las facultades conferidas, el Directorio
resolvié en su reunion del 27 de Noviembre de 2014, la emisién de Obligaciones Negociables por un
monto de US$ 5.000.000 (cinco millones de ddlares) en el ano 2015. Del mismo modo, en base a las
citadas facultades, el Directorio resolvid la firma del Contrato de Fideicomiso de Garantia,
Administracion y Pago (Ley 17.703).

De acuerdo con la Ley 18.627, “Ley de Mercado de Valores”, Aluminios del Uruguay S.A. ha solicitado
el Registro de la Emision al Banco Central del Uruguay y a la Bolsa de Valores de Montevideo, para la
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emision y la cotizacion publica de las Obligaciones Negociables por un monto de US$ 5.000.000 (cinco
millones de délares americanos).

I.5. TRIBUTACION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A los tenedores de titulos que sean personas fisicas residentes en Uruguay, asi como a los no residentes en
general, la sociedad les retendrd el Impuesto a las Rentas de las Personas Fisicas (IRPF) o el Impuesto a
las Rentas de los No Residentes (IRNR), respectivamente (Titulos 7 y 8, respectivamente, del Texto
Ordenado de impuestos recaudados por la DGI).

Los tenedores de titulos que deban computar los intereses como rentas gravadas por el Impuesto a las
Rentas de las Actividades Economicas (IRAE), deberdn incluir dichos importes en su declaracién y no se
les efectuard retencion. A esos efectos, deberdn exhibir ante Aluminios del Uruguay S.A. documentacién
fehaciente que acredite dicha condicién. De no hacerse esto dltimo, ni acreditarse de cualquier otro modo
que las rentas no estdn gravadas por ninguno de los tres impuestos mencionados en este capitulo,
Aluminios del Uruguay S.A. practicard las retenciones mencionadas en el primer parrafo. (Titulo 4 del
Texto Ordenado de impuestos recaudados por DGI).

Los valores objeto de la presente emision estidn exonerados del Impuesto al Patrimonio (Titulo 14 del
Texto Ordenado de impuestos recaudados por DGI).
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II. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

I.1. OBJETIVO DE LA EMISION

Dos emisiones anteriores destinadas a inversiones

Durante los dltimos tres anos y tal cual se establecia en los prospectos de las dos series
iniciales de obligaciones negociables emitidas, la empresa ha concentrado sus
inversiones —por montos promedio superiores a 1.4 millones de ddlares anuales- en el
aumento y mejora de su capacidad productiva para adecuarla a los desafios del mercado
local y de los mercados de destino de sus exportaciones. La capacidad instalada
actualmente con un uso de 65%, es adecuada en volumen, en tecnologia de equipos y en
tipo y calidad de productos.

La nueva emision: objetivos adicionales a la inversion

El desafio que se plantea ahora es lograr optimizar la eficiencia de la estructura de costos
de fabricacién para lo cual es necesario emprender un plan de reduccién de costos de
energia, laboral y por desperdicios de materias primas. Esta reduccién del costo de
fabricacion permitird, ademds de competir mejor en plaza para abastecer mayor
proporcién del mercado, potenciar el volumen de exportaciones para aprovechar mejor la
capacidad de las inversiones realizadas en los dltimos 3 afos.

El plan requiere inversiones que tienen rdpido retorno y consiste en:

-Reduccion de costos de energia sustituyendo fuentes y eliminando desperdicios
-Aumento de la eficiencia energética

-Incorporacion de tecnologias a procesos con el objetivo de reduccion del costo laboral
-Incorporacion de tecnologia a procesos para reducir desperdicios de materias primas

Se apunta a lograr, en un periodo de dos anos de desarrollo del plan, a reducir costos en
el orden del 4% a 6% del costo unitario actual de fabricacién, lo que representaria para
el volumen de produccidn presente un monto de ahorro anual significativo.

Por otra parte y en relacion con su estructura de capital y financiera, desde hace muchos
anos la empresa ha mantenido una composicion deuda/patrimonio entre 35/65 y 40/60 lo
que ha mostrado ser una composicion eficiente al igual que una relacion entre deuda de
corto plazo y de largo plazo también adecuada. En virtud de la politica anterior y del
cronograma de vencimientos de los préstamos a largo plazo y de la serie de ON’s en
circulacion, es que se propone la emision de obligaciones negociables 3%. Serie.

I1.2. CONTINGENCIAS LEGALES
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En cumplimiento de la normativa vigente en materia de emision de Obligaciones
Negociables, y a los efectos de mantener correctamente informados a los Obligacionistas,
se deja expresa constancia que no se conocen a la fecha litigios pendientes contra el
Emisor que pudieran modificar en forma material su situacién econdmico financiera (Ver
Anexo I: Informe sobre Contingencias Legales).

I1.3. INFORMACION INSTITUCIONAL, PRACTI,CAS DE
GOBIERNO CORPORATIVO Y CODIGO DE ETICA

Antecedentes historicos

En el afio 1957 la Sociedad se transformd en una empresa subsidiaria de Alcan
Aluminium Ltd., adoptando la denominacion de Aluminio del Uruguay S.A. y luego
Alcan Aluminio del Uruguay, constituyéndose a partir de esa fecha, en lider absoluto en
el mercado doméstico de aluminio del Uruguay. En el afo 1997, tras decisiones
corporativas para los paises de la regién, Alcan Aluminium Ltd. vendi6 su participacion
al equipo gerencial de entonces, quienes constituyeron la sociedad Focus Finance Ltd.
como propietaria de la mayoria de las participaciones accionarias de la Empresa. El
referido equipo gerencial contaba con una amplia experiencia en la direccion de la
Empresa. El Gerente General Ing. Jorge Soler Piola, se habia desempeiado como
Ingeniero de Produccién y como Gerente Comercial en Uruguay y habia pasado luego a
ocupar la Gerencia Comercial de ALCAN Aluminio do Brazil. En el ano 1993 habia sido
designado por ALCAN Aluminium Ltd., Gerente General de Aluminios del Uruguay
S.A.

Areas de produccion y comercializacion de la empresa

La empresa Aluminios del Uruguay S.A. lleva adelante su actividad en dos édreas de
negocios:

Perfiles de Aluminio: La empresa lidera el mercado local de perfiles de aluminio, dmbito
en el cual los disenos de la firma son los mas reconocidos. Para la
exportacion se agregan productos para transporte carretero y
bicicletas.

Envases Flexibles: La produccion de envases flexibles que inicialmente se basara en
productos con papel de aluminio, desde hace ya unos anos se lleva
adelante con productos de filmes pldsticos. Los productos tanto
impresos como sin impresion se destinan a los segmentos de
alimentos, refrescos, farmacéutico e industria tabacalera, y en los tres
ultimos de esos sectores de actividad la empresa lidera el mercado
interno con una participacion destacada. La produccion se destina,
asimismo, a ventas al mercado regional.

Antecedentes del emisor en el mercado de capitales
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Por ser una sociedad anénima abierta, sus acciones pueden ser transadas en la Bolsa de
Valores de Montevideo desde el afio 1944. En diciembre de 2007, la empresa realizé una
emisién de obligaciones negociables bajo un fideicomiso de garantia, por US$S 2.800.000
(dos millones ochocientos mil ddlares americanos), a seis aios de plazo que vencié en
2013 y que se desarrollara con un servicio trimestral de intereses. En diciembre de
2010, la empresa realizo una segunda emisidon de obligaciones negociables bajo un
fideicomiso de garantia, por U$S 3.000.000 (tres millones de délares americanos), a seis
afios de plazo que vence en diciembre de 2016. En el caso de la primera emision-
primera serie-, que venciera en 2013, se ha cumplido con la totalidad del servicio de
amortizacion y de intereses en plazo y forma. Desde la emision de la segunda serie de
obligaciones negociables, un saldo de la cual no ha vencido atn -faltan Ilas
amortizaciones previstas para diciembre de 2015 y diciembre de 2016, en ambos casos
por 25% del principal de la emisién-, se ha cumplido con el servicio por repago de
capital y pago de intereses de esa deuda en tiempo y en forma tal cual se estableciera en
el Prospecto de la Emision correspondiente.

Datos generales del emisor

Aluminios del Uruguay S.A. es una sociedad andnima abierta constituida segin acta del
27 de julio de 1935. Sus estatutos fueron aprobados por Decreto del Poder Ejecutivo de
fecha 21 de agosto de 1935, e inscriptos en el Registro de Contratos con el nimero 10 al
folio 79 vuelto siguientes tomo 3. Fueron publicados en el DIARIO OFICIAL y en el
Diario EL PUEBLO el 1 de octubre de 1935.

Otros datos:
Duracion de la Sociedad Anonima: 100 afios a partir de la fecha de

constitucion
- Cierre del ejercicio: 31 de diciembre de cada afio
- R.U.T.: 21 000249 0013
- Auditores Independientes: KPMG

Practicas de gobierno corporativo

Estructura societaria de la empresa, acciones y accionistas

El capital contractual es de $ 100.000.000 (cien millones e pesos uruguayos). Las
acciones en circulacion, emitidas al portador, son 500.000.000 con un valor nominal de $
0,10 (10 centésimos de pesos uruguayos) cada una por lo que el capital integrado
asciende a $ 50.000.000 (cincuenta millones de pesos uruguayos). Los valores nominales
de las participaciones en el capital accionario van desde $ 500 (quinientos pesos
uruguayos) a $ 500.000 (quinientos mil pesos uruguayos). De acuerdo con los registros
del libro de accionistas correspondiente a la dltima Asamblea de Accionistas, Focus
Finance Ltd. (se la cita en Antecedentes Histéricos del Emisor, mds adelante),
comparecié con acciones por valor nominal de $ 46.196.000 (cuarenta y seis millones
ciento noventa y seis mil pesos uruguayos) que representan aproximadamente el 92,4%
del capital. Por ser una empresa de capital abierto, que cotiza sus acciones en la Bolsa de
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Valores de Montevideo, el saldo hasta llegar al 100% de las participaciones en el capital
accionario se desconoce en poder de qué accionistas se encuentra actualmente.

Directorio y asambleas

De acuerdo con los estatutos de la empresa la sociedad es administrada por un Directorio
que puede llegar a estar compuesto por hasta nueve miembros, personas fisicas o
juridicas, accionistas 0 no, que designe anualmente la Asamblea General Ordinaria. El
Directorio actual de Aluminios del Uruguay S.A. estd compuesto por tres integrantes y un
Sindico. Dos de los tres integrantes no prestan servicios en la empresa. Los Directores
son profesionales universitarios de disciplinas complementarias para el negocio como se
desprende de sus antecedentes expresados mds adelante y cumplen plena vy
probadamente, con las funciones que para un Emisor de valores de oferta piblica
requiere el Art. 184.1 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores.

El actual Directorio estd integrado por las siguientes personas:

Presidente: Cr. Radl Papa Molina
Vicepresidente: Ing. Jorge Soler Piola
Director: Dr. Eduardo Ameglio
Sindico Dr. Andrés Blanco

El Sr. Radl Papa Molina es Contador Economista con vasta trayectoria profesional y
docente. Se desempeiid durante muchos afios como Gerente Financiero de la Caja
Notarial. Tiene larga vinculacidn y conocimiento de la empresa y posteriormente como
integrante del Directorio que ha presidido desde 1998.

El Sr. Jorge Soler es Ingeniero Industrial Mecanico. Tiene larga trayectoria como
empleado de la empresa habiendo ocupado puestos técnicos y gerenciales. Es Gerente
General desde 1993. Entre 1989 y 1993 residi6 en San Pablo adonde se desempeid como
Gerente Comercial de una de las unidades de negocios de Alcan Brasil.

El Sr. Eduardo Ameglio es Abogado de especializacion laboralista con vasta trayectoria
profesional y docente. Tiene larga vinculacién y conocimiento de la empresa desde su
rol como asesor del Directorio y de la gerencia en materia laboral.

Segin lo estipulan los estatutos de la sociedad, el Directorio se retine por convocatoria
del Presidente o a pedido de dos de sus miembros. El Directorio puede fijar de antemano
los dias en que se realizardn las reuniones, en cuyo caso no serd necesario enviar las
citaciones para que tengan lugar en los dias predeterminados. El Directorio sesiona
validamente con la presencia de la mitad mas uno de sus integrantes, segin lo disponen
los estatutos de la empresa. Las resoluciones del Directorio se establece que sean
tomadas por mayoria de votos y en caso de empate, se establece que el presidente tiene
doble voto.

En la primera sesion tras la eleccion de sus miembros por la Asamblea de Accionistas, el
Directorio elige entre ellos a las personas que ocupardn los cargos de Presidente y
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Vicepresidente. La Asamblea de Accionistas, de acuerdo con los estatutos, debe nombrar
al Sindico y a sus suplentes.

La Asamblea General Ordinaria se reunird una vez al ano de acuerdo con las
disposiciones vigentes con el objeto de: considerar la Memoria Anual y los Estados de
Situacion Patrimonial y de Resultados del ejercicio; designar miembros del Directorio,
Sindico y Comisién Fiscal si la hubiere, asi como los suplentes que correspondan; fijar
las remuneraciones de los Directores y Sindico y considerar todo otro asunto que el
Directorio incluya en el orden del dia. Las Asamblea Extraordinaria y Especial se
realizardn cada vez que el Directorio lo juzgue conveniente o que lo solicite un nimero
de accionistas que represente al menos el 20% del capital integrado. En este dltimo caso
se sefiala un término no mayor de 30 dias para la respectiva citacion.

La constitucion de la Asamblea Ordinaria requiere la presencia de accionistas que
representen la mitad méas uno de las acciones con derecho a voto. En segunda
convocatoria quedard constituida cualquiera sea el nimero de accionistas presentes. Por
su parte, la Asamblea Extraordinaria requiere la presencia de accionistas que representen
el 60% de las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria quedara constituida
cualquiera sea el nimero de accionistas presentes.

Cada accionista tiene derecho a un voto en la Asamblea por cada accién que posea o
represente. Las resoluciones de las asambleas se toman véalidamente por la mayoria
absoluta de acciones con derecho a voto. El voto en blanco o la abstencion, se reputaran
como votos en contra.

La eleccion de directores se hace por medio de las listas que inscriban los accionistas. En
caso de presentarse mas de una lista los cargos del Directorio se distribuirdn mediante el
sistema de representacion proporcional correspondiendo la mayoria absoluta de
miembros del Directorio a la lista mas votada.

Administracion de la sociedad

La administracion y gestion de la empresa se lleva delante de acuerdo con el organigrama
cuyas caracteristicas fundamentales se resumen en la descripcion de los cargos que se
presentan a continuacion conjuntamente con los titulares de los mismos.

La gerencia general, dependiente del Directorio, administra los dos tipos de negocios de
Aluminios del Uruguay S.A. que, a su vez, tienen dos gerencias comerciales especiales y
dos gerencias de produccion. El primer tipo de actividad es la de fabricacién de perfiles
de aluminios con las dos gerencias correspondientes y el segundo es la produccién de
envases flexibles desarrollada por las otras dos gerencias, la comercial y la de
produccién. El organigrama muestra luego los demas departamentos de la empresa que
se encargan de la conjuncién de las dos actividades productivas y comerciales: la
gerencia de finanzas que cubre ademas la administrativa y contable; la de tecnologia
informatica y la de relaciones externas y seguridad patrimonial.

El organigrama con los cargos relevantes indicados lo componen las personas siguientes:

\
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Gerente General Ing. Jorge Soler Piola

Gerente Comercial (Perfiles de Aluminio) Sr. Roberto Punales
Gerente Comercial (Envases Flexibles) Sr. Gonzalo Falero
Gerente de Finanzas Sr. Fernando Galup
Gerente de Produccién (Envases Flexibles) Dr. Marc Segovia
Gerente de Produccidn (Perfiles Extruidos) Ing.Q.Miguel Bardier
Gerente de Tecnologia Informaética A.P. Adriana Piazza
Gerente de Relaciones Externas y de
Seguridad Patrimonial Sr. Angel Machado
Auditoria Interna Cr. Gustavo Reculusa
Directorio

Ing JorgeSoler
{r. Radl Papa
Dr. Eduardo Ameglio

Gerente General
Ing JorgeSoler

I I I l l l

y B i~ B '8 ) i "y o "y 7~ "y 7
E . Gerents de
Perfiles de Perfiles de Envases Flr;:?;;i Relaciones
Aluminio Aluminio Flexibles i Gerente de Gerente de Externasy
Gerente Gerente de Gerente de Pl cits Finanzas T.E Segtlridad
Comercial Produccion Comercial fDGr :"'E'L'Jn Sr. Fernando A P Adriana Patrimanial
Sr. Roberto I Q. Miguel Sr. Gonzalo F'ia.rc Galup Piazza Sr. Angel
fiz Barcliar Falara el Machado
Puniales & pmovis
L J e # N & N, N . Y

La gestion de la empresa y de sus administradores es seguida por la auditoria interna,
dirigida por un contador publico de vasta trayectoria como gerente y consultor senior en
una reconocida firma internacional de consultoria y auditoria. Asimismo, la empresa
contrata a dos reconocidas firmas externas internacionales de servicios profesionales.
Una de ellas se encarga de la auditoria externa propiamente tal, requerida por las normas
en general y por las de un Emisor en el mercado de valores de oferta publica y la otra se
encarga bajo modalidad de tercerizacion de la gestion contable de la empresa. A través
de ésta practica corporativa, el Directorio enfatiza la préctica de transparencia y calidad
de informacién que brinda a autoridades y grupos interesados (accionistas, inversores,
clientes, empleados, proveedores).
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Comité de Auditoria y Vigilancia

La auditoria interna informa los resultados de su permanente labor al Comité de
Auditoria y Vigilancia que cumple en Aluminios del Uruguay con las obligaciones
funcionales que se exigen a un emisor de valores de oferta publica.

El Comité de Auditoria y Vigilancia de Aluminios del Uruguay estd integrado por los
Sres. Cr. Ratl Papa Molina, Dr. Andrés Blanco y el Sr. Fernando Galup. Se cumple asi,
con el requisito de tener mayoria de integrantes no ejecutivos de la empresa. Asimismo,
y tal cual ya se sefalara, la empresa cuenta con Auditoria Externa de la firma KPMG
por lo que el Directorio considera que ello brinda las garantias necesarias de
independencia. Como se mencionara también PwC, es otra firma auditora que de manera
permanente actia sobre la exactitud de la gestion contable encargandose de ella por
tercerizacion de la labor.

Las tareas y funciones del Comité de Auditoria y de Vigilancia de las que informa al
Directorio cada cuatro meses o antes de ser exigible y a la Asamblea de Accionistas
anualmente, son las estipuladas por el Art. 184.4 de la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores. Sigue de cerca y se encarga de la actualizacién en caso que sea
necesario, del sistema de gestion y control interno asi como del seguimiento permanente
de acuerdo con las exigencias que se le plantean a una sociedad de capital abierto y de
emision de valores de oferta piblica, de lo que son las resultancias y sugerencias de la
auditoria externa.

Cédigo de Etica del Emisor

Se expone a continuacion el referido codigo tal cual se le puede encontrar en el sitio web
de la empresa en el apartado correspondiente a Compromisos: Cédigo de Etica.

Empleados y el lugar de trabajo.
Relaciones con los empleados.

Aluminios del Uruguay S.A. (en adelante “Aluminios™) desarrolla sus negocios de forma
que sea un empleador deseado para aquellos que trabajan en la empresa. En ese sentido,
Aluminios:
e se esfuerza por mantener un ambiente de trabajo en el cual la dignidad de cada
persona es respetada por la Empresa y por lo otros empleados
e no permite discriminacion, intimidacién o acoso sobre la base de raza, género,
nacionalidad o creencias religiosas ni por cualquier otra caracteristica personal.
e no permite coaccion politica o intimidacion en el lugar de trabajo
e respeta el derecho de los empleados a organizarse legalmente y negociar
colectivamente
e obedece la Ley referida a la proteccién de datos personales. No juzga o interfiere
en la vida privada ni solicita o divulga informacién personal sensible (origen
racial y €tnico, preferencias politicas, convicciones religiosas o morales, afiliacion
sindical, salud o vida sexual). Los datos relativos a la salud que se soliciten o se
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obtengan por un profesional médico se utilizardn con la exclusiva finalidad de
prevenir cualquier riesgo para la salud o seguridad del trabajador, no pudiendo
utilizarse para fines distintos a los que han motivado su obtencién

e suministra a los empleados informacién periddica de la marcha de sus negocios
incluyendo ingresos y resultados y, como sociedad abierta, pone a disposicién de
quien lo requiera los estados contables auditados y su memoria anual

e Dparticipa a los empleados de parte de las utilidades de la sociedad

Acoso sexual.

Aluminios no acepta acoso sexual en el lugar de trabajo. Toda denuncia en tal sentido
serd investigada por la gerencia y con la asistencia de un abogado de la empresa si fuera
necesario. Si se entiende que la denuncia procede, se tomaran las acciones disciplinarias
que correspondan, incluyendo el despido.

Uso de los activos de Aluminios.

Los empleados no podran:

e obtener, usar o desviar activos propiedad de Aluminios para su uso personal o
beneficio propio o para el de otra persona

e alterar o destruir propiedad de Aluminios sin la autorizacién de personal
jerdrquico de la empresa

e alterar procesos y/o registros de los mismos con la intencién de malograr una
produccién o esconder desvios respecto a los estandares establecidos

e retirar propiedad de Aluminios de sus locales sin la previa autorizacién gerencial
algunas actividades pueden ser beneficiosas para Aluminios como también para el
empleado. Por tal razon, cuando se use propiedad o servicios de Aluminios que
no sean solo para beneficio de la empresa, debe existir una aprobacién previa de
un superior.

Seguridad patrimonial de la empresa.

Aluminios se compromete a proteger sus activos (edificios, maquinaria, dinero,
materiales, productos) de la misma manera que espera que se comprometan con ello cada
uno de sus empleados. En funcién de lo anterior, y respetando los derechos individuales,
funcionarios de la empresa o personal de terceros debidamente autorizados pueden
revisar a personas, vehiculos o cosas que estén en sus locales. Se espera la cooperacién
de todo empleado para someterse a la revisacion. En caso contrario, se considera una falta
disciplinaria. Los visitantes a cualquier local de Aluminios (proveedores, compradores,
contratistas, consultores, etc.) deben también aceptar las revisaciones como requisito
para ingresar a la planta.

Actividades proselitistas

En Aluminios no estd permitido el desarrollo de actividades proselitistas y/o de
propaganda religiosa o politica de ningtin tipo, salvo las actividades gremiales internas de
la empresa.

Consultores y contratistas
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Los consultores y contratistas que presten servicios en los locales de Aluminios deberdn
conducirse de acuerdo a este Codigo de Etica. El empleado responsable de la contratacién
debe asegurar que las personas conozcan el documento y verificar que lo cumplan.

Medio ambiente, seguridad y salud ocupacional.

Como lo indican las Politicas existentes, Aluminios se compromete a cuidar la calidad del
ambiente donde opera y preservar la salud ocupacional y la seguridad de sus empleados,
respetando los estandares aplicados por la autoridad nacional en el tema.

Medio ambiente

e los incidentes ambientales serdn rdpidamente informados a la gerencia para
proceder a la investigacion de las causas y a la adopcién de medidas correctivas y
preventivas.

e de acuerdo a lo que requieran la ley o las regulaciones aplicables, todo incidente
ambiental se informard a las autoridades en la materia y se acordard con las
mismas los pasos y los tiempos necesarios para resolver las eventuales no
conformidades. La empresa adoptard todas las medidas preventivas que sean
requeridas por las normas vigentes para proteger el medio ambiente.

Seguridad y Salud Ocupacional .

Para mantener un alto desempeno en salud y seguridad debemos tener el mismo
compromiso con la mejora continua que tenemos con todos los aspectos de la operacién.

Debemos:

e familiarizarnos nosotros mismos con todas las politicas, procedimientos y
précticas en la materia

e preocuparnos por nuestra propia seguridad y por la de nuestros compaferos
siguiendo estrictamente las practicas de seguridad

e asumir una participacion activa en las actividades de salud y seguridad

e identificar cualquier peligro en la planta y siempre que sea posible iniciar
inmediatamente la accion correctiva apropiada, informando del tema a la gerencia

e utilizar los elementos de seguridad requeridos en cada lugar de trabajo

e asegurar que los proveedores que realicen trabajos en la empresa cumplan a su
vez con los requisitos legales en seguridad y salud ocupacional

Practicas responsables de negocios.

Conflictos de interés.

Todos los empleados deben estar libres, o comunicar a un superior, eventuales
compromisos 0 relacionamientos que puedan tener algin conflicto de intereses con
Aluminios.

A continuacién se listan algunas situaciones de conflictos de interés (no
exhaustivamente):
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e cualquier relacién con proveedores, clientes o competidores a través de
consultoria o empleo

e todo interés personal que compita con el de Aluminios como para crear un
conflicto con su trabajo en Aluminios

e ser director, empleado, socio, consultor o tener cualquier otro rol en una empresa
que hace o que estd queriendo hacer negocios con Aluminios 0 que sea un
competidor

e hacer negocios en nombre de Aluminios con cualquier persona que sea pariente o
amigo cercano, o con cualquier empresa controlada por esa persona

e como empleado de Aluminios, estar en una posicion que pueda tener alguna
influencia o control sobre evaluacion de desempeiio, pago de salario o beneficios
de una persona que sea amiga cercana o pariente

e vender a Aluminios o comprar cualquier cosa de Aluminios

e aceptar sobornos, pagos o regalias de una persona o de una organizacidn que trata
o pretende tratar con Aluminios un negocio que involucra al empleado

e ser acreedor de la sociedad a cualquier titulo y cualquiera sea el origen del mismo

Pagos impropios a autoridades de gobierno

Los fondos de Aluminios no deben usarse para pagar directa o indirectamente ya sea en
dinero, bienes, servicios o cualquier otra forma a:
e autoridades del gobierno, partidos politicos, representantes de un partido politico
o candidatos de un partido
e terceros que el que paga sabe que entregard los pagos a personas o instituciones
mencionadas anteriormente

Registros contables confiables

Aluminios asegura que todas las transacciones financieras estin debidamente registradas
en los libros de contabilidad y se abstiene de ofrecer o recibir pagos inapropiados. Para
ello debemos:
e no hacer registros incorrectos intencionalmente en los libros contables
e no crear o participar en la creacion de cualquier registro contable con la intencion
de esconder algo inapropiado
e registrar apropiadamente y rdpidamente todo egreso de fondos
e cooperar con los auditores internos y externos
e poner en conocimiento de nuestros superiores transacciones que no parecen tener
propositos comerciales legitimos
e no hacer acuerdos financieros inusuales con clientes o proveedores (como por
ejemplo sobre o subfacturacion)

Relacionamiento con el mercado

Es una politica de Aluminios mostrar integridad en todas las fases del negocio, realizando
las transacciones con bases comerciales justas y equitativas.

Cuando compramos, debemos:
e clegir proveedores con justicia
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En marketing y ventas, debemos:
e comparar con honestidad y justicia nuestros productos y servicios con los de
nuestros competidores
e realizar las estimaciones de precio y la prevision de fechas de entrega de nuestros
productos en forma clara y concisa
e 1o sobornar o realizar pagos inapropiados a personas relacionadas con la venta de
nuestros productos o servicios

Propiedad intelectual

La propiedad intelectual es un activo valioso. Incluye patentes, marcas, know-how
(conocimiento de como se realizan nuestros procesos), especificaciones de productos,
datos técnicos y otras informaciones (disefios, especificaciones de productos materiales,
equipos y procesos, informacion de controles de calidad, datos de desempeifio, etc.) que
pueden beneficiar a un competidor si conoce esa informacién. De la misma forma que
cada uno de los empleados debe proteger la propiedad intelectual de Aluminios, también
debemos respetar el mismo derecho de otros.

Para proteger la propiedad intelectual de Aluminios debemos:

e evidenciar el deseo de hacerlo firmando un acuerdo de confidencialidad cuando le
sea requerido

e realizar acuerdo de confidencialidad con personas externas a Aluminios antes de
discutir con las mismas cualquier aspecto que sea propiedad intelectual de
Aluminios

e consultar con personal jerarquico o con el abogado de la empresa si nos ofrecen
cualquier informacion confidencial sospechosa de haber sido obtenida en forma
inapropiada para determinar si la podemos aceptar o debemos rechazarla

e suministrar informacion confidencial requerida por autoridades de gobierno solo
luego de saber que la misma va a ser tratada confidencialmente y tomando los
recaudos apropiados para proteger su confidencialidad

e utilizar la marca y/o logo de Aluminios solo con autorizacién de personal
superior, respetando el disefio original y nunca reproducir a partir de impresos
previos

e respetar los derechos de autor o los acuerdos de licencia de los software utilizados
en la empresa. No realizar copias sin autorizacién de los mismos

Cumplimiento de exigencias legales
Competencia.

En toda situacién comercial que pueda afectar las condiciones competitivas de comercio,
Aluminios actiia independientemente en su propio interés y no realiza pricticas que
puedan restringir la competencia.

De acuerdo a esta politica debemos:

e evitar discutir con un competidor temas sensibles tales como: precios de los
productos y otras condiciones comerciales, costos de produccion, territorios de
actuacion comercial de Aluminios y de los competidores, tipos o cantidad de
producto que Aluminios o sus competidores venden

26



e fratar con justicia y honestidad a todos los clientes y proveedores, incluyendo a
aquellos con los cuales Aluminios también compite

e respetar la libertad de los clientes de manejar sus negocios como mejor les
parezca, incluyendo la fijacion de precios a los cuales tales clientes venden sus
productos

e cvitar todo uso de coaccién en la venta de productos a los clientes como ser
obligar al cliente a comprar productos que no desea

e abstenerse de utilizar la posicién de mercado o informacién del mismo de forma
que pueda restringir la competencia

e abstenerse de realizar acciones colectivas con terceros con el fin de restringir la
competencia o limitar la libertad de clientes y proveedores para llevar a cabo sus
negocios

Accionistas

Aluminios provee a todos los accionistas de un tratamiento equitativo en cuanto a
informacion contable, ocurrencia de asambleas, cobro de dividendos y eventuales entrega
de acciones por capitalizaciones. Los mismos tienen el derecho de acceder a la totalidad
de la informacion de la empresa en los términos que establece la ley y la sociedad no se
opondrd al acceso de dicha informacion. Estas informaciones son también provistas a la
Bolsa de Valores y a los organismos publicos a cuyo control estd sometida la sociedad.

Administracién del Codigo de Etica
Cumplimiento por parte de los empleados

Cualquier empleado que lo desee puede denunciar un incumplimiento de este Cddigo
ante un superior, incluyendo Supervisores, Jefes, Gerentes o Directores. El receptor de la
denuncia debe registrarla y llevar adelante una investigacion.

Toda informacion referida a la denuncia debe ser tratada en confianza y no se tomara
ninguna accion de represalia contra el empleado denunciante que lo ha hecho de buena
fe. No obstante, si el denunciante tomo parte en la actividad prohibida, el mismo podra
ser igualmente sancionado, si bien se considerara el hecho de su decisién de informar la
violacion al Cédigo.

Todo empleado que incumpla este Codigo o que esconda informacién durante el
transcurso de una investigacion acerca de una posible violacion del Cédigo estara sujeto a
sanciones que pueden incluir el despido de la empresa. Dependiendo de la naturaleza de
la violacion, Aluminios puede tener la obligacion legal de informar de la misma a las
autoridades apropiadas.

Auditoria.

La comunicacién del Cédigo y su cumplimiento general serd medido por auditorias. Las
mismas también revisardn los procedimientos de informacién y registro y los programas
de recordacion del tema. El Auditor Interno verificard que tales auditorias se cumplan.
Fin de la transcripcién del Cédigo de Etica
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III. ACTIVIDAD ACTUAL, POSICION COMPETITIVA DEL
EMISOR Y ESTRATEGIA FUTURA

Aluminios del Uruguay S.A. es una sociedad anénima abierta que tiene una larga historia
en el Uruguay que comienza en 1935 y que desde entonces ha ganado un gran prestigio
reconociéndose como la empresa de aluminios lider en el mercado nacional. En 1957 la
amplia mayoria del capital accionario de la firma pasé a ser propiedad de Alcan
Aluminium Ltd., empresa multinacional de origen canadiense y lider a nivel mundial en
la produccidon de aluminio. En Uruguay la firma, subsidiaria de la multinacional
seflalada, se fue desarrollando y fue ampliando su capacidad instalada para consolidarse
en el mercado nacional. En 1997, por decisién corporativa central, se decidié la venta de
sus tenencias accionarias a Focus Finance Ltd., empresa cuyos accionistas son
uruguayos que trabajaban y contindan en los niveles jerdrquicos superiores de la
Empresa. Desde entonces, la Sociedad ha dejado de ser multinacional y ha pasado a ser
de capitales uruguayos. El acceso de los referidos accionistas al control patrimonial de
Aluminios del Uruguay S.A., ha consolidado desde entonces, los dos negocios
fundamentales que hoy realiza la empresa: la fabricacion de Perfiles de Aluminio y la
produccion de Envases Flexibles con o sin foil de aluminio. Asimismo, ha concretado
una expansion productiva que apunta tanto hacia el mercado interno como al mercado
exterior. Al finalizar el ejercicio el 31 de diciembre de 2014, las ventas totales
ascendieron a 38,0 millones de dolares. El 77,3% se ha destinado al mercado
doméstico y el restante 22,7% a la exportacion.

Los titulares del capital de la accionista mayoritaria, todos ellos en puestos claves de la
administracion de la empresa, han sabido mantener primero y hacer crecer a la firma
luego, desde que asumieron el control accionario en 1997. Su capacidad empresarial,
desde la gerencia general hasta la de produccidn, ventas y administracion y finanzas ha
sido cabalmente demostrada durante el extenso lapso de estancamiento y de retroceso de
la economia uruguaya entre 1998 y 2002, y también a posteriori, desde el momento del
fondo de la crisis economico financiera del pais hasta la actualidad. La caida de la
demanda interna durante aquellos momentos, fue suplida por el incremento de la
produccién destinada al mercado exterior lo que permitié sobrellevar la recesiéon que
sufrio el pais y retomar el camino del crecimiento tan pronto se normalizara la situacion.
La expansion de las ventas se aceler6 en anos siguientes debido al buen comportamiento
del sector de la construccion y de la demanda interna a pesar de la crisis internacional.
Entre 2001 y 2004 la empresa, que debi6 pagar altos intereses como lo exigia el
momento tanto por la situacién bancaria como por la situacion de la economia y la
propia, igualmente realizd inversiones destinadas a mantener la capacidad instalada
tecnol6gicamente adecuada para cuando llegase el momento de la expansion del
mercado y de la produccién. También en los afios inmediatos a la crisis de 2002 fue
posible, merced a la capacidad gerencial en la firma, sortear los inconvenientes, sobre
todo financieros, que implicaba mantener un capital de trabajo adecuado para su
funcionamiento a pesar del aumento de los precios de las materias primas —que se
perfilaba ya en el mundo- y el de los productos terminados. Los buenos resultados
financieros en los dltimos afos, como se preveia para las inversiones en bienes de uso y
en capital de trabajo para los proyectos de inversion realizados con financiamiento de las
emisiones de la 1% Serie y de la 2% Serie de obligaciones negociables, han permitido el
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pago del servicio de dichas obligaciones financieras, la atencién a los mercados
domésticos y de exportacién con ventas que han pasado de 27.5 millones de délares en
2006 a 38,7 millones de délares en 2014, y mantener una relacién EBITDA/Ingresos
Operativos que llega a 9,6% en el ejercicio culminado en diciembre pasado. Reflejo de
esos muy buenos resultados obtenidos es entonces, el notorio aumento del valor de la
firma, el que se puede verificar a partir de diversos métodos y, en particular ante la
informacion que se presenta mds abajo, por el método de los miiltiplos de EBITDA, por
el del descuento de los flujos de fondos libres proyectados o atn por el valor patrimonial
contable.

La empresa desarrolla su negocio de Perfiles de Aluminio en el mercado local y en el
regional, basandose en sus propios disefios de lineas de aberturas y con el respaldo de una
marca bien considerada y confiable -Aluminios del Uruguay-. El desarrollo de este “core
business”, se ha concretado en el liderazgo del mercado de aberturas y otros productos
para la construccion civil.

Dada la regular y sistemadtica aparicion en el mercado doméstico de copias de las lineas
disenadas por Aluminios del Uruguay que se comercializan en el mercado doméstico,
entre otras acciones, se viene reforzando la marca Aluminios del Uruguay con el slogan
“La calidad marca nuestro perfil”, complementando esto con la impresién en los perfiles
producidos por la empresa, del logotipo, marca y linea de productos a que pertenece, para
orientar al cliente final o intermediario en la deteccion de copias. El haber protegido bajo
patentes lineas como la GALA, PROBBA, y SUMMA, modelos de perfiles modernos
también ha permitido enfrentar con éxito la competencia desleal y hoy es posible brindar
con estos modelos, alternativas de eleccidn al cliente final de Aluminios del Uruguay.

La expansion de la demanda de perfiles de aluminio desde comienzos de la década de los
90s a nivel mundial llevé a Aluminios del Uruguay a generar una corriente exportadora
hoy ya consolidada, hacia paises de la region. En periodos concretos también hacia
Estados Unidos y México, destinos a los que hoy nuevamente se estd apuntando. Las
exportaciones atienden, como en el caso de los perfiles que se venden en el mercado
doméstico, al sector de la construccion civil y al mantenimiento, asi como a industrias
entre las cudles se destacan fabricas de carrocerias y fabricas de bicicletas. Los efectos
de Ia crisis internacional sobre la demanda han provocado una declinacion en las
exportaciones en 2009 sobre 2008 pero la demanda se ha recuperado progresivamente y
las ventas externas han crecido en valores absolutos y hasta el ejercicio finalizado en
diciembre, se han mantenido en términos relativos a las ventas totales: 23%.

La otra linea de negocios que desarrolla Aluminios del Uruguay, es la de envases
flexibles (Ecoflex). Se producen laminados de aluminio con papel y otros sustratos y
laminados de distintos films, impresos y sin imprimir, los cuales se comercializan en el
mercado local y con clientes de Argentina y Paraguay. Los principales segmentos del
mercado a los que se venden los productos de envases flexibles son: alimentos, refrescos,
productos farmacéuticos y de la industria tabacalera.

En el cuadro siguiente se presenta la evolucion de las ventas de la empresa desde el ano
2000 hasta el pasado 2014. Entre el 77 y el 80% de las ventas se dirigen al mercado
doméstico y el resto al exterior. Y del total, el 35% son las ventas de envases flexibles y
el resto, 65%, son las ventas de perfiles de aluminio. Del total de las ventas de estos
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productos, el 84% se orientan al mercado interno y el resto a mercados externos. Por otra
parte, del total de las ventas de envases flexibles, el 64% se destina al mercado interno y

el resto a la exportacion.

EVOLUCION DE LAS VENTAS
{en miles de U§S)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Perfiles de Aluminio 14.068 19.310 21.878 23.305 17.967 17.848 22.433 24.767 25.161 24.814
Mercado Interno 7.144 10,875 12.945 16.123 14.424 14477 18344 21839 21028 20822
Exportaciones 6.924 6435 8933 7162 3543 3372 4089 2928 4133 3991
Envases Flexibles 1.095 8179 9.326 10.510 9.633 10.215 12.414 12.732 12.866 13.189
Mercado Interno 4597 5503 6441 7724 6931 6998 6295 8253 8283 8409
Exportaciones 2498 2676 2885 2786 2702 3218 4119 4479 4582 4780

TOTAL 21.163 27.489 31.204 33.815 27.600 28.064 34.847 37.499 38.027 38.002
Mercado Interno  11.741 16.378 19.386 23.847 21.355 21474 26640 30092 29311 29231

Exportaciones 9.422 11.111 11.818 9.963 6.245 6589 8208 7407 8716 8771

En la actualidad la empresa ocupa a 243 personas tal cual lo registra el cuadro siguiente
que muestra, ademds, la evolucion de la ocupacién en personas desde el afio 2000.

OCUPACION DE PERSONAS |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014

145 129 121 147 176 197 215 240 262 260 238 237 235 236 243
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En cuanto a la calidad de los procesos de produccion y de los productos que elabora
Aluminios del Uruguay se debe sefialar que obtuvo el premio nacional de calidad en el
afio 1994. Durante 1995 fue una de las tres primeras empresas en el pais en certificar su
sistema de aseguramiento de calidad basado en la norma ISO 9000. En el afio 1999 fue
también de las primeras empresas del pais en certificar su gestion medioambiental basada
en las normas ISO 14000.

Hacia el futuro, los objetivos productivos, econdmicos y financieros fundamentales de
Aluminios del Uruguay S.A. en su negocio de Perfiles de Aluminio y en el Envases
Flexibles siguen siendo: mejorar la eficiencia de su parque industrial de modo de reducir
costos de produccion y adecuar la estructura de su capital. El aumento de la eficiencia de
los factores productivos que emplea de modo de bajar los costos de produccién son
objetivos que buscan mejorar la competitividad local y regional para mantener un ritmo
adecuado de ventas dadas las condiciones macroecondémicas generales y la situacion
regional y asi, preservar puestos de trabajo.

Posicion competitiva y analisis Fortalezas Oportunidades Debitidades A menazas

Fortalezas y Oportunidades del emisor:

- 58 (cincuenta y ocho) anos de presencia ininterrumpida en el
mercado

- Imagen empresarial valorada por el mercado dada su conduccién
de una empresa lider y en permanente progreso en mercados
competitivos

- Persistente incorporacion de marcas y disenos reconocidos tanto en
el mercado interno como en el exterior

- Posicion de liderazgo en el mercado local de Perfiles de Aluminio

- Posicion de liderazgo en el mercado local de envases con foil de
aluminio (respaldo de aluminio)

- Sistema de aseguramiento de calidad basado en la norma ISO 9000

- Sistema de gestion ambiental basado en la norma ISO 14000

- Empresa de capital abierto, sujeta a auditoria externa y revisiones
semestrales certificadas. Transparencia de informacién. Control
permanente de la Superintendencia del Mercado de Valores del
Banco Central del Uruguay

- Optimo y reconocido cumplimiento de sus obligaciones
comerciales y financieras

- Solida estructura econdémico financiera

- Amplia experiencia en exportacion hacia mercados de productos
que elabora y desarrolla

- Creacion de productos de alto valor agregado

- Capacidad para sortear crisis macroecondmicas profundas como la
de 2002 o la de 2009 tanto por su capacidad gerencial como por su
flexibilidad para encontrar mercados en funcién de Ila
competitividad de su produccion y buena calidad de sus productos

Debilidades y Amenazas del emisor:
- Necesidad de adaptacion permanente a exigencias continuas de los

mercados interno y externo

31



Fuerte competencia en el sector de Envases Flexibles sin respaldo
de aluminio

Altos costos internos en dolares que ha obligado y obliga a
inversiones permanentes para compensar con aumento de la
productividad total de sus factores de produccién, la amenaza de
pérdida de competitividad

Importacion de la competencia de perfiles de origen chino a
precios por debajo de los normales en el mercado internacional
Mercado laboral con altos costos que para el crecimiento
productivo de la empresa obliga a inversiones sustitutivas de mano
de obra




IV. INFORMACION ECONOMICO FINANCIERA DEL
EMISOR (2007-2014)

Aluminios del Uruguay S.A. es una empresa de capital abierto que cotiza en la Bolsa de
Valores de Montevideo, por 1o que sus estados financieros se ajustan a las normas
legales uruguayas. Somete sus balances semestrales y anuales a auditorias externas e
independientes. Hasta el ejercicio cerrado en diciembre de 2005, PriceWaterhouse
Coopers era quien actuaba como firma de auditoria externa independiente. Los Estados
de Situacion Patrimonial y los Estados de Resultados desde el ejercicio 2006 son
auditados por KPMG del Uruguay. En tanto que la informacién de base contable es
realizada y supervisada por PricewaterhouseCoopers (PwC). Se adjunta en Anexo X, el
Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales, auditados,
correspondientes al ultimo ejercicio cerrado en diciembre de 2014 y el Informe de
Compilacion al 31 de Marzo de 2015 y, a continuacion se plantean, de manera
resumida, los Estados de Situacion Patrimonial y Resultados de los afios 2007-2014,
expresados en miles de pesos y en miles de délares -por ser el délar la moneda
funcional de la empresa-.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
{Miles de Pesos Corrientes}
Diciembre

2007 2008 2009 2010 | 2011 2012 203 2014
TOTALACTIVO 488.065 521.705 396.691 488.872| 551.973 511.562 651.681 824.459
ACTIVO CORRIENTE 363.986 370.518 242.164 311,506 363.660 300.844 396.445 456.938
Disponible 70057 12238 17961 37807 24195 12380 41069  16.463
Inversiones Temporarias 0 1529 0 26635 11.685 0 10.7H 0
Créditos por Ventas 74202 93195 73542 65531 86150 85807 91901 136.230
Otros Créditos 64191 58760 37777 39487| 47491 34317 42483 24,589
Bienes de Cambio 155538 191.028 112.883 141945 194138 168340 210.273 279.656
ACTIVO NO CORRIENTE 124.079 151187 156,527 177.366] 188,313 210.718 255.236 367.521
Créditos a Largo Plazo 0 4330 3.347 0 0 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 8.600 16626 11.782 11591 14752 14535 26.056 31176
Bienes de Cambio 862 976 787 806| 8359 0 0 0
Bienes de Uso (Neto de Amortizac.) 114,617 129.255 140612 164.969] 165.202 196.183 229.180 336.346
TOTAL PASIVO 356.020 360.746 215199 260.503| 326559 274.814 381.103 439.8%9
PASIVO CORRIENTE 290.490 291,352 178.306 180.115| 239.886 196.388 243.246 289.862
Deudas Comerciales 138433 119.164 768629 87433 85533 97.113 87.903 126.915
Deudas Financieras 108.730 120545 635G 52393 78274 52222 95483 111.897
Deudas Diversas 43327 51643 36118 40289 76.079 47.053 59.850  51.049
PASIVO NO CORRIENTE 65530 69.394 36.893 80387 86.673 78.426 137.858 150.037
Deudas Financieras Bancarias 64.389 5A7.295 33308 70465 78.149 74300 124657 112.978
Deudas Diversas 1441 12099 3585 9922| 8523 4126 13201 37.059
PATRIMONIO 132.045 160.959 183.492 228.370| 225413 236.748 270.578 384.561
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 488.065 521.705 398.691 488.872| 551.972 511.562 651.681 824.459

Fuente: Estados Contables Auditados del Emisor




ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
(Miles de Doélares Corrientes)
Diciembre
2007 2008 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

TOTAL ACTIVO 22,701 21.416] 20.303] 24.318| 27.733| 26.368| 30.418| 30.515
ACTIVO CORRIENTE 16.930| 15.210| 12.332| 15.496| 18.272| 15.507| 18.505| 18.722
Disponible 3.258 502 915 1.881| 1.216 638] 1.917 676
Inversiones Temporarias 0 628 0] 1.325 587 500 0
Créditos por Ventas 3.451 3.826 3.745] 3.260| 4.329] 4.423| 4.290| 5.615
Otros Creéditos 2.986 2.412 1.924] 1.969] 2.386] 1.769| 1.983 947|
Bienes de Cambio 7.234 7.842 5748 7.081| 9.754| 8.677| 9.815| 11.485
ACTIVO NO CORRIENTE 5771 6.206 7.971| 8.823| 9.462| 10.861| 11.914| 11.793
Créditos a Largo Plazo 0 178 170 127 77 27 56| 67|
Otros Créditos No Corrientes 400 682 600 450 664 722 1.161| 1.212
Bienes de Cambio 40 40 40 40 420, 0 0 0
Bienes de Uso (Neto de Amortizac.) 5.331 5.306 7.161| 8.206| 8.300{ 10.112] 10.697|] 10.513
TOTAL PASIVO 16.545| 14.809| 10.959| 12.958| 16.408| 14.165| 17.757| 17.058
PASIVO CORRIENTE 13.497| 11.960| 9.080| 8.960| 12.053| 10.123| 11.354| 11.917
Deudas Comerciales 6.439] 4.892| 4.004] 4.349] 4.298] 5.006] 4.103| 5.185
Deudas Financieras 5.057| 4,948 3.237] 2.606] 3.933] 2.692| 4.457| 4.592
Deudas Diversas 2.001 2.120 1.839] 2.004] 3.822] 2.425| 2.794] 2.140
PASIVO NO CORRIENTE 3.048 2.849 1.879] 3.999| 4.355| 4.042| 6.403] 5.141
Deudas Financieras Bancarias 2.995 2.352 1.696| 3.505] 3.927| 3.830| 5.819] 4.636
Deudas Diversas 53 497 183 494 428, 213 584 505
PATRIMONIO 6.156| 6.608| 9.344| 11.360| 11.326| 12.203| 12.662| 13.457,
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 22.701| 21.416] 20.303| 24.318| 27.733| 26.368| 30.418| 30.515

Fuente: Estados Contables Auditados del Emisor

Si bien mdas adelante se comentaran ratios financieros y econdémicos que
caracterizan a la empresa y la evolucion que han tenido en los dltimos anos, corresponde
acd hacer referencia al nivel actual del patrimonio de Aluminios del Uruguay y a su
evolucion de los dltimos diez afios. En ambos cuadros —y en el grafico que se brinda a
continuacién- se registra la evolucion creciente del patrimonio el que si bien en su
expresion en doélares hasta 2009 —crece casi 50% como se presenta en el grafico- ha
estado en parte influido por el comportamiento mostrado por el tipo de cambio nominal
en los anos previos, de todos modos en su expresion en pesos refleja un crecimiento
importante en términos reales, es decir, ajustado por inflacién o deflactado por un indice
de precios. Al finalizar el ejercicio 2014 el patrimonio de la firma ha registrado un alza
menor a la de los afios anteriores pero de todos modos, ya con un tipo de cambio mas
cercano al de equilibrio, ha alcanzado su nivel histéricamente mas alto: 13,5 millones de
dolares. Tanto la evolucion y el nivel actual del patrimonio de Aluminios del Uruguay
como los indicadores financieros y econémicos, que se verdn mds adelante, reflejan un
progreso significativo basado en la conduccién empresarial, en las permanentes
incorporaciones tecnoldgicas y de disefios de productos, en su gestion de ventas y en su
conduccion financiera.




EVOLUCION DEL PATRIMONIO
En Miles de Délares
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En los cuadros que siguen se presentan los Estados de Resultados de la gestion de la
empresa y en el grafico a continuacion, la evolucion del resultado de la empresa antes de
impuestos. Si bien la evolucién muestra cierta volatilidad la tendencia histérica ha sido
creciente. En 2014 el resultado antes de impuestos ha alcanzado su mayor nivel histérico
mientras que el resultado neto ha sido 1,7 millones de délares, 31,3% superior al del ano
anterior y 14.5% menor al del ejercicio 2012.

EVOLUCION DELOS RESULTADOSANTES DE IMPUESTOS
En Miles de Dolares
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ESTADOS DE RESULTADOS
Miles de Pesos Corrientes
Diciembre

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 [ 204
INGRESOS OPERATIVOS NETOS | 731.011| 704.495 620.787| 563.288| 672.402| 761.322 778.998 885.303
Ventas de Plaza 509.026| 505506 491.900| 443362) 519.082| 613435 617.302| R98.456
Exportaciones 234250 210.111| 142.203] 132166 167.726] 162.896| 176.090] 203.733
Descuentos, bonificaciones, fletes 12266 11122 -13.316] -12240,3] -14.406] -15.010] -16.895| -16.886
() COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS -B47.025(-609.273| -506.379] -460995| -546.842| -615.391| -524.196| -701.147
RESULTADOBRUTO 83.985 95.223| 114.409 102.293| 125560 145.931) 154.801| 184.155
{) GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS | -55.787| -60.768| -56.792| -66706.8| -79.093| -89.297| -100.017| -113.498
RESULTADO OPERATIVO 28199 34.455| 57.616( 33.586) 46.468 56.634] 54785 70.657
{4 RESULTADOS DIVERSOS [ 39 2129 930,82 121,281 280 1.829 5291 47H
RESULTADO ANTES DE INTS. E IMPUESTO| 28.567) 36.584| 58.547| 33.465) 46.188| 58.463| 54.256| 75.378
{4 RESULTADOS FINANCIEROS '«12,10?'-15648" 13.495| 624351 -20.336| -9.566] G014 -9.33
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.460) 20.936) 45.052| 27.222| 725852 48.897| 45.242| 66.044
{ IMPUESTOS 2322 -9.3%9 602] 124116 201 -3545] -14.708] -15.127
RESULTADONETO 18.782| 11.576| 45.654 39.633| 26.052| 45383 30534 50.917
item de Memorando: Amortizaciones 17445 15273 17330 16924 16312 17417 22452 27460
Fuente: Estados Contab. Auditados del Emisor

ESTADOS DE RESULTADOS
Miles de Dolares Corrientes
Diciembre

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 [ 2014
INGRESOS OPERATIVOS NETOS [ 31.204] 33.815] 27.574] 28.06a] 34847 37.400[ 38027 38.003
Ventas de Plaza 21728 24291 21814 22083 27.388( 30.830| 30.133] 29.952
Exportaciones 9999 10.097| 6353| 6589 8208 7407 878 87T
Descuentos, bonificaciones, fletes 24 -R72 -592) -60% 748 -738 -822 -1
{} COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS 27618 29151 -22533| -22.707| -28.047] -30.870| -30.866 -30.917
RESULTADO BRUTO 3.585| 4.664] 5041 5357 6.800| 6.628)  7.160|  7.085
{} GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS | -22380 -2882| 2828 -3484] 4212| 4211 4821 4842
RESULTADO OPERATIVO 1.205) 1782 2.213| 1.873| 2588 2417 2339 2243
(-} RESULTADOS DIVERSOS 1) 99f 41 3 23 88 -16 202
RESULTADO ANTES DE INTS. E IMPUESTO|  1.221]  1.881]  2.254] 1.86 2565 2505 2323 2.445
(-} RESULTADOS FINANCIEROS [ 517 728 A9zl 312]  -1.036] 467 438 402
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 704] 1156  1.662] 1.555|  1.528)  2.038]  1.886| 2.043
{} IMPUESTOS 99| 444 27 620 10 -167 -661 435
RESULTADO NETO 804 712|  1.689] 2475 1538  1.882]  1.224]  1.608
item de Memorando: Amortizaciones 745 724 768 846 845 855 1095 1181

Fuente: Estados Contables Auditados del Emisor

Los Estados Financieros se han preparado de acuerdo a las normas contables adecuadas
en Uruguay. Desde el 1°. de enero de 2012 en virtud de lo establecido por el Decreto No.
124/011 las normas contables adecuadas en Uruguay para emisores de oferta pablica son
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board —
IASB) traducidas al idioma espanol y las interpretaciones elaboradas por el Comité de
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Interpretaciones. En los ejercicios anteriores al 1°. De enero de 2012, los estados
financieros se prepararon siguiendo lo establecido por los Decretos 103/991, 266/007 y
37/010.

En el cuadro siguiente se presenta la evolucién de la generacion de disponibilidades
liquidas —flujos libres de caja-, las que en el ejercicio 2014 alcanzaron a 676 mil délares,
algo menos de la tercera parte de las del ejercicio anterior que incluian un monto
significativo que se aplicara a la cancelacién de créditos bancarios en los primeros dias de
enero. Se debe senalar que las altas disponibilidades a diciembre de 2007 y 2010,
incluian los fondos que se habian acumulado por las emisiones de obligaciones
negociables realizadas en el final de dichos afos.

SINTESIS ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Miles de Délares Corrientes

Diciembre
2007 | 2008 2009 | 2010 2011 2012 2013 | 2014

DISPONIBILIDADES AL INICIO 262 | 3.259 503 915 3.206 1.216 638 | 1.917
FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES [ 923 420 | 3.737 | 3.204 264 4.228 955 | 1.559
FONDOS APLICADOS AL FINANCIAMIENTO | -2.602 | -1.706 | -3.150 | -17 -808 -2.796 | 2.503 | -2.355
FONDOS APLICADOS A INVERSIONES 528 | -1.470 | 174 | -896 | -1.446 -2.009 | -2.179| -446

VARIACION NETA DE DISPONIBILIDADES 2997 | -2.756 [ 412 | 2.291 | -1.990 578 | 1.279 | -1.241

DISPONIBILIDADES AL FINAL 3.259 503 915 | 3.206 | 1.216 638 1.917 | 676

Ratios Historicos del Emisor

A continuacion se presentan cinco categorias de razones o ratios financieros que
permiten el andlisis de la liquidez de la empresa, su grado de endeudamiento, la
rentabilidad de su operacién, el desarrollo de su actividad y, finalmente, indicadores de
crecimiento de sus ventas.



INDICADORES Y RATIOS HISTORICOS
Diciembre
2007 2008 2008 2010 2011 2612 2013 2014

LIQUIDEZ {%}

Razén Corriente (Act.Cte /Pas.Cte.) 1254 1272 1358 1729 1516 1532 1630 15786

Prueba Acida {(Act.Cte_-Invent)./Pas_Cte}) 71,8 616 725 94 1 70,7 67.5 76,5 612

Prueba Defensiva {Caja y Bancos/Pas.Cte ) 241 4.2 10,1 21,0 10,1 6.3 16.9 5.7
ENDEUDAMIENTO {%])

Estructura de Capital {Pasivo Total/Patrimonio} 2688 2241 1173 1141 1449 1161 1402 1144

Razdn de Endeudamiento {Pas.Total/Active Total) 729 691 540 53,3 592 53,7 584 534

Pasivo Corriente/Activo Corriente 797 786 736 A7.8 66,0 65,3 61.4 634

Pasivo Corriente/Activo Total R85 558 447 368 435 384 373 352

Pasivo No Corriente/Activo Total 134 133 9.3 164 157 18,3 21,0 18,2

Gastos Financieros/Ventas 17 21 2 1.1 3.0 T2 1.2 1.1

Cobertura Gastos Fin.(a)}(Util antes Ints /Gastos Fin.}| 2566 1983 3854 796.9 2486 5030 3799 4997

Cobertura Gasto Fin (b} {Ebitda/Gastos Fin.) 3804 3593 5106 8692 3282 7197 7812 9014

Total Deuda sobre Ebitda 4095 2803 163.2 2253 2305 1940 3006 2545
ACTIVIDAD

Dias a Cobrar 40 41 49 36 38 36 41 51

Dias de Inventario 88 93 109 114 127 103 116 135

Dias a Pagar 75 69 78 70 56 59 49 61

Ciclo de Conversion de Caja 53 65 80 80 110 80 108 125
RENTABILIDAD (%)

Margen Bruto {(Ventas-CostoVentas)yVentas) 11,5 13,8 18,3 19.1 18.5 177 18.8 18.6

Utilidad sobre Ventas (Ut.antes Ints.e Imp./Ventas) 39 5,6 8.2 6,7 74 6.7 6.1 6.4

Retorno sobre Activo Total (Util. Meta/Activo Total) 3.5 3.3 8.3 8.9 55 74 4.0 4.8

Retorno sobre Patrimonio {(Util. Neta/Patrimonio) 131 108 181 18.1 13.6 15.4 97 102

Ebitda en Miles de Ddlares 1966 2605 3.022 2713 3410 3361 3418 3625

Ebitda sobre Ventas (en Délares) 6.3 7 R (1 1] 87 9.8 80 9.0 9.5
INDICADORES DE CRECIMIENTO (%)

Aumento de Ventas Totales en ddlares (%) 29.9 84 -18.5 1.8 242 7.6 14 -0.1

Aumento de Ventas Locales en ddlares (%) 395 119 105 12 241 13.0 -2.6 -0.3

Aumento de Exportaciones en dolares (%) 17.9 1,0 -371 3.0 246 -3.8 1T 0.6

Fuente: Estados Contables Auditados del Emisor [

Los indices de liquidez de Aluminios del Uruguay en sus distintas versiones son buenos.
Como se observa en todos los casos y considerando los ajustes mencionados
anteriormente sobre la disponibilidad de caja al fin de un par de ejercicios, existe poca
volatilidad y la persistencia de ratios relativamente parecidos y buenos marca la
preocupacion de la conduccion financiera de la empresa de evitar problemas de iliquidez
que amenacen la credibilidad de la gestion. Los indices de endeudamiento muestran la
consolidacion de una mejora progresiva corolario de los buenos resultados econémicos y
comerciales alcanzados en los diversos afios y propiciados por la politica de inversiones
de constante cuidado conservador de la gestion. Los gastos financieros se mantienen
como una proporcion relativamente baja de los ingresos por ventas y la cobertura de
dichos gastos con utilidades persiste  muy satisfactoria tras haber mejorado
considerablemente en anos anteriores. El total de la deuda sobre Ebitda ha subido
respecto a afos anteriores al 2013 pero vuelve a bajar en 2014. El ciclo de conversion de
caja, desmejorado transitoriamente en el dltimo afio debido a la incorporacidon mayor que
la habitual pero circunstancial de materias primas. De todos modos se mantiene
adecuado para el funcionamiento de la firma. En general todos los indicadores
representativos de rentabilidad persisten en valores muy satisfactorios. En los dltimos
tres afos el monto de las ventas en ddlares se ha mantenido en niveles similares,
tendencia que se revertird con una menor competencia de la produccién importada, fruto
del aumento del tipo de cambio por encima de los precios y en particular de los salarios.
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De todos modos, a pesar del comportamiento de las ventas en los afios recientes, las
utilidades de la empresa se mantienen altas en términos absolutos y relativos a las ventas
y al patrimonio tal cual lo reflejan los indicadores correspondientes.

EVOLUCION DELINGRESO POR VENTAS
En Miles de ddélares

139.000 - — . o B0 3.07 38.003
34.000 - e e
28000 - i 27.574 28.064

000 - ‘
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1000 -
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En conclusién, se puede indicar que la empresa mantiene una adecuada situacion
econdmica y financiera y que se refleja en indicadores financieros saludables. La
situacion narrada deberia continuar dada la estrategia corporativa de Aluminios del
Uruguay, la consolidaciéon de la imagen de la empresa en el mercado local y su
reconocimiento a nivel de clientes del exterior, las inversiones realizadas y proyectadas
y las condiciones macroeconémicas que se avecinan que la encuentra con ventajas
relativas en los segmentos del mercado en los que actia.
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V. RESULTADOS Y FLUJO DE FONDOS PROYECTADOS

Bases de Proyeccion.

El periodo proyectado se caracteriza en su comienzo por una situacién, desde el punto de
vista de la actividad de Aluminios del Uruguay, por dos aspectos.. Tras un par de afos
excepcionales el sector de la construccién en el mercado doméstico ha iniciado un
periodo de normalizacion de su actividad. De acuerdo con la tendencia del empleo segin
datos del BPS y de la Cidmara de la Construccién y con el de la de los permisos de
construccion, la actividad del sector puede ubicarse en los niveles de 2008-2011 lapso en
el que Aluminios habia emitido la primera y la segunda serie de obligaciones
negociables. Si bien la actividad de la construccion se contrae respecto a lo que fuera en
los tltimos tres afnos, ya Aluminios ha mantenido sus ventas en periodos mas normales
de actividad del sector. Por otra parte, la devaluacién del peso que se estima que hara
recuperar mayor competitividad a la produccién local ante el avance menor de los
salarios y precios internos, contribuye no solo a la menor importancia relativa de los
costos en pesos medidos en dolares en el costo total de la empresa sino ademds, a la
mayor competitividad frente a la competencia importada, de gran expansion de oferta en
los altimos anos.

La segunda caracteristica en el comienzo del periodo proyectado para la vigencia de la
tercera serie de obligaciones negociables, es la reduccion de la actividad en Brasil y la
potencial reduccion de las ventas de productos tradicionales de la empresa a ese destino.
La experiencia de muchos afos de vinculacion comercial con firmas brasilenas bajo
diferentes situaciones de la realidad macroecondémica del paifs, permite anticipar la
recuperacion parcial de las ventas de perfiles durante 2016 y una vuelta a la plena
actividad para el afio 2017. En el caso de los envases flexibles, Aluminios del Uruguay
ha comenzado a venderlos con ese destino y esas exportaciones seguirdn en aumento
dado que por un lado se ganard competitividad en el futuro y porque, por otro, se han
hecho inversiones que permiten ingresar a Brasil en productos que anteriormente no se
producian. En el negocio Ecoflex, desde mediados de 2014 se desarrollé la venta de
lamina para blister de medicamentos a convertidores brasilefios. El blister es uno de los
productos en los cuales el know-how de Aluminios del Uruguay le permite competir con
los escasos proveedores europeos especializados en este producto. Por tratarse del
mercado brasilefio se aguarda una afirmacion rdpida de este negocio que serd el que dara
impulso mayor a las exportaciones de Ecoflex.

Los Estados de Resultados Proyectados y los Flujos de Fondos Proyectados que se
plantean a continuacién y que muestran los resultados econémicos y financieros que se
aguardan para los proximos seis afos, se han estimado considerando la situacion
macroecondmica esperada para el lapso de la emisidn de las Obligaciones Negociables y
las acciones propias en la gestion de la empresa. En este ultimo caso sobre la base de la
actuacion anterior del emisor, de su situacion actual y, adicionalmente, considerando su
estrategia comercial, financiera, de inversiones y de dividendos a desarrollar en los
proximos seis anos, lapso durante el cual estardn en vigencia las Obligaciones
Negociables a emitir. En lo que tiene que ver con las variables macroeconémicas que se
aguardan y que configurardn el escenario para la actuacién de la empresa, se han

40




considerado las que surgen de declaraciones de las autoridades de los organismos de
conduccion econdémica —Ministerio de Economia y Finanzas y Banco Central del
Uruguay-, de las expectativas de analistas que se comunican a la autoridad monetaria
mensualmente, de organismos multilaterales de crédito (FMI, BID), de organismos
internacionales (CEPAL) y de otras fuentes por el estilo.

Desde el punto de vista de las variables macroecondémicas que influyen sobre los
negocios de Aluminios del Uruguay S.A., las proyecciones que aparecen en el cuadro
que sigue son las que compatibilizan las emergentes de las fuentes sefialadas. En
resumen se proyecta sobre las bases anteriores considerando:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

Que el crecimiento de la economia serd de entre 2 y 2,5% anual y de
15,2% en el lapso que va desde este afio de 2015 hasta el 2020 (seis afios),
ano en que se realiza el dltimo pago de principal e intereses por esta Serie
32 de obligaciones negociables, a un ritmo anual acumulativo de 2,4%;

Que el indice de inflacién con base en 2014 subira 45,5% hasta el final de
2020, a un ritmo anual que ird en descenso comenzando por 7,5% este afio
y finalizando el periodo indicado en 5%. El ritmo acumulativo anual serd
de 6,4%;

Que el indice de inflacion promedio con igual base, subird 47.2% a un
ritmo acumulativo anual de 6.66%:;

Que el indice de apreciacion del tipo de cambio con base Diciembre 2014
(24.33 pesos por ddélar), subird 62,4% (el dolar pasard a valer 39,50
pesos al final del periodo), a un ritmo anual de 8,4% acumulativo;

Que en el caso del indice de devaluacion promedio con base 2014, la suba
sera de 66,5% a un ritmo de 8.9% acumulativo anual;

Que el indice de salarios nominales promedio subird 50,5% en el periodo
a un ritmo acumulativo anual de 7% lo que implica una suba de 2.2% en el
salario real en el periodo;

Que en consecuencia, la reduccién en ddlares de los insumos y demds
gastos atados a la inflacién (no transables) serd de 11,4% en el periodo
con una declinacién acumulativa anual de 2% en doélares;

Que el indice de productividad de la mano de obra en la empresa se verd
beneficiado por las inversiones y tendrd un comportamiento como el
anotado en el cuadro mds abajo acumulando una suba de 3.4% en el
periodo;

Que en consecuencia, el costo salarial en ddlares ajustado por
productividad caerda 12,7% en el lapso considerado con una baja
acumulativa anual de 2,2%.
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En el cuadro siguiente se presentan las estimaciones realizadas y descriptas hasta aqui,
de acuerdo con la evolucion anual planteada.

COMPORTAMIENTO PREVISTO DE LAS VARIABLES MACROECONOMICAS QUE AFECTAN A LA EMPRESA
VARIACION

005 2016 2017 2018 219 2020 | TOTAL AC. ANUAL

Tasa de Crecimiento del PIB 20 23 25 28 25 2%

Indice del PIB Base 2009=100 1020 1043 1070 10% 1124 1152 152 24

Tasa de Inflacidn Anual 75 72 70 60 60 50

Indice de Precios al Consumo (IPC) {Base 2009=100) 1075 1182 1233 1307 1385 1485 455 64

Tasa de Inflacion Promedio Anual 718 74 71 &5 60 55

IPC promedio 105 1154 123% 136 1395 1472 472 6,7

Tasa de Vaniacidn de Salarios Nominales Promedio 8 77 12 &1 61 57

Indice de Salarios Nominales Promedio 1089 1473 1257 1342 1423 1508 505 7.0

Tasa de Variaciin de Salarios Reales Pomedio ~ * 130" 033" 009" 019" 009" 0,19

Indice de Salarios Reales Promedio 1013 1016 1017 1019 1020 1022 22 04

Tipo de Cambio Nominal a5 N5 BS BE FH O3NS

Tasa de Devaluacidn Anual 30 109 98 63 60 46

Indice de Tipo de Cambio Nominal 1130 1264 1317 1463 1552 164 624 i4

Tipo de Cambio Promedio . 278 288 3% 453 3668 3664

Variacion Tipo de Cambio Promedio 11100 11,908 10780 8,041 6226 5344

Indice de Tipo de Cambio Nominal Promedio 1111 1243 1317 1488 1581 1665 665 8.9

Tasa de Variacion de la Productiidad Mano Obra 05 07 07 05 05 05

indice de Productiidad Mano de Obra 1005 1012 1019 1024 1029 104 34 06

Variacion Anual de Precios en Dlares T30 40m" 33" 4T 013" 0149

Indice de Precios al Cansumo en Dlares 098 0928 0897 0865 0883 0884 -116 20

Variacidn Anual de Salarios en Dlares 980" 3761”3232 42417 01197 0338

Indice de Salarios Nominales en Délares 0980 0%43 0913 092 09300 0%03 97 AT

Indice Salarios Nominales en Ddls. Aj p/Productiddad 0,975 0932 08% 0880 0875 0873 127 2.2

Las proyecciones se presentan sobre una base anual y se les expresa en miles de
délares ajustindolas de acuerdo con las evoluciones indicadas de las variables
macroeconémicas claves: precios al consumo, salarios y tipo de cambio. La
presentacion es en dolares corrientes de modo de mostrar las variables moviéndose en la
moneda de emision de las ONs. El periodo de proyeccion cubre el lapso de vigencia de
las ONs..

Durante el plazo en que estardn vigentes las Obligaciones Negociables, los
periodos anuales proyectados coinciden, cada uno, con el que comienza en el tercer
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trimestre de cada ejercicio fiscal y contable y culmina al finalizar el segundo trimestre
del siguiente.

La proyeccion econdmica y la de los flujos libres de caja, se formulan
teniendo como antecedente lo ocurrido en 2014. Se proyectan el Estado de Resultados y
el Flujo de Fondos Libres, en funcién de los criterios ya indicados tal cual se aprecia mds
abajo.

La proyeccion financiera fue elaborada, en definitiva, en base a los
rendimientos de las inversiones a realizar y en funcién de los indicadores econdmico-
financieros estimados ya comentados.

La politica de distribucién de dividendos se mantiene dentro de un marco
de suma prudencia priorizando las inversiones productivas.

Resultados Operativos e Ingresos Netos Proyectados
Los Ingresos Operativos se han proyectado de la siguiente forma:

- Partiendo de los Ingresos Operativos Netos al 31 de diciembre de 2014 que
surgen del Estado de Resultados de ese afio, considerando los estados auditados
del final del ejercicio 2014, se proyectan los Ingresos Netos para el negocio de
Perfiles de Aluminio y para el negocio de Envases Flexibles (Ecoflex) para el
lapso de vigencia de las Obligaciones Negociables, tanto para el mercado local
como para el de exportacién. Se ha tenido en cuenta para ello, el aumento de la
capacidad instalada y el incremento de la eficiencia que permiten las nuevas
inversiones y su respuesta a la evolucion del PIB- para el mercado local y la
experiencia adquirida en los mercados de exportacion.

- El Margen Bruto se ha estimado en funcién de su tendencia histdrica teniéndose en
cuenta la influencia de la disminucion esperada de los costos en délares tanto de
los salariales como de los no salariales, el aumento de la productividad laboral y
de los restantes factores productivos, en base a las nuevas inversiones y su efecto
sobre los resultados de la Empresa.

- Los gastos de administracion y ventas responden a la evolucidn esperada de sus
componentes fijos ajustados por las variables macroeconémicas que inciden sobre
el negocio y que ya fueron explicitadas, mds un agregado marginal variable por
segmento de aumento de la produccién en los casos que corresponde de acuerdo
con el analisis particular de los departamentos de produccién de la empresa.

Los resultados financieros:

- Responden a la carga de intereses por el pasivo financiero corriente y no corriente.
Impuestos:

- Los impuestos son practicamente los de norma pero ajustados por la
experiencia de la firma de afios anteriores y las disposiciones
tributarias imperantes, incluidas las exoneraciones obtenidas segin la
Ley 16.906.
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A continuacion se presenta un resumen de los Resultados Operativos y de los Ingresos
Netos proyectados para el lapso de vigencia de las Obligaciones Negociables.

ESTADOS DE RESULTADOS PROYECTADOS {Miles de Délares)
| 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
INGRESOS POR VENTAS 38003 37033 39430 M52 41906 41906 41906 41906
ALUMINIOS PLAZA 20656 20433 19877 19877 19877 19877 19877 19877
ALUMINIOS EXPORTACION 4158 2426 3646 4N 411 4111 411 4T
TOTAL ALUMINIOS 24814 22859 23623 24R88 24588 24588 24AB8 24588
ECOFLEX PLAZA 8400 8969 9355 9740 10126 10126 10126 10126
ECOFLEX EXPORTACION 4789 5205 6AR2 7192 M2 M2 1™%2 7192
TOTAL ECOFLEX 1389 14174 18907 16932 17318 17318 17318 17318
COSTO MAT.PRIMAS Y MAT. DIRECTOS 19514 19616 21276 22577 22781 22781 22781 22781
MARGEN PRIMARIO 18489 17417 18154 18943 19125 19125 19125 19125
GASTOS OPERATIVOS DE FABRICACION 11404 10895 11228 11501 11603 11696 11684 11744
COSTODE LO VENDIDO 30918 30511 32504 34078 34384 4477 34465 34525
Costo de Mat. Primas y Materiales siventas % 513 530 540 544 f44 R4 544 B44
(Gastos Operativos de Fabricacion sfventas % 00 284 BE AT A1 2718 N% 280
RESULTADO BRUTO 7085 6522 6926 7442 7522 1429 141 T
Resultado Bruta siventas % 18,6 176 176 179 179 1717 118 176
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 4654 4659 4699 4602 4565 4581 4599 4599
RESULTADO ANTES GTOS. FIN. E IMPUESTOS 2431 1863 2221 2840 2957 2648 2842 2782
RESULTADO FINANCIERO 02 413 44 at 434 M3 3/ 363
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS C2029  13%0 1803 2429 2623 243 245% 2419
IMPUESTOS [ 564 336 451 607 631 603 615 605
RESULTADO NETO 1465 1054 1352 1822 1892 1826 1844 1814
Amortizacidn 180 1340 1340 1340 1340 1340 1340 1340
EBITDA 3611 3203 3561 4180 4297 4188 4182 4122

Estados de Origen y Aplicacion de Fondos Proyectados

La Proyeccion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos del Emisor muestra que la
generacion interna de fondos permitird cumplir en tiempo y forma con los compromisos
financieros asumidos y asimismo, con los planes de inversiones, los que facilitardn a la
empresa, adaptarse a los cambios tecnoldgicos que el mercado interno y externo
demandan.

En el Flujo de Caja Proyectado se contemplan, entre otros aspectos, los siguientes:
a. La caracteristicas del servicio de la deuda de las Obligaciones
Negociables que seran emitidas, su tasa de interés y las

amortizaciones parciales en el periodo de su vigencia de acuerdo
con los detalles brindados en puntos anteriores;
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b. La cancelacién en 2015, de los préstamos bancarios de corto plazo
que estan vigentes;
c. La amortizacién de las Obligaciones Negociables 22, Serie que
culmina en 2016;

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

En Miles de Dolares

Caia al Final

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Resultado Neto 1465 1.054 1.352 1.822 1.892 1.826 1.844 1.814
Caja al Inicio 1917 675 881 640 719 843 874 908
Amortizaciones Bienes de Uso 1181 1372 1337 1.340 1340 1.340 1.340 1.340
Variacion de Capital de Trabajo 1873 848 530 643 62 40 A0 0
Plan de Inversiones 1.060 -1.340 -1.340 -1.340 -1.340 -1.340 -1.340 -1.340
Reduccion de Inversiones Temporarias | 506 0 0 0 0 0 0 0
Otros Ajustes 355 100 0 0 0 0 0 0
DISPONIBILIDAD PRIMARIA 2451 2709 1.640 1.819 2549 2674 2708 27122
Amortizacion ON Serie 2 50 750 750 0 0 0 0 0
Emision ON Serie 3 5.000 0 0 0 0 0 0
Amortizacion ON Serie 3 0 500 750 -1.250 -1.250 -1.250
Variacion Deuda Corto Plazo 41 2391 795 693 1548 250 500 1.550
Nueva Deuda de Largo Plazo 1.000 0 0 2.500 0 1.000 1.000 0
Amortizacion de Deuda 1244 1607 1325 1407 1.498 800 850 900
Reservas Transitorias para Inversion 0 1.080 1.080 0 0 0 0 0
Dividendos 781 1.000 800 -1.000 -1.000 -1.000 -1.200 -1.200
675 881 640 719 843 874 908 S22

Estados de Situacion Patrimonial proyectados

En el cuadro que sigue se presentan los Estados de Situacion que se estiman para los afios

de vida de la emision de la 3. Serie.
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL PROYECTADOS
{Miles de Délares Corrientes)
Diciembre
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2020

TOTAL ACTIVO 33.832| 33.045| 33.810] 34.837| 35.077| 35.1062| 35.138] 35.150
ACTIVO CORRIENTE 18.751| 18.186) 159.018] 20.115| 20.355| 20.380| 20.414] 20.428
Disponible 676 882 640 715 850 875 909 923
Inversiones Temporarias 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos por Ventas 5590 5.974| 6.336| B670] 6742 6742 6742 6.742
Otros Créditos 1.009] 850 850 850 780 780 780 780
Bienes de Cambio 11.476) 10.480) 11.192] 11.876] 11.983| 11.983| 11.983] 11.983
ACTIVO NO CORRIENTE 15.081| 14.853| 14.792| 14.722| 14.722( 14.722| 14.722] 14.722
Créditos a Largo Plazo 67 67 70 70 70 70 70 70
Otros Créditos No Corrientes 1.212] 11301 1.060 930 390 930 990 990
Bienes de Cambio 0 0 0] 0 0 0 0 0
Bienes de Uso {Meto de Amortizac.} | 13.802| 13.662] 13.662| 13.662| 13.662| 13.662| 13.662| 13662
TOTAL PASIVO 18.052| 17.210| 17.424| 17.630| 16.977| 16.176| 15.567| 14.967
PASIVO CORRIENTE 11.895| 8.305| 10.176] 9.630| 10.427| 8.626| 8.317 8.967
Deudas Comerciales 5208] 5.210] 5624 59300 5977 5.976] 5.967 5.967
Deudas Financieras 4592 995 24521 1.600] 2.350 550 250 500
Deudas Diversas 2.095( 2.100f 2.100f 2100f 2100f 2.100] 2100 2.100
PASIVO NO CORRIENTE 6.157| 8.905 7.248] 8.000] 6.550] 7.550| 7.250]  6.000|
Deudas Financieras Bancarias 4.636] 7.405| 5.748] 6500 5.050| 6.050] 5.750 4.500
Deudas Diversas 1.521] 1.500] 1.500] 1.500f 1.500f 1.500] 1.500 1.500
PATRIMONIO 15.780] 15.835| 16.386| 17.207| 18.100] 18.926| 19.569| 20.183
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 33.832| 32.045| 33.810| 24.837| 35.077| 35.102| 35.136] 35.150

Riesgo del Crédito y Fideicomiso

A efectos de minimizar el riesgo crediticio del Emisor durante el periodo de vigencia de
las Obligaciones Negociables, se ha constituido un Fideicomiso de Garantia,
Administracion y Pago segln consta en el contrato correspondiente adjunto como Anexo
I11.

Las garantias constituidas a favor de dicho Fideicomiso, resultan suficientes para
asegurar el repago del capital e intereses de las Obligaciones Negociables, segin consta
en el presente Prospecto en el Contrato de Fideicomiso —Adjunto como Anexo III-, con
mas todos los gastos e iliquidos que genere el Fideicomiso y que sean de cargo del
Fideicomitente. Debido a dicho Fideicomiso, el Emisor — Fideicomitente- cede y
transfiere al Fiduciario, quien en ese concepto recibird y adquirird, todos los créditos
actuales y futuros que tenga o pueda tener el Emisor contra clientes seleccionados,
conforme los términos de la Cesion de Créditos (Adjunto como Anexo IV), que otorgard
por separado y en forma simultdnea a la firma del citado contrato de Fideicomiso.

La Cesion se efectuard por un monto de US$S 2.000.000 (dos millones de délares
americanos) anuales, que cubre los pagos de intereses y de capital de cada uno de los
anos de vigencia de las Obligaciones Negociables, segliin consta en el respectivo
Documento de Emision, con mas todos los gastos e iliquidos que genere el Fideicomiso y
que sean de cargo del Fideicomitente.

Mientras las Obligaciones Negociables estén vigentes, el Emisor o en su caso el
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, con los fondos que tenga en el patrimonio
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fideicomitido destinado a dichos efectos, entregard al Agente de Pago el monto total
necesario para cancelar los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables, el dia
hébil anterior al vencimiento o anterior a cada fecha de vencimiento de cada uno de los
pagos de intereses y/o de amortizaciones de capital. Asimismo, el Emisor entregara los
fondos necesarios para el pago de los honorarios y otros gastos previstos en el Contrato
de Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago.

Si los fondos no fueran suficientes a esos efectos, el Fiduciario cumplird con su
obligacién por el hecho de poner todos los fondos en su poder a disposicién del Agente
de Pago, siendo obligacion del Fideicomitente aportar los fondos faltantes para cumplir
con los vencimientos respectivos.

Dado que el Fideicomiso constituido se compone fundamentalmente de acreencias
actuales y futuras, los riesgos principales residen en tres factores:

a. En la capacidad del Emisor de mantenerse como Empresa en
marcha

b. En la capacidad del Emisor de continuar con la generacion de
los activos fideicomitidos

c. Enla capacidad de pago de las contrapartes de los créditos
cedidos.

La siguiente tabla muestra las cobranzas de ventas (IVA incluido) realizadas al cliente
cedido, durante los afios 2013, 2014 y en los doce meses hasta abril de 2015,
expresados en miles de délares americanos.

12 meses
VENTAS EN US$'000 2013 2014 a Abril 2015
CLIENTE CEDIDO 2.129 2.438 2.379
TOTAL 2129 2438 2379

Cobertura Crediticia del Fideicomiso

A partir de las cifras arriba expuestas, y en base a las proyecciones futuras los valores de
los ejercicios que cerrardn en el periodo de vigencia de las Obligaciones Negociables, se
ha proyectado la siguiente tabla que revela la solidez de la cobertura brindada.
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COBERTURA (Miles de Dolares) |[Afio1 Aino2 Ano3 Aino4 Aio5 Ahno6

Estimacion de Cobranzas Cedidas 2000 2000 2000 2000 2000 2000
Total Garantizado 2000 2000 2000 2000 2000 ‘ 2000}
Amortizacion de ON's 0 500 750 1250 .,ffﬁjfﬁ%iﬁé;éﬁﬁﬁ’.ﬁﬁfiﬁi’zﬁ?ﬂ
Saldo Deuda 5000 4500 3750 2500 1250 0
Intereses de ON's L2000 i s00 B0l R0 T A00 kD
Total de Pagos Anuales 200 700 930 1400 1350 1300
Ratio de Cobertura Minimo % 35,56 360 250 155 156 1,58

La solvencia operativa dada por el instrumento juridico, teniendo en cuenta ademds la
calidad de los créditos cedidos se complementa con los antecedentes del emisor para
mitigar sustancialmente el riesgo crediticio.

Aspectos Fiscales

Se han considerado en los Flujos de Fondos proyectados,

las incidencias financieras

sobre los resultados de la Empresa del Impuesto a la Renta de las Actividades
Econémicas (IRAE), del Impuesto al Patrimonio (I.P.) y del Impuesto al Valor Agregado
(IVA), ante todos los cuales la Empresa es sujeto pasivo.

Depreciaciones de Activo Fijo

Las depreciaciones han tenido en cuenta la incorporacién de bienes de uso segun el Plan

de Inversiones en Activos Fijos.
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VI. CALIFICACION DE RIESGO

La empresa ha solicitado como lo ha hecho con la anterior emisién (2. Serie) de
obligaciones negociables a Fix Scr afiliada a Fitch Ratings una calificacién de riesgo de
la emisién 3% Serie. Hoy ya se cuenta para la 22. Serie con una calificacién de BBB+
Perspectiva Estable, que implica, de acuerdo con las calificaciones de Fitch Ratings “una
adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais”. La
calificadora agrega que el signo + se afiade para mostrar una mayor “importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria” y asimismo, al establecer la Perspectiva Estable
indica para la calificadora, que la calificacion se puede mover en esa direccién. De
acuerdo con Fix Scr la evaluacién de la 3% Serie mantiene la calificacién BBB+. (Ver

Anexo VIII).
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ANEXO 1
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Dr. Andrés Blanco
Abogado

Montevideo, 29 de mayo de 2015
Sres.
Bolsa de Valores de Montevideo

Presente

De mi consideracion:
Por la presente, y en mi condicion de abogado de Aluminios del Uruguay S.A., informo a

ustedes que no existen procesos o procedimientos que tengan como partc a dicha sociedad. mas

all4 de los que se enumeran a continuacion.

1. Alominios del Uruguay S.A. ¢/ Luvama S.A. — Juzgado Letrade de Primera
Instancia en lo Civil de 2° Turno — expediente 281/2001

Es un juicio ejecutivo para el cobro de US$ 32.795 mas iliquidos, en el que no se

interpusieron excepciones. Al dia de hoy el expediéntc se encuentra archivado.

2. Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Luvama S.A. y Daniel Ave Montaiio — Juzgado
Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 15° Turno — expediente 31-61/2001.

Es un juicio ejecutivo para el cobro de US$ 77.445 mas iliquidos, en el que no se

interpusieron excepciones. Al dia de hoy el expediente se encuentra archivado, habiéndose

solicitado la reinscripcion de los embargos.

3. Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Luvama S.A. — Juzgado Letrado de Primera
Instancia en lo Civil de 13er. Turno- expediente 27-43/2001.

Es un juicio ejecutivo para el cobro de US$ 22.764 mas iliquidos, en el que no se

interpusieron excepciones. Al dia de hoy el expediente se encuentra archivado, habiéndose

solicitado la reinscripcion de los embargos.

4; Aluminios del Urugnay S.A. ¢/ Luvama S.A. y Daniel Ave Montafic — Juzgado
Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 15° Turno — expediente 95-/2002.

Es una ejecucion prendaria para el cobro de US$ 25.000 més iliquidos. Al dia de hoy el

*
expediente se encuentra archivado.
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5. Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ La Paz, Gabriel. Juzgado de Paz Departamental de
Ia Capital de 34° Turno — expediente 146-412/2001

Se trata de un juicio ejecutivo para el cobro de US$ 29.104. El expediente se encuentra

archivado, habiéndose solicitado la reinscripcion de los embargos.

6. Banco Comercial S.A. ¢/ Luvama S.A. y Daniel Ave Montaiio- Juzgadio Letrado de
Primera Instancia en lo Civil de 12° Turno — expediente 616/2001

Se trata de una ejecucién hipotecaria para el cobro de US$ 181.568. El expediente se

encuentra archivado.

7. Aluminios del Urnguay S.A. ¢/ Armetal S.R.L. y Alpuin, Karina — Juzgado de Paz
Departamental de la Capital de 9° Turno - expediente 329/2001

Se trata de un juicio ejecutivo por la suma de § 11.555. El expediente se encuentra

archivado, habiéndose solicitado la reinscripcion del embargo genérico.

8. Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Martin Ltda. — Juzgado de Paz Departamental de la
Capital de 28° Turno — expedcienye 12001

Se trata de un juicio ejecutivo para el cobro de la suma de $ 8.226. No se opusieron

excepciones.

9. Aluminios del Uruguay S.A . ¢/ Istar S.R.L. y Morais Felix, José — Juzgado de Paz
Departamental de Cerro Largo de 2° Turno — expediente 254/01/51/01

Se trata de un juicio ejecutivo para el cobro de la suma de $ 36.106. No se opusieron

excepeiones, se reinscribieron los embargos y el expediente se encuentra archivado.

10. Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Ferraro, Pascual - Juzgado de Paz Departamental
de Ia Capital de7o. Turno — expediente 2-22077/2008 '

Se trata de un juicio ejecutivo para el cobro de la suma de US$ 5.749. No se opusieron

excepciones, se reinscribieron los embargos y el expediente se encuentra archivado.
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11.Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Camacho Marrero, Myriam — Juzgado de Paz s
Departamental de 8° Turno — expediente 2-38502/2008

Sc trata de un juicio gjecutivo para el cobro de la suma de USS$ 7.740. No se opusieron

excepciones. se reinscribio el embargo y el expediente se encuentra archivado.

12.Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Hars 2006 Lida. y otros — Juzgado de Paz
Departamental de la Capital de 12° Turno — expediente 2-115197/2011

Es un juicio ejecutivo para el cobro de la suma de US$ 3473,11. No se opusieron

excepciones, se inscribieron los embargos genéricos y el expediente se encuentra archivado.

13.Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Calace, Gerardo — Juzgado Departamental de Ia
Ciudad de la Costa — expediente 186-555/2011

Se trata de una intimacion para el reconocimiento de firma de facturas impagas por la suma

de USS$ 3.693. El expediente se encuentra archivado.

14.Todo Aluminio S.R.L. - Juzgado Letrado de Primera Instancia de Concursos de 2°
Turno — expediente 41-6/2016

Aluminios del Uruguay S.A. se present6 en este expediente denunciando la existencia de un
_ crédito por US$ 54.801, por concepto de cheques cuyo pago fue rechazado. Para el 22 de

junio esta prevista la junta de verificacion de créditos.

15.Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Durin, Javier — Juzgado Letrado de Primera
Instancia en lo Civil de 10° Turno — expediente 2-541/2014

Se trata de una intimacion de pago de cheques cuyo pago fue rechazado por los Bancos
respectivos, por un importe total de US$ 54.801. El expediente esta en curso.

16.Aluminios del Uruguay S.A. ¢/ Rodriguez, Fernando — Juzgado de Paz
Departamental de la Capital de 36° Turno - expediente2-3979/2015

Se trata de una intimacion de pago de vales no pagados en fecha, por los importes de US$
1.815,34 y US$ 2.652,50.



Wt
?6?1% S5
pRT Dr. Andrés Blanco

o0 6509‘\6 Abogado

Quedo a vuestra disposicion para cualquier aclaracion o informacion adicional que consideren

necesaria.

Sin otro particular, saludo a ustedes atentamente
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Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince.
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DOCUMENTO de EMISION de OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

En Montevideo, el dia 21 setiembre de 2015, ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A. (en adelante el
Emisor), RUT 210 002 490 013, constituyendo domicilio en Ramdn Mdarquez 3222 de esta ciudad, convino

lo siguiente:

PRIMERQO: Antecedentes.

1.1. La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de noviembre de 2014,

resolvid la emisién de Obligaciones Negociables por parte de Aluminios del Uruguay S.A. por un monto
de US$ 5.000.000 (cinco millones de ddlares). Asimismo la Asamblea faculté ampliamente al Directorio
de la Sociedad para determinar todos los aspectos de la emisién. Haciendo uso de las facultades conferidas,
el Directorio resolvié en su reunidn del 27 de noviembre de 2014, la emisién de Obligaciones Negociables
por un monto de US$ 5.000.000 (cinco millones de délares) en el afio 2015.

1.2. A los efectos de cumplir con todos los requisitos requeridos legalmente, la presente Emision ha sido
inscripta en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay.

SEGUNDO: Términos v Condiciones de la Emisiéon. En el presente documento se establecen los

términos y condiciones por los cuales se efectuara la emisién de las Obligaciones Negociables.

2.1. Monto y moneda de la Emisién: El monto de la Emisién serd por un valor nominal de US$
5:000.000 (ddlares americanos cinco millones). El emisor se reserva el derecho a emitir un monto menor.
La moneda de emisién y de los pagos serd el Dolar fondo. Si al momento de los pagos existiese
impedimento legal o reglamentario para la libre compra o transferencia de esa moneda, el Emisor podri
realizar los pagos en moneda nacional al tipo de cambio interbancario comprador del dia habil anterior al
del pago

2.2. Fecha de la Emision: La fecha de la Emision serd el 23 de setiembre de 2015

2.3 Fecha de Suscripcién: La suscripcion se abrird el 18 de setiembre de 2015 vy continuard el dia habil
siguiente

2.4 Agentes de Distribucion. Corredores de Bolsa de la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. en
Formacién (BVM)

2.5 Comision de Suscripeion: El Emisor pagard una comision de suscripeion de 0.5% a los agentes de
distribucion

2.6. Valores: La Emision consistird en Obligaciones Negociables escriturales no convertibles en acciones.
La denominacién minima que puede suscribirse es de U$S 1.000 (Mil délares americanos)

2.7. Tasa de interés y forma de pago de los intereses: La tasa de interés se fija en 4,50% anual durante
todo el plazo de vigencia de la emisidn, con pagos de intereses a trimestre vencido, venciendo el primer
pago de intereses una vez transcurridos tres meses contados a partir de la fecha de la Emision. Los
intereses se calculardn linealmente sobre la base de un ano de 360 (trescientos sesenta) dias y meses de 30
(treinta) dias. El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de la Emision y termina el dia

inmediato anterior al primer Dia de Pago de Intereses. Cada Periodo de Intereses siguiente comenzari el
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Dia de Pago de Intereses de que se trate y vencerd el dia inmediato anterior al siguiente Dia de Pago de
Intereses. El pago de intereses se realizard el primer dia habil siguiente a la finalizacién de cada trimestre
2.8. Garantia: Se constituyé un Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago segtin la Ley 17.703 y su
reglamentacidn (Anexo III). El mismo se integrard con los créditos que tenga o que pueda tener el Emisor
contra los clientes que figuran en el Contrato de Cesién de Crédito que se presenta como Anexo IV del
Prospecto de Emisién, a efectos de garantizar y pagar, en su oportunidad y segin corresponda, tanto el
capital como los intereses de la emision de Obligaciones Negociables. A los efectos operativos de la
administracién de la garantia, el Fiduciario podrd disenar una formula que sin perjudicar los derechos a
garantizar, implique menores costos financieros para el Emisor.

2.9. Plazo de la Emision y derecho de rescate de los titulos: El plazo para el repago de las Obligaciones
Negociables sera de 6 (seis) anos a partir de la fecha de Emisién. Sin perjuicio del plazo de repago de las
Obligaciones Negociables, el Emisor podra rescatar la totalidad del saldo adeudado bajo las Obligaciones
en cada oportunidad de pago de intereses y amortizacién de capital. A tal efecto el Emisor deberd
comunicar su decisioén al Banco Central del Uruguay por ser un hecho relevante y comunicar por medio
fehaciente, al Representante de los Titulares de los Valores el que hard notificacién personal del rescate a
los obligacionistas. E1 Emisor deberd convocar a los Obligacionistas mediante publicaciones en dos diarios
de circulacién nacional con una anticipacion no menor a los 30 (treinta) dias de la respectiva fecha, a
comparecer ante el Agente de Pago a percibir los saldos que les correspondan a razén de US$ 102 (ddlares
americanos ciento dos), por cada US$ 100 (délares americanos cien) de valor nominal del capital de su
titularidad con mas los intereses devengados hasta la fecha del rescate que correspondan al periodo
trimestral involucrado. Pasada esa fecha las Obligaciones Negociables no devengardn intereses de clase
alguna. Los obligacionistas dispondran de 30 (treinta) dias corridos desde la fecha fijada para el rescate
para hacer efectivos sus créditos ante el Agente de Pago transcurridos los cuales deberan hacerlo ante el
Emisor.

2.10. Forma de suscripcién, adjudicacién e integracion. La suscripcion se realizard durante el dia de
apertura de la Suscripcion y el siguiente. Durante el primer dia se recibirdan suscripciones por un Monto
méximo de U$S 50.000 —cincuenta mil ddlares americanos-. Durante el segundo dia se recibirdn
suscripciones sin limitacién de monto por inversor. La suscripcion se realizard a un precio dnico en forma
electronica por la BVM desde la hora 10 hasta la hora 14 de cada dia de suscripcion. El inversor presentard
su solicitud de suscripcion a través de los agentes de distribucién. La adjudicacién de las Obligaciones
Negociables se hard al cierre del periodo de suscripeidon. En caso de existir un exceso de demanda por la
emision se dispondrd la adjudicacion a prorrata de las demandas individuales recibidas. En primer lugar a
los oferentes del primer dia de Suscripcidn a prorrata de ser necesario y luego a los demds suscriptores, a
prorrata en caso que sea necesario.

La integracién del monto adjudicado se debera realizar en ddlar fondo al segundo dia hdbil siguiente a la
fecha de cierre del perfodo de suscripcion hasta las 16 horas, momento en que se hard la emision. La
integracién se hard en la cuenta Nro. 244 84770 de Aluminios del Uruguay S.A. en el Banco Heritage

Uruguay, Casa Central.
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TERCERQ: Pago de las Obligaciones Negociables.

3.1. Forma de pago: EI capital de Ia emisién se amortizard en 5 (cinco) cuotas. La primera de ellas, por
un monto de 10% del capital, vencerd a 24 (veinticuatro) meses de la [echa de emision; la segunda, por
15% del capital, a 36 (treinta y seis) meses de la fecha de emision; la tercera cuota, por 25% del capital, a
48 (cuarenta y ocho) meses de la fecha de emisidn; la cuarta, por 25% del capital a los 60 (sesenta) meses
y el saldo, 25% al vencer el plazo de la emision.

3.2. Pagos y lugar de pago: El Agente de Pago seri la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. en Formacién
y esta institucién serd quien haga efectivos los pagos de capital e intereses a los Obligacionistas que
acrediten su condicién de tal, en su domicilio de la calle Rincdén 450, Montevideo, cuando asi
corresponda.

CUARTO: Incumplimiento y caducidad de los plazos. La Asamblea de Obligacionistas, integrada por
Obligacionistas que representen més del 50 % (cincuenta por ciento) del capital adeudado a la respectiva
fecha bajo las Obligaciones Negociables y contando con el informe favorable fundado del Representante de
los Titulares de los Valores, tendrd derecho a declarar la caducidad de todos los plazos previstos en el
presente documento para el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor y su correspondiente
exigibilidad anticipada en la siguientes circunstancias:

4.1. En caso de incumplimiento por mds de treinta dias por parte del Emisor de cualquiera de las
obligaciones de pago emergentes de la presente Emision, de los Contratos de Agente de Pago y Entidad
Registrante o del Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago.

4.2. El no levantamiento por parte del Emisor de embargos de cualquier naturaleza en un plazo mayor a
treinta dias habiles desde su notificacién, por reclamos que superen conjuntamente la suma de US$ 500.000
(dolares americanos doscientos mil), decretados en procesos de ejecucion de sentencias de condena pasadas
en autoridad de cosa juzgada debiendo el Emisor notificarlo a la Entidad Representante mediante
telegrama colacionado dentro de los diez dias hdbiles una vez que hayan transcurrido los treinta dias
habiles desde la recepcion de la notificacion del embargo. EI Emisor también deberd comunicar dentro de
los diez dias hdbiles a la Entidad Representante en los casos que se declare su concurso o se decrete la
liquidacién de su masa activa.

4.3. Disolucion, y liquidacion voluntaria, cese de sus actividades o cierre de su industria.

4.4. La falsedad u omisién material de datos relevantes o errores graves en cualquiera de sus declaraciones
o en el Prospecto de Emision presentado por el Emisor al Banco Central del Uruguay.

4.5, No constituyen causales de caducidad de los plazos ni la exigibilidad anticipada de las Obligaciones
Negociables, la venta parcial de establecimiento comercial, la enajenacién a terceros de sus acciones por
parte de sus actuales titulares, o la escision de la sociedad, de sus dos dreas principales de produccion, es
decir, perliles de aluminio y envases flexibles, en la medida que ambas empresas subsistentes sigan
garantizando las Obligaciones Negociables, manteniendo como garantia los mismos créditos y en las
mismas condiciones acordadas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia Administracién y Pago, y en el
Contrato de Cesion de Créditos.

QUINTO: Actuacion de los Obligacionistas.
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5.1. Asamblea de Obligacionistas: Las Asambleas de Obligacionistas se regirdn por las siguientes
disposiciones, y en todo lo no expresamente previsto, por los Art. 340 y ss. de la ley n® 16.060, en lo que
fueren aplicables.

5.2. Convocatoria: Las Asambleas de Obligacionistas podran ser convocadas en cualquier momento por el
Emisor, por el Representante de los Titulares de los Valores o por Obligacionistas que representen el 20%
(veinte por ciento) del total del capital adeudado. La convocatoria se formalizard con una anticipacién
minima de 10 (diez) dias habiles a la fecha prevista de la asamblea mediante avisos publicados en el Diario
Oficial y —como minimo- en otros 2 (dos) diarios de mayor circulacién nacional, e informara sobre los
aspectos relevantes a ser tratados en la misma ademds del lugar, fecha y hora de la asamblea y dias de
apertura y cierre de registro.

5.3. Lugar, fecha, orden del dia y demis condiciones: La convocatoria en el lugar de la ciudad de
Montevideo, la fecha y hora de las Asambleas asi como el orden del dia y dias de apertura y cierre de
registro, serd hecha por los interesados en celebrar dichas asambleas.

5.4. Derechos de los Obligacionistas: Los Obligacionistas registrados ante la Entidad Registrante podrin
asistir a las Asambleas y votar en ellas. No tendrdn derecho a votar en dichas Asambleas las Obligaciones
adquiridas por el Emisor, sus accionistas —personas fisicas o juridicas-, sus directores, gerentes,
administradores, representantes, sindicos o integrantes de la comisién fiscal, y en general todo integrante
del personal superior de la empresa emisora.

5.5. Otros asistentes: Podrdn asistir a las Asambleas sin derecho a voto el Emisor debidamente
representado, el Representante de los Titulares de los Valores, la Entidad Registrante, ¢l Banco Central del
Uruguay y el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago.

5.6. Presidencia de las Asambleas: Las Asambleas serdn presididas por el Representante de los Titulares
de los Valores o por cualquiera de los obligacionistas presentes y la designacion se hara por mayoria de
asistentes.

5.7. Mayorias: Las resoluciones de las Asambleas deberdn ser adoptadas por Obligacionistas que
representen mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital adeudado al dia en que ellas se celebren, salvo
que otras disposiciones del presente Documento establezcan porcentajes distintos.

5.8. Efectos de las resoluciones de las Asambleas: Las resoluciones de la Asamblea seran obligatorias
para todos los Obligacionistas o para sus sucesores tanto a titulo particular como universal, que hayan
votado a favor o en contra, hayan asistido o no a la respectiva Asamblea.

5.9. Modificaciones a las condiciones de la Emision: Para modificar cualquiera de las cldusulas de la
presente Emision se requiere el consentimiento del Emisor conjuntamente con una resolucién de la
Asamblea adoptada en tal sentido por Obligacionistas que representen mas del setenta y cinco por ciento
(75%) del capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables, a la fecha de dicha resolucion.

SEXTO: Entidad Registrante y Agente de Pago. Se establece que la Bolsa de Valores de Montevideo
S.A. en Formacion, serd la Entidad Registrante de los valores comprendidos en esta Emision y el Agente de
Pago de las Obligaciones Negociables y de sus intereses, segin los contratos que figuran en los Anexos V' y

VI del Prospecto de Emisién.
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SEPTIMO: Representante de los Titulares de los Valores de la Emisién. Se establece que la Bolsa de

Valores de Montevideo S.A. en Formacion serd el Representante de los Titulares de los Valores en la
presente Emision de Obligaciones Negociables escriturales, segin el contrato que figura como Anexo VII
del Prospecto de Emision.

OCTAVYO: Disposiciones Generales.

8.1. Prospecto Informativo: El Prospecto de Emisién ha sido elaborado por el Emisor en base a toda la
informacién econémica, financiera y comercial de su conocimiento y disposicion.

8.2. Anexos: Son Anexos al Prospecto de Emision, un informe sobre Contingencias Legales, los Contratos
de Fideicomiso de Garantia Administracién y Pago, de Cesidn de Créditos, de Entidad Registrante, de
Agente de Pago, y de Representante de los Titulares de los Valores, el Prospecto Informativo y la
Calificacion de la Emision.

8.3. Mora Automaitica: En el presente documento se establece la mora automdtica por la cual el Emisor
caera en mora de pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial de clase alguna, por
el solo vencimiento de los términos acordados para el cumplimiento de cualquiera de las obligaciones que
asume por el presente. La mora del Emisor determinard el cese del pago de intereses compensalorios
establecidos en el numeral 6° de la presente cldusula y, en su lugar, se aplicara un interés moratorio
capitalizable anualmente, equivalente a dos puntos porcentuales por encima de la tasa de interés
compensatoria prevista para el periodo considerado, sobre el total de capital e intereses adeudados a la
respectiva fecha. Los Periodos de Intereses moratorios serdn mensuales comenzando el primer dia de cada
mes y culminando el dltimo dia del mismo mes.

8.4. Domicilio: El Emisor constituye como domicilio a todos los efectos de la presente Emision, el de la
comparecencia, el que tiene el caracter de especial para todos los actos judiciales o extrajudiciales, y podrad
ser modificado siempre que se comunique a los Obligacionistas medianle publicaciones en dos diarios de
notoria circulacion nacional y al Banco Central del Uruguay y a la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. en
Formacion, en forma fehaciente.

8.5. Jurisdiccién: Serin competentes para entender los Juzgados Letrados de la ciudad de Montevideo.
8.6. Comunicaciones: Sera vilido el telegrama colacionado como medio fehaciente de cualquier
notificacién al Emisor y al Representante de los Titulares de los Valores.

8.7. Tributos y gastos: Los tributos que pudieran corresponder por la tenencia y/o venta de las
Obligaciones Negociables, o que pudieran recaer sobre sus intereses, serdn de cargo de los Obligacionistas,
no teniendo éstos derecho alguno de ser compensados por el Emisor.

A los efectos de proceder de acuerdo con las normativa tributaria vigente aplicable a emisiones de
obligaciones negociables, el Emisor retendra en todos los casos el Impuesto a la Renta que corresponda
sobre cada pago de intereses de las Obligaciones, excepto en el caso de aquellos Obligacionistas que
acrediten ser contribuyentes del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas (“IRAE™) incluidos en
el literal A del articulo 3° del Titulo 4 del Texto Ordenado, y no correspondan la aplicacién de retenciones

de Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”) o Impuesto a la Renta de No Residentes (“IRNR™).
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Para que el Emisor, actuando como agente de retencion de dichos impuestos, realice los resguardos y
retenciones mencionadas, los Obligacionistas deberdn presentarse a través de su Corredor de Bolsa, ante la
Entidad Registrante, previo a cada Fecha de Pago, acreditando la tenencia de Obligaciones y notificando
que son contribuyentes de “IRAE” en los términos indicados precedentemente por lo que no corresponde
que se le hagan las retenciones por tributos.

De no efectuarse la notificacién y acreditacion ante la Entidad Registrante, en el plazo establecido, a través
de su Corredor de Bolsa, el Emisor realizara las retenciones y resguardos correspondientes como si fueran
contribuyentes de “IRPF” o “IRNR”, no teniendo los Obligacionistas derecho de reclamo alguno contra el
Emisor y/o la Entidad Registrante y Agente de Pago.

8.8. Ratificacion y Aceptacion de todos los términos de la Emision: La adquisicién de Obligaciones
Negociables objeto de esta Emisién supone la ratificacion y aceptacién por los Obligacionistas de la
estipulaciones del presente documento, y normas aplicables a la Emisién, el Prospecto y sus contratos

anexos.
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FIDECOIMISO de GARANTIA, ADMINISTRACION vy PAGO.

En Montevideo, el dia 11 de Junio de 2015, entre: [ Por una parie: ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A.,
(en adelante la FIDEICOMITENTE), RUT 210002490013, con domicilio legal en la calle Ramdn

Mirquez 3222 de esta ciudad, representada por su Vice-Presidente el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de

identidad 1.141.686-6, vy el Sr. Fernando Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de

apoderados; y I _Por otra parte: los sefiores Horacio Ferndndez Ambielle, C.I. 2.839.109-5 y Richard
Ral Iturria, C.I. 3.260.270-5, quienes actian en su calidad de socios de Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti,
una sociedad de hecho cuyo objeto es brindar servicios contables y juridicos, con domicilio en Treinta y
Tres 1271 de la ciudad de Montevideo, convienen celebrar el siguiente Contrato de FIDEICOMISO de
GARANTIA, ADMINISTRACION y PAGO:

PRIMERO: Antecedentes.

1.1. Con fecha 27 de Noviembre de 2014, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
Aluminios del Uruguay S.A. resolvié efectuar una emision de Obligaciones Negociables por oferta piiblica
por un valor nominal de hasta US$ 5:000.000 (ddlares americanos cinco millones). Asimismo la Asamblea
faculté ampliamente al Directorio de la Sociedad para determinar todos los aspectos de la emision.
Haciendo uso de las facultades conferidas, el Directorio resolvié en su reunion del 27 de Noviembre de
2014, la emisién de Obligaciones Negociables 3* Serie, escriturales, con oferta publica, no convertibles en
acciones, por un monto de hasta US$ 5.000.000 (cinco millones de délares) en el afio 2015. En tal sentido,
se iniciaron los trdmites necesarios para la emisién de Obligaciones Negociables No convertibles en
Acciones escriturales 3* Serie (en adelante la EMISION), por un valor nominal de hasta U$S 5:000.000
(dolares estadounidenses cinco millones), de acuerdo a los Términos y Condiciones de Emision que surgen
del Documento de Emisién que se adjunta como ANEXO II. La EMISION se estima que serd aprobada
formalmente por el Banco Central del Uruguay en un término aproximado de 30 (treinta ) dias.

1.2. La FIDEICOMITENTE es una empresa dedicada a la industrializacidn, venta y exportacion de
perfiles extruidos de aluminio y de envases flexibles.

1.3. El FIDUCIARIO se desempefia como fiduciario en el marco de lo previsto en la ley N° 17.703 y sus
decretos reglamentarios, concordantes y modificativas.

SEGUNDO: Objeto: Constitucion del Fideicomiso.

2.1. Las partes acuerdan la constitucion de un Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago (en

adelante el FIDEICOMISO) denominado “ALUMINIOS DEL URUGUAY 3" Serie”, conforme lo

dispuesto por la ley N° 17,703, su decreto reglamentario N° 516/003 y su modificativo N° 046/004.
2.2, El FIDEICOMISO tendrd por objeto recibir y administrar la propiedad fiduciaria (en adelante la
PROPIEDAD FIDUCIARIA), que se integra con los derechos que se detallan a continuacién:

2.2.1. Los créditos presentes vy futuros detallados en el numeral 5.1. del articulo 5 de este Contrato
y eventualmente, de corresponder, los créditos adicionales que se deban aportar segin lo previsto en el
articulo 11, también de este contrato.

2.2.2. Los fondos que ecfectivamente se obtengan de la cobranza de los créditos cedidos, serdn

administrados conforme lo previsto en el articulo 6 de este Contrato, numerales 6.2.2 a 6.2.5., y destinados,
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en su oportunidad al pago de las cuotas de amortizacion de capital e intereses de las Obligaciones
Negociables emitidas.

TERCERO: Beneficiarios del Fideicomiso.
3.1. Una vez efectuada la EMISION referida y a partir de la fecha en que el FIDUCIARIO sea notificado

de los Términos y Condiciones de la Emisién, con la presentacion del Documento de Emision respectivo,
los beneficiarios del FIDEICOMISO (en adelante referidos como los BENEFICIARIOS) serdn los titulares
de las Obligaciones Negociables 3% Serie, escriturales, No convertibles en Acciones, inscriptos como tales
ante la Entidad Registrante. Los beneficios obtenidos de la PROPIEDAD FIDUCIARIA se repartirdn entre
los BENEFICIARIOS en proporcidn a sus respectivas tenencias de Obligaciones Negociables.

3.2. Con la notificacion referida en el numeral anterior, el FIDEICOMITENTE debera entregar también al
REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES una constancia emitida por la Bolsa de
Valores de Montevideo, en su condicién de Entidad Registrante de la EMISION (en adelante el AGENTE
de PAGO y ENTIDAD REGISTRANTE), con la lista de suscriptores originales.

3.3. Aquellos BENEFICIARIOS que pretendan ejercer algin derecho frente al REPRESENTANTE DE
LOS TITULARES DE LOS VALORES deberdn presentar la constancia respectiva que acredite a ese
momento, que la inscripcién de los valores respectivos se encuentra a su nombre.

CUARTO: Plazo del Fideicomiso.

4.1. El plazo del FIDEICOMISO se extendera hasta la fecha en que se haga efectiva la total, absoluta y

efectiva cancelacién de la EMISION, con todos sus liquidos y gastos respectivos, por lo que se extinguird
de pleno derecho una vez que sea cancelada la totalidad de las sumas que adeude el FIDECOMITENTE
conforme lo establecido en el Documento de Emisidén o en este Contrato de Fideicomiso de Garantia,
Administracién y Pago.

QUINTO: Cesion de Créditos v Constitucién de la Propiedad Fiduciaria.

5.1. El FIDEICOMITENTE, a efectos del articulo 2°. numeral 2.2., cede y transfiere al FIDUCIARIO,
quien en ese concepto acepta y recibe, la propiedad fiduciaria constituida por los créditos, actuales y
futuros, que tenga o pueda tener contra la empresa, COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE
PAZ S.A., conforme a los términos de la Cesidn de Créditos que se otorga en contrato separado y en [orma
simultdnea a este acto (ANEXQ IV). El FIDUCIARIO podrd, con una anticipacion de 20 dias a la fecha
del vencimiento del pago de amortizacién de capital e intereses segin corresponda, requerir del
FIDEICOMITENTE, la cesion de créditos adicionales de otras empresas, si los créditos ya cedidos no
fueran exigibles, o el ratio de cobertura de la retencién sea menor a dos de acuerdo con lo establecido en el

articulo 11 del presente contrato.

5.2. Los Créditos cedidos son todos los que tenga o puede tener el FIDEICOMITENTE contra la referida
empresa, con independencia de la mercaderia involucrada y de la moneda en que estin expresados, que
sean exigibles a partir de la fecha de notificacidn de la Cesidn de Créditos referida en el numeral anterior.

5.3. La cesidn se efectuard con el objeto de cubrir y garantizar el monto total necesario y suficiente para

cancelar el capital e intereses de la EMISION segiin corresponda, por un monto anual de hasta U$SS
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2:000.000 (ddlares americanos dos millones), con més todas sus posibles ampliaciones o renovaciones y
sus gastos e iliquidos.

5.4, Los créditos que se cobren en moneda nacional, que no sean transferidos al FIDEICOMITENTE
conforme lo previsto en el artfculo 6, numeral 6.2.3., serdn convertidos a délares estadounidenses por el
FIDUCIARIO. A tales efectos el FIDUCIARIO proporcionari el tipo de cambio respectivo conforme las
condiciones de mercado vigentes a esa fecha para clientes habituales, considerado los montos involucrados.
5.5. La Cesion de Créditos serd notificada a la empresa referida en el numeral 5.1. dentro del plazo de 5
(cinco) dias hdbiles siguientes a la fecha de su otorgamiento. La notificacién serd efectuada por el
Escribano que designe el FIDUCIARIO, siendo los costos honorarios de esa diligencia de cargo del
FIDEICOMITENTE.

5.6. En el caso que la Emisién no se realizara por cualquier motivo, o que efectuada la Emision, se hayan
cancelado todas las obligaciones por la amortizacion del capital y el pago de todos los intereses, y por
tanto, se haya extinguido el Fideicomiso, la cesidn de créditos referida no operard en el primer caso, o se
extinguird en el segundo, volviendo al Fideicomitente todos los créditos cedidos, previa notificacion a las
empresas cedidas.

SEXTO: Obligaciones del FIDUCIARIO.

6.1. El FIDUCIARIO se obliga a cumplir todas las obligaciones emergentes del presente contrato y las que

resulten de la ey y su reglamentacion, para lo cual asume el compromiso de realizar sus mejores esfuerzos,
con la prudencia y diligencia del buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la confianza recibida
y de su calificacién profesional.

6.2. En particular serdn obligaciones del FIDUCIARIO:

6.2.1. Recibir los pagos correspondientes a los créditos que le serdn cedidos en las fechas de pago
respectivas. Si los pagos no se efectuaran en esas fechas por cualquier motivo, el FIDUCIARIO deberi
actuar conforme lo que se establece en el articulo 5, pero no serd responsable por el incumplimiento o por
la eventual insolvencia de las empresas deudoras.

6.2.2. Depositar los fondos que reciba en la cuenta que disponga el AGENTE de PAGO, la Bolsa
de Valores de Montevideo S.A. en Formacion (BVM), a los efectos de hacer los pagos correspondientes a
los intereses y el capital de las Obligaciones Negociables, en los plazos determinados por la EMISION, en
la moneda de la EMISION. Los intereses eventualmente generados por el dinero depositado en la cuenta
serdn en beneficio del FIDEICOMITENTE vy serdn transferidos a éste sin requerirse permiso o autorizacion
de los beneficiarios..

6.2.3. El FIDUCIARIO podré recibir de la FIDEICOMITENTE, en efectivo, los fondos que se
deban destinar en su oportunidad y segin eventualmente corresponda, al pago del capital e intereses de las
Obligaciones Negociables emitidas 15 (quince) dias antes de la fecha del vencimiento del trimestre. Para el
caso que la FIDEICOMITENTE no cumpla total o parcialmente, el FIDUCIARIO actuara conforme con lo
estipulado en los articulos anteriores y la cesion de créditos, a fin de garantizar el pago de las Obligaciones

Negociables.

s
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6.2.4. Para el caso que el FIDEICOMITENTE procediera de acuerdo con el numeral anterior, las
empresas cedidas por el contrato de cesidn de créditos pagardn a la FIDEICOMITENTE, hasta tanto no
reciban comunicacion en contrario por parte del FIDUCIARIO, que disponga que se pague a éste. A tales
efectos, el FIDUCIARIO deberd notificar a las empresas cedidas que realicen el pago de los créditos
directamente al FIDUCIARIO, hasta nueva comunicacién que modifique tal decision.

6.2.5. A la fecha de los respectivos vencimientos de capital e intereses establecidos en el
Documento de Emisién, actuando por cuenta y orden del FIDEICOMITENTE, el FIDUCIARIO deberé
entregar al AGENTE de PAGO y ENTIDAD REGISTRANTE, los fondos necesarios para cumplir con los
pagos estipulados. Si los fondos no fueran suficientes a esos efectos, el FIDUCIARIO cumplird con su
obligacion de poner todos los fondos en su a disposicién, siendo obligacién del FIDEICOMITENTE
aportar los fondos faltantes para cumplir con los vencimientos respectivos, a cuyos efectos el
FIDUCIARIO deberd notificar al FIDEICOMITENTE del monto total faltante con una antelacién no
menor a 20 dias corridos a la fecha en que efectivamente éste deba aportar los fondos faltantes. Para dicha
hipétesis, el FIDUCIARIO ejercerd los derechos de acuerdo con el Contrato de Cesion de Créditos, para
procurar los fondos necesarios y suficientes de los respectivos vencimientos de capital e intereses,
comunicando a las empresas cedidas que paguen al FIDUCIARIO.

6.2.6. Efectuar todas las gestiones administrativas y judiciales que sean necesarias para el cobro de
los créditos cedidos a su favor y sus intereses y demas iliquidos que puedan corresponder.

6.2.7. Realizar y presentar las liquidaciones fiscales correspondientes y el pago de los tributos
debidos por el FIDEICOMISO.

6.2.8. Velar por la conservacion y mantenimiento de la PROPIEDAD FIDUCIARIA, cumpliendo
todos los actos a su alcance para individualizar, reclamar, cobrar y no perjudicar los créditos que son
cedidos a su favor.

6.2.9. Registrar los derechos que integran el FIDEICOMISO en un todo de acuerdo con las
normas de contabilidad aplicables.

6.2.10. Mantener un inventario y una contabilidad separada de los bienes y derechos que integran
el patrimonio fiduciario.

6.2.11. Rendir cuentas de su gestion cada 3 (tres) meses. La rendicidn de cuentas serd comunicada
al FIDEICOMITENTE y a los BENEFICIAROS a través del Representante de los Titulares de los Valores
v se considerard aceptada si no se reciben observaciones dentro de los 30 (treinta) dias subsiguientes.

6.2.12. Entregar los créditos cedidos a su favor o los fondos que tenga en su poder como
consecuencia de su cobranza, si correspondiere, al FIDUCIARIO subrogante en caso de sustitucin,
renuncia, remocion o cese.

6.2.13. Guardar completa reserva respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacién que se relacione con el FIDEICOMISO, salvo aquella informacién que solicite el

REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES, dentro de sus facultades.
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6.2.14. Entregar al FIDEICOMITENTE los saldos que puedan quedar remanentes, al fin de cada
trimestre, luego del pago de capital e intereses, luego de cancelada la totalidad de las Obligaciones
Negociables.

6.2.15. En general, ejecutar todos los actos que sean necesarios para cumplir con las obligaciones
referidas en estd cldusula.

SEPTIMO: Derechos del FIDUCIARIO.
7.1. El FIDUCIARIO tendrd los siguientes derechos:

7.1.1. Percibir honorarios de acuerdo con lo convenido entre las partes en contrato scparado. Estos
honorarios se facturardn a comienzo de cada mes respectivo y se deducirdn de los pagos que recibe el
FIDUCIARIO conforme la Cesidn de Créditos a otorgarse si correspondiere.

7.1.2. Ser reembolsado en los gastos y costos que pague, anticipe o adelante para la ejecucion del
presenten contrato. Sc consideran gastos y costos, a titulo de ejemplo, los siguientes: i) Los impuestos,
tasas y cualquier tributo, actuales o a crearse en el futuro, que recaigan sobre la PROPIEDAD
FIDUCIARIA y que deba abonar el FIDUCIARIO, sea por imposicién directa o por via de retencién.
Todos aquellos gastos que sean consecuencia de la ejecucion normal de los actos necesarios para el
cumplimiento de la finalidad de este FIDEICOMISO, ain aguéllos que no fueron previstos al momento de

su creacion,

7.2. El FIDUCIARIO no sdlo tendra la obligacién sino el derecho y la legitimacion necesaria para ejercer
todas las acciones que correspondan para la defensa de la PROPIEDAD FIDUCIARIA y para el

cumplimiento de las funciones que se le asignen en el presente Contrato.

7.3. El FIDUCIARIO podra requerir al FIDEICOMITENTE un informe mensual de los créditos de la
Empresa, suministro de los Balances, informes de Auditoria y los Informes de Revision Limitada. También
podra requerir del FIDEICOMITENTE un informe del “cash-flow” o flujo de caja proyectado del mes
correspondiente al pago de capital e intereses.

OCTAVO: Obligaciones del FIDEICOMITENTE.

8.1. Presentar al FIDUCIARO un detalle completo de las facturas u otros documentos de compra o crédito

que emita contra las empresas referidas en al articulo 5°, numeral 5.1. o créditos adicionales en su caso,
objetos de la Cesidn de Créditos, al inicio de cada trimestre, acompanando copia de los documentos en que
se funden los créditos o que se acrediten la existencia de éstos y de donde surja constancia de entrega de Ia
mercaderia respectiva.

8.2. Presentar al FIDUCIARIO un informe mensual, a mes vencido, dentro de los 5 (cinco) dias hébiles
siguientes, un detalle completo de su facturacién y créditos de la empresa contra las referidas empresas
cedidas. También debera facilitar, cuando asi se lo requiera el FIDUCIARIO, todos los documentos,
constancias o comprobantes que puedan ser necesarios para precisar la informacién y el cobro de los
créditos ante las empresas respectivas.

8.3. Suministrar los Balances, informes de Auditoria y los Informes de Revisién Limitada, cuando asi lo

requiera el FIDUCIARIO.
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NOVENO: Remocion o Cese. Renuncia v Sustitucion del FIDUCIARIO.

9.1. El FIDUCIARIO cesari en sus funciones en los siguientes casos:

9.1.1. Por su disolucién, quiebra, concurso, concordato, solicitud de moratoria o liquidacidn
judicial o extrajudicial o cesacidn en el pago de sus obligaciones.

9.1.2. Por su remocidn judicial, a instancias del FIDEICOMITENTE o el 100% (cien por ciento)
de los BENEFICIARIOS segin corresponda, en caso de incumplimiento de las obligaciones impuesta por
Iey o en este documento.

9.1.3. Por renuncia presentada, sin necesidad de la expresion de causa. A los efectos de que la
renuncia surta efecto, la misma deberd ser presentada y aceptada por el FIDEICOMITENTE y por
Representante de los Titulares de los Valores en representacion de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los BENEFICIARIOS, con al menos 60 dias de anticipacion a la fecha del efectivo cese.

9.2. En caso de cese, remocién o renuncia del FIDUCIARIO, el FIDEICOMITENTE vy el
REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES en representacion de los
BENEFICIARIOS designardn SUSTITUTO, a quien se transferird toda la PROPIEDAD FIDUCIARIA.
Tal designacion se deberd hacer dentro de los 10 (diez) dfas siguientes al cese, renuncia o remocidn. En
todos los casos, hasta tanto el sustituto acepte y le scan transferidos los bienes respectivos, el FIDUCIARIO
debera continuar cumpliendo con sus obligaciones. Durante el lapso que lleve el perfeccionamiento del
traspaso de funciones, las responsabilidades de la gestién serdn cargo del FIDUCIARIO, quien tendrd
derecho a percibir las retribuciones convenidas hasta la fecha de su efectiva y total desvinculacion.
DECIMO: Extincién del Fideicomiso.

10.1. Serin causas de extincién del FIDEICOMISO:

10.1.1. El cumplimiento del plazo pactado o de su prérroga en su caso.

10.1.2. El acuerdo entre FIDEICOMITENTE vy el Representante de los Titulares de los Valores,
siempre que se cuente con una decision favorable de BENEFICIARIOS que representen 75% (sctenta y
cinco por ciento) del saldo de capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables.

10.1.3. La comunicacién hecha por el AGENTE de PAGO al FIDUCIARIO, de la cancelacion de
la totalidad de la EMISION y todas sus eventuales ampliaciones y acreencias.

10.2. En caso de extincién del FIDEICOMISO, el FIDUCIARIO estard obligado a liquidar el patrimonio
fiduciario entregando el liquido producto a quien corresponda.

DECIMO PRMERO: Eventual Cesién de Créditos Adicional.

11.1. Mientras esté vigente el plazo del FIDEICOMISO, el ratio de cobertura de la retencién que deberd

realizar el Fiduciario deberd ser mayor o igual a dos.

11.2. Se define ratio de cobertura como el resultado de dividir (1) entre (2), siendo (1) igual a la suma de
todas las facturas a que se refieren en el numeral 6.2.1, del articulo 6 del presente Contrato y (2) igual a la
suma que arroje la liquidacién que se refiere en el numeral 6.2.2. de ese mismo articulo.

11.3. En caso que el referido ratio resulte menor a 2, el FIDEICOMITENTE se obliga a ceder al
FIDEICOMISO, la cobranza de facturas contra otras empresas que sean necesarias, a criterio del

FIDUCIARIO, para llevar el ratio de cobertura nuevamente a un valor minimo de dos.
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DECIMO SEGUNDO: Disposiciones Generales.

12.1. Modificaciones del acuerdo: Cualquier modificacién al presente contrato serd vélida siempre que
sea acordada por las partes en forma escrita.

12.2. Totalidad del Acuerdo: El alcance, sentido e interpretacién de este contrato deberd realizarse
teniendo en cuenta la finalidad del mismo.

12.3. Mora Automitica: En el presente documento se establece la mora automdtica de pleno derecho sin
necesidad de interpelacidn judicial o extrajudicial de clase alguna, por el solo vencimiento de los términos
acordados para el cumplimiento de cualquiera de las obligaciones que asume por el presente.

12.4. Domicilios: A todos los efectos de este contrato, las partes constituyen domicilio, en el -denunciado en
la comparecencia.

12.5. Notificaciones: Cualquier aviso, comunicacidn, autorizacién, notificacién e instruccion deberd
efectuarse por escrito o por telegrama colacionando con acuse de recibo. Solo se considerardn
fehacientemente notificados si han sido enviadas a través de los medios descriptos.

DECIMO TERCERO: Certificacién Notarial de Firmas v Registro del Fideicomiso.

El presente convenio requerird certificacion notarial y se registrard en el Registro de Actos Personales,
Seccion Universalidades, del Ministerio de Educacién y Cultura, de conformidad a lo preceptuado en los

articulos 17 de la ley N 17.703 y 1 y 2 del decreto N° 516/03 y modificativas y concordantes.

En senal de conformidad se firman 5 (cinco) ejemplares de un mismo tenor en el lugar y fecha indicados en

la comparecencia.

Por ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A. (FIDEICOMITENTES: \ :
Firma: Firma:

ZH'Z Aclaracmn_‘\’Q_{LWLu.tJ GA’QD&? CM'{,[ o

Aclaracion:

Por BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI (FIDUCIARIO):

Firma: %H'V\ - Dél,;i _:[_‘—CD’\

—
UREL ; QaDEX
Aclaracién: RerA@Dd [TUREA HolAc e HERM AN O
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: 1) Las firmas que
lucen en el CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA, ADMINISTRACION Y
PAGO entre “Aluminios del Uruguay S.A” vy “Bado, Kuster, Zerbino &
Rachetti”, que antecede, son auténticas, fueron puestas en mi presencia y
pertenecen a las personas habiles y de mi conocimiento A) a) Jorge Luis Soler Piola,
oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimero 1.141.686-6 y b) Fernando
Galup Carsillo, oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimero 1.349.056-7 en
calidad de mandatarios y en nombre y representacion de “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” |a cual es persona juridica habil y legalmente constituida, con
domicilio en esta ciudad en la calle Ramén Marquez 3222 de esta ciudad y a B) los
senores Horacio Vicente Fernandez Ambielle, oriental, mayor de edad, cédula de
identidad numero 2.839.109-5 y Richard Radul lturria, oriental, mayor de edad, cédula
de identidad nimero 3.260.270-5, que no conozco y me acreditan su identidad con
las cedulas de identidad vigentes, quienes actian en su calidad de mandatarios de
“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti", una sociedad de hecho cuyo objeto es estudio
juridico, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el nimero
211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo,
previa lectura que del documento que antecede les hice, asi los otorgaron y
suscribieron ante mi. 1) “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” es persona juridica
habil, vigente y legalmente constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo Ia
denominacién de “Elaboracion General de Aluminios y Metales Sociedad Anonima”, (
E.G.A.M. S.A) e inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el
numero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucién fue publicada

en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de
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1935. Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1)
Por acta numero 7 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvié aumentar el capital de la sociedad lo
cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
en el Registro Publico de Comercio con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contratos, afio 1942, la cual se publico en el Diario Oficial el 31de
octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta numero
7 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvié aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el numero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
1950, publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espafiol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié aumentar el capital de la sociedad y
reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda
el 24 de abril de 1951, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33
al folio 1893 vuelto del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el
8 de agosto de 1951 y en el Diario Espariol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta
numero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvié aumentar el capital de la sociedad
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el numero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos,
afio 1953. Dicho aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en
el Diario Espafiol el 21 de abril de 1953. §) Por acta niumero 24 de Asamblea

General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 8 de noviembre
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1955 se resolvid entre otros puntos aumentar el capital de la sociedad, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos,
afio 1956. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en
el Diario Espafiol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados
estatutos modificandose su denominacion la que pasé a ser la de “Aluminio del
Uruguay Sociedad Andnima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha
30 de julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el Diario Oficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta
nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvio reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 378 al folio 1707 del libro 2 de
Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta numero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvié reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta
Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos

cambiando su denominacion por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
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Anoénima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 numero 404, por auto nimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el numero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)
Por acta niumero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el numero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espafiol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta nimero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvio modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
numero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Esparfiol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto nimero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,

afno 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
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en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta nimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvio reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el numero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
numero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el namero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1988.inscripta en el Registro
correspondiente con el numero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
numero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta nimero 78 de Asamblea General

extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se



resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
namero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima" resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacion de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacién fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el numero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 ilevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periodico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolviéo modificar el articulo

primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
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por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periddico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anoénima” resolvi6 reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segtn surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con ofro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de

“"ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: titulares: a) Radl Papa Molina,

cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad numero 1.141.686-6, ¢) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la

cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel

Sattamino, cédula de identidad nimero 1.274.531-3, b) Fernando Galup_Carsillo,

cédula de identidad numero 1.349.056-7, y ¢) Roberto Pufiales, cédula de Identidad

nimero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad numero
1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
namero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio

de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA?” realizada en Montevideo
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el 28 de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a

Ratl Papa Molina, Cédula de Identidad Nimero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE:

Jorge Luis Soler Piola, cédula de identidad nimero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplio con lo dispuesto por la Ley 17.904 segun escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana. La
referida sociedad se encuentra vigente en todos sus términos. “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la
Direccién General Impositiva con el Nimero 210002490013 y su domicilio es en la
calle Ramon Marquez 3222 de la ciudad de Montevideo. Los sefiores Jorge Luis
Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acreditan la representacion que invocan
segun primera copia de Mandato General de Disposicion, Administracion y
Afectacién otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA™ el 22
de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades
suficientes para este otorgamiento. lil) BADO, KUSTER, ZERBINO RACHETTI es
una sociedad de hecho, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el
namero 211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de
Montevideo. La referida sociedad de hecho al dia de hoy esta integrada Unicamente
por los : HORACIO VICENTE FERNANDEZ AMBIELLE, oriental, mayor de edad,
titular de la cedula de identidad numero 2.839.109- 5, LUIS FERNANDO RACHETTI
OLASO oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad numero 1.210.241-
4, RAFAEL AUGUSTO ZERBINO STAJANO oriental, mayor de edad, titular de la
cedula de identidad numero 1.167.790- 3, MARCELO MARCOS BONINO BORDES
oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad numero 1.809.030 -4 vy

RICHARD RAUL ITURRIA oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad
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numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO, KUSTER, ZERBINO RACHETTI
se confirieron poder general de administracion para representarla actuando de a dos
cualesquiera en forma conjunta, segln surge de primera copia escritura otorgada el
10 de junio de 2015 autorizada por el escribano Alberto Pefia que tengo a la vista.
Dicho Poder se encuentra vigente. Los sefiores Fernando Galup, Jorge Soler,
Horacio Fernandez, Ambielle votaron en las elecciones nacionales de noviembre de
2014, segun constancia que tengo a la vista y el sefior y Richard Radl Iturria, no voto
en las elecciones referidas y tengo a la vista la constancia expedida por la Corte
electoral que justifico el no voto en dicho organismo. EN FE DE ELLO, a solicitud de
parte interesada, y para su presentacion ante el Registro de Personas Juridicas
Seccién Comercio, extiendo el presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de

Montevideo, el once de junio dos mil quince.

(2 byt
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HN® 13. PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE DOCUMENTOS. En lé éiudad de
Montevideo, el once de junio de dos mil quince, cumpliendo con lo dispuesto en ley
18.362 articulo 292 incorporo a este Registro de Protocoiizaciones el Contrato de
Fideicoﬁ'liso de Garantia, Administracibn y Pago y la Presente Acta de
Protocdiizacién con el numero trece del folio cincuerita. y cinco-al folio sesenta y
ocho. Esta protoco#zacéc’m sigue inmediétamente a la numers doce de

Protocolizacion Preceptiva de Carta Poder incorporada a este Registro el nueve de

iunio del folio cincuenta y uno al folio cincuenta y cuatro.

i SR Qv



ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado de la protocolizacion No. 13, de
Protocolizacién de Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago y
Acta de Solicitud extendida en 10 papeles notariales serie Fc 559024 al 559030,
| 559034, 559035 y 559033. EN FE DE ELLO a solicitud de Aluminios del Uruguay
S A y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti" y para su presentacién ante el Registro
de Actos Personales, expido el presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de

Montevideo, el de enero de dos mil ocho.Para la fideicomitente.

Moy
o
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: 1)
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” es persona juridica
habil, vigente y legalmente constituida, con acciones al portador que cotizan
a través de la bolsa de valores. Por consiguiente segun el articulo 15 de la
Ley 18930 la referida sociedad no se encuentra obligada a presentar la
informacion solicitad por la referida Ley y al dia de hoy los representantes de
ia sociedad me declaran que no se realizd ningtn tipe de modificaciones al
respecto. 2) “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, una sociedad de hecho cuyo
objeto es estudio juridico y también contable, inscripta en la Direccién General
Impositiva el 8 de julio de 1982, con el nimero de RUT 211276570012, con
domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevidec;. EN FE DE ELLO, a
solicitud de parie interesada, y para su presentacién ante el Registro de
Personas juridicas Seccién Comercio, extiendo el presente, que seflo, signo y

firmo, en la ciudad de Montevideo, el once de agosto de dos mil quince.

ADRIANA PERMUY
ESCRIBANA
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MODIFICACION CONTRATO FIDECOIMISO de GARANTIA,
ADMINISTRACION v PAGO. '

En Montevideo, el dia 24 de Julio de 2015, entre: I Por una parte: ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A.,
(en adelante la FIDEICOMITENTE), RUT 210002490013, con domicilio legal en la calle Ramo6n Marquez
3222 de esta ciudad, representada por el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de identidad 1.141.686-6, y el Sr.

Fernando Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y Il Por otra parte: los
sefiores Horacio Ferndndez Ambielle, C.1.72.839.109-5 y Richard Raul Iturria, C.I. 3.260.270-5, quienes

actuian en su calidad de socios de Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti, una sociedad de hecho cuyo objeto es

brindar servicios contables y juridicos, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo,
convienen celebrar la siguiente Modificacion Contrato de FIDEICOMISO de GARANTIA,
ADMINISTRACIPN y PAGO:

PRIMERO: ANTECEDENTES. 1.1 Con fecha 11 de junio del 2015 las partes aqui presentes suscribicron
el Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago denominado “ALUMINIOS DEL

URUGUAY 3° Serie”, segiin los términos y condiciones alli establecidos. 1.2 Con fecha 22 de Jjunio de

2015 el Fideicomitente solicitd al Banco Central del Uruguay una autorizacion para realizar oferta ptiblica

de valores, al amparo de lo establecido por la ley 18.627 y demas normativa aplicable. 1.3 Con fecha § de
_Julio de 2015 el Banco Central del Uruguay observé la solicitud antes referida en algunos aspectos, alguno

de los cuales referian al Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago “ALUMINIOS DEL URUGUAY

3°.Serie™.

SEGUNDO: MODIFICACIONES AL FIDEICOMISO. 2.1 Las Partes acuerdan modificar las

siguientes cldusulas del Fideicomiso, las que quedarén regidas por lo que aqui se establece.

2.2. Se agrega como punto 2.2.3. el siguiente: Lus fondos que reciba el FIDUCIARIO por parte del
FIDEICOMITENTE segtin lo establecido ¢n la cldusula 6.2.3.

2.3. Cldusula 4 se sustituird por la que se establece a continuacion: CUARTO: Plazo y condicién

resolutoria del Fideicomiso. El plazo dz1 FIDEICOMISO sera de treinta afios. El Fideicomiso se extendera
hasta la fecha en que se haga efectiva la total, absoluta y efectiva cancelacion de la EMISION, con todos
sus liquidos y gastos respectivos, por lo qué se extinguird de pleno dereclio una vez que sea cancelada la
totalidad de-las sumas que adeude el FIDECOMITENTE conforme lo establecido en el Documento de

Emision o en este Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago.

2.4. Clausula 5.1. se sustituird por la que se establece a continuacion: 5.1, El FIDEICOMITENTE, a efectos

del articulo 2°. numeral 2.2., cede y transfiere al FIDUCIARIO, quien en ese concepto acepta y recibe, la
propiedad fiduciaria constituida por los créditos, actuales y futuros, que tenga o pueda tener contra la
empresa, COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A. (en adelante la EMPRESA
CEDIDA), conforme a los términos de la Cesién de Créditos que se otorga en conlrato separado y en forma
simultdnea a este acto (ANEXO IV). ElFIDUCIARIO en el caso que faltando 20 dias corridos no tenga
los fondos necesarios para cubrir el pago de capital ¢ intereses de la Obligaciones Negociables emitidas
segtn lo establecido en la cldusula 6.2.3., lo notificara al FIDEICOMITENTE segin lo establecido en la

cldusula™6.2.5. y se pondréd en contacto con la EMPRESA CEDIDA para que informe todas las sumas




adeudadas al FIDEICOMITENTE en ese momento, y que entregue todas las sumas que el
FIDEICOMITENTE tenga para recibir hasta cubrir el capital e intereses de las Obligaciones Negociables
con mas todas sus posibles ampliaciones o renovaciones y sus gastos e iliquidos, debiendo ser entregadas
directamente al FIDUCIARIO. En el caso que los créditos existentes a favor del FIDEICOMITENTE no
sean suficierites para cubrir el pago de capital o intereses, o el ratio de cobertura sea menor a dos de acuerdo
con lo establecido en el articulo 11 dél presente contrato, el FIDUCIARIO le exigira al FIDEICOMITENTE
que aporte el remanente faltante o que ceda créditos adicionales de otras empresas. Una vez identificados
los créditos adicionales, se firmaran los correspondientes contratos de cesion de créditos entre el
FIDEICOMITENTE y el FIDUCIARIO, se notificaran los mismos a los deudores cedidos y el
FIDUCIARIO efectuara todas las gestiones necesarias a los efectos del cobro de dichos créditos a su favor
y sus intereses y demads iliquidos que puedan corresponder hasta cubrir la totalidad del capital e intereses.

2.5. Cldusula 6.2.3. se sustituird por la que se establece a continuacion: 6.2.3. El FIDUCIARIO podré recibir
de la FIDEICOMITENTE, en efectivo, los fondos que se deban destinar en su oportunidad y segiin

eventualmente corresponda, al pago del capital e intereses de las Obligaciones Negociables emitidas hasta
20 (veinte) dias antes de la fecha del vencimiento del trimestre. Para el caso que la FIDEICOMITENTE no
cumpla tofal o parcialmente, el FIDUCIARIO actuara conforme con lo estipulado en los articulos anteriores
y la cesion de créditos, a fin de garantizar ei pago de las Obligaciones Negociables. El FIDEICOMITENTE
también podrad entregar al FIDUCIARIO las sumas necesarias para cubrir el capital e intereses de las
obligaciones negociables dentro de los 20 (veinte dias antes de la fecha del vencimiento del trimestre a los
efectos de que el FIDUCIARIO no prosiga con el cobro de los créditos cedidos segiin el contrato de cesién
de créditos.

2.6. Cléusula 6.2.4. se sustituird por la que se establece a continuacién: 6.2.4. Para el caso que el
FIDEICOMITENTE procediera de acuerdo con el numeral anterior, y el FIDUCIARIO reciba del
FIDEICOMITENTE con 20 (veinte) dias corridos de antelacion de la fecha de vencimiento del trimestre

_los montos suficientes para cubrir el pago del capital e intereses de las Obligaciones Negociables emitidas,
las empresas cedidas por el contrato de cesién de créditos pagaran dichos créditos a la FIDEICOMITENTE,
en este caso los montos abonados al vencimiento de los créditos cedidos no ingresardn a la propiedad
fiduciaria. Cuando el FIDUCIARIO no perciba del FIDEICOMITENTE los montos suficientes para cubrir
capital e intereses de las obligaciones negociables ¢mitidas y en cumplimiento del contrato de cesion de
créditos, las empresas cedidas recibirdn una notificacion por parte del FIDUCIARIO que disponga que se
pague a éste segln lo establecido en el contrato de cesion de créditos, en este caso los montos abonados al
vencimiento de los créditos cedidos ingresarén a la propiedad fiduciaria. A tales efectos, el FIDUCIARIO
deberd notificar a las empresas cedidas que realicen el pago de los créditos directamente al FIDUCIARIO,

hasta nueva comunicacién que modifique tal decision.

2.7.. Se sustituye la mencién de la cldusula SEXTA que pasard a ser: “Obligaciones y Responsabilidad del
Fiduciario”.”

2.8. Se agrega al Contrato como cldusula 6.3 la siguiente: 6.3. El Fiduciario se limitard a ejercer sus

facultades segtin lo establecido en este contrato, no resultando responsable por las consecuencias que traiga

aparejada la eventual existencia de normativa legal o reglamentaria vigente o que se sancione en el futuro,
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que afecte de alguna manera este it B ERERN ¥ ERNAAESs. 138¢¥ enes propios del Fiduciario
responderdn por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso exclusivamente en los casos
que el Fiduciario actie con culpa grave o dolo bajo este contrato y asi lo haya indicado una sentencia
Jjudicial firme. El Fiduciario, sus funcionarios, socios, administradores, directores, asesores, empleados, etc.
(en adelante “Persona Indemnizable”) serdn indemnizados y mantenidos indemnes por el Fideicon{itente
respecto de cualquier responsabilidad, dafio, multa, sanci6n, tributo y/o reclamo (incluyendo-comisiones,
honorarios y gastos razonables) que dicha Persona Indemnizable sufra o pueda sufrir como consecuencia,
en ocasién y/o con motivo delhcumplimiento por parte de dicha Persona Indemnizable de sus derechos,
tareas y funciones conforme al presente y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados al
presente, salvo dolo o culpa grave de su parte.

2.9.Clausula 9.1.1. se sustituird por la que se establece a continuacién: 9.1.1. Por su disolucién y liquidacién

voluntaria.

2.10. Cléusula 11.1. se sustituird por la que se establece a continuacién: 11.1. Mientras esté vigente el plazo

del FIDEICOMISO, el ratio de cobertura de los créditos cedidos deber4 ser mayor o igual a 1,5.

2.11. Cldusula 11.3. se sustituira por la que se establece a continuacién: 11.3. En caso que el referido ratio
' resulte menor a 1,5, el FIDEICOMITENTE se obliga a ceder al FIDEICOMISO, la cobranza de facturas
con-tra ofras empresas que sean necesarias, a criterio del FIDUCIARIO, para llevar el ratio de cobertura

nuevamente a un valor minimo de 1,5.
TERCEROQ: NO MODIFICACION DE LAS RESTANTES CLAUSULAS DEL FIDEICOMISO: Las

Partes establecen que en todo lo no modificado por medio del presente, regir4 el Fideicomiso en su versién
de fecha 11 de Junio de 2015.

Y PARA CONSTANCIA SE FIRMAN CINCO (5) EJEMPLARES DEL MISMO TENOR EN EL LUGAR
Y FECHA ARRIBA INDICADOS.

Por ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A. (FIDEICOMITENTE):

Firma: Firma: / ~

o PR
Aclaracion: wv'u/éfi/ Sngn Adaraciéﬁ@" mdﬁ ("J(S@U# C@(ﬁ‘

Por BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI (FIDUCIARIO):

Aclaracion: tj AR Eggtﬂapb o f‘ﬂfmiA.

!
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: I) Las firmas que
lucen en la MODIFICACION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA,
ADMINISTRACION Y PAGO entre “Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado,
Kuster, Zerbino & Rachetti”’, que antecede, son auténticas, fueron puestas en mi
presencia y pertenecen a las personas habiles y de mi conocimiento A) a) Jorge Luis
Soler Piola, oriental, mayor de edad, cédula de identidad numero 1.141.686-6"y b)
Fernando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad, cédula de identidad numero
1.349.056-7 en calidad de mandatarios y en nombre y representacion de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” la cual es persona juridica habil y legalmente
constitdida, con domicilio en esta ciudad en la calle:Ramon Marquez 3222 de esta
ciudad y a B) los sefiores Horacio Vicente Fernandez Ambielle, oriental, mayor de
edad, cédula de identidad niumero 2.839.109-5 y Richard Radl Iturria, oriental, mayor
de edad, cédula de identidad numero 3.260.270-5, que no conozco y me acreditan
su identidad con las cedulas de identidad vigentes, quienes actuan en su calidad de
mandatarios de “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti’, sociedad de hecho cuyo objeto
es estudio juridico, inscripta en el RUT de la Direccién General Impositiva con el
nimero 211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de
Montevideo, previa lectura que del documento que antecede les hice, asi los
otorgaron y suscribieron ante mi. Il) “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” es persona
juridica habil, vigente y legalmente constituida en MonteQideo el 27 de julio de 1935,
bajo la denominacién de “Elaboracion Gener_al de Aluminios y Metales Sociedad
Anonima’, ( E.G.AIM. S.A) e inscripta en el Registro de Contratos a cargo del
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre
siguiente con el numero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho

constitucion fue publicada en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario



El Pueblo el 1 de octubre de 1935. Posteriormente se realizaron las siguientes
modificaciones del Estatutos: 1) Por acta nuimero 7 de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 19 de marzo de 1942 se
resolvio aumentarr el capital de la sociedad lo cual fue aprobado por el Ministerio de
Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto en el Registro Publico de Comercio
con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5 del libro de Contratos, afio 1942, la
cual se publico en el Diario Oficial el 31de octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el
23 de octubre de 1942. 2) Por acta numero 7 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 28 de noviembre de 1949 se resolvio
aumentar el capital de la sociedad aprobado por el Ministerio de Hacienda el 18 de
enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el numero 27-al folio
216 vuelto del tomo 1 del Iibro de Contratos, afio 1950, publicada en el Diario Oficial
el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espanol el 21 de marzo de 1950. 3) Por acta
de Asamblea General Extraordinaria celebrada en Montevideo el 2 de febrero de
1951 se resolvid aumentar el capital de la sociedad y reformar el articulo 44 del
mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 24 de abril de 1951,
inscripté en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33 al folio 1893 vuelto
del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el 8 Ae agosto de
1951 y en el Diario Espafiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta numero 20 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 1 de
agosto de 1952 se resolvié aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el Registro Publico

de Comercio con el nimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos, afio 1953. Dicho

aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en el Diario Espafiol

el 21 de abril de 1953. 5) Por acta numero 24 de Asamblea General extraordinaria de
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Accionistas celebrada en Montevideo el 8 de noviembre de 1955 se resolvié entre
otros puntos aumentar el capital de la sociedad, lo cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos, aflo 1956. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en el Diario Espafiol
el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados estatutos
modificandose su denominacion la que pasc’:A a ser la de "Atumi}nio del Uruguay
Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 30 de
julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el Diario O_ficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7’_) Por acta
nmﬁero 32 de Asamplea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvio reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 378 al folio 1707 del libro 2 de
Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta niumero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvié reformar los estatutos el‘cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta

Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General

Extraordinaria de fecha 30 de noviemmbre de 1966, se reformaron los mismos

Y



cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
Anénima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno,-en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima’
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 nimero 404, por auto nimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el numero 388 folio
1716 del librb 1 de Estatutos aﬁ_o 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial él
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espariol” el 24 de noviembre de 1967". 10)
Por acta nimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1‘;1)70, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el numero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1979, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espariol" 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta numero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvi6 modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico lde Comercio con el
nimero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espariol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primeré Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto numero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos

en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

ENTA
o“\ L,

A\

REP [/,

1
e
o

wvnoo

Fd N° 243199

ESC. ADRIANA PERMUY GONZALEZ - 13849/1

afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta numero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvié reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
nimero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado pc;r el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscfipta en el
Registro Publico de Comercio con el numero 319 al folio 1797 dél libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
correspondiente con el numero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
nimero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, aiio 1992 y
legaimente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario

Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta numero 78 de Asamblea General



extraordinaria de Accionistas cﬁeiebra'&ia en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
numero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruéuay Sociedad Anonima” resolvid modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de diéha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobaciéon de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacién fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de iulio de 1998
y la HojavJudicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril.de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraorcinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periddico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de

“Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolvié modificar el articulo
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primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacion el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periédico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecﬁa 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad An6nima” resolvié reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 arfio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de ma}o de 2007 y en el Diario Espanol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
pérsonas que el Directorio por Acta determine. Por acta de Asamblea General

Ordinaria de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" realizada en

Montevideo el 28 de abril de 2015 se re eligi6 el mismo Directorio: titulares: a) Radl

Papa Molina, cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola,

cédula de identidad numero 1.141.686-6, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez,
titular de la cedula de identidad numero 1.284.973-1, y como suglentés: a) Gustavo

Siul Berriel Sattamino, cédula de identidad nimero 1.274.531-3, b) Fernando Galup

Carsillo, cédula de identidad numero 1.349.056-7, y c¢) Roberto Puiales, cédula de

Identidad numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se
designo como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad
_numero 1.5669.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de
identidad numero 1.745.424-:2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de

Directorio de "ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDA'D ANONIMA" realizada en




Montevideo el 28 de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como

PRESIDENTE: a Raul Papa Molina, Cédula de Identidad Numero 981.588.2, y a

VICE PRESIDENTE: Jorge Luis Soler Piola, cédula de identidad numero 1.141.686-

/
B, émbos orientales y mayores de edad y con domicilio en la ciycéd de Montevideo.
“Aluminios del yUruguay S.A” cumplié con lo dispuestc por ia Ley 17.904 segun
escrituraj_ de Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita
escribana inscripta en el Registroh correspondiente. La referida sociedad se
encuentra vigente en todos sus términos. “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” se
encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccion General Impositiva
con el Numero 210002490013 y su domicilio es en la calle Ramén Marquez 3222 de
la ciudad de Montevideo. “ALUMINIC’)"S DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” es
una sociedad con acciones al port:dor que cotizan a través de la bolsa de valores.
Por consiguiente segun el articulo 15 de la Ley 18930 ‘ho se encuentra obligada a
presentar la informacion solicitada por la referida Ley. Y al dia de hoy no se han
realizado modificaciones segln declaracion de los representantes de la empresa.
Los sefiores Jorge Luis Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acreditan la
representacion que invocan segun primera copia de Mandato 3eneral de
Disposicién, Administracion y Afectacion otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY
SOCIEDAD ANONIMA” el 22 de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo
Berriel, con facultades suficientes para este otorgamiento. La referida sociedad se
encuentra vigente en todos sus términos. lll) BADO, KUSTER, ZERBINO
RACHETT! es una sociedad de hecho, inscripta en el RUT de la Direcciéon General
Impositiva con el nimero 211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la
ciudad de Montevideo. La referida sociedad de hecho al dia de hoy esta integrada

unicamente por los : HORACIO VICENTE FERNANDEZ AMBIELLE, oriental, mayor
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" de edad, titular de la cedula de identidad numero 2.839.108- 5, LUIS FERNANDO H

- RACHETTI OLASO oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad nimero
1.210.241- 4, RAFAEL AUGUSTO ZERBINO STAJANO oriental, mayor de edad,
titular— de la cedula de identidad numero 1.167.790- 3 , MARCELO MARCOS
BONINO BORDES oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad nimero
1.800.030 4 y RICHARD RAUL ITURRIA criental, mayor de edad, titular de la
ceduia de i&enﬁdad numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO, KUSTER,
ZERBINO RACHETTI se confirieron poder general de administracién para
| reprgsentarla actuando de a dos cualesquiera en forma conjunta, segtin surge de
primera copia escritura otorgada el 10 de junio de 2015 autorizada por el escribano
Alberto Pefia que tengo a la vista. Dicho Poder se encuentra vigente. iV) Tengo a la
vista conirato de fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago otorgado por
“Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, de fecha 11 de
junio de 2015 el cual se encuentra en trémite de inscripcién en el Registro de Actos
Personales. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada, y para su presentacion
anté el Registro de Actos Personales, extiendo el presente, que sello, signo y firmo,

en la ciudad de Montevideo, el cuatro de agosto dos mil quince.

AD

RIANA PERMUY
ESCRIBANA
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N° 15. PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE DOCUMENTO. En la ciudad de
Montevideo, el cuatro de agosto de dos mil quince, cumpliendo con lo dispuesto en
ley 18.362 articuio 292 incorporo a este Registro de Protocolizaciones Modificacion
del Conirato de Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago y la Presente Acta
de Protocolizacién con el nimero quince del folio ochenta y cinco al folio noventa y
dos. Esta protocolizacion sigue inmediatamente a la numero catorce de
Protocolizacion Preceptiva de Cesién de Crédito incorporada a este Registr& el once

-de junio del folio sesenta y nueve al folio ochenta y cuatro.

£



ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado de la protocolizacion No. 15, de
'Protocolizacién de Modificaciéon de Contrato de Fideicomiso de Garantia,

Administracién y Pago con firmas certificadas extendida en 8 papeles notariales
/para

serie Fd 159996 al 160001, 160006 y 160007. EN FE DE ELLO a solicitud de
Aluminios del Uruguay S.A/ _
Aluminios del Uruguay § A y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti’ y para su

presentacion ante el Registro de Actos Personales, expido el presente, que sello,

g% noy. firmo, en la ciudad de Montevideo, el cuatro de agosto de des mil quince.
erlineado:para Aluminics del Uruguay ,vale.

g;@@%
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MINISTERIO DE EDUCACION Y CULTURA
" DIRECCION GENERAL DE REGISTROS

St Banmres s B NRO.118296"
INSCRIPTO CON EL NRO.118296, en el:
REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES, el dia y hora 05/08/2015 11:47:22, el documento cuyas
caracteristicas se indican:

Escribano/Emisor:

PERMUY ADRIANA
FIDEICOMISO Modificacion
Calificacion: PROVISORIA

A los solos efectos de ligar el documento que antecede con la presente, se indica:
fideicomitente '
ALUMINIOS DEL URUGUAY SA RUT: 210002490013

Fiduciario .

BADO KUSTER ZERBINO Y RACHETTI RUT: 211276570012

Amparado en Reserva de Prioridad [ ],de Nombre [ ] Nro. de fecha

Acto Condicion'al. Se presento Reserva de Prioridad Nro. _de fecha

-....-‘.;..\._Q_.ontrol fiscal:
* Ley 16170 art.626 recibo Nro, de fecha
Moﬁto Tasa Registral: 2291 2

o
L=

Firma Rdgistra/cjior

PRORROGADA: \

x |
CADUCA: |
DEFINITIVA: 13 SER 2up

Firma Registrador -




ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: En el
contrato que antecede se modifica el fideicomiso de fecha 11 de junio de 2015
§a1scripto en el Registro de Actos Personales con el nimero 109305. EN FE DE
ELLO, a solicitud de paﬁe interesada,- y para su presentacién ante el
Regisiro de Personas juridicas Seccion Comercio, extiendo el presente, que
sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el veinte de agosto de dos

mil quince.

e e \
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DECLARATORIA. Por Aluminios del Uruguay S.A y “Bado, Kuster,
Zerbino & Rachetti”. En la ciudad de Montevideo, el veinte de agosto de
dos mil quince, comparecen: 1) Aluminios del Uruguay S.A., inscripta en el
RUT de la DGI con el nimero 210002490013, con domicilio legal en la calle
Ramoén Marquez 3222 de esta ciudad, representada por el Sr. Jorge -Soler
Piola, titular de la cédula de identidad nimero 1.141.686-6, y el Sr. Fernando
Galup, titular de la cedula de la céduia de identidad nimero 1.349.056-7, en
calidad de apoderados; y 1l). “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, sociedad de
hecho cuyo objeto les brindar servicios contables y jufidicos, inscripta en el
RUT de la DGI con el numero 211276570012, con domicilio en Treinta y Tres
1271 de la ciudad de Montevideo, representada en este acto por los sefiores
Horacio Fernandez Ambielle, titular de la cedula de identidad nimero
2.839.109-5 y Richard Radl lturria, titular de la cedula de identidad nimero
3.260.270-5, quienes actian en su calidad de apoderados. DICEN QUE:
PRIMERO.ANTECEDENTES. a) Con fecha 11 de junio del 2015 “Aluminios
del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, suscribieron la
MODIFICACION DE CONTRATO DE FIDEICOMISO de GARANTIA,
ADMINISTRACION y PAGO inscripto en el Registro de Actos Personales con el
numero 109305. b) “Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino
& Rachetti”, sescribieron un documento denominado MODIFICACION DE
CONTRATO DE FIDEICOMISO de GARANTIA, ADMIMISTRACION y PAGO
extendido el 24 de julio de 2015, el cual certifico y protocolizo la escribana
Adriana Permuy el 4 de agosto de 2015. Dicho documento se encuentra ekn
tramite de inscripcidn provisoria con el numero 118296. SEGUNDO.

“Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, a



través de sus representantes declaran que la MODIFICACION DE
CONTRATO DE FIDEICOMISO de GARANTIA, ADMINISTRACION y PAGO
en tramite de inscripcién provisoria con el nimero 118296, cuyas firmas

certifico y protocolizo la escribana Adriana Permuy, fue otorgado en

Montevideo el 4 de agosto de 2015, y por mecio del presente ratifican_su

contenido _en todos sus términos SEGUNDQO Las partes solicitan a ia

escribana Adriana Permuy que certifique sus firmas a! pie del presenie

e f_‘;%bl@\
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE::I) Las firmas que

lucen en-la DECLARATORIA ‘otorgada por: “A‘lumipios del Uruguay ~ S.A” ' y
“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, que antecede, son auténticas; fueron puestas
en mi presencia‘y pertenecen a las: persdnas habiles:y de 'mi conocimiento-A} a)
Jorge ' Luis. Soler Piola, oriental, mayor de edad, cédula: de identidad numero
1.141.686-6 'y b) Fernando Galup Carsillo; oriental, ' mayor de edad; 'cédula de
identidad  nimero : 1.349.056-7 ~en ' calidad - de mandatarios"--'y‘:-fen':—-:'?non;bre5 y
representacion de “ALUMINIOS DEL/URUGUAY S.A” la cual es-persona’juridica
habil y legalmente constituida, con domicilio en esta ciudad: en:la calle: Ramén
M;rquez 3222 de esta ciudad 'y a B) los sefiores Horacio Vicente Fernandez
AAmbielle‘,n oriental, ‘mayor de' edad, - cédula de identidad nimero®2.839.109-5 vy
Richard:Raul lturria, oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimero 3.260.270-
5,-que no conozco y me acreditan suidentidad con las cedulas de identidad vigentes;
quienes acttan en su calidad de 'mandatarios de'“Bado, Kuster;: Zerbino & Rachetti”,
sociedad de hecho, inscriptai:en ‘el RUT .de'la Direccién General -Imbositiva con el
numero 211276570012, con domicilio en Treinta y-Tres 1271 de'la ciudad de
Montevideo, previa: lectura que 'del documento que' antecede’ les: hice, asi los
otorgaron y suscribieron‘ante mi.- [t} “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" es persona
juridica habil; vigente y legalmente constituida' en Montevideo'el 27 de julio de' 1935,
bajo' la denominacion ‘de “Elaboracién General de ‘Aluminios' y Metales Sociedad
Anénima”, ( E.G.AM. | S.:A) e inscripta en ‘el Registro " de Contratos a cargo-del
Juzgado Letrado de Primera‘Instancia en lo Civil de 6to Turno, ‘el 20 de'setiembre.
siguiente - con' el numero 10 al folio 79 vuelto' y:siguientes; Tomo 3. ' Dicho
constitucion fue publicada en el Diario Oficial el 1: de octubre de'1935 y-en el Diario

El Pueblo el 1 de octubre de 1935. Posteriormente 'se realizaron :las - siguientes
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modificaciones de! FEstatutos: 1) Por acta nimeroc 7 de Asamblea General.
Extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 19 de marzo de 1942 se
resolvio auﬁmentar“el capital de la sociedad lo cual fue aprobado por el Ministerio de
Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto en el Registro Pablico de Comercio
con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5 del libro de Contratos, afio 1942, la
cual se publico en el Diario Oficial el 31de octubre de 1942 y en el Diario Espafiol &
23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero 7 de Asamblea General extracrdinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 28 de noviembre de 1949 se resol\;ié
aumentar el capital de la sociedad aprobado por el Ministerio de Hacienda el 18 de
enero de 1950, inscripta en el Registro Plblico de Comercio con el numero 27 al folic
216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio 1950, publicada en e! Diario Oficial
el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espariol el 21 de marzo de 1950. 3) Por acta
de Asamblea General Extraordinaria celebrada en Montevideo el 2 de febrero de
1951 se resolvid aumentar el capital de la sociedad y reformar el articulo 44 del
mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 24 de abril de 1951,
inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33 al folio 1893 vuelto
del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el 8 de agosto de
1951 y en el Diario Espafiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta numero 20 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 1 de
agosto de 1952 se resolvio aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda ¢! 22 de setiembre de 19852, inscripta en el Registro F’Gb!icof
de Comercio con el nimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos, afio 1953. Dicho
aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en el Diario Espafiol
el 21 de abril de 1953. 5) Por acta numero 24 de Asamblea General extraordinaria de

Accionistas celebrada en Montevideo el 8 de noviembre de 1955 se resolvid entre
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Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscripta en el Registro Piblico de
Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos, afioc 1956. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en el Diario Espaiiol
el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados estatuios
modificandose su denominacion la que pasd a ser la de “Aluminio del Uruguay
Sociedad An6nima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 30 de
julio de 1957, aprobada por el_ Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Pablico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el biario Oficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta
nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada -en
Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvid reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 378 al folio 1707 del libro 2 de
Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario-Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial €l 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta nimero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvio reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio' de Hacienda el 29 de diciembre de 19860, inscripta en el Registro Publico

de Comercio con el numero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha

reforma fue publicada en el Diario Oficial ei 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta

Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) PoriActa de Asamblea General

Extracrdinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos

cambiando su denominacion por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
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lgndnima", reforma aprobada por el delegado Lstrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Andnima’
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 niimero 404, por auto nimero 5434 dei 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el numero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afc 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)
Por acta.numero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espafiol™ 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta nimero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se rzsolvié modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia enlo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
numero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espariol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la'sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto-numero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada . en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,

afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1878 y
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en ia Ju_sticia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Poriacta nimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvié reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el niimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha refqrma se publico en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
nimero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
“Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
“Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
correspondiente con el niimero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publ;cada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado- por la inspeccion. General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
nimero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario

Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta nimero 78 de Asamblea General

extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo. de 1993 se



resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Regisiro con el
numero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en ia Hoja-
Judicial el 21 de junio de 1893 y en el Diaric Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segtin acta de Asamblea General Extradrdinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio de! Uruguay Sociedad Anonima’ resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacion de la: misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la-Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la.que fue inscripta en el Registro corraspondiente con el namero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio-de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19):Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumentio &l capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 vy la Hoja Judicial el 30 de marzo de é001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referidé
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periddico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolvié modificar el articulo

primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
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por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacidén &l 2 de diciembre de 2004, la cusl fus inscr&;vsta
en el Registro correspondiente con el numero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periddico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Andnima” resolvio reformar el Estatuto
Sociales por aumento de: capital social,- la cual fue inscripta en el Registro
‘correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en‘el Diario Espariol el 23 de mayo de 2007. Segin surge del
‘articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con ofro Director, asi como la ¢ las
personas que el Directorio por-Acta determine. Por: acta de Asamblea General
Ordinaria de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en

Montevideo el 28 de abril de 2015 se re eligi6 el mismo Directorio; - titulares: a) Raul

Papa_Molina, cédula de identidad nimero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola,

cédula de identidad nimero 1.141.686-6, ¢) Eduardo Javier Amealic Rodriguez,

titular de la cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo
Siul Berriel Sattamino, cédula de identidad niimero 1.274.531-3, b) Fernando Galup

Carsillo, cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y c¢) Roberto Pufales, céduia de

ldentidad numero 2.587.827-8, , todos orientales y mayores de edad: Asimismo se
designo como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad
nimero 1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de
identidad numero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de
Directorio de "ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA® realizada en

Montevideo el 28 de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como
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PRESIDENTE: a Raul Papa Molina, Cédula de Identidad Numero 881.588.2, v a
VICE PRESIDENTE: Jorge Luis Soler Picla, cédula de identidad nimero 1.141.686-
6, ambos orientales y mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo.
“Aluminios del Uruguay S.A” cumplio con lo dispuesto por la Ley 17.804 seglin
escritura de Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita
escribana inscripta en el Registro correspondiente. “ALUMINIOS DEL URUGUAY
S.A”" se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General
Impositiva con el Numero 210002490013 y su domicilio es en la calle Ramén
Marquez 3222 de la ciudad de Montevideo. “ALUMINIOS DEL URUGUAY
SOCIEDAD ANONIMA” es una sociedad con acciones al portador que cotizan a
través de la bolsa de valores. Por consiguiente segin el articulo 15 de la Ley 18930
no se encuentra obligada a presentar la informacion solicitada por la referida Ley. Y
al dia de hoy no se han realizado modificaciones segun declaracién dc; los
representantes de la empresa. Los sefiores Jorge Luis Soler Piola y Fernando Galup
Carsillo, acreditan la representacion que invocan seguin primera copia de Mandato
General de Disposicion, Administracion y Afectacion otorgada por “ALUMINIOS DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” - el 22 de abril de 2010, autorizada por el
escribano Gustavo Berriel, con facultades suficientes para este otorgamiento. La
referida sociedad se encuentra vigehte en todos sus términos. ill} BADO, KUSTER,
ZERBINO RACHETTI es una sociedad .de hecho, inscripta en el RUT de la
Direccién General Impositiva con el nimero 211276570012, con domicilio en Treinta
y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo. La referida socieladad de hecho al dia de hoy
esta integrada unicamente por los : HORACIO VICENTE FERNANDEZ AMBIELLE,
oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad numero 2.839.109- 5 , LUIS

FERNANDO RACHETTI OLASO oriental, mayor de edad, titular de la cedula de



aaentidad'nUmé;o 1.210e2¢1 Anhim%%@ﬁﬁ&@fmmo" STAJANO oriental,
mayor de edad, titular de la cedula de identidad numero 1.167.790- 3 , MARCELO
MARCOS BONINO BORDES ocriental, mayor de edad, titular de la cedula de
identidad numero 1.809.030 -4 y RICHARD RAUL ITURRIA oriental, mayor de edad,
titular de la cedula de identidad numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO,
KUSTER, ZERBINO RACHETTI se confirieron poder general de administracion
para representarla actuando de a dos cualesquiera en forma conjunta, segin surg*e
de primera copia escritura otorgada el 10 de junio de 2015 autorizada por el
escribano Alberto Pefia que tengo a la vista. Dicho Poder se encuentra vigente. EN
FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada, y para su presentacién ante el Registro

de Actos Personales, extiendo el presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de

Montevideo, el veinte de agosto dos mil quince.

ADRIANA PERMUY
ESCRIBANA



N° 18. PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE DOCUMENTO. En la ciudad de

Montevideo, el veinte de agosto de dos mil quince, cumpliendo con lo dispuesto en
ley 18.362 arﬁcuio 292 incofporo a este Registro de Protocolizaciones Declaratoria ,
con certiﬁéaciéh de firmas y la Presente Acta de Protocolizacion con el nimero
dieciocho del folio ciento diez al folio ciento dieciséis. Esta protocolizacion sigue
inmediatamente a la nimero diecisiete de Protocolizacion Preceptiva de documentos

incorporaua a este Registro el siete de agosto del folio ciento cinco al folio ciento

=2lom

nueve.
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ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado de la protocolizacion No. 18, de
Protocolizacién Preceptiva de Documento con firmas certificadas extendida en 7
papeles notariales serie Fd 243232 al 243237 y 243250. EN FE DE ELLO, para
Aluminios del Uruguay S A y a solicitud de “Aluminios del Uruguay S A” y “Bado,
Kuster, Zerbino & Rachetti" y para su presentaci(_’:n ante el Registro de Actos

Personales, expido el presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo,

el veinte de agosto de dos mil quince.

ADR!ANA P
ESCRIBAERGMU\’
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 27 papeles

notariales que anteceden, las cuales sello y rubrico tanto en el anverso como en el

| ARANCEL OFICIAL |
i
reverso, con los originales del mismo tenor que tuve a la vista y coteje. EN FE DE

pticr B
H 2-5!(“"1
fos. Gramial: 3 .......... ELLO, a solicitud de parte interesada y para su presentacion ante quien corresponda
expido el presente que sello, signo y firmo en Montevideo, el diez de setiembre de

dos mil quince.

ADRIANA PERMUY
ESCRIBANA
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CONTRATO DE CESION DE
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ANEXO 1V

CONTRATO DE CESION DE
CREDITOS
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CONTRATO de CESION de CREDITOS.

En Montevideo, el dia 11 de junio de 2015, entre: /. Por una parte ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A., (en adelante
la CEDENTE), RUT 210002490013, con domicilio legal en la calle Ramén Mérquez 3222 de esta ciudad,
representada por su Vice-Presidente el Sr. Jorge Soler Piola cédula de identidad 1.141.686-6, y el Sr. Fernando Galup,

cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y Il Por otra parte, los sefiores Horacio Fernindez

Ambielle, C.I. 2.839.109-5 y Richard Rail Iturria, C.I. 3.260.270-5, quienes actian en su calidad de socios de Bado,
Kuster, Zerbino & Rachetti, una sociedad de hecho cuyo objeto es brindar servicios contables y juridicos, con domicilio
en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo (en adelante “Cesionario™),  convienen celebrar el siguiente
Contrato de CESION de CREDITOS:

PRIMERO: Antecedentes.

1.1. Con fecha 27 de Noviembre de 2014, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de

Aluminios del Uruguay S.A. resolvié efectuar una emisién de Obligaciones Negociables por oferta piblica’

por un valor nominal de hasta US$ 5:000.000 (délares americanos cinco millones). Asimismo la Asamblea
faculté ampliamente al Directorio de la Sociedad para determinar todos los aspectos de la emision.
Haciendo uso de las facultades conferidas, el Directorio resolvié en su reunién del 27 de Noviembre de
2014, la emisig’m de Obligaciones Negociables 3? Serie, escriturales, con oferta piblica, no convertibles en
acciones, por un monto de hasta US$ 5.000.000 (cinco millones de délares) en el ano 2015. En tal sentido,
se iniciaron los trdmites necesarios para la emisién de Obligaciones Negociables No convertibles en
Acciones escriturales 3 Serie (en adelante la EMISION), por un valor nominal de hasta U$S 5:000.000
(dolares estadounidenses cinco millones), de acuerdo a los Términos y Condiciones de Emisién que surgen
del Documento de Emisién que se adjunta como ANEXO II. La EMISION se estima que serd aprobada
formalmente por el Banco Central del Uruguay en un término aproximado de 30 (treinta ) dias.
1.2. De acuerdo al Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago, la CEDENTE se obliga a
ceder y transferir a la Cesionaria quien acepta y recibe, los créditos presentes y futuros que tenga o pueda
tener contra la empresa COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A.. y cualquier otro
crédito de otra empresa, si los de éstas no fueran suficientes o exigibles a la fecha determinada, a efectos de
garantizar y pagar, en su oportunidad y segiin corresponda, las cuotas de amortizacién de capital e intereses
de 1a EMISION referida en este Art.1 numeral 1.1.
1.3. La empresa deudora de los créditos a ceder es la siguiente:

COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A.

RUT: 210256320012

Domicilio: San Ramédn 716

Tel. 22008821

Fax 22037890
SEGUNDO: Objeto de la Cesidn.

2.1. La CEDENTE cede y transfiere, libre de obligaciones, impedimentos, afectaciones y gravamenes, a la

CESIONARIA, quien en tal concepto acepta y adquiere, en su condicién de Fiduciario del Contrato de
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Fideicomiso referido en el articulo 1°, numeral 1.2.; todos los derechos de crédito actuales y futuros que
tenga o pueda tener, a partir de la fecha de notificacion de este Contrato de Cesidn, contra las empresas que
se enumeran en el numeral 1.3. del articulo primero.

2.2. La CEDENTE se obliga a ceder y traﬁgferir a la CESIONARIA créditos adicionales de otras empresas
distintas a las identificadas en el articulo anterior, si los de éstas no fueran suficientes o exigibles a la fecha
determinada, a efectos de garantizar y pagar, en ;ﬁ'-‘hportunidad y segin corresponda, las cuotas de
amortizacién de capital e intereses de la EMISION referida en el numeral 1.1 de este articulo.

2.3. En funcién de la cesién operada y de las futuras cesiones adicionales en su caso, todas las sumas que la
CEDENTE tenga para percibir de cualquiera de las empresas mencionadas, a partir de la fecha referida y
hasta cubrir el capital e intereses de las Obligaciones Negociables con mas todas sus posibles ampliaciones
o0 renovaciones y sus gastos ¢ iliquidos -incluso los previstos en el FIDEICOMISO-, deberd ser abonada por
aquellas directamente a la CESIONARIA, salvo que la CESIONARIA notifique a las empresas CEDIDAS
que abone directamente a la CEDENTE.

2.4. La cesi6n es hasta el monto total necesario para cancelar las Obligaciones Negociables, con mas sus
intereses y todos sus gastos e iliquidos segiin lo sefalado en el numeral anterior, sin considerar los montos
que se reciben y entregan nuevamente a la CEDENTE conforme lo previsto en el articulo 6° numeral
6.2.3., del Contrato de Fideicomiso. El monto de la cesién incluird también todas las eventuales
ampliaciones de la EMISION que se puedan acordar.

2.4. El FIDUCIARIO tendré la facultad de exigir la cesion de créditos adicionales de cualesquicra de los
créditos establecidos en el referido contrato de Cesidn de Créditos, si al momento del pago del capital o los

intereses, estos créditos no fueran suficientes o exigibles para cubrir los montos necesarios.

TERCERO: Tradicién. La CEDENTE se desprende en este acto de los derechos objeto de esta cesion,

colocando a la Cesionaria en su mismo lugar, grado y prelacién.

CUARTO: Saneamiento. La CEDENTE garantiza la existencia y legitimidad de los derechos de crédito
cedidos (articulos 563 y siguientes del Cédigo de Comercio). La CEDENTE no responde por la solvencia

actual o futura de los deudores cedidos.

QUINTO: Plazo de la Cesidn.

5.1. El presente contrato de Cesién de Crédito se mantendra vigente hasta la efectiva cancelacién de todos

los rubros referidos en el articulo 2, numeral 2.6. del Documento de Emisién.
5.2. Esa cancelacion serd certificada y comunicada por la CESIONARIA, en su condicién de
FIDUCIARIO, en el plazo de 5 dias habiles posteriores a su verificacién, a cada una de las empresas

referidas en el articulo 1°, numeral 1.5., haciéndoles saber en forma expresa y detallada hasta qué fecha

exacta opera la cesion pactada y cuales créditos estan alcanzados por ella.

ﬁ ,
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SEXTO: Facultad. La CESIONARIA queda facultada para hacer efectivo el cobro de los créditos en

juicio o fuera de €l, en la misma forma en que pudiera hacerlo la CEDENTE.

SEPTIMO: Notificacién a las Empresas Cedidas.

7.1. La notificacién de la presente cesidn a las empresas cedidas serd realizada por el Escribano que designe

la CESIONARIA dentro de un plazo maximo de 5 (cinco) dias hébiles a partir de la fecha del otorgamiento
del presente contrato.

7.2. Si la notificacién referida en el primer inciso del numeral anterior, no se pudiera llevar a cabo por
exigencias de las empresas cedidas, las partes se obligan a suscribir la documentacién requerida a tales
efectos.

7.3. En el caso que el la CEDENTE procediera de acuerdo con los numerales 6.2.3. y 6.2.4. del articulo 6
del Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago (individualizado como ANEXO III del
Prospecto de Emisién), las empresas cedidas pagardn a ésta, hasta tanto no reciban comunicacién en
contrario por parte de la CESIONARIA, que disponga que se pague a esta ultima. A tales efectos, la
CESIONARIA debera notificar a las empresas cedidas que realicen el pago de los créditos directamente al

FIDUCIARIO, hasta nueva comunicacién que modifique esa decisién.

OCTAVO: Impuestos y Otras Deducciones.

8.1. Todos los instrumentos o actos de este contrato serdn para la CESIONARIA libres de imposicidn,
gravamen, tributo o deduccién, de cualquier naturaleza, siendo éstas de cargo exclusivo de la CEDENTE.
8.2. La CEDENTE deberd ademds abonar todas las tasas, tributos e impuestos, que sean aplicables a la

presente Cesion de Créditos.

NOVENQO: Disposiciones Generales.

9.1. Modificaciones del acuerdo: Cualquier modificacién al presente contrato serd valida siempre que sea
acordada por las partes en forma escrita.

9.2. Totalidad del Acuerdo: El alcance, sentido e interpretacion de este contrato debera realizarse teniendo
en cuenta la finalidad del mismo. Queda expresamente estipulado, a todos los efectos de este contrato, que
ningn acto, omisién, retardo o el simple transcurso del tiempo, habra de interpretarse o valdra como
renuncia o desistimiento de los derechos y acciones que confiere este contrato a la CESIONARIA.

9.3, Mora Automatica: En el presente documento se establece la mora automdtica de pleno derecho sin
necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial de clase alguna, por el solo vencimiento de los términos
acordados para el cumplimiento de cualquiera de las obligaciones que asume por el presente.

9.4. Domicilios: A todos los efectos de este contrato, las partes constituyen domicilio, en el denunciado en
la comparecencia.

9.5. Notificaciones: Cualquier aviso, comunicacién, autorizacidn, notificacién e instruccion deberd
efectuarse por escrito o por telegrama colacionando con acuse de recibo. Solo se consideraran

fehacientemente notificados si han sido enviadas a través de los medios descriptos.

ML , 57



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

LNTA
l\\-_ Ag
O% Mg Qe

e
)

- Fl N° 636308

ESC. ADRIANA PERMUY GONZALEZ - 13849/1

DECIMO: Protocolizacién y Notificacidn.

Las partes solicitan actuacién notarial para la protocolizacién de este contrato y la notificacion referida en

el articulo 7°.

En seiial de conformidad se firman 5 (cinco) ejemplares de un mismo tenor en el lugar y fecha indicados en

la comparecencia.

Por ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A. (CEDENTE):

Firma: J W Firma:

Aclaraﬂé Seen ?“;—I u»u:.}’/éﬁ q&f $ l 'o

Aclaracion:

Por BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI (CESIONARIO):

S S YRR S

HoB Ac o FERNANDEE

Aclaracién: B2 AT TURAA
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: I) Las firmas que
lucen en el CONTRATO DE CESION DE CREDITOS entre “Aluminios del
Uruguay S.A” y ‘Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, que antecede, son
auténticas, fueron puestas en mi presencia y pertenecen a las personas habiles y de
mi conocimiento A) a) Jorge Luis Soler Piola, oriental, mayor de edad, cédula de
identidad nimero 1.141.686-6 y b) Ferando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad,
cédula de identidad nimero 1.349.056-7 en calidad de mandatarios y en nombre y
representacién de “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” la cual es persona juridica
habil y legalmente constituida, con domicilio en esta ciudad en la calle Ramon
Marquez 3222 de esta ciudad y a B) los sefiores Horacio Fernandez Ambielle,
oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimero 2.839.109-5 y Richard Raul
Iturria, oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimero 3.260.270-5, que no
conozco y me acreditan su identidad con las cedulas de identidad vigentes, quienes |
actiian en su calidad de mandatarios de “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti’, una
sociedad_de hecho cuyo objeto es estudio juridico, inscripta en el RUT de la
Direccién General Impositiva con el numero 211276570012, con domicilio en Treinta
y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo, previa lectura que del documento que
antecede les hice, asi los otorgaron y suscribieron ante mi. ) “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” es persona juridica habil, vigente y legalmente constituida en
Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la denominacion de “Elaboracién General de
Aluminios y Metales Sociedad An6nima”, ( E.G.A.M. S.A) e inscripta en el Registro
de Contratos a cargo del Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 6to
Turno, el 20 de setiembre siguiente con el nimero 10 al folio 79 vuelto y siguientes,
Tomo 3. Dicho constitucién fue publicada en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935

y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de 1935. Posteriormente se realizaron las



siguientes modificaciones del Estatutos: 1) Por acta nimero 7 de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 19 de marzo de 1942 se
resolvi® aumentar el capital de la sociedad lo cual fue aprobado por el Ministerio de
Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto en el Registro Publico de Comercio
con el numero 64 al folio 246 'vueito del tomo 5 del libro de Contratos, afio 1942, la
cual se publico en el Diario Oficial el 31de octubre de 1942 y en el Diario Espaiiol el
23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero 7 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 28 de noviembre de 1949 se resolvid
aumentar el capital de la sociedad aprobado por el Ministerio de Hacienda el 18 de
enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el niumero 27 al folio
216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio 1950, publicada en el Diario Oficial
el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espafiol el 21 de marzo de 1950. 3) Por acta
de Asamblea General Extraordinaria celebrada en Montevideo el 2 de febrero de
1951 se resolvi6 aumentar el capital de la sociedad y reformar el articulo 44 del
mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 24 de abril de 1951,
inscripta en el Registro Publico de Comercio con el numero 33 al folio 1893 vuelto
del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el 8 de agosto de
1851 y en el Diario Espafiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta numero 20 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 1 de
agosto de 1952 se resolvi6 aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos, afio 1953. Dicho
aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en el Diario Espaiiol
el 21 de abril de 1953. 5) Por acta niimero 24 de Asamblea General extraordinaria de

Accionistas celebrada en Montevideo el ocho de noviembre de 1955 se
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resolvié entre otros puntos aumentar éi' capital de 'i,a sociedad, lo cual fue aprobado
por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos, afio 1956. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en el Diario Espafiol
el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados estatutos
modificandose su denominacién la que paso a ser la de “Aluminio del Uruguay
Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 30 de
julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Pblico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el Diario Oficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta
nidmero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Publico de Comercio con el numero 378 al folio 1707 del libro 2 de
Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta nimero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvid reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el numero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta
Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos

cambiando su denominacion por la-.de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad




Andnima’, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad An6nima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 98 numero 404, por auto numero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espaiiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)
Por acta nimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espariol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta nimero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvi6 modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
nimero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espariol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto nimero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados ‘ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el niumero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,

afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
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en la Justicia Uruguay'a_ el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta numero 60 de
Asamblea General extraérdiharia de. Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvié reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
nimero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el numero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia. Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio' 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccibn General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
nimero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta niumero 78 de Asamblea General

extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
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resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
nimero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” resolvid modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacion de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
15681 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la ' suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periddico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad An6nima” en la cual se resolvié modificar el articulo

primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
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por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Ia cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el numero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y.erllh'ié'r Periédico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima” resolvié reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segtn surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: titulares: a) Raul Papa Molina,

cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad namero 1.141.686-6, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la

cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel
Sattamino, cédula de identidad nimero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,
cédula de identidad numero 1.349.056-7, y c) Roberto Puﬁales, cédula de Identidad
numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad numero
1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
numero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio

de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo
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el 28 de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a
Ratl Papa Molina, Cédula de Identidad Nimero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE:
Jorge Luis Soler Piola, cédula de identidad niumero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplié con lo dispuesto por la Ley 17.904 segun escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana. La
referida sociedad se encuentra vigente en todos sus términos. “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la
Direccién General Impositiva con el Numero 210002490013 y su domicilio es en la
calle Ramén Marquez 3222 de la ciudad de Montevideo. Los sefiores Jorge Luis
Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acreditan la representacion que invocan
segun primera copia de Mandato General de Disposicién, Administracion y
Afectacion otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA™ el 22
de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades
suficientes para este otorgamiento. Hl) BADO, KUSTER, ZERBINO RACHETTI es
una sociedad de hecho, inscripta en el RUT de la Direccién General Impositiva con el
nimero 211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de
Montevideo. La réferida sociedad de hecho al dia de hoy esta integrada unicamente
por los : HORACIO VICENTE FERNANDEZ AMBIELLE, oriental, mayor de edad,
titular de la cedula de identidad numero 2.839.109- 5 , LUIS FERNANDO RACHETTI
OLASO oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad nimero 1.210.241-
4, RAFAEL AUGUSTO ZERBINO STAJANO oriental, mayor de edad, titular de la
cedula de identidad nimero 1.167.790- 3, MARCELO MARCOS BONINO BORDES
oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad ndmero 1.809.030 4 y

RICHARD RAUL ITURRIA oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad
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por la de “ALUMINIOS DEL URUGUA\; SOC{%DAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 dé febrero de 2005 y en el Periédico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima’ resolvié reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: titulares: a) Radl Papa Molina,

cedula de identidad niumero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad numero 1.141.686-6, c¢) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la

cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel
Sattamino, cédula de identidad nimero 1.274.531-3, b) Femando Galup Carsillo,

cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y c) Roberto Pufiales, cédula de Identidad

numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de idéntidad ndmero
1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
numero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio

de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo
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numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO, KUSTER, ZERBINO RACHETTI
se confirieron poder general de administracion para representarla actuando de a dos
cualesquiera en forma conjunta, segun surge de primera copia escritura otorgada el
10 de junio de 2015 autorizada por el escribano Alberto Pefia que tengo a la vista.
Dicho Poder se encuentra vigente. Los sefiores Fernando Galup, Jorge Soler,
Horacio Fernandez, Ambielle votaron en las elecciones nacionales de noviembre de
2014, segun constancia que tengo a la vista y el sefior y Richard Raul lturria, no voto
en las elecciones referidas y tengo a la vista la constancia expedida por la Corte
electoral que justifico el no voto en dicho organismo. EN FE DE ELLO, a solicitud de
parte interesada, y para su presentacion ante quien corresponda, extiendo el
presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el once de junio dos

mil quince.

R ——

ADRIANA PERMUY
ESCRIBANA

@&»@M
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ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo el once de junio de dos mil
quince, ante mi Adriana Permuy escribana comparecen: A) “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” persona juridica habil y fegalme;nte constituida, con domicilio en
esta ciudad en la calle Ramén Marquez 3222 de es_i?- gjgdad representada por los
sefiores a) Jorge Luis Soler Piola, oriental, mayor de ‘edla';, titular de la cédula de
identidad numero 1.141.686-6 y b) Fernando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad,
titular de la cédula de identidad nimero 1.349.056-7 en calidad mandatarios y B) los
sefiores Horacio Vicente Fernandez Ambielle, oriental, mayor de edad, cédula de
identidad nimero 2.839.109-5 y Richard Ral lturria, oriental, mayor de edad, cédula
de identidad numero 3.260.270-5, quienes actan en su calidad de mandatarios de
“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, una sociedad de hecho cuyo objeto es estudio
juridico, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el nimero
211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo, Y
MANIFIESTAN QUE: PRIMERO. ANTECEDENTES. El dia 11 de junio de 2015,
“ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" celebré un Contrato de Cesién de Créditos a
favor de “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, el cual tiene por objeto la cesién de
todos los creditos presentes y futuros que tenga o pueda tener, contra la empresa:
“COMPARNIA INDUSTRIAL DE TABACO MONTE PAZ S.A”, RUT 210256320012.
SEGUNDO. SOLICITUD. A efectos de conferirle fecha cierta al Contrato de Cesién
referido en la clausula anterior los sefiores Fernando Galup, Jorge Soler en nombre
y representacion de “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" y los sefiores Horacio
Vicente Fernandez Ambielle, y Richard Raul lturria, quienes actlian en su calidad de
mandatarios de “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti",” solicitan a la suscrita Escribana
su Protocolizacion. En este acto hago constar que: A) Conozco a los

comparecientes representantes de ia sociedad “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A”




y no conozco a los comparecientes representantes de la sociedad de “Bado,
Kuster, Zerbino & Rachetti” y me acreditan su identidad con las cedulas de
identidad vigantes: B) a) “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" es persona juridica
habil, vigente y legalmente constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la
denominacion de “Elaboracién General de Aluminios y Metales Sociedad Anénima”, (
E.G.AM. S.A) e inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el
numero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucién fue publicada
en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de
1935. Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1)
Por acta numero 7 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvi6 aumentar el capital de la sociedad lo
cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
en el Registro Publico de Comercio con el niimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contratos, afio 1942, la cual se publico en el Diario. Oficial el 31de
octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero
7 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvié aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el nimero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
1950, publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espafiol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié aumentar el capital de la sociedad y
reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda

el 24 de abril de 1951, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33
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al folio 1893 vuelto del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el
8 de agosto de 1951 y en el Diario Espaiiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta
nimero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvidé aumentar el capital de la sociedad
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos,
afio 1953. Dicho aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en
el Diario Espaiiol el 21 de abril de 1953. 5) Por acta numero é4 de Asamblea
General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 8 de noviembre
de 1955 se resolvié entre otros puntos aumentar el capital de la sociedad, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos,
arlo 1956. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en
el Diario Espafiol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados
estatutos modificAndose su denominacién la que paséd a ser la de “Aluminio del
Uruguay Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha
30 de julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con el numero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el Diario Oficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta
numero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Pablico de Comercio con el numero 378 al folio 1707 del libro 2 de

Estatutos, afio 1959, publicada dicha réforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
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1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta numero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvié reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta
Comercfal el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos
cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
Anonima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 nimero 404, por auto numero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legaimente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)
Por acta numero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Pablico de Comercio con el nimero 418 al folio
20489 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espariol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta nimero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvid modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el

27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
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numero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espafiol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asan;bfea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad !q cuql fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turrn’o por auto nimero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,
afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta numero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvié reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
numero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el numero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental

de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
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correspondiente con el numero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
numero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta numero 78 de Asamblea General
extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
numero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anoénima” resolvid modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacién de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacion el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afo 2001 y public\ada

en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
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20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el ‘aﬁmento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resueiv‘e:'rﬁ'qdiﬂcar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 Ia cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el numero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periédico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad An6nima” en la cual se resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre cle- 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el numero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periddico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad An6nima” resolvié reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el numero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segin surge del
articulo décimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sﬁs términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
"ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: titulares: a) Rauil P\aga Molina,

cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de




identidad nGimero,1.141.686-6, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la
cedula de identidad numero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel
Sattamino, cédula de identidad numero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,
cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y ¢) Roberto Pufiales, cédula de Identidad
numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular a Ahdrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad nimero
1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
namero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Dire.:ctorio de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el 28

de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a Raul

Papa Molina, Cédula de Identidad Nimero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE: Jorge
Luis Soler Piola, cédula de identidad numero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplié con lo dispuesto por la Ley 17.904 segtin escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana. La
referida sociedad se encuentra vigente en todos sus términos. . Los sefiores Jorge
Luis Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acreditan la representacion que invocan
seguin primera copia de Mandato General de Disposicién, Administracion y
Afectacion otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA™ el 22
de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades
suficientes para este otorgamiento. “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" se encuentra
inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el
Numero 210002490013 y su domicilio es en la calle Ramén Marquez 3222 de la
ciudad de Montevideo. C) “BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI” es una

sociedad de hecho, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

ENTA;
o < ¢
O 2y,
,‘r\ (‘{
(3

REPUy
{
i

Ko
c
o
-
=~

Fd N° 636318

ESC. ADRIANA PERMUY GONZALEZ - 13849/1

numero 211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de
Montevideo. La referida sociedad de hecho al dia de hoy esta integrada Gnicamente
por los : HORACIO VICENTE FERN;\;;I-DEZ AMBIELLE, oriental, mayor de edad,
titular de la cedula de identidad nimero 2.839.169-. 5 LUIS FERNANDO RACHETTI
OLASO oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad nimero 1.210.241-
4, RAFAEL AUGUSTO ZERBINO STAJANO oriental, mayor de edad, titular de la
cedula de identidad nimero 1.167.790- 3, MARCELO MARCOS BONINO BORDES
oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad nimero 1.809.030 4 vy
RICHARD RAUL ITURRIA oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad
numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO, KUSTER, ZERBINO RACHETTI se
confirieron poder general de administracion para representarla actuando de a dos
cualesquiera en forma conjunta, segun surge de primera copia escritura otorgada el
10 de junio de 2015 autorizada por el escribano Alberto Pefia que tengo a la vista.
Dicho Poder se encuentra vigente. Los sefiores Femando Galup, Jorge Soler,
Horacio Fernandez, Ambielle votaron en las elecciones nacionales de noviembre de
2014, segun constancia que tengo a la vista y el sefior y Richard Raul lturria, no voto
en las elecciones referidas y tengo a la vista la constancia expedida por la Corte
electoral que justifico el no voto en dicho organismo. D) Esta Acta es leida por mi y

los comparecientes asi la otorgan y firman manifestando hacerlo con sus firmas

habituales.
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solicitud de ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA y “BADO,
KUSTER, ZERBINO & RACHETTI" En Ia ciudad de Montevideo el once de junio de
dos mil quince, cumpliendo con lo solicitado por “Aluminios del Uruguay S.A” y
“Bado, Kuster, Zt;rbino & Rachetti” en Acta de Solicitud que antecede y con lo
dispuesto en el 277 de la Ley 16.320, articulo 85 de la Acordada 7.533, incorporo a
este Registro de Protocolizaciones un documento titulado “CONTRATO DE CESION
DE CREDITOS" celebrado entre ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD
ANONIMA y BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI, oertiﬁcacié;l de firmas, acta
de solicitud y la Presente Acta de Protocolizacion con el nimero catorce del folio
sesenta y nueve al ochenta y cuatro. Esta protocolizacién sigue inmediatamente a la
nimero trece de Protocolizacion Preceptiva de documentos y Actas, incorporada a

este Registro el once de junio del folio cincuenta y cinco al folio sesenta y ocho.-

22
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ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado de la protocolizacién numero 14 de
DOCUMENTOS y Actas, incorporado a mi Registro de Protocolizaciones, EN FE DE
ELLO y para “Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”
expido el presente en catorce papeles notariales serie Fc nimeros 559079 al

559092 que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el once de junio de dos

/ N
ADRIANA PERMUY
ESCRIBANA

mil quince.-
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MODIFICACION CONTRATO CESION DE CREDITOS.

En Montevideo, el dia 4 de Agosto de 2015, entre: I Por una parte: ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A.,
(en adelante la CEDENTE), RUT 210002490013, con domicilio legal en la calle Ramén Mérquez 3222 de
esta ciudad, representada por el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de identidad 1.141.686-6, y el Sr. Fernando
Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y IL Por otra parte: los sefiores Horacio
Fernandez Ambielle, C.I. 2.839.109-5 y Richard Raiil Iturria, C.1. 3.260.270-5, quienes actiian en su calidad

de socios de Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti, una soci':e‘cdad. de hecho cuyo objeto es brindar servicios
contables y juridicos, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de. la ciudad de Montevideo (en adelante
(Cesionario), convienen celebrar la siguiente Medificacidn Contrato de Cesidn de Créditos:

PRIMERO: ANTECEDENTES. 1.1 Con fecha 11 de junio del 2015 las partes aqui presentes suscribieron
el Contrato de Cesion de Créditos a favor del Cesionario de los créditos que tuviera la Cedente a su favor
de la emp;esa f;})mp,aﬁia mc!usatrial_;ge Tabacos Monte Paz S.A., segin los términos y' condiciones alli
estabIecidoéi 12 Con fe:ﬁﬁdzi'de juﬁio de 2015 el Cedente solicité al Banco Central del Uruguay una
autori_‘ze‘igiéﬁ; pat'a Ijea!ig_?; ?fel-fa gﬁblica de valores, al amparo de lo c;stgbjep‘idp 'pog. la-_lc':)‘{ 18.627 y demés
normativa aplicable. 1.3 Con fecha 8 de Julio de 2015 el Banco Central del Uruguay observo la solicitud
antes referida en algunos aspectos, alguno de los cuales referfan al contrato de Cesion de Créditos.
SEGUNDO: MODIFICACIONES AL CONTRATO DE CESION DE CREDITOS. 2.1 Las Partes

acuerdan modificar las siguientes clausulas al contrato, las que quedaran regidas por lo que aqui se

establece.
2.2 Cléusula 2.3 se sustituird por la que se establece a continuacién: 2.3. Las empresas CEDIDAS deberén

abonar los créditos a la CEDENTE sin que el importe de los mismos ingrese a la propiedad fiduciaria. En
el caso que las empresas CEDIDAS sean notificadas por el CESIONARIO solicitando que los créditos
presentes y futuros sean entregados al CESIONARIO en funcién de la cesién operada y de las futuras
cesiones adicionales en su caso, todas las sumas que la CEDENTE tenga para percibir de cualquiera de las
empresas mencionadas, a partir de la fecha referida y hasta cubrir el capital e intereses de las Obligaciones
Negociables con més todas sus posibles ampliaciones o renovaciones y sus gastos e iliquidos -incluso los
previstos en el FIDEICOMISO-, deberan ser abonadas por aquellas directamente a la CESIONARIA, en
este caso el importe de dichos pagos de créditos ingresaran a la propiedad fiduciaria.

2.3. Cléusula 7.1. se sustituird por la que se establece a continuacién: 7.1. La notificacion de la presente

cesion a las empresas cedidas serd realizada por el Escribano que designe la CESIONARIA dentro de un
plazo maximo de 5 (cinco) dfas habiles a partir de la fecha en que el Cedente sea notificado por el Banco
Central del Uruguay sobre la autorizacion a realizar la oferta piiblica y la inscripcion en el Registro de

Valores de las Obligaciones Negociables 3° Serie.
TERCERQ: NO MODIFICACION DE LAS RESTANTES CLAUSULAS DEL CONTRATO DE

CESION DE CREDITOS: Las Partes establecen que en todo lo no modificado por medio del presente,

regird el contrato de cesién de créditos en su versién de fecha 11 de Junio de 2015.




Y PARA CONSTANCIA SE FIRMAN CINCO (5) EJEMPLARES DEL MISMO TENOR EN EL LUGAR
Y FECHA ARRIBA INDICADOS.

Por AL jDEL UGUAY S.A. (CEDENTE):
Firma: %ﬂr Firma: )
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2o Qo G}GQA)F C@ﬂ;’ (a

Aclaracion: '—:é Colgq Aclaracién:

Por BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI (CESIONARIO):
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: I) Las firmas que
lucen en la MODIFICACION DEL CONTRATO DE CESION DE CREDITOS entre
“Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, que
antecede, son auténticas, fueron puestas en mi presencia y pertenecen a las
personas habiles y de mi conocimiento A) a) J;orge L_uis Soler Piola, oriental, mayor
de edad, cédula de identidad nimero 1.141.686-6 y b) Fernando Galup Carsillo,
oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimero 1.349.056-7 en calidad de
mandatarios y en nombre y representacion de “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A”
la cual es persona juridica habil y legaimente constituida, con domicilio en esta
ciudad en la calle Ramén Marquez 3222 de esta ciudad y a B) los sefiores Horacio
Vicente Fernandez Ambielle, oriental, mayor de edad, cédula de identidad numero
2.839.109-5 y Richard Raul lturria, oriental, mayor de edad, cedula de identidad
namero 3.260.270-5, que no conozco y me acreditan su identidad con las cedulas de
identidad vigentes, quienes acttian en su calidad de mandatarios de “Bado, Kuster,
Zerbino & Rachetti”, una sociedad de hecho cuyo objeto es estudio juridico, inscripta
en el RUT de la Direccion General Impositiva con el nimero 211276570012, con
domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo, previa lectura que del
documento que antecede les hice, asi los otorgaron y suscribieron ante mi. i)
“ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” es persona juridica habil, vigente y legalmente
constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la denominacion de
“Elaboracién General de Aluminios y Metales Sociedad Anénima”, (E.G. AM. S.A) e
inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado de Primera
Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el numero 10 al
folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucién fue publicada en el Diario

Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de 1935.



Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1) Por acta
nimero 7 de_ Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvié aumentar el capital de la sociedad lo
cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
en el Registro Publico de Comercio con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contratos, afio 1942, la cual se publico en el Diario Oficial el 31de
octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero
7 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvié aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el nimero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
1950, publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espafiol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié aumentar el capital de la sociedad y
reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda
el 24 de abril de 1951, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33
al folio 1893 vuelto del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el
8 de agosto de 1951 y en el Diario Espariol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta
nimero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvio aumentar el capital de la sociedad
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos,
afio 1953. Dicho aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en
el Diario Espafiol el 21 de abril de 1953. 5) Por acta nimero 24 de Asamblea

General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el ocho de
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noviembre de 1955 se resolvié entre otros puntos aumentar el capital de la
sociedad, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1936,
inscripta en el Registro Publico de Comercio con el numero 41 al folio 238 del libro 1
de Estatutos, afio 1956. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril
de 1956 y en el Diario Espafiol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se
reformaron los citados estatutos modificAndose su denominacién la que pasé a ser la
de “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda
el 23 de enero de 1958 e inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con
el numero 47 al folio 299 del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958,
publicada en el Diario Oficial el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17
de abril de 1958. 7) Por acta nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los
estatutos, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de
1959, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el niumero 378 al folio 1707
del libro 2 de Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de
diciembre de 1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta
nimero 34 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 4 de agosto de 1960 se resolvié reformar los estatutos el cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el numero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos,
afo 1961. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961
y en la Gaceta Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea
General Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos

cambiando su denominacion por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad



Anénima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 nimero 404, por auto nimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espariol” el 24 de noviembre de 1967. 10)
Por acta nimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publicé en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espafiol’ 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta numero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvi6 modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Pablico de Comercio con el
naumero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de djciembre de 1974, y en el Diario Espafiol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto numero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Regi'stro correspondiente con el numero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,

afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
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en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta nimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se_resolvié reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya é:i"'"'2 de marzo de 1982. 14) Por acta
numero 69 de Asamblea General extraordiﬁéria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los es;‘tatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Decimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el numero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
nimero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta numero 78 de Asamblea General

extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
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resolvid aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
nimero 1530 folio 3781 libro 2, aflo 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de;. junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Andnima” resolvio modificarl el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacién de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacién fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
| de 2005 en el Periédico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad Andnima” en la cual se resolvié modificar el articulo

primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
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por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro ’coffe_spondiente; ccon el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febréro de 2005 y en el Periédico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima” resolvié reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta ‘en el Registro
correspondiente con el niumero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espariol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: titulares: a) Raul Papa Molina,

cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad numero 1.141.686-6, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la
cedula de identidad numero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel

Sattamino, cédula de identidad numero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,

cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y c¢) Roberto Puiiales, cédula de Identidad
numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad numero
1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
nimero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio

de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo



el 28 de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a

Rauil Papa Molina, Cédula de Identidad Numero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE:

Jorge Luis Soler Piola, cédula de identidad nimero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplié con lo dispuesto por la Ley 17.904 segun escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana
debidamente inscripta. La referida sociedad se encuentra vigente en todos sus
términos. “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” es una sociedad
con acciones al portador que cotizan a través de la bolsa de valores. Por
consiguiente segun el articulo 15 de la Ley 18930 no se encuentra obligada a
presentar la informacién solicitada por la referida Ley. Y al dia de hoy no se han
realizado modificaciones segn declaracién de los representantes de la empresa.
“ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A’ se encuentra inscripta en el Registro Unico
Tributario de la Direccion General Impositiva con el Numero 210002490013 y su
domicilio es en la calle Ramén Marquez 3222 de la ciudad de Montevideo. Los
sefores Jorge Luis Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acreditan la
representacién que invocan segun primera copia de Mandato General de
Disposicién, Administracion y Afectacion otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY
SOCIEDAD ANONIMA” el 22 de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo
Berriel, con facultades suficientes para este otorgamiento. ) BADO, KUSTER,
ZERBINO RACHETTI es una soéiedad de hecho, inscripta en el RUT de la
Direccién General Impositiva con el nimero 211276570012, con domicilio en Treinta
y Trés 1271 de la ciudad de Montevideo. La referida sociedad de hecho al dia de hoy
esta integrada Unicamente por los : HORACIO VICENTE FERNANDEZ AMBIELLE,

oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad numero 2.839.109- 5 , LUIS
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FERNANDO RACHETTI OLASO oriental, mayor de edad, titular de la cedula de
identidad numero 1.210.241- 4, RAFAEL AUGUSTO ZERBINO STAJANO oriental,
mayor de edad, titular de la cedula de identidad numero 1.167.790- 3 , MARCELO
MARCOS BONINO BORDES oriental, rﬁayor de edad, titular de la cedula de
identidad nimero 1.809.030 -4 y RICHARD RAUL ITURRIA oriental, mayor de edad,
titular de la cedula de identidad numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO,
KUSTER, ZERBINO RACHETTI se confirieron poder general de administracion
para representarla actuando de a dos cualesquiera en forma conjunta, segun surge
de primera copia escritura otorgada el 10 de junio de 2015 autorizada por el
escribano Alberto Pefia que tengo a la vista. Dicho Poder se encuentra vigente. EN
FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada, y para su presentacion ante quien
corresponda, extiendo el presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de

Montevideo, el cuatro de agosto dos mil quince.

22 Bl







o ¢
- ¢

~22 Fl N° 636326

REPY
Br,
-
wyno®

)
e“&f‘fo
ESC. ADRIANA PERMUY GONZALEZ - 138491 ¥

ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo el cuatro de agosto de dos mil
quince, ante mi Adriana Permuy escribana comparecen.: A) “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” persona juridica habil y legalmente constituida, con domicilio en
esta ciudad en la calle Ramén Marquez 3222 de esta ciudad representada por los
sefioreés a) Jorge Luis Soler Piola, oriental, mayor de edad, titular de la cédula de
identidad numero 1.141.686-6 y b) Fernando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad,
titular de la cédula de identidad nimero 1.349.056-7 en calidad mandatarios y B) los
sefiores Horacio Vicente Fernandez Ambielle, oriental, mayor de edad, cédula de
identidad numero 2.839.109-5 y Richard Raul lturria, oriental, mayor de edad, cédula
de identidad nimero 3.260.270-5, quienes actian en su calidad de mandatarios de
“Bado, Kugter. Zerbino & Rachetti”, una sociedad de hecho cuyo objeto es estudio
juridico, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el niimero
211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo, Y
MANIFIESTAN QUE: PRIMERO. ANTECEDENTES. 1) El dia 11 de jﬁnio de 2015,
“ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" celebré un Contrato de Cesion de Créditos a
favor de “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, el cual tiene por objeto la cesion de
todos los créditos presentes y futuros que tenga o pueda tener, contra la empresa:
“COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACO MONTE PAZ S.A”, RUT 210256320012. 2)
El dia 4 de agosto de 2015, “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” celebré un Contrato
de Modificacién de Cesién de Créditos a favor de “Bado, Kuster, Zerbino &
Rachetti”, el cual tiene por objeto la cesién de todos los créditos presentes y futuros
que tenga o pueda tener, contra la empresa: ‘COMPANIA INDUSTRIAL DE
TABACO MONTE PAZ S.A”, RUT 210256320012. SEGUNDO. SOLICITUD. A
efectos de. conferirle fecha cierta a la Modificacién de Contrato de Cesién de Crédito

referido en la clausula anterior los sefiores Fernando Galup, Jorge Soler en nombre



y representacion de “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" y los sefiores Horacio
Vicente Fernandez Ambielle, y Ricﬁard Radl lturria, quienes acttan en su calidad de
mandatarios de “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”,” solicitan a la suscrita Escribana
su Protocolizaciéon. En este acto hago constar que: A) Conozco a los
comparecientes representantes de la sociedad “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A"
y no conozco a los comparecientes representantes de la sociedad de “Bado,
Kuster, Zerbino & Rachetti” y me acreditan su identidad con las cedulas de
identidad vigentes. B) -a) “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" es persona juridica
habil, vigente y legalmente constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la
denominacién de “Elaboracion General de Aluminios y Metales Sociedad Anénima”, (
E.G.AM. S.A) e inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado
de Primera Instanci; en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el
nimero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucién fue publicada
en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de
1935. Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1)
Por acta nimero 7 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvié aumentar el capital de la sociedad lo
cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
en el Registro Publico de Comercio con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contratos, afio 1942, la cual se publico en el Diario Oficial el 31de
octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero
7 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvié aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de

Comercio con el nimero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
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~ 1950, publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espaiiol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié .aumentar‘ el capital de la sociedad y
reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda
el 24 de abril de 1951, inscripta en el Registro Plblico de Comercio con el numero 33
al folio 1893 vuelto del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el
8 de agosto de 1951 y en el Diario Espafiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta
nimero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvié aumentar el capital de la sociedad
aprobado: por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el
Registro Pl{lblico de Comercio con el nimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos,
afo 1953. Dicho aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en
el Diario Espafiol el 21 de abril de 1953. 5) Por acta numero 24 de Asamblea
General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 8 de noviembre
de 1955 se resolvié entre otros puntos aumentar el capital de la sociedad, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscn'pfa en el
Registro Publico de Comercio con el niimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos,
afio 1956. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en
el Diario Espariol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados
estatutos modificandose su denominacion la que pasé a ser la de “Aluminio del
Uruguay Sociedad Anonima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha
30 de julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, aflo 1958, publicada en el Diario Oficial

el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta



nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Puablico de Comercio con el nimero 378 al folio 1707 del libro 2 de
Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta nimero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas. celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvio reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta
Comercial el 5 dé setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos
cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociédad
Anénima’, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 niumero 404, por auto niimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)
Por acta nimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio

2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
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el 9 de setiembré de 1970 y en “El Diario Espaﬁblg ‘1‘8 de setiembre de 1970. 11) Por
acta numero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvié modificar los e‘:statutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turmno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
numero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espariol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto nimero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD-ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente coh el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,
afo 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta nimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvié reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Tumo_ el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
numero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el

Registro Pdblico de Comercio con el numero 319 al folio 1797 del libro 3 de
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Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
numero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicacia en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta nimero 78 de Asamblea General
extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
numero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Andnima” resolvi6 modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacion de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12

de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
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1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998

y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General

Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue

inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 ario 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modiﬁcar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periédico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolvi6 modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periddico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima” resolvié reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del
articulo décimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el

presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las



personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: - titulares: a) Raul Papa Molina,

cédula de identidad nimero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad nimero 1.141.686-6, c) Eduardo  Javier Ameglio Rodriguez, titular de la

cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel

Sattamino, cédula de identidad numero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,

cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y ¢) Roberto Puiales, cédula de Identidad
nimero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular-a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad numero
1.569.857-1, y sin&ico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
nimero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el 28
de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a Raul
Papa Molina, Cédula de Identidad Nimero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE: Jorge
Luis Soler Piola, cédula de identidad numero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. “Aluminios del
Uruguay S.A" cumplié con lo dispuesto por la Ley 17.904 segun escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana,
debidamente inscripta. . “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” es
una sociedad con acciones al portador que cotizan a través de la bolsa de valores.
Por consiguiente segun el articulo 15 de la Ley 18930 no se encuentra obligada a
presentar la informacion solicitada por la referida Ley. Y al dia de hoy no se han

realizado modificaciones segun declaracion de los representantes de la empresa. La
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referida sociedad se encuentra vigente en todos sus términos. Los sefiores Jorge
Luis Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acredita,pﬁ !a representacioén que invocan
seglin primera copia de Mandato General dé IS%sposiCién, Admihistracién y
Afectacién otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" el 22
de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facuitades
suficientes para este otorgamiento. “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” se encuentra
inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el
Numero 210002490013 y su domicilio es en la calle Ramon Marquez 3222 de la
ciudad de Montevideo. C) “BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI" es una
sociedad de hecho, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el
nimero 211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de
Montevideo. La referida sociedad de hecho al dia de hoy esta integrada tnicamente
por los : HORACIO VICENTE FERNANDEZ AMBIELLE, oriental, mayor de edad,
titular de la cedula de identidad nimero 2.839.109- 5 , LUIS FERNANbO RACHETTI
OLASO oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad nimero 1.210.241-
4, RAFAEL AUGUSTO ZERBINO STAJANO oriental, mayor de edad, titular de la
cedula de identidad nimero 1.167.790- 3, MARCELO MARCOS BONINO BORDES
oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad numero 1.809.030 -4 y
RICHARD RAUL ITURRIA oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad
numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO, KUSTER, ZERBINO RACHETTI se
confirieron poder general de administracion para representarla actuando de a dos
cualesquiera en forma conjunta, segun surge de primera copia escritura otorgada el
10 de junio de 2015 autorizada por el escribano Alberto Pefia que tengo a la vista.
Dicho Poder se encuentra vigente. D) Esta Acta es leida por mi y los comparecientes

asi la otorgan y firman manifestando hacerlo con sus firmas habituales.
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N° 16. PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTOS Y ACTAS. Intervencién a
solicitud de ALUMINIOS DEL' URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA y “BADO,
KUSTER, ZERBINO & RACHETT!" En la ciudad de Montevideo el cuatro dé agosto
de dos mil quince, cumpliendo con lo solicitado porr'v‘Alt‘JArhinios del Uruguay S.A” y
“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti” en Acta de Sd!ic-:iéﬁqd que antecede y con lo
dispuesto en el 277 de la Ley 16.320, articulo 85 de la Acordada 7.533, incorporo a
este Registro de Protocolizaciones un documento titulado * MODIFICACION DE
CONTRATO DE CESION DE CREDITOS" celebrado entre ALUMINIOS DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA y BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI,
certificacion de firmas, acta de solicitud y la Presente Acta de Protocolizacién con el
numero diéciséis del folio noventa y tres al ciento cuatro. Esta protocolizacion sigue
inmediatamente a la numero quince de Protocolizacion Preceptiva de documentos y

Actas, incorporada a este Registro el once de junio del folio ochenta y‘cinco al folio

2 Paucevan

noventa y dos.-




ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado de la protocolizacién nimero 16 de
documentos y Actas, incorporado a mi Registro de Protocolizaciones, EN FE DE
ELLO y para “Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”
expido el presente en 12 papeles notariales serie Fd nimeros 160011 al 160016,
160018 al 160022 y 160024 que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el

cuatro de agosto de dos mil quince.-

B i,

‘ NA PERM Uy
ADR ‘EFQCR%ANA
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 26 papeles

notariales serie Fd nimeros 636306 al 636331 que anteceden, las cuales sello y

rubrico tanto en el anverso como en el reverso, con los originales del mismo tenor

Ag
|dmsuniel D200
que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para

mmf\’w.o‘}}?ﬁ
poe— su presentacion ante quien corresponda expido el presente que sello, signo y firmo

: Nl en Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince.

ANA PERMUY

ADR‘ESCRIBANA

$ 251,00

050520
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ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo el diez de setiembre de dos mil
quince, ante mi Adriana Permuy escribana comparecen A) “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” persona juridica habil y legalmente constituida, con domicilio en
esta ciudad en la calle Ramén Marquez 3222 de esta ciudad representada por los
sefiores a) Jorge Luis Soler Piola, oriental, mayor de edad, titular de la cédula de
identidad nimero 1.141.686-6 y b) Fernando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad,
titular de la cédula de identidad nimero 1.349.056-7 en calidad mandatarios y B) los
sefiores Horacio Vicente Fernandez Ambielle, oriental, mayor de edad, cédula de
identidad namero 2.839.109-5 y Richard Raudl lturria, oriental, mayor de edad, cédula
de identidad numero 3.260.270-5, quienes actlian en su calidad de mandatarios de
“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, una sociedad de hecho cuyo objeto es estudio
juridico, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el nimero
211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo, Y
MANIFIESTAN QUE: PRIMERO. ANTECEDENTES. Por documento privado de
fecha 11 de junio de 2015 y su posterior modificacién de fecha 4 de agosto de 2015
“ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" cedi6 libre de obligaciones, impedimentos,
afectaciones y gravamenes a “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, quien es tal
concepto acepto y adquiri6 en su condicién de Fiduciario del Contrato de
Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago todos los derechos de créditos
actuales y futuros que tenga o pueda tener, a partir de la notificacion del Contrato de
Cesién contra la empresa: “COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ
S.A”, RUT 210256320012. SEGUNDO. SOLICITUD. A efectos de notificar a la
empresa cedida la cesion referida en la clausula anterior, los sefiores Fernando
Galup y Jorge Soler en nombre y representacion de "“ALUMINIOS DEL URUGUAY S

A’ y los sefiores Horacio Vicente Fernandez Ambielle, y Richard Raul lturria, en
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nombre y representacion de “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, solicitan a la
suscrita Escribana se constituya en las Oficinas de la empresa: “COMPANIA
INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A”, RUT 210256320012, con domicilio
en la calle San Ramoén 716, Montevideo, Uruguay, a efectos de notificar la
existencia de la Cesion de Créditos sefialada en la clausula PRIMERA de la presente
Acta de Solicitud entregando un testimonio por exhibicion del contrato referido y de
su modificacion .- Asimismo me solicitan que notifique a la empresa que sin perjuicio
de la cesién operada, “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, faculta a “COMPANIA
INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A”, en este acto, a que continte
efectuando los pagos a Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima en su domicilio
hasta nueva notificacién, a partir de la cual “"COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS
MONTE PAZ S.A”, debera efectuar el pago de los créditos directamente a “Bado,
Kuster, Zerbino & Rachetti” con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de
Montevideo. ESTE ESTADO HAGO CONSTAR QUE: A) Conozco a los
comparecientes. B) a) “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” es persona juridica habil,
vigente y legalmente constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la
denominacion de “Elaboracién General de Aluminios y Metales Sociedad Anénima”, (
E.G.A.M. S.A) e inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el
namero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucion fue publicada
en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de
1935. Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1)
Por acta nimero 7 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvié aumentar el capital de la sociedad lo

cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
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en el Registro Publico de Comercio con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contratos, aflo 1942, la cual se publico en el Diario Oficial el 31de
octubre de 1942 y en el Diario Espariol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta numero
7 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvié aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el nimero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
1950, publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espaiiol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié aumentar el capital de la sociedad y
reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda
el 24 de abril de 1951, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33
al folio 1893 vuelto del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el
8 de agosto de 1951 y en el Diario Espaiiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta
nimero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvio aumentar el capital de la sociedad
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el
Registro Plblico de Comercio con el numero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos,
afio 1953. Dicho aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en
el Diario Espafiol el 21 de abril de 1953. 5) Por acta nimero 24 de Asamblea
General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 8 de noviembre
de 1955 se resolvid entre otros puntos aumentar el capital de la sociedad, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos,

afio 1956. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en



el Diario Espariol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados
estatutos modificandose su denominacién la que pasé a ser la de “Aluminio del
Uruguay Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha
30 d_e julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el Diario Oficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta
nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 378 al folio 1707 del libro 2 de
Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta numero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvié reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el numero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta
Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos
cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
Anénima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Andnima®
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 numero 404, por auto numero 5434 del 17 de

octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el numero 388 folio
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1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)
Por acta nimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espaiiol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta nimero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvié modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Plblico de Comercio con el
numero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espafnol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto numero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,
afo 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta numero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvio reformar los estatutos la cual fue aprobada por el

Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de



1981, inscripto en el Registro Plblico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
nimero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el niumero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
namero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta numero 78 de Asamblea General
extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
numero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)

Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
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‘Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Andnima” resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacion de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periédico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolvidé modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el numero 10062 afio 2004 y publicada en el

Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periddico Profesional el 1 de febrero



de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anonima” resolvié reformar el Estatuto
Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada eﬁ el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segtn surge del
articulo décimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus t_érminos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligio el mismo Directorio: titulares: a) Raul Papa Molina,

cédula de identidad nimero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad nimero 1.141.686-6, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la

cedula de identidad numero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel

Sattamino, cédula de identidad numero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,

cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y c) Roberto Pufiales, cédula de Identidad

numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designd
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad nimero
1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
nimero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el 28
de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a Radl

Papa Molina, Cédula de Identidad Numero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE: Jorge

Luis Soler Piola, cédula de identidad nimero 1.141.686-6, ambos orientales y

mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. “Aluminios del
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Uruguay S.A” cumplid con lo dispuesto por la Ley 17.904 segun escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana,
inscripta en el registro correspondiente con el nimero 105852. La referida sociedad
se encuentra vigente en todos sus términos. Los sefiores Jorge Luis Soler Piola y
Fernando Galup Carsillo, acreditan la representacion que invocan segun primera
copia de Mandato General de Disposicién, Administracién y Afectacion otorgada por
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" el 22 de abril de 2010,
autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades suficientes para este
otorgamiento. “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A" se encuentra inscripta en el
Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el Numero
210002490013 y su domicilio es en la calle Ramén Marquez 3222 de la ciudad de
Montevideo. C) “BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI" es una sociedad de
hecho, inscripta en el RUT de la Direccion General Impositiva con el nimero
211276570012, con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la ciudad de Montevideo. La
referida sociedad de hecho al dia de hoy esta integrada Unicamente por los :
HORACIO VICENTE FERNANDEZ AMBIELLE, oriental, mayor de edad, titular de la
cedula de identidad numero 2.839.109- 5 , LUIS FERNANDO RACHETTI OLASO
oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad nimero 1.210.241- 4,
RAFAEL AUGUSTO ZERBINO STAJANO oriental, mayor de edad, titular de la
cedula de identidad nimero 1.167.790- 3 , MARCELO MARCOS BONINO BORDES
oriental, mayor de edad, titular de la cedula de identidad namero 1.809.030 -4 y
RICHARD RAUL ITURRIA oriental, mayof de edad, titular de la cedula de identidad
numero 3.260.270 -5. Los integrantes de BADO, KUSTER, ZERBINO RACHETT! se
confirieron poder general de administracion para representarla actuando de a dos

cualesquiera en forma conjunta, segun surge de primera copia escritura otorgada el



10 de junio de 2015 autorizada por el escribano Alberto Pefia que tengo a la vista.
Dicho Poder se encuentra vigente. D) Esta Acta es leida por mi y los comparecientes

asi la otorgan y firman manifestando hacerlo con sus firmas habituales.
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ACTA DE NOTIFICACION. En la ciudad de Montevideo, el diez de setiembre de dos
mil quince, atento a lo solicitado por Aluminios del Uruguay S.A y“Bado, Kuster,
Zerbino & Rachetti”, me constituyo siendo la hora en el local de “COMPANIA
INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A”, con domicilio en la calle San
Ramoén 716, Montevideo Uruguay, a efectos de dar cumplimiento con la diligencia
cometida. Soy atendido por una persona que dice llamarse Sergio Mari, titular de la
cédula de identidad 2.691.113-2 quien manifesté ser gerente financiero y apoderado
de la empresa, a quien me presento como la escribana Adriana Permuy, le explico el
motivo de la diligencia y le NOTIFICO que las empresas Aluminios del Uruguay
S.A en calidad de cedente y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, en calidad de
cesionaria, suscribieron un contrato de Cesion de Crédito y una modificacién del
mismo que tiene por objeto la cesion de todos los derechos de créditos actuales y
futuros que tenga o pueda tener, contra la empresa “COMPANIA INDUSTRIAL DE
TABACOS MONTE PAZ S.A”. Consecuentemente se me solicita que notifique
ademas a la empresa “COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A”,
que a partir de hoy, se ha operado la cesion de los créditos de Aluminios del
Uruguay que tenga o pueda tener en el futuro contra “COMPARNIA INDUSTRIAL DE
TABACOS MONTE PAZ S.A”, a favor de“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”. Sin
perjuicio de la cesion operada, “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”, faculta a
“COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACOS MONTE PAZ S.A”, en este acto, a que
continle efectuando los pagos a Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima en su
domicilio hasta nueva notificacion, a partir de la cual “COMPANIA INDUSTRIAL DE
TABACOS MONTE PAZ S.A”, debera efectuar el pago de los créditos directamente
a “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti” con domicilio en Treinta y Tres 1271 de la

ciudad de Montevideo. Sergio Mari en representacién de “COMPANIA INDUSTRIAL



DE TABACOS MONTE PAZ S.A”, se da por notificado de la Cesién referida. Previa
lectura invitando a firmar el acta Sergio Mari accede a ello entregando un
testimonio por exhibicién del contrato referido y de su modificacion.- Para constancia

de lo actuado, extiendo la presente que signo y firmo
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N° 19. PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTOS Y ACTAS. Intervencion a
solicitud de Aluminios del Uruguay S.A y“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”.
En la ciudad de Montevideo el diez de setiembre de dos mil gionce, cumpliendo con
lo solicitado por Aluminios del Uruguay S.A y“Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti”,
en Acta de Solicitud que antecede y con lo dispuesto en el 277 de la Ley 16.320 ,
articulo 85 de la Acordada 7.533, incorporo a este Registro de Protocolizaciones
acta de solicitud, dos actas de Notificacion y la Presente Acta de Protocolizacién con
el nuimero diecinueve del folio ciento diecisiete al ciento veintitrés.- Esta
protocolizacion  sigue inmediatamente a la nimero dieciocho de Protocolizacion
Preceptiva de Declaratoria, certificacion de firmas y Acta, incorporada a este

Registro el veinte de agosto del folio ciento diez al folio ciento dieciseéis.-

B (M



ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado de la protocolizacién nimero 19 de
Actas, incorporado a mi Registro de Protocolizaciones, EN FE DE ELLO Y para
“Aluminios del Uruguay S.A” y “Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti” expido el
presente en siete papeles notariales serie Fd nimeros 636291 al 636297, que sello,

signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince.-

(25 (ddug?
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 7 papeles

notariales que anteceden, las cuales sello y rubrico tanto en el anverso como en el

ARANCF! "H:!CJAL’ reverso, con los originales del mismo tenor que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE

m hae ELLO, a solicitud de parte interesada y para su presentacién ante quien corresponda
: L% B

1 expido el presente que selio, signo y firmo en Montevideo, el diez de setiembre de

dos mil quince.
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CONTRATO de ENTIDAD REGISTRANTE

En Montevideo, el dia 18 de Junio de 2015, entre: L Por una parte: ALUMINIOS DEL URUGUAY
S.A., (en adelante el EMISOR), RUT 210002 490 013, con domicilio legal en la calle Ramén Mérquez

3222 de esta ciudad, representada por su Vice-Presidente el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de identidad
1.141.686-6 y el Sr. Fernando Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y I Por

otra parte: Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Andnima en formacién (en transformacion de

asociacion civil en sociedad andnima), representada en este acto por su Presidente: Renmax Corredor de

Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero
21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo Sitjar Pizzorno, oriental, mayor de edad y titular de la
Cédula de Identidad niimero 1.573.700-4 y por su Secretario: Jorge Davison & Cia, Sociedad de Bolsa
S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero 21.537008.0018 y
representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de
Identidad ntmero 1.250.950-1; convienen de mutuo acuerdo, celebrar el siguiente Comtrato de

ENTIDAD REGISTRANTE:

PRIMERO: Antecedentes.

1.1. La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Noviembre de 2014,

resolvié la emisién de Obligaciones Negociables por parte de Aluminios del Uruguay S.A. por un valor de
USS$ hasta 5.000.000 (cinco millones de délares). Asimismo la Asamblea faculté ampliamente al
Directorio de la Sociedad para determinar todos los aspectos de la emisién. Haciendo uso de las facultades
conferidas, el Directorio resolvié en su reunién del dia 27 de Noviembre de 2014, Ia emision de
Obligaciones Negociables 3* Serie, escriturales, con oferta pidblica, no convertibles en acciones, por un
monto de US$ 5.000.000 (cinco millones de délares) en el afio 2015, con destino al aumento de la
capacidad instalada de produccién y a la incorporacién de tecnologias que aumenten su efliciencia
productiva y, por otra parte, a la Pdecuacién de la estructura de capital buscando optimizarla haciendo
consistente su pasivo de corto plazo con la extension de su ciclo productivo. -

1.2. El EMISOR otorgd Documento de Emisién que las partes declaran conocer y aceptar, cuya copia
autenticada constituye el ANEXO II del Prospecto de Emision.

1.3. En garantia del cumplimiento de las Obligaciones Negociables, el EMISOR y BADO, KUSTER,
ZERBINO & RACHETTI, constituyeron por contrato de fecha 11 de Junio de 2015, un Fideicomiso de
Garantia, Administracién y Pago. Las copias autenticadas del Contrato de Fideicomiso de Garantia,
Administracién y Pago, y del Contrato de Cesién de Créditos, corresponden a los ANEXOS III y TV del
Prospecto de Emision.

1.4. El EMISOR desea designar a la BVM como ENTIDAD REGISTRANTE de la Emision de las

Obligaciones Negociables.
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SEGUNDO: Objeto. Por el presente contrato el EMISOR confiere a la BVM los cometidos, facultades y

obligaciones como ENTIDAD REGISTRANTE, y ésta acepta y ratifica los cometidos, asumiendo las
obligaciones y facultades suficientes, de acuerdo a lo dispuesto por los articulos 23 a 33 de la Ley N°
18.627, por la reglamentacién vigente y la que se dicte en el futuro, y por los términos y condiciones que a
continuacion se establecen, para actuar como tal en la EMISION de las Obligaciones Negociables referidas

en los antecedentes.

TERéERO. Obligaciones.

En el cumplimiento del cometido indicado en la cldusula anterior, la BVM se ajustard a las previsiones

legales para actuar en tal calidad y, ademds, debera:

A) Llevar un registro contable de las Obligaciones Negociables emitidas, bajo el formato de anotacién en

cuenta en forma electronica, asi como las cuentas de cada uno de sus suscriptores.

B) Dicho Registro contendrd al menos los siguientes datos de los titulares de Obligaciones Negociables: a)
nombre y/o denominacién social; b) nimero de documento de identidad/pasaporte/Registro Gnico
Tributario (o equivalente en caso de inversores extranjeros) segiin corresponda; c) direccién y teléfono; d)
registro de firmas actualizado; €) codificacién de acuerdo al art. 18 del Decreto 322/011; f) monto de la

participacién del titular en la participaci6n de la emisidn.

C) El Registro se regird por los principios de: proteccién del interés de los inversores, confidencialidad de
las inversiones, rogacién, prioridad de la inscripcidn, tracto sucesivo y buena fe registral. La registracion de
las operaciones en las respectivas cuentas deberd practicarse segiin el orden de presentacién ante la Entidad

Registrante.

D) EI Registro, en tanto medio de almacenamiento, deberd cumplir con los elementos minimos de
seguridad, disponibilidad, auditabilidad, integridad, confidencialidad, autenticidad y confiabilidad, de
conformidad con lo dispuesto por el art. 23 del Decreto N° 322/011.

E) Tener en todo momento a disposicién de los titulares y del pidblico interesado en general copia
certificada del Documento de Emision y expedir a costo de quien la solicite copia de éste.

F) Suministrar al Emisor toda informacion que éste le requicra sobre el Registro objeto del presente,
siempre y cuando la solicitud no incluya la identificacion de los obligacionistas segiin lo previsto en la
clausula DECIMO. :

CUARTO. Apertura de cuenta d¢ Registro, certificados de representacion y constancias. i

1° Todos los suscriptores de las Obligaciones Negociables a ser emitidas deberdn presentarse ante la
Entidad Registrante y suscribir la documentacion de estilo que la Entidad Registrante le requiera a tales
efectos, bajo apercibimiento de que si no lo hicieren, no quedaran incluidos en el Registro como titulares de
las Obligaciones Negociables a emitirse, ni podrdn transferir ni gravar en modo alguno las Obligaciones

Negociables.

2° BVM deberd otorgar a los suscriptores de las Obligaciones Negociables, en cualquier momento que
¢stos se lo requieran, comprobantes de apertura de su cuenta o de todo movimiento que se inscriba en ella y
constancias de la emisidn, de saldos y estados de cuenta donde se incluyan, ademds del nombre del
suscriptor o de los cotitulares, la denominacién del titulo como obligacién negociable, lugar y fecha de la
Emision y la de su vencimiento, nombre y domicilio del Emisor, lugar de pago, nimero de cada titulo asf
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como su valor nominal, monto y moneda de la Emision, plazo, y las condiciones de pago.

3° Las personas que resulten de las anotaciones en cuenta a ser llevadas por la Entidad Registrante como
titulares de derechos respecto de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, tendran derecho a solicitar a
Ia Entidad Registrante la emisién de un certificado de legitimacién. Para la emisién de un nuevo certificado
de legitimacion por parte de la Entidad Registrante a un obligacionista respecto del cual ya se hubiera
emitido uno, deberd presentarse el certificado anterior. La pérdida, destruccién o sustraccién del
certificado, previa denuncia policial deberd ser comunicada fehacientemente por el titular, a la Entidad
Registrante y al Emisor, tras Io cual dicho certificado caducara de pleno derecho, y podr4 emitirse un nuevo
certificado. Recibida dicha comunicacidn, la Entidad Registrante deberd consignar la fecha y hora exactas

de la recepcién de la comunicacién.

4° Cualquier modificacién en la titularidad de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, asi como
cualquier constitucién o transmisién de derechos reales y/o gravdmenes sobre las mismas, deberd ser
notificada a la Entidad Registrante por su titular registrado, a los efectos de que ésta realice la transferencia
contable correspondiente y emita las constancias respectivas. Dicha notificacién deberd incluir deberd
incluir los mismos datos exigidos de conformidad con lo dispuesto en la cliusula 3.B. del presente. Todos
los adquirentes o titulares de derechos reales o gravamenes sobre las Obligaciones Negociables deberin
presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacién de estilo que la Entidad Registrante le

requiera a tales efectos bajo apercibimiento de que si no lo hicieren, no sern incorporados al Registro.

5% La transmision de las Obligaciones Negociables, asi como la constitucién de derechos reales y
gravamenes sobre las mismas, serdn oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya
practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcién de dicha transferencia o constitucién de

derechos reales o gravdmenes en el Registro.

QUINTO. Otras Obligaciones.

La Entidad Registrante deberd informar al Agente de Pago como méximo el tercer dia corrido anterior a
cada fecha de vencimiento de los pagos bajo las obligaciones negociables a ser emilidas, las cuentas
bancarias en dénde deberdn efectuarse los pagos.

SEXTO: Retribucién de la Entidad Registrante: El EMISOR se obliga a abonar a la BVM por los

servicios que prestard en virtud del presente contrato, como ENTIDAD REGISTRANTE, el monto que se
encuentra establecido en el Contrato de REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES
de la Emisién con la BVM.

SEPTIMO. Plazo del contrato.
Las obligaciones que asume la BVM como ENTIDAD REGISTRANTE cesarin indefectiblemente (60)
sesenta dias después del vencimiento de la Gltima amortizacién de capital tal como lo prevé el Documento

de Emision.

OCTAVO. Cancelacion de la Emisién.

Producida la cancelacion referida en la cldusula anterior, la BVM dar4 de baja del Registro a las cuentas de

sus titulares.
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NOVENO: No identificacién de los Obligacionistas: La Entidad Registrante no estard obligada a

proporcionar al EMISOR el nombre y domicilio de los obligacionistas que hayan adquirido las

Obligaciones Negociables.

DECIMO: Inexistencia de Conflicto de Interés. La BVM como Entidad Registrante podra adquirir

Obligaciones Negociables para si o por cuenta, orden y riesgo de terceros, o recibirlas en prenda con todos
los derechos que le correspondan y podrd realizar todo tipo de operaciones financieras o comerciales con el

EMISOR, sin restriccién alguna. - .

UNDECIMO. Condicién.

El presente contrato queda sujeto a la condicién suspensiva de la efectiva emisién de las Obligaciones

Negociables.

DUODECIMO. Exoneracién de responsabilidad de la BVM.

- Desde ya los Obligacionistas y el Emisor exoneran de responsabilidad a la BVM por las resultancias del

cumplimiento de los cometidos, obligaciones y facultades previstos en la cldusula segunda del presente,

salvo los casos de omisién, dolo o culpa grave.

DECIMO TERCERO. Renuncia de la BVM.

1° La BVM podrd renunciar, en cualquier momento, a su calidad de Entidad Registrante y rescindir el
presente contrato, por su sola voluntad sin nccesidad de expresar causa alguna, debiendo comunicar tal
decision al Emisor y a los Obligacionistas en forma personal o, alternativamente, a estos tltimos mediante
publicaciones en dos diarios de amplia circulacién en la capital por tres dias corridos. En la misma
oportunidad deberd convocar con al menos noventa (90) dfas de anticipacién a una Asamblea de

Obligacionistas para designar una nueva Entidad Registrante.

2° La Asamblea de Obligacionistas designard una nueva Entidad Registrante por Obligacionistas presentes
que representen més del cincuenta por ciento (50%) del capital adeudado al dia de la Asamblea. Si el
designado no aceptara el cargo dentro de los quince (15) dias siguientes a la resolucién de la respectiva
Asamblea o la Asamblea no designara una nueva Entidad Registrante, el Emisor podrd efectuar tal
designacion dentro de los treinta (30) dias siguientes, recabando directamente la aceptacién de la nueva
Entidad Registrante y comunicdndolo a la BVM, al Banco Central del Uruguay y a los Obligacionistas en

forma fehaciente.

3° En todo caso la BVM deberd continuar en el cumplimiento de sus obligaciones hasta la designacién de

una nueva Entidad Registrante.

4° Designada y, habiendo aceptado la nueva Entidad Registrante, la BVM quedard liberada de toda
responsabilidad, previa conformidad del emisor respecto de lo actuado hasta ese momento.
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DECIMO CUARTO: Declaracién.

El Emisor suscribird y entregard a la BVM, a su costo, todos aquellos documentos, instrumentos y
contratos y realizard todos aquellos actos que sean razonablemente requeridos a criterio de la BVM para
permitirle a ésta ejercer y ejecutar sus derechos y obligaciones segiin el presente contrato.

DECIMO QUINTO: Mora automética. La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en

¢l presente Contrato se producird de pleno derecho sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial de

clase alguna.

DECIMO SEXTO: Jurisdiccién v Ley Aplicable. El presente Contrato se rige por y estd sujeto a las

leyes de la Repiiblica Oriental del Uruguay. Para cualquier cuestién que se suscite entre las partes en

relacién con este Contrato, serdn competentes los Tribunales Ordinarios de la ciudad de Montevideo.

DECIMO SEPTIMO: Domicilios v Notificaciones. A todos los efectos que pudiere corresponder, las

partes constituyen domicilio en los'declarados como suyos en la comparecencia. Todas las notificaciones u
otras comunicaciones a las respectivos partes se considerarin debidamente efectuadas cuando las mismas
sean enviadas por medio de telegrama colacionado u otro medio fehaciente a cada parte en su domicilio

expresamente constituido.

DECIMO OCTAVO: Documentos de Emisién. Tal cual Io establece el articulo 22 de la Ley 18.627 de

Mercado de Valcres y Obligaciones Negociables, el Documento de la Emision quedara depositado a partir

de la firma del presente en la Entidad Registrante.

En senal de conformidad, se firman cuatro_ejemplares del mismo tenor en el lugar y fecha indicados en la

comparecencia.

Por ALUMINIOS DEL URUGUAY 5.A.:

Firma: it M( Firma: =
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Aclaracién: 2O N Y€  SaiEn

Por Bolsa de Valores de Montevideo en Formacién (sociedad civil en transformacion a sociedad
anénima) : " /"“ )
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Firma:

PARLO SITJAMN

Aclaracion: Aclaracién:
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: I) Las firmas que
lucen en el CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE entre “Aluminios del
Uruguay S.A” y “Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anénima en
formacién” que antecede, son auténticas, fueron puestas en mi presencia y
pertenecen a las personas habiles y de mi conocimiento a) Jorge Luis Soler Piola,
oriental, mayor de edad, cédula de identidad numero 1.141.686-6 y b) Fernando
Galup Carsille, oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimerc 1.349.056-7 en
calidad de-mandatarios y en nombre y representacion de “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” la cual es persona juridica habil y legalmente constituida, con
domfcilio en esta ciudad en la calle Ramén Marquez 3222 de esta ciudad, previa
lectura que del documento que antecede les hice, asi los otorgaron y suscribieron
ante mi. i) “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” es persona juridica habil, vibente y
legalmente constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la denominacién
de “Elaboracién General de Aluminios y Metales Sociedad Anénima”, ( E.G.A.M.
S.A) e inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado de Primera
instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el nimero 10 al
folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucién fue publicada en el Diario
Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de 1935.
Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1) Por acta
nimero 7 de Asamblea LGeneraI Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvié aumentar el capital de la sociedad lo
cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
en el Registro Publico de Comercio con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contratos, afic 1942, la cual se publicé en el Diario Oficial el 31de

octubre de 1942 y en el Diario Espariol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero
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7 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvid aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el numero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
1950, publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espariol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié aumentar el capital de la sociedad y

reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda

el 24 de abril de 1951, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33 ;
al folio 1893 vuelto del libro nimero 35 de Estatutos, pﬁblicada en el Diario Oficial el E 5”
8 de agosto de 1851 y en el Diario Espafiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta ;f: g
nimero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en g: !
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvid aumentar el capital de la sociedad @ )

aprobado por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el

-a! 1

Registro Publico de Comercio con el numero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos,

afio 1953. Dicho aumento fue p}:biicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en ?n:;%\-f
el Diario Espafiol el 21 de abril de 1953. 5) Por acta nimerc 24 de Asamblea %@é
General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el ocho de n: 3
noviembre de 1955 se resolvié enire otros puntos aumentar el capital de la %:

) &

sociedad, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956,
inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1
de Estatutos, afio 1956. Dicha reforma! fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril
de 1956 y en el Diario Espafiol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se
reformaron los citados estatutos modificandose su denominacion la que pasé a ser la

de “Aluminio del Uruguay Sociedad Anonima” por Acta de Asamblea General



Extraordinaria de fecha 30 de julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda
el 23 de enero de 1958 e inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con
el nimero 47 al folio 299 del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958,
publicada en el Diario Oficial el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17
de abril de 1958. 7) Por a::ta numero 32 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los
estatutos, lo cual fue aprobado per el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de
1989, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el numero 378 al folio 1707
del libro 2 de Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de
dicierﬁbre de 1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta
nimero 34 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 4 de agosto de 1960 se resolvié reformar los estatutos el cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el
Registro Plblico de Comercio con el nimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos,
afio 1961. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961
y en la Gaceta Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea
General Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos
'ca_mbiando su denominacion por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
Anénima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 nimero 404, por auto niimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el niimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafiol’ el 24 de noviembre de 1967. 10)

Por acta ntimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
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en Monievideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el numero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial

el 9.de setiembre de 1970 y en “El Diario Espafiol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por

acta nimero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas célebrada en

Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvié modificar los estatutos el cual fue

ESCRIBANA

aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
nimero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario

Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espariol el 27 de diciembre de

1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se

reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto numero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos

en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,

w0530 h

afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y

3 L wmeees Papal Notarial & &
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en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta niimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de |
agosto de 1981 se resolvio reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Lefrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el niimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de

marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta



numerc 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el numero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, éﬁo 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extracrdinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
corresbondiente con el namero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en— la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccién General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente ;on el
nimero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, éﬁo 1992 y
iegalmente publicada e;n la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992I y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) qu acta numero 78 de Asamblea General
extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se

resolvio aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el

nimero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja

Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)

Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima’ resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad

por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
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todos los tramites legales para la aprobacién de la misma tal como surge del
tes‘ﬁmonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta:en el Registro correspondiente con el nimero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julib de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diari§ Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de maéo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 !a cual fue inscripta en el Registro
corresponc&iente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periédico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedéd
por la de “ALUMINIOS DEL UR‘UGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprbbada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Dia{rio Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periédico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Exiraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima” resolvid reformar el Estatuto

Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
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correspondiente con &l nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: titulares: a) Raul Papa Molina,

cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cedula de

identidad numero 1.141.686-6, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la

cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel

Sattamino, cédula de identidad nimero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,

cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y c) Roberto Pufiales, cédula de Identidad

numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad numero
1.569.857-1, y sindico supienté a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
numero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio
de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo
el 28 de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a

Raul Papa Molina, Cédula de Identidad Nimero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE:

Jorge Luis Soler Piola, cédula de identidad numero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplié con lo dispuesto por" la Ley 17.904 segun escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana

inscripta en el registro correspondiente con el nimero 105852. La referida
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sociedad se encuentra vigente en todos sus términos. “ALUMINIOS DEL URUGUAY
S.A” se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccion General
Impositiva con el Nimero 210002490013 y su domicilio es en la calle Ramon
Marquez 3222 de la ciudad de-Montevideo. Los seriores Jorge Luis Soler Piola y
Fernando Galup Carsillo, acreditan la representacion que invocan segun primera
copia de Mandato General de Disposicion, Administracion y Afectacion otorgada por
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” - el 22 de abril de 2010,
autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades suficientes para este
otorgamiento. Los sefiores Fernando Galup, Jorge Soler, votaron en las elecciones
nacionales de noviembre de 2014, segun constancia que tengo a la vista. EN FE DE
E_ELQ, a solicitud de parte interesada, y para su presentacion ante quien
corresponda, extiendo el presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de
Montevideo, el dieciocho de junio dos mil quince.
2 Pdomrees
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MARTA BEATRIZ VERA IZETA. ESCRIBANA PUBLICA. CERTIFICO QUE:

) Las firmas que Iucen en el documento privado de Contrato de Entidad Registrante

como pertenecientes a los representantes de Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad
Anénima en Formacién (en transformacién de Asociacién Civil en Sociedad Anénima)
¥y que precede a esta certificacion notarial, son auténticas y pertenecen a las siguientes
personas habiles y de mi conocimiento: el sefior Pablo Sitjar Pizzorno quien es
oriental, mayor de ‘edad y titular de la Cédula de Identidad ntmero 1.573.700-4
actuando en nombre y representacién de “Renmax Corredor de Bolsa Sociedad

Anénima”, persona juridica vigente e inscripta en el Registro Unico Tributario con el

nfimero 21.337488.0012; y el sefior Jorge Davison Curbelo quien es oriental, mayor

de edad y titular de la Cédula de Identidad ntimero 1.250.950-1 actuando en nombre y

represemtacion de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa Sociedad Anénima”,

persona juridica vigente e‘inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero

21.537008.0018. Previa lectura que del documento precedente les hice, lo

del Directorio Interino v en mombre y_representacion de Bolsa de Valores de
Montevidee Sociedad Anénima en Formacién (en_transformacién de Asociacién

Civil en Seciedad Anénima). II) BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO

SOCIEDAD AN()NIMA EN FORMACION (en transformacién de Asociacion-
Civil en Sociedad Anénima) funcioné como una Asociacién Civil hasta el dia 31 de
marzo del corriente afio 2014 -fecha en.la que terminé de sesionar la Asamblea
General Extraordinaria que resolvié la Transformacién de Asociacién Civil en
Sociedad Andnima-, su personeria se encuentra vigente, estd inscripta en el Registro
Unico Tributario con el Numero 21.132244.0015 y tiene su domicilio en Montevideo

con Sede en la calle Misiones niimero 1400. ) De acuerds a lo dispuesto en el
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Articulo 43 y siguientes de los Estatutos Sociales y el Articulo 861 de la Ley 18.719, el
Consejo Directivo de la Asociacién Civil Bolsa de Valores de Montevideo convoco a
los sefiores Asociados para la Asamblea General Extraordinaria a realizarse en el local
social el dia 11 de diciembre de 2013 (convocatoria publicada en los diarios: “Diario
Oficial” y “La Diaria” los dias 22, 25 y 26 de Noviembre del afio 2013) la que
efectivamente sesiono ese dia y habiéndose votado un cuarto intermedio, el mismo fue
levantado el dia 31 de marzo de 2014, Del Acta de Asamblea antes referida que he
tenido a la vista surge que fue aprobada la Transformacién de la Bolsa de Valores de
Montevideo de Asociacion Civil en Sociedad An6nima, asi como también fue aprobadb

el proyecto de Estatuto de la Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anénima, el

que se encuentra sujeto a aprobacion de la Auditoria Interna de la Naci6n al dia de hoy.

IV) Del Articulo 865 de la Ley 18.719 surge que las operaciones gue realicen las_

asociaciones civiles a partir del acuerdo de transformacién se imputardn y se

considerarén realizadas por las sociedades anénimas resultantes del proceso de

transformacion., V) Del articulo 42 de los Estatutos de Bolsa de Valores de
Montevido Sociedad Anénima en Formacién, surge que mientras se tramite la

transformacién actuard como Directorio interino el Consejo Directivo de Ia

Asociacion Civil y la represemtacién legal de la Sociedad en formacién serd

ejercida por dos directores interinos actuando conjuntamente. VI) De las Actas del

Directorio Interino de fecha 2 de abril de 2014 v 11 de junio de 2014 que he tenido a la

vista, surge la integracién del Directorio Interino de Bolsa de Valores de Montevideo

Sociedad Anénima en Formacion (en transformacion de asociacién civil en sociedad

andénima) habiendo sido designado en el cargo de Presidente: “RENMAX CORREDOR

DE BOLSA S.A.”, persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario

con el nimero 21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo Sitjar Pizzorno,
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oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad ntirnero 1.573.700-4 yenel
cargo de Secretaric: “JORGE DAVISON & CIA. SOCIEDAD DE BOLSA S.A.”,

persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el ntimero

21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de
edad y titular de la Cédula de Identidad néimero 1.250.950-1. Ambos Directores

continian en el ejercicio de sus respectivos cargos en el Directorio Interino al dia de

hoy. VII) He tenido a la vista los Estatutos de “Renmax Corredor de Bolsa S.A.”

'que se constituy6é bajo el nombre de “Renmax Sociedad de Bolsa S.A.” seglin
documento privado de fecha 14 de setiembre de 1995, cuyas firmas: certificé . el
Escribano Valentin Kaiz Elbert, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacion el dia 19 de octubre de 1995, protocolizados por el referido Escribano el 30 de
octubre de 1995, inscriptos en el Registro Piiblico y General de Comercio el 21 de
diciembre de 1995 con el nimero 2521 al folio 2785 del Libro 2 de Estatutos y
publicado un extracto de los mismos en los diarios: “El Mirador Mercantil” el § de
enero de 1996 y “Diario Oficial” el 11 de enero de 1996. Segt’m surge de Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha 24 de agosto de 2010 se resolvié reformar

los articulos primero y segundo de los Estatutos de la Sociedad, Reforma aprobada por

la Auditoria Interna de la Nacién el dia 11 de noviembre de 2010, protocolizada el dia

25 de noviembre de 2010: inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccion
Comercio el dia 6 de diciembre de 2010 con el Ntimero 17.700 y-publicado un extracto
de la misma en los diarios “Periédico Montevideo Judicial” y “Diario Oficial” el dia 17
de diciembre de 2010. Del Poder Especial otorgado en documento privado con

certificacion notarial de firmas del Escribano Gonzalo Del Campo el dia 24 de febrero

del afio 2011 y protocolizado por dicho Escribano ese mismo dia que he tenido a la

vista, surge que la Sociedad Renmax Corredor de Bolsa S.A. autorizd al sefior Pablo
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Sitiar Pizzorno a representar a la Sociedad en el Consejo Directivo de Bolsa de Valores

" de Montevideo (actuando hoy como Directorio Interino) con facultades suficientes para

ello -Poder otorgado en cumplimiento de lo resuelto en sesién de Directorio de la_

Sociedad segin Acta de fecha 23 de febrero de 2011-. estando vigente dicho Poder al

dia de hoy. También he tenido a la vista la Declaratoria dando cumplimiento con la
Ley 17.904 autorizada en Escritura Publica el dia 15 de mayo de 2014 por el Escribano
Gonzalo del Campo y cuya Primera Copia fue inscripta en el Registro de Personas
Juridicas, Seccién Comercio el dia 16 de mayo de 2014 con el Nimero 5834. VIII) He

tenido a Ia vista los Estatutos de “Jorge Davison & Cia. Seciedad de Bolsa S.A.”

que se constituyé por Acta de fecha 15 de mayo de 2006 cuyas firmas certifico la
Escriba‘na Esther Rozaner, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacion el 21 de agosto de 2006, protocolizados por la referida Escribana el 22 de
agosto de 2006, inscriptos en el Registro de Personas Juridicas, Seccion Comercio el 29
de agosto de 2006 con el Niimero 14.433 y publicado un extracto de los mismos en
“Diario Oficial” el 5 de setiembre de 2006 y “Periédico Profesional” el 31 de agosto de

2006. Surge de los Estatutos que el Administrador o el Directorio a iravés- del

Presidente o el Vicepresidente indistintamente o dos Directores cualesquiera actuando

conjuntamente representaran a la Sociedad; y de la documentacién que he tenido a la

vista surge que el Presidente del Directorio al dia de hoy es el sefior Jorge César

Davison Curbelo v que fue designado para integrar el Directorio Interino de Bolsa de

Valores de Montevideo S.A. en Transformacidon en nombre vy representacion de “Jorge

Davison & ‘Clia. Sociedad de Bolsa S.A.”. También he tenido a la vista la Declaratoria

dando cumplimiento con la Ley 17904 autorizada en Escritura Publica el 13 de octubre
de 2006 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccion Comercio el 20 de

octubre de 2006 con el Niimero 19.496. IX) Las dos Sociedades Anénimas que
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representan a Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anonima en Formacion (en
transformacion de asociacién civil en sociedad andnima) tienen acciones nominativas
desde su constitucién de acuerdo a lo preceptuado por la Ley de Mercado de Valores,
» . no siendo en consecuencia de recibo controlar el cumplimiento de lo edictado por la
Heawcer vt .
/qu E:’ 3—) Ley 18.930 y por el Decreto 247/2012. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte
. 0
23;/, # 4;0 ; interesada y para ser presentado ante Banco Central del Uruguay y ante quien
3
@g_\ . corresponda, extiendo el presente en tres Papeles Notariales de Actuacion de la Serie
N
§§Q§° Fb del nimero ochocientos sesenta y siete mil quinientos ochenta y nueve al nimero
‘3-
) y :
§‘ é‘f‘\ ochocientos sesenta y siete mil quinientos noventa y uno inclusive; que sello, signo y

; / firmo en la ciudad de Montevideo el dia dieciocho de junio del afio dos mil quince.
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 10 papeles

notariales serie Fd numeros 538901 al 538910 que anteceden, las cuales sello y
rubrico tanto en el anverso como en el reverso, con los originales del mismo tenor
que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para
su presentacion ante quien corresponda expido el presente que sello, signo y firmo

en Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince.
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CONTRATO de AGENTE de PAGO.

En Montevideo, el dfa 18 de Junio de 2015, entre: L Por una parte. ALUMINIOS DEL URUGUAY

S.A., (en adelante el EMISOR), RUT 210 002 490 013, con domicilio legal en la calle Ramén Marquez
3222 de esta ciudad, representada por su Vice-Presidente el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de identidad
1.141.686-6 y el Sr. Fernando Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y 1L Por

otra parte: Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Andnima en formacién (en transformacién de

asociacién civil en sociedad andnima), en adelante BVM representada en este acto por su Presidente:

Renmax Corredor de Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el
nimero 21.337488.0012 y representada por el seiior Pablo Sitjar Pizzorno, oriental, mz yor de edad y titular
de la Cédula de Identidad nimero 1.573.700-4 y por su Secretario: Jorge Davison & Cia. Sociedad de
Bolsa S.A., perscna juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero
21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de edad y titular de la
Cédula de Identidad nimero 1.250.950-1; convienen de mutuo acuerdo, celebrar el siguiente Contrato de
AGENTE DE PAGO:

PRIMERO: Antecedentes.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Noviembre de 2014, resolvio la

emisién de Obligaciones Negociables por parte de Aluminios del Uruguay S.A. por un valor de US$ hasta
5.000.000 (cinco millones de délares). Asimismo la Asamblea faculté ampliamente al Directorio de la
Sociedad para determinar todos los aspectos de Ja emisién. Haciendo uso de las facultades conferidas, el
Directorio resolvié en su reunién del dia 27 de Noviembre de 2014, la emisién de Obligaciones
Negociables 3" Serie, escriturales, con oferta piiblica, no convertibles en acciones, por un monto de US$
5.000.000 (cinco millones de délares) en el afio 2015, con destino al aumento de la capacidad instalada de
produccién y a la incorporacién de Eecnologias que aumenten su eficiencia productiva y, por otra parte, a la
adecuacion de la estructura de capital buscando optimizarla haciendo consistente su pasivo de corto plazo
con la extension de su ciclo productivo.

1.2. El EMISOR otorgé Documento de Emisién que las partes declaran conocer y aceptar, cuya copia
autenticada constituye el ANEXO II del Prospecto de Emisién.

1.3. En garantia del cumplimiento de las Obligaciones Negociables, el EMISOR y BADO, KUSTER,
ZERBINO & RACHETTI constituyeron por contrato de fecha 11 de junio de 2015, un Fideicomiso de
Garantia, Administracién y Pago. Las copias autenticadas del Contrato de Fideicomiso de Garantia,
Administracion y Pago, y del Contrato'de Cesién de Créditos, corresponden a los ANEXOS 111 y IV del
Prospecto de Emisi6n. .

1.4. El EMISOR desea designar a la BVM como AGENTE de PAGO de la Emisién de las Obligaciones
Negociables.
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SEGUNDO: AGENTE de PAGO de las OBLIGACIONES NEGOCIABLES:
* 2.1. Bl EMISOR encomienda a la Bolsa de Valores de Montevideo para que actie como Agente de Pago de

las Obligaciones Negociables emitidas y éste acepta sujeto a las condiciones expresadas en el presente
Contrato.

2.2. En virtud de dicha calidad, el Agente de Pago abonard por cuenta y orden del EMISOR, a su
vencimiento o vencimientos, las sumas adeudadas por concepto de capital e intereses bajo las Obligaciones
Negociables emitidas, a los titulares registrados de las mismas (en adelante “los Obligacionistas™),
conforme al Registro que llevard la Bolsa de Valores de Montevideo en su calidad de Entidad Registrante
de la Emisién —o quien lo sustituya en dicho rol-, de acuerdo con lo establecido en los articulos 23 a 33, y
59 a 62, de la Ley 18.627 y al Contrato de Entidad Registrante suscripto simultineamente en este acto con
el EMISOR (en adelante “el Registro”), que se presenten a su cobro, y siempre que medie suficiente
provision de fondos previa.

2.3. El Agente de Pago abonara por cuenta y orden del EMISOR, en las respectivas -fechas de vencimiento
o vencimientos, los importes adeudados bajo las Obligaciones Né:gociables, los que serdn abonados en la
moneda que ¢l EMISOR o el fiduciario del fideicomiso de garantia en su caso, transfiera los fondos al
Agente de Pago de conformidad con lo dispuesto en la cliusula 2.2. El Agente de Pago deberd dejar
‘constancia de los pagos efectuados a los Obligacionistas.

Todos los pagos a los Obligacionistas serdn realizados por el Agente de Pago en su domicilio en Misiones
1400, Montevideo, Uruguay.

2.4. El EMISOR o en su caso, el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia con los fondos que tenga en el
patrimonio fideicomitido destinado a dichos efectos, entregard al Agente de Pago el monto total necesario
para cancelar los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables, el dia hdbil anterior al vencimiento
o anterior a cada fecha de vencimiento de cada uno de los pagos de intereses y/o de amortizaciones de
capital previstos en el Documento de Emision (en adelante, “los vencimientos”). La entrega de dicha suma
se realizard en efectivo en el domicilio del Agente de Pago o transfiriendo o girando al Agente de Pago los
importes correspondientes. El Agente de Pago no asume ningin tipo de responsabilidad para el caso de
ausencia de fondos para dar cumplimiento a las obligaciones que correspondan bajo las Obligaciones
Negociables.

2.5. En caso que la provision de fondos fuese insuficiente para hacer frente al pago de la totalidad de las
obligaciones del EMISOR bajo las Obligaciones Negociables, el Agente de Pago queda irrevocablemente
autorizado por el EMISOR, a prorratear los fondos entregados entre todos los Obligacionistas, reteniendo
los fondos que correspondan a favor de aquellos Obligacionistas que no se presenten. E1 Agente de Pago no
asume ningin tipo de responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a prorrata pudiera ocasionar
a los Obligacionistas.

Asimismo, el Agente de Pago dejarzi constancia de los pagos realizados a prorrata en el Registro, junto con
los Obligacionistas o en nombre y represantacion de éstos y del Emisor y sirviendo el presente de mandato

y poder de representacion con facultades suficientes a esos efectos.
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El Agente de:f-’ago retendré los fondos que correspondan a favor de los Obligacionistas que no se presenten
a su cobro por el plazo de 180 dias. Vencido este plazo, el Agente de Pago debera entregar al Emisor los
fondos en pesos uruguayos recibidos mediante la acreditacién de la cuenta corriente niimero 244 84701 del
Emisor en el Banco Heritage Uruguay, Casa Central, y los fondos en délares recibidos mediante Ia acreditacién
de la cuenta corriente niimero 244 84770 del Emisor en el Banco Heritage Uruguay, Casa Central. El Agente
de Pago entregard al Emisor detalle de los pagos no efectuados indicando las Obligaciones Negociables a las
cuales corresponden y comunicard al Registro de tal circunstancia. En caso que el Emisor no realice la
;;rovisién de fondos para hacer frente al pago de intereses y/o de amortizaciones de capital previstos bajo las
Obligaciones Negociables, o en caso que el mismo fuera insuficiente, el Agente de Pago deberd notificar dicha
circunstancia al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago, dentro de las 24 horas habiles
siguientes a la fecha de vencimiento de los pagos de intereses y/o de amortizaciones de capital previstos bajo

las Obligaciones Negociables. Z

2.6. En el caso de que se presenten Obligacionistas con posterioridad al vencimiento del plazo establecido en el
numeral 2.5. que antecede, el Agente de Pago les informard su imposibilidad de efectuar el pago de las
Obligaciones Negociables, debiendo éstos presentarse al cobro direclamente ante el En isor en su domicilio
establecido en el Documento de Emisién (no estando obligado el Agente de Pago a realizar gestiones
pqsteriores en tal sentido). Sin perjuicio de ello, podri acordarse entre el Emisor y el Agente de Pago el pago de

Obligaciones Negociables luego de vencido el referido plazo en las condiciones que se puedan determinar.,

2.7. En ningin caso podrd el Fiduciario retener o compensar a su favor, suma alguna entregada por el
Emisor, y destinada al pago de las Obligaciones Negociables, excepto cuando el Emisor le adeudara alguna

suma en virtud de este Contrato y siempre y cuando haya pagado las Obligaciones Negociables.

TERCERO: Retribucién de la Entidad Registrante: El EMISOR se obliga a abonar a la BVM por los

servicios que prestard en virtud del presente contrato, como AGENTE de PAGO, el monto que se encuentra
establecido en el Contrato de REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES de la
Emisién ¢on la BVM.,

CUARTO: Caducidad. Sin perjuicio de otras causales de caducidad de la funcién de Agente de Pago
establecidas en este Contrato, todas las obligaciones que asume el Agente de Pago como tal cesarén
indefectiblemente treinta (30) dias corridos después del vencimiento de la dltima amortizacién de capital
prevista en las Obligaciones Negociables (salvo las retenciones establecidas en el numeral 2.5 de la clausula

Segunda, para las que se aplicardn los plazos all{ establecidos).

) QUINTO: Declaracién.

El Emisor suscribird y entregard a la BVM, a su costo, todos aquellos documentos, instrumentos y contratos
y realizard todos aquellos actos que sean razonablemente requeridos a criterio de la BV'M para permitirle a
ésta ejercer y ejecutar sus derechos y ohligaciones segin el presente contrato.
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SEXTQO: No responsabilidad del Agente de Pago.

5.1. El Agente de Pago no asume responsabilidad alguna por el pago de las sumas adeudadas en virtud de las

Obligaciones Negociables a sus Obligacionistas, en caso de no recibir los fondos del Emisor, o en su caso del
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago, si existieran fondos en el patrimonio
fideicomitido destinados a estos efectos. '

5.2. El Agente de Pago no serd responsable por la autenticidad de los documentos que le sean entregadas por el
Emisor.

SEXTO: Responsabilidades.

El Emisor se obliga a indemnizar al Agente de Pago de todo dafio o perjuicio que pudfera ocasiondrsele con
motivo de la celebracién, ejecucién o cumplimiento del presente contrato, ya sea por via de demanda, reclamos
de terceros, costos, gastos, tributos y/o bajo cualquier otro concepto, siempre que dichos reclamos no sean
derivados de la propia culpa o dolo del Agente de Pago.

SEPTIMO: Rescisién unilateral. Renuncia del Agente de Pago. Designacion de nuevo Agente de

Pago.
7.1. El Agente' de Pago podrd renunciar a su calidad de Agente de Pago de la Emisién y rescindir el

presente Contrato por su sola voluntad, sin—necesidad de expresion de causa alguna, en cualquier momento,
debiendo comunicar tal decisién a los Obligacionistas (en dos diarios de amplia circulacién en la capital,
por tres dias corridos) y al Emisor, con al menos 90 dias corridos de anticipacién. La renuncia y rescisién
no dard derecho al Emisor para reclamar la devolucién de suma alguna que hubierc abonado al Agente de
Pago como retribuci6n por sus servicios prestados de acuerdo a lo pactado en este Contrato, excepto en lo
que refiere a la devolucién de la retribucién del dltimo afio, que hubiera percibido por adelantado, respecto
de la cual el Agente de Pago podrd retener aquella porcién de la misma a prorrata del periodo del afio en
que sus servicios se prestaron, suma que deberd estar integrada conjuntamente con el otorgamiento de la
rescision.

7.2, Transcurridos 20 dias sin que el Emisor hubiese designado un nuevo Agente de Pago, podrd designarlo
la Asamblea de Obligacionistas, designacién que obligard al Emisor. En caso de ser designado un nuevo
Agente de Pago, éste asumird todos los derechos y obligaciones correspondientes bajo este Contrato y las
Obligaciones Negociables. Si no se designara un nuevo Agente de Pago en tiempo dentro de los 60 dias
siguientes al aviso dado por el Agente de Pago, todas las obligaciones de Bolsa de Valores de Montevideo
bajo este-contrato cesardn autométicamente y los fondos que estén depositados en las cuentas o que se
reciban serdn puestos a disposicién de la Sede Judicial competente.

7.3. El Agente de Pago no estard obligado a explicitar los motivos de su renuncia ni serd responsable de la
misma bajo ninglin concepto. Tampoco serd responsable por la no aceptacién de la calidad de Agente de

Pago por parte de un tercero.

OCTAVO. Plazo del contrato.
Las obligaciones que asume la BVM como AGENTE DE PAGO cesarén indefectiblemente (60) sesenta

dias después del vencimiento de la dltima amortizacién de capital tal como lo prevé el Documento de

(/ ‘\ I!
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NOVENQO: Gastos y Tributos.

8.1. Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se generen por la celebracion y cumplimiento del
presente Contrato, asi como los tributos presentes o futuros que graven el mismo o su ejecucién, los cuales
el Emisor se obliga a pagar al Agente de Pago quedando excluidos de esta obligacién los tributos que
graven la comision percibida por el Agente de Pago en virtud de este contrato.

8.2. El Emisor garantiza y se obliga ante el Agente de Pago a reembolsarlo por todo gasto, costo,
honorarios profesionales, tributo o indemnizacién que razonablemente deba incurrir en cumplimiento de lo
pactado y sobre la base de valores de mercado.

DECIMO: Inexistencia de conflicto de interés. "

La BVM como Agente de Pago podra adquirir Obligaciones Negociables para si o por cuneta, orden y riesgo
de tercero, o recibirlas en prenda con todos los derechos que le correspondan y podra realizar todo tipo de
operaciones financieras o comerciales con el Emisor, sin restriccién alguna.
DECIMO PRIMERO: Mora automitica.

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato se producird de pleno

derecho sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial de clase alguna.

DECIMO SEGUNDO: Ley aplicable y jurisdiccién competente.

Este Contrato se regird en su totalidad y exclusivamente por las leyes de la Repiblica Oriental del Uruguay,
siéndo competentes los tribunales ordinarios de Ia cuidad de Montevideo.
DECIMO TERCERO: Domicilios v notificaciones.

Las partes acuerdan otorgar validez a todas las comunicaciones que se realicen por medio de telegrama

colacionado u otro medio auténtico a los domicilios indicados en la comparecencia, los que se tendrin por
especiales a todos los efectos del presente Contrato.
DECIMO CUARTO: Otorgamiento.

En sefal de conformidad las partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido lo suscriben en 4

(cuatro) ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.

Por ALHMH\TIOS EL URUGUAY S.A.:
Firma: L Firma:
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: I) Las firmas que
lucen en el CONTRATO DE AGENTE DE PAGO entre “Aluminios del Uruguay
S.A” y “Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anénima en formacién” que
antecede, son auténticas, fueron puestas en mi presencia y pertenecen a las
personas habiles y de mi conocimiento a) Jorge Luis Soler Piola, oriental, mayor de
edad, cédula de identidad numero 1.141.686-6 y b) Fernando Galup Carsillo,
oriental, mayor de edad, cédula de identidad ndmero 1.349.056-7 en calidad de
mandatarios y en nombre y representacion de “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A”
la cual es persona juridica habil y legalmente constituida, con domicilio en esta
ciﬁdad en la calle Ramon Marquez 3222 de esta ciudad, previa lectura que del
documento que antecede les hice, asi los otorgaron y suscribieron ante mi. 1)
“ALUMINIOS DEL UF}UGUAY S.A” es persona juridica habil, vigente y legalmente
constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la denominacion de
‘Elaboracion General de Aluminios y Metales Sociedad Anonima”, (E.G.AM. SA)e
inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado de Primera
Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el nimero 10 al

folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucion fue publicada en el Diario

Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario EI Pueblo el 1 de octubre de 1935.

Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1) Por acta
nimero 7 ‘de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvié aumentar el capital de la sociedad lo
cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
en el Registre Publico de Comercio con el nimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contraios, afic 1942, la cual se publicé en el Diario Oficial el 31de

octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta niimero
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7 de Asamblea General extraordinaria_de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvié aumentar el capital de lq sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el nimero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
1950, publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espaifiol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié aumentar el capital de la sociedad y
reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda
el 24 de abril de 1951, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33
al folio 189? vuel;co del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el
8 de(agosto de 1951 y en el Diario Espafiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta
numero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvié aumentar el capital de la sociedad
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el niimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutog,
afio 1953. Dicho aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953J yen
el Diario Espafiol el 21 de abril de 1953. 5) Por acta nimero 24 de Asamblea
General extraordinaria de Accionistas ce.lebrada en Montevideo el ocho de
novi‘embre de 1955 se resolvid entre otros puntos aumentar e! capital de la
sociedad, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956,
inscripta en el Registro Publico de Con:lercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1
de Estatutos, afio 1956. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril
de 1956 y en el Diario Espafiol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se
reformaron los citados estatutos modificandose su denominacion la que pasoé a ser la

de “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General
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Extraordinaria de fecha 30 de julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda
el 23 de enero de 1958 e inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con
el numero 47 al folio 299 del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958,
publicada en el Diario Oficial el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17
de abril de 1958. 7) Por acta ndmero 32 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los
estatutos, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de
1959, inscripto en el Registro Plblico de Comercio con el nimero 37§ al folio 1707
del libro 2 de Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de
diciembre de 1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta
nimero 34 de Asamblea General extraordinaria de Accicnistas celebrada en

Montevideo el 4 de agosto de 1960 se resolvid reformar los estatutos el cual fue

- aprobado por el Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el

Registro Publico de Comercio con el nimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos,
afo 1961. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961
y en la Gaceta Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea

General Extraordinaria de facha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos

cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad

Anonima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 ntimero 404, por auto nimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legaimente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967.y en “El Diario Espafiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)

Por acta niimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
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en Monteviéleo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, Iq cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio
20{{9 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espafiol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta numero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvi6 modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
. numero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espariol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
. reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto nimero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,
afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta nimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de

agosto de 1981 se resolvio reformar los estatutos la cual fue aprobada por el

-

Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Plblico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de

marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
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ntimero 89 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el nimero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, aﬁo 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobadd por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
corres.pondiente con el numero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion Gene;al de
Hécienda el 7 de setifambre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con ¢l
numero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatL;tos, afio 1992 y

legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario

Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta numero 78 de Asamblea General

| exiraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se

resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripte en el Registro con el

_ namero 1530 folio 3781 lib{o 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja

Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Seguin acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima’ resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad

por la de "ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido




testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacion el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 afio 2001 -‘y publicada
en el Diario incial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejé sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el niumero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periddico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de' fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio dél Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolvid modificar el articﬁlo
primero de los Estatutos Socia]es, cambiando la denominacién de dicha socttedad
por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Ia cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en ‘ei Registro correspondiente con el niimero 10062 afio 2004 y pubiicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periddico Profesional el 1 de febrero
de 2005.__ 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima” resolvidé reformar el Estatuto

Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro




correspondiente con el nimero 11812 afo 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espariol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
;igente en todos sus términcs. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: titulares: a) Raul Papa Molina,

céduia de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Solef Piola, cédula de

identidad niimero 1.141.686-8, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la
cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel
Sattamino, cédula de identidad nimero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,
cedula de identidad nimero 1.349.056-7, y c) Roberto Pufiales, cédula de Identidad
numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designé
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad nimero
1.569.857-1, y sindico suplente a Sebaétian Arcia Nodaril, cédula de identidad
numero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el 28
de *abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a Ratil

Papa Molina, Cédula de Identidad Numero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE: Jorge

Luis Soler Piola, cédula de identidad nimero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. Ill) “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplié ;;Jn lo dispuesio por la Ley 17.904 segun escritura de
Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana

inscripta en el registro correspondiente con el nimero 105852. La referida

i
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sociedad se encuentra vigente en todos sus términos. V) “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A” se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la
Direccion General Impositiva con el Nimero 210002490013 y su domicilio es'en la
calle Ramoén Mérquez 3222 de la ciudad de Montevideo. V) Los sefiores Jorge Luis

Soler Piola y Fernando Gatup Carsillo, acreditan la representaciéon que invocan

ARANGCEL OFICIAL

segun primera copia de Mandato General de Disposicion, Administracion y -
rliculo : .

Afectacion otorgada por "ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” el 22 ;C:”T J:I“O @ 12""’ a.
o N e

Fdo. Gremial: & e

de abril. de 2010, autorizada por e} escribano Gustavo Berriel, con facuitades
suficientes para este otorgamiento. VI) Los sefiores Fernando Galup, Jorge Soler, S ie2.007
votaron en las elecciones nacionales de noviembre de 2014, segun constancia que 004 12119
tengb a la vista. EN_FE_DE ELLO, a solicitud de parte interesada, y para su

presentacion ante quien corresponda, extiendo el presente, que sello, signo y firmo,

en la ciudad de Montevideo, el dieciocho de junio dos mil quince.

B2 Qv s

ADRIANA PERMUY
ESCRIBANA




MARTA BEATRIZ VERA IZETA, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO QUE:

I) Las firmas que lucen en el documento privado de Contrato de Agente de Pago como
pertenecientes a los representantes de Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad
Anénima en Formacion (en transformacion de Asociacion Civil en Sociedad An6nima)
y q;le'precede a esta certificacién notarial, son auténticas y pertenecen a las siguientes
personas habiles y de mi conocimiento: el sefior Pablo Sitjar Pizzorno quien es
oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad ntimero 1.573.700-4
actuando en nombre y representacién de “Renmax Corredor de Bolsa Sociedad

Anénima”, persona juridica vigente e inscripta en el Registro Unico Tributario con el

niimero 21.337488.0012; y el sefior Jorge Davison Curbelo quien es oriental, mayor
de edad y titular de Ia Cédula de Identidad ntimero 1.250.950-1 actuando en nombre y
representacion de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa Sociedad Anénima”,
persona juridica vigente e inscripta en el Registro Unico Tributario con el niimero
21.537008.0018. Previa lectura que del decumento precedente les hice, lo
ommy suscribieron_en_sus resp_ecti_vas calidades de Presidente y Secretario
del Directorio Interino v en mombre y representacion de Bolsa de Valores de.

Montevideo Sociedad Anénima en Formacion (en transformacién de Asociacién

Civil en Sociedad Anénima). I[) BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO

SOCIEDAD ANONIMA EN FORMACION (en transformacién de: Asociacion,
Civil en Sociedad Anénima) funcioné como una Asociacién Civil hasta el dia 31 de .
marzo del corriente afio 2014 -fecha en la que termind de sesionar la Asamblea
General Extraordinaria que ‘resolvié la Transformacién de Asociaciéon Civil en
Sociedad Anénima-, su personeria se encuentra vigente, estd inscripta en el Registro
Unico Tributario con el Numero 21.132244.0015 y tiene su domicilio en Montevideo

con Sede en la calle Misiones niimero 1400. II) De acuerdo a lo dispuesto en el
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Articulo 43 y siguientes de los Estatutos Sociales y el Articulo 861 de la Ley 18.719, ¢l
Consejo Directivo de la Asociacion Civil Bolsa de Valores de Montevideo convoco a
los sefiores Asociados para la Asamblea General Extraordinaria a realizarse en el local
social el dia 11 de diciembre de 2013 (convocatoria publicada en los diarios: “Diario
Oficial” y “La Diaria” los dias 22, 25 y 26 de Noviembre del afio 2013) la que
efectivamente sesiond ese dia y habiéndose votado un cuarto intermedio, el mismo fue
levantado el dia 31 de marzo de 2014. Del Acta de Asamblea antes referida que he .
tenido a la vista surge que fue aprobada Ia Transformacion de la Bolsa de Valores de
Montevideo de Asociacién Civil en Sociedad Anonima, asi como también fue aprobado

el proyecto de Estatuto de la Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anénima, el

que se éncuentra sujeto a aprobacion de la Auditoria Interna de la Nacion al dia de hoy.
- IV) Del Asticulo 865 de la Ley 18.719 surge que las_operaciones que realicen las

asociaciones civiles a partir_del acuerdo de transformacién _se imputardn y se

considerardn realizadas por las sociedades anénimas resultantes del proceso de

transformacién. V) Del articulo 42 de los Estatutos de Bolsa de Valores de
Montevido Sociedad Anénima en Formacién, surge que mientras se tramite la
transformacién actuard como. Directorio interino el Consejo Directive de la
Asociacién Civil y la_representacién legal de Ia Sociedad en formacion sera

ejercida por dos directores interinos actuando conjuntamente. VI) De las Actas del
Directorio Interino de fecha 2 de abril de 2014y 11 de junio de 2014 gue he tenido a la

vigta, surge la integracién del Directorio Interino de Bolsa de Valores de Montevideo

Sociedad Andnima en Formacién (en transformacién de asociacion civil en sociedad

an6nima) habiendo sido designado en el cargo de Presidente: “RENMAX CORREDOR

DE BOLSA S.A.”, persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario

con el niimero 21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo Sitiar Pizzorno,
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oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad ntimero 1.573.700-4 y en el

" cargo de Secretario: “JORGE DAVISON' & CIA. SOCIEDAD DE BOLSA S.A.%,

persona jurfdica vigente, inscripta en el Registro Unico ‘Tributario con el numero
21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de
edad y titular de la Cédula de Identidad nimero 1.250.950-1. Ambos Directores . .
contintian en el ejercicio de sus respectivos cargos en el Directorio Interino al dia de
hoy. VII) He tenido a la vista los Egtatutos de “Renmax Corredor de Bolsa S.A.”
que se constituyd bajo el nombre de “Renmax Sociedad de Bolsa S.A.” segin
documento privado de fecha 14 de setiembre de 1995, cuyas firmas certifico. el
Escribano Valentin Katz Elbert, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacion el dia 19 de octubre de 1995, protocolizados por el referido Escribano el 30 de .
octubre de 1995, inscriptos en el Registro Publico y General de Comercio el 21 de
diciembre de 1995 con el nimero 2521 al folio 2785 del Libro 2 de Estatutos y
publicado un extracto de los mismos en los diarios: “El Mirador Mercantil” el 8 de
encro de 1996 y “Diario Oficial” el 11 de enero de 1996. Seglin surge de Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha 24 de agosto de 2010 se resolvi6 reformar
 los articulos primero y segurido de los Estatutos de la Sociedad, Reforma aprobada por
la Auditoria Interna de la Naci6n el dia 11 de noviembre de 2010, protocolizada el dia
25 de noviembre de 2010, inscripta en el Regisiro de Personas Juridicas, Seccion
Comercio el dia 6 de diciembre de 2010 con el Némero 17.700 y publicado un extracto

de 12 misma en los diarios “Periédico Montevideo Judicial” y “Diario Oficial” el dia 17 ;
de diciembre de 2010. Del Poder Especial otorgado en documento privado con
certificacion notarial de firmas del Escribano Gonzalo Del Campo el dia 24 de febrero

del afio 2011 rotocolizado por dicho Escribano ese mismo dia que he tenido a la

vista, surge que la Sociedad Renmax Corredor de Bolsa S.A. autorizd al sefior Pablo
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Sitjar Pizzorno a representar a la Sociedad en el Consejo Directivo de Bolsa de Valores  SCRIBANA gy

de Montevideo (actuando hoy como Directorio Interino) con facultades suficientes para

ello_-Poder otorgado en cumplimiento de lo resuelto en sesién de Directorio de la

S A M e e ————

Sociedad seglin Acta de fecha 23 de febrero de 2011-, estando vigente dicho Poder al

dia_de hoy. También he tenido a la vista la Declaratoria dando cumplimiento con la
Ley 17.904 autorizada en Escritura Publica el dia 15 de mayo de 2014 por el Escribano
Gonzalo del Campo y cuya Primera Copia fue inscripta en el Registro de Personas
Juridicas, Seccién Comercio el dia 16 de mayo de 2014 con el Numero 5834. VIII) He

tenmido 2 la vista los Estatutes de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”

que ‘se constituy6 por Acta de fecha 15 de mayo de 2006 cuyas firmas certifico la
Escriban‘;:t Esther Rozaner, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacion el 21 de agosto de 2006, protocolizados por la referida Escribana el 22 de
agosto de 2006, inscriptos en el Registro de Personas Juridicas, Seccion Comercio el 29 '

de agosto de 2006 con el Nimero 14.433 y publicado un extracto de los mismos en

“Diario Oficial” el 5 de setiembre de 2006 y “Periodico Profesional” el 31 de agosto de

2006. Surge de los Estatutos gue el Administrador_o_el_Directorio_a_través del

Presidente o el Vicepresidente indistintamente o dos Directores cualesquiera actuando

conjuntamente representaran a la Sociedad; y de la documentacién gue he tenido a la

vista surge que el Presidente del Directorio al dia de hoy es el sefior Jorge César.

Davison Curbelo v _que fue designado para integrar el Directorio Interino de Bolsa de

Valores de Montevideo S.A. en Transformacién en nombre y representacion de “Jorge

Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”. También he tenido a la vista la Declaratoria

dando cumplimiento con la Ley 17904 autorizada en Escritura Piblica el 13 de octubre
de 2006 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccién Comercio el 20 de

octubre de 2006 con el Numero 19.496. IX) Las dos Sociedades Anonimas que
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representan a Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad An6nima en Formacién (en
transformacién de asociacién civil en sociedad anénima) tienen acciones nominativas
desde su constitucion de acuerdo a lo preceptuado por la Ley de Mercado de Valores,
no siendo en consecuencia de recibo controlar el cumplimiento de lo edictado por la

Ley 18.930 y por el Decreto 247/2012. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte

interesada y para ser presentado ante Banco Central del Uruguay y ante quien
corresponda, extiendo el presente en tres Papeles Notariales de Actuacion de la Serie
Fb del nimero ochocientos sesenta y siete mil quinientos noventa y dos al nimero

ochocientos sesenta y siete mil quinientos noventa y cuatro inclusive; que sello, signo y

firmo en la ciudad de Montewdeo el dia dleclocho de junio del afio dos mil quince.

/,?//w

BEATRI?.’VERA [ZETA
“ESCRIBANA PUBLICA
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MODIFICACION CONTRATO de AGENTE de PAGO.

En Montevideo, el dia 04 de agosto de 2015, entre: . Por una parte: ALUMINIOS DEL URUGUAY
S.A., (en adelante el EMISOR), RUT 210 002 490 013, con domicilio legal en la calle Ramén Mérquez

3222 de esta ciudad, representada por su Vice-Presidente el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de identidad
1.141.686-6 y el Sr. Fernando Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y 1L

Por otra parte: Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Andnima en formacion (en transformacicn de

asociacion civil en sociedad andnima), en adelante BVM representada en este acto por su Presidente:

Renmax Corredor de Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el
numero 21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo Sitjar Pizzorno, oriental, mayor de edad y
titular de la Cédula de Identidad niimero 1.573.700-4 y por su Secretario: Jorge Davison & Cia. Sociedad
de Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero
21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de edad y titular de la

Cédula de Identidad nimero 1.250.950-1; convienen de mutuo acuerdo en modificar el Contrato de

. AGENTE DE PAGO:
.. PRIMERQ: ANTECEDENTES. 1.1 Con fecha 18 de junio del 2015 las partes aqui presentes

suscribieron el Contrato de Agente de Pago de la 3° Emision de Obligaciones Negociables del Emisor que
tuviera a la BVM como Agente de Pago, segin los términos y condiciones alli establecidos. 1.2 Con
fecha 22 de junio de 2015 el Emisor solicité al Banco Central del Uruguay una autorizacion para realizar
oferta publica de valores, al amparo de lo establecido por la ley 18.627 y demas normativa aplicable. 1.3
Con fecha 8 de Julio de 2015 el Banco Central del Uruguay observé la solicitud antes referida en algunos
aspectos, dlguno de los cuales referian al contrato de Agente de Pago.

SEGUNDQ: MODIFICACIONES AL CONTRATO DE AGENTE DE PAGO. 2.1 Las Partes
acuerdan modificar las siguientes clausulas al contrato, las que quedaran regidas por lo que aqui se
establece.

2.2 Clausula 2.3 se sustituird por la que se establece a continuacién: 2.3. El Agente de Pago abonara por
cuenta y orden del EMISOR, en las respectivas fechas de vencimiento o vencimientos, los importes
adeudados bajo las Obligaciones Negociables, los que seran abonados en la moneda que el fiduciario del
fideicomiso- de garantia transfiera los fondos al Agente de Pago de conformidad con lo dispuesto en la
clausula 2.2. El Agente de Pago debera dejar constancia de los pagos efectuados a los Obligacionistas.
Todos los pagos a los Obligacionistas seran realizados por el Agente de Pago en su domicilio en Misiones
1400, Montevideo, Uruguay.

2.3 Clausula 2.4 se sustituird por la que se establece a continuacion: 2.4. El Fiduciario del Fideicomiso de

Garantia con los fondos que tenga en el patrimonio fideicomitido destinado a dichos efectos, entregara al
Agente de Pago el monto total necesario para cancelar los montos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables, el dia habil anterior al vencimiento o anterior a cada fecha de vencimiento de cada uno de

los pagos de intereses y/o de amortizaciones de capital previstos en el Documento de Emisién (en

-



adelante, “los vencimientos”). La entrega de dicha suma se realizard en efectivo en el domicilio del
Agente de Pago o transfiriendo o girando al Agente de Pago los importes correspondientes. El Agente de
Pago no asume ninglin tipo de responsabilidad para el caso de ausencia de fondos para dar cumplimiento
a las obligaciones que correspondan bajo las Obligaciones Negociables.

2.4 Clausula 2.5 se sustituirad por la que se establece a continuacion: 2.5. En caso que la provisién de

fondos fuese insuficiente para hacer frente al pago de la totalidad de las obligaciones del EMISOR bajo
las Obligaciones Negociables, el Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado por el EMISOR, a
prorratear los fondos entregados entre todos los Obligacionistas, reteniendo los fondos que correspondan
a favor de aquellos Obligacionistas que no se presenten. El Agente de Pago no asume ningin tipo de
responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a prorrata pudiera ocasionar a los
Obligacionistas.

Asimismo, el Agente de Pago dejara constancia de los pagos realizados a prorrata en el Registro, junto
con los Obligacionistas o en nombre y representacién de éstos y del Emisor y sirviendo el presente de

mandato y poder de representacion con facultades suficientes a esos efectos.

El Agente de Pago retendrd los fondos que correspondan a favor de los Obligacionistas que no se
presenten a su cobro por el plazo de 60 dias. Vencido este plazo, el Agente de Pago debera entregar al
Emisor los fondos en pesos uruguayos recibidos mediante la acreditacion de la cuenta corriente nimero 244
84701 del Emisor en el Banco TSB, Agencia Central, y los fondos en ddlares recibidos mediante la
acreditacion de la cuenta corriente niimero 244 84770 del Emisor en el Banco TSB, Agencia Central. El
Agente de Pago entregard al Emisor detalle de los pagos no efectuados indicando las Obligaciones
Negociables a las cuales corresponden y comunicard al Registro de tal circunstancia. En caso que el
Fiduciario no realice la provision de fondos para hacer frente al pago de intereses y/o de amortizaciones de
capital previstos bajo las Obligaciones Negociables, o en caso que el mismo fuera insuficiente, el Agente de

Pago debera notificar dicha circunstancia al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pago,

dentro de las 24 horas habiles siguientes a la fecha de vencimiento de los pagos de intereses y/o de

amortizaciones de capital previstos bajo las Obligaciones Negociables.

2.3. Clausula 10 se sustituird por la que se establece a continuacién: La BVM como Agente de Pago podra

adquirir Obligaciones Negociables para si o por cuenta, orden y riesgo de tercero, o recibirlas en prenda con
todos los derechos que le correspondan y podré realizar todo tipo de operaciones financieras o comerciales
con el Emisor, debiendo abstenerse de realizar operaciones en que exista un interés involucrado que, real o
potencialmente, se contraponga al interés de los tenedores de los valores.

TERCERO: NO MODIFICACION DE LAS RESTANTES CLAUSULAS DEL CONTRATO DE

AGENTE DE PAGOS: Las Partes establecen que en todo lo no modificado por medio del presente,

regira el Contrato de Representante de Agente de Pagos en su version de fecha 18 de Junio de 2015.

Y PARA CONSTANCIA SE FIRMAN DOS (2) EJEMPLARES DEL MISMO TENOR EN EL LUGAR
Y FECHA ARRIBA INDICADOS.
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: I) Las firmas que
lucen en el CONTRATO DE MODIFICACION DE CONTRATO DE AGENTE DE
PAGO entre “Aluminios del Uruguay S.A” y “Bolsa de Valores de Montevideo
Sociedad Anénima en formacion” que antecede, son auténticas, fueron puestas
en mi presencia y pertenecen a las personas habiles y de mi conocimiento a) Jorge
Luis Soler Piola, oriental, mayor de edad, cédula de identidad nimero 1.141.686-6 y
b) Fernando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad, cédula de identidad niumero
1.349.056-7 en calidad de mandatarios y en nombre y representacion de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” la cual es | persona Jurldlca habil y legalmente
constituida, con dormcmo en esta ciudad en la calle Ramon Marquez _32_22 de esta—_
ciudad, previa lectura que del documento que antecede les hice, asi los otorgaron y
suscribieron ante mi. 1) “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” es persona juridica
hébil, vigente y legalmente constituida en Montevideo el 27 de julio de 1935, bajo la
denominacion de "Elaboracién General de Aluminios y Metales Sociedaa Anénima”, (
E.é.A.M. S.A) e inscripta en el Registro de Contratos a cargo del Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de setiembre siguiente con el
numero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho constitucion fue publicada
en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario El Pueblo el 1 de octubre de
193_5. Posteriormente se realizaron las siguientes modificaciones del Estatutos: 1)
Por acta niumero 7 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 19 de marzo de 1942 se resolvié aumentar el capital de la sociedad lo
cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto
en el Registro Publico de Comercio con el niimero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5
del libro de Contratos. afioc 1942, la cual se publicé en el Diario Oficial el 31de

octubre de 1942 y en el Diario Espariol el 23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero
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7 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 28
de noviembre de 1949 se resolvié aumentar el capital de la sociedad aprobado por et
Ministerio de Hacienda el 18 de enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de
Comercio con el niimero 27 al folio 216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio
19503 publicada en el Diario Oficial el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espariol el
21 de marzo de 1950. 3) Por acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en
Montevideo el 2 de febrero de 1951 se resolvié aumentar el capital de la sociedad y
reformar el articulo 44 del mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda
el 24 de abril de 1851, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el ntimero 33
al folio 1893 vuelto del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el
8 de égosto de 1951 y en el Diario Espariol el 21 de julio de 1951 - 4) Por acta
nimero 20 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 1 de agosto de 1952 se resolvié aumentar el capital de la sociedad
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el niimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos,
afio 1953. Dicho aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en

el Diario Espafiol el 21 de abril de 1953. 5) Por acta nimero 24 de Asamblea

Papel Motarial

General extraordinaria de Accionistas celebrada en  Montevideo el ocho de

noviembre de 1955 se resolvid entre otros puntos aumentar el capital de la
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sociedad, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 19586,
inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1
de Estatutos, afio 1956. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril
de 1956 y env el Diario Espariol el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se B
reformaron los citados estatutos modificandose su denominacién la que paso a serla

de “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General
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Extraordinaria de fecha 30 de julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda

el 23 de enero de 1958 e inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con

el numero 47 al folio 299 del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afic 1958, .

publicada en el Diario Oficial el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17
de a;ril de 1958. 7) Por.acta nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvié reformar los
estatutos, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de
1959, inscripto en el Registro Publicc de Comercio con el nimero 378 al folio 1707
del libro 2 de Estatutos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de
diciembre de 1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta
numero 34 de Asamblea Gen_era! extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 4 de agosto de 1960 se resolvié reformar los estatu.os el cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el
Registro Publico de Comercio con el niimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos,
afio 1961. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961
y en la Gaceta Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea
General Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos
cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
Andnima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 nimero 404, por auto niimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afic 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el
10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafiol” el 24 de noviembre de 1967. 10)

Por acta numero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
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en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual

aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espaiiol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por
acta nimero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en

Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvi6 modificar los estatutos el cual fue

aprobado por‘el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el

27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el
nuimero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espariol el 27 de diciembre de
197’4:‘ 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto ntimero 13172 de 20 de
setiembre de 1978 dictada en autos- caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" Reforma de estatutos ficha \V/440/78. inscriptos
en el Registro correspondiente con el niimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,
afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta nimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvio reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juégado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Publico de Comercio con el niimero 37 al folio 181 del
libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de

marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
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nimero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en

Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el

- Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el

Registro Publico de Comercio con el nimero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
correépondiente con el nimero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publi_cada
en la Justicia Uruguaya :3! 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccién General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
nuimero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de .'I 992. 17) Por acta nimero 78 de Asamblea General
extraordinaria de Accionistas c:elebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
numero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicade en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“‘Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima” resolvio modificar el articulo

primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad

por la de "ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" habiéndose cumplido
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todos los tramites legales para la aprobacion de la misma tal como surge del

testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacién el 21 de mayo de, 1998, .

dicha modificacion fue protocolizada Eor el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el ntimero
1581 folio 1701 libro 1 afio 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Exiraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el numero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario incia[ el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efeﬁfo el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuélve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro

correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo

as

de 2005 en el Periodico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21) i

Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Aluminio del Uruguay Sociedad Anonima” en la cual se resolvié modificar el articulo
prime‘ro de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad
bor la de "ALUMINICS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Regiétro correspondiente con el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periodico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de
2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Andnima” resolvié reformar el Estatﬁto

Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
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correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25

de mayo de 2007 y en el Diario Espafiol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del

articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la sociedad el

presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las

personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra

vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de

~ "ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligio el mismo Directorio: titulares: a) Radl Papa Molina,

qédula de identidad nimero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad nimero 1.141.686-6, ¢) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la

cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel

e,

Sattamino, cédula de identidad numero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,

©

cedula de identidad nimero 1.349.056-7, y ¢) Roberto Pufiales, cédula de Identidad

numero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
. como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad nimero
_'-_1.569.857‘-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
| mimero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio de
- "ALUMINIOS DEL URUGUAY SQCIEDAD ANONIMA" realizada en Montevideo el 28

de abril de 2015 en la cual se designa nuevameﬁte como_PRESIDENTE: a Raul

Papa Molina, Cédula de Identidad Numero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE: Jorge

Luis Soler Piola, cédula de identidad nimero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. Ill) “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplié con lo dispuesto por la Ley 17.904 segln escritura de

Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana

inscripta en el registro correspondiente con el nimero 105852. La referida




sociedad se encuentra vigente en tod;as sus términos. IV) "ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A" se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la
Direccion General Impositiva con el Nimero 210002490013 v su domicilio es en la
calle Ramon Marquez 3222 de la ciudad de Montevideo. V) Los sefiores Jorge Luis
Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acreditan la representacion que invocan
segun primera copia de Mandato General de Disposicidn, Administracién y
Afectacién otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” el 22
de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades
suficientes para este otorgamiento. VI) “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD
ANONIMA” es una sociedad con acciones al portador que cotizan a través de la
bolsa de valores. Por consiguien;[e segun el articulo 15 de la Ley 18930 no se
en‘cuentra obligada a presentar la informacion solicitada por la referida Ley. EN FE
DE ELLO, a solicitud de parte interesada, y para su presentacion ante quien
corresponda, extiendo el presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de

Montevideo, el cuatro de agosto dos mil quince.
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MARTA BEATRIZ VERA IZETA, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO QUE:

I) Las firmas que lucen en el documento privado de Modificaciéon de Contrato como
pertenecientes a los representantes de Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad
Anénima en Formacion (en transformacion de Asociacion Civil en Sociedad An6nima)
¥ que precede a esta certificacion notarial, son auténticas y pertenecen a las siguientes
personas hébiles y de mi conocimiento: el sefior Pablo Sitjar Pizzorno quien es
oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad nimero 1.573.700-4
yactuando en nombre y representacion de “Renmax Corredor de Bolsa Sociedad
Anénima”, persona juridica vigente e inscripta en el Registro Unico Tributario con el
nﬁrﬁero 21.337488.0012; y el sefior Jorge Davison Curbelo quien es oriental, mayor
de edad y titular de la Cédula de Identidad ntimero 1.250.950-1 actuando en nombre y

representacion de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa Sociedad Anénima”,

persona juridica vigente e inscripta en el Registro Unico Tributario con el niimero

21.537008.0018. Previa lectura que del documento precedente les hice, lo

otorgaron y suscribieron en sus respectivas calidades de Presidente y Secretario

del Directorio Interino v en nombre v representacién de Bolsa de Valores de

Montevideo Sociedad Andénima en Formaciéon (en transformacion de Asociaciéon

Civil en Sociedad Anénima). II) BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO
'~ SOCIEDAD ANONIMA EN FORMACION (en transformacién de Asociacién
Civil en Sociedad Anénima) funcioné como una Asociacién Civil hasta el dia 31 de
marzo del corriente afio 2014 -fecha en la que termin6é de sesionar la Asamblea
General Extraordinaria que resolvié la Transformacién de Asociacién Civil en
Sociedad Anénima-, su personeria se encuentra vigente, estd inscripta en el Registro
Unico Tributario con el Nuimero 21.132244.0015 y tiene su domicilio en Montevideo

con Sede en la calle Misiones nimero 1400. III) De acuerdo a lo dispuesto en el
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Articulo 43 y siguientes de los Estatutos Sociales y el Articulo 861 de la Ley 18.719, el
| Consejo Directivo de la Asociacién Civil Bolsa de Valores de Montevideo convocé a
los sefiores Asociados para la Asamblea General Extraordinaria a realizarse en el local
social el dia 11 de diciembre de 2013 (convocatoria publicada en los diarios: “Diario
Oficial” y “La Diaria” los dias 22, 25 y 26 de Noviembre del afio 2013) la que
efectivamente sesioné ese dia y habiéndose votado un cuarto intermedio, el mismo fue
levantado el dia 31 de marzo de 2014. Del Acta de Asamblea antes referida que he
teni&o a la vista surge que fue aprobada la Transformacion d.e la Bolsa de Valores de
Montevideo de Asociacion Civil en Sociedad An6nima, asi como también fue aprobado
el proyecto de. Estatuto de la Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anonima, el

que se encuentra sujeto a aprobacidn de la Auditoria Interna de la Nacién al dia de hoy.

IV) Del Articulo 865 de la Ley 18.719 surge que las operaciones que realicen las

asociaciones civiles a_partir_del acuerdo de transformacion se imputarin vy se

consideraran realizadas por las sociedades andénimas resultantes del proceso de

transformacién. V) Del articulo 42 de los Estatutos de Bolsa de Valores de

Montevido Sociedad Anénima en Formacion, surge que mientras se tramite la

transformacion actuard como Directorio interino el Consejo Directivo de la

Asociacion Civil y la_representacion legal de la Sociedad en formacién serd

ejercida por dos directores interinos actuando conjuntamente. VI) De las Actas del

Directorio Interino de fecha 2 de abril de 2014 v 11 de junio de 2014 que he tenido a la

vista, surge la integracidn del Directorio Interino de Bolsa de Valores de Montevideo

Sociedad Anénima en Formacién {(en transformacion de asociacion civil en sociedad

anonima) habiendo sido designado en el cargo de Presidente: “RENMAX CORREDOR

DE BOLSA S.A.”, persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario

con el numero 21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo Sitjar Pizzorno,
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oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad nimero 1.573.700-4 y en el

cargo de Secretario: “JORGE DAVISON & CfA. SOCIEDAD DE BOLSA S.A.”,

persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero

21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de

edad y titular de la Cédula de Identidad nimero 1.250.950-1. Ambos Directores

contintian en el ejercicio de sus respectivos cargos en el Directorio Interino al dia de

hoy. VII) He tenido a la vista los Estatutos de “Renmax Corredor de Bolsa S.A.”

que se constituyd bajo el nombre de “Renmax Sociedad de Rolsa S.A.” segin
documento privado de fecha 14 de setiembre de 1995, cuyas firmas certifico el
Escrisano Valentin Katz Elbert, aprobados los Estatutos por la Auditorfa Interna de la
Nacion el dia 19 de octubre de 1995, protocolizados por el referido Escribano el 30 de
octubre de 1995, inscﬁptos en el Registro Publico y General de Comercio el 21 de
diciembre de 1995 con el niimero 2521 al folio 2785 del Libro 2 de Estatutos y
publicado un extracto de los mismos en los diarios: “El Mirador Mercantil” el 8 de
enero de 1996 y “Diario Oficial” el 11 de enero de 1996. Segin surge de Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha 24 de agosto de 2010 se resolvidé reformar
los articulos primero y segundo de los Estatutos de la Sociedad, Reforma aprobada por
la Auditoria Interna de la Nacion el dia 11 de noviembre de 2010, protocolizada el dia
25 de noviembre de 2010, inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccion
Comercio el dia 6 de diciembre de 2010 con el Ntimero 17.700 y publicado un extracto
de la misma en los diarios “Periédico Montevideo Judicial” y “Diario Oficial” el dia 17
de diciembre de 2010. Del Poder Especial otorgado en documento privado con

certificacion notarial de firmas del Escribano Gonzalo Del Campo el dia 24 de febrero

-del afio 2011 y protocolizado por dicho Escribano ese mismo dia que he tenido a la
vista, surge que la Sociedad Renmax Corredor de Bolsa S.A. autorizé al sefior Pablo



" -~

Sitjar Pizzorno a representar a la Sociedad en el Consejo Directivo de Bolsa de Valores

de Montevideo (actuando hoy como Directorio Interino) con facultades suficientes para

ello -Poder otorgado en cumplimiento de lo resuelto en sesion de Directorio de la

Sociedad segin Acta de fecha 23 de febrero de 2011-, estando vigente dicho Poder al

dia de hoy. También he tenido a la vista la Declaratoria dando cumplimiento con la
Ley 17.904 autorizada en Escritura Publica-el dia 15 de mayo de 2014 por el Escribano
Gonzalo del Campo y cuya Primera Copia fue inscripta en el Registro de Personas
Juridicas, Seccién Comercio el dia 16 de mayo de 2014 con el Ntimero 5834. VIII) He

tenido a la vista los Estatutos de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”

que se constituy6 por Acta de fecha 15 de mayo de 2006 cuyas firmas certificd la
Escribana Esther Rozaner, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacion el 21 de agosto de 2006, protocolizados por la referida Escribana el 22 de
agosto de 2006, inscriptos en el Registro de Personas Juridicas, Seccién Comercio el 29
de agosto de 2006 con el Numero 14.433 y publicado un extracto de los mismos en
“Diario Oficial” el 5 de setiembre de 2006 y “Periddico Profesional” el 31 de agosto de

2006. Surge de los Estatutos que el Administrador o el Directorio a través del

Presidente o el Vicepresidente indistintamente o dos Directores cualesquiera actuando

conjuntamente representardn a la Sociedad; v de la documentacién que he tenido a la

vista surge que el Presidente del Directorio al dia de hoy es el sefior Jorge César

Davison Curbelo v que fue designado para integrar el Directorio Interino de Bolsa de

Valores de Montevideo S.A. en Transformacién en nombre vy representacion de “Joroe

Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”. También he tenido a la vista la Declaratoria

dando cumplimiento con la Ley 17904 autorizada en Escritura Publica el 13 de octubre
de 2006 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccién Comercio el 20 de

octubre de 2006 con el Numero 19.496. IX) Las dos Sociedades Anénimas que
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representan a Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anénima en Formacion (en

transformacién de asociacién civil en sociedad anénima) tienen acciones nominativas
desde su constitucion de acuerdo a lo preceptuado por la Ley de Mercado de Valores,
no siendo en consecuencia de recibo controlar el cumplimiento de lo edictado por la
Ley 18.930 y por el Decreto 247/2012. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte

interesada y_para ser presentado ante Banco Central del Uruguay v ante guien

corresponda, extiendo el presente en tres Papeles Notariales de Actuacion de la Serie
Fb nimeros ochocientos sesenta y siete mil quinientos seis, ochocientos sesenta y siete
“mil quinientos siete ¥ ochocientos sesenta y siete mil seiscientos sesenta y nueve; que

sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo el dia cuatro de agosto del afio dos mil

quince.




CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 19 papeles
notariales serie Fd numeros 538921 al 538930 y 538911 al 538919 que anteceden,

las cuales sello y rubrico tanto en el anverso como en el reverso, con los originales
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interesada y para su presentacién ante quien corresponda expido el presente que /]

del mismo tenor que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte

sello, signo y firmo en Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince. Lree ciomial: ...

A PER”UY AEPUBLICA D, DEL URUGUAY
ADRIAN C BANA 104081
'MONTEPIO NOTARIAL
5 $ 10,00
5

REPUBLICA 0. DEL URUGUAY

1040812

MONTEPIO NOTARIAL
5 $ 2,00

5

REPUBLICA 0. DEL URUGUAY

045698

$ 251,00
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ANEXO VII

CONTRATO DE REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES

88



GOENTAL PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
6.

oyt Ml Ne 538931 (A} .
e ) A
ESC. ADRIANA PERMUY GONZALEZ - 13849/1 DR?;L";‘,; ﬁf‘w\"

ANEXO VI

CONTRATO DE REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES
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CONTRATO de REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES. -~

En Montevideo, el dia 18 de Junio de 2015, entre: L Por una parte: ALUMINIOS DEL URUGUAY

S.A., (en adelante el EMISCR), RUT 210 002 490 013, con domicilio legal en la calle Ramén Marquez
3222 de esta ciudad, representada por su Vice-Presidente el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de identidad
1.141.686-6 y el Sr. Fernando Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y II._Por

otra parte: Bolsa_de Valores de Montevideo Sociedad Andnima en formacién (en transformacion de

asociacién civil en sociedad andnima), en adelante BVM, representada en este acto por su Presidente:

Renmax Corredor de Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el
nimero 21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo Sitjar Pizzorno, oriental, mayor de edad vy titular
de la Cédula de ldentidad nimero 1.573.700-4 y por su Secretario: Jorge Davison & Cia. Sociedad de
Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero
21.537008.0018 y representada por el seiior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de edad vy titular de la
Cédula de Identidad nimero 1.250.950-1; convienen de mutuo acuerdo, celebrar el siguiente Contrato de
REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES de la EMISION:

PRIMERO: Antecedentes.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Noviembre de 2014, resolvié la

emision de Obligaciones Negociables por parte de Aluminios del Uruguay S.A. por un valor de US$ hasta
5.000.000 (cinco millones de délares). Asimismo la Asamblea facultd ampliamente al Directorio de la
Sociedad para determinar todos los aspectos de la emisién. Haciendo uso de las facultades conferidas, el
Directorio resolvid en su reunién del dia 27 de Noviembre de 2014, la emisién de Obligaciones
Negociables 3* Serie, escriturales, con oferta piiblica, no convertibles en acciones, por un monto de US$
5.000.000 (cinco millones de délares) en el afio 2015, con destino al aumento de la canacidad instalada de
produccién y a la incorporacién de tecnologias que aumenten su eficiencia productiva y, por otra parte, a la
adecuaci6n de la estructura Ge capital buscando optimizaria haciendo consistente su pasivo de corto plazo
con la extensién de su ciclo productivo.

1.2. En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado anterior, por Resolucién de fecha 27 de Noviembre
de 2014, el Directorio del EMISOR resolvi¢ emitir obligaciones negociables (en adelante “las Obligaciones
Negociables™), en las condiciones que a continuacion se detallan, v otorga Documento de Emision que las

partes declaran conocer y aceptar, cuya copia autenticada constituye el ANEXO II del Prospecto de

Emision:
Monto: U$S 5:000.000
Moneda: Délares estadounidenses
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Tipo de obligaciones: Obligaciones Negociables escriturales No convertibles en
acciones.
Destino de los fondos: El destino de los fondos de la emisién sera el aumento de

la capacidad instalada de produccién de la empresa y la
incorporacién de tecnologias que aumenten su eficiencia
productiva y, por otra parte, la adecuacién de la estructura
de capital de la firma buscando optimizarla haciendo
consistente su pasivo de corto plazo con la extensién de
su ciclo productivo.

Plazo: 6 afios.
Tasa de Interés y forma La tasa de interés se fija en 4,50% anual durante todo el
de pago de los intereses plazo de vigencia de la emisidn, con pagos de intereses a

trimestre vencido, venciendo el primer pago de
intereses una vez transcurridos tres meses contados a
partir de la fecha de la Emisién. Los intereses sc
calculardn sobre la base de un afo de 360 (trescientos
sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias y serin
calculados sobre base lineal. El primer Periodo de
Intereses comienza en la fecha de la Emisién y termina
el dia inmediato anterior al primer Dia de Pago de

% = Intereses.  Cada Periodo de Intereses siguiente
comenzard el Dia de Pago de Intereses de que se trate y
vencerd el dia inmediato anterior al siguiente Dia de
Pagos de Intereses.

Amortizacién de Capital: El capital de la emisién se amortizard en 5 (cinco) cuotas.
La primera de ellas, por un monto de 10% del capital,
vencerd a los 24 (veinticuatro) meses de la fecha de
emisidn; la segunda, por 15% del capital, a los 36 (treinta
y seis) meses de la fecha de emisidn; la tercera cuota, por
25% del capital, a los 48 (cuarenta y ocho) meses de la
fecha de emision; la cuarta, por 25% del capital a los 60
(sesenta) meses y el saldo 25% al vencer el plazo de la

emision.
Moneda de repago: Ddlares estadounidenses.
Garantia: Se  constituye  un  Fideicomiso de  Garantia,

Administracién y Pago conforme a Ley 17.703 (se
adjunta como Anexo III), sus modificativas vy
concordantes, por el cual el Emisor cede y transfiere al
Fiduciario del Fideicomiso, créditos actuales y futuros
que tenga o que pueda tener contra los clientes que
figuran en el Contrato de Cesion de Crédito que se
adjunta como Anexo IV, a efectos de garantizar y pagar,
en su oportunidad y segiin corresponda, tanto el capital
como los intereses de la emisién de Obligaciones
Negociables 3* Serie.
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Representante de los Titulares

de los Valores: BVM
Agente de Pago: BVM
Entidad Registrante: BVM

Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia, Administracién

y Pago: BADO, KUSTER, ZERBINO & RACHETTI

Ley y jurisdiccién aplicable: Ley de la Repiiblica Orientai del Uruguay.

1.3. El EMISOR ha redactado un prospecto conteniendo informacién sobre la emisién de las Obligacion;s
Negociables, la situacién y derechos de los Obligacionistas con respecto a ellas y sobre el propio EMISOR
(en adelante el "Prospecto”) para entregar a los posibles interesados en adquirir Obligaciones Negociables,
el cual se adjunta al presente como Anexo II. El Prospecto ha sido suscripto por el EMISOR.

1.4. El REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES no asume ninguna
responsabilida{i. por la informacién contenida en el Prospecto la cual no ha sido analizada ni confirmada por
el REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES, lo cual se destaca claramente en el
mismo.

i.S. En caso de contradiccién y/o incompatibilidad entre el Contrato de Representante de los Titulares de
los Valores, el Contrato de Agente de Pago, el Contrato de Entidad Registrante y/o cualquiera de los
documentos de emision de las Obligaciones Negociables, primard lo establecido en el Contrato de
Representante de los Titulares de los Valores. En caso de contradiccién entre lo previsto en el Contrato de
Representante de los Titulares de los Valores y el Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracién y

Pago, primard lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

SEGUNDO: Objeto. EI EMISOR designa en este acto a Bolsa de Valores de Montevideo S.A. en

formaci6n (en transformacion de sociedad civil a sociedad anénima) como REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES de la Emisién de las Obligaciones Negociables al amparo de lo
dispuesto en los articulos 73 y 74 de la Ley N° 18.627, y articulos 456, 457 y 464 dr la ley N° 16.060, y
¢sta acepta dicha designacion y asum= la representacién de los futuros tenedores de las Obligaciones

Negociables, en los términos explicitados en el presente Contrato.

TERCERO: Obligaciones del EMISOR. Mediante el presente instrumento, el EMISOR asume las

siguientes obligaciones:
3.1. Garantiza al REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE 1L.OS VALORES y a través de él a los

Obligacionistas, la veracidad de los datos contenidos en el Prospecto.

i
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3.2. Indemnizar al REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES por cualguier perjuicio
que pudiera irrogdrsele en el cumplimiento de este contrato que sea legal o contractualmente imputable al
Emisor.

3.3. Suministrard al REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES:

3.3.1. Cualquier informacién y/o documentacién que corresponda  bajo las Obligaciones
Negociables emitidas y sus respectivas Restricciones, las normas vigentes o que se dicten en el futuro, o se
deriven de la reglamentacién de las bolsas en las cuales las Obligaciones Negociables coticen;

3.3.2. Cualquier informacién econdmica-financiera del EMISOR y del estado de los negocios asi
como respecto de cualquier otra situacién que pueda incidir en el cumplimiento de las obligaciones de]
EMISOR bajo las Obligaciones Negociables que el REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS
VALORES razonablemente le requiera para el debido cumplimiento del encargo;

3.3.3. Toda aquella informacién y/o documentacién perigdica y permanente r~cesaria a efectos de
cumplir con disposiciones del Banco Central del Uruguay, requerimientos de las Bolsas y de los
Obligacionistas, asi como toda informacién respecto a los hechos relevantes que el EMISOR esté obligado
a divulgar al Banco Central del Uruguay, con el contenido, en la forma ¥ en la oportunidad que dispongan
la Ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores) con sus modificativas y concordantes, asi como sus normas
rc;glamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro.

3.4. Soportard los gastos razonables, debidamente justificados, que efectie el REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES en la proteccion de los derechos e intereses de los Obligacionistz;s
relacionados con las Obligaciones Negociables.

3.5. Abonard al REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES la remuneracion pactada
en este Contrato, en las condiciones establecidas en el mismo. #
CUARTO: No identificacién de los Obligacionistas. El REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE
LOS VALORES no estard obligado a proporcionar al EMISOR el nombre y domicilio de los

Obligacionistas que hayan adquirido las Obligaciones Negociables.

QUINTO: Entrega de documentacién a Obligacionistas. ElI REPRESENTANTE DE LOS TITULARES
DE LOS VALORES podri entregar a los posibles Obligacionistas copia del Prospecto y de este Contrato,

el Contrato de Fideicomiso de Garantia, el Contrato de Agente de Pago, el Contrato de Entidad Registrante,
el Documento de Emisién y toda otra documentacién en poder del REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES requerida por los reglamentos de las Bolsas o del Banco Central del
Uruguay.

SEXTO: Obligaciones del Representante de los Titulares de los Valores. El REPRESENTANTE DE
LOS TITULARES DE LOS VALORES asumird las siguientes obligaciones:

6.1. Controlar las suscripciones e integraciones efectuadas.
6.2. Asumir la representacién legal de los Obligacionistas, con el alcance previsto en el presente Contrato y

en el Contrato de Fideicomiso de Garanlia, Administracién y Pago.
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6.3. Brindar a los obligacionistas las informacién que éstos le soliciten respecto a las Obligaciones.

6.4. Defender los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas durante la vigencia del empréstito y
hasta su cancelacion total con el alcance previsto en el presente Contrato y en el Contrato de Fideicomiso
de Garantia, Administracién y Pago. Sin perjuicio de lo anterior, el REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES no asume ningtn tipo de compromiso o responsabilidad respecto del
repago del capital o intereses de las Obligac-:.iones Negociables por parte del EMISOR, siendo dicho aspecto

de exclusivo riesgo del Obligacionista.

SEPTIMO: Representacién y Defensa de los Derechos de los Oblisacionistas. El REPRESENTANTE
DE LOS TITULARES DE LOS VALORES podrd realizar, en nombre y representacién de los

Obligacionistas, los siguientes actos respecto del EMISOR:

7.1. Requerir al EMISOR la informacidn y/o documentacién referida en la cldusula 3.3 de este Contrato.
7.2. Defender los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas durante la vigencia de la Emisi6n y
hasta su cancelacién total de acuerdo con la ley.

7.3. Realizar aquellos actos que sean necesarios para conservar los derechos de los Obligacionistas,
inclusive las gestiones judiciales que se requieran para no perjudica: los mismos, sin rerjuicio de lo que la
Asamblea de Obligacionistas 0 las mayorias de Obligacionistas que correspondan en cada caso, puedan
oportunamente resolver.

7.4. Citar a la Asamblea de Obligacionistas en los casos que lo considere oportuno o conveniente para la
defensa de los intereses de €stos o cuando de acuerdo al presente Contrato corresponda, asi como dentro de
los 60 dias de recibida una solicitud por parte de Obligacionistas que representen al menos el 25% del total
del capital adeudado y/o por parte del EMISOR.

7.5. Ejecutar, en nombre de los Obligacionistas los actos juridicos que disponga la Asamblea de
Obligacionistas o las mayorias de Obligacionistas que correspondan, sin perjuicio de la facultad del
Representante de los Titulares de los Valores de negarse a cumplir dicha resolucién, de conformidad con to
establecido en el Documento de Emision.

7.6. Las facultades del REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES establecidas en
esta clausula son sin perjuicio de todas las otras que se establezcan en este contrato, en el Documento de
Emision de las Obligaciones Negociables, en el Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracién y

Pago o en cualquier otra documentacidén relacionada con esta Emisién.

OCTAVO: Exoneracién de Responsabilidad, Indemnidad y No conflicto de intereses:

8.1. Desde ya los Obligacionistas y el EMISOR exoneran de responsabilidad y mantendrdn indemne al
Representante de los Titulares de los Valores por los resultados de su gestién, asi como por la realizacién
de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los Obligacionistas, salvo los casos de dolo o
culpa grave (articulo 464, ley N° 16.060).

8.2. El REPRESENTANTE DE LOS TILFULARES DE LOS VALORES no es responsable por el

contenido y alcance del Prospecto Tnformativo ni del Documento de Emisién de las Obligaciones
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Negociables. El Representante de los Titulares de los Valores no cumplird ninguna instruccién, orden o
resolucién de los Obligacionistas, conforme a lo dispuesto en este Contrato si no se le adelantan los fondos
o sc le proporcionan las garantias suficientes para cubrir todos los gastos, tributos y responsabilidades que
deba asumir.

8.3. El REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES actuando a nombre propio y en
representacion de los Obligacionistas podrd en cualquier momento acordar y otorgar con el EMISOR las
modificaciones al presente Contrato de Representante de los Titulares de los Valores que estime pertinente,
con alguno o algunos de los siguientes propdsitos:

8.3.1. Agregar obligaciones o restr‘icciones o declaraciones del EMISOR que sirvan de proteccion
adicional a los Obligacionistas;

8.3.2. Aclarar cualquier ambigiiedad o disposicién dudosa contenida en este Contrato, sus
modificaciones o en los documentos de emisidn;

8.3.3. Modificar cualquier disposicion del presente Contrato de cardcter formal o técnico que, a su
juicio, no resulte perjudicial para los intereses de los Obligacionistas o para corregir un error manifiesto.
Toda modificacién deberd ser inmediatamente comunicada a las Bolsas en las cuales las Obligaciones
Negociables coticen, al Banco Central del Uruguay y a los Obligacionistas (a éstos mediante publicacién en
dos diarios de amplia circulacién en la capital, por tres dias consecutivos indicando que existe
documentacién a su disposicién. La publicacién no indicard ni su contenido ni alcance).

8.4. El REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES podra adquirir Obligaciones para
st 0 para clientes o recibirlas en prenda con todos 16s derechos que le correspondan y podra realizar todo

tipo de operaciones financieras o comerciales con el EMISOR, sin restriccién alguna.

NOVENO: Rescision Unilateral. Renuncia y Designacién de Nuevo Representante de los Titulares de

los Valores. .

9.1. EI REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES podri renunciar a su calidad de
Representante de los Titulares de los Valores de la Emisién y rescindir el presente Contrato por su sola
voluntad, sin necesidad de expresién de causa alguna, en cualquier momento, debiendo comunicar tal
decision a los Obligacionistas (en dos diarios de amplia circulacién en la capital, por tres dias corridos) y al
EMISOR, con al menos 90 dias corridos de anticipacién. La renuncia y rescision no dara derecho al
EMISOR para reclamar la devolucién de suma alguna que hubiere abonado al REPRESENTANTE DE
LOS TITULARES DE LOS VALORES como retribucién por sus servicios prestados de acuerdo a lo
pactado en este Contrato, excepto en lo que refiere a la devolucién de la retribucién del dltimo afio, que
hubiera percibido por adelantado, respecto de la cual el REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE
LOS VALORES podrd retener aquella porcién de la misma a prorrata del periodo del afio en que sus
servicios se prestaron, suma que deberd estar integrada conjuntamente con el otorgamiento de la rescisidn.
9.2. Comunicada la renuncia del REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES, éste
convocard una Asamblea de Obligacionistas dentro de los 30 dias corridos de la notificacién al EMISOR de

su renuncia, la que deberd designar de acuerdo a las mayorias exigidas, al nuevo Representante de los
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Titulares de los Valores, el que deberd aceptar dentro de los 15 dias corridos siguientes a la resolucién de

cada asamblea. Si la asamblea no designara nuevo Representante de los Titulares de los Valores o

. designado éste no aceptase en los plazos establecidos, lo podra designar el Emisor dentro de los 45 dias

corridos de celebrada la Asamblea respectiva, notificindoselo al Banco Central del Uruguay. Si el
EMISOR no lo hiciera dentro del plazo sefialado, cualquier Obligacionista o el propio REPRESENTANTE
DE LOS TITULARES DE LOS VALORES podrd solicitar al juez competente que designe al
Representante de los Titulares de los Valores sustituto, cesando las responsabilidades  del
REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES cuando la solicitud se haya formulado al
tribunal correspondiente.

9.3. El REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES no estard obligado a explicitar los
motivos de su renuncia ni serd responsable de la misma bajo ningiin concepto. Tampoco serd responsable

por la no aceptacion de la calidad de Representante de los Titulares de los Valores por parte de un tercero.

DECIMO: Actuacién de Obligacionistas..

10.1. Las disposiciones relativas a la actuacién de los Obligacionistas, a las Asambleas de Obligacionistas,
a su competencia y reglamentacién, y a las resoluciones que obligan a todos los Obligacionistas se
establecen en el Documento de Emisién.

10.2. Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacin, instruccién, noticia, consentimiento, decisién u otra
accion establecida en este contrato o en el Documento de Emisién como correspondiente a los
Obligacionistas o a determinadas mayorias de Obligacionistas, deberd ser adoptada en Asamblea de
Obligacionistas, en las condiciones establecidas en el Documento de Emisién y comunicada al
Representante de los Titulares de los Valores en forma fehaciente.

10.3. Por resolucion adoptada por una mayoria de Obligacionistas que representen mds del 75% (setenta y
cinco por ciento) del total del monto del capital adeudado por la Emisién de las ONs al momento de que se
trate, se podrd acordar con el Emisor: (i) la sustitucién del Agente Representante de los Obligacionistas, es
decir, BVM; (ii) modificaciones en los términos y condiciones de la Emisién en los siguientes términos: a)
el otorgamiento de quitas o esperas de capital o intereses o de cualquier otro monto adeudado por las
Obligaciones Negociables; b) modificaciones en las fechas de pago en beneficio del Emisor; ¢) cambios en
la moneda de pago; d) modificaciones en las tasas ae interés o forma de pago de intereses en beneficio del
Emisor; ¢) reduccion del porcentaje requerido para conformar una mayoria o reduccion de los quérum para
sesionar requeridos en cualquier Asamblea de Titulares de las Obligaciones Negociables; f) saneamiento de

Situaciones de Incumplimiento con cardcter retroactivo

UNDECIMO: Retribucién del REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE L.OS VALORES. ]’El
EMISOR se obliga a abonar a J]a BVM por los servicios que ésta prestard en virtud del presente.contrato
como REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES y por los servicios que prestard
como ENTIDAD REGISTRANTE y por los servicios que prestard como AGENTE de PAGO de Ia
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EMISION, la suma de US$S 5.500 (dolares americanos cinco mil quinientos) anuales més el Impuesto al

Valor Agregado. El referido importe se pagard al momento de realizar la emisién.

DECIMO SEGUNDO: Gastos y Tributos. _
12.1. Serd de cargo del EMISOR todos los gastos razonables derivados de la celebracién de asambleas de

Obligacionistas asi como los tributos presentes o futuros que graven la emision de obligaciones o su
ejecucion, quedando excluidos de dicha obligacion los tributos que graven la retribucién percibida por el
REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES. )

12.2. El EMISOR garantiza y se obliga ante el REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS
VALORES a reembolsarlo y mantenerlo indemne por todo gasto, costo, honorarios profesionales, tributo o
indemnizaci6n, debidamente justificados, que deba incurrir en cumplimiento de lo pactado, que sea legal o
contractualmente imputable al Emisor, o para las gestiones extrajudiciales o la ejecucién judicial de las
‘obligaciones del EMISOR bajo este Contrato o de los respectivos Documentos de Emisién de las

Obligaciones Negociables.

DECIMO TERCERO: Plazo y Vigencia del Contrato.

13.1. El presente contrato tendrd la misma duracién y finalizari en igual forma y por iguales causales que la

EMISION, como consta en el Documento de Emisién, cldusula 2* numeral 4. Sin perjuicio de ello, todas las
obligaciones que asume la BVM como ENTIDAD REGISTRANTE y AGENTE DE PAGO, cesardn
indefectiblemente (60) sesenta dias después del vencimiento de la dltima amortizacién de capital tal como

lo prevé el Documento de Emisién.

13.2. El presente contrato entrard en vigencia una vez autorizada la emisién de las Oblizaciones

Negociables por parte del Banco Central del Uruguay.

DECIMO CUARTO: Ley v Jurisdiccién Aplicable. Este Contrato se regirdi en su totalidad y

exclusivamente por las leyes de la Repiblica Oriental del Uruguay, siendo competentes los tribunales

ordinarios de la cuidad de Montevideo.

DECIMO QUINTO: Disposiciones Generales.

15.1. Modificaciones del acuerdo: Cualquier modificacién al presente contrato serd vélida siempre que

sea acordada por las partes en forma escrita.

15.2. Totalidad del Acuerdo: El alcance, sentido e interpretacién de este contrato deberd realizarse
teniendo en cuenta la finalidad del mismo. Queda expresamente estipulado, a todos los efectos de este
contrato, que ningin acto, omisién, retardo o el simple transcurso del tiempo, habrd de interpretarse o
valdrd como renuncia o desistimiento de los derechos y acciones que confiere este contrato al Cesionario.
15.3. Mora Automaitica: En el presente documento se establece la mora automatica de pleno derecho sin
necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial de clase alguna, por el solo vencimiento de los términos

acordados para el cumplimiento de cualquicra de las obligaciones que asume por el presente.
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15.4. Domicilios: A todos los efectos de este contrato, las partes constituyen domicilio, en el denunciado en
la comparecencia.

15.5. Notificaciones: Cualquier aviso, comunicacién, autorizacién, notificacién e instruccién deberd
efectuarse por escrito o por telegrama colacionando con acuse de recibo. Solo se consideraran

fehacientemente notificados si han sido enviadas a través de los medios descriptos.

En serial de conformidad se firman 5 (cinco) ejemplares de un mismo tenor en el lugar y fecha indicados en

la comparecencia.

Por ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A. (EMISOR): (T\
Firma: J ﬁ/\‘/%f Firma:

=+, ’ |
Aclaracién; 10 /Z Aclaracién: éf!;ja—, A Uiﬁ 'CD‘(Y‘ (

Por Bolsa de Valores de Montevideo (REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS

VALORES): %t
. l ’/@t{y \)
// ’Z//fy /1 - / m;’/ \
Firma: Atlf Firma: L~ \
e { S
2 P e ey (| 7 4
Aclaracién: PORLo S, TIOML Aclaracién: / ‘J’OL“LD A l’“” SV
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ADRANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CERTIFICO QUE: 1) Las firmas que
lucen en el CONTRATO DE REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS
VALORES entre “Aluminios del Uruguay S.A” y “Bolsa de Valores de
Montevideo Sociedad Anénima en formaciéon” que antecede, son auténticas,
fueron puestas en mi presencia y perienecen a las personas habiles y de mi
conocimiento a) Jorge Luis Soler Piola, oriental, mayor de edad, cédula de identidad
nimero 1.141.686-6 y b) Fernando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad, cédula
de identidad nimero 1.349.056-7 en calidad de mandatarios y en nombre y
representacion de “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” la cual es persona juridica
habil y. legalmente constituida, con domicilio en esta ciudad en la calle Ramén
Marquez 3222 de esta ciudad, previa lectura que del documento que antecede les
hice, asi los otorgaron y suscribieron ante mi. i) “ALUMINIOS DEL URUGUAY
S.A” es persona juridica habil, vigente y legalmente constituida en Montevideo el 27
de julio de 1935, bajo la denominacion de “Elaboracion General de Aluminios y
Metales Sociedad Andnima”, (E.G.AM. S.A) é inscripta en el Registro de Contratos
a cargo del Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 6to Turno, el 20 de
setiembre siguiente con el nimero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho
constitucion fue publicada en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario
El Pueblo el 1 de octubre de 1935. Posteriormente se realizaron las siguientes
modificaciones del Estatutos: 1) Por acta nimero 7 de . Asamblea Ge—neral
Extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 19 de marzo &e 1942 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad lo cual fue aprobado por él Ministerio de
Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto en el Registro Publico de Comercio

con el numero 64 al folic 246 vuelto del tomo 5 del libro de Contratos, afio 1942, la

cual se publico en el Diario Oficial el 31de octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el
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23 de octubre de 1942. 2) Por acta niimero 7 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo el 28 de noviembre de 1949 se resolvid
aumentar el capital de la sociedad aprobado por el Ministerio de Hacienda el 18 de
enero de 1950, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 27 al folio
216 vuelto del tomo 1 del libro de Contratos, afio 1950, publicada en el Diario Oficial
el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espariol el 21 de marzo de 1950. 3) Por acta
de Asambiea General Exiraordinaria celebrada ¢n Montevideo el 2 de febrero de
19581 se resolvid aumentar el capital de la sociedad y reformar el articulo 44 del
mismo, lo cuai fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 24 de abril de 1951,
inscripta.en el Registro Publico de Comercio con el nimero 33 al folio 1893 vuelto
del libro numero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el 8 de agosto de
1951 y en el Diario Espariol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta nimero 20 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 1 de
agosto de 1952 se resolvi6 aumentar el capital de la sociedad aprobado por el

Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscripta en el Registro Publico

.. Papa! Motariaj
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de Comercio con el nimero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos, afio 1953. Dicho _.{;Uy

aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en el Diario Espariol
el 21 de abril de 1953. 5) Por acta nimero 24 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en Montevideo ei ocho ~ de noviembre de 1955 se
resolvié entre ofros puntos aumentar el capital de la sociedad, lo cual fue aprobado
por el Ministerio de Hacienda e! 7 de febrero de 1956, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos, afio 1956. Dicha
reforma fue publicada en el Diaric Oficial el 7 de abril de 1956 y en el Diario Espaiiol
el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados estatutc;s

modificandose su denominacion la que pasé a ser la de “Aluminio del Uruguay
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Sociedad Anénima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 30 de
jul'io de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el Diario Oficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta
nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 9 de-a]ori! de 1959 se resolvio reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Pdblico de Comercio con el nimero 378 al folio 1707 del libro 2 de
.I..-'.statut.os, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta nimero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
:'agosto de 1960 se resolvié' reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el niimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta
Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos
cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
Andnima”, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en autos caratulados "Aluminio del Uruguay' Sociedad Andénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 nimero 404, por auto nimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el

10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espariol” el 24 de noviembre de 1967. 10)



Por acta nimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio
de 1970, inscripta en el Registro Pliblico de Comercio con el nimero 418 al folio
2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial
el 9 de setierﬁﬁré de 1970 y en “El Diario Espariol” 18 de setiembre de 1970. 11) Por
ac'té'm}r;i‘ero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvi6 modificar los estatutos el cual fue
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el
27 de noviembre de 1974, iﬁscripta en el Registro Publico de Comercio con el
nimero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, afio 1974, publicada en el Diario
Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espafiol el 27 de diciembre de
1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marze de 1978 se
reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto numero 13172 de 20 de
setiemb;e de 1978 dictada en a‘utos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL
URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha V/440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 490 del libro 3 de Estatutos,
afio 1978 y legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta numero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
ggosto de 1981 se resolvié reformar los estatutos la cual fue aprohada por el
Juzgado Letrado de Primara Instancia en lo Civil de Tercer Turnc el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Piiblico de Comercioc con el nimero 37 al folio 181 del

libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforima se publico en el Diario Oficial el 11 de
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marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya <-:.-I 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
namero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril de 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro P.Oblico de Comercio con el numero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue pubiicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de Ié Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.ipscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 47, folio 555 al fotio 580v Libro 3 afio 1990, pﬁblicada
en la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el ‘H de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de j_unio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por ia inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
numero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vuelto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992 y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta nimero 78 de Asamblea General
extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
resolvid aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta en el Registro con el
ntmero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
Segun acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anbnima" resolvio modificar el articulo

primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacion de dicha sociedad



" “por a de “ALUMINIO DEL URUGUAY-SOCIEDAD ANONIMA” habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobacién de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacion el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacién fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de junio de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el nimero
1581 folio 1701 libro 1 afic 1998 y publicada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998

y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General

Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue

inscripta en el Registro correspondiente con el nimero 3348 ario 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el RegistAro
correspondiénte con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periédico Profesional y en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
“Alqminio del Uruguay Sociedad Anénima” en la cual se resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Ia cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacién el 2 de diciembre de 2004, ia cual fue inscripta
en el Registro correspondiente con el nimero 10062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periddico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de

2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anénima” resolvié reformar e! Estatuto

1

8&&‘-}9 consuinreas

. Pape! Notarial

HR.eh3

SeﬂaYC.;... N2

ADRIANA PERD
ESCRIBANA




PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

ENTA
Q\l\ \ e Oy,
- iz ¢

[
)

- Fd N° 538939

REP,
; i
./(.

| ' RMU
Esc Y
ESC. ADRIANA PERMUY GONZALEZ - 13849/1 RiBANA

Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espariol el 23 de mayo de 2007. Segln surge del
articulo decimo cuarto devdichos estatutos representan validamente a la sociedad el
presidehte ylo vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra

vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General ' Ordinaria de

“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eligié el mismo Directorio: fitulares: a) Raul Papa Molina,

cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad namero 1.141.686-6, c) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la
cedula de identidad nimero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel
~ Sattamino, cédula de identidad numero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,
cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y ¢) Roberto Puiiales, cédula de ldentidad
nimero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designo
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad nimero
. 1.569.857-1, y sindico suplente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
numero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el 28

de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a Radl

Papa Molina, Cédula de Identidad NGimero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE: Jorge
Luis Soler Piola, cédula de identidad nimero 1.141.686-6, ambos orientales y
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo. Ill) “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplio “con lo dispuesto por la Ley 17.904 segun escritura de

Declaraioria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana



inscripta en el registro corréspondiente con el nimero 105852. La referida
sociedad se encuentra vigente en todos sus términos. IV) “ALUMINIOS DEL
URUGUAY S.A" se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la
Direccion General Impositiva con el Ntiimero 210002490013 y su domicilio es en la

calle Ramon Marquez 3222 de la ciudad de Montevideo. V) Los sefiores Jorge Luis

Soler Piola y Fernando Galup Carsillo, acreditan la representacion que invoca

ARANCEL OFiCIAL

segln primera copia de Mandato General de Disposicion, Administracion i Aticuio: &, ...

Horcwario: & V228

Afectacion otorgada por “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” el 22| ttnt. Not:  § o

de abril de 2010, autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades
suficientes para este otorgamiento. VI) Los sefiores Fernando Galup, Jorge Soler,
votaron en las elecciones nacionales de noviembre de 2014, segun constancia que
tengo a la vista. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada, y para su
presentacion ante quien corresponda, extiendo el presente, que selio, signo y firmo,

en la ciudad de Montevideo, el dieciocho de junio dos mil quince.
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MARTA BEATRIZ VERA IZETA, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO QUE:

I) Las firmas que lucen en el documento privado de “Contrato de Representante de los

titulares de los Valores” como pertenecientes a los representantes de Bolsa de Valores
de Montevideo Sociedad An6nima en Formacién (en transformacién de Asociacion
Civil en Sociedad An6énima) y que precede a esta certificacién notarial, son guténﬁcas y
pertenecen a las siguientes personas hdbiles y de mi conocimiento: el éeﬁor Pablo
Sitjar Pizzorne quien 'es oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad
nimero 1.573.700-4 actuando en nombre y representacion de “Renmax Corredor

de Bolsa Seciedad Anénima”, persona juridica vigente e inscripta en el Registro

Unico Tributario con el niimero 21.337488.0012; y el sefior Jorge Davison Curbelo

quien es oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad nimero 1.250.950-1

actuando en nombre y representacién de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa

Sociedad Amémima”, persona juridica vigente e inscripta en el Registro Unico

Tributario con el mimero 21.537008.0018. Previa lectura que del documento

precedente les hice, lo otorgaren y suscribieron en sus respectivas calidades de
Presidente y Secretario del Directorio Interine y em nombre y representaciéon de

transformacion de Asociacién Civil en Sociedad Anénima). I) BOLSA DE

VALORES DE MONTEVIDEO SOCIEDAD ANONIMA EN FORMACION (en

transformacién de Asociacién Civil en Sociedad Anénima) funciond como una

Asociacién Civil hasta el dia 31 de marzo del corriente afio 2014 -fecha en la que

terminé de sesionar la Asamblea General Extraordinaria que resolvié la
Transformacién de Asociacién Civil en Sociedad Anénima-, su personeria se encuentra
vigente, esta inscripta en el Registro Unico Tributario con el Numero 21.132244.0015 y

tiene su domicilio en Montevideo con Sede en la calle Misiones niimero 1400. III) De




acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 43 y siguientes de los Estatutos Sociales y el
Atticulo 861 de la Ley 18.719, el Consejo Directivo de la Asociacion Civil Bolsa de
Vaioref‘; de Montevideo convocé a los sefiores Asociados para la Asamblea General
Extraordinaria a realizarse en el local social el dia 11 de diciembre de 2013
(convocatoria publicada en los diarios: “Di‘ario Oficial” y “La Diaria” los dias 22, 25 y
26 de Noviembre del afio 2013) la que efectivamente sesioné ese dia y habiéndose
votade un cuarto intermedio, el mismo fue levantado el dia 31 de marzo de 2014. Dei
Acta de Asamblea antes referida que he tenido a la vista surge que fue aprobada Ia
Transformacion de la Bolsa de Valores de Montevideo de Asociacién Civil en Sociedad

Ano6nima, asi como también fue aprobado el proyecto de Estatuto de la Bolsa de

Valores de Montevideo Sociedad Anénima, el que se encuentra sujeto a aprobacion de

la_Auditoria Interna de la Nacion al dia de hoy. IV) Del Articulo 865 de la Ley 18.719

surge que las operaciones que realicen las asociaciones civiles a partir del acuerdo de

transformacion se imputardn vy se consideraran realizadas por las sociedades anonimas

resultantes del proceso de transformacién. V) Del articulo 42 de los Estatutos de

Bolsa de Valores de Montevido Sociedad Anénima emn Formacién, surge que
mientras se tramite la transformacién actuard como Directorio interine el Consejo

Directive de la Asociaciéon Civil y la_representaciom legai de la Sociedad en

formacién sers ejercida por des directores interinos actuando conjuntamente. VI)
De las Actas del Directorio Interino de fecha 2 de abril de 2014 v 11 de junio de 2614

que he tenido a la vista, surge Ia integracidén del Directorio Interino de Bolsa de Valores

de Montevideo Sociedad Andnima en Formacion (en transformacion de asociacion civil

en sociedad anénima) habiendo sido designado en el cargo de Presidente: “RENMAX

CORREDOR DE BOLSA S.A.”, persona juridica vigente, inscripta en el Registro

Unico Tributario con el mimero 21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo
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Sitjar Pizzorno, oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad nmimero

1.573.700-4 y_en el cargo de Secretario: “JORGE DAVISON & CiA. SOCIEDAD DE

BOLSA S.A.”, persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con

el niimero 21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental,

mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad mimero 1.250.950-1. Ambos

Directores contintian en el ejercicio de sus respectivos cargos en el Directorio Interino

al dia de hoy. VII) He tenido a Ia vista los Estatutes de “Renmax Corredor _de

Bolsa S.A.” que se constituyd bajo el nombre dé “Renmax Sociedad de Bolsa S.A.”
segin documento privado de fecha 14 de setiembre de 1995, cuyas firmas certific6 el
Escribﬁno Valentin Katz Elberi, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacién el dia 19 de octubre de 1995, protocolizados por el referido Escribano el 30 de
octubre de 1995, inscriptos en el Registro Publico y General de Comercio el 21 de
diciembre de 1995 con el nimero 2521 al folio 2785. del Libro 2 de Estatutos y
publicado un extracto de los mismos en los diarios: “El Mirador Mercantil” el 8 de
enero de 1996 y “Diario Oficial” el 11 de encro de 1996. Segun surge de Acta de.
Asamblea General Extraordinaria de fecha 24 de agosto de 2010 se resolvi6é reformar
1os articulos primero y segundo de los Estatutos de la Sociedad, Reforma aprobada por
la Auditoria Interna de la Nacién el dia 11 de noviembre de 2010, protocolizada el dia
25 de noviembre de 2010, inscripta en el Registro de Personas -Juridicas, Seccién
Comercio ¢l dia 6 de diciembre de 2010 con el Nimero 17.700 v publicado un extracto .

de la misma en los diario; “Periédico Montevideo Judicial” y “Diario Oficial” el dia 17

de diciembre de 2010. Del Poder Especial otorgado en documento privado con

" certificacion notarial de firmas del Escribano Gonzalo Del Campo el dia 24 de febrero

del afio 2011 y protocolizado por dicho Escribano ese mismo dia que he tenido a la

vista, surge que la Sociedad Renmax Corredor de Bolsa S.A. autorizd al sefior Pablo




Sitjar Pizzorno a representar a la Sociedad en el Consejo Directivo de Bolsa de Valores

de Montevideo (actuando hoy como Directorio Interino) con facultades suficientes para

ello_-Poder otorgado en cumplimiento de lo resuelto en sesiéon de Directorio de la
Sociedad segiin Acta de fecha 23 de febrero de 2011-, estando vigente dicho Poder al

dia_de hoy. También he tenido a la vista la Declaratoria dando cumplimiento con la
Ley 17.904 autorizada en Escritura Piblica el dia 15 de mayo de 2014 por el Escribano
Gonzalo del Campo y cuya Primera Copia fue inscripta en el Registro de Personas
Juridicas, Seccion Comercio el dia 16 de mayo de 2014 con el Numero 5834. VIII) He

tenido a la vista los Estatutes de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”

que se constituyé por Acta de fecha 15 de mayo de 2006 cuyas firmas certificé la
Escrlbana Esthel Rozaner, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacién el 21 de agosto de 2006, protocolizados por la referida Escribana el 22 de
agosto de 2006, inscriptos en el Registro de Perscnas Juridicas, Seccién Comercio el 29
de agosto de 2006 con el Niumero 14.433 y publicado un extracto de los mismos en
“Diario Oficial” el 5 de setiembre de 2006 y “Periédico Profesional” el 31 de agosto de

2006. Surge de los Estatutos que el Administrador o el Directorio a través del

Presidente o el Vicepresidente indistintamente o dos Directores cualesquiera actuando

conjuntamente representaran a la Sociedad; v de la documentacién que he tenido a la.

vista surge que ¢l Presidente del Directorio al dia de hoy es el sefior Jorge César_

Davison Curbelo v que fue designado para integrar el Directorio Interino de Bolsa de

Valores de Montevideo S.A. en Transformacién en nombre y representacion de “Jorge

Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”. Tambiéa he tenido a la vista la Declaratoria

dando cumplimiento con la Ley 17904 autorizada en Escritura Piblica el 13 de octubre
de 2006 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccién Comercio el 20 de

octubre de 2006 con el Numero 19.496. IX) Las dos Sociedades Anénimas que
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representan a Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anénima en Formacién (en
transformacion de asociacién civil en sociedad anénima) tienen acciones nominativas
désde su constitucién de acuerdo a lo preceptuado por la Ley de Mercado de Valores,
no siendo en consecuencia de recibo controlar el cumplimiento de lo edictado por la

Ley 18.930 y por el Decreto 247/2012. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte

interesada y para ser presentado ante Banco Central del Uruguay y ante quien

corresponda, extiendo el presente en tres Papeles Notariales de Actuacién de la Serie

Fb del niimero ochocientos sesenta y siete mil quinientos noventa y cinco al nimero

ochocientos sesenta y siete mil quinientos noventa y siete inclusive; que sello, signo y

firmo en la ciudad de Montevideo el dia dieciocho de junio del afio dos mil quince.
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MODIFICACION CONTRATO de REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE
LOS VALORES.

En Montevideo, el dia 04 de agosto de 2015, entre: I_Por una parte: ALUMINIOS DEL URUGLIAY
S.A., (en adelante el EMISOR), RUT 210 002 490 013, con domicilio legal en la calle Ramén Marquez

3222 de esta ciudad, representada por su Vice-Presidente el Sr. Jorge Soler Piola, cédula de identidad
1.141.686-6 y el Sr. Fernando Galup, cédula de identidad 1.349.056-7, en calidad de apoderados; y I

Por otra parte: Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Andnima en formacion (en transformacion de

asociacion civil en sociedad andnima), en adelante BVM, representada en este acto por su Presidente:

Renmax Corredor de Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el
nimero 21.337488.0012 y representada por el sefior I;ablo Sitjar Pizzorno, oriental, mayor de edad y
titular de la Cédula de Identidad nimero 1.573.700-4 y por su Secretario: Jorge Davison & Cia. Sociedad
de Bolsa S.A., persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero
21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de edad y titular de la
Cédula de Identidad nimero 1.250.950-1; convienen de mutuo acuerdo en modificar el Contrato de
REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES de la EMISION:

PRIMERO: ANTECEDENTES. 1.1 Con fecha 18 de junio del 2015 las partes aqui presentes

suscribieron el Contrato de Representante de los Titulares de los Valores de la Emisién que tuviera a la
BVM cc.no Entidad Representante, segun los términos y condiciones alli establecidos. 1.2 Con fecha 22
de junio de 2015 el Emisor solicito al Banco Central del Uruguay una autorizacién para realizar oferta
publica de valores, al amparo de lo establecido por la ley 18.62-7 y demés normativa aplicable. 1.3 Con
fecha 8 de Julio de 2015 el Banco Central del Uruguay observo la solicitud antes referida en algunos
aspectos, alguno de los cuales referian al contrato de Representante de los Titulares de los Valores. '

SEGUNDO: MODIFICACIONES AL CONTRATO DE REPRESENTANTE DE LOS VALORES.

2.1. Las Partes acuerdan modificar las siguientes clausulas al contrato, las que quedaran regidas por lo

que aqui se establece.

2.2. Cldusula 8.3 se sustituira por la que se establece a continuacion: 8.3, Para modificar cualquiera de las

clausulas de la presente Emision se requiere el consentimiento del Emisor conjuntamente con una
resolucion de la Asamblea adoptada en tal sentido por Obligacionistas que representen mas del setenta y
cinco por ciento (75%) del capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables, a la fecha de dicha
resolucion, incluso en los casos que la modificacion sea con alguno o algunos de los siguientes
propositos:

8.3.1. Agregar obligaciones o restricciones o declaraciones del EMISOR que sirvan de
proteccion adicional a los Obligacionistas;

8.3.2. Aclarar cualquier ambigiiedad o disposicion dudosa contenida en este Contrato, sus
modificaciones o en los documentos de emision;

8.3.3. Modificar cualquier disposicion del presente Contrato de cardcter formal o técnico que, a
su juicio, no resulte perjudicial para los intereses de los Obligacionistas o para corregir un error
manifiesto. Toda modificacion debera ser inmediatamente comunicada a las Bolsas en las cuales las

Obligaciones Negociables coticen, al Banco Central del Uruguay y a los Obligacionistas (a éstos
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mediante publicacion en dos diarios de.amplia circulacién en la capital, por tres dias consecutivos
indicando que existe documentacion a su disposiciéon, La publicacion no indicard ni su contenido ni
alcance). '

2.3. Clausula 8.4 se sustituira por la que se establece a continuacion: 8.4 El REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES podra adquirir Obligaciones para si o para clientes o recibirlas en

prenda con todos los derechos que le correspondan y podré realizar todo tipo de operaciones financieras o

comercaaies con el EMISOR, debiendo abstenerse de realizar operaciones en que exista un interés
mvolucrado que, real o potencialmente, se contraponga al interés de los tenedores de los valores.
TERCERO: NO MODIFICACION DE LAS RESTANTES CLAUSULAS DEL CONTRATO DE

REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES: Las Partes establecen que en todo

lo no modificado por medio del presente, regira el Contrato de Representante de los Titulares de los
Valores en su version de fecha 18 de Junio de 2015.

Y PARA CONSTANCIA SE FIRMAN DOS EJEMPLARES DEL MISMO TENOR EN EL LUGAR Y
FECHA ARRIBA INDICADOS.

Por ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A.:

o

&// e {’X /_ o
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Por Bolsa de Valores de Montevideo en Formacién (sociedad civil en transformacién a sociedad

anéninia):
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ADRIANA PERMUY ESCRIBANA PUBLICA CE:'RTIFICO QUE: ) Las firmas que
lucen en MODIFICACION DE CONTRATO DE REPRESENTANTE DE LOS
TITULARES DE LOS VALORES entre “Aluminios del Uruguay S.A” y “Bolsa
de Valores de Montevideo Sociedad Andnima en formacion” que antecede, son
auténticas, fueron puestas en mi presencia y pertenecen a las personas habiles y de
mi conocimiento a) Jorge Luis Soler Piola, oriental, mayor de edad, cédula de
identidad nimero 1.141.686-6 y b) Fernando Galup Carsillo, oriental, mayor de edad,
cedula de identidad nimero 1.349.056-7 en calidad de mandatarios y en nombre y
representacion de “ALUMINIOS DEL URUGUAY S.A” la cual es persona juridica
habil y legalmente constituida, con domicilio Ven esta ciudad en Ié calle Ramoén
Marquez 3222 de esta ciudad, previa lectura que del documento que antecede les
hice, asi los otorgaron y suscribieron ante mi. 1) “ALUMINIOS DEL URUGUAY
S.A” es persona juridica habil, vigente y legalmente constituida en Montevideo el 27
de julio de 1935, bajo la denominacién de “Elaboracion General de Aluminios y
Metales Sociedad Andnima”, (E.G.A.M. S.A) e inscripta en el Registro de Contratos
a cérgo del Juzgado Lejrado de Primera Instancia en lo Civil de 6to Tu’mo, el 20 de
setiembre siguiente con el nimero 10 al folio 79 vuelto y siguientes, Tomo 3. Dicho
constitucion fue publicada en el Diario Oficial el 1 de octubre de 1935 y en el Diario
El Pueblo el 1 de octubre de 1935. Posteriormente se realizaron las siguientes
modificaciones del Estatutos: 1) Por acta numero 7 de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 19 de marzo de 1942 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad lo cual fue .aprobado por el Ministerio de
Hacienda el 21 de agosto de 1942, e inscripto en el Registro Publico de Comercio
con el niumero 64 al folio 246 vuelto del tomo 5 del libro de Contratos, afio 1942, la

cual se publico en el Diario Oficial el 31de octubre de 1942 y en el Diario Espafiol el



23 de octubre de 1942. 2) Por acta nimero 7 de Asamblea General extraordinaria de
Acci‘onistas celebrada en Montevideo el 28 de noviembre de 1949 ce resolvio
aumentar el capital de la sociedad aprobado por el Ministerio de Hacienda el 18 de
enero dej 950, inscripta en el. Registro Publico de Comercio con el niumero 27 al folio
216 vuelto del tomo 1 del libro de Contvratos, afio 1950, publicada en el Diario Oficial
el 23 de marzo de 1950 y en el Diario Espafiol el 21 de marzo de 1950. 3) Por acta
de Asamblea General Extraordinaria celebrada en Montevideo el 2 de febrero de
1951 se resolvi6 aumentar el capital de la sociedad y reformar el articulo 44 del
mismo, lo cual fue aprobado por el Ministerio de Hacienda el 24 de abril de 1951,

inscripta en el Registro Publico de Comercio con el niimero 33 al folio 1893 vuelto

del libro nimero 35 de Estatutos, publicada en el Diario Oficial el 8 de agosto de

1951 y en el Diario Espafiol el 21 de julio de 1951.- 4) Por acta ntimero 20 de

Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 1 de
agosto de f952 se resolvido aumentar el capital de la sociedad aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 22 de setiembre de 1952, inscrfpta en el Registro Publico
de Comercio con el numero 21 al folio 143 del libro 3 de Estatutos, afio 1953. Dicho
aumento fue publicado en Diario Oficial el 7 de mayo de 1953 y en el Diario Espafiol
el 21 de abril de 1953. 5) Por acta numero 24 de Asamblea General extraordinaria de
Accionistas celebrada en  Montevideo el ocho de noviembre de 1955 se
resolvio entre otros puntos aumentar el capital de la sociedad, lo cua! fue aprobado
pof el Ministerio de Hacienda el 7 de febrero de 1956, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el numero 41 al folio 238 del libro 1 de Estatutos, afio 1956. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 7 de abril de 1956 y en el Diario Espafiol
el 7 de abril de 1956. 6) Posteriormente se reformaron los citados estatutos

modificandose su denominacién la que pasé a ser la de “Aluminio del Uruguay
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Sociedad Andnima” por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 30 de
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julio de 1957, aprobada por el Ministerio de Hacienda el 23 de enero de 1958 e
inscripta en el Registro Publico y General de Comercio con el nimero 47 al folio 299
del libro 2 de Estatutos el 9 de abril de 1958, afio 1958, publicada en el Diario Oficial
el 17 de abril de 1958 y en la Gaceta Comercial el 17 de abril de 1958. 7) Por acta
nimero 32 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
‘. Montevideo el 9 de abril de 1959 se resolvio reformar los estatutos, lo cual fue
aprobado por el Ministerio de Hacienda el 26 de agosto de 1959, inscripto en el
Registro Publico de Comercio con el numero 378 al folio 1707 del libro 2 de
Estatufos, afio 1959, publicada dicha reforma en el Diario Oficial el 4 de diciembre de
1959, y en la Gaceta Comercial el 6 de noviembre de 1959. 8) Por acta nimero 34
de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 4 de
agosto de 1960 se resolvio reformar los estatutos el cual fue aprobado por el
Ministerio de Hacienda el 29 de diciembre de 1960, inscripta en el Registro Publico
de Comercio con el nimero 46 al folio 282 del libro 4 de Estatutos, afio 1961. Dicha
reforma fue publicada en el Diario Oficial el 6 de diciembre de 1961 y en la Gaceta
Comercial el 5 de setiembre de 1961.- 9) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de noviembre de 1966, se reformaron los mismos
" cambiando su denominacién por la de “Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad
Anonima®, reforma aprobada por el delegado Letrado de Primera Instancia en lo Civil
de Tercer Turno, en-autos caratulados “Aluminio del Uruguay Sociedad Anénima”
reforma de Estatutos Libro 70 folio 99 nimero 404, por auto nimero 5434 del 17 de
octubre de 1967, inscriptos en el Registro correspondiente con el nimero 388 folio
1716 del libro 1 de Estatutos afio 1967 y legalmente publicados en el Diario Oficial el

10 de noviembre de 1967 y en “El Diario Espafol” el 24 de noviembre de 1967. 10)




.1 Por acta nimero 45 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en Montevideo el 11 de diciembre de 1969 se reformaron los estatutos, lo cual
aprobado por el Juzgado Letrado de Primera Instancia de Tercer Turno el 27 de julio

de 1970, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el nimero 418 al folio

2049 del libro 1 de Estatutos, afio 1970, dicha reforma se publico en el Diario Oficial

el 9 de setiembre de 1970 y en “El Diario Espafiol” 18 de setiembre de 1970. 1) Por

acta numero 50 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en é
Montevideo el 26 de junio de 1973 se resolvié modificar los estatutos el cual fue _?g
aprobado por el Juzgado Letrado de Pj‘imera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el \ %%
27 de noviembre de 1974, inscripta en el Registro Publico de Comercio con el é

nimero 32 al folio 159 del libro 3 de Estatutos, aflo 1974, publicada en el Diario

i

Oficial el 24 de diciembre de 1974, y en el Diario Espafiol el 27 de diciembre de

1974. 12) Por acta de Asamblea Extraordinaria del 30 de marzo de 1978 se
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reformaron los estatutos de la sociedad lo cual fue aprobado por el Juzgado Letrado
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de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno por auto nimero 13172 de 20 de "‘Q -»i :?;
2 o«
setiembre de 1978 dictada en autos caratulados “ALCAN ALUMINIO DEL ,,%’ s =z

URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” Reforma de estatutos ficha \//440/78, inscriptos
en el Registro correspondiente con el nimero 89 al folio 480 del libro 3 de Estatutos,
ano 1978 y‘legalmente publicados en el Diario Oficial el 10 de noviembre de 1978 y
en la Justicia Uruguaya el 10 de noviembre de 1978. 13) Por acta nimero 60 de
Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 17 de
agosto de 1981 se resolvio reformar los estatutos la cual fue aprobada por el
Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de Tercer Turno el 1 de octubre de
1981, inscripto en el Registro Piblico de Comercio con el nimero 37 al folio 181 del

libro 1 de Estatutos, afio 1982. Dicha reforma se publicé en el Diario Oficial el 11 de
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marzo de 1982 y en la Justicia Uruguaya el 2 de marzo de 1982. 14) Por acta
gumero 69 de Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada en
Montevideo el 27 de abril dé 1987 se modificaron los estatutos ,aprobado por el
Juzgado de Paz Departamental de la Capital de Décimo Primer Turno, inscripta en el
Registro Pulblico de Comercio con el niumero 319 al folio 1797 del libro 3 de
Estatutos, afio 1987. Dicha reforma fue publicada en el Diario Oficial el 10 de mayo
de 1988 y en la Justicia Uruguaya, el 26 de octubre de 1987. 15) Por acta de
Asamblea General extraordinaria de fecha 28 de abril de 1989 se reformaron los
estatutos de la sociedad, lo cual fue aprobado por el Juzgado de Paz Departamental
de la Capital de Segundo Turno el 18 de diciembre de 1989.inscripta en el Registro
) correspondiente con el nimero 47, folio 555 al folio 580v Libro 3 afio 1990, publicada
g en.la Justicia Uruguaya el 3 de mayo de 1990 y en el Diario Oficial el 11 de mayo de
1990.- 16) Por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 15 de junio de 1992 se
reformaron los estatutos, lo cual fue aprobado por la inspeccion General de
Hacienda el 7 de setiembre de 1992 inscripta en el Registro correspondiente con el
% ntmero 1327 del folio 11242 al folio 11249 vustto del libro 2 de estatutos, afio 1992 y
legalmente publicada en la Hoja Judicial el 20 de noviembre de 1992y en el Diario
Oficial el 29 de diciembre de 1992. 17) Por acta niumero 78 de Asamblea General
extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo el 31 de mayo de 1993 se
resolvié aumentar el capital de la sociedad la cual fue inscripta e:n el Registro con el
numero 1530 folio 3781 libro 2, afio 1994.Dicho aumento fue publicado en la Hoja
Judicial el 21 de junio de 1993 y en el Diario Oficial el 23 de junio de 1993.- 18)
ﬂSegUn acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 19 de diciembre de 1997,
“Alcan Aluminio del Uruguay Sociedad Anonima” resolvio  modificar el articulo

primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad



por la de “ALUMINIO DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" habiéndose cumplido
todos los tramites legales para la aprobaciéon de la misma tal como surge del
testimonio expedido por la auditoria Interna de la Nacion el 21 de mayo de 1998,
dicha modificacion fue protocolizada por el Escribano Gustavo Berriel con fecha 12
de.jun]o de 1998, la que fue inscripta en el Registro correspondiente con el niumero
1581 folic; 1701 libro 1 afio 1998 y publ}cada en el Diario Oficial el 15 de julio de 1998
y la Hoja Judicial el 15 de julio de 1998. 19) Por Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 12 de abril de 2000 se aumento el capital de la sociedad y fue
inscripta en el Registro correspondiente con el numero 3348 afio 2001 y publicada
en el Diario Oficial el 30 de marzo de 2001 y la Hoja Judicial el 30 de marzo de 2001.
20) Por Acta de Asamblea General Extraordinaria del 10 de abril de 2003 se dejo sin
efecto el aumento de capital a $ 50. 000.000 resuelta en la asamblea referida
anteriormente y se resuelve modificar el Estatuto en el articulo 5 llevando el capital
autorizado a la suma de $ 15.130.000 la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 9011, afio 2004, lo cual fue publicado el 31 de marzo
de 2005 en el Periédico Profesional y ‘en el Diario Oficial el 4 de abril de 2005. 21)
Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de abril de 2004, de
*Aluminio del Uruguay Sociedad Anonima” en la cual se resolvié modificar el articulo
primero de los Estatutos Sociales, cambiando la denominacién de dicha sociedad
por la de “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” la cual fue aprobada
por la Auditoria Interna de la Nacion el 2 de diciembre de 2004, la cual fue inscripta
en el Registro correspondienie con el numero 1C062 afio 2004 y publicada en el
Diario Oficial el 24 de febrero de 2005 y en el Periédico Profesional el 1 de febrero
de 2005. 22) Por acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 18 de abril de

2007, de “Aluminios del Uruguay Sociedad Anonima” resolvié reformar el Estatuto
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Sociales por aumento de capital social, la cual fue inscripta en el Registro
correspondiente con el nimero 11812 afio 2007 y publicada en el Diario Oficial el 25
de mayo de 2007 y en el Diario Espariol el 23 de mayo de 2007. Segun surge del
articulo decimo cuarto de dichos estatutos representan validamente a la séciedad el
presidente y/o vicepresidente conjuntamente con otro Director, asi como la o las
personas que el Directorio por Acta determine. . La referida sociedad se encuentra
vigente en todos sus términos. Por acta de Asamblea General Ordinaria de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA” realizada en Montevideo el

28 de abril de 2015 se re eliéié el mismo Directorio: titulares: &) Raul Papa Molina,

cédula de identidad numero 981.588.2, b) Jorge Luis Soler Piola, cédula de

identidad numero 1.141.686-6, c¢) Eduardo Javier Ameglio Rodriguez, titular de la
cedula de identidad numero 1.284.973-1, y como suplentes: a) Gustavo Siul Berriel

Sattamino, cédula de identidad nimero 1.274.531-3, b) Fernando Galup Carsillo,

cédula de identidad nimero 1.349.056-7, y c) Roberto Puriales, cédula de Identidad

nimero 2.587.827-6, , todos orientales y mayores de edad. Asimismo se designoé
como sindico titular a Andrés Javier Blanco Beltrame, cédula de identidad nimero
1.569.857-1, y sindico sup[ente a Sebastian Arcia Nodaril, cédula de identidad
nimero 1.745.424-2, ambos orientales y mayores de edad. Por Acta de Directorio de
“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" realizada en Montevideo el 28

de abril de 2015 en la cual se designa nuevamente como_PRESIDENTE: a Radl

Papa Molina, Cédula de Identidad Numero 981.588.2, y a VICE PRESIDENTE:.Jorge
Lqis Soler Piola, cédula de identidad numero 1.141.686-6, ambos orientales vy
mayores de edad y con domicilio en la ciudad de Montevideo‘. [II) “Aluminios del
Uruguay S.A” cumplio cori lo dispuesto por la Ley 17.904 segun escritura de

Declaratoria de fecha 11 de junio de 2015 autorizada por la suscrita escribana



inscripta enl el registro correspondiente con el nimero 105852. La referida sociedad
se encuentra vigente en todos sus términos. V) "ALUMINJOS DEL URUGUAY S.A”
se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General
Impositiva con el Numero 210002490013 y su domicilio es en la calle Ramén
Marquez 3222 de la ciudad de Montevideo. V) Los sefiores Jorge Luis Soler Piola.y
Fernando Galup Carsillo, acrec;itan la representacién que invocan segln pri'mera
copia de Mandato General de Disposicion, Administracién y Afectacién otorgada por

“ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" el 22 de abril de 20101 I
autorizada por el escribano Gustavo Berriel, con facultades suficientes para este_: E
otorgamiento. Vi) “ALUMINIOS DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA® es unal ®:C ko )

% 251,00

sociedad con acciones al portador que cotizan a través de la bolsa de valores. Por i il
¢ : 049477
consiguiente segun el articulo 15 de la Ley 18930 no se encuentra obligada a

presentar la informacién solicitada por la referida Ley. EN FE DE ELLO, a solicitud

de parte interesada, y para su presentacion ante quien corresponda, extiendo el

presente, que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el cuatro de agosto

£2 (e

ADRIANA PERMUY
ESCRIBANA

dos mil quince.
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MARTA BEATRIZ VERA IZETA, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO QUE:

I) Las firmas que lucen en el documento privado de Modificacién de Contrato de
Representante de los titulares de los Valores, como pertenecientes a los representantes
de Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Anénima en Formacién (en
transformacién de Asociacién Civil en Sociedad Anénima) y que precede a esta
certificacion notarial, son auténticas y pertenecen a las siguientes personas habiles y de
mi conocimiento: el sefior Pable Sitjar Pizzorne quien es oriental, mayor de. edad y

titular de la Cédula de Identidad numero 1.573.700-4 actuando en nombre y

representacion de “Remnmax Corredor de Bolsa Sociedad Anénima”, persona

juridiéa vigente e inscripta en el Registro Unico Tributario con el numero
21.337488.0012; y el sefior Jorge Davison Curbelo quien es oriental, mayor de edad y
titular de la Cédula de identidad numero 1.250.950-1 actuando en nombre y
representacion de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa Sociedad Anénima”
_ persona juridica vigente e inscripta en el Registro Unico Tributario con el nimero

21.537008.0018. Previa lectura que del documento precedente les hice, lo

otorearon v suscribieron en sus respectivas calidades de Presidente y Secretario

del Directorio Interino v en nombre vy representacién de Bolsa de Valores de

Montevideo Sociedad Andénima en Formaciéon (en transformacién de Asociacion

Civil en Sociedad Anénima). II) BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO
SOCIEDAD ANONIMA EN FORMACION (en transformacién de Asociacién
Civil en Sociedad Anénima) funcioné como una Asociacién Civil hasta el dia 31 de
marzo del corriente afio 2014 -fecha en Ié que termind de sesionar la Asamblea
(_}eneral Extraordinaria que resolvié la Transformacién de Asociacién Civil en
Sociedad An6nima-, su personeria se encuentra vigente, estd inscripta en el Registro

Unico Tributario con el Numero 21.132244.0015 y tiene su domicilio en Montevideo



con Sede en la calle Misiones nimero 1400. IIT) De acuerdo a lo dispuesto en el
 Articulo 43 y siguientes de los Estatutos Sociales y el Articulo 861 de la Ley 18.719, el
Consejo Directivo de la Asociacion Civil Bolsa de Valores de Montevideo convocd a
los sefiores Asociados para la Asamblea General Extraordinaria a realizarse en el local
social el dia 11 de diciembre de 2013 (convocatoria publicada en los diarios: “Diario
Oficial” y “La Diaria” los dias 22, 25 y 26 de Noviembre del afio 2013) la que
efectivamenté sesiond ese dia y habiéndose votado un cuarto intermedio, el mismo fue
levantado el dia 31 de marzo de 2014. Del Acta de Asamblea antes referida que he
tenido a la vista surge que fue aprobada la Transformacion de la Bolsa de Valores de
Montevideo de Asociacion Civil en Sociedad Andnima, asi como también fue aprobado
el proy-ecto de Estatuto de la Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Andénima, g_l_

que se encuentra sujeto a aprobacién de la Auditoria Interna de la Nacion al dia de hoy.

IV) Del Articulo 865 de la Ley 18.719 surge que las operaciones que 1 alicen las

asociaciones civiles a partir del acuerdo de transformacién se imputardn v se

considerardn realizadas por las sociedades andnimas resultantes del proceso de

transformacién. V) Del articulo 42 de los Estatutos de Bolsa de Valores de

Mentevido Sociedad Anénima en Formacién, surge que mientras se tramite la
transformacion actuard como Directorio interino el Consejo Directivo de la

Asociacién Civil y la representacién legal de la Sociedad en formacién seri

ejercida por dos directores interinos actuando conjuntamente. VI) De las Actas del

Directorio Interino de fecha 2 de abril de 2014 y 11 de junio de 2014 que he tenido a la

vista, surge la integracién del Directorio Interino de Bolsa de Valores de Montevideo

Sociedad Andnima en Formacién (en transformaciéon de asociacion civil en sociedad

anonima) habiendo sido designado en el carpo de Presidente: “RENMAX CORREDOR

DE BOLSA S.A.”, persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario
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con el numero 21.337488.0012 y representada por el sefior Pablo Sitjar Pizzorno,
oriental, mayor de edad y titular de la Cédula de Identidad ntimero 1.573.700-4 y en el

cargo de Secretario: “JORGE DAVISON & CiA. SOCIEDAD DE BOLSA S.A.”,

persona juridica vigente, inscripta en el Registro Unico Tributario con el niimero

21.537008.0018 y representada por el sefior Jorge Davison Curbelo, oriental, mayor de

edad y titular de la Cédula de Identidad ntimero 1.250.950-1. Ambos Directores

- contintan en el ejercicio de sus respectivos cargos en el Directorio Interino al dia de

hoy. VII) He tenido a la vista los Estatutos de “Renmax Corredor de Bolsa S.A.”

que se constituyé bajo el nombre de “Renmax Sociedad de Bolsa S.A.” segun
docmﬁento privado de fecha 14 de setiembre de 1995, cuyas firmas certifico el
Escribano Valentin Katz Elbert, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacion el dia 19 de octubre de 1995, protocolizados por el referido Escribano ?l 30 de
roctubre de 1995, inscriptos en el Registro Publico y General de Come_rcio el 21 de
diciembre de 1995 con el nimero 2521 al folio 2785 del Libro 2 de Estatutos y
publicado un extracto de los mismos en los diarios: “El Mirador Mercantil” el 8 de
enero de 1996 y “Diario Oficial” el 11 de enero de 1996. Segin surge de Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha 24 de agosto de 2010 se resolvid reformar
los articulos primero y segundo de los Estatutos de la Sociedad, Reforma aprobada por
la Auditoria Interna de la Nacion el dia 11 de noviembre de 2010, protocolizada el dia
~ 25 de noviembre de 2010,.inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccion
Comercio el dia 6 de diciembre de 2010 con el Numero 17.700 y publicado un extracto
de la misma en los diarios “Periédico Montevideo Judicial” y “Diario Oficial” el dia 17

de diciembre de 2010. Del Poder Especial otorgado en documento privado con

certificacion notarial de firmas del Escribano Gonzalo Del Campo el dia 24 de febrero

del afio 2011 v protocolizado por dicho Escribano ese mismo dia que he tenido a la
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vista, surge que la Sociedad Renmax Corredor de Bolsa S.A. autorizéd al sefior Pablo

Sitjar Pizzorno a representar a la Sociedad en el Consejo Directivo de Bolsa de Valores

de Montevideo (actuando hoy como Directorio Interino) con facultades suficientes para

ello -Poder otorgado en cumplimiento de lo resuelto en sesién de Directorio de la

Sociedad segtin Acta de fecha 23 de febrero de 201 1-. estando vigente dicho Poder al

dia de hoy. También he tenido a la vista la Declaratoria dando cumplimiento con la
Ley 17.904 autorizada en Escritura Publica el dia 15 de mayo de 2014 por el Escribano
Gonzalo del Campo y cuya Primera Copia fue inscripta en el Registro de Personas
Juridicas, Seccion Comercio el dia 16 de mayo de 2014 con el Ntimero 5834. VIII) He

ten}do a la vista Ios Estatutos de “Jorge Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”

que se constituyd por Acta de fecha 15 de mayo de 2006 cuyas firmas certifico la
Escribana Esther Rozaner, aprobados los Estatutos por la Auditoria Interna de la
Nacion el 21 de agosto de 2006, protocolizados por la referida Escribana el 22 de
agosto de 2006, inscriptos en el Registro de Personas Juridicas, Seccién Comercio el 29
de agosto de 2006 con el Numero 14.433 y publicado un extracto de los mismos en
“Diario Oficial” el 5 de setiembre de 2006 y “Periédico Profesional” el 31 de agosto de

2006. Surge de los Estatutos que el Administrador o el Directorio a través del

Presidente o el Vicepresidente indistintamente o dos Directores cualesquiera actuando

conjuntamente representardn a la Sociedad: v de la documentacion que he tenido a la

vista surge que el Presidente del Directorio al dia de hoy es el sefior Jorge César

Davison Curbelo v _que fue designado para integrar el Directorio Interino de Bolsa de

Valores de Montevideo S.A. en Transformacion en nombre v representacion de “Jorpe

Davison & Cia. Sociedad de Bolsa S.A.”. También he tenido a la vista la Declaratoria

dando cumplimiento con la Ley 17904 autorizada en Escritura Ptiblica el 13 de octubre

de 2006 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas, Seccion Comercio el 20 de
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octubre de 2006 con el Numero 19.496. IX) Las dos Sociedades Anonimas que
representan a Bolsa de Valores de Montevideo Sociedad Andénima en Formacion (en
transformacion de asociacion civil en sociedad anénima) tienen acciones nominativas
desde su constitucion de acuerdo a lo preceptuado por la Leyl de Mercado de Valores,

no siendo en consecuencia de recibo controlar el cumplimiento de lo edictado por la

“Ley 18.930 y por el Decreto 247/2012. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte

interesada y para ser presentado ante Banco Central del Uruguay y ante guien

corresponda, extiendo el presente en tres Papeles Notariales de Actuacién de la Serie
Fb nimeros ochocientos sesenta y siete mil quinientos tres, ochocientos sesenta y siete
mil qﬁinientos cuatro y ochocientos sesenta y siete mil seiscientos sesenta y ocho; que
sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo el‘dia cuatro de agosto del afio dos mil

N g

quince.




CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 20 papeles
notariales serie Fd nimeros 538931 al 538950 que anteceden, las cuales sello y

rubrico tanto en el anverso como en el reverso, con los originales del mismo tenor | ~

que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para | ans |

4
WL .

su presentacion ante quien corresponda expido el presente que sello, signo y firmoLfi‘“ S T

en Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince.

0, DELURUGURY
REPUBLICA 0. DEL URUGY
A 104081"
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Finanzas Corporativas

Aluminio / Uruguay

Aluminios del Uruguay S.A.
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- Calificaciones | Factores relevantes de la calificacion
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Posicionamiento local y capacidad exportadora: La compafiia cuenia con una
importante frayectoria en el mercado de aluminio local, con una parlicipaciin en el
mercado de perfiles del orden del 40%. A su vez, exporta aproximadamente el 35-40% de
su produccién, principaimente a paises del Mercosur. Aluminios del Umuguay se
desempefia fambién en el negocio de envases fiexbles, el cual representa alrededor de
un 35% de su producddn aunque cuenta con un acotado margen de contribucion.

Voiatilidad de preclos de sus insumos: Al no estar integrada hacia aftras, la compaiiia
importa los lingotes y barrotes de aluminio. Durante 2014 los precios internacionales del
aluminio mestraron una tendencia creciente, superando los USD/ton 2.000 a fines de
octubre. Se espera que en el corio y mediano plazo los precios se maniengan enire
USDAn 1.700 y USDAn 2.000. La expectativa es que los precios en dicho rango en los
préximos afios. FIX monitorearé el precio del aluminio y el impacio que el aumenio de los
insumos pueda tener en la calidad crediticia de la compafila.

Demanda ciclica: La demanda estd sujeta a las variaciones de la consiruccién y la
industria automotriz pesada, tanto en Uruguay como en la region. B negoco de
construccién en Uruguay mosiré una tendencia creciente en los (itimos afios y las ventas
de perfiles en el mercado local se mantuvieron firmes. Las ventas hacia Argentina se
vieron afectadas por las resfricciones a las importaciones impuestas por el Gobiemo. Si
bien la compafila logré sustituir estas ventas por exportaciones hacia Brasil y Paraguay,
estas restricciones afectaron el margen de rentabilidad. La compafiia estd expuesta a las
fluctuaciones en el tipo de cambio de los paises destino de sus exportaciones.

Adecuado perfil crediticio: La compafiia registré ratios de deuda neta/EBITDA de 2.7xy
coberturas de intereses de 6.9x a dic'i4. B EBITDA se maniuvo frente a 2013, dando un
margen de EBITDA del 9% junto un incremento del 2.2% en las ventas. La compafiia
maneja su apalancamiento de forma conservadora, y planea para el priddmo trimestre
una nueva emision de deuda con el fin de prepagar las ON vigenies y cancelar los
vencimientos del priximo afio, perfilando su cronograma de amortizaciones hadla el largo
Sensibilidad de la calificacion ,

La calificacion podria subir en fundion de un aumento en la generacitn de fondos
producio de las inversiones realizadas, conjuntamente con estabilidad en los mérgenes y
un adecuado apalancamiento. Para una suba deberfa sostenerse una relaci6n
deuda/EBITDA inferior a 2, y un fiujo de fondos libre posilivo. Por ofra parte, una

confraccién en la demanda o en los mérgenes operafivos por la mayor competencia, unto
con un aumento en el endeudamiento, podria afectar negafivamente Ia calificacién.

Liquidez y Estructura de deuda

A diciembre’14 Ia deuda financiera se redujo en USD 1.0 MM respecio a 2013, cesrando
en USD 92MM. La liquidez disminuyé a USD 0.7 MM, generando un aumento de la
deuda neta a USD 8.5 MM desde USD 7.9 MM. La nueva emision de Obiligaciones
Negociables por USD 5.0 MM con vencimiento a 6 afios que se realizard mediados del

. afio le permitirdn a la compafiia mejorar su liquidez.

www.fixscr.com

FIX SCR URUGUAY CALIFIGADORA DE RIESGO SA.

Julio 15, 2015



Perfil del negocio

Aluminios del Uruguay es la compariia de aluminios lider en el mercado uruguayo. Opera
en dos segmentos de negocios distintos: la fabricacion de perfiles de aluminio y la
produccién de envases fiexibles (Ecoflex). En perfiles de aluminio cuenta con una
parficipacion del 40% en el mercado focal.

A su vez, la compariia exporta sus productos principalmente a paises del Mercosur. En
2014, alrededor del 65% de los ingresos se originaron en el mercadoe local y el resto
proviene de exportaciones. Por su parte, las ventas en toneladas se distribuyen en
alrededor de un 75% en el mercado local y un 25% en exportaciones, dependiendo del
dinamismoe de la demanda local y los niveles de produccién de la compafiia.

La compariia cuenta con una importante trayectoria. Fue subsidiaria de Alcan Aluminium
Ltd (comparifa multinacional de origen canadiense) desde el afio 1957 hasta 1997, En
este Gitimo afio Alcan decidié vender ciertos activos en la region, y asi Aluminios del

Uruguay fue adquirida por Focus Finance Lid., sociedad creada por el equipo gerencial de

la compafifa. La gerencia cuenta con una amplia experiencia en la direccion de la
compafiia y en los sectores en los que participa.

Ventas en USS por mercado Ventas en US$ por segmento de negocio
40000
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Perfiles de aluminio

El segmento de perfiles de aluminio es el que aporta la mayor parte del EBITDA de la
compania: mas del 80% en promedio durante los dltimos afios. Este segmento registrd un
margen promedio en torno al 11.5%. Los productos se destinan, en primer lugar, al sector
de consfruccion en Uruguay (aberturas de aluminio), y a industrias como fébricas de
carrocerias de 6mnibus y camiones, y para la fabricacién de bicicletas.

La compafia es el principal jugador del mercado local, mientras que la competencia
proviene mayommente de importaciones de China v de ofros paises de la region. Sus
clientes se encuentran atomizados, compuestos en su mayorfa por carpinteros metélicos.
El mercado de construccion civil en Uruguay evidencié un comportamiento firme en los
ultimos afios, con excepcion de 2009 por efecto de la crisis internacional.
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Finanzas Corporativas

* Negocio de envases flexibles de bajos mérgenes y clientes con fuerte poder de
negociacion.

e  Aumento de los costos internos en délares.

¢  Aumento de la competencia, en particular de productos importados provenientes
de China.

e  Restricciones en las exportaciones a Argentina.

Perfil financiero
Rentabilidad
Evolucion Ventas - EBITDAR
(ARS ‘000) "= Ventas Netas mmmm  EBITDA Operativo e Margen EBITDA (%)
40.000 %) 100
35000 - 88
30,000 + 96
25.000 4 - ::;
20.000 490
15.000 1 g8
10.000 + 86
5.000 A 84
e . - . B2
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Fuente: Informacion de la empresa

En el ejercicio 2014 las ventas se mantuvieron con respecto al ejercicio anterior. El
volumen de ventas fue de 5091 toneladas (5088 en 2013) de las cuales 65% se coloco en
el mercado local, y el 26% restante fue exportado dentro de la regién. Los precios de
venta de aluminio en el mercado local se cayeron en un 6% y los de Eco-flex un 5.8%. La
baja de los precios se debe principalmente a la competencia en el mercado local dada por
las importaciones.

Ventas de Aluminio 17.849 22.464 24.765 25.161 24.814
EBITDA Aluminio miles/USD 2.151 2.051 2.870 2722 2.991
Margen de EBITDA Aluminio 12% 9% 12% 11% 12%
Ventas de Ecoflex 10.215 12.414 12.732 12.866 13.189
EBITDA Ecoflex miles/USD 520 653 360 611 611
Margen de EBITDA Ecofelx 5% 5% 3% 5% 5%
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Evolucién del Flujo de Fondos

-m Flyjo gener‘adogm las Operaciones (FGO) D Flujo de Caja Operativa {(FCO)
@ Inversiones ce Capital @ Dividendos

Uss000} ™ Flujo de Fondos Libre (FFL)
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1.000 -
0 <4
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Fuente: Informacion de la empresa

Liquidez y estructura de capital

El flujo libre negativo derivé en una reduccion de la liquidez. A dic'14 la deuda neta de la
comparila aumentd a USD 8.52 MM desde USD 7.8 MM a dic'13. La deuda total result6
en USD 9.2 MM y los ratios crediticios se mantuvieron razonables (deuda /EBITDA de
2.7x, coberturas de intereses con EBITDA de 6.9x.

La deuda de largo plazo se compone principalmente del saldo de las ONs Serie Il por
USD 0.741 MM y de los préstamos bancarios otorgados por el BBVA y el Santander a 4
anos de plazo. Considerando la politica de inversiones y distribucion de dividendos de la
compariia se espera que mantenga un nivel de apalancamiento neto de entre 2.5y 3x.

Si bien la deuda de Aluminios del Uruguay se concentra en un 38% en el corto plazo, el
riesgo de refinanciacion se considera acotado dado que la compariia goza de amplio
acceso a los mercados de deuda. En ese sentido, para los préximos meses planea una
nueva emision de Obligaciones Negociables por USD 5.0 MM con vencimiento en 2021 y
amortizaciones de capital crecientes, con el fin de prepagar las ON vigentes y cancelar los
vencimientos del proximo afio, lo que le permitira perfilar su cronograma de
amortizaciones hacia el largo plazo.

Las ONs Serie Il comenzaron a amortizar capital en dic'12 con cuotas anuales crecientes,

y devengan un interés del 5.5%. Se constituyd un Fideicomiso de Garantia que se integra

con los créditos que tenga o que pueda tener la compariia contra dos dlientes especificos

(empresas de plaza de primera linea) a efectos de garantizar y pagar, en su oportunidad y

segun coresponda, tanto el capital como los intereses de las Obligaciones Negociables. h
FIX ha considerado la estructura de garantia con que cuenta la emision, y dada la forma )
en que opera la misma la calificacién del instrumento estd totalmente retacionada a la

calidad crediticia del emisor.

Largo Plazo [/ % (Total [ Via Final T Garanti
741 ! .016
Prestamos Bancarios BBVA, Sanid 3.700 3.895 7.595 2017 /2018
Prefinanciacion de Exportaciones 150 150 2016] Depositos BCU

-

A diciembre'14 la caja de la compariia era de USD 675MM y su deuda de corto plazo de
USD 3.7 MM. La emision de la nueva serie de ON por USD 5.0 MM, con amortizacion
creciente y vencimiento en 6 afos, le permitira a la compariia mejorar la liquidez. En 2016
la comparifa deberd refinanciar aprox. USD 3.0 MM. Consideramos, que dicha monto es
manejable por la compafiia dado el acceso al crédito y la generacién de Flujo de caja
operativo estimada en USD 2.0 MM
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Fondeo y flexibilidad financiera (acceso a los mercados de capitales y financieros,
bonos, préstamos bancarios y acciones).

La compaiiia cuenta con cierta experiencia en el mercado de capitales de Uruguay. Es
una sociedad abierta que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Montevideo
desde 1944, aunque con una liquidez minima. Asimismo coloco dos series de ONs.:
serie 1 por USD 2.8 a 6 afios de plazo en dic'07, y serie 2 por USD 3 MM a 6 afios de
plazo en dic’10, ambas con un esquema de garantias a través de cesion de créditos. A
su vez, cuenta con acceso a préstamos bancarios de corto y largo plazo.
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Anexo |. Resumen Financiero

NIIF NIIF NIIF
2014 2013 2012 2011 2010
Rentabilidad
EBITDA Operativo 3.410 3.435 3.273 3.433 2.718
et Margen de EBITDA - 9,0 9,0 8,7 9,9 9,7
Retoma del FGO / Capitalizacion Ajustada (%) 17,0 11,0 19.5 121 20,7
Margen del Flujo de Fondos Libre (1.8) (5.2) 0,4 9.0) 4,0
Retomo sobre el Patrimonio Promedio 10,7 9.9 18,0 13,6 21,0
Coberturas
FGO/ Intereses Financieros Brutos 8,6 51 8,5 59 10.2
EBITDA / Intereses Financieros Brutos 6,9 7.0 7.7 8.8 7 ord
i EBITDA / Senicio de Deuda 0,7 a7 1,1 0.8 09
FGO J Cargos Fijos 8.6 5.1 8,5 59 10,2
FFL/ Senicio de Deuda {0.,0) (0,3) 0,2 {0.,6) 0.5
(FFL + Caja e Inversiones Corrientes) / Senicio de Deuda 0.1 0,2 0,4 (0.2) 16
FCO !/ inversiones de Capital 11 03 1,4 0.7) 29
Estructura de Capital y Endeudamiento
Deuda Total Ajustada / FGO 22 4,1 1.8 3.4 1,7
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA 27 3.0 2.0 23 22
Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA 2,6 23 1.8 1.8 14
Costo de Financlamiento Implicito (%) 52 59 58 56 6.4
Deuda Corto Plaze / Deuda Total 0.5 0.4 04 05 04
Balance
Total Activos 33.831 30.417 26.368 27.733 24.319
Caja e Inwersiones Corrientes 675 2417 638 1.803 | 3.206
Deuda Corto Plazo 4,591 4.457 2691 3.933 2.606
Deuda Largo Plazo 4.636 5.818 3.829 3.927 3.505
Deuda Total 9.227 10.275 6.520 7.860 6.111
Deuda asimilable al Patrimonio 1] 0 o 0 0
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio 9.227 10.275 6.520 7.860 6111
Deuda Fuera de Balance 0 0 0 0 0
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 9,227 10.275 6.520 7.860 6.111
Total Patrimonio 15.780 12.629 12.203 11.325 11.361
Total Capital Ajustado 25.007 22.904 18.723 19.185  17.472
Flujo de Caja
Flujo generado por las Operaciones (FGO) 3.763 2.020 3.217 1.929 3.270
Variacién del Capital de Trabajo (2.623) (1.483) 622  (2.618) (339)
Flujo de Caja Operativo (FCO) 1.140 537 3.839 (689) 2.931
Flujo de Caja No Operativo / No Recurrente Total 0 0 o] 0 ]
Inversiones de Capital (1.060) (1.739) (2.680) (929) (1.000)
Dividendos (781) (789) (998)  (1.524) (818)
Flujo de Fondos Libre (FFL) (701) (1.991) 161 (3.142) 1.113
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto 20 6 0 0 0
Otras Inversiones, Neto 506 (508) 587 (587) o]
Variacién Neta de Deuda (1.035) 3.738  (1.325) 1.739 1.181
Variacién Neta del Capital 0 0 0 0 0
Otras (Inwersién y Financiacion) (32) 32 0 a 0
Variacién de Caja (1.242) 1.279 (577)  (1.880) 2.294
Estado de Resultados
Ventas Netas 38.003 38.027 37.499 34.847 28.064
Variacién de Ventas (%) 22 1.4 76 242 1.8
EBIT Operativo o 2.230 2.340 2.418 2,588 1.872
Intereses Financieros Brutos 494 493 427 ¢ 392 355
Resultado Neto 1.466 1.224 1.882 1.539 2.178
T

Aluminios del Uruguay S.A.
15 de Julio 2015 FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A




Anexo ll. Glosario

*  EBITDA: Resultado operativo antes de Amortizaciones y Depreciaciones

« EBITDAR: EBITDA + Alguileres devengados

= Servicio de Deuda: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Deuda
Corto Plazo

*  Cargos Fijos: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Alquileres
devengados

+  Costo de Financiamiento Implicito: Intereses Financieros Brutos / Deuda Total

= Deuda Ajustada: Deuda Total + Deuda asimilable al Patrimonio + Deuda Fuera
de Balance

Anexo lll. Caracteristicas del instrumento

Obligaciones Negociables no convertibles en acciones 2da Serie

Monto de la emision: Hasta USD 4 millones. El 30/12/10 se concretd la emision por un
total de USD 3 MM.

Plazo: 6 arios

Amortizacién: cinco cuotas anuales, la primera con vencimiento a los 24 meses de la
fecha de emisién por un 10% del capital, la segunda por un 15% del capital, y a partir de
la tercera hasta la quinta cuota por un 25% del capital cada una.

Intereses: tasa fija del 5.5% anual, con pagos trimestrales.

Rescate anticipado: El emisor podra rescatar la totalidad de las Obligaciones en cada
oportunidad de pago de intereses.

Garantia: Se constituye un Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago que se
integrara con los créditos que tenga o que pueda tener el emisor contra dos clientes
importantes del mercado local, a efectos de garantizar y pagar, en su oportunidad y segun
corresponda, tanto el capital como los intereses de las Obligaciones Negociables. Este
Fideicomiso opera de la siguiente forma: los deudores cedidos abonan sus créditos al
fideicomitente (Aluminios del Uruguay), salvo que 30 dias previos a la fecha de pago de la
ON el fideicomitente no deposite los fondos para afrontar el servicio. En este caso el
fiduciario notificard a los deudores cedidos para que depositen directamente en la cuenta
del fideicomiso en garantia, y si los fondos no fueran suficientes para cumplir con los
pagos estipulados, sera obligacion del fideicomitente aportar los fondos faltantes.

Fiduciante: Aluminios del Uruguay S.A.
Fiduciario: Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti.
Asesor de la emision: Estudio Jorge Caumont.

Agentes de distribucion: Corredores de Bolsa a través de la Bolsa de Valore de
Montevideo. .

Cotizacion, Agentes de Pago, Agente Fiduciario y Entidad Registrante: Bolsa de Valores
de Montevideo.

ey aplicable: Ley de la Repubiica Oriental del Uruguay.

Objeto de la emision: El destino de los fondos de la emisién se destiné a la incorporacion
de activos fijos complementarios y ampliatorios de la capacidad instalada de produccion;
la incorporacion de tecnologias que mejoran la eficiencia total de factores productivos y la
adecuacion de la estructura de capital de la empresa para hacerla consistente con su ciclo
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productivo y con los resultados econémicos que provocaran las inversiones que se
realizan.

Tanto la emisién de Obligaciones Negociables por parte de Aluminios del Uruguay S.A.,

- como la firma del Contrato de Fideicomiso de Garantia, Administracion y Pago (Ley
17.7083), fueron autorizados por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el dia 14 de mayo de 2010 y de la respectiva resolucién de Directorio de la
misma fecha.
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Anexo V. Dictamen de calificacion.
FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

-

El Consejo de Calificacion de FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. (afiliada de
Fitch Ratings), en adelante FIX, realizado el 15 de julio de 2015 confirmé* en Categoria
BBB+(uy) a las Obligaciones Negociables Serie 2 por hasta USD 4 millones (emitidos
USD 3 MM) por Aluminios del Uruguay S.A. La Perspectiva es Estable.

CATEGORIA BBB(uy): “BBB" nacional implica una adecuada calidad crediticia respecto
de otros emiscres o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econémicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago
en tiempo y forma que para obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos paises, por lo cual se
identifican agregando un sufijo para el pais al que se refieren. En el caso de Uruguay se
agregara “(uy)”.

Los signos "+" o "-" podran ser afadidos a una calificacién nacional para mostrar una
mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran
la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

La Perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en que se podria mover una
calificacidén dentro de un periodo de uno a dos afios. La Perspectiva puede ser positiva,
negativa o estable. Una perspectiva negativa o positiva no implica que un cambio en la
calificacion sea inevitable. Del mismo modo, una calificacién con perspectiva estable
puede ser cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o negativa si
existen elementos que lo justifiquen.

La calificacion asignada se desprende del analisis de los factores cuantitativos y
cualitatives. Dentro de los factores cuantitativos se analizaron la rentabilidad, el flujo de
fondos, el endeudamiento y estructura de capital, y el fondeo y flexibilidad financiera de la
compariia. El andlisis de los factores cualitativos contemplé el riesgo del sector, la
posicidn competitiva, y la administracién y calidad de los accionistas.

La informacién suministrada para el analisis es adecuada y suficiente, por lo tanto no es
Categoria E.

*Siempre que se confirma una calificacion, la calificacién anterior es iqual a la que se
pi
publica en el presente dictamen.

Fuentes
e Balances generales auditados hasta el 31/12/2014.
e Auditor externo a la fecha del Ultimo balance: KPMG.
e Informacién de gestion suministrada por la compania.
»  Prospecto de emision de las Obligaciones Negociables

Criterios Relacionados

Manual de calificacion de empresas instrumentos de deuda y acciones. Registrado ante el
Banco Centrai del Uruguay, disponible en www. bcu.gub.uy
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, FIX SCR Uraguay
Calificadora de Riesgo S.A. (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX SCR S.A. o la calificadora-, ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO SA ESTAN SUJETAS
A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP/MWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WMV FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN
ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR  URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO SA PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA
ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN
EL SITIO WEB DE FIX SCR S.A (www.fixscr.com)

La reproduccién o distribucion total o parcial de este manual esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados.
En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A se basa en
informacion factual que recibe de los emisores y sus agenles y de otras fuentes que FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE
RIESGO S.A considera crefbles. FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A lleva a cabo una investigacion
razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emision dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A
lleve a cabo |z investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la
naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision yio
donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de
la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditorla, carias de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y
ofros informes proporcionados por terceros, la disponibiidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros
con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A deben entender que ni una investigacién mayor de
hechas ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA
DE RIESGO S.A en el momento de realizar una calificacion crediticia sera exacta y completa. En Citima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la exaclitud de la informacion que proporcionan a FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE
RIESGO S.A y al mercado en los documentos de oferta y olros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO S.A debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes coh respecto
a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademds, las calificaciones son
intrinsecamente una wvisién hacia el futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos fuluros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
confirmé una calificacion. ;

La informacion contenida en este informe se proporciona tal como ha sido recibida del emisor sin ninguna representacién o
garantia de ningtin tipo. Una calficacién de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A es una opinién en cuanto a
la calidad crediticia de una emision. Esta opinién se basa en criterios establecidos y metodologias que FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO SA evalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de
trabajo colectivo de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A v ninaln individuo. o arupo de individuos es
unicamente responsable por la calificacién. La calificacion sélo incorora los riesgos derivados del crédito. En caso de
incorporacién de ofro tipo de riesgos se hard mencion especifica de los mismos. FIX SCR URUGUAY CALFICADORA DE
RIESGO SA no estd comprometida en la oferta o venta de ningdn titulo, Tedos los informes de FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO S A son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR URUGUAY
CALIFICADORA DE RIESGO SA estuvieron involucrados en e mismo pero no son individuaimente respensables por las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propasito de ser contactados. Un informe con una calificacion
de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A no es un prospecto de emisidn ni un sustituto de la informacién
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o reliradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de
FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A no
proporciona asesoramiento de inversion de ninglin tipo. Las caificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o
mantener cuaquier titulo. Las calificaciones no hacen ningun comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en redacion
alos titulos. FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A recibe honorarios por parte de los emisores, asequradores,
garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1.000
aUSD 70.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO
S.A calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en parficular, por una cuota anual. La asignacién, publicacion o diseminacion de una calficacion de FIX
SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A no constituye el consentimiento de FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA
DE RIESGO S.A a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes
de mercado de Eslados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos v valores
de cualquier jurisdiccion en particular, Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distiibucion electronica, los informes de
FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores
electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Aluminios del Uruguay S.A.
15 de Julio 2015
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 6 papeles
notariales serie Fd numeros 243190 al 243195 que anteceden, las cuales selio y

rubrico tanto en el anverso como en el reverso, con los originales del mismo tenor

que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para

su presentacion ante quien corresponda expido el presente que sello, signo y firmo

en Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince.

BRANCEL OF;’C!AL’
B e
sa Fes. Uramial: | Fe—

ANA PERMUY
ADR!ESCR‘BANA




ANEXO IX

TESTIMONIOS DE LAS ACTAS DE LOS
ORGANOS COMPETENTES DE ALUMINIOS
DEL URUGUAY S.A. AUTORIZANDO LA
EMISION DE OBLIGACIONES
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El Sr. Presidente informa en nombre del Directorio a los Sres. Asambieistas que con
el objetivo de reestructurar en forma conservadora el pasivo financiero de ia
Empresa y ademas financiar inversiones futuras, el Directorio propone a los Sres.
Accionistas la realizacion de una emision de obligacicnes negociables con las
siguientes caracteristicas:

Monto: Hasta US$ 5.000.000.-

Modalidad: Mediante suscripcion publica y con cotizacién en bolsa.

Forma de los titulos: Obligaciones escriturales.

Ptazo: Maximo 7 afios . :

Tasa de interés: Méximo 5.5% fija o tasa Libor mas 5% variable.

‘Garantia: Otorgar las garantias suficientes para hacer atractiva la emisién para el

mercado de valores, pudiendo implementarse a través de la constitucion de un

fideicomisa de garantia.

Facultar, a la vez, ampliamente al Directorio de la sociedad para determinar el resto

de las condiciones de la emisién asi como a suscribir los documentos, contratos y.
. convenios y a realizar todos los procedimientos ante oficinas publicas y privadas -

para hacer efectiva la misma.

A continuacion el Sr. Presidente ifvita al Sr. Sindicc a manifestarse sobre lo
propuesta.

El Sr: Sindico manifiesta que ha emitido el informe respectivo que esia a disposicion
de los Sres. Accionistas, en el que consta que, en su opinion, la emisién propuesta
es acorde a las leyes y reglamentos en la materia y al estatuto, y resulta oportuna y.
conveniente para la financiacién de Ia sociedad, por lo que recomienda su
aprobacion

Puesta a consideracién de la Asamblea la mocién Propuesta, la misma es aprobada
por unanimidad. ; s

S— DESIGNACION DE .ACCIONISTAS PARA LA FIRMA DEL ACTA DE LA

ASAMBLEA. '

Por unanimidad, se designa al accionista Focus.Finance Ltd. representado por el .

Sr. Gonzalo Elissalde para la firma del acla de esta Asamblea.

Agotado el Orden del Dia, y siendo las 11 horas y 25 minutos, el Sefior Presidente

agradece a los sefiores asambleistas Y da por finalizada la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas.

FINANCE LTD.
- lissalde
Sindico Accionista (por poder)

R.a apa Molina
Presidente
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las precedentes fotocopias en 2 papeles
notariales serie Fd nimeros 243277 y 243279 que anteceden, las cuales sello y
rubrico tanto en el anverso como en el reverso, con los originales del mismo tenor
que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para
su presentaciéon ante quien corresponda expido el presente que sello, signo y firmo

en Montevideo, el diez de setiembre de dos mil quince.

(@f

JANA PERMUY
ROH ESCRIBANA
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KPMG Sociedad Civil Teléfono: 588 2902 4546

Edificio Torre Liberad Telefax; 598 2902 1337
Plaza de Cagancha 1335 - Piso 7 E-mail: kpmg@kpmg.com.uy
11.100 Montevideo - Uruguay hittp/: www kprng.com/Uy/es

Casilla de Correo 646

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefores del Directorio de
Aluminios del Uruguay S.A.

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de Aluminios del Uruguay S.A., los que
comprenden el estado de situacion financicra al 31 de diciembre de 2014 los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de (lujos de efectivo por el
¢jercicio anual terminado en esa fecha, sus notas, que contienen un resumen de las politicas
contables significativas aplicadas y otras notas explicativas, y anexo.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados financieros

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacién Financiera, y del control
interno que la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados
financicros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados [inancieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financicros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
cstados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera lo relevante del control interno para la preparacion y presentacion razonable de los
eslados financieros de la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccidn, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinion de auditoria.

KPMG Sociedad Civil, sociedad civil uruguaya y firma miembro 3
de lo red de firmas miembro independientes de KPMG afilindas a
KPMG International Cooperative ("KPMG Internatianal”). una entidad suiza.



A

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados linancieros presentan razonablemente, en todos sus
aspeclos significativos, la situacion Nnanciera de Aluminios del Uruguay S.A. al 31 de diciecmbre
de 2014, los resultados de sus operaciones y sus [lujos de efectivo por el gjercicio anual terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Montevideo, 27 de marzo de 2015

KPMG &
Cr. Alexander Fry 003923 013742 080868 m
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Aluminios del Uruguay 8. A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2014

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2014

(en dolares estadounidenses)

31 de diciembre 31 de diciembre

Z
=1
=
1=

e de 2014 de 2013
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 675.574 1.916.939
Inversiones temporarias 5 - 500.417
Créditos por ventas 6 5.590.291 4.289.610
Otros créditos 7/ 1.009.037 1.982.945
Inventarios 8 11.475.888 9814817
Total Activo Corriente 18.750.790 18.504.728
Activo No Corriente
Propiedad, planta y equipos (Anexo) 13.802.197 10.697.350
Otros créditos 7 1.211.910 1.160.557
Intangibles (Anexo) 67.403 55.655
Total Activo No Corriente 15.081.510 11.913.562
TOTAL ACTIVO 33.832.300 30.418.290
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 9 5.208.070 4.103.029
Deudas financieras 10 4.591.793 4.456.803
Deudas diversas 11 2.094.841 2.794.051
Total Pasivo Corriente 11.894.704 11.353.883
Pasivo No Corriente
Deudas financieras 10 4.636.140 5.818.556
Deudas diversas 11 - 32.060
Pasivo por impuesto diferido 15 1.520.728 584.125
Total Pasivo No Corriente 6.156.868 6.434.741
TOTAL PASIVO 18.051.572 17.788.624
PATRIMONIO 18
Aportes de propietarios 3.853.610 3.853.610
Ajustes al patrimonio 4.855.588 2.539.473
Resultados acumulados 7.071.530 6.236.583
TOTAL PATRIMONIO 15.780.728 12.629.666
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 33.832.300 30.418.290

El Anexo y las Notas 1 a 23 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Aluminios del Uruguay S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2014

Estado de Resultados Integrales por el ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2014

(en délares estadounidenses)

Ingresos Operativos
Descuentos y bonificaciones
Ingresos Operativos Netos

Costo de los Bienes Vendidos
RESULTADO BRUTO

Gastos de Administracién y Ventas

Retribuciones personales y cargas sociales

Gastos directos de ventas

Honorarios profesionales

Reversion / (Formacién) de previsiones y amortizaciones
Otros gastos

Resultados Diversos
Otros ingresos
Otros egresos

RESULTADO OPERATIVO

Resultados Financieros

Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y otros resultados financieros
Diferencia de cambio

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto a la Renta
RESULTADO DEL EJERCICIO

Otros resultados integrales

Revaluo Técnico (Nota 16.3)

Activos financieros disponibles para la venta -
en valores razonables

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

Cambio

Ganancia basica y diluida por accién

El Anexoy las Notas 1 a 23 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.

Nota

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013

12 38.723.739 38.848.816
(721.131) (822.131)

38.002.608 38,026,685

13 (30.917.450) (30.866.463)
7.085.158 7.160.222

14 (2.272.492) (2.411.621)

(596.050) (574.654)

(482.775) (440.366)

(78.512) (116.036)

(1.426.270) (1.278.442)

(4.856.099) (4.821.119)

218.902 40.562

(17.070) (56.511)

201.832 (15.949)

2.430.891 2.323.154

61.652 86.478

(494.269) (493.129)

30.419 (30.869)

(402.198) (437.520)

2.028.693 1.885.634

15 (563.906) (661.192)
1.464.787 1.224.442

2.466.693 -

5.848 (5.847)

3.937.328 1.218.595

19 0,00293 0,00245
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Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2014

(en délares estadounidenses)

Nota
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio
Ajustes por:
Impuesto a la renta 15
Amortizaciones 3.5

Constitucion (desafectacion) neta de previsiones
Resultado por baja de bienes de propiedad, planta y equipos
Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y otros resultados financieros
Resultado operativo después de ajustes

(Aumento) / Disminucién de créditos comerciales
(Aumento) / Disminucion de inventarios

(Aumento) / Disminucion de otros créditos

Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales y diversas
Efectivo generado por / (usado en) operaciones

Impuesto a la renta pagado
Flujos netos de efectivo por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos ¢ intangibles
Venta de propiedad, planta y equipos

(Aumento) / Disminucion de inversiones temporarias
Intereses cobrados y otros ingresos financieros

Flujos netos de efectivo por actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento / (Disminucion) de pasivos financieros

Aumento / (Disminucion) de pasivos no financieros
Intereses pagados y gastos financieros

Dividendos pagados

Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion

Incremento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 3.9

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
1.464.787 1.224.442
563.906 661.192
1.180.508 1.094.644
60.857 (57.323)
31.884 25.062
(61.652) (86.478)
494.269 493,129
3.734.559 3.354.668
(1.383.957) 169.649
(1.638.652) (1.117.059)
749451 (453.892)
400.342 (536.067)
1.861.743 1.417.299
(302.414) (462.659)
1.559.329 954,640
(1.059.736) (1.739.479)
19.672 5.800
506.265 (506.264)
87.636 60.777
(446.163) (2.179.166)
(1.034.986) 3.737.979
(32.060) 32.060
(506.709) (477.169)
(780.777) (789.518)
(2.354.532) 2.503.352
(1.241.366) 1.278.826
1.916.939 638.113
675.573 1.916.939

El Anexo y las Notas 1 a 23 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

(en dolares estadounidenses)

Aportes de  Ajustesal  Resultados

S ; : Total
propietarios patrimonio acumulados
Saldo al 1° de enero de 2013 3.853.610  2.703.972 5.645.296 12.202.878
Resultado integral total del ejercicio
Resultado del ejercicio - - 1.224 442 1.224 442
Otros resultados integrales - (5.848) - (5.847)

(5.848)  1.224.442 1.218.595

Resultado integral total del ejercicio

Distribucion de dividendos - - (791.806) (791.806)
(158.651) 158.651 =

Amortizacion de revalios técnicos

Saldo al 31 de diciembre de 2013 3.853.610  2.539.473 6.236.583 12.629.666
Resultado integral total del ejercicio

Resultado del gjercicio - - 1.464.787 1.464.787
Revaltio Técnico (Nota 16.3) 2.466.693 - 2.466.693
Otros resultados integrales - 5.848 - 5.848
Resultado integral total del ejercicio - 2472541 1.464.787 3.937:328
Distribucién de dividendos - - (786.266) (786.266)
Amortizacion de revalios técnicos - (156.426) 156.426 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.853.610  7.322.281 7.071.530 15.780.728

El Anexo y las Notas 1 a 23 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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ANEXO 1

Cuadro de Propiedad, Planta y Equipos, Intangibles y Amortizaciones por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2014

(en dolares estadounidenses)

Costo Amvortizaclon y pérdidas por deterloro
Valor neto

I;n:‘:::‘ Altus Bujas Rev.Técnica  Trunsferencias ::::: I:ll::l“:u Bujus  Amortlzaclin - Rev. Téenico Transferenchis  Saldos finales dic-14
Propledad, Plania ¥ Equipos
Trumebles (terrenos) 719875 - - 1.165.198 156.555 2.051.628 - - - - - 2.051.628
Trimuebles (mejoras) 3714876 - - 1.741.223 201273 5657.372 300.095 - #2408 (382.503) - - 5.657.372
Miquinas y equipos 7.469.273 - - - 478146 7.947.419 1867912 - 839,162 - (137.711) 2569 363 5378.056
Matrices 1.753.450 305.927 161.501 - 137.709 2.035.585 1.253.514  109.944 226.345 - 137.711 1.507.626 527.959
Musbles y itiles 424.944 - - & 6407 431.351 422,094 - L.206 - - 423,300 8.051
Veliculos y otros Lienes 273132 - 38.163 - - 234.969 121.146 38.164 23.462 - - 106444 128.525
Bitnes en construccion 296.561 734,135 - - (980.090) 50.606 - - - - » = 50.6U6
Total 14662111 1.040.062  199.664 2.906.421 - 18408930 3964761 148108 1.172.583 (382.503) - 4.606.733 13.802.197
Intangibles
Software 59.596 19.674 - - - 79.270 3.941 - 7.926 - - 11.867 67.403
Total 359.596 19.674 - = - 79.270 3941 - 7.92.2_ - - 11.867 67.403




terminado el 31 de diciembre de 2013

(en dolares estadounidenses)

Prupiedad, Planta y Equipos
Inmuebles (terrenos)
Inmuebles (mejoras)
Miquinas y equipos

Matrices

Mucbles y atiles

‘Vehiculos y otros bienes
Bienes en construceidn

Total

Intangibles
Software

Aluminios del Uruguay S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2014

ANEXO2
Cuadro de Propiedad, Planta y Equipos, Intangibles y Amortizaciones por el ejercicio anual
Costo Amortizacion y pérdidas por deterioro
Id, Id aldi Id el
Saldos . S — Saldos Saldos S e e Saldos
iniciales Altas Bajas Transferencias {ihales iniciales Bajas  Amortizacion finales dic-13
695.885 - - 33.990 729.875 - - - - T729.875
3.437.092 - - 277.784  3.714.876 222816 - 77.279 300.095 3.414.781
6.474.343 - - 994,930  7.469.273 1.107.882 - 760.030  1.867.912 5.601.361
1.677.226 352635 276411 - L.753.450 1.293.347 245549 205716 1.253.514 499.936
424.944 - - - 424.944 419.382 - 2712 422094 2.850
273.132 - - - 273.132 97.685 - 23.461 121.146 151.986
270.517 1.332.748 - (1.306.704) 296.561 = - - - 296.561
13.253.139  1.685.383  276.411 - 14.662.111 3.141.112  245.549 1.069.198  3.964.761 10.697.350
—_—
248.965 54.096  243.465 - 59.596 221.960 243.465 25.446 3.941 55.655
248.965 54096 243.465 - 59.596 221.960  243.465 25.440 3.941 55.655

Total
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014
(en dolares estadounidenses)

Nota 1 - Informacion basica sobre la Sociedad

1.1 Naturaleza Juridica

Aluminios del Uruguay S.A. (en adelante “la Sociedad”) es una sociedad anénima abierta
constituida segin acta del 27 de julio de 1935. Sus estatutos fueron aprobados por decreto del
poder ejecutivo de fecha 21 de Agosto de 1935. El plazo por el cual fue creada es de 100 afios. Su
domicilio social y fiscal estd radicado en Ramén Marquez 3222.

1.2 Actividad Principal

Su principal actividad es la produccion y comercializacion en plaza y en el exterior de perfiles
extruidos de aluminio, envases flexibles de laminados con aluminio y envases flexibles de films
plasticos, impresos y sin impresién.

Nota 2 - Bases de preparacién de los estados financieros

2.1  Bases de preparacién

Los presentes estados financieros se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB), traducidas al idioma espaiiol
y las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones, en virtud de lo establecido por
el Decreto 124/011 de fecha 1° de abril de 2011 para emisores de oferta piblica.

2.2  Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de los estados financieros de la Sociedad es el dolar estadounidense y no la
moneda local de Uruguay, considerando que la primera refleja la sustancia econémica de los
eventos y transacciones relevantes para Aluminios del Uruguay S.A.

2.3  Bases de medicién

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos historicos, excepto los inmuebles,
las maquinas y equipos que fueron presentados a su valor razonable.

2.4 Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por el Directorio
de la Sociedad el 26 de marzo de 2015.

2.5  Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccion de la Sociedad realice Juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
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Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

Los supuestos y las incertidumbres de estimacion, entre otros, que tienen un riesgo significativo de
ocasionar ajustes en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 se refieren a:

e el reconocimiento de activos por impuesto diferido
* medicion de la provision por obsolescencia de inventarios, y

e medicién de la previsién por deudores incobrables.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para un activo o pasivo, ya sea directa (es decir precisos) o indirectamente (es decir, derivados
de los precios),

e Nivel 3: datos para activos o pasivos que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

La sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del gjercicio sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Informacion adicional sobre los supuestos realizados en la medicion del valor razonable se incluye
en la Nota 16.

Nota 3 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

Las politicas contables aplicadas por la Sociedad para la preparacién y presentacién de los presentes
estados financieros han sido aplicadas consistentemente en todos los ejercicios presentados en los
presentes estados financieros.

3.1  Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacién de los tipos de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera vigente en las
fechas en las que se efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a la
moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, mientras que los no
monetarios se convierten aplicando al costo historico en moneda extranjera, los tipos de cambio
aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por wiltimo, la conversién a la moneda
funcional de los activos no monetarios denominados en moneda extranjera que se valoran a valor
razonable, se ha efectuado aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha en la que se procedi6 a

su cuantificacion, \
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En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidaciéon de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a la moneda funcional de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por la
Sociedad respecto a la moneda funcional, al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Pesos Uruguayos 23,26 20,51 2437 21,42
Euro 0,75 0,75 0,82 0,72

3.2 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

La Sociedad reconoce los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros, son reconocidos a la
fecha de contratacion.

Los instrumentos financieros no derivados incluyen las siguientes categorias: activos financieros
disponibles para la venta, préstamos y partidas por cobrar y otros pasivos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta

Activos se reconocen inicialmente a valor razonable maés cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial, son reconocidos al valor
razonable y los cambios que no sean pérdidas por deterioro (Nota 3.3) ni ganancias ni pérdidas por
conversion de partidas monetarias disponibles para la venta, son reconocidos en otros resultados
integrales y acumulados dentro de Ajustes al patrimonio. Cuando estos activos son dados de baja,
la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio es reclasificada a resultados.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos son reconocidos inicialmente al valor razonable
mas los costos directamente atribuibles a la transaccion. Posteriormente al reconocimiento inicial,
los préstamos y partidas a cobrar se valtian al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 3.3).

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El efectivo y equivalentes de efectivo, abarcan los saldos de disponibilidades e inversiones
temporarias con vencimiento menor a tres meses.
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Otros pasivos financieros

Estos son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método del tipo de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de las deudas comerciales, deudas financieras y otras
cuentas por pagar.

3.3 Deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo que puede estimarse de forma fiable.

Las pérdidas por deterioro de valor en relacion con los activos financieros registrados al costo
amortizado son calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas
por deterioro de valor de los activos financieros disponibles para la venta se calculan por
referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos se evalian de forma individual para analizar
su deterioro. El resto de los activos financieros se evalian en grupos que comparten caracteristicas
de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados excepto las correspondientes
a los activos financieros disponibles para la venta. Cualquier pérdida acumulada en relacion con un
activo financiero disponible para la venta reconocida anteriormente en el patrimonio neto, se
transfiere a resultados en el momento en que el activo se da de baja.

Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversion puede asignarse a un evento ocurrido
con posterioridad al reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor. En el caso de activos
financieros registrados al costo amortizado y de los disponibles para la venta que son instrumentos
de deuda, la reversién se reconoce en resultados.

Activos no financieros

Los valores contables de los activos no financieros de la Sociedad, diferentes de inventarios e
impuestos diferidos, son revisados a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe un
indicio de deterioro. Si algin indicio de deterioro existiera, entonces se estima el valor recuperable
del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor en libros si un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es estimado como el mayor
entre su valor de uso y su valor razonable menos los costos de venta. Para determinar el valor de
uso, se descuentan los flujos futuros de efectivo estimados a su valor actual usando una tasa de
descuento que refleje las evaluaciones actuales del mercado correspondientes al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo. A efectos de
comprobar el deterioro, los activos se agrupan en el grupo mas pequefio de activos que generan
flujos de efectivo procedentes del uso continuado que sean independientes de los producidos por
otros activos o grupos de activos (“la unidad generadora de efectivo™).
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Una pérdida por deterioro de valor se reconoce si el valor contable del activo o su unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en
resultados.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en ejercicios anteriores se analizan en cada fecha
de cierre de periodo en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido. Una
perdida por deterioro se revierte si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para
determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro de valor se revierte solo en la medida
que el importe en libros del activo no exceda el importe en libros que habria resultado, neto de
amortizacion, si no se hubiese reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor.

3.4 Inventarios

Los inventarios estin valuados al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion si éste es
menor. El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados de terminacion y gastos de venta estimados.

El costo de ventas de los inventarios es calculado utilizando el criterio de costo promedio
ponderado e incluye el costo de adquisicién de los inventarios, costos de produccién o conversion
y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales. En el caso de los
inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los costos
generales de produccién en base a la capacidad operativa normal.

3.5  Propiedad, planta y equipos e Intangibles

Valuacion

La partidas de propiedad, planta y equipos e intangibles, excepto inmuebles y Maquinas y equipos,
estan presentados a su costo menos la amortizacién acumulada y deterioro, cuando corresponde

(Nota 3.3).

Los inmuebles y las maquinas y equipos se miden inicialmente al costo y posteriormente a su valor
razonable, determinado en base a valuaciones realizadas por tasadores independientes, menos la
amortizacion acumulada y deterioro, cuando corresponde (Nota 3.3).

Las revaluaciones se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable de un
activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros.

El incremento que resulta de la revaluacion de estos bienes, neto del correspondiente impuesto a
la renta diferido, se reconoce en Otros resultados integrales dentro de Ajustes al patrimonio. Las
disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se reconocen en Otros
resultados integrales dentro de Ajustes al patrimonio. Las disminuciones restantes se reconocen en
resultados. En cada ejercicio la diferencia de amortizacién basada en el importe en libros
revalorizado del activo es reconocida en resultados y la amortizacién basada en el costo original se
traspasa desde Ajustes al patrimonio a Resultados Acumulados.

Costos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costos
incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido,
los costos derivados del mantenimiento diario de las propiedades, plantas y equipos se registran en
resultados a medida que se incurren. Las sustituciones de elementos de propiedad, planta y equipos
susceptibles de capitalizacién suponen la reduccién del valor contable de los elementos sustituidos.
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Amortizaciones

Las amortizaciones se calculan utilizando porcentajes fijos sobre los valores antes referidos,
estimados segin la vida 1til estimada para cada categoria, a partir del mes siguiente de su
incorporacion. Los terrenos no son amortizados.

Las vidas ttiles estimadas para cada categoria son las siguientes;

® Inmuebles (mejoras) 20 a 48 afios
* Maquinas y equipos 2 a 10 afios
e  Matrices 4 afios
e Muebles y utiles 10 afios
e Vehiculos y otros bienes 3 a 10 afios
e Software 5 afios

La Sociedad revisa la vida til y el método de amortizacién al cierre de cada egjercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Del total de amortizaciones, US$ 1.149.403 (US$ 1.033.073 al 31 de diciembre de 2013) fueron
cargados al costo de produccion, y los restantes US$ 31.106 (USS$ 61.571 al 31 de diciembre de
2013) se incluyen como gastos de administracion y ventas.

3.6  Beneficios al personal

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas a base no descontada y son
reconocidas como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo si la Sociedad
tiene una obligacion presente, legal o implicita, de pagar ese importe como consecuencia de
servicios prestados por los empleados en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

3.7  Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la
renta es reconocido en resultados, excepto que esté relacionado con partidas reconocidas en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancia para el
ejercicio, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros y
considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de situacion
financiera, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de
activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido
calculado es basado en la forma esperada de realizacién o liquidacion de los importes contables de
activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.
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3.8 Determinacion del resultado

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos y gastos se aplico el principio de
lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes vendidos a terceros y son reconocidos
en el Estado de Resultados Integrales cuando los riesgos y beneficios significativos asociados a la
propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador, es probable que se reciban beneficios
econdmicos asociados con la transaccién, los costos asociados y las posibles devoluciones de
bienes pueden ser estimados con fiabilidad y la Sociedad no conserva para si ninguna imputacién
en la gestion corriente de los bienes vendidos.

Los consumos de los inventarios que integran el costo de los bienes vendidos son calculados de
acuerdo con los criterios indicados en 1a Nota 3.4.

La amortizacién de las partidas de propiedad, planta y equipos e intangibles es calculada segin los
criterios indicados en la Nota 3.5.

Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses recibidos por
fondos invertidos segiin se indica en la Nota 3.2, y diferencias de cambio calculadas segun se
indica en la Nota 3.1.

El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segiin se indica en
la Nota 3.7.

3.9 Definicion de fondos

Para la preparacion del “Estado de Flujos de Efectivo” se definié fondos igual a efectivo y
equivalentes de efectivo.

El siguiente cuadro es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del Estado
de Situacion Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Disponibilidades
Cajay bancos 675.574 1.916.939

3.10 Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
gjercicios anuales que comienzan después del 1° de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la
preparacion de los presentes estados financieros. Ninguna de estas normas en principio tendrd un
efecto sobre los estados financieros, con excepcion de las siguientes que son obligatorias para los
estados financieros que comienzan el 1° de enero de 2015 o con posterioridad:

. NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles (modificaciones), es de
esperar que impacte en aspectos vinculados a los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion para ejercicios anuales que comienzan a partir del 1° de enero de 2016,

. NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes, es de esperar que impacte en el método de
reconocimiento de ingresos por contratos con clientes para gjercicios anuales que comienzan
a partir del 1° de enero de 2017.

. NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 o 2010), es de esperar que impacte en la
clasificacién y medicion de los activos financieros para ejercicios anuales que comienzan a
partir del 1° de enero de 2018.
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En todos los casos, la Empresa no tiene intencién de adoptar estas normas antes de la fecha de
vigencia y el impacto de las mismas no ha sido determinado.

Nota 4 - Informacién por segmentos del negocio

Un segmento es un componente distinguible de Aluminios del Uruguay S.A. dedicado a
suministrar productos que estd sujeto a riesgos y beneficios diferentes de los correspondientes a
otros segmentos.

La informacion por segmentos es presentada en relacion a los segmentos del negocio de Aluminios
del Uruguay S.A.: perfiles y envases flexibles.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como aquellos que pueden ser distribuidos sobre una base
razonable. Los saldos y transacciones no distribuidos comprenden principalmente activos
rentables, deudas financieras y los resultados asociados, que no pueden ser directamente
atribuibles a los segmentos.

La presentacion de la informacién por segmentos del negocio estd basada en la naturaleza de las
partidas y las actividades Ilevadas a cabo en el segmento.

(en miles de ddlares) 31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Perfiles  Flexibles Total Perfiles  Flexibles  Total
Ingresos operativos 25,514 13.210 38.724 25.967 12.882 38.849
Costos y gastos operativos (21.336)  (13.291)  (34.627) (21.861)  (12.741) _ (34.601)
Resultado de Ia operacién 4.178 (81) 4.097 4.106 141 4.248
Gastos no distribuidos (1.868) (1.909)
Resultados diversos 202 (16)
Resultados financieros (402) (438)
Impuesto a la renta (564) 661
Resultado neto 1.465 1.224
Activos por segmento 20.200 11.385 31.585 17.383 8.366 25.749
Activos no asignados 2.247 4.669
Total de activo 33.832 30.418
e _
Pasivos por segmento 4.425 2.017 6.442 3.895 2.201 6.096
Pasivos no asignados 11.610 11.692
Total de pasivo 18.052 17.788
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos ¢ intangibles 414 646 1.060 800 939 1.739
Amortizaciénes de propiedad, planta y equipos e intangibles 670 511 1.181 665 429 1.095

Nota 5 - Inversiones temporarias

El detalle de las inversiones temporarias es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Letras de tesoreria en Unidades Indexadas - 500.417
- 500.417
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Nota 6 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el siguiente:

Corriente

Deudores por ventas locales

Deudores por exportaciones
Documentos a cobrar por ventas locales

Menos: Prevision para deudores incobrables

Aluminios del Uruguay S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014

(en dolares estadounidenses)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
3.124.357 2.896.304
1.238.270 1.012.757
1.367.629 437.238
5.730.256 4.346.299

(139.965) (56.689)
5.590.291 4.289.610

La siguiente es la evolucion de la prevision para deudores incobrables:

Saldos al inicio
Constitucion (desafectacién) neta
Saldos al final

Nota 7 - Otros Créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

Corriente

Documentos recibidos por ventas futuras
Anticipo a proveedores

Depdsitos en garantia

Gastos anticipados

Impuestos anticipados

Deudores varios

No Corriente
Documentos en garantia
Deudores varios

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
56.689 93.135
83.276 (36.446)

139.965 56.689

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
74.497 235.115
200.816 319.791
156.991 483.794
5.868 37.172
328.632 662.910
242233 244.163
1.009.037 1.982.945
700.000 700.147
511.910 460.410
1.211.910 1.160.557
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Nota 8 - Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
Corriente
Mercaderias de reventa 2.395.492 2.361.502
Productos teminados 2.701.513 2.219.043
Productos en proceso 1.265.133 1.126.309
Materias primas 3.148.839 3.057.474
Importaciones en tramite 1.948.495 1.060.841
Inmuebles destinados a la venta 180.871 176.522
11.640.343 10.001.691
Menos: Prevision por obsolescencia (164.455) (186.874)
11.475 888 9814817

La siguiente es la evolucion de la previsién por obsolescencia:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
Saldos al inicio 186.874 207.751
Constitucién (desafectacion) neta (22.419) (20.877)
Saldos al final 164.455 186.874

Nota 9 - Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
Corriente
Proveedores por importaciones 2.925738 2.091.678
Proveedores de plaza 2.282.332 2.011.35]1
5.208.070 4.103.029
Nota 10 - Deudas financieras
El detalle de las deudas financieras es el siguiente:
31 de diciembre de 2014
Menor 1 afioa 3 afios a Mayor Total
a1 afio 3 afios 5 afios a 5 afios
Obligaciones Negociables ™ 741.135  741.135 - - 1.482.270
Préstamos bancarios 3700458 2.651.790 1.243215 - 7.595.463
Préstamos bancarios (Pref, Exportaciones) 150.200 - - - 150.200
4.591.793  3.392.925 1.243.215 - 9.227.933
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31 de diciembre de 2013

Menor 1 afio a 3 afios a Mayor Total
al afio 3 afios 5 afios a 5 afios
Obligaciones Negociables 741.135 1.482.269 - - 2.223.404
Préstamos bancarios 3.263.054 2581347 1.754.940 - 7.599.34]
Préstamos bancarios (Pref. Exportaciones) 452614 - - - 452614
4.456.803 4.063.616 1.754.940 - 10275359

) Con fecha 14 de mayo de 2010, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvié efectuar una emisién de
Obligaciones Negociables por oferta publica por un valor nominal de US$ 3.000.000, de acuerdo a las siguientes
condiciones:

Monto y moneda de la emisién: Valor nominal de USS$ 3.000,000.

Gastos asociados a la emision: Los gastos asociados a la emisién ascendieron a US$ 63.493 mas LV.A.

Fecha de la emision: 31 de diciembre de 2010.

Tasa de interés y forma de pago de los intereses: La tasa de interés se fijé en 5,5% anual durante todo el plazo de
vigencia de la emision, con pagos de intereses a trimestre vencido.

Forma de pago: El capital de la Emisién se amortizara en 5 (cinco) cuotas. La primera de ellas, por un monto de 10%
del capital, vencerd a 24 (veinticuatro) meses de la fecha de emision; la segunda, por 15% del capital, a 36 (treinta y
scis) meses de la fecha de emisién; la tercera cuota, por 25% del capital, a 48 (cuarenta y ocho) meses de la fecha de
emision; la cuarta, por 25% del capital a los 60 (sesenta) meses y el saldo, 25% al vencer el plazo de la emisién.

El Agente de Pago es la Bolsa de Valores de Montevideo.

Garantia: Se ha constituido un fideicomiso de garantia, cediendo los créditos actnales y futuros de clientes de
Aluminios del Uruguay S.A. cuvas facturaciones anuales totalizan aproximadamente US$ 1.550.000.

Nota 11 - Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Corriente
Anticipos de clientes 504.493 1.143.570
Retribuciones al personal y sus cargas sociales 1.225.376 1.283.424
Acreedores fiscales 167.526 -
Gastos de exportacion 44.153 29.149
Otras deudas 153.293 337.908
2.094.841 2.794.051
No corriente
Deudas diversas - 32.060
Nota 12 - Ingresos Operativos
El detalle de los ingresos operativos es el siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Locales 29.952 403 30.133.153
Del exterior 8.771.336 8.715.663
38.723.739 38.848.816
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Nota 13 - Costo de los bienes vendidos

El detalle del costo de los bienes vendidos es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013

Materias primas y materiales 16.557.578 16.175.500
Mercaderia de reventa 2.999.754 2.935.774
Otros semivariables operativos 540.248 576.635
Gestion de desperdicios - 42562
Retribuciones personales y cargas sociales 5365.442 5.544.627
Energia 1.658.224 1.708.365
Mantenimiento 989.735 1.039.810
Amortizaciones y formacién de previsiones 1.108.830 1.010.364
Honorarios profesionales 178.476 222.389
Otros gastos 1.519.163 1.610.438

30.917.450 30.866.463

Nota 14 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la Sociedad han sido los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Sueldos 5.461.975 5.652.282
Prestaciones sociales 2.058.628 2.134.047
Otros beneficios 205.175 294,540
7.725.778 8.080.869

El niimero promedio de empleados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 fue
de 243 personas (236 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013).

Del total de gastos, US$ 5.453.285 (USS$ 5.669.248 al 31 de diciembre de 2013) fueron cargados al
costo de produccion, y los restantes US$ 2.272.493 (US$2.411.621 al 31 de diciembre de 2013) se
incluyen como gastos de administracién y ventas.

Nota 15 - Impuesto a la renta

15.1 Componentes del impuesto a la renta reconocidos en el estado de resultados
integrales

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013

Gasto por impuesto corriente
Impuesto corriente 449534 289.745
Gasto / (Ingreso) 449 534 289.745
Impuesto diferido
Gasto / (Ingreso) por origen y reversion de diferencias temporarias 114.372 371.447
Gasto / (Ingreso) 114.372 371.447

563.906 661,192
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15.2  Conciliacién del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

Resultados antes de impuestos

Impuesto a la renta segiin la tasa aplicable
Renta no gravada y gastos asociados

Gastos no deducibles

Ajuste por inflacién fiscal

Exoneracion Dec.455/007

Otros ajustes

Tasa y gasto / (Ingreso) por impuesto a la renta

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

% USS %% US$
2.028.693 1.885.634
25% 507.173 25% 471.409
(1%) (17.581) (3%) (62.756)
3% 65.533 1% 25.885
(2%) (34.714) 0% (5.505)
0% 2 (3%) (54.377)
2% 43.495 15% 286.536
28% 563.906 35% 661.192

15.3  Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
Otros créditos - 1.053 1.053 - 4.801 4.801
Créditos por ventas (34.991) 76.388 41.397 (14.344)  39.530 25.186
Inventarios (41.114) 138.434 97.320 (46.718) 128.445 81.727
Propiedad, planta v equipos - 1.398.755 1.398.755 - 489429 489429
Deudas comerciales (7.251) - (7.251) - - -
Deudas diversas (10.546) - (10.546) (7.530) - (7.530)
Otros conceptos - - - (16.644) 7.156 (9.488)
(Activo) / Pasivo neto (93.902) 1.614.630 1.520.728 (85.236) 669.361 584.125

15.4 Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temporarias

Otros créditos

Créditos por ventas

Inventarios

Propiedad. planta y equipos

Deudas comerciales

Deudas diversas

Otros conceptos

(Activo) / Pasivo neto por impuesto diferido

Reconocido en

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2013 Resultados Patrimonio de 2014
4.801 (3.748) - 1.053
25.187 16.210 B 41.397
81.726 15.594 - 97.320
489.429 87.095 822.231 1.398.755
- (7.251) - (7.251)
(7.530) (3.016) - (10.546)
(9.488) 0.488 . .
584.125 114.372 822.231 1.520.728
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Reconocido en

31 de diciembre

Resultados Patrimonio

31 de diciembre

de 2012 de 2013
Otros créditos - 4.801 4.801
Créditos por ventas 19.759 5.428 25.187
Inventarios (60.850) 142.576 81.726
Propiedad, planta y equipos 310.219 179.210 489.429
Provisiones (56.450) 48.920 (7.530)
Otros conceptos - (9.488) (9.488)
(Activo) / Pasivo neto por impuesto diferido 212.678 371.447 584.125

Nota 16 - Administracion de Riesgos Financieros

16.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés sobre los flujos
de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad utiliza instrumentos financieros

derivados como cobertura para ciertos riesgos a los que estd expuesta.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia, quien formula las politicas generales
para la administracion del riesgo, asi como politicas para areas especificas tales como riesgo de
cotizacion cambiaria, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, utilizacién de instrumentos

financieros derivados, y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(@)  Riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre es la siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre

Nota de 2014 de 2013
Disponibilidades (excepto caja y fondo fijo) 670.690 1.911.671
Inversiones temporarias 5 - 500417
Créditos por ventas 6 5.590.291 4.289.610
Otros créditos 7 1.685.631 2443 420

7.946.612 9.145.118

La exposicion maxima al riesgo de crédito de las partidas por cobrar a la fecha de cierre por region

geografica fue la siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre

Créditos por ventas y Otros créditos de 2014 de 2013

Nacional 5.873.335 5.442.158

Exterior 1.402.567 1.290.872
7.275.922 6.733.030
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Pérdidas por deterioro

La antigiiedad de las partidas por cobrar a la fecha de cierre es la siguiente;

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 Deterioro de 2013 Deterioro
Vigentes 4.645.651 - 3.459.926 -
De 0 a 30 dias 251.618 - 248.300 -
De 31 a 180 dias 1.322.318 - 1.790.700 -
Mas de 180 1.196.300 (139.965) 1.290.793 (56.689)
7.415.887 (139.965) 6.789.719 (56.689)

(b)  Riesgo de mercado

(i) Riesgo de moneda

Aluminios del Uruguay S.A. incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas y compras
denominados en monedas diferentes al délar estadounidense. La principal moneda que origina este
riesgo es el Peso Uruguayo. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al
mismo en niveles aceptables para Aluminios del Uruguay S.A.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Pesos Total equiv. Pesos Total equiv.
Euros Euros
Uruguayos Us$ Uruguayos USS§

Activo corriente
Disponibilidades 1.476 2.874.372 119.747 1.368 2.148.227 102.160
3.909.753 500417

Inversiones temporarias - = 5

Créditos por ventas - 11.269.615 462.457 - 7.765.364 362.461
Otros créditos 21.699 4,882.963 226.760 99.725 10.258.711 616.512
TOTAL ACTIVO 23.175 19.026.950 808.964 101.093  24.082.055 1.581.550
Pasivo corriente

Deudas comerciales 184.745 18.841.136 997.792 192.310 17.395.324  1.077.439
Deudas diversas - 36.274.109  1.488.535 - 30793958 1.437358

184,745 55.115245  2.486.327 192.310  48.189.282  2.514.797

Pasivo no corriente

Pasivo por impuesto diferido - 37.058.621  1.520.728 - 12514294 584.125
TOTAL PASIVO 184.745 92.173.866  4.007.055 192310  60.703.576  3.098.922
Posicion Neta (161.570)  (73.146.916) (3.198.091) (91.217) (36.621.521) (1.517.372)

Si al 31 de diciembre de 2014 la moneda local se hubiese debilitado en un 10% con respecto al
dolar estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad del ejercicio antes
de impuestos hubiera aumentado en US$ 272.876 (al 31 de diciembre de 2013 hubiera aumentado
en US$ 177.067), aplicando esa variacion del tipo de cambio a la posicion en moneda nacional al
cierre de cada ejercicio. Por el contrario, si se hubiese apreciado en un 10% con respecto al dolar
estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad del ejercicio antes de
impuestos hubiera disminuido en US$ 333.515 (al 31 de diciembre de 2013 hubiera disminuido en
US$ 216.415).
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(ii)  Riesgo de precios

La Sociedad tiene exposicién al riesgo de precios en lo que respecta a las compras de aluminio, al
ser ésta su principal materia prima. El precio del aluminio, asi como el de otros metales, se
determina en la London Metal Exchange (LME), la cual es una de las bolsas de intercambio
comercial mas importantes del mundo.

Si bien la Sociedad se encuentra expuesta a las fluctuaciones en el valor del LME, la misma ha
desarrollado estrategias para minimizar el impacto que éstas pudieran tener en sus resultados
(politicas de gestion de stocks, traslado a precios de venta, etc.). Por este motivo, se entiende que
no resulta significativo efectuar un analisis de sensibilidad del precio del LME.

En el caso de las ventas en plaza de mayor significacién, la Sociedad ofrece a sus clientes la
posibilidad de congelar el precio del metal, al mismo tiempo que contrata coberturas con
instrumentos financieros.

(iii)  Riesgo de tasa de interés

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses presentados de acuerdo con
su exposicion al riesgo de tasa de interés y su fecha mas temprana de modificacion es la siguiente:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Tasa Tasa
efectiva USS efectiva US$

Inversiones temporarias- Letras de Tesoreria Ul - 1,90% 500.417
Otros créditos - Depésitos en garantia (BCU) US$ 3,50% 150.000 3.33%-3.44% 450.000

Otros créditos - Deudores varios 3,2% 282.763 3,2% 350.000

432.763 1.300.417
Préstamos bancarios USS$ - tasa fija 3.00%- 5.50% 7.595.463 3,50-3,75% -5.50% 7.599.341
Préstamos bancarios (Pref. Exportaciones) US$ - tasa fija 3,00% 150.200 3.00%-3.10% 452,614
Obligaciones negociables US$ - tasa fija 5,50% 1482270 550% 2223404

9.227.933 10.275.359

(c)  Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos y la disponibilidad de
financiarse mediante un monto adecuado de facilidades de crédito comprometidas para cubrir sus
necesidades exigibles de fondos.

La Gerencia monitorea en forma permanente la presupuestacion progresiva de las reservas de
liquidez de la compaiiia con base en los flujos de efectivo esperados.

Ademas, la politica de gestion de liquidez de la compafiia involucra proyectar los flujos de efectivo
en las monedas principales teniendo en cuenta el nivel necesario de activos liquidos para lograr el
objetivo, el monitoreo de los indices de liquidez del balance general con respecto a las exigencias
regulatorias internas y externas y el mantenimiento de los planes para financiar el endeudamiento.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
(en dolares estadounidenses)

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

31 de diciembre de 2014

Importe en Hasta 1a$ Mais de
libros 1 afio afos 5 afios
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 7.302.911 7.302.911 - -
Deudas financieras - préstamos bancarios 7.745.663 3.850.658 3.895.005 -
Deudas financieras - obligaciones negociables 1.482.270 741.135 741.135 -

Deudas financieras - sobregiros bancarios

16.530.844 11894704 4.636.140 -

31 de diciembre de 2013

Importe en Hasta 1a$5 Mas de
libros 1 afio afos 5 afios
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6.929.140 6.897.080 32.060 -
Deudas financieras - préstamos bancarios 8.051.955 3.715.668 4.336.287 -
Deudas financieras - abligaciones negociables 2.223 404 741.135 1.482.269 -

17204499 11.353.883 5.850.616 -

16.2 Administracion de capital

Los objetivos de la gestion de capital de la compatiia son salvaguardar su capacidad de continuar
como negocio en marcha a los efectos de generar retornos para los accionistas y beneficios a otros
participes interesados y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el costo del mismo.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el monto de los

dividendos que paga a los accionistas, rescatar capital de los accionistas, emitir nuevas acciones o
realizar activos para reducir endeudamiento.
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16.3 Valor razonable

Instrumentos financieros

Aluminios del Uruguay S.A.

Notas a los Estados financieros al 31 diciembre de 2014

La tabla a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la
jerarquia del valor razonable. La tabla no incluye informacion para los activos financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en

libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

31 de diciembre de 2014

Valor en libros

Valor razonable

Mantenidos al

Préstamos y

Disponibles

Otros pasivos

el para la 5 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
vencimiento  saldos a cobrar financieros
venta
Activos financieros a valor razonable = L] = = =
Activos financieros no valuados a valor razonable
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar 7.275.922 - - - 7.275.922
Efectivo y equivalentes al efectivo - 670.690 - - 670.690
Activos financiervs no valuados a valor razonable 7.275.922 670.690 - - 7.946.612
Pasivos financieros a valor razonable - - - - g
Pasivos financieros no valuadus a valor razonable
QObligaciones negociables (1.482.270) - - - (1.482.270) (1.523.520) (1.523.520)
Vales bancarios - - - (7.745.663) (7.745.663) (7.719.548) (7.7119.548)
Deudas comerciales y otras deudas - - - (7.302.911) (7.302.911)
Pasivos financieros no valuados a valor razonable (1.482.270) - - (15.048.574) (16.530.844)
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Activos financieros a valor razonable
Letras de Tesoreria

Activos financiervs a valor razonable

Activos financieros no valuados a valor razonable
Crédilos comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo

Activus financieros no valuados a valor razonable
Pasivos financieros a valor razonable

Pasivos financieros no valuados a valor razonable
Obligaciones negociables

Vales banvarios

Deudas comerciales y otras deudas

d Kl

Pasivos 1i eros no val a valor r

Aluminios del Uruguay S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014

(en dolares estadounidenses)

31 de diciembre de 2013

Valor ¢n libros

Valor razonable

y . - Disponibles .
M‘"".:m.dns al ZEtéatarils y para la Dtrog Ragivid Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tatal
vencimiento  saldos a cobrar financieros
venta
- - 500.417 - 500.417 500417 500417
- - 500.417 - 500417
6.733.030 - - - 6.733.030
- 1.911.671 - - 1.911.671
6.733.030 1.911.671 - - 8.644.701
(2.223.404) - - - (2.223.404) (2.256.636) (2.256.636)
- - - (8.051.955) (8.051.955) (8.066.038) (8.066.038)
- - - (6.929.140) (6.929.140)
(2.223.404) - - (14.981.095) (17.204.499)
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados financieros al 31 diciembre de 2014

Medicion del valor razonable

La técnica empleada para la determinacion del valor razonable de los Vales bancarios fue el flujo
de fondos descontado.

Inmuebles y mdquinas y equipos

El valor razonable de los inmuebles y maquinas y equipos es determinado por un experto
independiente que posee una capacidad profesional reconocida y experiencia en la localidad y
categoria de los bienes objeto de valoracion.

Los valores razonables se basan en los valores de mercado, que corresponden al monto estimado
en el que los bienes podrian intercambiarse a la fecha de valoracion entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua en la que ambas
partes han actuado voluntariamente.

Las maquinas y equipos, se encuentran valuados en base a la valuacion técnica efectuada por
tasadores independientes al 31 de diciembre de 2010.

Los inmuebles se encuentran valuados en base a la valuacion técnica realizada por tasadores
independientes al 31 de diciembre de 2014.

Para los inmuebles, la tasacion efectuada al 31 de diciembre de 2014 en comparacidn con el saldo
contable a esa fecha antes de contabilizar la revaluacion técnica, resultoé en un mayor valor de
US$ 2.466.693, neto del correspondiente impuesto a la renta diferido (US$ 822.231). El valor neto
contable al 31 de diciembre de 2014 antes de la revaluacion técnica a esa fecha correspondia a la
tasacion efectuada el 31 de diciembre de 2009 mas las incorporaciones posteriores, netos de la
amortizacion del periodo que va del 2010 al 2014.

El valor razonable de estos activos se ha clasificado como un valor razonable Nivel 3 sobre la
base de las variables de la técnica de valoracién usada.

Nota 17 - Partes relacionadas

17.1 Saldos y transacciones con directores y ejecutivos

No existen saldos con directores o ejecutivos al 31 de diciembree de 2014 ni al 31 de diciembre de
2013.

El siguiente es el detalle de las transacciones con directores y ejecutivos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Remuneraciones y beneficios
Directores y gjecutivos 770.916 663.081




Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
(en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico determinado en dolares
estadounidenses e incluyen el valor de las reservas existentes al cierre del ejercicio.

Dividendos

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2014, se aprobé la
distribucién de dividendos en efectivo por un monto de Pesos Uruguayos 18.000.000 (equivalentes
a US$ 786.266).

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013, se aprobd la
distribucién de dividendos en efectivo por un monto de Pesos Uruguayos 15.000.000 (equivalentes
a US$ 791.806).

Patrimonio en Pesos Uruguayos

A efectos de lograr una exposicion del patrimonio que facilite la aplicacién y el control de las
disposiciones legales y estatutarias vigentes, se presenta a continuacion la composiciéon del
patrimonio en Pesos Uruguayos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Aportes de propietarios
Capital integrado 50.000.000 50.000.000
Ajuste por conversion del capital 43.908.622 32,559,741
Ajustes al patrimonio
Revaliios técnicos 111.043.576 54.293.803
Reserva valores razonables - 125.266
Ajuste por conversion (5.629.562) (15.360.414)
Reservas
Reserva legal 11.931.622 11.931.622
Reserva por inversiones 36.705.544 28.683.562
Reservas estatutarias 6.555 6.555
Resultados acumulados
Resultados de ejercicios anteriores 85.676.909 77.804.307
Resultado del ejercicio 50.917.295 30.533.522
384.560.561 270.577.964

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 2014 se resolvid la distribucién
de utilidades por Pesos Uruguayos 8.021.982 (equivalentes a US$ 350.412) a reserva por
exoneracién establecida en el articulo 447 Ley 15.903 y la distribucién de dividendos por Pesos
Uruguayos 18.000.000 (equivalentes a US$ 786.266).

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril de 2013 se resolvid la distribucion
de utilidades por Pesos Uruguayos 2.267.638 (equivalentes a US$ 119.702) a reserva legal de
acuerdo al articulo 93 Ley 16.060, Pesos Uruguayos 46.460 (equivalentes a US$ 2.452) a reserva
por exoneracion establecida en el articulo 447 Ley 15.903, la distribucion de dividendos por Pesos
Uruguayos 15.000.000 (equivalentes a US$ 791.806).
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
(en dolares estadounidenses)

Nota 21 - Seguros contratados

Se mantienen seguros sobre edificios, maquinarias y equipamiento industrial, contenido de
oficinas y mercaderias en valores suficientes como para cubrir eventuales siniestros que pudieran
ocurrir € impedir el funcionamiento normal de los negocios.

Nota 22 - Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014, se han recibido anticipos de clientes en efectivo por acopio de
materiales por US$ 232.094 (USS$ 729.618 al 31 de diciembre de 2013) y en cheques diferidos por
US$ 74.497 (US$ 235.115 al 31 de diciembre de 2013) por los compromisos de ventas futuras de
perfiles de aluminio. Los mismos se incluyen en el saldo total de anticipos de clientes de US$
504.493 (USS$ 1.143.570 al 31 de diciembre de 2013).

Nota 23 - Beneficios fiscales

Por resolucion del Poder Ejecutivo N° 193/10 de fecha 12 de noviembre de 2010 y de acuerdo con
lo establecido por el Decreto Ley N° 14,178 de Promocién Industrial del 28 de marzo de 1974, la
Ley N° 16.906 del 7 de enero de 1998 y la Resolucién del Poder Ejecutivo N° 1.248 del 10 de
agosto de 2010, se declar6 promovida la actividad del proyecto que tiene como objetivo la
incorporacion de equipamiento por un monto de UI 43.292.254 para aumentar la capacidad de
fabricacion de perfiles extruidos de aluminio y envases flexibles, con los siguientes beneficios para
Aluminios del Uruguay S.A..:

a) otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicién de materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por un monto imponible de
Ul 2.471.233.

b) exoneracién del pago de IRAE por UI 25.882.843 aplicable por un plazo de 5 afios a partir del
gjercicio comprendido entre el 01/01/09 y el 31/12/09.

¢) exoneracion de IP por la obra civil y los bienes de propiedad, planta y equipos que se destinen
allevar a cabo la actividad del proyecto de inversion.

De la exoneracion mencionada en el literal b) se utilizaron UI 478.208 (equivalente a US$ 52.060)
en la Declaracion Jurada de TRAE al 31 de diciembre de 2013, UI 3.237.231 (equivalente a
US$ 380.865) en la Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2012, UI 2.643.762 (equivalente a
US$ 300.612) en la Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2011, UI 2.634.788 (equivalente a
US$ 270.093) en la Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2010 y UI 7.443.345 (equivalente a
USS 745.487) en la Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2009.

A los efectos del control y seguimiento del proyecto, la Sociedad deberd presentar ante las
autoridades competentes y dentro de los plazos reglamentados sus Estados Financieros,
acompafiados por informe de profesional habilitado y un documento en el que conste el
cumplimiento de los resultados esperados por el proyecto que justificaron el otorgamiento de los
beneficios.
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Montevideo, 29 de abril de 2015

Seiiores del Directorio de
Aluminios del Urnguay S.A.

He efectuado una compilacion de los estados financieros intermedios adjuntes de Aluminios del Urugnay S.A, los que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2015, los correspondientes estados de resultados
integrales, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el periodo finalizado en esa fecha y sus notas y

anexos.
Los estados financieros intermedios han sido preparados y presentados en délares estadounidenses de acuerdo con la

Norma Internacional de Servicios Relacionados 4410 — Trabajos para compilar informacion financiera, segin lo
establecido por el Pronunciamiento N° 18 emitido por el Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del

Uruguay.

La referida compilacion se limité a presentar bajo la forma de estados {inancieros las afirmaciones de la Direceion sobre la
siluacién patrimonial y financiera y los resultados de Aluminios del Uruguay S.A.. Destaco que no he practicado un
examen de acuerdo con normas de audiloria generalmente aceptadas o una revision limitada de dichos estados
financieros, por lo cual no expreso una opinion u otro tipo de conelusion sobre los mismos.

Dejo constancia que mi Gniea vineulacion con Aluminios del Urngoay S.A. deriva de mi actuacion como contador pablico
independiente.

El presente informe se expide a los efectos de su presentacion ante el Direclorio de Ia Sociedad.

{ sl gl
st Q ’ M
|08t MIGUETARGUINARENA
Contador Publico
Rag. C.P. N> 68373




Aluminios del Uruguay S.A.
Listados Financieros Intermedios al 31 de murzo de 2015

Estado de Situacion Financiera al 31 de marzo de 2015

(en délares estadounidenses)

31 de marza de A1 de diclemhre

A
=
]

e 2015 de 2014
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 1,111,960 675,574
Créditos por ventas 5 4.919.011 5,390,291
Otros créditos 6 1,249,338 1,009,037
Inventarios Fa 11,346,361 11,475,888
Total Activo Corriente 18,826,876 18,730,790
Activo No Corriente
Propiedad, planta v equipos (Anexo) 13572481 13,802,197
Otros creditos 6 1,211,910 1,211,910
Intangibles (Anexo) 67,681 67,403
Total Activo No Corriente 14859072 15,081,510
TOTAL ACTIVO 33,685,948 33,832,300
PASIVO
Pasive Corriente
Deundas comerciales $ 4,768,696 5,208,070
Deudas financieras 9 3,533,427 4,391,793
Deudas diversas 10 1,663,341 2,094,841
Total Pasive Corriente 11,967,463 11,804,704
Pasivo No Corriente
Deudas financieras o 4,313,426 4,636,140
Pasivo por impuesta diferido 14 1,441,465 1,520,728
Total Pasive No Corriente 5,754,801 6,156,868
TOTAL PASIVO 11,722 355 18,051,572
PATRIMORXNIO 17
Apottes de propistaiios 3833610 3,353,610
Ajustes al patrimonio 4,808,309 4,853,388
Resultados acumulados 7301674 7,071,530
TOTAL PATRIMONIO i§=963:5934 13,780,728
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 33,683,948 33,832,300

Los Anexos v las Notas 1 a 22 que se adjuntan forman parta integral de los estados financieros intesmedios.

Firmado con fines de 'd?‘g&ﬂgﬁ’ 2015

con el informe de facha ccvivinnen

;u.u.9 YN 4
J ss MIGUEARGUINARENA

Contador Pablico

:% Reyg. C.P.N° 68373




Aluminios def Urugniar S.A.
Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2013

Estado de Resultados Integrales por el periodo terminado el 31
de marzo de 2015

(en dolares estadounidenses)

31 de marzo de 31 de marzo de

s 2015 2014
Ingresos Operativos 11 8,546,904 8,779,801
Descuentos y bonificaciones (152,354) (127.226)
Ingresos Operativos Netos 8,304,550 8,652,375
Costo de los Bienes Vendidos 12 (7.179,255) {7,466,027)
RESULTADO BRUTO 1,215,295 1,186,548
Gastos de Administracion y Ventas
Retnibuciones personales y cargas sociales I3 (365,720) (347.563)
Gastos ditectos de ventas (118,376) (116,133)
Honoranos profesionales (104,878} (118,178)
Reversion - (Formacion) de previsiones y amortizaciones (32.828) 26577
Otros gastos (319.554) (287,019)
(1.141,336) (1,052,3200
Resultados Diversos
Otros ingresos 39,632 39,935
Otros egresos (367) (2,863
39,063 37072
RESULTADO OPERATIVO 133,004 171,300
Resultados Financieros
Intereses ganados y otros ingresos financieros 9,629 14,474
intereses perdidos v otros resultados financieros (114,620) (114,449)
Diferencia de cambio 117,883 (2.950)
12,894 (102,95%)
RESULTADO ANTES DE IMPLUESTOS 145,898 68,343
14 36,967 (17,309)

Impuesto a la Renta
RESULTADO DEL PERIODO 182,863 51,036

Otros resultados integrales
Activos financieros disponibles para la venta -

Cambio en valores razonables = 2,335
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 182,863 §3.3%1
Ganancia bdsica y diluida por accién 18 0.00037 0.06010

Los Anexos ylas Notas 1 a 22 que se adjuntan fonnan parte integral de los estados financieros intermedios.

irmado con fines de ldentill mn
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Aluminios del Uraguay S.A4.
Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2015

Estado de Flujos de Efectivo por el periodo terminado el 31 de marzo
de 2015

(en délares estadounidenses)

" Aldemarzode 31 demarzo de
Nota

2015 2014

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del periodo 182,865 51,036
Ajustes por

Impuesto a larenta 14 (36,967) 17309

Amottizaciones 35 321,998 285,640

Constitucion (desafectacion) neta de previsiones 105,202 126,912

Resultado porbaja de bienes de propiedad. planta v equipos 14,920 13,362

Intereses zanados v otros ingresos financieros (9,629 (15,474

Intereses perdidos y otros resultados financieros 114,620 114,449
Resultado operativo después de ajustes 683,000 396,234
{Aumenta)  Disminucion de créditos comerciales 657,080 {976,171)
(Aumento) - Dissminucion de inventarios (161,475} 290,840
{Aumento) Disminucion de otros créditos (120,351) 208,195
Aumente © (Disminucion) de deudas comerciales v diversas {943,439) 357,602
Efectivo generado por / (usado en) operaciones 124,604 476,700
Impuesto ala renita pagado {(17,170) (89,703
Flujos netos de efectivo por actividades de operacién 47,434 386,997

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta v equipos ¢ intangibles (114,479) (229,701

Venta de propiedad, planta v equipos = .
- 10,184

{Aumento) ' Disminucion de inversiones temporanas
Intereses cobrados v otros ingresos financieros 3816 28,997
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion (110,663) (190,320)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento (Disminucion) de pasivos fnancieros 601,825 (1.460.8753
Auwnento [ (Disminucion) de pasivos no financieras - -
Intereses pagados v gastos linancieros (162,509) (108,133)
Dividendos pagados {1,678 (4,440)
Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion 494,638 (1,573,470}
Incremente / (Disminucion) neto de efectivo v equivalentes 431,409 (1,376,993)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 673,574 1,916,939
LFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 39 1,106,983 539.946

Los Anexos y las Notas 1 a 22 que se adjuntan forman parte ntegeal de los estados financieros mtennedms
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Aluminios del Uruguay 8.4,

Estados Financieros Iitermedios al 31 de marzo de 20015

Estado de Cambios en el Patrimonio por el periodo terminado el 31

de marzo de 2015

(en dolares estadounidenses)

Saldo al 1° de enero de 2014

Resultado integral total del ¢fevcicio
Resultado del ejercicio

Revaluo Téenico (Nota 3.5)

Otros resultados integrales
Resultado integral total del ejercicio

Distnbucion de dividendos
Amortizacion de revalios técnicos
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Resultado integral total del periodo
Resultado del peniodo

Otros resultados integrales
Resultado integral total del periodo

Distnbucion de dividendos
Amortizacion de revaliaos téenicos

Saldo al 31 de marzo de 2015

Aportesde  Ajustesal  Resultados
N s Total
propietarios patrimonio acumulados
3853610 2539473 6,236,583 12,629,666
- - 1,464,787 1,464,787
2,466,693 2,466,693
5,848 - 3,848
2472541 1,464,787 3,937,328
- {786,266) (786,266)
- (156.426) 136426 -
3,833,610 4,835,588 7071530 15,780,728
182,863 182,865
182865 182,865
(47,279) 47,279 5
3,833,610 4,808,309 7.301.674 15,963,593

PR LT

con el infoiig ds ischa ..'.2..9..%.2;]15

Conieior Publico
Reqg. C.P. N° 68373

Los Anexos v las Notas | a 22 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios.
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notus « los Estudos Financieros Intermedios af 31 de merzo de 2015

Notas a los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2015

(en ddlares estadounidenses)
Nota 1 - Informacion basica sobre Ia Sociedad

1.1 Naturaleza Juridica

Aluminios del Uruguay S.A. (en adelante “la Sociedad™) es una sociedad andnima abierta
constituida segim acta del 27 de julio de 1935, Sus estatutos fueron aprobados por decreto del
poder ejecutivo de fecha 21 de Agosto de 1935. El plazo por el cual fue creada es de 100 afios. Su
domicilio social y fiscal estd radicado en Ramén Mérquez 3222,

1.2 Actividad Principal

Su principal actividad es la produccién y comercializacién en plaza y en el exterior de perfiles
extruidos de aluminio, envases flexibles de laminados con aluminio y envases flexibles de {ilms
plasticos, impresos y sin impresion.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) adoptadas por ¢l Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB), traducidas al idioma espafiol
y las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones, en virtud de lo establecido por
el Decreto 124/011 de fecha 1° de abril de 2011 para emisores de oferta pablica.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de los estados financieros de la Sociedad es el délar estadounidense y no la
moneda local de Uruguay, considerando que la primera refleja la sustancia econoémica de los
eventos y transacciones relevantes para Aluminios del Uruguay S.A.

2,3 Bases de medicidn
Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histéricos, excepto los inmuebles
y las miquinas y equipos que fueron presentados a su valor razonable.

2.4 Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccion de la Sociedad realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las

estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
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Almmnintos del Urnguay S.A,
Notus « los Estudos Financieros Interinedios af 31 de marzo de 2015
(en dolares estadomwnidenses)

Supuestos e incertidunmbres en las estimaciones

Los supuestos y las incertidumbres de estimacion, entre otros, que tienen un riesgo significativo de
ocasionar ajustes en el perfodo terminado el 31 de marzo de 2015 se refieren a:

¢ el reconocimiento de activos por impuesto diferido
* medicion de la provision por obsolescencia de inventarios, y

¢ medicion de la prevision por deudores incobrables.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue;

e Nivel I: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para un activo o pasivo, ya sea directa (es decir precisos) o indirectamente (es decir, derivados

de los precios),

e Nivel 3: datos para activos o pasivos que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio,

Informacidn adicional sobre los supuestos realizados en la medicidn del valor razonable se incluye
en la Nota 15.

Nota 3 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

Las politicas contables aplicadas por la Sociedad para la preparacién y presentacion de los presentes
estados linancieros han sido aplicadas consistentemente en todos los periodos presentados en los

presentes estados financieros.

3.1 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se¢ convierlen a la moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera vigente en las
fechas en las que se efectan las transacciones,

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a la
moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del periodo, mientras que los no
monetarios se convierten aplicando al costo histérico en moneda extranjera, los tipos de cambio
aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por dltimo, la conversién a la moneda
funcional de los activos no monetarios denominados en moneda extranjera que se valoran a valor
razonable, se ha efectuado aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha en la que se procedi6 a
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Aluminios del Urngitay 8.A,
Notas « los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2015
fen dolares estadounidenses)

su cuantificacion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversién a la moneda funcional de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por la
Sociedad respecto a la moneda funcional, al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
3ldemarzode 31demarzode 31 demarzode 31 de diciembre de
2015 2014 2015 2014
Pesos Unaguayos 2479 1219 b irel 2437
Euro .88 0.73 092 0.82

3.2 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

La Sociedad reconoce los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros, son reconocidos a la
fecha de contratacion.

Los instrumentos financieros no derivados incluyen las siguientes categorias: activos financieros
disponibles para la venta, préstamos y partidas por cobrar y otros pasivos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta

Activos se reconocen inicialmente a valor razonable més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial, son reconocidos al valor
razonable y los cambios que no sean pérdidas por deterioro (Nota 3.3) ni ganancias ni pérdidas por
conversion de partidas monetarias disponibles para la venta, son reconocidos en otros resultados
integrales y acumulados dentro de Ajustes al patrimonio. Cuando estos activos son dados de baja,
la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio es reclasificada a resultados,

Préstamos y partidas a cobrar
Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se colizan en un mercado activo. Estos activos son reconocidos inicialmente al valor razonable

mds los costos directamente atribuibles a la transaccién. Posteriormente al reconocimiento inicial,
tos préstamos y partidas a cobrar se valtian al costo amortizado usando el método de interés

efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 3.3).

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El efectivo y equivalentes de efectivo, abarcan los saldos de disponibilidades e inversiones
temporarias con vencimiento menor a tres meses.
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Notay a los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2015
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Otros pasivos financieros

Estos son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método del tipo de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de las deudas comerciales, deudas financieras y ofras
cuentas por pagar.

3.3 Deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que uno o més eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo que puede estimarse de forma fiable.

Las pérdidas por deterioro de valor en relacién con los activos financieros registrados al costo
amortizado son calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva, Las pérdidas
por deterioro de valor de los activos financieros disponibles para ta venta se calculan por
referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos se evalian de forma individual para analizar
su deterioro. El resto de los activos financieros se evaliian en grupos que comparten caracteristicas
de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados excepto las correspondientes
a los activos financieros disponibles para la venta. Cualquier pérdida acumulada en relacion con un
activo financiero disponible para la venta reconocida anteriormente en el patrimonio neto, se
transfiere a resultados en el momento en que ¢l activo se da de baja.

Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversion puede asignarse a un evento ocurrido
con posterioridad al reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor, En el caso de activos
financieros registrados al costo amortizado y de los disponibles para la venta que son instrumentos
de deuda, la reversion se reconoce en resuitados.

Activos no financieros

Los valores contables de los aclivos no financieros de [a Sociedad, diferentes de inventarios e
impuestos diferidos, son revisados a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe un
indicio de deterioro. Si algtn indicio de deterioro existiera, entonces se estima el valor recuperable
del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor en libros si un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es estimado como el mayor
entre su valor de uso y su valor razonable menos los costos de venta. Para determinar el valor de
uso, se descuentan los flujos futuros de efectivo estimados a su valor actual usando una tasa de
descuento que refleje las evaluaciones actuales del mercado correspondientes al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo. A efectos de
comprobar el deterioro, los activos se agrupan en el grupo més pequefio de activos que generan
flujos de efectivo procedentes del uso continuado que sean independientes de los producidos por
otros activos o grupos de activos (“la unidad generadora de efectivo™).



Alumitios del Uruguay S.A.
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Una pérdida por deterioro de valor se reconoce si el valor contable del activo o su unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en
resullados.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en ejercicios anteriores se analizan en cada fecha
de cierre de perfodo en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido. Una
pérdida por deterioro se revierte si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para
determinar el importe recuperable, Una pérdida por deterioro de valor se revierte sélo en la medida
que el importe en libros del activo no exceda el importe en libros que habria resultado, neto de
amortizacion, si no se hubiese reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor.

3.4 Inventarios

Los inventarios estdn valuados al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacién si éste es
menor. El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados de terminacion y gastos de venta estimados,

El costo de ventas de los inventarios es calculado wtilizando el criterio de costo promedio
ponderado e incluye el costo de adquisicion de los inventarios, costos de produccién o conversion
y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. En el caso de los
inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los costos
generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

3.5 Propiedad, planta y equipos e Intangibles

Valuacion

La partidas de propiedad, planta y equipos e intangibles, excepto inmuebles y mdquinas y equipos,
estdn presentadas a su costo menos la amortizacién acumulada y deterioro, cuando corresponde

(Nota 3.3).

Los inmuebles y las miquinas y equipos se miden inicialmente al costo y posteriormente a su valor
razonable, determinado en base a valuaciones realizadas por tasadores independientes, menos la
amortizacién acumulada y deterioro, cuando corresponde (Nota 3.3).

Las revaluaciones se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable de un
activo revalorizado no difiera significativamente de su importe en libros.

El incremento que resulta de la revaluacién de estos bienes, neto del correspondiente inmpuesto a
Ja renta diferido, se reconoce en Otros resultados integrales dentro de Ajustes al patrimonio. Las
disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se reconocen en Ofros
resultados integrales dentro de Ajustes al patrimonio. Las disminuciones restantes se reconocen en
resultados. En cada periodo, la diferencia de amortizacion basada en el importe en libros
revalorizado del activo es reconacida en resultados y la amortizacién basada en el costo original se
traspasa desde Ajustes al patrimonio a Resultados Acumulados.

Costos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costos
incwiridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido,
los costos derivados del mantenimiento diario de las propiedades, plantas y equipos se registran en
resultados a medida que se incurren. Las sustituciones de elementos de propiedad, planta y equipos
susceptibles de capitalizacion suponen la reduccion del valor contable de los elementos sustituidos.
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Amortizaciones

Las amortizaciones se calculan utilizando porcentajes fijos sobre los valores antes referidos,
estimados segiin la vida atil estimada para cada categorfa, a partir del mes siguiente de su
incorporacion, Los terrenos no son amortizados.

Las vidas Gtiles estimadas para cada categorfa son las siguientes:

e [nmuebles (mejoras) 20 a 48 aios
e Mdquinas y equipos 2 a 10 aios
*  Matrices 4 afios
¢ Muebles y dtiles 10 arios
e Vehiculos y otros bienes 3 a 10 afios
s Software 5 aitos

La Sociedad revisa la vida util y el método de amortizacion al cierre de cada egjercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Del total de amortizaciones, US$ 311.323 (US$ 279.585 al 31 de marzo de 2014} fueron cargados
al costo de produccion, y los restantes US$ 10.673 (US$ 6.055 al 31 de marzo de 2014) se
incluyen como gastos de administracion y ventas.

3.6 Beneficios al personal

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas a base no descontada y son
reconocidas como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por ef monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo si la Sociedad
tiene una obligacion presente, legal o implicita, de pagar ese imporle como consecuencia de
servicios prestados por los empleados en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

3.7 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la
renta es reconocido en resultados, excepto que esté relacionado con partidas reconocidas en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancia para el
periodo, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros y considerando
los ajustes por pérdidas fiscales en aftos anferiores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de situacion
financiera, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes confables de
activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. Bl importe de impuesto diferido
calculado es basado en la forma esperada de realizacion o liquidacién de los importes contables de
activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estardn disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado,
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

]
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3.8 Determinacion del resultado

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplicd el principio de
lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes vendidos a terceros y son reconocidos
en el Estado de Resultados Integrales cuando los riesgos y beneficios significativos asociados a la
propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador, es probable que se reciban beneficios
econdmicos asociados con la transaccion, los costos asociados y las posibles devoluciones de
bienes pueden ser estimados con fiabilidad y la Sociedad no conserva para si ninguna imputacion
en la gestion corriente de los bienes vendidos.

Los consumos de los inventarios que integran el costo de los bienes vendidos son calculados de
acuerdo con los criterios indicados en la Nota 3.4.

La amortizacion de las partidas de propiedad, planta y equipos e intangibles es calculada segin los
criterios indicados en la Nota 3.5.

Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses recibidos por
fondos invertidos segin se indica en la Nota 3.2, y diferencias de cambio calculadas seglin se
indica en la Nota 3. 1.

El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segiin se indica en
la Nota 3.7.

3.9 Definieién de fondos

Para la preparacion del “Estado de Flujos de Efectivo™ se definioé fondos igual a efectivo y

equivalentes de efectivo.

El siguiente cuadro es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del Estado
de Situacion Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo:

31 de marzo de 31 de diciemine
2015 de 2014
Disponibilidades
Caja v bancos 1,111,965 - 675,574
Menos:
Sobregiros bancanos (4,983
1,106,983 675,574

3,10 Nuevas normas ¢ interpretaciones no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
gjercicios anuales que comienzan después del 1° de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la
preparacion de los presentes estados financieros. Ninguna de estas normas en principio tendrd un
efecto sobre los estados financieros, con excepeion de las siguientes que son obligatorias para los
estados financieros que comienzan el 1° de enero de 2015 o con posterioridad:

. NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles (modificaciones), es de
esperar que impacte en aspectos vinculados a los métados aceptables de depreciacion y
amortizacion para ejercicios anuales que comienzan a partir del 1° de enero de 2016.

. NIF 15 Ingresos por contratos con clientes, es de esperar que impacte en el método de
reconocimiento de ingresos por contratos con clientes para ejercicios anuales que comienzan
a partir del 1° de enero de 2017,
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fen dolares estadounidenses)

s NIF 9 Instrumentos Financieros, es de esperar que impacte en la clasificacion y medicién
de los activos financieros para ejercicios anuales que comienzan a partir de! 1° de enero de
2018.

En todos los casos, la Empresa no tiene intencién de adoptar estas normas antes de la fecha de
vigencia y el impacto de las mismas no ha sido determinado.

Nota 4 - Informacién por segmentos del negocio

Un segmento es un componente distinguible de Aluminios del Uruguay S.A. dedicado a
suministrar productos que esld sujeto a riesgos y beneficios diferentes de los correspondientes a
o{ros segmentos,

La informacion por scgmentos es presentada en relacion a los segmentos del negocio de Aluminios
del Uruguay S.A.: perfiles y envases flexibles.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones
dircctamente atribuibles a éstos, asi como aquellos que pueden ser distribuidos sobre una base
razonable. Los saldos y (ransacciones no distribuidos comprenden principalmente activos
rentables, deudas financieras y los resultados asociados, que no pueden ser directamente
atribuibles a los segmentos.

La presentacion de la informacidn por segmentos del negocio estd basada en la naturaleza de las
partidas y las actividades Ilevadas a cabo en ¢l segmento.

(en miles de doélares) 31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Perfiles  Flexibles Total Perfiles Flexibles Total

Ingresos opetatives 5,720 2,827 §,547 5,737 3,043 8,780
Costos v gastos operalivos ) (5,003) (3,028) (8,051) (4,979 (3,269) (8,278)
Resultado de la operacisn 697 201) 496 138 (236) 502
Gastos no distnbuidas (422) (26%)
Rezuftados diversos 59 37
Resultados financieros i3 (103)
impuzsto a larenta 37 (7
Resultado neto _ lS?m 51
Actives por segmento 20,628 11,044 31,069 18,327 8,031 26,358
Actives no asignados 2617 3,012
Tatal de activo 33,686 29,370
Pasvos por segmemio 1,390 2,139 3,629 4,135 2,151 6,327
Pasivos no asignados 12,694 10,361
Total de pasiveo 172,722 16,687
Adquisiciones de prapiedad, planta y equipos 6 39 114 151 7 230
Amortizaciones de propiedad, planta v equipos e intangibles 173 147 22 160 126 286



Aluminias det Urngnay S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios af 31 de marzo de 2015
(en dolares estadonnidenses)

Nota 5 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el siguiente:

31 de niarzo de

31 de diciembre

2015 de 2014
Corriente
Deudares por ventas locales 3,206,956 3,124,357
Deudotes por exportaciones 796,008 1,238,270
Documentos a cobrar por ventas locales 1,070,212 1,367,629
5,073,176 5,730,256
Alenos: Prevision para deudores incobrables {134,165) (139,963)
4919011 5,590,291

La siguiente es la evolucion de la prevision para deudores incobrables:

31 de marzo de

31 de diciembre

2015 de 2014
Saldos al inicto 139,963 36,659
Constitucion {desafectacion) neta 14,200 83276
Saldos al final 134,163 139,965

Nota 6 - Otros Créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

31 de mavzo de

21 de diciembre

2015 de 2014
Corriente
Documentos recibidos por ventas futuras 207,799 74,497
Anticipo a proveedores 192.12¢ 200,816
Depasitos en garantia 162,493 156,991
Gastos anticipados 31,594 3,868
Impuestos anticipados 491,210 328,632
Deudaores varos 164,316 242,233
1,249,338 1,069,037
No Corriente
Docwmentos en gatantia 00,000 700,000
Deudotes varios 11810 311,910
1,211,510 1,211,910




Aluminios del Urnguay 8.4,
Notas « oy Estudos Financieros Infermedios al 31 de marzo de 20135
(en délares estadounidenses)

Nota 7 - Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

31 de marzo de a1 de diciembre

2015 de 2014
Corriente
Mercaderias de reventa 2,521,985 2,385,492
Productos teminados 2,704,830 2,701,513
Productos en proceso 1,248,237 £,265,133
Materias prinias 3,570,637 3,148,839
Importaciones en tramite 1,575,258 1,948,493
Inmuebles destinados ala venta 180,871 180,871

11,801,818 11,640,343
Menos: Prevision por obsolescencia (255457) (164.455)

11,546,361 11,475,888

La siguiente es la evolucion de la prevision por obsolescencia:

31 de marzo de 31 de diciembre

2015 de 2014
Saldes al inicto 164,453 186,874
Constitucion (desafectacion) neta 91,002 (22,319)
Saldos al final 255,457 164,433
Nota 8 - Deudas comerciales
El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:
31 de marzo de 21 de diciembre
2015 de 2014
Corriente
Proveedares por importacioneas 2,300,893 2,925,738
Proveedares de plaza 2467 803 2,282,332
1,768,696 5,208,070




Aluminios del Urnguay S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 31 de marze de 2015
(en délares estadonnidenses)

Nota 9 - Deudas financieras :

LI detalle de las deudas financieras es el siguiente:

21 de marzo de 2018

Menor Iafica 3aiesa Mayor Total
al aiio 3 aiios 5 afios a 5 aflos ‘
Obligaciones Negociables ¥ 41,133 43,351 - . 1484,486
Prestanios bancatios 3,635,984 1,584,501 985,574 - §,206,059
Prestamos bancanios (Pref. Exportaciones) 151,325 [ - - 131,325
Sobregwos transitorios 4,983 < - = 4,983
3,333,427 3,327,852 983374 - 9,846,855
31 de diciembre de 2014
Menor 1 anoa Jadosa Mavor
Z il ? 5 Total
alano 3 anos 5 arios a Saitlos
Obligaciones Negociablas L35 741,133 - - 1,482,270
Préstamos bancarios 3700458 2,651,700 1243215 - 7.593,463
Préstamos bancarios (Pref. Exportaciones) 150,260 - - - 150,200
4,394,733 3,392,925 1,243,215 - 9,227,033

' Con fecha 14 de mayo de 2010, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvid electuar una emision de
Obligaciones Negociables por oferta pablica por un valor nominal de US$ 3.000.000, de acuerdo a fas siguientes
condiciones:

Monto y moneda de la emision: Valor nominal de USS 3.000.000.

Gastos asociados a la emision: Los gastos asociados a la emision ascendieron a US$ 63.493 mis LV.A.

Fecha de laemision: 31 de diciembre de 2010,

Tasa de interés y forma de pago de los intereses: La tasa de interés se fij6 en 5.5% anual durante todo ¢l plazo de
vigencia de Ta emision, con pagos de intereses a trimestre vencido,

Forma de pago: El capital de la Emision se amortizard en $ (cinco) cuotas. La primera de ellas, por un monto de 10%
del capital, vencerd a 24 (veinticuatro) meses de In fecha de emision: la segunda, por 15% del capital, a 36 (treinta y
seis) meses de la Fecha de emision: la tereera cuota, por 25% del capital, a 48 (coarenta y ocho) meses de Ia fecha de
emision: la cuarta, por 23% del capital a los 60 (sesenta) meses v el saldo, 25% al vencer ¢l plazo de la emision.

FI Agente de Pago es Ta Bolsa de Valores de Montevideo,

Garantin: Se ha constituido un lideicomiso de garantia, cediendo los créditos actuales y futwos de clientes de
Aluminios del Uruguay S.A, cuyas facturaciones anuales totalizan aproximadamente USS 1.550.000.

Nota 10 - Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

A1 de marzo de 31 de diciembre de

2018 2014

Corriente
Anticipos de clientes 186,471 304,493
Retdbuciones al personal y sus cargas sociales 944,830 1,223,376
Acreedores fiscales 67.206 167,326
Gastos de exportacion 35,707 44,133
Otras deudas 111,127 153,203

1,665,341 2,004 841
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Notas a los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2013
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Nota 11 - Ingresos Operativos

El detalle de los ingresos operativos es ¢l siguiente:

Locales
Del extenior

Nota 12 - Costo de los bienes vendidos

El detalle del costo de los bienes vendidos es el siguiente:

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014
6,816,864 6,326,602
1,730,040 2,453,199
8,546,904 $,779.801

A1 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014

Materias ptimas v materialés 2,324,801 81717
Mercadera de reventa 432,379 683,571
Otros semivanables operativos 132,819 143,124
Gestion de desperdicios 13,398 13,354
Retribuciones personales y cargas sociales 1,204 831 1,341,926
Energia 366,227 437,323
Mantenimienta 214,013 183,193
Amertizacienes v fotmacion de previsiones 302,602 292,205
Honorarios profesionales 16,604 36,151
Otros gastos 1,834,260 321463

7,179,255 7,466,027

Nota 13 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la Sociedad han sido los siguientes:

Sueldos
Prestaciones saciales
Otros beneticios

El nimero promedio de empleados durante el perfodo finalizado el 31 de marzo de 2015 fue de

31 de marzo de

Al de marzo de

2015 2014
1,224,680 1,292,601
493,473 196,178
51,596 42,665
1,769,749 1,831,534

246 personas (246 durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2014).

Del total de gastos, US$ 1.204.029 (US$ 1.283.969 al 31 de marzo de 2014) fueron cargados al

costo de produccion, y los restantes USS 565.720 (USS$ 547.565 al 31 de marzo de 2014) se

incluyen como gastos de administracion y ventas,
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Notas a los Estacdos Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2015
(en dolares estadonnidenses)

Nota 14 - Impuesto a la renta

Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados integrales

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014

Impuesto corriente
Impuesto cordente (36,967 17,309
Gasto ' (Ingreso) {36,967 17,309
hopuesto diferide
Gasto « (Ingreso) por origen y reversion de diferencias temporarias -
Gasto  {Ingreso} : 2

(36,967} 17,309

Nota 15 - Administracion de Riesgos Financieros

15.1  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés sobre los flujos
de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad utiliza instrumentos financieros

derivados como cobertura para ciertos riesgos a los que estd expuesta.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia, quien formula las politicas generales
para la administracion del riesgo, asi como politicas para dreas especificas tales como riesgo de
cotizacion cambiaria, riesgo de tasa de interds, riesgo de crédito, utilizacion de instrumentos

linancieros derivados, y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(0}  Riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre es la siguiente:

31 de marzo de

A1 de diciembre

Nota 2015 de 2014
Disponitilidades (excepto caja v fondo tijo) 1,107,227 §70.690
Creditos por ventas B 19190011 3,380,291
Otros eraditos § 1,746,518 1,685,631
T172.756 7,946,612

La exposicion maxima al riesgo de crédito de las partidas por cobrar a la fecha de cierre por regidn

geogrifica s la siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

Créditos por ventas v Otros créditos 2015 de 2014

Nacional 5,789 002 5,873,333

Exterior 876,437 1,402,367
6,663,529 1,275,922
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Pérdidas por deterioro

La antigitedad de las partidas por cobrar a la fecha de cierre es la signiente:

31 de marzo de 31 de diciembre
2015 Deterioro de 2014 Deterioro
Vigentes 3,716,846 4,643,651
De 0 a 30 dias 204,424 251618
De 31 a 180 dias 1,072,037 1,322.318
Mas de 180 1,766,387 (154,163) 1,196,300 (139.965)
6,819,694 (154,165) 7,415,887 (139,965)

(b) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de moneda

Aluminios del Uruguay S.A. incurre en riesgo de moneda extranjera en ventas y compras
denominados en monedas diferentes al ddlar estadounidense. La principal moneda que origina este
riesgo es el Peso Uruguayo. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicién al
mismo en niveles aceptables para Aluminios del Uruguay S.A.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda:

31 de marzo de 2015 A1 de diciembre de 2014
Furos Pesos Total equiv. Fures Pesos Total equiv.,
Uruguayos Uss Uruguayos USs

Activo corriente
Dispounibilidades - 2,031,782 79,030 1,476 2,874.372 119,747
[nversiones temporarias - - - - - -
Créditos por ventas - 6,593 387 236,470 - 11,269,615 462 457
Otros creditos - 3,014,772 195,059 21,699 4,882,963 226,760
TOTAL ACTIVO - 13,640,141 330,359 23,173 19,026,950 808,964
Pasivo corriente
Deudas comerciales 71,164 21,787,503 924,679 184,743 18,841,136 997,792
Deudas diversas - 28,131,662  1,094234 5 36,274,109 1488533

71,164 49,919,165 2,018,913 184,743 35,115,245 2,486,327

Pasivo no corriente

Pasivo por impuesto diferido = 37,058,635 1441463 - 37,058,632 1,520,728
TOTAL PASIVO 71,164 86,977,800 3,460,378 184,745 92,173,877 4,007,033
Posicion Neta ' (Chied)  (73.337.659) (2929819)  (161,570) (73,146,927 (3,198,091}

Si al 31 de marzo de 2015 la moneda local se hubiese debilitado en un 10% con respecto al dolar
estadounidense, permaneciendo constantes las demds variables, la utilidad del periodo antes de
impuestos hubiera aumentado en US$ 259.328 (al 31 de diciembre de 2014 hubiera aumentado en
USS$ 272.876), aplicando esa variacion del tipo de cambio a la posicion en moneda nacional al
cierre de cada periodo. Por el contrario, si se hubiese apreciado en un 10% con respecto al délar
estadounidense, permaneciendo constantes las demds variables, la utilidad del periodo antes de
impuestos hubiera disminuido en US$ 316.956 (al 31 de diciembre de 2014 hubiera disminuido en
USS$ 333.515).
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(i) Riesgo de precios

l.a Sociedad tiene exposicion al riesgo de precios en lo que respecta a las compras de aluminio, al
ser ¢sta su principal materia prima. El precie del aluminio, asi como el de otros metales, se
determina en la London Metal Exchange (LME), la cual es una de las bolsas de intercambio
comercial mds importantes del mundo.

Si bien la Sociedad se encuentra expuesta a las fluctuaciones en el valor del LME, la misma ha
desarrollado estrategias para minimizar el impacto que éstas pudieran tener en sus resultados
(politicas de gestién de stocks, traslado a precios de venta, etc.). Por este motivo, se entiende que
no resulta significativo efectuar un andlisis de sensibilidad del precio del LME,

En ¢l caso de las ventas en plaza de mayor significacién, la Sociedad ofrece a sus clientes Ia
posibilidad de congelar el precio del metal, al mismo tiempo que contrata coberturas con
instrumentos financieros,

(i) Riesgo de tasa de interés

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses presentados de acuerdo con
st exposicion al riesgo de tasa de interés y su fecha mas temprana de modificacion es la siguiente:

31 de marzode 2015 31 de diciembre de 2014
Tasa Tasa

efectiva Uss efectiva s
Otros créditos - Depositos en garantia (BCU) USS 330% 130,000 3.50% 130,000
Otros créditos - Deudores vanos 12% 285,003 32 282,763

435,003 132,763

Préstamos bancanos USS - tasa fija entee 3.25% yw S30% 5,206,059 entre 3,30% v 5,30% 7395463
Préstamas bancarios (Pref. Exportaciones) USS - tasa fija 3.00% 131,323 300% 150,200
Oblizaciones negociables USS - tasa fija 5.30% 1,484,486 5350%% 1,482,270
Sobregiros 3.00% 4,083 380% -
9,846,533 §.127,933

(¢)  Riesgo de lignidez

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos y la disponibilidad de
financiarse mediante un monto adecuado de facilidades de crédito comprometidas para cubrir sus
necesidades exigibles de fondos,

La Gerencia monitorea en forma permanente fa presupuestacion progresiva de las reservas de
liquidez de la compaiia con base en los flujos de efectivo esperados.

Ademds, la politica de gestion de liquidez de la compaiia involucra proyectar los flujos de efectivo
en las monedas principales teniendo en cuenta el nivel necesario de activos liquidos para lograr el
objetivo, el monitoreo de los indices de liquidez del balance general con respecto a las exigencias
regulatorias internas y externas y el mantenimiento de los planes para financiar el endeudamiento.
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

31 de marzo de 2015
Importe en Hasta ias Mis de
libros 1 aiio afios & afos
Pasivos financieros
Acrecdores comerciales ¥ atras cuentas pot pagar 6.434.037 6,434,037 - 4
Deudas financieras - préstamos bancatios 8,337,384 4,787,300 3570074 é
Deudas financizras - obligaciones negociables 1.484,486 741,133 743351 -
Deudas financieras - sobregiros bancarios 4,983 4,983 - s

18,280,890 11967461 4313425 -

A1 de diciembre de 2014

Importe en Hasta las Mis de
libros 1 atie aios 5 afios
Pasivos financieros
Acteedores comerciales y otras cuentas por pagar 7302911 7,302,911 - -
Deudas financieras - préstamos bancarios 7,745,663 3,850,658 3,895,003 -

Deudas financieras - obligaciones negociables 1,482,270 741,133 741,135 -
16,530,841 11,894,704 1636,140

152 Administracion de capital

Los objetivos de la gestion de capital de la compania son salvaguardar su capacidad de continuar
como negocio en marcha a los efectos de generar retornos para los accionistas y beneficios a otros
participes interesados y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el costo del mismo.

’ara mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar ¢l monto de los
dividendos que paga a los accionistas, rescatar capital de los accionistas, emitir nuevas acciones o
realizar activos para reducir endeudamiento.

-
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Aluminios del Uruguay S.A.
Notas a los Estados Financieros ntermedios al 31 de marzo de 20135

Medicion del valor razonable

La técnica empleada para la determinacion del valor razonable de los Vales bancarios es el flujo de
fondos descontado.

Inmuebles y mdguinas y equipos
El valor razonable de los inmuebles y mdquinas y equipos es determinado por un experto

independiente que posee

capacidad profesional reconocida y experiencia en la localidad y categoria de los bienes objeto de
valoracidn.

Los valores razonables se basan en los valores de mercado, que corresponden al monto estimado
en el que los bienes podrian intercambiarse a la fecha de valoracion entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua en la que ambas
partes han actuado voluntariamente.

Las méquinas y equipos, se encuentran valuados en base a la valuacion técnica efectuada por
tasadores independientes al 31 de diciembre de 2010.

Los inmuebles se encuentran valuados en base a la valuacion técnica realizada por tasadores
independientes al 31 de diciembre de 2014,

El valor razonable de estos activos se ha clasificado como un valor razonable Nivel 3 sobre la base
de las variables de la técnica de valoracion usada,

Nota 16 - Partes relacionadas

16.1 Saldos y transacciones con directores y ejecutivos

No existen saldos con directores o ejecutivos al 31 de marzo de 2015 ni al 31 de diciembre de
2014,

Cl siguiente es el detalle de las transacciones con directores y ejecutivos:

31 de marzo de 31 de marzo de
2015 2014

Remuneraciones y beneficios

Directores y ejecutivos 243,365 192,893

16.2  Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Focus Finance Limited que es titular del 92,392% de los volos de la
Asamblea de Accionistas de Aluminios del Urnguay S.A. Ll 7,608 % remanente en acciones estd
diseminado entre tenedores individuales. Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:
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dldemarzode 31 de diciembre

2015 de 2014
QOtros créditos (Corriente)
Deudores varios
Focus Finance Limited 75,003 73,763
Otros créditos (No Corriente)
Deudores vanos
Focus Finance Limited 210,000 210,000

Durante los periodos finalizados el 31 de marzo de 2015 y el 31 de diciembre de 2014 Aluminios
del Uruguay S.A. no realizé transacciones con Focus Finance Limited.

Nota 17 - Patrimonio

Capital

El capital contractual al 31 de marzo de 2015 es Pesos Uruguayos 100.000.000. Las acciones en
cireulacion son 500.000.000 de un valor nominal de Pesos Uruguayos 0,10 cada una (500,000,000
al 31 de diciembre de 2014). Los tenedores de acciones ordinarias lienen derecho a recibir
dividendos tal como se declaren oportunamente, y tienen derecho a un voto por accion en la
Asamblea de Accionistas de Aluminios del Urnguay S.A.

El valor equivalente en dolares estadounidenses del capital integrado es de USS$ 3.853.610

(US$ 3.853.610 al 31 de diciembre de 2014) que representa el valor historico de las integraciones
efectivas de capital, menos los rescates o reducciones del capital aprobados por Asamblea.

La siguiente es la evolucion de las acciones integradas:

Acclones Ordinarias

31 de marzo de 31 de diciembre
2015 de 2014
Acciones en circulacton al inicio 300,000,000 340,000,000 )
Acciones en circulacion al final 300,000,000 300,000,000

Ajustes af patrinonio

Los ajustes al patrimonio comprenden el incremento en los valores razonables de los inmuebles,
propiedad, planta y equipos, y su amortizacion asi como el ajuste al valor razonable de los activos
disponibles para [a venta (Nota 3.2).

Resultados acumualados

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico determinado en dolares
estadounidenses e incluyen el valor de las reservas existentes al cierre del periodo.

Dividendos

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abiil de 2014, se aprobé la
distribucion de dividendos en efectivo por un monto de Pesos Uruguayos 18.000.000 (equivalentes

a USH 786.266).
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En la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013, se aprobd la
distribucion de dividendos en efectivo por un monto de Pesos Uruguayos 15.000.000 (equivalentes
a US$ 791.806),

Patrimonio en Pesos Uruguayos

A efectos de lograr una exposicion del patrimonio que facilite la aplicacién y el control de las
disposiciones legales y estatutarias vigentes, se presenta a continuacion la composicién del

patrimonio en Pesos Uruguayos: '
31 de marzo de A1 de diciembre
2015 de 2014
Aportes de propietarios
Capital integrado 50,000,000 30,000,000
Ajuste por conversion del capital 49,072,439 43,908.622
Ajustes al patrimonio
Revaluos técnicos 110,016,455 111,043,576
Reserva valores razonables 2 .
Ajuste por conversion 8,100,727 (5,629,562)
Reservas
Reservalegal 11,931,622 11,931,622
Reserva por inversiones 16,705,544 36,705,544
Reservas estatutarias 6,333 6.355
Resultados acumulados
Resultados de ejercictos anteriores 137,621,325 85,676,909
Resultado del periodo 3933325 30,917,295
410,408,012 384,560,561

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 2014 se resolvié la distribucion
de utilidades por Pesos Uruguayos 8.021.982 (equivalentes a USS$ 350.412) a reserva por
exoneracion establecida en ¢l articulo 447 Ley 15.903 y la distribucién de dividendos por Pesos
Uruguayos 18.000.000 (equivalentes a US$ 786.266).

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril de 2013 se resolvio la distribucién
de utilidades por Pesos Uruguayos 2.267.638 (equivalentes a US$ 119.702) a reserva legal de
acuerdo al articulo 93 Ley 16.060, Pesos Uruguayos 46.460 (equivalentes a US$ 2.452) a reserva
por exoneracién establecida en el articulo 447 Ley 15.903 y la distribucién de dividendos por
Pesos Uruguayos 15.000.000 (equivalentes a US$ 791.806).
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Nota 18 - Ganancias por accion

Ganancia basica y dituida por accién

El cdlculo de la ganancia basica por accion estd basado en el resultado neto atribuible a los
accionistas y el promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias en circulacién durante el
periodo.

El cdleulo de la ganancia diluida por accién no difiere del de la ganancia bésica por accién debido
a que no exislen efectos dilusivos a acciones ordinarias potenciales a la fecha,

El siguiente es el caleulo del resultado neto atribuible a los accionistas:

31 de marzo de 31 de marzo de

2015 2014
Resultado dal periodo 182,863 51,036
Resultado neto atubuible alos accionistas 182 863 31,036

El siguiente es el caleulo del promedio ponderado de la cantidad de acciones:

A1 de marzo de 31 de marzo de
2018 2014
Acciones en circulacion 300,000,000 300,000,000
Promedio ponderado de cantidad d¢ acciones 500,000,000 500,000,000
El siguiente es el calculo de fa ganancia basica por accion:
31 de mavzo de 31 de marzo de
2015 2014
Resultado neto atbuible a los accionistas 182,865 31,036
Pramedio ponderado de cantidad de acciones 300,000,000 500,000,000
Ganancia basica v dituida por accion 0.00037 0.00010

Nota 19 - Garantias otorgadas

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se encuentran prendados dos equipos de
produccién (impresora Soloflex y laminadora Rotoconvert) por un monto total de US$ 2.370.000;
se encuentran depositados en garantia cheques diferidos por US$ 700.000; v se han cedido créditos
actuales y futuros de cuatro clientes que al cierre del periodo totalizan US$ 591,829 (US$ 356.023
al 31 de diciembre de 2014).

Las garantias anteriormente mencionadas han sido otorgadas a instituciones financieras de plaza
como confrapartida de financiaciones de largo plazo cuyos saldos al 31 de marzo de 2015
ascienden a US§$ 5.054.918 (US$ 5.345.540 al 31 de diciembre de 2014).

Los depdsitos en garantia que se presentan en el capitulo otros créditos incluyen: depésitos en el
Banco Central del Uruguay por US$ 156.846 al 31 de marzo de 2015 (US$ 151.033 al 31 de
diciembre de 2014), prendados en garantia de operaciones de prefinanciacion de exportaciones por
USS 151325 al 31 de marzo de 2015 (US$ 150.200 al 31 de diciembre de 2014), reguladas bajo
la Circular [.456 del Banco Central del Uraguay.
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Nota 20 - Seguros contratados

Se mantienen seguros sobre edificios, maquinarias y equipamiento industrial, contenido de
oficinas y mercaderias en valores suficicntes como para cubrir eventuales siniestros que pudicran
ocurrir e impedir el funcionamiento normal de los negocios.

Nota 21 - Compromisos

Al 31 de marzo de 2015, se han recibido anticipos de clientes en efectivo por acopio de materiales
por US$ 192,469 (USS 232.094 al 31 de diciembre de 2014) y en cheques diferidos por US$
207.800 (US$ 74.497 al 31 de diciembre de 2014) por los compromisos de ventas futuras de
perfiles de aluminio. Los mismos se incluyen en el saldo total de anticipos de clientes de US$
486.471 (USS 504.493 al 31 de diciembre de 2014).

Nota 22 - Beneficios fiscales

Par resolucion del Poder Ejecutivo N° 193/10 de fecha 12 de noviembre de 2010 y de acuerdo con
lo establecido por el Decreto Ley N° 14.178 de Promocion Industrial del 28 de marzo de 1974, la
Ley N? 16.906 del 7 de enero de 1998 y la Resolucién del Poder Ejecutivo N° 1.248 del 10 de
agosto de 2010, se declard promovida la actividad del proyecto que tiene como objetivo la
incorporacion de equipamiento por un monto de Ul 43.292.254 para aumentar la capacidad de
fabricacion de perfiles extruidos de aluminio y envases flexibles, con los siguientes beneficios para
Aluminios del Uruguay S.A.:

a) otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicion de materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por un monto imponible de
Ul 2.471.233.

b) exoneracién del pago de IRAE por Ul 25.882.843 aplicable por un plazo de 5 aos a partir del
ejercicio comprendido entre el 01/01/09 y el 31/12/09,

¢) exoneracion de IP por la obra civil y los bienes de activo fijo que se destinen a llevar a cabo la
actividad del proyecto de inversion.

De la exoneracion mencionada en el literal b) se utilizaron Ul 478.208 (equivalente a US$ 52.060)
en la Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2013, Ul 3.237.231 (equivalente a USE 380.865) en
la Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2012, Ul 2.643.762 (equivalente a USS 300.612) en la
Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2011, Ul 2.634.788 (equivalente a US$ 270.093) en la
Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2010 y UT 7.443.345 (equivalente a US$ 745.487) en la
Declaracion Jurada al 31 de diciembre de 2009,

A los electos del control y seguimiento del proyecto, la Sociedad deberd presentar ante las
autoridades competentes y dentro de los plazos reglamentados sus Estados Financieros,
acompanados por informe de profesional habilitado y un documento en el que conste el
cumplimiento de los resultados esperados por el proyecto que justificaron el otorgamiento de los
beneficios.
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