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1. REGIMEN SIMPLIFICADO DE OFERTA
PUBLICA

La presente emisidn se realiza bajo el régimen de EMISIONES SIMPLIICADAS, da
ocuerds con o establecido en el decreto nro. 365/014 del 21 de noviembre de
2014 v la seccion || del caopiule I del libro | de kb Recopllocion de Maormas del
Mercado de Valores.

En tal santido, los valores que se emitiran solo podran ser adquiridos por:

El Goblerno Ceniral, kos goblemos departamentales, los enfes autonomos v
senvicios desceniralizodos, los cojos paraesioiales y restantes personos de
derecho publico no astatal.

TeMIsHE0 130 71314 wid0D 83

instituciones de intermediocion financiera.

Adminisirodoras de fondss de ahomo previsional pora sl y porg os fondos
que administran,

- Empresas de seguros ¥ redsagures,
Intermedianos de valosas.

Administrodoras de fondos de inversion v fiducioros financieros para siy
pora los fondos gue administran.

Personns fisicos o juidicos

los intermediarios de valores que actien por cuenta de clientes, serdn
responsables de verificar que los inversores cumplon con los requisiios establecidos
en la nermativa vigente.

Las bolsas de valores serdn responsobles de verificar, por algin medio gque
enfiendan pertinente, que los intermediarios de valores que actian en su ambifo
por cuenta de clientes hayan dado cumplimiento a las obligociones establecidas
en la normativa vigente.
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2. TEXTO DE INSERCION
OBLIGATORIA.

Valor inscripto en el registro del mercado de valores del Bonco Central del Uruguoy
(oomunicacidn NES4/2024/3220).

Esta inscripcion salo acredita que se ha cumplido con los requisitos establacicos
legal v reglomentoriomente, no significonds que al Banco Central cel Urogueoy
BEpress un juicio de valor acerca da la emision, ni sobie al iufure desernvobimianto
de ka institucidn emisora.

TeMIENE0 130 1314 wid0D 53

La verocidod de g informocidn contoble, financiera v acondmica, osi como de
tocda otrg informacion suministrado en el prasente prospecto, e de axclusva
responsabiidad del Directorio de Glenfir 5.4, v su sindico v an 1o que a5 da su
compalencia, de los auditoras astamas quea suscriban los ntarmmes sobra los eshados
canfables que e presanten.

El Drectons de la institucidn emisora manifiesta, con cordcter de deckaracion
jurada, que el presente prospects contiene, a la fecha de su publicacion,
informacion veroz ¥ sficiente sobre fodo hecho relevante que pueda atector la
sifuacion patimonial, econdmica v finonciera de Glenfir 3.4, v de fodo aguella
aue deba ser de conocimiento del pdblice Inversor con relocidn o o presentes
emision, conforme a los normas kegales v reglamentarios vigentes,

GLENFIR 5.4, declara estar al dia con el régimen de informacion y documentacion,
previsto an el ibro vi, parte i jariculss 257 a 271) de la recopilecidn de normas el
Marcodo de valores.

For GLEMFIR 5.4,
Firrna de representantes auvtorzodos del emisor:

Aclaracian

Valehlin Goncalves - Adolfo Goncalves

MR-4-2025-1813.pdf Faolio n® 2395
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3. AVISO IMPORTANTE

Lag instituciones involucradas en lo presente emiidn: Lo Boka de Valores de
Montevideo 3.A. en calidod de enfidod regisirante, enfidaod representante y
agente de pago, ¥ el agente colocador Balonz Unuguoy 5.4, v &l asesor legal de ka
amision Bado, Kuster, Zerbing & Rochetli no se pronunclan sobre la calidad de los
vores ofrecidos en la misma, ni asumen responsabilidad alguna, principal nl Ge
garantia, por las obligaciones negociables objeto de esta emisidn, ni por el
contenido de este prospecto,

La infarmacidn sobre ko empresa v sus provaccionss financiens contenicas en aste
prospecto han sido elaboradas por el emisor en base a ka Informnocidn disponible a
la fecha, v son de su exchsiva responsabiidod. A pesar de ser considerada

confiable, el emisor no puede asegurar gue ks proyecciones financieros gue
confiene el presente prospecio se cumplan en el futwo,

TeMIENE0 130 1314 wid0D 53

Al adoptar una decisibn de invertir, kos inversores deben basase exclusivamente an
su propio andliss de los instrumentos gque se ofrecen, de kos caractarsficas de los
mismios ¥ de o8 nesgos involucrados an su decisidn de e,

El contenido de este prospecio no debe ser interpretado como asesoramiento
legal, comercial, financiers, impasitive y/o de ofro fipo. B plblico inversor deberd
consultar con sus propios asasornes respacto de ks aspectos y Conmvancionas legales,
comerciales, financieros, impaosifivos y/o de ofro fipo relacionados con su inversion
an |os obligaciones negociables.

El presente prospects fue complatads el 21 de agosto de 2025,

MR-4-2025-1813.pdf Faolio n® 2396



Expediente N 2024-50-1-0897

NR/4/2025/1813

}} soclalo de Praspsacto KPN Salely lumiod prodegiendo vidos ”

LR L L ]
LR

4. SUMARIO DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LA EMISION.

4.1 INFORMACION SOBRE LA EMISION.

For rescluciones de la Asamblea Extraordinaria ce Accionistas del Emisor de fechas
30 de abril y 7 de sephiembre de 2024 v de acios de Direciono del Emisor de fecha
30 de abril v 7 de sepliembre de 2024 el Emiscr resoivid implermsntar un Programa
de Emison de cbligaciones negociables escrturales no convertibles en oociones
de oferta plblica, ol ampars de ko dispuesio en Ley N 1B&2T v nommos
reglomentarios y complementarias vigentes o que se dicten en al futuro de
acuerds g los condiciones que se sefakan en este Prospacto por hasta un monto
i ce U 100,000,000 equivalentes en dolores estadounidenses, Con una primer
sarie de USD 15000000, Bl 28 de diciembra de 2024 s& armitieron obligociones
negociablas por un monto de U0 10,862,000 de 1o Sere 1] v el 14 de mayo de 2025
s@ amitieron ofros U3S 2.807.000 por la Sere 1) Reapertura 1), Por decisicn del
Crectoro de fecha 17 de agosto de 2025 se decidid emitir 1o Sefie 1) Reapertura ()
por el remanente autorizodo por el Banco Central del Uruguay.

TeMIENE0 130 1314 wid0D 53

En lo medida que los Obligaciones Megociobles o emifise seran escrturales, se
procedend a olorgar por parte del Emisor 2l Documento de Emiskon [capituls Il de
la Ley N* 18.427) que regula astos valoras, al que quedard depositado en Lo Bolbia
de Valores de Manlevideo 5.4,

Lo suscripeidn, infegracidn v adguisicidn de las Obligaciones Negociohles por parte
de los Tilulares iniclales o futuros supone ko rofificocicn vy oceptacion de o
establecido en del Documento de Emisidn, 2l presente Prospecto, 2 Confrato de
Enfidod Registrante, el Confrato de Enfidod Bepresentante, el Contrafo de Agente
de Pogo, el Confrafo de Fdeicomiso de Garantia, los Contratos de Fionza v los ofros
contratos relotives o ka emision.

MR-4-2025-1813.pdf Folio n® 2397
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4.2 CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Términos y Condiclones Generales del Programa de Emisidn

porios protegiende woos [

Errisof Glenfir SA., sociedad ondnima constituida bajo las leyes de la
Repiblico Orental del Uruguay "
o
B
i
Coracteristicas | Obligaciones negociobles escriturales de oferfa piblica no 2
de los Tilulos | converfibles en occlones regidos por la Ley N® 18.427 y normas o
reglomentarios ¥y complementorios o emifirse baojo un e
programa de emision de obligociones negociaobles o ser %
registrado frenfe al BCU. E'“E-
Este Programa de Obligociones Negociables de oferla piblica
estard goranfizoda con flanzas solidarias y un Fdeicomiso de
Garanfio.
Oiera v Las Obligociones Negociables serdn ofrecidas medianie
Cofizacién | oferta plblica en la Bolsa de Valores de Montevideo (en
adelante la “BVM").
Desfino de los | FAnanclomientc de capfital de trobajo v crecimiento de la
Fondos empresa en Uruguay vy la regién.
El plaxzo entre la inscripcién del Programa de Emision en el
Regisiro de Mercado de Valores y la Inscripcién de la ditima
Vigencia serie bajo dicho progroma, no podrd ser superior a los cinco
Ofs.
Maonto del El monto maximo a emitir bajo el Programa de Emisién sera Ul
Programao | 100.000.000 (Unidades Indexadas cien millones).
7
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Moneda de
emisidn

Us5, délares estadounidenses. Se fomard el valor del délar
americant a los efectos de computar el valor de cada serie en
relacién al monfe maxime a emitir del Programa de Emisién
uliizande para lo conversién el fipo de cambio Interbancario
aplicable para las transacciones financieras, filade al cieme
del dia anterior por el Banco Central del Uruguay.

lunlas profegiendo wiclkas m

Plazo

Sera determinado para cada una de las seres a emitine bajo
el Programa de Emisién.

Orden de
imputacién de

la paga:

El orden de imputacién de lo paga respecto de cualquier
importe que se reciba para el pago de las Obligaciones
Megociables [ya sea del Emisor, del Fdelcomiso de Garantia o
por cualgquler causa) serd el siguiente (en el orden indicado):
fibutos, gostos, comisiones, Infereses v finalmente Capiltal. En
caso de reclbine pogos parcioles, e pago reciblde se
distribuird a promata.

Aprobaclon de
Emisiones

Caoda Serie a emifirse bajo el Programa de Emision serd
aproboda por el Diwectorio vy Asomblea Extraordinaria de
Accionistas quien fijora las condiciones de la misma.

La consfitucién de cualquier garantia real o personal que
superen U355 1.000.000 en su conjunto, deberan obtener previo
consentimiento de los obligacionistas a través de Asamblea de
Obligacionistas.

Pari Passu

Las Obligociones asumidas por el Emisor a través del presente
programa de emision estarGn en fedo momento, cuando
menos en un mismo grado de preferencia que las demdas
deudas financieras no garantizaodas que contralga en el fulura
& Emisor.
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Loz serles gue se emiban bajo & Programa de Emision podran
incluir el derecho del Emisor de rescatar anficipadamente las
Obligociones Negociables emifidas.

Junios proteglendo wicos m’

Garantias

Fianzas: KPN Colombia 5.A.5., KPN Holding LLC, KPN Safety LLC,
KPN Bolivia, KPN Safety LTDA, KPN Sofety Paraguay 5.A., KPN-
Safety Ecuador SAS, KPN Safety Chile SPA y KPN Perd SAC

Adeicomiso de Garantig: En garantia del pago de los importes
adeudodos bajo las Obligociones Negociobles se ha
constituido el “Fideicomiso de Garantia KPN Safety®, sobre el
cual el Emisor ransferira activos enire ellos un inmueble, dinero
en efectivo y cobronza de créditos en una Cuenta Escrow
segin se dird:

« Cuvenfa de Reserva con un monfo de dinero a
delerminarse en coda Serde de Obligociones
Megoclables denivo del Progroma de Emisidn;

« como garaonfio de fodas las Seres de obligaciones
negociables del Programa de Emisién un monto de USD
1.300.000 (dolores estodounidenses un  millén
frescienfos mil) que podran sushituirse en cualguier
momente por la enajenocién al Fideicomiso de
Garanfia del inmueble uwrbano vbicado en Las Peidras,
Canelones, padrén 11441, La BVM retendra del monto
suzcriple & integrade por los obligacionistas USD
1.300,000 y los fronsferird a la cuenta bancaria del
Fideicomiso de Garonfio. Una ver fransferida la
propledod del inmueble ol Fidelicomiso de Garantio
podrd ser sustituido por dinero nuevamente por la suma
de USD 1.300.000 (dblares estadounidenses un millan
frescientos mil) por decision exclusiva del Emisor o por
ofre Inmueble slempre gue tenga aprobacion de la
Asamblea de Obligocionisios v

+ Cuenta Escrow a nombre del Emisor perc odministrada
por & Fiduciaro en @ banco Santander de Brasil v en
ofre banco de meconocida frayectorda que sea
aceplado por el Aduciario donde recibird los pagos de
los clientes: Vale 5.A y empresas de suv Grupo

Econémico, Seadrll Servicios de Pefrdlec LTDA. y RIP |

TR0 130 1314 wIa0d 53
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Serviclos Industrials LTDA, pudiendo Incorporar ofros
clientes. En la Cuenta Escrow e deben reclbir como
minimo USS 150,000 (ddlares estadounidenses ciento
cincuenta mil) por mes, situacion que sera verificada
mensualmenie el Aduciario a través de consulias web a
la Cuenta Escrow. Mientras que ingresen a la Cuenta
Escrow el minimoe de USS 150000 (délares
estadounidenses ciento cincuenta mil), el Aduclario no
debe realizar ninguna acclén y se cumplird con las
Instrucciones incluidas a la Cuenta Ezcrow de fransferir
los fondos con clerta regularidad a una cuenta
designada por el Emisor, en caso de no lograro se
deberd bloguear la cuenia y actuar segin se establece
en el Fideicomiso de Garantia. Los monios depositados
en lao Cvenla Escrow son cedidos y prendados a favor
del Fidelcomiso de Garantia por parte del Emisor.

TR0 130 1314 wIa0d 53

B dinerc gue fideicomiso tenga en efectivo de lo Cuenta de
Reserva podrd ser inverfide por el Fiduciario o solicitud del
Emisor a fravés de un intermediario de valores en bonos del
tesoro americano o bonos soberanos del Uruguay en dblares
estadounidenses slempre que tengan vencimienios menores a
360 (fresclentos sesenia) dias.

Fiduciario: El FAduciordo del Fldeicomisce serd Bakuzera
Fiduciaria 5.R.L..

10
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Ratio de
Garantia

En todo momento deberd existir un Rafio de Garantia de por lo
menos uno a uno con el saldo adevdodo de caplial bajo las
OMNs emifidas en el marco del presente Programa de Emisién.

A portir de o emisién de coda serie de obligaciones
negociables bajo el Programa vy durante fodo &l perodo, el
Emisor debera mantener una relacion equivalente a uno o
superior (en odelonte “Rofio de Goranfio™) enfre: el dinero
liquido que fengon en la caoja o cuenfas bancarias de las
socledades del Grupo KPH (conformado por el Emisor v los
Fiodores Solidorios del Progroma de Emisién), el dinero y
valores que e encuentren en la Cuenia de Reserva del
Fidelcomiso de Goranfia, Créditos por Cobrar y Ordenes de
Venta en Ejecucion de todas las sociedades del Grupo KFN y
el saldo odevdode del copitol odevdodo por los series
emifidas bajo &l Programa de Emisién.

A los efecios del Ratio de Garanlia, los activos antes referidos
s& calcularan tomdndose el valor del dinero en efective al
100% [clen por cienlo), loz valores gue pertenezcan al
Fideicomiso de Garanfia al valor que se determine segin &l
mercado de valores donde coficen dichos valores, de los
Crédites a Cobrar al 70% (noventa por clento) de la sumatoria
de los mismos y de las Ordenes de Venta en Ejecucion al 65%
[sesenta ¥ cinco por clento) de la sumatoria de las mismas.

Este Rofio de Garanfia se medira por el Fiduciaro bajo
informacién aporfoda por el Emisor bajo declorociones
juradas. Cada Serie dentre del Programa deferminard la
frecuencia con la ceal se medird el Ratie de Garantia

En &l coso que no s¢ mantenga el Rafio de Garantia, siendo
este Rafio enire 0,85 y 1. el Emisor tendrd un fimestre para
recomponer esta sitvacion debiendo aportar la informacion
necesaria al Fiduciario para el cdlcule del Rafio de Garanfia.
Se considerard que estamos ante un “Incumplimiento del Rafio
de Garanfia” en las sigulentes sfuaciones:

Cuando el Ratio de Garantia se mantenga luego
de fres meses desde gque se comproebe por el

Jurnilos prolegiendo widos m
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Fduciario que no se logré cumplir con el Ralio de
Garantia entre 0,85 y 1;

Cuando el Raofio de Garantia esté por debajo de
0.85.

En los casos de Incumplimiento del Ratico de Garantia el
Fiduciaric debera blogquear la Cuenta Escrow vy transferir los
fondos a una cuenta del Fideicomiso de Garantia hasta que se

Juriles protegiends vickas ”

recomponga o Raflo de Garantia, una vez que el Emisor no se
encuenire en situacién de Incumplimiento del Raotio de
Garanfia le fransferird los fondos a la cuventa bancaria donde
le sea indicado, siempre que se esté en comecto cumplimiento
con & resto de las garantias.

Ratios
Financieros

Mientras las Obligociones Negociables se encuentren
impagas [capital y/o intereses) el Emisor junto con los Fiadores
Solidorios, en el balance anual consolidodo acepla que el
cumplimiento de los sigulentes ratios financieros serd una
condicién para que pueda distibuir dividendos en cualquiera
de los empresas del Grupo, realizor reducclones de copital
integrade u clorgor adelantos: a sus acclonlstas,

i Ratio endeudamilento, definlde como: [Deuda
Financiera Total/EBITDA) inferior o Igual a 2.

A los electos del cdlculo del referldo ratio, se deberdn
considerar &l Tolal de las Deudas Financiera: dividido
EBITDA (Resulodo antes de Impuesto a la Renla,
Depreciacion, Amortizacion e Intereses) al ciere de cada
ejercicio (afio “t") que surjon de los Estados Contables
Consolidados del grupe y Auditados del Emisor,
expresados en su moneda tuncional (ddlares amercanos),
preparados de acverdo a las a las norma: confables
adecuadas en Uruguay.

i, Coberfura de Servicio de deuda.

Rafic de Coberura del Servicio de Devda = (EBITDA t /
Servicio de deuda en t+1) >= 3

1z
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A los efectos del cdlculo del referido ratio, se deberan
considerar la suma de EBITDA (Resulbado antes de
Impuestc a la Renta, Depreciocién, Amorfizocion e
Intereses) al cieme de cada ejercicio (afo “t”), que surjon
de los Estodos Contables Consolidados Auditados del
Emisor, expresados en su moneda funcional [dolares
americanos), preparados de acuerdo a las a las normas
contables adecuadas &n Uruguay, dividido lo sumaltoria
del servicio de devda de lo Empresa comespondiente al
anfo 17,

. Freeba Acida.

Prueba Acida = ((Acfive Comiente - Inventarios) / Pasive
Comienta) > 1

Rafio de prueba dclda mayor a 1 al cleme de ejercicio
econémico. Prueba Acida = ([{Aclive Comlente -
Iinveniarios) / Pasivo Comienle) > 1 Para el cdlculo de dicho
ratio se fomardn en consideracién los Estados Contables
Consolldados y Auvdifodos del Emisor al cieme de cada
ejerciclo econdémico, preparodos de ocuerdo a las normas
confobles odecuvados en Uruguay.

Eslos rafios financieros se deben cumplir ex ante vy ex post
distribucion de dividendos.

B Auditor Bxtemo deberd acreditar el cumplimiento de los
rafios o los efeclos de consideror lo posibiidod de lo
dishibucion de dividendos.

Este compromio de no disibuckin queda supeditado segin
el arficulo 320 de lo Ley 16060 o lo conformidod de los
occionistos gue representaon por lo menos el 75% (setenta v
cinco por ciento) del copital social,

También debe cumplir con &l monto previsto en la cuenta de
reserva y el ratio de gorantia fiene que estar por encima de 1
para poder distribuir,

Juntos prefegiends vioas 8

Gastos y
Tributos

Serd de cargo del Emisor todo tibuto existente o que se cree
en & fulure gue grave la emision de las Obligociones

i3

5
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Megociables y/o los pagos a efectuar como consecuencia de
las mismas. Todos los pagos que el Emisor deba realizar a los
fulares de las Obligociones Negociables (“TiHulares”), se
realizardn fibres de relenciones de cualquier fipo. En caso que
legalmente comesponda realizar una reftencién, el Emisor
realizard la retencion, la abonard a la administracién fributara
comespondiente y enfregard al Thular las constancias oficiales
que ocrediten haber realizado la retencion v el pago del
fibvte. En fol coso & monto que debena abonar se
incrementard a los efecios del cdlculo de la refencién, de
medo tal que lvego de realizar la retencion, el Titular reciba la
totalidad del monto que deberia cobrar segin lo pactado,
como si esa relencion realizoda no hublese existido. Asimismo,
sefd a cargo del Emisor todos los gastos, fributos, honorarios
razonables y costos que se generen en la ejecucidn judicial o
extrajudiciol de las Obligaciones Negociobles debido al
incumplimiente del Emisor o por el regquerdmientc de
cumplimiento que le haga a éste la Entidad Representante.

Junitcs probeglende wicas m

Coducidad de
los plazos-
exigibilldad
anficipada

Shtuacion de Incumplimiento;: Se producird la caducidad
anficlpoda de fodo: los plaros bajo los Obligoclones

Megociables, volviéndose exigible todo lo adeudado (vencido
¥y no venclido) de las emislones bajo & presente Programa de
Emisidn, en cualguiera de los siguientes casos (cada uno de
ellos una “Situacion de Incumplimienta™):

1) Ho Pogo: Lo falta de pago en la fecha de pago
comespondlente (ya sea a su vencimients o anticipadamente

en coso de comesponder) del Emisor de cualquier imporie
comespondlente ol pogo de coplial o intereses bajo las

| Obligociones Negoclables siempre que dicho incumplimbento

no hublera sido remediodo dentro de los 30 (reinta) dias
| commidos siguientes a la fecha de pago que se trate.

2) Folta de Pago Gastos del Fideicomiso: 5i el Emisor
incumpliera con su obligacidn de fransferr a la cuenta de

Gaostos del Fideicomiso de Garantia cualquier importe que le
fuera requerido por &l Fiduciaro por concepto de Gastos del
Fideicomiso, de acuverdo con lo establecido en el Fideicomiso
de Garanfia y dicho incumplimiento no fuera remediado
dentro del plaze de 10 (diez) Dias Habiles.
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K

3) Embargo o similar del Emisor: Se frabe sobre cualquier

parte de los bienes, oclivos o ingresos del Emisor, un embargo
genérico, especifico y/o secuestro, como consecuencia de
uno o mas reclomos contra el Emisor que superara la suma de
500.000,00 (dolares estodounidenses quinientos mil con
00/100) y tal medida no se levantare dentro de los 70 (noventa)
dias habiles “judiciales” (arficulo 96 del Codigo General del
Froceso) de haber sido legalmente nolificada al Emisor.

4) arg s L o5 Fiodore : 5e frabe sobre
cuﬂmﬂmmﬁudnmmmnlnﬂumdﬁlm
Flodores Solidorlos, un embargo gendrico, especifico y/o
secuesiro, como consecuencia de uno o mas reclamos conlra
los Flodores Solidarios que superara la suma de S00.000,00
(délares estodounidenses quinlentos mil con 00/100) vy tal
medida no se levantare deniro de los 90 (noventa) dios habiles
“judiciales” (articulo 96 del Cédigo General del Proceso) de
haber sido legaimente nofificada a los Fiodores Solidarios.

5) Decloraciones falsas, Que cualquier declaracién
electuoda o documento presentado por & Emisor o los
Fiadores Solidarios a la Enfidad Representante, a las bolsas de
valores o al Banco Cenfral del Uruguay hayan sido
denunciados por cualquiera de éstos a la justicia por contener
falsedades relevantes, informacion relevante distorsionoda o
manipulada v ccultaciones que hubieren sido determinantes
en lo decisibn de un inversor diligente para adquirr las
Obligaciones Megociables, y que la Justicia hublere dado
razén a dicha denuncia ende todos sus términes por sentencia
pasada en avtoridad de cosa juzgada.

&) je afe _r -
mmcmwﬂm{u]mﬂinmcm
«l pago, ya sea como obligado principal o como gaorante
(excepto bajo las Obligociones Negociables), de cualguier

 suma de dinero (incluyendo capital, infereses, comisiones,
| premios) cuye monte sea superior (en conjunto) a USS

500.000,00 (ddlares estadounidenses quinientos mil con
00/100) (o su equivalente en la moneda en que se hublera
pactado la obligacién en cuestién) mds alla de cualquier
periodo de gracia que resulte aplicable: o (b) estuviera en
incumplimiento con cualquier férmino y condicion que

evidencie algin fipo de endeuvdomiento (dierente al
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| contraide por la emisién de las Obligaciones Negociables) por

|una suma superor a 500.000,00 (dolares estadounidenses
quinientos mil con 00/100) slempre que dicho incumplimlento
haya determinade la exigibilidad de dicho endevdamiento; o
[c) luera obligadeo (luera de los casos en que dicha obligacion
resulte del mero pasaje del iempo o ante el requerimiento gue
se le curse al Emisor para que convierta deuda en capital) a
recomprar o pagar cualguier devda de forma anficipada a su
vencimiento, siempre que la misma supere - en conjunto = la
suma de S00.000,00 (dolare: estadounidenses quinientos mil
con 00/100) (o su equivalente en la moneda en que hublera

sido pacioda lo obligacién en cuestidn).

7} Concurso del Emiser En caso que la ley vigente lo
odmifiere, o soliciiud (ya seo por porte del Emizor o de

cualquier fercero) de concurso, concordato, moratoria,
convenio o acuerdo privado de reorganizacion del Emisor, asi
como lambién la concesion de una moratoria provisional o un
acverde privado de reorganizacion de dicha secledod.

8) Concurso de los Flodores Solidarios: En coso que la ley
vigente lo odmifiere, la solicilud (yo sea por porte de los
Fiodores Sclidarios o de cualquier tercero) de concurso,
concordato, moratorio, convenio o ocuerdo privado di‘l
reorganizocion de los Flodores Solidarios, asi como tambilén la |
concesidn de una moratora provisional o un acuerdo privado |
de reorganizacion de dicha socledad.

7]  Cotegorio de resge BCU Glenfir SA; En case que Glenfir |I
5.A. tenga una categoria de crédito de BCU menora 2 B. [

10) Combio Moteral Adverso: Gue tuviera lugar un cambilo
odverso ¥y sustancial en el negocio o aoctividodes del Emizor o

de los Aodores Solidorios, o en su condicién financiera, o
propledodes tomodos en v conjunto y slempre gque se
acredifard indubitablemente que dicho cambio determinard
la imposiblidod del Emilsor o de los Flodores Solidarios para
cumplir punfuolmente con el pogo de Caoplal o Intereses
adeudados bajo las Obligociones Megociaobles en sus
respectivos vencimientos.

11) Exigibilidad onficipada de cualguler Sere de
Obligaciones Negociables bajo el Programg: Que cualgquier

16
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suma en caracter de capital o intereses bajo cualquier Sere
del Programa se vuelva exigible anficipodamente.

12) Cambio dg Copfrob Gue ccumiera un Camblo de Confrol
del Emisor sin la previa aulorizacion expresa por decision de
Azomblea de Obligocionistas que representen el 507 del
Capital total adevdade bajo las ONs.

Ofros  incumplimientos: GQue el Emisor incumpla  ofvos
abligaciones malerioles contenidoz en el Documento de
Emisién o en cualguiera de lo: documentos del Programa de
Emision y que las mismas no sean remediadas en los plaros de
cura previstos en dichos documentos o aquellos gque hayan
sido oporfunamente acordados.

Caducidad v exigibilidad anficipada; Una vez acaecide una
SHuacion de Incumplimiento, KPN contard con &0 (sesenta)
dias habiles lvego de nolfifficode paora subsanar el
incumplimiento referido sin responsabilidad para éste (salvo
gue en & Documento de Emision se haya previsto un plaro
concrelo de remediacion distinte de éste, en cuyo caso

prevalecerd &l plazo especifico).

Una vez ranscurrido el plazo anfes mencionado sin haberse
remediode el incumplimiento, el Represenfante de los
Obligacionistas convecard a Asomblea de Obligacionistas de
todas las series de ONs que hayan sido emifidas en el
Programa de Emision en el caso que todas las seres se vean
afectadas por lo posibilidod de que se exija la caducidad
anficipoda o se convocard sélo a esia serie en el caso que &l

sefie.

Los obligacionistas por resolucion que se adopte por dos o mas
Obligaclonistas presentes que represenfen mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del capital adeudado debardan
validar diche incumplimiente pora gque operen las

Jurios protegiends widos ﬁ

consecuencias del mismo. No aplicara lo aqui dispuesto
cuando e incumplimiente coresponda a lo establecido al
numeral 1) de las Silvaciones de Incumplimiento o sea al “NO
PAGO", en cuyo caso no serd necesario que la Asamblea de
Obligacionistas adopte ninguna resolucién y se producira de
forma automdtica la caducidad de los plazes y la exigibflidad

17

MR-4-2025-1813.pdf

TR0 130 1314 wIa0d 53

Folio n® 2408



Expedivnte N 2028-50- 1=

NR/4/2025/1813

3} Model de Praspecto KPN Salely

J
J

de lo odeuvdodo de lo serle donde se produjo el |
incumplimiente del Emisor.

En coso gue no se llegue al porcentaje referido de
Obligacionisias presentes, se entenderd que no se ha
producido la SHuacién de Incumplimiento. Mo se considerard
a los efectos de esta mayoria los enfidodes o personas
vincuvlodas ol Emisor mencionadas en el Ariculo 14 de lo
Recopilacién de Normas de Mercado de Valores del BCU.

Con la excepcién antes mencienada, en case de que lo
Asamblea de Obligacionistas wvalide la SHvacion de
Incumplimiento, conforme se detalla Ut Supro, a paortir de ese
momento se producird la coducidod de los plazos v la
exigibilidad aonlicipada de todo lo adeudado en forma
avtomdtica.

En todos los casos de ejecucién de las sumas adevdadas, el
producido de la ejecucldn de las garantias (deducidos los
gasios, fibutos y honorarios de la ejecucién y una vez que se
hayan pago todos los Gastos del Fideicomisos v los honorarios
¥y gastos comespondientes a ko Entidad Representante, la
Entidad Registrante y el Agente de Pagos) se distribuird enfre
todos los Obligacionistas a promata de la participacién de
cada uno de ellos en el monto total de la Emisién de esta serde
(o cuyos efectos los importes se entregaran al Agente de
Pogo). Lo Enfidod Representonte (contando con el
consenfimiento de los Obligaclonistas, segin las mayorias
requerdas) podrd acordar con el Emisor remedios a los

Juntos profegienda widos N

incumplimientos que hubleran tenido lugar, los gue ung vez
acordados deberdn ser comunicodos medlonte carto
conjunta al Fiduciarlo del Fideicomise de Gaoranfia.
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Junilas prodegiendo vicas m

Actuacion de
los
Obligacionistas

Forma de acluacion  de los  Obligocionistas: Los
Obligacionistas podran actuar exclusivamente en Asamblea
de Obligocionistas (ya sea de la o los seres respectivas o en
una asamblea general de obligocionisios de todas las series
que se emilan bajo el Progroma de Emisién y por ende
aplicable a todas las seres de obligaciones emitidas bajo el
presente programa) documentada en acta de la misma, y
firmada por dichos Obligacionistas o sus apoderados, segin
se delalla este Documento de Emisién de cada serie.

solichud de Convocalofia: Las Asambleas de Obligacionistas
podrdn ser convocadas en cualguier momento por el Emisor,
la Enfidod Representante o por Obligocionistas gque
representen ol menos e 209 (veinte por clento) del valor
nominal de las ONs emitidas de cada sere o del Programa de
Emision &n el caso que el orden del dio ofecte a todas las
sefies bajo el Programa de Emisién, quienes realizardn lo
convocatoria a fravés de la Enfidad Representante. La Enfidad
Representante debera convocar a la Asomblea para que se
celebre dentro del plazo de 40 dias de recibida la solicitud. La
convocatoria se realizord mediante avisos publicodos en el
Diario Oficial y en oiros dos diarios de circulacién nocional,
con una antelacion de diez dias hiblles a la fecha prevista de
la asamblea donde se informard sobre los aspectos relevantes
a ser frotodos en la misma. También se nofificaré a los
Obligacionistas en el domicilic consfluide especiclmente
(pudiendo ser comeo elecindnico) proporcionado a la Enfidad
Regisirante por los THulares. Se establece de forma expresa
que &n o caso que en el orden del dia se encuentre la
posibilidad de volar la Exigibllidad Anlicipada de las ONs la
BVM en su calidod de Enfidod Representante no podrd
asesorarse g parfir de ese momento en adelante con ningdn
profesional del estudio Bado, Kuster, Ierbino & Racheti.

Eecha y lugor de los Asambleas: Las Asombleas fendrdn lugar
en lo civdod de Montevideo en el lugar que lo Enfidod

Represenfonte determine y en cuanto a su consfitucién y
funcionamiento para odoptar resoluciones, se aplicardan las
disposiciones sobre osombleas de acclonistas establecidas en
la Ley 14,040 [arls. 245, 344 y 347), en lo perfinente, y en todo
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Jurdod protegienda vidon ”

le que no se oponga a lo dispuesto en el Documento de
Emision o en el Prospecto de la Emision.

Dia_de cieme de reqgisiro: E Representonte de los
Obligaclonistas podrd establecer un dia de cleme de regisiro

de los Obligocionistas, a fin de delerminar la identidad de los
mismos. Dicho dia de cieme de regisiro se levard a cabo en
un plazo maximo de dos dias habiles de lo asambilea,

Asistencia o los Asombleas: Tendrdn derecho a volo aguellos
Obligacionistas presentes en la asamblea que eshén

debidomenie reglsirodos como thulare: de las Obligaciones
Megociables. Cada Obligocién Negociable dard derecho a
un voto. Ademas de estos fitulares podrdan (nicamente asistir a
las Asambleas los representantes del Emisor salvo que ello no
sea autorizade por &l Presidente de la Asamblea, la Entidad
Representonte, el Agente de Pago, la Entidad Registrante, el
Fiduciaorio del Fidelcomiso de Garantia, las Balsas en las que
loz Obligociones Negociables coticen, el Banco Cenfral del
Uruguay ¥ los asesores y lercercs que el Presidente de la
Asomblea razonablemente y a su exclusive criterio ocepte
que asistan.

Presidencia de lo Asombleag; Las Asambleas serdn presididas
por la Enfidad Representante o por un Obligacionista o por

cualquier fercero que la Enfidad Representante designe.

Procedimiento para el desarolio de las Asambleas: Lo Enfidad
Represenionte fendrd plenas y amplios focultodes para

resolver de formo inopeloble cualguier duda o controversia
que se plantee respecto al procedimlento para llevar a cabo
las asambleas, pudiendo reglameniar su funcionamiento en
cualguier momento, incluse durante el desamollc de una
Azomblea, y sin gque tal reglamentacion, decision o
interprefacion sea precedente para ofras stuaciones en la
misma osomblea nl pora asambleas fturas, conservando la
Enfidod Represenionte en todos los casos las mas amplias
focultodes de decisién inopelables. La Entidad Representante
podra disponer, enfre ofros oclos, que una volacién sea
secreba.
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Juntos profeglendo vidas i

Quérum de gsistencia; Bl quirum de asistencia requerido para
que la Asomblea sesione validamente serd de Obligacionistas
que representen un porcentaje del capital adeuvdado al dia de
la Asamblea o al dia del cieme de regisiro, si lo hublere, que
seda lgual o mayor ol porceniaje del copital adeudado que
comesponda a las mayorias que se requieran para adoptar las
decisiones que se proponen,

ﬁ:ﬁm B nmmm d& In Uﬂwﬂm pu:kﬁ &ﬁgi'lu
al Emizor, sus occlonistas, los sociedodes conlroladas por el
Emisor de conformidad con lo establecido en el art, 4% de la
Ley de Sociedades Comerclales, al sindico o los infegrantes de
la Comisién Fiscaol del Emisor, los infegrantes del Directorio o o
personal gerencial del Emisor que declaren por escrito y bajo
su responsabilidad si han adguirkdo, directa o indirectamente,
Obligaciones Negociables o sl esid en conocimiento de que
alguno de ellos lo haya hecho ¥y que indigue su monto.

Mayorias: las resoluciones se adoplardn por des o mds
Obligacionistas presenfes que representen mas del 50%
(cincuenta por ciento) del copital adevdado, saivo que el
Frograma de Emisién o el Documento de Emision de la o las

sefies de ONs requiera una mayaoria mayor de forma expresa.

Tndn dld:lu.’m u:luphdu &n una Mn'nhhu mnuln'munl'u
celebroda por &l volo de Obligocionistas que representen
Capial requeride para dicha decisibn, serd obligatoria para
todos los Obligacionisias, ain para los ausentes o disidentes.

Competencia de los Asombleas: Lo Asamblea tendrd
compelencha pora adoptar resolucion sobre cualguier punto

~ del orden del dia. En Asomblea no se podrd adoptar ninguna
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resolucién gue se oponga, contradiga o an.umFIE con o
establecido en cualquiera de los confratos que estén
relacionados a la Emision de las Obligaciones Negociables del
Frograma de Emision de la serie a la que perenece el
obligacionista.

Se requerird el volo conforme de dos o mas Obligacionistas
que representen mas del 75% (setenta y cinco por cienta) del
maonto de caplial adevdado por la emisién de Obligaciones
Megociobles al momento de que se frate, para adophar
resoluciones gque pretendan acordar con el Emisor:

i) la susfitucion de la Enfidad Representante de los
Obligocionistas;

ii) modificaciones en los términos y condiciones de la Emisién
de la serle a lo que pertenecen los obligocionistas, vy por tanto,
en el Documento de Emision, que impliguen modificaciones
en los terminos ¥ condiciones de la Emision en los sigulentes
términos:

a) el storgaomiento de quitas o esperas de capifal o intereses o
de cualguier ofro monto adeuvdodo por las Obligaciones
Megociables;

b) modificaciones en las fechas de pago en beneficio del
Emisor

) modificaciones en las tasas de interés o forma de pago de
infereses en beneficio del Emisor,

d) modificacién de la moneda de pago y

d) soneomiento de SiHvociones de Incumplimiento con
cardcter refroactiva;

i) pora exigir lo exigibllidod onficipoda en los cosos previstos
en el Documento de Emisién,

iv) ofras moedificaciones especificamente establecidas en el
Prospects de Emision o cualquier Documento de la Emision
| que requieran esta mayoria especial.

Juntos prelegiendo wiclos ”’
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Toda modificocién a los condiciones del Documento de
Emisién o de los conlratos relafivos a la Emision de las
Obligaciones Negociables deberd ocordarse con el Emisor y
entrara en vigor luego de comunicada a las bolsas de valores
donde las ONs cofizan, al Banco Ceniral del Uruguay v a los
Obligacionistas (en este caso mediaonte dos publicaciones en
dos diarios de amplia circulacién en la capifal por fres dias
consecufives, indicando que existe documentacién a su m
disposicion), todo ello sin perjuicio del cumplimiento de o
cualquier ofro requisitc previsto por la normativa §
Bancocentralista al respecto. T
o
i
Enfidad Bolsa de Valores de Montevideo [BVM) %
Registrante l%_
Entidad Bolsa de Vaolores de Montevideo (BYM)
Representante
Agente de Pago | Bolsa de Valores de Montevideo (BYM)
Asesor Legal de | Bodo, Kuster, Zerbino & Rachetii
la Emisian
Underwriter Umaburu e Hijos Comedor de Bolsa 3.R.L.
Ley Aplicable | Ley de la Repiblica Orental del Uruguay
23
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Términos y Condiclones de las Obligociones Negoclables Sere | Reapertura Il

Junfcs protegionde vidka: [

Emisor Glenfir SA. (KPN Sofety Uruguay).
Monto a Emitir | Valor nominal hasta USD 1.524.000 (ddlares estadounidenses
de lo Sede | un milkén quinientos veinficuatro mil). m
o
%
Objeto de la Financiamients de caopftal de trabaje y crecimiento de la ;
emisién. Destino | empresa en Uruguay y la regidn. r
de los Fondos A
i
(1)
Plazo de la serie | 3 afios, 3 meses y 7 dias E
| reapertura II
Vencimiente |24 de diciembre de 2028
Monto Minimo a | USS 1.000 (délares estadounidenses un mil)
Suscribir
Valor Nominal | U5SS 1 (délares estadounidenses uno)
de Cada Tiulo
Monedade | Ddlares estodounidenses transferencia. En el supuesto caso de
Repogo que al momento del pogo existan resilcclones legales y/io
reglamentarias para la libre fransferencia y adquisicion de los
dadlares estadounidenses en el mercado intemo, el pago se
realizard en moneda uruguaya utilizando para la conversion el
fipo de cambio interbancaric aplicable para las fransacciones
financleras, fijado al cleme del dia anterior por ¢l Banco Cenfral
del Uruguay.
24
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I
Frecio de 1007 [cien por ciento) del Valor Nominal
Emision
Tasa de Interés | 9,757 nominal anval. Los infereses serdn calculados sobre la
base de un afio de 340 dias por los dias efectivamente
transcurridos y serdn pagaderos la primer cuocta a los fres
meses y siete dias y luego semestralmente hasta el final de la m
emision. o
i
Los intereses se devengardn a parlir de la fecha de emisién, ;
im
Periodo de -
Gracia del 3 semestres, ires meses y siefe dias %
capital E
El caopital se omortizard semesiralmente a partir del tercer
semesire, fres meses y siete dias desde la fecha de la emisién
R de ocverdo con el siguiente cronograma:
del Capital
g I % de Amorfizacion (sobre capital
inicial)
Tres meses y slete
dics o%
1 {1
2 R
3 25%
4 25%
5 25%
& 25%
25
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Dias de Pagos
de Capltal &
Intereses

Saolvo la primer cuocta que se pagard a los fres meses y siete
dias de la emisién, los infereses se pagaran de forma semesiral
lvego de la primera cuota de Infereses.

5i el dio de pago de Infereses no fuese un dia habil bancario,
¢l dia de pago de intereses serd el primer dia habil bancarlo
siguiente. Se enfenderd por dio Inhabll bancario, los dias
sdbados y domingos del afio, asi como todos aquellos dias en
que los bancos no funclonen, cualquiera sea el molivo.

A la suma de capital y/o interés se le denomina Servicio de
Deuda.

Juntas profegiende vidos i

Cuenta de

El Fideicomiso de Garantio debe mantener en una Cuenta de
Reserva como garonfia especifica de la Sere ) de
obligaciones negociables del Programa de Emisién con un
monto efective equivalente al mayor monto enfre:

a) el 10% del copltal adevdado circulante de la emisién y 1.5
veces de los proximos pagos que deban realizarse el Dia de
Pago de Intereses o Dia de pago de Infereses y Capital durante
los primeros seis semesires de la emision de la Sere [);

b) el 10% del capital adeudade circulante de la emision y 1,25
veces de los préximos pagos que deban realizarse el Dia de
pago de Infereses y Capital el séptimo semesire;

c) el 107 del capital adeudado circulante de la emisidén y el
equivalente a los préximos pagos que deban realizarse el Dia
de pogo de Intereses y Caplital el octovo semesire.

El Emisor podrd solicitar ol Fiduciario que invierta a fravés de un
imtermedioric de volores el dinero que se encuenire en esta
cuenta de reserva en bonos del tesoro americano o bonos
soberanos del Uruguay en ddlares americanos siempre que
tengan vencimientos menores a 340 (frescientos sesenta dias).

La BVM retendrd del monto suscripto e Infegrado por los
obligocionistas la suma necesaria para cumplir con el literal a)
de la "*Cuenta de Reserva” y los transferind a la cuenta bancaria
del Fidelcomiso de Garanfia.
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Junios protegiendo vidas m

Ratic de El Rofio de Gorantia s& medind una vez al aofo los dos primeros
Garantfia afios desde el dio de lo emision al finalizar coda ano
calendaric y semesiralmente en el tercer y cuario ano.
Tasa de Interés | En caso de falta de pago a su vencimiento del capital o de los
moratorio intereses, s& incume en mora de plens derecho, devengando
las sumaos adeuvdadas a una tasa de interés moratorio de 109% -
efectiva anual. ﬁ
%
B
Ti
El Emisor podrd rescatar la ON Serie 1 de forma anticipada, total m
o parcialmente lwego de franscumido 9 meses de la fecha de =
Rescate emisién de la Serie ). é
onficipodo 2
El precio de rescale serd 102, E
Preclo de 100% del valor nominal de los Tiulos, ademdas debe sumarse &l
suscripcldon | cupdn commido.
Mecanismo de | Lo emision de Obligaciones Negociobles tendrd un periodo de
Suscripcidn suscripcion de 2 dias habiles y se llevard a cabo en la Bolsa de
Valores de Montevideo 5.A. ("BVM").
El periodo de suscripcibn comenzard el 15 de sefiembre de
2025 desde las 10:00 hs. a las 13:00 hs. y continuvara el 16 de
setiembre de 2025 desde las 10:00 hs. a los 1300 hs.
Primer dia: s& recibirdn drdenes de suscripcién por inversor, por
un monte mdximo de U 500.000.
Segundo dia: por el remanente, se recibirdn drdenes de
suscripcién por inversor sin un tope maximo.
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Adjudicacién.

Las Obligociones Negociables se odjudicaran a los oferentes
al cierre del periodo de suscripcién, en primer lugar, a las
ofertas del primer dia.

5i &l monto de suscripciones del primer dia supera el monto de
la emisién, se adjudicard a promata,

En caso de que exista un remanente, se adjudicardn a los
oferentes del segundo dia.

5i el monto de suscripciones del segundo dia supera el mento
remanente de la emisién, se adjudicard a promata.

luntos profegiendo vidos m

Infegracion /
Emision.

La integracién del monto adjudicado se realizard el tercer dia
hébil siguiente al cieme del Periodo de Suscripcién, mediante
transferencia a la cuenta comiente en dblares estadounidenses
de Glenfir 5.A. en el Banco Santander del Wruguay, Sucursal 04,
N° 5100048304. La emision se considerard realizada el dia de la
integracion de los fondos.

Comisién de
Distribucién

La comision de colocacion serd de 0,.5%. Dicha comision serd
percibida por coda uno de los Agentes de Colocacion de
acuerdo con la parfe de la emisidn que efectivamente seaq
colocada por cada uno de ellos v serd de cargo del Emisor.

Agente de
Colocacién

Balanz Uruguay 5.A.

Inscripeidn:

La Emisién fue inscrita en el Regisiro de Mercado de Valores por
Resolucién N* 55F 2024-555 en la fecha 4 de diclembre de 2024
v en el Regisiro de Emisores de vValores de la Bolsa de Valores
de Montevideo con fecha 5 de diclembre de 2024,
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5. DETALLE DEL MONTO EMITIDO EN EL
PROGRAMA DE EMISION Y
CUMPLIMIENTO DE LOS PAGOS

Glenfir 5.4, emitid por la Sede |) denfro de su Programa de Emisidn en Régimen
Simplificode en la Sere ) ebigaciones negociobles por un valor de USD 10.449.000
(délares estodounidenses diez millones seiscienfos sesenfa y nueve mil) v en la
recpertura ) de esta misma Sere emitid USD 2807000 (ddlares estadounidenses dos
millzres ochoclentos siete mil). El monte tolal emifido a la fecha asciende g USD
13,476,000 (délares estodounidenses frece millones cuatrocientos sefenta y seds mi).

TR0 130 1314 wIa0d 53

B 2& de junio de 2025 se ha reglizodo el primer v unico pago de intereses, ka préxima
fecha de pogo de intereses esia fijoda para el 24 de diclembre de 2025,
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6. HECHOS RELEVANTES OCURRIDOS
CON POSTERIORIDAD A LA
INSCRIPCION DE LA EMISION

El Prespecto de Programa de Emision, &l Documento de Emision de la Sere |) v el
Confrato de Fdeicomiso de Gargnfio fimnado con fecha 30 de abril de 2024,
modificado con fechas 5 de setiembre v 7 de noviembrae de 2024 que fonman parke
de los Decumentas de la Emisidn prevén la posibiidad de que los Fideicomitentes
Adolfo, Valenfin e lgnacio Goncalves susfituyan el mento de USD 1.300.000 (dolares
estadounidenses un mikdn trescientos mil) que formo parte de lo Cuenta de Reserva
que pertenace al Fdeicomise de Garanfia por &l inmueable urbang ubicado en

TR0 130 1314 wIa0d 53

Caonelones, podrdn 11441, Esta engenacion fue fimada enfre dichos
Fidelcomitentes v el Aducians al 10 de febwers de 2025 a Inscripta en &l Registro de
la Propiedod Inmobiiona de Conelones con N7 459 v fecha 12 de febrero de 2025
por lo cual 52 fronsfiid a una cuenta bancara del Emisor por el fidueclonio el monto
cha USD 1.300.000 [délaores estadounidensas un millkin mescientos mil) el 28 de marzo
de 2025.

A los efectos de poder dar regpertura g la Sere [) del Programa =& reglizd una
Asomblea de Obligocionistas &l 13 de margo de 2025 donde sa vold
fovorablemente una nueva redaccion de los Teminos v Condiciones de kg Sene )
¥ por resolucidn 55F-2025-14% del expediente 20025-50-1-00399 se resolvid inscribir en
el Registro del Mercodo de Valores lo modificocidn de los Téminos v Condiclones
de la sere 1 del Progroma de Emision de Obligaciones Negoclabiles escrifurales
emitidas por Glenfir 5.4,
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7. EVOLUCION DEL PRECIO DE
MERCADO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES

Bl pracio de los obligociones negociables emifidos por Glenfir 5.4, el 26 de
diciemnbre de 2024 han fenido lo siguente evolucidn en su precio desde b fecha

ce b emision hosta el cia da 1o fecha:

Actuoiments el precio de mercado de los ebiigocioneas negociables emifidas por
Genfir 3.4, &5 del 101% [ciento uno por ciental.

TeMIsHE0 130 71314 wid0D 83
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