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1. REGIMEN SIMPLIFICADO DE OFERTA
PUBLICA

La presente emision se realiza bajo el régimen de EMISIONES SIMPLIFICADAS, de
acuerdo con lo establecido en el decreto nro. 365/016 del 21 de noviembre de
2016 y la seccidn | bis del capitulo Ill del libro | de la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores.

En tal sentido, los valores que se emitiran sélo podran ser adquiridos por:

- El Gobierno Central, los gobiernos departamentales, los entes auténomos y
servicios descentralizados, las cajas paraestatales y restantes personas de
derecho publico no estatal.

IVNIDIFO 13d 1314 VIdOD S3

- Insfituciones de intermediacion financiera.

- Adminisfradoras de fondos de ahorro previsional para si y para los fondos
gue adminisfran.

- Empresas de seguros y reaseguros.
- Infermediarios de valores.

- Administradoras de fondos de inversion y fiduciarios financieros para si y
para los fondos que administran.

- Personas fisicas o juridicas, con activos financieros superiores a 5.000.000 Ul
(cinco millones de unidades indexadas).

Los Intermediarios de valores que actien por cuenta de clientes, serdén
responsables de verificar que los inversores cumplan con los requisitos establecidos
en la normativa vigente.

Las bolsas de valores serdn responsables de verificar, por algin medio que
entiendan pertinente, que los intermediarios de valores que actian en su ambito
por cuenta de clientes hayan dado cumplimiento a las obligaciones establecidas
en la normativa vigente.
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2. TEXTO DE INSERCION
OBLIGATORIA.

Valor inscripto en el registro del mercado de valores del banco central del
Uruguay (comunicacidn NE/4/2024/3220).

Esta inscripcion soélo acredita que se ha cumplido con los requisitos establecidos
legal y reglamentariamente, no significando que el banco central del Uruguay
exprese un juicio de valor acerca de la emision, ni sobre el futuro desenvolvimiento
de la institucion emisora.

IVYNIOIFHO 13d 1314 VIdOD S3

La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de
toda ofra informacion suministrada en el presente prospecto, es de exclusiva
responsabilidad del directorio/érgano de administracion de (nombre del emisor) v
su (organo de fiscalizacion si correspondiere) y en lo que es de su competencia, de
los auditores externos que suscriben los informes sobre los estados contables que se
acompanan.

El directorio organo de administracion de la institucion emisora manifiesta, con
cardcter de declaracién jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha
de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econémica vy financiera de (nombre de la
institucion emisora), v de toda aguella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacion a la presente emision, conforme a las normas legales y
reglameniarias vigentes.

GLENFIR 5.A. declara estar al dia con el régimen de informacién y documentacion,
previsto en el libro vi, parte i (articulos 257 a 271) de la recopilacién de normas del
mercado de valores.

Por GLENFIR S.A.

Firma de representantes autorizados del emisor:

Aclaracion

¢
(’V_ub\ﬁn Goncalves * Adolfo Goncalves
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3. AVISO IMPORTANTE

Las insfituciones involucradas en la presente emision: La Bolsa de Valores de
Monfevideo S.A. en calidad de enfidad registrante, entfidad representante y
agente de pago, y el agente colocador Balanz Uruguay S.A. y el asesor legal de la
emisién Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti no se pronuncian sobre la calidad de los
valores ofrecidos en la misma, ni asumen responsabilidad alguna, principal ni de
garanfia, por las obligaciones negociables objeto de esta emisiéon, ni por el
contenido de este prospecto.

La informacién sobre la empresa y sus proyecciones financieras contenidas en este
prospecto han sido elaboradas por el emisor en base a la informacién disponible a
la fecha, y son de su exclusiva responsabilidad. A pesar de ser considerada
confiable, el emisor no puede asegurar que las proyecciones financieras que
contiene el presente prospecto se cumplan en el futuro.

IVNIDIFO 13d 1314 VIdOD S3

Al adoptar una decisién de invertir, los inversores deben basarse exclusivamente en
su propio andlisis de los instrumentos que se ofrecen, de las caracteristicas de los
mismos y de los riesgos involucrados en su decision de invertir.

El contenido de este prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento
legal, comercial, financiero, impositivo y/o de ofro tipo. El piblico inversor deberd
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos y convenciones legales,
comerciales, financieros, impositivos y/o de ofro tipo relacionados con su inversién
en las obligaciones negociables.

El presente prospecto fue completado el 10 de abril de 2025.
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4. SUMARIO DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LA EMISION.

4.1 INFORMACION SOBRE LA EMISION.

Por resoluciones de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fechas
30 de abril y 9 de septliembre de 2024 y de Actas de Directorio del Emisor de fecha
30 de abril y ? de septiembre de 2024 el Emisor resolvid implementar un Programa
de Emision de obligaciones negociables escriturales no convertibles en acciones
de oferta plblica, al amparo de lo dispuesto en Ley N® 18.627 y normas
reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro de
acuerdo a las condiciones que se senalan en este Prospectio por hasta un meonto
maximo de Ul 100.000.000 equivalentes en ddlares estadounidenses, con una primer
serie de USD 15.000.000. El 26 de diciembre de 2024 se emitieron obligaciones
negociables por un monto de USD 10.669.000, por decisién del Directorio de fecha
4 de abril de 2025 se decidié lareapertura de la Serie |) por el remanente autorizado
por el Bance Central del Uruguay.

IVYNIOIFHO 13d 1314 VIdOD S3

En la medida gue las Obligaciones Negociables a emitirse seran escriturales, se
procederd a otorgar por parte del Emisor el Documento de Emision (capitulo || de
la Ley N® 18.627) que regula estos valores, el gue guedard depositado en La Bolsa
de Valores de Monfevideo S.A.).

La suscripeion, integracion y adguisicion de las Obligaciones Negociables por parte
de los Titulares iniciales o futuros supone la ratfificacion y aceptacion de lo
establecido en del Documento de Emision, el presente Prospecto, el Confrato de
Entidad Registrante, el Contrato de Entidad Representante, el Confrato de Agente
de Pago y los otros contratos relativos a la emision (de corresponder, detallar cuales
son).
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4.2 CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Términos y Condiciones Generales del Programa de Emisién

Juntos protegiendo vidas K

NR-4-2025-800.pdf

Emisor Glenfir SA., sociedad anénima constituida bajo las leyes de Ia
Republica Oriental del Uruguay
m
(@)
o)
3
Caracteristicas | Obligaciones negociables escriturales de oferta publica no ;
de los Titulos | convertibles en acciones regidas por la Ley N° 18.627 y normas E
reglamentarias y complementarias a emitirse bajo un m
programa de emision de obligaciones negociables a ser 3
regisirado frente al BCU. ©
Z
>
Este Programa de Obligaciones Negociables de oferta piblica -
estard garantizada con fianzas solidarias y un Fideicomiso de
Garantia.
Oferta y Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas mediante
Coftizacién oferta plblica en la Bolsa de Valores de Montevideo (en
adelante la “BVM").
Destino de los Financiamiento de capital de frabajo y crecimiento de Ia
Fondos empresa en Uruguay y la regién.
El plazo enire la inscripcién del Programa de Emisién en el
: Regisiro de Mercado de Valores y la inscripcién de la Gltima
Vigencia serie bajo dicho programa, no podrd ser superior a los cinco
anos.
Monto del El monto maximo a emitir bajo el Programa de Emisién seré Ul
Programa 100.000.000 (Unidades Indexadas cien millones).
7
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Moneda de
emisién

USS, ddlares estadounidenses. Se tomard el valor del délar
americano a los efectos de computar el valor de cada serie en
relacién al monto maximo a emitir del Programa de Emision
utilizando para la conversién el tipo de cambio interbancario
aplicable para las transacciones financieras, fijado al cierre
del dia anterior por el Banco Central del Uruguay.

Juntos protegiendo vidas K’

Plazo

Serd determinado para cada una de las series a emitirse bajo
el Programa de Emision.

Orden de
imputacién de
la paga:

El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier
imporie que se reciba para el pago de las Obligaciones
Negociables (ya sea del Emisor, del Fideicomiso de Garantia o
por cualquier causa) serd el siguiente (en el orden indicado):
tributos, gastos, comisiones, intereses y finalmente Capital. En
caso de recibirse pagos parciales, el pago recibido se
distribuiré a prorrata.

Aprobacién de
Emisiones

Cada Serie a emitirse bajo el Programa de Emisién serd
aprobada por el Directorio y Asamblea Exiraordinaria de
Accionistas quien fijara las condiciones de la misma.

Gravamenes

La constitucién de cualquier garantia real o personal que
superen USS 1.000.000 en su conjunto, deberdn obtener previo
consentimiento de los obligacionistas a través de Asamblea de
Obligacionistas.

Pari Passu

Las Obligaciones asumidas por el Emisor a fravés del presente
programa de emisidén estardn en todo momento, cuando
menos en un mismo grado de preferencia que las demas
deudas financieras no garantizadas que contraiga en el futuro
el Emisor.

NR-4-2025-800.pdf
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Pre -
Cancelacién

Las series que se emitan bajo el Programa de Emisién podran
incluir el derecho del Emisor de rescatar anticipadamente las
Obligaciones Negociables emitidas.

K

Garantias

Fianzas: KPN Colombia §.A.S., KPN Holding LLC, KPN Safety LLC,
KPN Bolivia, KPN Safety LTDA, KPN Safety Paraguay S.A., KPN-
Safety Ecuador SAS, KPN Safety Chile SPA y KPN Per( SAC

Fideicomiso de Garantia: En garantia del pago de los importes
adeudados bajo las Obligaciones Negociables se ha
constituido el “Fideicomiso de Garantia KPN Safety”, sobre el
cual el Emisor transferird activos enire ellos un inmueble, dinero
en efectivo y cobranza de créditos en una Cuenta Escrow
segun se dird:

e Cuenta de Reserva con un monto de dinere a
deferminarse en cada Serie de Obligaciones
Negociables dentro del Programa de Emisién;

e como garantia de todas las Series de obligaciones
negociables del Programa de Emisién un monto de USD
1.300.000 (ddlares estadounidenses un milldn
frescientos mil) que podran sustituirse en cualquier
momento por la engjenacion al Fideicomiso de
Garantia del inmueble urbano ubicado en Las Peidras,
Canelones, padrén 11441. La BVM retendrd del monto
suscripto e integrado por los obligacionistas USD
1.300.000 y los transferird a la cuenta bancaria del
Fideicomiso de Garantia. Una vez transferida Ia
propiedad del inmueble al Fideicomiso de Garantia
podra ser sustituido por dinero nuevamente por la suma
de USD 1.300.000 (délares estadounidenses un millén
trescientos mil) por decision exclusiva del Emisor o por
ofro inmueble siempre que tenga aprobacién de la
Asamblea de Obligacionistas y

e Cuenta Escrow a nombre del Emisor pero administrada
por el Fiduciario en el banco Santander de Brasil u en
ofro banco de reconocida frayectoria que sea
aceptado por el Fiduciario donde recibird los pagos de
los clientes: Vale S.A. y empresas de su Grupo
Econdmico, Seadrill Servicios de Petrdleo LTDA. y RIP

IVNIDIFO 13d 1314 VIdOD S3
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Servicios Industriais LTDA, pudiendo incorporar ofros
clientes. En la Cuenta Escrow se deben recibir como
minimo USS 150.000 (délares estadounidenses ciento
cincuenta mil) por mes, situacién que sera verificada
mensualmente el Fiduciario a través de consultas web a
la Cuenta Escrow. Mientras que ingresen a la Cuenta
Escrow el minimo de USS 150.000 (délares
estadounidenses ciento cincuenta mil), el Fiduciario no
debe realizar ninguna accién y se cumplird con las
instrucciones incluidas a la Cuenta Escrow de transferir
los fondos con cierfa regularidad a una cuenta
designada por el Emisor, en caso de no lograrlo se
deberd bloquear la cuenta y actuar segin se establece
en el Fideicomiso de Garantia. Los montos depositados
en la Cuenta Escrow son cedidos y prendados a faver
del Fideicomiso de Garantia por parte del Emisor.

IVNIDIFO 13d 1314 VIdOD S3

El dinero que fideicomiso tenga en efectivo de la Cuenta de
Reserva podra ser invertido por el Fiduciario a solicitud del
Emisor a través de un intermediario de valores en bonos del
tesoro americano o bonos soberanos del Uruguay en délares
estadounidenses siempre que tengan vencimientos menores a
340 (trescientos sesenta) dias.

Fiduciario: El Fiduciario del Fideicomiso sera Bakuzera
Fiduciaria S.R.L..

10
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Ratio de
Garantia

En todo momento debera existir un Ratio de Garantia de por lo
menos uno a uno con el saldo adeudado de capital bajo las
ONs emitidas en el marco del presente Programa de Emisién.

A partir de la emision de cada serie de obligaciones
negociables bajo el Programa y durante todo el periodo, el
Emisor deberd mantener una relacién equivalente a uno o
superior (en adelante “Ratio de Garantia”) entre: el dinero
liquido que tengan en la caja o cuentas bancarias de las
sociedades del Grupo KPN (conformado por el Emisor y los
Fiadores Solidarios del Programa de Emisién), el dinero y
valores que se encuentren en la Cuenta de Reserva del
Fideicomiso de Garantia, Créditos por Cobrar y Ordenes de
Venta en Ejecucion de todas las sociedades del Grupo KPN y
el saldo adeudado del capital adeudado por las series
emitidas bajo el Programa de Emision.

A los efectos del Ratio de Garantia, los activos antes referidos
se calcularan tomdndose el valor del dinero en efectivo al
100% (cien por ciento), los valores que pertenezcan al
Fideicomiso de Garantia al valor que se determine segln el
mercado de valores donde coficen dichos valores, de los
Créditos a Cobrar al 0% (noventa por ciento) de la sumatoria
de los mismos y de las Ordenes de Venta en Ejecucién al 45%
(sesenta y cinco por ciento) de la sumatoria de las mismas.

Este Ratio de Garantia se medird por el Fiduciaric bajo
informacién aportada por el Emisor bajo declaraciones
juradas. Cada Serie denfro del Programa deferminard la
frecuencia con la cual se medird el Ratio de Garantia

En el caso que no se mantenga el Ratio de Garantia, siendo
este Ratio entre 0,85 y 1, el Emisor tendrd un trimestre para
recomponer esta situacién debiendo aportar la informacién
necesaria al Fiduciario para el cdlculo del Ratio de Garantia.
Se considerard que estamos ante un “Incumplimiento del Ratio
de Garantia” en las siguientes situaciones:

Cuando el Ratio de Garantia se mantenga luego
de tres meses desde que se compruebe por el

Juntos protegiende vidas K

11
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Fiduciario que no se logré cumplir con el Ratio de
Garantia entre 0,85y 1;

Cuando el Ratio de Garantia esté por debajo de
0.,85.

En los casos de Incumplimiento del Ratio de Garantia el
Fiduciario deberd bloquear la Cuenta Escrow y transferir los
fondos a una cuenta del Fideicomiso de Garantia hasta que se
recomponga el Ratio de Garantia, una vez que el Emisor no se
encuenire en situacién de Incumplimiento del Ratio de
Garantia le transferira los fondos a la cuenta bancaria donde
le sea indicado, siempre que se esté en correcto cumplimiento
con el resto de las garantias.

Juntos pretegiende vidas ”

Ratios
Financieros

Mientras las Obligaciones Negociables se encuentren
impagas (capital y/o intereses) el Emisor junto con los Fiadores
Solidarios, en el balance anual consolidade acepta que el
cumplimiento de los siguientes ratios financieros serd una
condicién para que pueda disiribuir dividendos en cualquiera
de las empresas del Grupo, redlizar reducciones de capital
infegrado v otorgar adelantos a sus accionistas.

i Ratio endeudamiento, definido como: (Deuda
Financiera Total/EBITDA) inferior o igual a 2.

A los efectos del cdlculo del referido ratio, se deberan
considerar el Total de las Deudas Financieras dividido
EBITDA (Resultade antes de Impuestc a la Reniq,
Depreciacién, Amortizacién e Intereses) al cierre de cada
ejercicio (afio “t") que surjan de los Estados Contables
Consolidados del grupo y Auditados del Emisor,
expresados en su moneda funcional (ddlares americanos),
preparados de acuerdo a las a las normas contables
adecuadas en Uruguay.

iil. Cobertura de Servicio de deuda.

Ratio de Cobertura del Servicio de Deuda = (EBITDA t /
Servicio de deudaent+1) >=3

12
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Juntos protegiendo vidas K

A los efectos del cdlculo del referido ratio, se deberdn
considerar la suma de EBITDA (Resuliado antes de
Impuesto a la Renta, Depreciacién, Amortizacién e
Intereses) al cierre de cada ejercicio (afio “t"), que surjan
de los Estados Contables Consolidados Auditados del
Emisor, expresados en su moneda funcional (délares
americanos), preparados de acuerdo a las a las normas
contables adecuadas en Uruguay, dividido la sumatoria
del servicio de deuda de la Empresa comrespondiente al m
aio “t+1". o)
Q
ii.  Prueba Acida. >
m
Prueba Acida = ((Activo Cormiente - Inventarios) / Pasivo I_gn
Corriente) > 1 g
X
Ratio de prueba acida mayor a 1 al cierre de ejercicio %
econdémico. Prueba Acida = ((Activo Cormiente - =
Inventarios) / Pasivo Corriente) > 1 Para el cdlculo de dicho
ratio se tomardn en consideracién los Estados Contables
Consolidados y Auditados del Emisor al ciere de cada
ejercicio econdémico, preparados de acverdo a las normas
contables adecuadas en Uruguay.
Estos ratios financieros se deben cumplir ex ante y ex post
distribucion de dividendos.
El Audifor Externo deberd acreditar el cumplimienio de los
ratios a los efectos de considerar la posibilidad de la
distribucién de dividendos.
Este compromiso de no distribucién queda supeditado segin
el arficulo 320 de la Ley 16.060 a la conformidad de los
accionistas que representan por lo menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) del capital social.
También debe cumplir con el monto previsto en la cuenta de
reserva y el ratio de garantia tiene que estar por encima de 1
para poder distribuir.
Gastos y Sera de cargo del Emisor todo tributo existente o que se cree
Tributos en el futuro que grave la emisién de las Obligaciones
13
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Negociables y/o los pagos a efectuar comeo consecuencia de
las mismas. Todos los pagos que el Emisor deba redlizar a los
fitulares de las Obligaciones Negociables (“Titulares”), se
realizaran libres de retenciones de cualquier tipo. En caso que
legalmente corresponda realizar una retencion, el Emisor
realizara la retencién, la abonaré a la administracién fributaria
correspondiente y entregara al Titular las constancias oficiales
que acrediten haber realizado la retencién y el pago del
fributo. En tal caso el monto que deberia abonar se
incrementard a los efectos del cdiculo de la retencidén, de
modo tal que luego de realizar la retencion, el Titular reciba la
fotalidad del monto que deberia cobrar segin lo pactado,
como si esa retencién realizada no hubiese existido. Asimismo,
serd a cargo del Emisor todos los gastos, fributos, honorarios
razonables y costos que se generen en la ejecucién judicial o
exirgjudicial de las Obligaciones Negociables debido al
incumplimiento del Emisor o por el requerimiento de
cumplimiento que le haga a éste la Entidad Representante.

Juntos protegiendo vidas w

Caducidad de
los plazos-
exigibilidad
anticipada

Situacion de Incumplimiento: Se producird la caducidad
anticipada de todos los plazos bajo las Obligaciones
Negociables, volviéndose exigible todo lo adeudado (vencido
y no vencido) de las emisiones bajo el presente Programa de
Emisién, en cualquiera de los siguientes casos (cada uno de
ellos una “Situacién de Incumplimiento”):

1) No Page: La falta de pago en la fecha de pago
correspondiente (ya sea a su vencimiento o anticipadamente
en caso de corresponder) del Emisor de cualquier importe
correspondiente al pago de capital o intereses bajo las
Obligaciones Negociables siempre que dicho incumplimiento
no hubiera sido remediado dentro de los 30 (freinta) dias
corridos siguientes a la fecha de pago que se frate.

2) Falta de Pago Gastos del Fideicomiso: Si el Emisor
incumpliera con su obligacién de fransferir a la cuenta de
Gastos del Fideicomiso de Garantia cualquier importe que le
fuera requerido por el Fiduciario por concepto de Gastos del
Fideicomiso, de acuerdo con lo establecido en el Fideicomiso
de Garantia y dicho incumplimiento no fuera remediado
dentro del plazo de 10 (diez) Dias Habiles.

14
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3) Embargo o similar del Emisor: Se trabe sobre cualquier
parte de los bienes, activos o ingresos del Emisor, un embargo
genérico, especifico y/o secuestro, como consecuencia de
uno o mas reclamos contra el Emisor que superara la suma de
500.000,00 (ddlares estadounidenses quinientos mil con
00/100) y tal medida no se levantare dentro de los 90 (noventa)
dias habiles “judiciales” (articulo 96 del Cédige General del
Proceso) de haber sido legalmente nofificada al Emisor.

4) Embargo o similar de los Fiadores Solidarios: Se trabe sobre

cualquier parte de los bienes, activos o ingresos de los
Fiadores Solidarios, un embargo genérico, especifico y/o
secuestro, como consecuencia de uno o mas reclamos contra
los Fiadores Solidarios que superara la suma de 500.000,00
(ddlares estadounidenses quinientos mil con 00/100) y tal
medida no se levantare dentro de los 90 (noventa) dias hdbiles
“judiciales” (articulo 96 del Cédigo General del Proceso) de
haber sido legalmente notificada a los Fiadores Solidarios.

5) Declaraciones falsas: Que cualquier declaracién
efectuvada o documento presentado por el Emisor o los
Fiadores Solidarios a la Entidad Representante, a las bolsas de
valores o al Banco Cenftral del Uruguay hayan sido
denunciados por cualquiera de éstos a la justicia por contener
falsedades relevantes, informacion relevante distorsionada o
manipulada v ocultaciones que hubieren sido determinantes
en la decision de un inversor diligente para adquirir las
Obligaciones Negociables, y que la justicia hubiere dado
razén a dicha denuncia ende todos sus términos por sentencia
pasada en autoridad de cosa juzgada.

6) Incumplimiento de efectuar pagos bajo cualgquier oira
obligacién: En caso que el Emisor: (a) hubiera incumplido con

el pago, ya sea como obligado principal o como garante
(excepto bajo las Obligaciones Negociables), de cualquier
suma de dinero (incluyendo capital, intereses, comisiones,
premios) cuyo monto sea superior (en conjunto) a USS
500.000,00 (ddlares estadounidenses quinientos mil con
00/100) (o su equivalente en la moneda en que se hubiera
pactado la obligacion en cuestion) mds alld de cualquier
periodo de gracia que resulte aplicable; o (b) estuviera en
incumplimiento con cualquier término y condicién que
evidencie algin fipo de endeudamiento (diferente al
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contraido por la emisién de las Obligaciones Negociables) por
una suma superior a 500.000,00 (ddlares estadounidenses
quinientos mil con 00/100) siempre que dicho incumplimienio
haya determinado la exigibilidad de dicho endeudamiento; o
(c) fuera obligado (fuera de los casos en que dicha obligacién
resulte del mero pasaje del fiempo o ante el requerimiento que
se le curse al Emisor para que convierta deuda en capital) a
recomprar o pagar cualquier deuda de forma anticipada a su
vencimiento, siempre que la misma supere - en conjunto - la
suma de 500.000,00 (délares estadounidenses quinientos mil
con 00/100) (o su equivalente en la moneda en que hubiera
sido pactada la obligacién en cuestién).

7) Concurso _del Emisor: En caso que la ley vigente lo
admitiere, la solicitud (ya sea por parte del Emisor o de
cualquier fercero) de concurso, concordato, moratoria,
convenio o acuerdo privado de reorganizacién del Emisor, asi
como también la concesién de una moratoria provisional o un
acuerdo privado de reorganizacién de dicha sociedad.

8) Concurso de los Fiadores Solidarios: En caso que la ley
vigente lo admitiere, la solicitud (ya sea por parte de los
Fiadores Solidarios o de cualquier tercero) de concurso,
concordato, moratoria, convenio o acuerdo privado de
reorganizacién de los Fiadores Solidarios, asi como también la
concesién de una moratoria provisional o un acuerdo privado
de reorganizacién de dicha sociedad.

9) Categoria de riesgo BCU Glenfir SA: En caso que Glenfir
S.A. tenga una categoria de crédito de BCU menor a 2 B.

10) Cambio Material Adverso: Que tuviera lugar un cambio
adverso y sustancial en el negocio o actividades del Emisor o
de los Fiadores Solidarios, o en su condicién financiera, o
propiedades tomadas en su conjunto y siempre que se
acreditard indubitablemente que dicho cambio determinard
la imposibilidad del Emisor o de los Fiadores Solidarios para
cumplir puntualmente con el pago de Capital o Intereses
adeudados bajo las Obligaciones Negociables en sus
respectivos vencimientos.

11) Exi idad anticipada lquier Serie de

Obligaciones Negocigbles bajo el Programa: Que cualquier
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suma en cardcter de capital o intereses bajo cualquier Serie
del Programa se vuelva exigible anficipadamente.

12) Cambio de Conirol: Que ocurriera un Cambio de Control
del Emisor sin la previa qutorizacién expresa por decisién de
Asamblea de Obligacicnistas que representen el 50% del
Capital total adeudado bajo las ONs.

Otfros incumplimientos: Que el Emisor incumpla otras
obligaciones materiales contenidas en el Documento de
Emisién o en cualquiera de los documentos del Programa de
Emisién y que las mismas no sean remediadas en los plazos de
cura previstos en dichos documentos o aquellos que hayan
sido oportunamente acordados.

Caducidad y exigibilidad anticipada: Una vez acaecido una

Situacién de Incumplimiento, KPN contard con 60 (sesenta)
dias hdbiles luego de nofificado para subsanar el
incumplimiento referido sin responsabilidad para éste (salvo
que en el Documento de Emisién se haya previsto un plazo
concreto de remediacién distinto de éste, en cuyo caso
prevalecerd el plazo especifico).

Una vez transcurrido el plazo antes mencionado sin haberse
remediade el incumplimiento, el Representante de los
Obligacionistas convocard a Asamblea de Obligacionistas de
todas las series de ONs que hayan sido emitidas en el
Programa de Emisioén en el caso que todas las series se vean
afectadas por la posibilidad de que se exija la caducidad
anticipada o se convocarad sélo a esta serie en el caso que el
incumplimiento se haya producido sélo con respecto a esta
serie.

Los obligacionistas por resolucion que se adopte por dos o mas
Obligacionistas presentes que representen mds del 75%
(setenta y cinco por ciento) del capital adeudado deberdn
validar dicho Incumplimiento para que operen Ias
consecuencias del mismo. No aplicard lo aqui dispuesto
cuando el incumplimiento corresponda a lo establecido al
numeral 1) de las Situaciones de Incumplimiento o sea al “NO
PAGO", en cuyo caso no serd necesario que la Asamblea de
Obligacionistas adopte ninguna resolucién y se producird de

forma automaética la caducidad de los plazos y la exigibilidad
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de lo adeudado de la serie donde se produjo el
incumplimiento del Emisor.

En caso que no se llegue al porcentaje referido de
Obligacionistas presentes, se entenderd que no se ha
producido la Situacién de Incumplimiento. No se considerard
a los efectos de esta mayoria las entidades o personas
vinculadas al Emisor mencionadas en el Ariculo 16 de la
Recopilacién de Normas de Mercado de Valores del BCU.

Con la excepcion antes mencionada, en caso de que la
Asamblea de Obligacionistas valide la Situacién de
Incumplimiento, conforme se detalla Ut Supra, a pariir de ese
momento se producird la caducidad de los plazes y la
exigibilidad anticipada de todo lo adeudado en forma
automdtica.

En todos los casos de ejecucién de las sumas adeudadas, el
producido de la ejecucién de las garantias (deducidos los
gastos, fributos y honorarios de la ejecucién y una vez que se
hayan pago todos los Gastos del Fideicomisos y los honorarios
y gastos comrespondientes a la Entidad Representante, la
Entidad Regisiranie y el Agente de Pagos) se distribuira entre
todos los Obligacionistas a prorrata de la participacién de
cada uno de ellos en el monto total de la Emisién de esta serie
(a cuyos efectos los importes se entregaran al Agente de
Pago). Lla Entidad Representante (contando con el
consentimiento de los Obligacionistas, segin las mayorias
requeridas) podrd acordar con el Emisor remedios a los
incumplimientos que hubieran tenide lugar, los que una vez
acordados deberan ser comunicados mediante carta
conjunta al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia.
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Actuacion de
los
Obligacionistas

Forma de aciuacién de los Obligacionistas: Los
Obligacionistas podrdn actuar exclusivamente en Asamblea
de Obligacionistas (ya sea de la o las series respectivas o en
una asamblea general de obligacionistas de todas las series
que se emitan bajo el Programa de Emisidon y por ende
aplicable a todas las series de obligaciones emitidas bajo el
presente programa) documentada en acta de la misma, y
firmada por dichos Obligacionistas o sus apoderados, segin
se detalla este Documento de Emision de cada serie.

Solicitud de Convocatoria: Las Asambleas de Obligacionistas
podrdn ser convocadas en cualquier momento por el Emisor,
la Entidad Representante o por Obligacionistas que
representen al menos el 20% (veinte por ciento) del valor
nominal de las ONs emitidas de cada serie o del Programa de
Emisién en el caso que el orden del dia afecte a todas las
series bajo el Programa de Emisién, quienes realizarén la
convocatoria a fravés de la Entidad Representante. La Entidad
Representante debera convocar a la Asamblea para que se
celebre dentro del plazo de 40 dias de recibida la solicitud. La
convocatoria se realizard mediante avisos publicados en el
Diario Oficial y en ofros dos diarios de circulacion nacional,
con una antelacién de diez dias habiles a la fecha prevista de
la asamblea donde se informara sobre los aspectos relevantes
a ser tratados en la misma. También se nofificaré a los
Obligacionistas en el domicilio constfituido especialmente
(pudiendo ser correo elecirénico) proporcionadoe a la Entidad
Registrante por los Titulares. Se establece de forma expresa
que en el caso que en el orden del dia se encuenire la
posibilidad de votar la Exigibilidad Anticipada de las ONs la
BVM en su calidad de Entidad Representante no podra
asesorarse a parlir de ese momento en adelante con ningln
profesional del estudic Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti.

Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar
en la ciudad de Montfevideo en el lugar que la Entidad
Representante determine y en cuanto a su constitucion vy
funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las
disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en
la Ley 16.060 (arils. 345, 346 y 347), en lo perlinente, y en todo
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lo que no se oponga a lo dispuesto en el Documento de
Emisién o en el Prospecto de la Emisién.

Dia de cierre de registro: El Representante de los
Obligacionistas podrd establecer un dia de cierre de registro
de los Obligacionistas, a fin de determinar la identidad de los
mismos. Dicho dia de cierre de registro se llevard a cabo en
un plaze méaximo de dos dias hdbiles de la asamblea.

Asistencia a las Asambleas: Tendrén derecho a voto aquellos
Obligacionistas presentes en la asamblea que estén
debidamente regisirados como fitulares de las Obligaciones
Negociables. Cada Obligacién Negociable dard derecho a
un voto. Ademads de estos titulares podrdan Unicamente asistir a
las Asambleas los representantes del Emisor salvo que ello no
sea autorizado por el Presidente de la Asambleq, la Entidad
Representante, el Agente de Pago, la Entidad Regisirante, el
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, las Bolsas en las que
las Obligaciones Negociables coficen, el Banco Central del
Uruguay y los asesores y ferceros que el Presidente de la
Asamblea razonablemente y a su exclusivo criterio acepte
que asistan.

Presidencia de la Asamblea: Las Asambleas serdn presididas
por la Entidad Representante o por un Obligacionista o por
cualquier tercero que la Entidad Representante designe.

Procedimiento para el desarrollo de las Asambleas: La Entidad
Representante tendrd plenas y amplias facultades para
resolver de forma inapelable cualquier duda o confroversia
que se plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo
las asambleas, pudiendo reglamentar su funcionamiento en
cualquier momento, incluso durante el desarrollo de una
Asamblea, y sin que tal reglamentacién, decisiéon o
interpretacién sea precedente para ofras situaciones en la
misma asamblea ni para asambleas futuras, conservando la
Entidad Representante en todos los casos las mas amplias
facultades de decisién inapelables. La Entidad Representante
podra disponer, enire otros actos, que una votacién sea
secreta.
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Quérum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para
que la Asamblea sesione validamente serd de Obligacionistas
que representen un porcentaje del capital adeudado al diade
la Asamblea o al dia del cierre de regisiro, si lo hubiere, que
sea igual o mayor al porceniaje del capital adeudado gque
cormresponda a las mayorias que se requieran para adoptar las
decisiones que se proponen.

A fin de determinar los quérum para sesionar y las mayorias
comrespondientes para resolver, no se tendrén en cuenta ni

tendrén derecho a voto aguellas Obligaciones Negociables
que hubieran sido adquiridas por el Emisor, sus accionistas, las
sociedades controladas por el Emisor de conformidad con lo

establecido en el art. 49 de la Ley de Sociedades Comerciales,
el Sindico o los integrantes de la Comision Fiscal del Emisor, los

integrantes del Directorio del Emisor ¢ personal gerencial del
Emisor. El Representante de los Obligacionistas podra exigirle
al Emisor, sus accionistas, las sociedades controladas por el
Emisor de conformidad con lo establecido en el art. 49 de la
Ley de Sociedades Comerciales, al sindico o los integrantes de
la Comisién Fiscal del Emisor, los integrantes del Directorio 0 a
personal gerencial del Emisor que declaren por escrito y bajo
su responsabilidad si han adquirido, directa o indirectamente,
Obligaciones Negociables o si estd en conocimiento de que
alguno de ellos lo haya hecho y que indigque su monto.

Mayorias: Las resoluciones se adoptardn por dos o mds
Obligacionistas presentes que represenfen mds del 50%
(cincuenta por ciento) del capital adeudado, salvo que el
Programa de Emisién o el Documento de Emisién de la o las
series de ONs requiera una mayoria mayor de forma expresa.

Obligatoriedad de las resoluciones de los Obligacionistas:
Toda decisién adoptada en una Asamblea regularmente
celebrada por el voto de Obligacionistas que representen el
Capital requerido para dicha decision, serd obligatoria para
todos los Obligacionistas, ain para los ausentes o disidentes.

Competencia _de las Asambleas: La Asamblea tendrd
competencia para adoptar resolucién sobre cualquier punto

del orden del dia. En Asamblea no se podra adoptar ninguna
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resolucion que se oponga, coniradiga o incumpla con lo
establecide en cualquiera de los confratos que estén
relacionados a la Emisién de las Obligaciones Negociables del
Programa de Emision de la serie a la que pertenece el
obligacionista.

Se requerira el voto conforme de dos o mds Obligacionistas
que representen mas del 75% (setenta y cinco por ciento) del
monto de capital adeudado por la emisién de Obligaciones
Negociables al momento de que se frate, para adoptar
resoluciones que pretendan acordar con el Emisor:

i) la sustitucion de la Entidad Representante de los
Obligacionistas;

ii) modificaciones en los términos y condiciones de la Emisién
de la serie a la que pertenecen los obligacionistas, y por tanto,
en el Documento de Emisién, que impliquen modificaciones
en los términos y condiciones de la Emisién en los siguientes
términos:

a) el otorgamiento de quitas o esperas de capital o intereses o
de cualquier ofro monto adeudado por las Obligaciones
Negociables;

b) modificaciones en las fechas de pago en beneficio del
Emisor;

c) modificaciones en las tasas de interés o forma de pago de
intereses en beneficio del Emisor,

d) modificacién de la moneda de pago y

d) saneamiento de Situaciones de Incumplimiento con
caracter retroactivo;

iiif) para exigir la exigibilidad anticipada en los casos previstos
en el Documento de Emisién.

iv) ofras modificaciones especificamente establecidas en el
Prospecio de Emisién o cualquier Documento de la Emisidn
que requieran esta mayoria especial.
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Toda meodificacién a las condiciones del Documento de
Emisién o de los contratos relativos a la Emisién de las
Obligaciones Negociables deberd acordarse con el Emisor y
entrarg en vigor luego de comunicada a las bolsas de valores
donde las ONs cotizan, al Banco Central del Uruguay y a los
Obligacionistas (en este caso mediante dos publicaciones en
dos diarios de amplia circulacién en la capital por fres dias
consecutivos, indicando que existe documentacién a su m
disposicién), todo ello sin perjuicio del cumplimiento de 2
cualquier ofro requisitc previsio por Ila normativa %
Bancocentralista al respecto. >
m
g
M
Entidad Bolsa de Valores de Montevideo (BVM) %
Registrante 2
>
Entidad Bolsa de Valores de Montevideo (BVM)
Representante
Agente de Pago | Bolsa de Valores de Montevideo (BVM)
Asesor Legal de | Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti
la Emision
Underwriter Urraburu e Hijos Corredor de Bolsa S.R.L.
Ley Aplicable Ley de la RepUblica Oriental del Uruguay
23
NR-4-2025-800.pdf Folion® 2331



Expediente N°: 2024-50-1-00897

NR/4/2025/800

)} Modelo de Prospecto KPN Safety

Términos y Condiciones de la Reaperiura de las Obligaciones Negociables Serie |

Juntos protegiendo vidas K

Emisor Glenfir SA. (KPN Safety Uruguay). -
(0]
@]
Q
Monto a Emitir | Valor nominal hasta USD 4.331.000 (délares estadounidenses >
de la Serie | cuairo millones trescientos treinta y uno). E
g
M
0
Objeto de la Financiamiento de capital de trabajo y crecimiento de la g
emision. Destino | empresa en Uruguay y la regién. ,%
de los Fondos =
Plazo de la serie | 3 afos, é§ meses y 41 dias
Vencimiento |26 de diciembre de 2028
Monto Minimo a | USS 1.000 (délares estadounidenses un mil)
Suscribir
Valor Nominal | USS 1 (ddlares estadounidenses uno)
de Cada Titulo
Moneda de Délares estadounidenses transferencia. En el supuesto caso de
Repago que al momento del pago existan restricciones legales y/o
reglamentarias para la libre fransferencia y adquisicion de los
doélares estadounidenses en el mercado interno, el pago se
realizard en moneda uruguaya utilizando para la conversion el
tipo de cambio interbancario aplicable para las fransacciones
24
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financieras, fijado al cierre del dia anterior por el Banco Central
del Uruguay.
m
Precio de 100% (cien por ciento) del Valor Nominal. Q
Emisién T
>
ul
m
[
Tasa de Interés | 9,75% nominal anual. Los intereses serdn calculados sobre la E
base de un afo de 340 dias por los dias efectivamente 3
transcurridos y seran pagaderos la primer cuota a los 41 dias y o)
luego semestralmente hasta el final de la emisién. §
Los intereses se devengardn a parlir de la fecha de emisién.
Periodo de
Gracia del 4 semestres y 41 dias
capital
25
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El capital se amortizard semesiraimente a partir del cuarto
semesire y cuarenta y un dias desde la fecha de la emisién de
d | siguient ;
Amortizacign | 9€Uerdo con el siguiente cronograma
del Capital
% de Amortizacién (sobre capital
Semestre T
inicial)
Cuarenta y un dias 0% m
(0]
9)
1 0% S
>
2 0% m
m
g
3 0% T
o)
Py
4 25% o)
Z
>
5 25%
é 25%
7 25%
Dias de Pagos | Salvo la primer cuota que se pagard a los cuarenta y un dias
de Capitale | de la emisién, los intereses se pagardn de forma semestral
Intereses luego de la primera cucta de intereses.
Si el dia de pago de intereses no fuese un dia habil bancario,
el dia de pago de intereses serd el primer dia habil bancario
siguiente. Se entendera por dia inhabil bancario, los dias
sdbados y domingos del afio, asi como todos aquellos dias en
que los bancos ne funcionen, cualquiera sea el motivo.
A la suma de capital y/o interés se le denomina Servicio de
Deuda.
26
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Cuenta de
Reserva

El Fideicomiso de Garantia debe mantener en una Cuenta de
Reserva como garantia especifica de la Serie 1) de
obligaciones negociables del Programa de Emisién con un
monto efectivo equivalente al mayor monto enire:

a) el 10% del capital adeudado circulante de la emisién y 1,5
veces de los préximos pagos que deban realizarse el Dia de
Pago de Intereses o Dia de pago de Intereses y Capital durante
los proximos sels semestres;

b) el 10% del capital adeudado circulante de la emisién y 1,25
veces de los préoximos pagos que deban redlizarse el Dia de
pago de Intereses y Capital el séptimo semesire;

c) el 10% del capital adeudado circulante de la emisién y el
equivalente a los préoximos pagos que deban realizarse el Dia
de pago de Intereses y Capital el octavo semestre.

El Emisor podra solicitar al Fiduciario que invierta a fravés de un
infermediario de valores el dinero que se encuentre en esta
cuenta de reserva en bonos del tesoro americano o bonos
soberanos del Uruguay en délares americanos siempre que
tengan vencimientos menores a 360 (trescientos sesenta dias).

La BVM retendrd@ del monto suscripfo e integrado por los
obligacionistas la suma necesaria para cumplir con el literal a)
de la “Cuenta de Reserva" y los transferira a la cuenta bancaria
del Fideicomiso de Garantia.

K
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Ratio de
Garantia

El Ratio de Garantia se medird una vez al afio los dos primeros
afios desde el dia de la emisién al finalizar cada afo
calendario y semesiralmente en el tercer y cuarto afo.

Tasa de Interés
moratorio

En caso de falta de page a su vencimiento del capital o de los
intereses, se incurre en mora de pleno derecho, devengando
las sumas adeudadas a una tasa de interés moratorio de 10%
efectiva anual.
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Rescate
anticipado

El Emisor podra rescatar la ON Serie 1 de forma anticipada, total
o parcialmente luego de franscurrido 9 meses de la fecha de
emision.

El precio de rescate sera 102.

Juntos protegiende vidas K

Precio de
suscripcién

100% del valor nominal de los Titulos.

Mecanismo de
Suscripcion.

La emisién de Obligaciones Negociables tendrd un periodo de
suscripcién de 2 dias hdbiles y se llevard a cabo en la Bolsa de
Valores de Montevideo 5.A. (“BVM").

El periodo de suscripcién comenzaré el 12 de mayo de 2025
desde las 10:00 hs. a las 13:00 hs. y continuard el 13 de mayeo
de 2025 desde las 10:00 hs. a las 13:00 hs.

Primer dia: se recibirdn érdenes de suscripcidn por inversor, por
un monto maximo de Ul 500.000.

Segundo dia: por el remanente, se recibirdn ordenes de
suscripcion por inversor sin un fope mdaximo.

Adjudicacion.

Las Obligaciones Negociables se adjudicaran a los oferentes
al cierre del periodo de suscripcion, en primer lugar, a las
ofertas del primer dia.

Si el monto de suscripciones del primer dia supera el monto de
la emisién, se adjudicard a prorrata.

En caso de que exista un remanente, se adjudicardn a los
oferentes del segundo dia.

Si el monto de suscripciones del segundo dia supera el monto
remanente de la emisién, se adjudicara a prorrata.
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Junios protegiendoe vidas K

La integracién del monto adjudicado se redlizard el tercer dia
habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcién, mediante
Integrqciién /" |transferencia a la cuenta bancaria de KPN Holding LLC,
Emision. Vantage Bank Texas, Routing Number 114915272, Swift
ITNBUS44, Account: 107996596
La emision se considerard realizada el dia de la integracién de
los fondos.
m
(02}
o
La comision de colocacién serd de 0,5%. Dicha comisién serd =
o percibida por cada uno de los Agentes de Colocacién de AL
Comisionde | gcyerdo con la parte de la emisién que efectivamente sea 5
Distibucion | colocada por cada uno de ellos y serd de cargo del Emisor. m
3
©
Agente de Balanz Uruguay S.A. <
Colocacién "
Inscripcién: La Emisién fue inscrita en el Regisiro de Mercado de Valores por
Resolucién N° SSF 2024-555 en la fecha 4 de diciembre de 2024
Y en el Registro de Emisores de Valores de la Bolsa de Valores
de Montevideo con fecha 5 de diciembre de 2024.
PROGRAMA DE EMISION Y
Glenfir S.A. emitié por la Serie I) dentfro de su Programa de Emisién en Régimen
Simplificado en la Serie |) obligaciones negociables por un valor de USD 10.649.000
(ddlares estadounidenses diez millones seiscientos sesenta y nueve mil). Hasta el
momenfo no se ha realizado ningun page de intereses o capital dado que la
primera fecha de pago de intereses segun el documento de emisién de los valores
emitidos estd marcada para el 24 de junio de 2025.
29
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6. HECHOS RELEVANTES OCURRIDOS
CON POSTERIORIDAD A LA
INSCRIPCION DE LA EMISION

El Prospecto de Programa de Emision, el Documento de Emision de la Serie 1) y el
Contrato de Fideicomiso de Garantia firmado con fecha 30 de abril de 2024,
modificado con fechas 5 de setiembre y 7 de noviembre de 2024 gque forman parte
de los Documentos de la Emision preveén la posibilidad de que los Fideicomitentes

Adolfo, Valentin e Ignacio Goncalves sustituyan el monto de USD 1.300.000 (dolares

IVNIDIFO 13d 1314 VIdOD S3

estadounidenses un millén trescientos mil) que forma parte de la Cuenta de Reserva
que pertenece al Fideicomiso de Garantia por el inmueble urbano ubicado en
Canelones, padrén 11441, Esta engjenacidn fue firmada entre dichos
Fideicomitentes y el Fiduciario el 10 de febrero de 2025 e inscripta en el Regisiro de
la Propiedad Inmobiliaria de Canelones con N° 452 y fecha 12 de febrero de 2025
por lo cual se transfiriéd a una cuenta bancaria del Emisor por el fiduciario el monto
de USD 1.300.000 (ddlares estadounidenses un millén frescientos mil) el 28 de marzo
de 2025.

A los efectos de poder dar reapertura a la Serie |) del Programa se realizé una
Asamblea de Obligacionistas el 13 de marzo de 2025 donde se void
favorablemente una nueva redaccién de los Términos y Condiciones de |a Serie )
y por resolucion SSF-2025-149 del expediente 2025-50-1-00399 se resolvid inscribir en
el Registro del Mercado de Valores la modificacion de los Términos y Condiciones
de la Serie 1 del Programa de Emision de Obligaciones Negociables escriturales

emitidas por Glenfir S.A.
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7. EVOLUCION DEL PRECIO DE
MERCADO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES

El precio de las obligaciones negociables emitidas por Glenfir S.A. el 26 de
diciembre de 2024 se han mantenido al 100% (cien por ciento) de su valor nominal
desde la fecha de la emisién hasta el dia de la fecha.

IVNIDIFO 13d 1314 VIdOD S3
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