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DOCUMENTO DE EMISION
OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CONVERTIBLES EN ACCIONES SERIE 1 POR
EL EQUIVALENTE A USD 6.500.000 CON VTO. 2029

En Montevideo, el 30 de mayo de 2024, Ebital S.A.(“Ebital”) con domicilio en la calle
Avenida Blanes Viales 5817, Montevideo, Reptblica Oriental del Uruguay (“Uruguay”),
otorga este documento de emisidén correspondiente a las Obligaciones Negociables No
Convertibles en Acciones escriturales de oferta publica que se emitiran, de acuerdo a los

términos y condiciones establecidos a continuacién:

1. ANTECEDENTES

/]

1.1 Por resolucion de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Ebital de fecha 18 de
abril de 2024, Ebital resolvié proceder a emitir un Programa de Obligaciones Negociables

escriturales de oferta publica simplificada a la luz de lo dispuesto en la Recopilacion de

Normas del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay (en adelante, el

‘Programa de ON”) por un valor nominal total de hasta Ul 100.000.000 (Unidades

“Indexadas cien millones) o su equivalente en dolares américanos o en pesos uruguayos

reajustablesQ funcién de la variacion en el valor de la Unidad Indexada (Ley N° 17.761

de 12 de mayo de 2004), al amparo de lo dispuesto en la Ley N° 18.627 (en adelante, .
“‘Ley de Mercado de Valores”) asi como deméas normas reglamentarias complementarias

vigentes o que se dicten en el futuro (en adelante, la “Emision”).

1.2 Por resolucion del Directorio de Ebital de fecha 18 de abril de 2024 se resolvié emitir
Obligaciones Negociables escriturales no convertibles en acciones Serie 1 (las “ON") bajo

el Programa aprobado en los términos que se indican en el presente.

1.3 Este documento constituye el documento de emisién (articulo 21 y 22 de la L\:ay de

Mercado de Valores) de la ON (el “Documento de Emision”).

1.4 Las ON han sido inscriptas en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay
para ser ofrecidas publicamente en Uruguay segun Resolucion RR-SSF-2024-198 con

fecha 3 de mayo de 2024, las que a su vez han sido autorizadas para cotizar en la Bolsa

de Valores de Montgvideo S.A. ("BVM").

1.5 En la medida que las Obligaciones Negociables son escriturales, se otorga el presente
documento (articulo 14 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores) a los efectos de su



emision, el que guedara depositado en la Entidad Registrante de la emision, es decir en

Bolsa de Valores de Montevideo S.A..

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

2.1 Naturaleza juridica
21.1 Las Obligaciones Negoc

constituyen obligaciones negociables regidas por
o obligaciones directas y NO subordinadas del Emisor, no

iables reguladas por este Documento de Emision
la ley 18.627 y normas reglamentarias y

complementarias, siend

convertibles en acciones.
2.1.2 Las Obligaciones Negociables reguladas por este Doc
i) el contrato de fideicomiso de garantia denominado “Fideicomiso de

alcanzadas por: (
Garantia Nuevo Amanecer Il de fecha 22 de enero de 2024 celebrado entre Ebital y

umento de Emision estan

Management Fiduciario y Profesional S.A. (el “Fideicomiso”); (i) el contrato de entidad

celebrado entre Ebital y Bolsa de Valores

registrante de fecha 24 de enero de 2024
por el contrato de agente de

Montevideo S.A. (el “Contrato de Entidad Registrante”); (iii)

pago de fecha 24 de enero de 2024 celebrado entre Ebital y Bolsa de Valores Montevideo
de entidad representante, de

S.A. (el “Contrato de Agente de Pago’), (iv) el contrato |

fecha 24 de enero de 2024 celebrado entre Ebital y Bolsa d“e Valores Montevideo S.A (el

“Contrato de Entidad Representante”

underwritter de fecha 24 de enero de 2024 celebra
el “Contrato de Agente Colocador”). En adelante, los

(i) a (iv) precedentes seran denominados como

) y; (v) por el contrato de agente distribuidor y
do entr§ Ebital y Gaston Bengochea

Corredores de Bolsa S.A. (
contratos mencionados en los numerales
los “Contratos de la Emision’.

2.1.3 La adquisicion de las ON supone la rati

Documento de Emision, del Prospecto Informativo (en adelante, el

ficacion y aceptacion del presente
“prospecto”) y de los

Contratos de la Emision.
2.1.4 Se deja constancia que s€ enc
adelante, los “Obligacionistas”) en el domicilio de

uentra a disposicion de los titulares de las ON (en
la Entidad Representante en Misiones

1400 Montevideo, los Contratos de la Emision, el Prospecto, testimonio notarial de la

resolucién del Directorio del Emisor que resuelve Ia Emision, constancia de la autorizacion
|

para cotizar en BVM y de la inscripcion en el Regis

Uruguay que habilita su oferta publica bajo la Ley de Mercado“‘de Valores.

tro de Valores del Banco Central del
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2 1.5 Los términos utilizados en este Documento de Emision con mayuscula que no se

encuentren definidos en el presente, tendran el significado y alcance establecidos en el

Fideicomiso.
2.2 Monto de la emisién. Moneda. Caracteristicas.
de estas Obligaciones Negociables que se emiten en dolares

r parte del Emisor, es de USD 6.500.000 (Ddlares de los
es quinientos mil), representadas por 6.500.000 Obligaciones
nominal USD 1. Las Obligaciones Negociables no son

No se admitiran transferencias, gravamenes o afectaciones

El monto total de la emision
de los Estados Unidos po
Estados Unidos seis millon
Negociables por un valor
convertibles en acciones.
fraccionadas o parciales.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones directas y no subordinadas del

Emisor, y tendran como garantia las descriptas en la clausula 12 del presente Contrato.
2.3 Plazo. Repago. Rescate
2.3.1 El Emisor se oblig
Negociables, en un plazo m
mayo de 2029 (en adelante

continuacién, sin perjuicio ¢

Anticipado.
3 a repagar el capital adeudado bajo las Obligaciones

1aximo de 5 afios, venciendo indefectiblemente el dia 30 de
. “Vencimiento Final”), en las condiciones que se indican a
e la exigibilidad anticipada prevista en este Documento de
Emision:
El capital (en adelante, “C
pagadero en un porcentaje quivalehte al 25% del monto total emitido en forma anual a
partir del segundo afio contado desde la Fecha de Emisién (en adelante, “Periodo de
Gracia”). El primer pago venceré el 30 de mayo de 2026 y los sucesivos pagos de Capital

en la misma fecha de cada afio subsiguiente (en adelante, cada dia un “Dia de Pago de

pital’) adeudado bajo las Obligaciones Negociables sera

Capital”). Durante el Periodo de Gracia se abonaran UGnicamente los intereses

compensatorios.

2.3.2 Rescate Anticipado: Si
rescatar anticipadamente la
intereses devengados hasta
literal. El Emisor podra resc
(capital e intereses devenga

del 30 de mayo de 2025. En

abonar a los Titulares de Ok

estipula en 102% (ciento dos

intereses devengados; y (ii) Ig

n perjuicio del Vencimiento Final, el Emisor podra optar por
totalidad o parte de las Obligaciones Negociables (Capital e
el dia del rescate), de acuerdo con lo indicado en el presente
satar la totalidad o parte de las Obligaciones Negociables
dos hasta el dia del rescate), en cualquier momento a partir
caso de que el Emisor opte por ejercer este rescate, debera
ligaciones Negociables: (i) el precio del rescate, el cual se
por ciento) del capital adeudado independientemente de los

s intereses devengados hasta el dia de rescate.




cipadamente la totalidad o parte

lo anterior, podra optar por rescatar anti
dos hasta el dia del rescate) -

(capital e Intereses devenga
talidad o parte del saldo impago de

Adicionalmente a
de las Obligaciones Negociables

en cualquier momento 'y sin penalidad abonando la to
Capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables mas l0s Intereses devengados hasta

el dia de rescate en caso de ocurrir un Cambio Tributario. Se entiende por Cambio

Tributario cualquier norma dictada por una autoridad competente que incremente la carga

tributaria sobre el Emisor 0 sobre las Obligaciones Negociables o que hiciere mas gravoso

iones Negociables, incluyendo pero no

para el Emisor financiarse mediante las Obligac
los Titulares de las

limitado a normas relativas a exoneraciones vigentes para

Obligaciones Negociables, al régimen de deducibilidad de los intereses pagados a efectos

del calculo del impuesto a las rentas, al régimen de deducibilidad de pasivos a efectos del

célculo de la imposicion al patrimonio, al incremento de las retenciones a efectuar a los

por las que el Emisor deba compensar a los
que afecte el costo del

Titulares de las Obligaciones Negociables (

Titulares) o a cualquier tributo general o especifico a crearse

financiamiento del Emisor.
Si el Emisor optara por ejercer losd

una comunicacion escrita al Agente de Pago, al Fiduciario
dias corridos respecto del Dia Habil

erechos previstos en esta clausula 2.3.2 debera enviar
del Fideicomiso y a la Entidad

Representante con una anticipacion minima de 60
que se efectuaréa el rescate.

2.4 Intereses

2.4.1 Las Obligaciones Negoci

capital no amortizado, pagaderos trimestralmente
de Emisién (cada uno de ellos, un “Dia de

ables devengarén intereses compensatorios sobre el
dentro de los cinco dias habiles

siguientes de cada trimestre desde la Fecha
“Dia de Pago de Capital”, una “Fecha de

Pago de Intereses”, ¥ conjuntamente con un
(ocho por Ciento) lineal anual (la

Pago”), calculados a una tasa de interés fija del 8%
la Fecha de l‘Emisi(m hasta el Vencimiento

“Tasa de Interés Compensatorio”) desde

Final.
2.4.2 El interés sera calculado sobre el valor nominal no amortizado ajustado de las
|

Obligaciones Negociables al momento de pagar l0s int‘ereses. La Tasa de Interés

Compensatorio se aplicara sobre el monto de Capital adeudado.

2.4.3 El interés sera calculado en base a un afo de 360 (trescientos sesenta) dias sobre

el Capital no amortizado. f
2.4.4 La falta de pago de Capital o los intereses compensatorios a su vencimiento hara

. ) .
aplicables intereses moratorios calculados a una tasa de|interés moratorio de un valor
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equivalente al 18%, la que se calculard sobre los saldos de Capital o intereses
compensatorios impagos al momento que corresponda.

2.5 Pagos ‘
Los pagos de Capital e intereses se haran efectivos en la dolares americanos mediante

crédito en la cuenta de cada Titular, realizado por el Agente de Pago, segun lo establecido
en el Contrato de Agente de Pago.

En caso que el vencimiento para el pago de cuotas de Capital o intereses no sea en dia
habil bancario, los pagos se realizaran el dia habil bancario siguiente, debiendo los
Intereses calcularse hasta el dia del efectivo pago. Se entiende por dia habil bancario los
dias en que se lleven a cabo normalmente operaciones bancarias, financieras y

cambiarias en la Republica Oriental del Uruguay (en adelante “Dia Habil").

2.6 Tributos.
El Emisor no reembolsaré a los titulares de las Obligaciones Negociables por cualquier

tributo que recaiga sobre los pagos a efectuarse bajo las Obligaciones Negociables, ni

que graven la tenencia o venta de las mismas. En consecuencia, los tributos

correspondientes seran soportados por la parte que corresponda (Emisor y/u

Obligacionistas) de acuerdo con la legislaciéon vigente en cada momento.

2.7 Orden de Imputacion de la Paga.
El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier importe que se reciba para el

pago de las Obligaciones Negociables sera el siguiente (en el orden indicado): tributos de
acuerdo a lo establecido en la clausula 2.6 anterior, gastos, comisiones, intereses y
finalmente Capital. En caso de recibirse pagos parciales, el pago recibido se distribuira a
prorrata entre todas las Obligaciones Negociables emitidas hasta ese momento, vencidas
e impagas, salvo por lo establecido en la clausula 4 literal e.

2.8 Obligaciones Negociables no convertibles en acciones

Las Obligaciones Negociables no otorgan derecho a sus titulares para solicitar al Emisor

Su conversion en acciones.

3. FALTA DE PAGO

3.1 La falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o intereses, que no
hubiera sido remediado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles Bancarios siguientes, hara

automaticamente exigible el pago por parte del Emisor de la totalidad del saldo de Capital



adeudado y de los intereses deven

Negociables.

3.2 Asimismo, la falta de pa
el dia corrido siguiente de la Fecha de Pago de que sé trate,

tablecida en la clausula 2.4.4 de este

go a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o

intereses, devengara desde

intereses moratorios a la tasa de interés morataorio es

Documento de Emision, calculados sobre los saldos de Capital e intereses pendientes de

pago.
3.3 Los intereses moratorios se capitalizaran anualmente. Los importes adicionales que

se cobren del Emisor por parte del Agente de Pago bajo las ON seran distribuidos entre

todos los Titulares de ON vencidas e impagas a prorrata de Sus respectivas

participaciones, salvo por lo establecido en la clausula 4, literal e.

4. OBLIGACIONES Y RESTRICCIONES

es Negociables emitidas bajo el Programa sé encuentren
el Emisor se obliga a cumplir con las

4.1 Mientras las Obligacion
pendientes de pago (Capital ylo intereses),

obligaciones y a respetar las restricciones que se indican a continuacién durante todo el

plazo de vigencia de las Obligaciones Negociables (en adelante, en conjunto, las

“Obligaciones Y Restricciones”):

a. Ratio de Cobertura de Deuda: El Emisor deberd mantene
afio t) mayor a 1.1x hasta el

r un Ratio de Cobertura de

Deuda (EBITDA t / (Servicio de Deuda financiera del

vencimiento de las Obligaciones Negociables.

nte manera: Amortizacion de capital (porcion

la deuda financiera del afio t. Este

El Servicio de Deuda se calculara de la siguie

corriente de la deuda de largo plazo) e intereses de

ratio sera medido sobre el balance anual auditado al 30 de marzo de cada afio.

El ratio mencionado en el literales a. sera controlados anualmente, dentro del plazo que

se indica a continuacién por la Entidad Representante, exc
| Emisor presentado al BCU. La

lusivamente sobre la base de

informacién que surja del balance anual auditado por €

Entidad Representante tendra 30 dias habiles, después de entregado el balance anual

al BCU, para monitorear el cumplimiento de dicho ratio. La Entidad

auditado presentado
d de especie alguna frente al Emisor,

Representante no asume ni asumira responsabilida
retardo en el envio de la informacion establecida

Titulares o terceros por el
eracidad de la informacién

precedentemente, ni tampoco sobre la correccion O V

gados correspondientes bajo las Obligaciones
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suministrada, y en base a la cual se realizara el control de los ratios establecidos en los

literales indicados.

b. Ratio de Garantia: El Emisor debera asegurar que el Fideicomiso de Garantia cumpla

en todo momento un Ratio de Garantia no inferior a 1.75x.

A los efectos del calculo del ratio, los créditos cedidos provenientes de contratos con
entidades privadas seran computados al 75% de su valor nominal y los derivados de
contratos con entidades publicas, o entidades pertenecientes 100% al Estado Uruguayo al

100% de su valor nominal.

Se define como “Ratio de Garantia” el resultado de: (i) sumar los importes de los saldos
de los Créditos Cedidos vy (ii) dicho resultante, dividirlo por el total de la deuda financiera
garantizada por el Fideicomiso. En la medida que este Ratio esté en cumplimiento
también habilitaréa al Emisor a solicitar la integracion de los montos suscritos pendientes
de integracién.

A los efectos del célculo inicial del Ratio de Garantia, el emisor suministra al Fiduciario
importes de los Créditos Cedidos a ser cobrados en los siguientes doce (12) meses.

El cumplimiento del Ratio de Garantia sera monitoreado anualmente por el Fiduciario e
informado a la Entidad Representante (sobre el balance anual auditado al 30 de marzo de
cada aro). Los datos sobre los Créditos Cedidos al Fideicomiso bajo el Fideicomiso de
Garantia seran suministrados por el Emisor al Fiduciario cada vez que corresponda medir
el Ratio de Garantia. En caso de que el Ratio de Garantia no sea suficiente el Fiduciario
debera informarlo al Emisor y a la Entidad Representante para que proceda a incorporar
nuevos Créditos en un plazo de 15 dias desde la comunicacién. En caso que no se
cumpla por el Emisor el Fiduciario automaticamente y sin necesidad de solicitar
autorizacion de la Entidad Representante, procedera a retener todos los importes que
sean percibidos por el Fideicomiso Financiero Nuevo Amanecer Il a los efectos de
mantener fondos suficientes para amortizar las ON (Capital, intereses y Gastos del
Fideicomiso). Lo anterior es sin perjucioi de la facultad de la Asamblea de Titulares en

relaciéon con eventos de incumplimiento alli detallados.



ones asumidas por el Emisor bajo el Programa estaran en todo

d. Pari Passu: Las obligaci
momento, cuando menos en un mismo grado de preferencia que cualquiera de las otras

series de las Obligaciones Negociables que pueda emitir en el futuro.

e. Prohibicién para la enajenaciéon o gravamen de activos materiales: El Emisor no

podra disponer, gravar, afectar, enajenar, o realizar cualquier otro negocio juridico sobre

bienes muebles e inmuebles por un monto superior a US$ 5.000.000 (dolares americanos

cinco millones).

s mencionada, y por tanto permitido, que el Emisor
bles dentro del giro habitual de

Queda excluido de la prohibicién ante
disponga y/o enajene y/o grave bienes muebles e inmue

sus negocios, siempre que el producido de dichas ventas o gravamenes sea reinvertido o

aplicado en el negocio.

f. Pagos Restringidos: Mientras las Obligaciones Negociables se encuentren impagas
eses), el Emisor podra distribuir dividendos siempre que el Emisor se

(capital y/o inter
lidad de sus Obligaciones Y Restricciones

encuentre en cumplimiento de la tota

establecidas en los numerales anteriores.

g. Cambio de Control: Mientras las Obligaciones Negociables se encuentren impagas

(capital y/o intereses) y ocurra un cambio de control en el capital accionario de Ebital en

virtud del cual el actual accionista y/o el Director dejen de detentar al menos el 60% del

capital de Ebital en forma directa o indirectamente como parte del actual accionista de la

Sociedad.

5. CADUCIDAD DE LOS PLAZOS. EXIGIBILIDAD ANTICIPADA.

5.1. Se producira la caducidad anticipada de todos los plazos bajo las Obligaciones
ose exigibles todos los importes vencidos y Nno vencidos bajo las

Negociables, volviénd
to de Capital y/o intereses, en los siguientes

Obligaciones Negociables, ya sea por concep

casos (“Eventos de Incumplimiento”):

La falta de pago en la fecha de pago correspondiente (ya sea a su
ponder) por parte del Emisor de

a. Falta de Pago:

vencimiento o anticipadamente en caso de corres
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de capital y/o intereses bajo las ON, o bajo cualquier

cualquier suma por concepto
bajo el Fideicomiso de Garantia, que no sea

otra obligaciéon garantizada
subsanada en un plazo de 5 dias habiles.
b. Embargo o similar: En caso que se trabe o disponga sobre los bienes, activos o
| Emisor, embargo especifico y/o secuestro, como consecuencia de

ingresos de
uno o mas reclamos iniciados contra el Emisor que superen conjuntamente la

suma de US$ 2.000.000 (o su equivalente en otras monedas) y tal medida no se
levante dentro de los 60 dias corridos siguientes de haber sido legalmente

notificada al Emisor.
Que cualquier declaracion efectuada o documento

informacion
dido

c. Declaraciones Falsas:
presentado por el Emisor contuviese falsedades materiales,

distorsionada u ocultaciones relevantes, que razonablemente hubieren po
determinar la decision de un inversor diligente y afectar su capacidad de repago de

modo material.
d. Incumplimiento de Obligaciones y Restricciones: El Emisor no cumpla una o mas

de las Obligaciones y Restricciones establecidas en el documento de emision.

Incumplimiento Cruzado: Que el Emisor hubiera incumplido con el pago, ya sea
las Obligaciones

como obligada principal o como garante (excepto bajo

Negociables), de cualquier deuda financiera (incluyendo capital, intereses y

comisiones) cuyo monto sea superior, (en conjunto) a US$ 2.000.000 o su

equivalente en la moneda relevante mas alla de cualquier periodo de gracia que

resulte aplicable y no lo remedie en un periodo de 30 dias habiles.

5.2 Caducidad de los plazos. En cada uno de los Eventos de Incumplimiento previstos

en los literales: a. Falta de pago y e. Incumplimiento Cruzado, se considerara que ha
existido un incumplimiento y se producira la caducidad de los plazos y la exigibilidad

anticipada de todo lo adeudado a todos los Titulares bajo las Obligaciones Negociables,
pudiendo cualquier Titular proceder unilateralmente a la ejecucion de sus Obligaciones
Negociables por la totalidad de las sumas adeudadas.

En cada uno de los casos anteriormente referidos y cumplidos lo

cada uno de los Titulares estard legitimado para iniciar, individual
gue emitira la Entidad

s requisitos exigidos,
o conjuntamente,

acciones judiciales de recupero a cuyos efectos la constancia

Registrante constituira titulo suficiente. para reclamar el cobro ejecutivo del importe

adeudado (Art. 52 de la Ley de Mercado de Valores). Los importes que en forma individual




gan por los Titulares por la promocién de las acciones judiciales

o colectiva se obten
los Titulares de Obligaciones

correspondientes seran prorrateados entre todos

Negociables vencidas e impagas a prorrata de la participacion de cada uno de ellos en el

la Emisién (a cuyos efectos los importes se entregaran al Agente de Pago),

monto total de
dichos efectos, el Titular que

o de lo establecido en la clausula 4 literal e. A

sin perjuici
s 48 horas siguientes al Agente

cobrara dichos importes debera entregarlos dentro de la

de Pago (para su distribucién entre los restantes Titulares de Obligaciones Negociables

emitidas).

5.3. Declaracion de caducidad y exigibilidad antici
los Eventos de Incumplimiento previstos en la clausula 5.
indicadas en la clausula 5.2. Caducidad de los plazos anterior, que seran automaticas y
y luego de transcurridos los plazos con que cuenta el Emisor
los mismos hayan sido subsanados (en
los Titulares de todas las

pada por mayoria. En cada uno de
1 que antecede (excepto las

no requeriran declaracion)
para subsanar dichos incumplimientos sin que
caso que dichos plazos de gracia resulten aplicables),
Obligaciones Negociables emitidas (reunidos en asamblea de Titulares) podran declarar
por las mayorias establecidas en este Documento de Emision (clausula 10) que ha
existido un incumplimiento, produciéndose la caducidad de los plazos y la exigibilidad
anticipada de todo lo adeudado bajo todas las Obligaciones Negociables emitidas.

En las circunstancias antes mencionadas cualquier
ad de las sumas adeudadas. En todos los casos

Titular podra proceder 2 la ejecucion

de su Obligacion Negociable por la totalid
s sumas adeudadas bajo cualesquiera de las

de ejecucion individual o colectiva de la
de la ejecucién (deducidos los gastos,

Obligaciones Negociables emitidas el producido

tributos y honorarios de la ejecucién) se distribuira entre todos los Titulares de

Obligaciones Negociables vencidas e impagas a prorra

de ellos en el monto total de la Emision (a cuyos efectos los importes s€ entregaran al
la 4 literal e. Cada uno de los

ta de la participacion de cada uno

Agente de Pago), salvo por lo establecido en la clausu
niciar, individual o conjuntamente, acciones judiciales de

Titulares estara legitimado para i
Entidad Registrante constituira titulo

recupero a cuyos efectos la constancia que emitira la

suficiente para reclamar el cobro ejecutivo del importe adeudado (Art. 52 de la ley

18.627). La Entidad Representante (contando con el consentimiento de los Titulares,

segun las mayorias previstas en el Documento de Emision) podréa acordar con el Emisor

|a subsanacion de incumplimientos que hubieran tenido lugar.
dad de los plazos 'y 5.3. Declaracion de

Todo lo que antecede en las clausulas 5.2. Caducil
a en mora

caducidad 'y exigibilidad anticipada por mayoria es sin perjuicio de la caid
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automatica del Emisor y el devengamiento de intereses moratorios desde la ocurrencia de
un incumplimiento.

5.4. Anulaciéon de declaracién de caducidad de los plazos. Adicionalmente a lo
expuesto, los Titulares de Obligaciones Negociables que representen al menos la mayoria
del capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables emitidas, deducidas las
Obligaciones Negociables propiedad del Emisor, sus accionistas, empresas o personas
vinculadas, controlantes y controladas (segun lo definen los arts. 48 y 49 de la Ley N°
16.060 y articulos correspondientes de la Recopilacion de Normas del Mercado de
Valores del BCU), podré anular y dejar sin efecto la resolucion de caducidad de los plazos
y exigibilidad anticipada bajo las Obligaciones Negociables luego de haberse verificado
alguno de los Eventos de Incumplimiento siempre y cuando: a) el Emisor haya pagado
todo lo adeudado en virtud de las Obligaciones Negociables que no hubiese devenido
exigible si no hubiera sido por la declaracion de exigibilidad anticipada; b) ni el Emisor ni
ninguna otra persona hayan pagado aln ninguno de los montos adeudados bajo las
Obligaciones Negociables que hubiesen devenido exigibles por la declaracion de
exigibilidad anticipada, y; c) ninglin juez o norma haya dispuesto aun el pago de todo lo
adeudado bajo alguna de las Obligaciones Negociables. El ejercicio de la facultad prevista

en este parrafo no afectaré cualquier declaracién de exigibilidad anticipada que se adopte

con posterioridad respecto de otros Eventos de Incumplimiento.
6. PROCEDIMIENTO DE PAGO

6.1 Agente de Pago
El Agente de Pago abonara por cuenta y orden del Emisor, en las respectivas Fechas de

Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo las Obligaciones
Negociables a los respectivos Titulares registrados.

Todos los pagos a los Titulares se realizaran en el horario bancario de la ciudad de
Montevideo, mediante transferencia electrénica a la cuenta bancaria indicada por el Titular
a tales efectos al momento de anotarse en el Registro. A estos efectos, la Entidad
Registrante suministrara al Agente de Pago la informacion necesaria para poder realizar
los pagos a los Titulares que surjan del Registro, para lo cual no podra oponer obligacion

de confidencialidad, reserva o secreto alguno.



6.2 Provision de fondos
El Fiduciario del Fideicomiso entregara por cuenta del Emisor al Agente de Pago el

bonar bajo las Obligaciones Negociables

equivalente al total adeudado que corresponda a
o fin. El Fiduciario del

en la Fecha de Pago respectiva, el cual sera destinado a dich
4 la suma referida mediante transferencia bancaria, en los términos

Fideicomiso entregar
acordados en el Contrato del Agente de Pago. El pago de estas sumas s€ realizara cinco

Dias Habiles antes d
bancaria en las cuentas qu
El Agente de Pago no sera responsable en caso que no
mencionados en el parrafo anterior, asi como tampoco lo sera si la referida provisién de

(Cien por Ciento) de las sumas adeudadas a

e la Fecha de Pago correspondiente, mediante transferencia

e el Agente de Pago indique por escrito al Fiduciario.
hubiere recibido los fondos

fondos fuera insuficiente para cubrir el 100%
as Obligaciones Negociables. En cualquiera de estos casos,
| presente Documento de Emision.

los Titulares exigibles bajo I

sera de aplicacion lo previsto en las clausulas 3y 4 de

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que la provision de fondos fuere insuficiente para

cubrir la totalidad de las sumas adeudadas a los Titulares exigibles bajo las Obligaciones

Negociables, el Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado por el Emisor, a

prorratear 10S fondos recibidos Yy entregarlos proporcionalmente a los Titulares,

imputandolos de acuerdo con lo previsto en la clausula 2.7., salvo por lo establecido en la

clausula 4 literal e.

Si quedaren sumas impagas para completar la cuota de amortizacién de capital yl/o de

intereses devengados, correspondientes a una determinada Fecha de Pago, éstas, mas
evengado desde el incumplimiento, seran

los intereses moratorios que Se hubieran d
cha de Pago sera la mas proxima posible

pagas en la nueva Fecha de Pago. La nueva Fe
en que la Cuenta Fiduciaria del Fideicomiso tenga fondos para ello, respetando el orden

de prelacién de pagos previsto en la clausula 4.1 del Fideicomiso.
6.3 Rendicién de Cuentas del Agente de Pago. Una vez depositadas las sumas en las
cuentas de los Titulares, el Agente de Pago comunic

6.4 El Agente de Pago no asume responsabilidad alguna an
dujeran demoras 0 inconvenientes de

asos de dolo o culpa grave. El

aré al Emisor de tales depositos.

te el Titular en caso que la

transferencia de fondos no fuera posible, o si se pro

cualquier naturaleza durante la transferencia, salvo ¢

Agente de Pago cumpliré con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titular,

siendo los riesgos y costos asociados a la referida transferencia de cuenta del Titular.
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7. REGISTRO Y TRANSFERENCIA

7.1 Registro
Las Obligaciones Negociables seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 14 y

siguientes de la Ley 18.627.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotara la siguiente informacion de
cada Titular: i) nombre y/o denominacién social; ii) nimero de documento de identidad,
pasaporte, Registro Unico Tributario (o equivalente para el caso de inversores extranjeros)
segun corresponda; iii) direccién y teléfono; iv) registro de firmas actualizado; v)
codificacion; vi) el monto de la participacién del Titular en el total de la emisién; vi) todos
los negocios juridicos que se realicen con las Obligaciones Negociables, cualquier otra
mencion que derive de su respectiva situacion juridica, asi como sus modificaciones; y, vii)
los pagos realizados a cada Titular, asi como cualquier otra informacién que en cada
momento exija la normativa aplicable a los valores escriturales. El registro podra llevarse
por medios fisicos o electronicos.

Para la emision de un nuevo certificado de legitimacién a un Titular respecto del cual ya
se hubiera emitido un certificado de legitimacion, debera presentarse el certificado de
legitimacion anterior. En caso de extravio, destruccidn o hurto de tal certificado de
legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, deberé comunicar fehacientemente el
extravio o hurto a la Entidad Registrante y al Emisor, quienes deberén consignar la fecha
y hora exactas de la recepcién de la comunicacion.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre las Obligaciones Negociables
0 en cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir
la opinién de un asesor independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de
asegurar la regularidad de su conducta como encargado del Registro.

La Entidad Registrante serd responsable de todos los gastos generados por tales
consultas o procedimientos arbitrales, siempre que exista responsabilidad de la Entidad
Registrante por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la

Entidad Registrante, dichos gastos seran de cargo de los Titulares, o de la Entidad

Representante, seglin corresponda.

7.2 Transferencia de las Obligaciones Negociables
La transferencia de derechos resultantes de las Obligaciones Negociables operara

Unicamente luego de que cedente y cesionario comuniquen a la Entidad Registrante por

escrito la decision del Titular de transferir los derechos correspondientes a una o mas



Obligaciones Negociables, y qué el nuevo Titular registre su firma y cumpla con aquellos

recaudos que establezca la Entidad Registrante, sus
estime necesaria. La Entidad Registrante inscribira
Registro dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

E|l Emisor y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titular de los derechos

representados por la Obligacion Negociable a quien figure regis

cribiendo la documentacion que ésta

la transferencia de derechos en el

trado como Titular en el

Registro.
n caso que existan inversores que sean participantes de

Sin perjuicio de lo anterior, €
locales o internacionales - como DTC,

Bolsas de Valores o Sistemas de Compensacion,

Euroclear, Clearstream u otros-, la Entidad Registrante reconocera como Titular de los

derechos representados por las Obligaciones Negociables a la Bolsa o Sistema de

n correspondiente. Dichas entidades a su vez podran autorizar a los

Compensacio
s corresponda bajo este

beneficiarios finales para ejercer cualquier derecho que le

Documento de Emisién en su calidad de Titulares, para lo cual asi debera ser informado a

la Entidad Registrante.
Asimismo, la Entidad Registrante solo reconocera u

Sin perjuicio de esto, cada Titular podra autorizar a mas
mo Titular, en la forma que cada persona

n Titular por Obligacion Negociable.

de una persona para ejercer

cualquier derecho que les corresponda co

considere apropiado ejercer dichos derechos, respetando siempre el minimo de una

Obligacién Negociable.

8. ENTIDAD REGISTRANTE

Bolsa de Valores Montevideo S.A. actia como Entidad Registrante de la presente
o, de acuerdo con

emision, siendo la Entidad Registrante la encargada de llevar el Registr
| Contrato de Entidad

los términos incluidos en el presente Documento de Emision y en €

Registrante.

9. ENTIDAD REPRESENTANTE

El Emisor ha designado a Bolsa de Valores Montevideo S.A.como Entidad Representante

de los Titulares con respecto a la emision de las

(la “Entidad Representante”)
stablecidos en el Contrato de Entidad

Obligaciones Negociables, en los términos €

Representante.
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10. ACTUACION DE LOS TITULARES

10.1 Forma de actuacion de los Titulares
a) Actuacién en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccién,

noticia, consentimiento, decisiéon y otra accién establecida en este contrato, en el
Fideicomiso, en el Documento de Emision respectivo o en cualquier otro contrato
relacionado con la emisién como correspondiendo a los Titulares o a determinadas
mayorias de Titulares debera ser adoptada en Asamblea de Titulares.

b) Prueba de la decision adoptada por los Titulares. La suscripcion de cualquier
instrumento por parte de un Titular o su apoderado se podra probar por cualquier medio
satisfactorio para la Entidad Representante. _

c) Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante seguira al respecto las
formalidades establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 343, 344, 345, 346, 347 y 348) para

la convocatoria de las asambleas extraordinarias de accionistas.

10.2 Asambleas de Titulares
a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad Representante o

Titulares que representen al menos el 20% del total del capital adeudado bajo las ON
podran convocar, a través de la Entidad Representante, una asamblea de Titulares. La
Entidad Representante la convocard dentro del plazo de 60 dias corridos de recibida la
solicitud. d

b) Fecha y lugar de las Asambleas: Las asambleas tendran lugar en la ciudad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y en cuanto a su
constitucién y funcionamiento para adoptar resoluciones se aplicardn las disposiciones
sobre asambleas de accionistas establecidas en la ley 16.060 (arts. 345, 346, 347), en
todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato, en los Documentos de Emision
respectivos o en el Fideicomiso. La Entidad Representante estara facultado para convocar
Asambleas con una anticipacién menor a la detallada en los referidos articulos, cuando
las circunstancias asi lo exijan.

c) Dia de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre
de registro de los Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos.

10.3 Desarrollo de las Asambleas. a) Asistencia: Las Unicas personas que estaran

facultadas para asistir a las Asambleas seran los Titulares registrados, la Entidad



Representante, los representantes del Emisor, el Agente de Pago, la Entidad Registrante,

el Fiduciario del Fideicomiso, las Bolsas de Valores en las que las Obligaciones
anco Central del Uruguay Y los asesores o terceros que

Negociables coticen, el B
tante acepten que asistan.

razonablemente el Emisory la Entidad Represen

b) Presidencia de la Asamblea: Las asambleas seran presididas por la Entidad

Representante 0 por el un Titular o por cualquier tercero designado por la Entidad

Representante.
c) Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: La Entidad Representante tendra

as facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o

plenas Yy ampli
dimiento para llevar a cabo la asamblea,

controversia que se plantee respecto al proce

pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el

desarrollo de la asamblea, y sin que tal reglamentacion, decision o interpretacion sea un

precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni para asambleas futuras,

conservando la Entidad Representante en todos los casos las mas amplias facultades de

decisién inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros aspectos, que
una votacion sea secreta.

d) Quérum de asistencia: El quérum de asistencia req
odos los Titulares de todas las

uerido para que la asamblea

sesione validamente (ya sea una asamblea general de t

series o de una o mas series en particular) sera de Titulares que representen un

porcentaje del capital adeudado al dia de la asamblea o al dia de cierre de registro, si lo

hubiere, que sea igual o mayor al porcentaje del capital adeudado que corresponda a las

orias que se requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

may
e Contrato, el Documento de Emision

e) Mayorias: Salvo que otras disposiciones de est
respectivo, o el Fideicomiso requieran una mayoria

por el voto conforme de Titulares que representen un va
(“Mayoria Absoluta de Titulares”). Sin

distinta, las resoluciones sé adoptaran

lor nominal superior al 50% del

capital adeudado al momento de la decision

perjuicio de lo antedicho, y de lo dispuesto en la clausula 10.e),
de una o varias series de Obligaciones

si la decisién a adoptarse

afecta o modifica los términos y condiciones

Negociables en particular, sera necesario ademas, contar con la conformidad de Titulares

de dicha o dichas series que representen un valor nominal superior al 50% del total del
capital adeudado bajo dicha o dichas series al
deduciran las Obligaciones Negociables propiedad del Emisor, sus accionistas, empresas

o personas vinculadas, controlantes 0 controladas (segun lo definen los arts. 48 y 49 de la
del Mercado de Valores del BCU). Se deja

momento de la decisién. En todo caso, s€

Ley N° 16.060 y la Recopilacion de Normas
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expresa constancia de que el Emisor o sus accionistas, empresas vinculadas,
controlantes o controladas pueden tener participacion en las asambleas por las ON de las
que sean sus titulares pero sus decisiones no seran computadas a los efectos del voto.
No obstante lo anterior, para la sustitucién de la Entidad Representante sera necesario
contar con el consentimiento del 75% del total del capital adeudado bajo todas las series
de Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa al momento de la decision.

f) Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en la Asamblea
que estén debidamente registrados como titulares de Obligaciones Negociables segtn el
Registro llevado por la Entidad Registrante. En el caso de las Bolsas o Sistemas de

Compensacion registrados como Titulares, podran comparecer directamente o podran

" autorizar a sus participantes mediante poder otorgado a tales efectos. Cada Obligacién

Negociable dara derecho a un voto. A fin de determinar los quérum para sesionar en las
Asambleas y las mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni
tendran derecho a voto aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido adquiridas
por el Emisor o por personas vinculadas a la misma, es decir, tratandose de personas
fisicas: los accionistas, socios, directores, gerentes, administradores, representantes,
sindicos o integrantes de la Comision Fiscal, y en general todo integrante del personal
superior del Emisor; y tratdndose de personas juridicas: se tendran en cuenta los vinculos
de control de conformidad con los establecido en el articulo 49 de la Ley 16.060. Tampoco
estaran habilitados para votar aquellas sociedades comerciales en las cuales el Emisor
eventualmente participe en su capital integrado con una participacion superior al 50%.

g) Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decision adoptada en una
Asamblea regularmente celebrada por el voto de Titulares que representen el capital
requerido para dicha decisién, sera obligatoria para todos los Titulares de la o las series
respectivas, aln para los ausentes o disidentes.

10.4 Competencia de las Asambleas

a) Competencia. La Asamblea tendrda competencia para adoptar resoluciéon sobre
cualquier asunto contenido en el orden del dia.

b) Restricciones: Ni las asambleas ni los Titulares podran adoptar una resolucion o actuar
unilateralmente de forma tal que la resolucién adoptada o la actuacion unilateral se
oponga, contradiga o incumpla lo pactado en el Contrato de Entidad Representante, en el
respectivo Documento de Emisién, en el. Fideicomiso, en el Contrato de Agente de Pago o

en algin documento vinculado a la Emisién. La Entidad Representante podra (pero no



estara obligado a ello), en una Asamblea, dejar constancia de su opinién respecto de si

una resolucion o accion se opone, contradice o viola lo alli pactado.
s de las condiciones del Documento de Emision o de este Contrato
ciones de las condiciones

10.5 Modificacione
ue pretendan acordar con el Emisor modifica

el otorgamiento de quitas de capital o intereses O de

Las resoluciones ¢

de emisiéon que impliquen: (i)
monto adeudado por las Obligaciones Negociables; (ii) cambios en la
interés; (iv) modificaciones en las

ras; (vi) reduccion del porcentaje

n de los quérum para sesionar

cualquier otro
moneda de pago; (iii) modificaciones en las tasas de

garantias; (V) concesion de mayores plazos o espe

requerido para conformar una mayoria 0 reduccio

requeridos o los porcentajes de votos requeridos para la adopcién de cualquier decision

en cualquier Asamblea; (vii) saneamiento de Eventos de Incumplimiento con caracter

retroactivo, requeriran mayoria especial de Titulares cuyas Obligaciones Negociables

(setenta y cinco por ciento) del

representen en conjunto un valor nominal superior al 75%
spondiente al momento

o de capital adeudado con derecho de voto de la Serie corre
a de dichas modificaciones afectara

sald

de que se frate; adicionalmente, si cualquier

Gnicamente a una 0O méas series de Obligaciones Negociables emitidas, se requerira

adicionalmente el consentimiento de Titulares que representen mas del 75% del total del
capital adeudado bajo cada una de las series afectadas.

10.6 Procedimiento de Ejecucion

a) Acciones por la Entidad Representante: Los

tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar para
a través de la Entidad

Titulares por Mayoria Absoluta de Titulares
iniciar cualquier

procedimiento judicial o extrajudicial contra el Emisor,

Representante, pudiendo la Entidad Representante negarse a cumplir cualquier directiva

si con el debido asesoramiento determinara que la accién o procedimiento instruido es

ilegal o si la Entidad Representante de buena fe y por resolucién de sus 0rganos

competentes 0 apoderados suficientes determina que la accién o procedimiento podria

hacer incurrir en responsabilidad a la Entidad Representante 0 a los Titulares que no

participen (no estando la Entidad Representante obligada a determinar si dichas acciones

perjudican o N0 @ dichos Titulares).

b) Acciones individuales de ejecucion: Los Titulares tendran derecho a iniciar acciones

individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas debidas bajo las

Obligaciones Negociables, al vencimiento del plazo
caducidad de los plazos Yy la exigibilidad"anticipada de conformidad a lo dispuesto en el

de las mismas o por haber operado la
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Documento de Emisién correspondiente a la Serie de que se trate, sin perjuicio de lo

indicado en el numeral 3) siguiente.

c) Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucion: Los Titulares por Mayoria
Absoluta de Titulares tendran derecho a restringir el inicio de acciones individuales de
ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas adeudadas, en la medida que dicha
mayoria haya instruido previa o concomitantemente a la Entidad Representante la
iniciacion de un procedimiento judicial o extrajudicial de ejecucion contra el Emisor. Dicha
restriccién, no obstante, se extinguird cuando la Entidad Representante, habiendo sido
instruida para iniciar un procedimiento de ejecucion colectiva, no inicie la misma dentro
del plazo establecido por la Asamblea o, de no existir dicho plazo, dentro del plazo de 60
dias posteriores a la Asamblea.

d) Distribucién a prorrata: En todos los casos de ejecucion individual, conjunta o colectiva
a través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido de la
ejecucién se distribuira entre todos los Titulares de todas las Series, a prorrata de la
participacién de cada uno de ellos en el saldo adeudado bajo las Obligaciones
Negociables emitidas bajo el Programa. En caso que en cumplimiento de esta clausula un
Titular entregare al Agente de Pago (para su distribucién entre los restantes Titulares)
importes cobrados bajo sus Obligaciones Negociables, simulténeamente se entendera
que cada Titular (excepto el Titular que hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso
al Titular que hubiera efectuado el pago antes referido tantas Obligaciones Negociables
como correspondan a su cuotaparte de distribucion en la suma abonada, debiendo el

Agente de Pago implementar el mecanismo de prorrateo y redondeo razonablemente para

llevar adelante dicha distribucion.

11. PROSPECTO

El Prospecto ha sido elaborado en base a la informacién econdmica, financiera y

comercial que fuera suministrada por el Emisor.

12. GARANTIA

En garantia del repago de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa
se ha constituido el Fideicomiso, al que el Emisor le ha cedido los Créditos Cedidos,

seglin se definen en el contrato de Fideicomiso (en adelante, el “Paquete de Garantias”).



13. DECLARACIONES Y GARANTIAS

El Emisor declara y garantiza a los Titulares que:

(i) Es una sociedad andénima debidamente constituida, organiza
leyes de la Republica Oriental del Uruguay y tiene plena capacidad, facultades, poderes y
emitir las ON, perfeccionar, celebrary cumplir los Contratos de la

da y existente bajo las

derechos legales para
Emision y repagar las ON;

(ii) El otorgamiento y ejecucion del presente Documento de Emision y la emisi
ON Serie 1y el repago de las mismas no constituye una violacién o incumplimiento de (i)
los estatutos y reglamentos del Emisor, (ii) ningtn contrato u obligacion por el que el
(iii) ninguna ley, (iv) ninguna medida cautelar, orden
e caducidad o

on de las

Emisor se encuentre vinculado,

judicial o sentencia, ni tampoco constituye o constituira una causal d

aceleramiento de cualquier deuda del Emisor;

(iii) Toda la informacién otorgada a los Titulares en forma previa 0 conc
a vigencia del

omitante a la

del presente Documento de Emisién o que lo sea durante I
duce a error;

suscripcion
umento de Emision es completa, correcta y verdadera y no in

presente Doc
(entendido por razonable el valor

(iv) Emisor es solvente, el valor razonable de sus bienes
de mercado) es superior al monto de sus obligaciones, el Emisor puede cumplir con sus

tiene conocimiento o
de las ON.

rga, deber, compromiso

obligaciones, tiene a €s0S efectos suficiente patrimonio y no

informacién respecto a ningun hecho que pueda impedir el repago

(v) No se encuentra en situacién de incumplimiento de ninguna ca

u obligacién que le fuere impuesta por imperio de la normativa aplicable, que afecten

adversa y sustancialmente su capacidad para cumplir con las obligaciones asumidas en

este Documento de Emision.

14. RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicion de las Obligaciones Negociables por parte de los Titulares supone la

ratificacion y aceptacion del presente Documento de Emision, el Prospecto, el suplemento
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de prospecto de la Serie 1, el Contrato de Entidad Registrante, el Contrato de Agente de

Pago, el Contrato de Entidad Representante, el Fideicomiso, asi como de todos los
demas contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la Emision de

las Obligaciones Negociables.

15. MORA AUTOMATICA.

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Documento

de Emision se producirda de pleno derecho sin necesidad de interpelacién judicial o

extrajudicial alguna.

16. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realicen a
los Titulares, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas

por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular haya declarado en el Registro

que lleva la Entidad Registrante.

17. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente titulo se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo

competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay.

18. COTIZACION

Las Obligaciones Negociables cotizaran en la Bolsa de Valores de Montevideo S.A..

BVM NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR
EL PAGO PUNTUAL DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS POR EL EMISOR, NI POR LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO. LA INSCRIPCION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y VALORES DE
BVM NO REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE ESTA PARA LA ADQUISICION DE
LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO. BVM NO
TIENE LA FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE, REPRESENTAR A LOS



TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES FRENTE AL EMISOR,
ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE, SALVO EN EL
CASO DE QUE LA INSTITUCION HUBIERE SIDO DESIGNADA ENTIDAD

REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

19. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de Obligaciones Negociables Serie1 se realiza en un todo conforme

con la ley 18.627 de fecha 2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue
inscripta en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay segun resolucion RR-
SSF-2024-198 del dia 3 de mayo de 2024, que habilita su oferta publica bajo la ley

referida.
Por EBITAL S.A. %% f
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ACTA DE SOLICITUD.- En Montevideo, el treinta de mayo de dos mil

veinticuatro ante mi Maria Cecilia Pérez Pedrana, Escribana, comparece:

PABLO CAIAFA LOPEZ oriental, mayor de edad, titular de la cédula de
identidad numero 1.815.174-0, con domicilio a estos efectos en Avenida Pedro
Blanes Viale 5817 de esta ciudad, en su calidad de apoderado y en nombre y
representacion de “EBITAL S.A”, persona juridica vigente y habil inscripta en
el Registro Unico Tributario de la Direccién General de Impositiva con el
numero 215148800018, con domicilio en Avenida Pedro Blanes Viale 5817, de
esta ciudad y dice: PRIMERO: Me solicitan incorpore a mi registro de
protocolizaciones un documento de “Documento de emision Obligaciones
negociables no convertibles en acciones Serie | por el equivalente a USD
6.500.000 con vto. 2029” de fecha 30 de mayo de 2024, contenido en 11 hojas
A4, conjuntamente, con esta acta, el acta de protocolizacién y le expida los
testimonios que solicitare. Hago constar que: I) Conozco al compareciente. )
A) “Ebital S.A” es persona juridica vigente y habil. Se constituyd por documento
de fecha 8 de abril de 2005 cuyas firmas certifico, y luego protocolizo la
Escribana Esther Reitzes Hoffnung. Su estatuto fue aprobado por la Auditoria
Interna de la nacidén el 24 de mayo de 2005 e inscripto en el Registro de
Personas Juridicas Seccién Comercio con el nimero 5096 el 23 de junio del
mismo afio. Y publicado en el “Diario Oficial” de fecha 15 de julio de 2005 y en
el “El Heraldo Capitalino” de fecha 19 de julio de 2005. De sus estatutos surge
B) Su nombre es EBITAL SOCIEDAD ANONIMA, C) Su plazo es de 100 afnos
a contar de su constitucion y estad vigente. D) Su objeto principal es a)
Industrializar y comercializar en todas sus formas, mercaderia, arrendamientos

de bienes, obras y servicios, en los ramos y anexos: construccion, obras de



ingenieria, servicios profesionales, técnicos Y administrativos. b) Importaciones,
exportaciones representaciones, comisiones Y consignaciones. c) Compra
venta, arrendamiento, administracion, construccion y toda clase de operaciones

con bienes inmuebles. E) i) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas

17 de julio de 2008, aprobada por las autoridades

realizada el

correspondientes, inscripta en el Registro de Personas Juridicas secciéon

Comercio con el numero 13.879 el 15 de agosto de 2008 y publicada en legal

forma, se procedio al aumento de capital autorizado y la capitalizacion de

ones liberadas modificandose el

cuenta de reserva mediante la emision de acci

articulo 3 del estatuto que quedo redactado “El capital formado por titulos de

una o mas acciones al portador de $ 1 cada una, sera de $100.000.000 (pesos

uruguayos cien millones). Por Asamblea Extraordinaria de accionistas se podra

aumentar el capital contractual sin necesidad de conformidad administrativa,

(art.284 Ley 16.060 con la redaccion dada por el articulo 59 de la Ley 17.243

del 29 de junio de 2000). La Asamblea podré delegar en el Directorio o €l

Administrador en su ¢aso, la época de emision, la forma y condiciones de

pago”. ii) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas realizada el 30 de marzo

de 2022, aprobada por las autoridades correspondientes, s€ procedio al

aumento de capital contractual modificandose el articulo 3 del estatuto que

quedo redactado “El capital formado por titulos de una o mas acciones al

portador de $ 1 cada una, sera de $500.000.000 (pesos uruguayos quinientos

rdinaria de accionistas s& podra aumentar el

strativa, (art.284 Ley

millones). Por Asamblea Extrao

capital contractual sin necesidad de conformidad admini

16.060 con la redaccion dada por el articulo 59 de la Ley 17.243 del 29 de junio

4 delegar en él Directorio o el Administrador en su

de 2000). La Asamblea podr
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La misma se

caso, la época de emisién, la forma y condiciones de pago.
io con

encuentra inscripta en el Registro de Personas juridicas seccién comerc
el nimero 6296 el 27 de abril de 2022 y publicado en legal forma. F) De
acuerdo al articulo 22 de sus estatutos, representan a la Sociedad el
Administrador, el presidente o vicepresidente indistintamente o dos directores
cualesquiera. De acuerdo al articulo 23, el administrador o el Directorio en su
caso tendran amplias facultades de administraciéon y disposicion de bienes. G)
Se dio cumplimiento a la ley 17.904, comunicando cambio de sede segun
documento privado de fecha 9 de setiembre de 2019 con firmas certificadas por
la suscrita Escribana y protocolizado en igual fecha inscripto en el Registro de
Personas Juridicas seccion Comercio con el nimero 1350, el 11 de setiembre
del 2019. H) Por acta de Asamblea extraordinaria de fecha 30 de julio de 2021,
luego del levantamiento del cuarto intermedio, celebrado en la ciudad de
Montevideo el 26 de agosto de 2021 se designdé como Presidente y Unico
integrante del Directorio a Sergio Javier LAMORTE RUSSOMANNO titular de Ia
cédula de identidad numero 1.865.740-9, cargo vigente al dia de hoy. Se dio
cumplimiento al articulo 13 de la Ley 17.904, segun escritura de declaratoria
que en esta ciudad el 26 de agosto de 2021, autorizo la escribana Mariella
Rivera, cuya primera copia fue inscripta en el Registro de Personas Juridicas el
30 de agosto de 2021 con el nimero 13772/2021. 1) “Ebital S.A.”, por ser una
sociedad andnima con acciones al portador cumplié con la declaracion prevista
en la Ley 18.930 y Ley 19.484, comunicado al Banco Central del Uruguay el 7
de junio de 2022, ndmero ordinal 5905883 su Ultima modificacién. Declarando
los representantes en la calidad invocada que con posterioridad no se le han

notificado modificaciones. J) Por documento privado de fecha 11 de noviembre



de 2021 cuyas firmas certifico Y protocolizo la suscrita escribana, Ebital S.A
otorgo poder general de administracion, disposicion Y afectacion para todos sus
negocios Y respecto de todos sus bienes a favor de Nicolas Presno Yy/o Pablo

as cédulas de identidad namero

Caiafa y/o Gian Franco Lamorte, titulares de |

3.713.565-4, 1.815.174-0y 4.918.021-7 los apoderados podran actuar en forma

indistinta, salvo para operaciones de cualquier tipo, mayores a doscientos mil

dolares estadounidenses (USS 200.000) en las cuales deberan actuar dos

cualquiera de ellos en forma conjunta, el cual se encuentra vigente en todos

tes para el presente. K) Ebital S.A se

sus términos con facultades suficien

encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de 12 Direccion General de

y en el Banco de Prevision Social

Impositiva con el numero 21 514880 0018,

con el numero 4728484 y tiene su domicilio constituido en Avenida Pedro

Blanes Viale 5817, de esta ciudad. lll) Esta acta €s leida por mi Y el

compareciente as{ asi la otorga’y suscribe conjuntamente conmigo qgue doy fe.

4%%%



ez, PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

Ho No 782556

ESC. MARIA CECILIA PEREZ PEDRANA - 15238/6
N° 26. PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTOS Y ACTAS A SOLICITUD DE
EBITAL S.A. En Montevideo el treinta de mayo de dos mil veintichatro.
Cumpliendo con lo solicitado por Ebital Sociedad Anénima en el acta de
solicitud que antecede y de acuerdo a las disposiciones legales vigentes,
Incorporo a mi Registro de Protocolizaciones, un documento de “Documento de
emision Obligaciones negociables no convertibles en acciones Serie | por el
equivalente a USD 6.500.000 con vto. 2029, de fecha 30 de mayo de 2024,
contenido en 11 hojas A 4, un Acta de solicitud, y la presente de
protocolizacién, lo que verifico con el nimero 25, del folio 407 al 420.
nimero 25,

Referencia: Esta protocolizaciéon sigue inmediatamente al

protocolizaciéon de documentos a solicitud de Ebital de fecha 28 de mayo del

g =

ES PRIMER Y UNICO TESTIMONIO que compulse del documento y Actas

folio 400 al 406.

incorporadas a mi Registro de Protocolizaciones. EN FE DE ELLO, y para el
solicitante expido la presente en 14 fojas de mi papel notarial de actuacién

serie Ho ndmeros 782522 al 782535 que sello, signo y firmo en Montevideo, el

treinta de mayo de dos mil veinticuatro.

W2 Cecilia Pér Pedrang
Escribang
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con el documento original de su mismo
tenor que tuve a la vista y cotejé. EN FE DE ELLO a solicitud de parte
interesada y para presentar ante quien corresponda, expido el presente en 14
hojas de mi papel notarial de actuacion serie 782536, 782550,782537,782551,
782538, 782552, 782539, 782553, 782540, 782554, 782541,782555, 782542,
782556 que sello, signo'y firmo en la ciudad de Montevideo, el treinta de mayo

de dos mil veinticuatro.

7 fob b

we Cecll \aPerezPedrana
Escerinana



