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AVISO IMPORTANTE

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL
URUGUAY POR RESOLUCION RR-SSF-2023-601 DE FECHA 24 DE NOVIEMBRE DE 2023.

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS LEGALY REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL BANCO CENTRAL
DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA EMISION, NI SOBRE EL FUTURO
DESENVOLVIMIENTO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY IlI.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A. (“CVU”) EN SU CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y
CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
(“CONAFIN AFISA” O “CONAFIN”) EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DECLARAN Y GARANTIZAN
QUE LOS ACTIVOS INCLUIDOS EN EL FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL
URUGUAY IIl SON CIERTOS Y LEGITIMOS Y FACULTAN A LOS TITULARES DE LOS VALORES QUE
SE EMITIRAN A EJERCER TODOS LOS DERECHOS RESULTANTES DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN EL PRESENTE PROSPECTO.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASi COMO DE
TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO, ES DE EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE CONAFIN AFISAY EN LO QUE ES DE SU COMPETENCIA,
DE LOS AUDITORES EXTERNOS QUE SUSCRIBEN LOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS
CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

LA INFORMACION INCLUIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO DE CVU FUE PROPORCIONADA POR
EL FIDEICOMITENTE Y ES DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

LA CALIFICACION DE RIESGO (QUE INCLUYE EL ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS ESPERADO Y
LOS RIESGOS INHERENTES A LA INVERSION) FUE CONFECCIONADA POR MOODY’S LOCAL AR
AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO S.A. Y ES DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

EL DIRECTORIO DE CONAFIN AFISA MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA,
QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION
VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION
PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE CONAFIN AFISA, Y DE TODA AQUELLA QUE
DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE
EMISION, CONFORME A LAS NORMAS LEGALES Y REGLAMENTARIAS VIGENTES.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE
CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, DE ACUERDO CON EL ARTICULO 8, DE LA LEY N° 17.703 del
27/10/2003.

La inscripcién de los valores fiduciarios en el Registro de Emisores y Valores de la Bolsa
Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (“BEVSA” o “Bolsa Electrénica de Valores”) y en el
Registro de Emisores y Valores de la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. (“BVM” o “Bolsa de
Valores de Montevideo”) no representa una recomendacion de éstas para la adquisicion de los
mismos, ni una prediccidn de su puntual cumplimiento.



La Entidad Registrante no asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por el pago
puntual de las obligaciones asumidas bajo el Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del
Uruguay Il ni por la informacidn contenida en este Prospecto.

LA ENTIDAD REPRESENTANTE TIENE, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE ENTIDAD
REPRESENTANTE, LA FACULTAD PARA REPRESENTAR A LOS TITULARES DE LOS TiTULOS DE
DEUDA FRENTE AL FIDUCIARIO, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE
ESTE.

La inscripcién del Fiduciario en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay
solo significa que el emisor de valores ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, sin que dicha inscripcién signifique que el Banco Central del Uruguay
exprese un juicio de valor acerca del fiduciario ni sobre su futuro desenvolvimiento.

La finalidad del presente Prospecto es brindar a los potenciales inversionistas informacién que
les permita evaluar los términos de la emision y adoptar una decision respecto a la compra de
los titulos de deuda descriptos en este Prospecto. Por dicha razén, este Prospecto no debera ser
considerado como un documento que contiene una evaluacién crediticia o una recomendacion
de compra de los titulos de deuda por parte del Fiduciario, de sus principales funcionarios
administrativos, financieros y contables, y de su asesor legal.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE LES OFRECEN, DE
LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN SU DECISION
DE INVERTIR.

EL INVERSOR DEBE TENER EN CUENTA QUE NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO, NI LA
ENTIDAD REGISTRANTE, NI LA ENTIDAD REPRESENTANTE, NI LAS BOLSAS DE VALORES EN LAS
QUE LOS TITULOS DE DEUDA COTICEN NI NINGUNA OTRA ENTIDAD PARTICIPANTE ASUME
RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL PAGO DE LOS
MISMOS. EL PAGO DE LOS TITULOS DE DEUDA SERA SATISFECHO EXCLUSIVAMENTE CON LOS
ACTIVOS FIDEICOMITIDOS.

Quien desee adquirir los titulos de deuda que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion
de la informacién presentada en el presente documento respecto del valor y de la transacciéon
propuesta. La adquisicién de los titulos de deuda presupone la aceptacion por el suscriptor o
comprador de todos los términos y condiciones de la oferta tal como aparecen en el presente
Prospecto.

El contenido del Prospecto no representa ni debe ser interpretado como un asesoramiento
comercial, financiero, legal, impositivo o de cualquier otra naturaleza.

El presente Prospecto se encuentra enmarcado dentro de la ley uruguaya, por lo que cualquier
interesado que pudiera estar sujeto a otra legislacidn, deberd informarse sobre el alcance de las
leyes que le resulten aplicables, bajo su exclusiva responsabilidad. El presente Prospecto no
podra ser distribuido en cualquier otra jurisdiccion donde esté prohibida o restringida su
divulgacion.




Este Prospecto contiene declaraciones que constituyen manifestaciones referentes a eventos
futuros. El Fiduciario ha basado estas declaraciones sobre eventos futuros en sus creencias
actuales, expectativas y proyecciones sobre los eventos futuros y tendencias financieras que
puedan afectar los negocios del Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay I. Muchos
factores importantes podrian ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y los
esperados incluyendo, sin caracter restrictivo, los factores analizados en el Capitulo de Factores
de Riesgo del presente Prospecto.

Se destaca que la asamblea de titulares, por el voto conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o mas
titulares, cuyos titulos de deuda representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los titulos de deuda en circulacién emitidos por el
Fideicomiso, (ii) 2 (dos) o mas titulares, cuyos titulos de deuda representen en conjunto un valor
nominal de mas del 75% (setenta y cinco por ciento) del total de los titulos de deuda en
circulacién de cada serie, podra resolver: (i) modificar las condiciones de emisién de los titulos
de deuda con el consentimiento del fideicomitente; (ii) modificar cualquier término y condicion
del contrato de fideicomiso con el consentimiento del fiduciario y del fideicomitente, del
contrato de entidad representante con el consentimiento de la entidad representante, del
contrato de entidad registrante con el consentimiento de la entidad registrante; (iii) sustituir al
fiduciario, a la entidad representante o a la entidad registrante de acuerdo a los términos de los
contratos respectivos; (iv) declarar la exigibilidad anticipada de los titulos de deuda.

ANDRES MARIA {556 wania meeon ruiz
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DECLARACION SOBRE HECHOS FUTUROS

Expresiones tales como “se anticipa”, “se espera”, “se proyecta”, “se planea”, “se considera”,
“se procura”, “se estima”, “se cree”, variaciones de dichos términos y expresiones similares
pueden identificar declaraciones referentes a eventos futuros. Las declaraciones referentes a
eventos futuros incluyen informacién referente a posibles futuros resultados operativos,
estrategias de negocios, planes de financiamiento, entorno de negocios, oportunidades
potenciales de crecimiento, los efectos de regulaciones futuras y los efectos de la competencia.
El Fiduciario y el Fideicomitente no asumen obligacién alguna de difundir publicamente los
cambios en las manifestaciones sobre eventos futuros con posterioridad a la presentacién de
este Prospecto a fin de reflejar eventos o circunstancias posteriores o el acaecimiento de hechos
no previstos. A la luz de los riesgos descriptos arriba, las manifestaciones de eventos vy
circunstancias mencionadas en este Prospecto podrian no ocurrir y no constituyen garantias de
rendimientos futuros.



SUMARIO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA

Titulos a Emitirse

Tipo de Oferta

Fideicomiso
Fideicomitente
Fiduciario

Activos del Fideicomiso

Monto Maximo del Programa

Moneda del Programa

Moneda de Repago

Lugar de Pago

Fecha de Pago

Interés Compensatorio
Interés Moratorio

Precio

Titulos de Deuda escriturales y un certificado de participacién
escritural emitido a favor del Fideicomitente.

Oferta publica autorizada por el Banco Central del Uruguay
para los Titulos de Deuda y oferta privada del Certificado de
Participacion.

Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay lIl.
Cvu.
CONAFIN AFISA.

Es el “Excedente del FFOP CVU II” (Crédito Cedido) y el
Remanente del Certificado de Participacion del Fideicomiso FF
CVU |, los fondos disponibles e Instrumentos Financieros
adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria por el
Fideicomiso, otros ingresos financieros que puedan generarse,
el crédito derivado del recurso contra el Fideicomitente por las
Obligaciones Subsidiarias, cualquier otro activo o crédito que el
Fideicomitente se encuentre autorizado a transferir y/o ceder
en el marco del Contrato de Concesion.

Hasta el equivalente a Ul 10.500.000.000 (unidades indexadas
diez mil quinientos millones) a emitirse en 3 Series. A los
efectos de determinar si se ha alcanzado el Monto Maximo del
Programa en unidades indexadas se tomara en consideracién
el monto Maximo de cada Serie inscripto convertidos a délares
estadounidenses (transferencia), pesos uruguayos reajustables
por la Ul y pesos uruguayos reajustables por la UP, a los tipos
de cambio y cotizaciones de monedas de la fecha de la
inscripcidn definitiva de las Series en el BCU.

Délares estadounidenses (transferencia), pesos uruguayos
reajustable por la Ul, pesos uruguayos reajustables por la UP,
segun lo previsto en el Suplemento del Prospecto para cada

Serie.

En la moneda que se determine en cada una de las Series bajo
el Programa.

Montevideo, Uruguay.

Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.
Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.
Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.

Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.



Minimo Ratio de Cobertura
de la Vida del Proyecto

Montos Adicionales:

Servicio de Deuda

Plazo de las Series

Plazo de Gracia

Pari Passu

Declaracion especial del
Fideicomitente

Amortizaciones

Inscripcién

Oferta y Cotizacion

Ley Aplicable

Mayorias

Sera de 1.2.

Hasta cumplirse la fecha de Vencimiento o completarse el
Monto Mdaximo de las Series, podran ofrecerse al mercado
Montos Adicionales.

El Fiduciario aplicard el Mecanismo de Emisién de Montos
Adicionales para ejecutar dicha operativa.

A modo aclaratorio, los Montos Adicionales se emitirdn bajo los
mismos términos y condiciones del Programa.

Es la suma de intereses (compensatorios y moratorios), capital
y comisiones pagaderos a los Titulares de los TDs, a su
vencimiento o en forma anticipada (ya sea por amortizacion
acelerada o por caducidad anticipada). A efectos de evitar
cualquier duda, en caso que se haya declarado e instado la
caducidad anticipada de acuerdo con lo establecido en el
Documento de Emisidn respectivo, la suma pagadera sera la
suma total de capital de los Titulos que se hubieran declarado
vencidos, mas sus intereses, comisiones y gastos.

Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.
El plazo de ninguna serie sera superior al 20 de junio de 2049.

Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.

Todas las Series seran emitidas pari passu, esto es, contaran
como Unica fuente de repago los Activos del Fideicomiso en
igualdad de condiciones —segun los términos de cada Serie—y
sin que exista subordinacion en el cobro de una Serie respecto
de otra.

De acuerdo a la clausula 13, literal c) del Contrato de
Fideicomiso FF CVU lll, se establece que el Fideicomitente se
obliga a no realizar emisiones de deuda adicionales en el FF
CVUly/oenel FFOPCVUII.

Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.

Banco Central del Uruguay. Adicionalmente podran inscribirse
los Titulos de Deuda para su oferta en otras jurisdicciones.

Bolsa de Valores de Montevideo y Bolsa Electrdnica de Valores
del Uruguay. Adicionalmente podrdn cotizarse los Titulos de
Deuda para su oferta en otras jurisdicciones

Republica Oriental del Uruguay.

Toda resolucidn de Titulares de TDs, que no requiera una de las
Mavyorias Especiales, se adoptara por el voto conforme de (i)
por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs representen en



conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de los TDs en circulacién emitidos por
el Fideicomiso y con derecho a voto al momento de la decisién
deducidos los TDs, propiedad de los accionistas del Fiduciario,
o personas controladas de ésta segun lo definen los articulos
48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacion
de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha
vinculacidn en la forma establecida en la citada Recopilacion,
guedando excluidos de esta situacion, aquellos Titulares que,
por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente
comparten accionistas comunes sin que exista entre ellos
controles de uno sobre el otro, salvo que este Contrato, el
Contrato de Entidad Representante, el Documento de Emision
respectivo o la legislacién vigente requieran una mayoria
superior y; (ii) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal superior al 50%
(cincuenta por ciento) del valor nominal de los TDs en
circulacién y con derecho a voto al momento de la decision de
cada una de las Series de TDs deducidos los TDs, propiedad de
los accionistas del Fiduciario, o personas controladas de ésta
segln lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el
articulo 122 de la Recopilacion de Normas del Mercado de
Valores del BCU, entendida dicha vinculacién en la forma
establecida en la citada Recopilacion, quedando excluidos de
esta situacidn, aquellos Titulares que, por su estructura juridica
y actividad de negocios, Unicamente comparten accionistas
comunes sin que exista entre ellos controles de uno sobre el
otro, salvo que este Contrato, el Contrato de Entidad
Representante, el Documento de Emisién respectivo o la
legislacién vigente requieran una mayoria superior. Se deja
expresa constancia que los accionistas del Fiduciario,
empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden
tener participacion en las Asambleas por los TDs de los que
sean titulares pero sus decisiones no seran computadas a los
efectos del voto, a excepcion de lo dispuesto en la clausula
7.7c) del Contrato de Fideicomiso FF CVU IIl.

Mayorias Especiales: La Asamblea de Titulares, por el voto
conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacion
emitidos por el Fideicomiso , (ii) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos
TDs representen en conjunto un valor nominal de mds del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacidn
de cada Serie, podrd resolver: (i) modificar las condiciones de
emision de los TDs con el consentimiento del Fideicomitente;
(ii) modificar cualquier término y condicién del Contrato con el
consentimiento del Fiduciario y del Fideicomitente, del
Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de
la Entidad Representante, del Contrato de Entidad Registrante
con el consentimiento de la Entidad Registrante; (iii) sustituir al
Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad




Causales de Incumplimiento

Tributos

Suscripcién. Tramos

Adjudicacién
Comisiones

Integraciones

Fecha de Emision

Entidad Representante
Entidad Registrante

Calificadora

Registrante de acuerdo a los términos de los contratos
respectivos; (iv) declarar la exigibilidad anticipada en caso de
ocurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs
segun los términos y condiciones del Documento de Emision de
que se trate.

Todas las Series contardn con iguales causales de
incumplimiento. Asimismo, el incumplimiento de una Serie,
implicara el incumplimiento de todas las Series.

Los tributos que pudieren corresponder por la tenencia o
transferencia de los TDs a ser emitidos serdn en todo caso de
cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser
compensados por el Fiduciario o por CVU. El Fiduciario en su
calidad de emisor de los TDs, procedera a retener en todos los
casos que corresponda, el impuesto a la renta sobre los pagos
que efectuare o cualquier otro tributo que pudiera
corresponder.

En la emisidon de cada Serie, se podra determinar un tramo
mayorista y minorista con diferentes sistemas de distribucion
en el mercado primario, pero con las mismas caracteristicas por
todo lo demas.

Segln se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.
Segun se disponga en los Términos y Condiciones de cada Serie.
Los términos y condiciones de cada una de las Series podran
prever la posibilidad de realizacion de integraciones con
efectivo o con Titulos Elegibles, segun se defina en los mismos
y en los Suplementos de Prospecto, asi como la posibilidad de
realizar integraciones diferidas definidas o a solicitud del

Fiduciario.

La fecha de emisién se determinara en cada una de las Series
bajo el Programa y en los Suplementos de Prospecto.

BEVSA
BVM

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgos S.A.
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SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SERIE |

Titulos

Titulos de deuda escriturales.

Caddigos

[e].

Monto Maximo de la Serie

Ul 5.200 millones

Monto de Suscripcién

Ul 688 millones.

Montos Adicionales:

Hasta cumplirse la fecha de Vencimiento o completarse el
Monto Maximo de la Serie, podran ofrecerse al mercado
Montos Adicionales de este instrumento.

El Fiduciario aplicara el Mecanismo de Emisién de Montos
Adicionales para ejecutar dicha operativa.

A modo aclaratorio, los Montos Adicionales se emitiran bajo
los mismos términos y condiciones de la presente Serie, a
través de re aperturas de la misma.

Montos Emitidos

Son los Montos ya adjudicados y emitidos de la Serie.

Moneda

Pesos Uruguayos reajustados por la Ul.

Denominacion

1Ul

Moneda de Repago

Pesos Uruguayos.

Interés Compensatorio

3,80%

Calculo de Intereses

Los intereses se calcularan en forma nominal segin base
30/360.

Interés Moratorio

2,0% (dos por ciento) adicional al interés compensatorio.

Activos del Fideicomiso

Es el “Excedente del FFOP CVU II” (Crédito Cedido) y el
Remanente del Certificado de Participacién del Fideicomiso FF
CVU |, los fondos disponibles e Instrumentos Financieros
adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria por el
Fideicomiso, otros ingresos financieros que puedan generarse,
el crédito derivado del recurso contra el Fideicomitente por las
Obligaciones Subsidiarias, cualquier otro activo o crédito que
el Fideicomitente se encuentre autorizado a transferir y/o
ceder en el marco del Contrato de Concesion.

Excedente del FFOP CVU Il o
Crédito Cedido al FF CVU Il

Es el monto que sera liberado a favor del Fideicomitente de
conformidad con la clausula 6.2 literal iii) del Contrato de
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU Il proveniente
del Excedente de Recaudacion de Peaje del Fideicomiso
Financiero CVU |, que es cedido al presente Fideicomiso de
conformidad con la clausula 3.6 (por no ser parte del monto
cedido al Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU Il bajo
el referido Contrato de Fideicomiso).

Monto Cedido:

Es el monto correspondiente al Excedente del Fideicomiso
Financiero de Oferta Privada CVU Il cedido al Fiduciario bajo el
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presente Fideicomiso necesario para cubrir (i) el fondeo de las
Cuentas Fiduciarias de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; (ii) el Servicio de Deuda vy (iii) los Gastos del
Fideicomiso (sin perjuicio de la obligacidon del Fideicomitente
de asumir los Gastos del Fideicomiso).

Servicio de Deuda

Es la suma de intereses (compensatorios y moratorios), capital
y comisiones pagaderos a los Titulares de los TDs, a su
vencimiento o en forma anticipada (ya sea por amortizacién
acelerada o por caducidad anticipada). A efectos de evitar
cualquier duda, en caso que se haya declarado e instado la
caducidad anticipada de acuerdo con lo establecido en el
Documento de Emisidn respectivo, la suma pagadera sera la
suma total de capital de los Titulos que se hubieran declarado
vencidos, mas sus intereses, comisiones y gastos.

Fecha de Pago de Intereses

Sin plazo de gracia. Los intereses se pagaran semestralmente
los dias 20 de cada junio y diciembre de cada afio, a partir del
20 de junio de 2024. En el caso que la fecha corresponda a un
dia no habil bancario, se abonaran en el primer dia habil
siguiente.

Amortizaciones regulares

El capital de los Titulos de Deuda serd amortizado en 28 cuotas
semestrales pagaderos en el dia 20 de junio y diciembre de
cada ano, a partir del 20 de diciembre de 2035 y hasta el 20 de
junio de 2049, de acuerdo al siguiente calendario anual:

%
Ao de Capital
anual
2035 3,571%
2036 7,143%
2037 7,143%
2038 7,143%
2039 7,143%
2040 7,143%
2041 7,143%
2042 7,143%
2043 7,143%
2044 7,143%
2045 7,143%
2046 7,143%
2047 7,143%
2048 7,143%
2049 3,570%
TOTAL 100,000%

En el caso de no existir fondos suficientes en la Cuenta de Pago
de Servicio de Deuda para el Servicio de Deuda para el pago de
una amortizacion, el remanente se acumulara a la siguiente
fecha de pago y generarad intereses moratorios, pero no
constituird una causal de incumplimiento que permita declarar
la caducidad anticipada de los Titulos de Deuda.
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Vencimiento

20 de junio de 2049.

Cuenta de Pago de Servicio de
Deuda:

Para el cumplimiento en fecha de las obligaciones del FF CVU
Ill, el Fiduciario dotard una Cuenta de Pago de Servicio de
Deuda.

La misma se ira completando con el flujo del Fideicomiso, a
partir del dia siguiente a cada Fecha de Pago. No se liberaran
fondos al Fideicomitente hasta que dicha cuenta no se
complete con el 100% del préximo pago de capital e intereses
(“Monto Objetivo”).

Si 16 (dieciséis) dias habiles antes de la préxima Fecha de Pago,
la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda no ha completado el
Monto Obijetivo, y siempre que no se haya configurado una
Causal de incumplimiento o una Amortizacién Acelerada, el
Fideicomitente deberad aportar fondos a esta cuenta hasta
completar dicho monto (o presentar Avales del Fideicomitente
por un monto equivalente), aplicando el procedimiento
previsto en la clausula 3.19 del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, siempre que no se haya configurado una
Amortizacién Acelerada o una Causal de Incumplimiento, sera
opcion del Fideicomitente retirar los fondos de la Cuenta de
Pago de Servicio de Deuda contra la presentacidon de Avales del
Fideicomitente por el Monto Objetivo, en cuyo caso el
Fiduciario aplicara el procedimiento previsto en la cldusula
3.19 del Contrato de Fideicomiso.

Destino de los Fondos

Financiamiento para el Fideicomitente para la ejecucidn de
obras vinculadas al mejoramiento de la infraestructura
nacional de transporte, en el marco del Contrato de Concesion.

Pari Passu

Todas las Series del Fideicomiso seran pari passu, esto es,
contardn como Unica fuente de repago los Activos del
Fideicomiso en igualdad de condiciones —segln los términos de
cada Serie—y sin que exista subordinacién en el cobro de una
Serie respecto de otra.

Avales del Fideicomitente

Serdn las garantias irrevocables a primer requerimiento
emitidas a la CVU por parte de Instituciones Financieras
Categoria 1 segln el Banco Central del Uruguay, en beneficio
del Fideicomiso.

Ratio de Cobertura de la Vida
del Proyecto Il (“RCVP III”):

VAR
RCVPIIl = —
D
VAR = P [1 !
Ti-c 1+i—o0o)t

Donde:
VAR = Valor actual neto de la recaudacién esperada de peajes
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D = Saldo acumulado (expresado en Délares estadounidenses)
de deuda emitida del FF CVU I, FF OP CVU Il'y FF CVU Il

P = Recaudacién de peajes en los ultimos 12 meses (expresada
en Délares estadounidenses)

i = tasa de interés promedio ponderado de las emisiones en
Doélares estadounidenses del soberano (referencia CUD- al
momento de calculo)

¢ = tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento
anual de Consumer Price Index (CPI) + promedio estimado de
crecimiento anual de trafico = 4.2%

t = plazo en afios hasta el final del Contrato de Concesién.

El RCVP 1l se calculard por un tercero independiente. El
Fiduciario designara al tercero independiente luego de un
llamado competitivo entre terceros independientes de
primera linea debiendo obtenerse la conformidad de la
Entidad Representante a los criterios y condiciones del llamado
competitivo preparado por el Fiduciario.

A modo aclaratorio, en caso de que exista un tercero
independiente para calcular el RCVP del FF CVU | (segun se
define en el FF CVU 1), se mantendra al mismo proveedor de
servicios para el cdlculo del presente ratio.

Periodo de cdlculo RCVP: se publicard como maximo a los 60
dias corridos de cerrados los meses de junio y diciembre de
cada ano. En el caso de que exista deuda en circulacion del FF
CVU |y se mantenga la obligacion de cédlculo del RCVP |, el RCVP
Il se calculard conjuntamente con el RCVP |, y se publicara
como maximo a los 60 dias corridos de cerrados los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio.

Minimo Ratio de Cobertura
de la Vida del Proyecto
(Minimo RCVP Ill)

Sera de 1,2.

Amortizacion acelerada

En cada Periodo de Calculo del RCVP se verificara el
cumplimiento del minimo Ratio de Cobertura de la Vida del
Proyecto lll.

En el caso de que el RCVP lll sea inferior al minimo, el fiduciario
deberd realizar pagos en concepto de amortizaciones de
capital a los Titulares por los montos que sean necesarios para
recomponer el ratio minimo (1,2). A estos efectos, fijara una
primera fecha de pago, como maximo a los 10 dias habiles de
publicado el célculo del ratio, y en caso de resultar necesario,
fijara fechas de pago adicionales con periodicidad mensual.
Todos los pagos se realizaran con los fondos que existan en las
Cuentas Fiduciarias, y en el caso de que los mismos no resulten
suficientes no se considerard un incumplimiento, ni se
generaran intereses de mora. No se podran liberar fondos de
las Cuentas Fiduciarias al Fideicomitente (segun lo previsto en
la clausula 4.3 iv) del Contrato) hasta tanto no se vuelva a
cumplir con el ratio minimo.
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Mecanismo de Emision de Para proceder con la emisidon de Montos Adicionales, a través
Montos Adicionales: de reapertura de las Series, el Fiduciario aplicara el siguiente
procedimiento:

1. Solicitar pedido formal del Fideicomitente indicando el
monto adicional a ser emitido (“Monto Adicional”)
detallando la Serie correspondiente.

2. El Fiduciario deberd comprobar, para los Montos
Adicionales (considerando el maximo posible de
adjudicar): i) que los Montos Adicionales, mas los
Montos Emitidos no superen el Monto Maximo de la
Serie, ii) que el altimo RCVP Il calculado sea superior a
1.6 y iii) que el RCVP Il estimado teniendo en cuenta
la emision de los Montos Adicionales sea superiora 1.6
durante la vigencia de los Titulos de Deuda bajo el
Contrato de  Fideicomiso, considerando las
amortizaciones programadas de los Montos
Adicionales, de acuerdo a los términos y condiciones
de las Series que correspondan y iv) que se haya
constituido la garantia a que refiere el Art 104 de la
RNMV por el monto maximo posible de adjudicar de
los Montos Adicionales a emitir

3. Comunicar al BCU el Suplemento del Prospecto, con al
menos 15 (quince) dias habiles anteriores al inicio del
Periodo de Suscripcion.

4. Comunicacion al mercado del Monto Adicional a
emitirse a través del Suplemento de Prospecto; al
menos [5] dias habiles previos al inicio del Periodo de
Suscripcion.

5. En caso de aceptarse integracién con Titulos Elegibles,
el dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcién,
se comunicaran al mercado, a través de las bolsas, y al
BCU los precios a los cuales se tomaran los Titulos
Elegibles.

Suplemento de Prospecto En ocasion de la emisién de Montos Adicionales, se
comunicara al Mercado, a través de las Bolsas, un Suplemento
de Prospecto de cada Serie (el que estara denominado como
Suplemento Serie N° XX- Re apertura N° XX) que incorporara:
recapitulacién de los Términos y Condiciones de la Serie;
Monto y fecha de Suscripcidn, , Fecha y forma de Integraciony
Titulos Elegibles, en caso de corresponder. El Suplemento
contendra también informacion de todo hecho o acto
relevante ocurrido con posterioridad a la inscripcién del
Programa de emisién y sus respectivas Series; detalle del
cumplimiento de los controles del fiduciario establecidos en el
punto 2 del Mecanismo de emisién de Montos Adicionales,
Informe de calificacidn de riesgo (con antigliedad maxima de 6
meses); detalle de los montos emitidos y en circulacion de la
serie correspondiente, cumplimiento de los pagos y cualquier
otro aspecto que pueda tener incidencia en el cumplimiento
de los términos de la serie; evolucidn del precio de mercado
del instrumento; forma y plazo en que seran comunicados al
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mercado los precios a los cuales seran tomados los titulos
elegibles.

Cancelacion anticipada

La emisidn podra cancelarse anticipadamente de forma total o
parcial por sola voluntad del Fideicomitente y sin expresién de
causa, debiendo comunicar su intencién al Fiduciario con una
anticipacion minima de 30 dias corridos.

En caso de cancelarse anticipadamente previo al 31 de
diciembre de 2040, se abonard un premio del 3% sobre el
monto de capital cancelado anticipadamente. El premio sera
de 1,5% en caso de cancelarse entre el 1 de enero de 2041 y
hasta el 30 de junio de 2044. No se aplicard premio por
cancelacién anticipada, a partir del 1 de julio de 2044 y hasta
el Vencimiento Final de la Serie de que se trate, cancelandose
ala par.

Titulos Elegibles. Precios

Serdn los siguientes Titulos: en esta primera suscripcion no se
aceptaran Titulos Elegibles, sin perjuicio de los que se decidan
en el futuro incorporar mediante el Mecanismo de Emision de
Montos Adicionales, de acuerdo a la lista detallada debajo.

Los precios de los Titulos se comunicaran el dia habil anterior
al dia de Suscripcién. Las valuaciones serdn establecidas
unilateralmente por el emisor, tomando en cuenta valuaciones
de mercado entre otros factores. Los precios se publicaran
limpios, y se tomara en cuenta el cupén corrido a efectos del
cdlculo de la integracidn. El tipo de cambio y las cotizaciones a
utilizarse para las equivalencias de Titulos Elegibles en distintas
monedas seran los del dia hdabil anterior al dia de Suscripcion
(USD, Uly UP).

El Fideicomitente se reserva el derecho de determinar titulos
publicos o privados emitidos o fideicomitidos por CVU (“Titulos
Elegibles”). Se aclara que en cada oportunidad de integracion
con Titulos, el emisor estara obligado a proponer la suscripcion
de al menos 1 Titulo Elegible de Oferta Publica.

La lista de los posibles Titulos Elegibles a aceptar en cada
instancia de integracidn, segun se defina en el Prospecto y en
los Suplementos de Prospecto, es la siguiente:

ISIN NOMBRE
UYFFRA082UI4 FF CVU I- SERIE |
UYFFRAO83US1 FF CVU |- SERIE Il
UYFFCA100UI1 FF CVU I- SERIE III
UYFFCA101US8 FF CVU I- SERIE IV
UYFFCN120UPS FF CVU I- SERIE V
UYFFCN121US1 FF CVU I- SERIE VI
UYFFCN150UI1 FF CVU |- SERIE | SUB
UYFFCN151UP4 FF CVU I- SERIE 11 SUB
UYFFCN152US6 FF CVU |- SERIE Il SUB

OF PRIVADA FF CVU II- SERIE | (USD)
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OF PRIVADA FF CVU II- SERIE 11 (Ul)
OF PRIVADA FF CVU II- SERIE Ill (UP)

Monto de Adjudicacion
Ampliado

El emisor podrd adjudicar hasta un 150% del Monto de
Suscripcion.

Suscripcidn, adjudicacién e
Integracion de Titulos de
Deuda:

Tramo Mayorista (primer dia habil): La suscripcion del Tramo
Mayorista se realizard en BEVSA y BVM, entre las 10:00 horas
y las 12:00 horas, del dia 11 de diciembre de 2023, hora en la
cual se cerrara el periodo de suscripcién del Tramo Mayorista,
consolidandose todas las ofertas en el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el
precio y la cantidad de valor nominal que estan dispuestos a
comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcion y realizada la difusion
de las ofertas de compra de dicho tramo en el sistema de
BEVSA, estas se ordenaran de mayor a menor precio y el
Fiduciario determinarad el precio de corte que corresponderia a
una adjudicacidn de una cantidad valor nominal equivalente al
100% del Monto de Suscripcién o el que a su criterio
corresponda a ofertas inicialmente aceptables (“Precio de
Corte”), considerando la posibilidad de aceptar ofertas hasta
el Monto de Adjudicacién Ampliado, determinando el emisor
en este momento el monto (“Monto a Adjudicar”) y el Precio
de Corte de la suscripcién, y lo informara a BEVSAy a BVM para
su utilizacion en la suscripcidn del Tramo Minorista.

Tramo Minorista (segundo dia habil): La suscripcién del Tramo
Minorista se realizara en BEVSA y BVM, el dia habil siguiente a
la suscripcién del Tramo Mayorista (12 de diciembre de 2023),
entre las 10:00 y las 14:00 horas, hora en la cual se cerrara el
periodo de suscripcion del Tramo Minorista. Todas las ofertas
recibidas en BVM y BEVSA se consolidaran en el sistema de
BEVSA.

En el Tramo Minorista se ofrecera un 15% del Monto de
Suscripcion (el “Monto Maximo del Tramo Minorista”). El
monto maximo de suscripcién por cuenta inversora en el
Tramo Minorista sera de Ul 500.000 (Unidades Indexadas
quinientos mil). EIl monto minimo de suscripcidn por cuenta
inversora en el Tramo Minorista sera de Ul 10.000.

Los oferentes presentaran ofertas especificando la cantidad
de valor nominal solicitadas al Precio de Corte determinado
en el Tramo Mayorista.

Una vez finalizado el periodo de Suscripcion y completado el
ingreso de las ofertas se realizara la difusion de las ofertas en
el sistema de BEVSA.
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Adjudicacion (segundo dia habil):

La adjudicacién del Tramo Minorista y del Tramo Mayorista, se
realizard integramente en BEVSA, al cierre del dia de la
Suscripcion del Tramo Minorista.

Tramo Minorista: Luego del Cierre del Periodo de Suscripcién,
se adjudicaran en primer término los Titulos de Deuda a los
oferentes que hayan presentado ofertas en el Tramo
Minorista. EIl método de aceptacion y adjudicacién sera al
Precio de Corte.

En caso que la demanda total supere el monto ofrecido, se
prorratearan las ofertas presentadas en el tramo minorista
para alcanzar este monto.

Tramo Mayorista: Posteriormente a la adjudicacion de los
Titulos de Deuda por el Tramo Minorista, se adjudicaran los
Titulos de Deuda a los oferentes que hayan presentado ofertas
en el Tramo Mayorista.

En este tramo se adjudicard el monto diferencial entre el
Monto a Adjudicar y el monto adjudicado en el Tramo
Minorista, a las ofertas que superaron o igualaron el Precio de
Corte. Las ofertas a adjudicar se prorratearan por el cociente
entre el diferencial a adjudicar y el Monto a Adjudicar, de
acuerdo al mecanismo explicado en el ejemplo debajo.

En el caso de que la/s oferta/s que haya/n determinado el
Precio de Corte sean por un monto mayor al necesario para
completar el Monto a adjudicar establecido por el emisor, se
tomaran para la prorrata indicada en el parrafo anterior los
montos parciales necesarios para completar dicho monto_por
el emisor, mediante un prorrateo previo en caso de ser
necesario.

EN CASO DE ADJUDICAR OFERTAS EN EL TRAMO MINORISTA,
EL MONTO DE TODAS LAS OFERTAS QUE SE ADJUDIQUEN A
UN PRECIO SUPERIOR O IGUAL AL PRECIO DE CORTE, SERA
PRORRATEADO, SEGUN EL MECANISMO DESCRITO
ANTERIORMENTE.

Monto de Suscripcién = 150

Monto a Adjudicar (120% del Monto de Suscripcidn) = 180
Monto adjudicado Minorista (15% Monto de Suscripcidn)
=225

Monto adjudicacion disponible para Mayorista= 180 - 22,5=
157,5

Sumatoria de ofertas que superan el Precio de Corte= 170 (A)
Sumatoria de ofertas que igualan el Precio de Corte = 25 (B)
Monto parcial de ofertas iguales al Precio de Corte para
completar el Monto a Adjudicar= 180-170= 10

Adjudicacién de ofertas Tramo Mayorista:
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- (A)*157,5/180
- (B) *10/25*157,5/180

El precio de adjudicacién sera Unico, es decir el mismo para
todas las ofertas adjudicadas y corresponderd al Precio de
Corte.

El Emisor se reserva el derecho de aceptar y adjudicar un
monto inferior al Monto de Suscripcion en aquellos casos en
los cuales las ofertas recibidas sean a precios demasiado bajos,
a su criterio.

Integracion (4to dia habil):

Tramos Minorista y Mayorista: La integracion del monto
adjudicado en el Tramo Minorista y Mayorista se debera
realizar, el cuarto dia habil (el 14 de diciembre de 2023), hasta
las 16:00 horas, fecha en la cual se realizard la emision de los
Titulos de Deuda suscriptos en esta etapa.

La integracion del monto adjudicado en Ul se realizard por su
contravalor en pesos uruguayos mediante crédito en la cuenta
N2 2069 que mantiene CONAFIN AFISA en el BCU para su
posterior crédito en la cuenta bancaria del Fideicomiso.

A los efectos de la integracion del monto adjudicado se tomara
la cotizacién de la Ul del dia que se realice dicha integracion.

La emision de los Titulos de Deuda, se realizard en virtud de las
integraciones efectivamente realizadas.

Comisiones

0.5% para los agentes de colocacién en el tramo minorista
calculado sobre el valor nominal adjudicado.

Fecha de Emision

14 de diciembre de 2023, conjuntamente con la integracion.

Calificacién AA.uy
Calificadora Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgos S.A.
Ley Aplicable Republica Oriental del Uruguay.

Lugar de Pago

Montevideo, Uruguay

Tributos

Los tributos que pudieren corresponder por la tenencia o
transferencia de los TDs a ser emitidos serdn en todo caso de
cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser
compensados por el Fiduciario o por CVU. El Fiduciario en su
calidad de emisor de los TDs, procedera a retener en todos los
casos que corresponda, el impuesto a la renta sobre los pagos
que efectuare o cualquier otro tributo que pudiera
corresponder.
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Causales de Incumplimiento

Serdn causales de incumplimiento que supondran la caducidad
anticipada de todos los plazos bajo los TDs volviéndose
exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los
TDs, ya sea Capital e intereses, segun lo dispuesto en los
literales siguientes, siempre que sean aprobados por las
mayorias de Titulares requeridas en el Contrato de Fideicomiso
y en el Documento de Emision, las siguientes:

(a) Falta de pago. La falta de pago en la fecha de pago
correspondiente (ya sea a su vencimiento o anticipadamente
en caso de corresponder) de cualquier suma por concepto de
Capital y/o intereses bajo los TDs, o bajo las restantes Series
de TDs del FF CVU I, FF OP CVU Il y FF CVU llI, siempre que
existan fondos suficientes para realizar dichos pagos. Es decir,
la falta de pago por no existir fondos disponibles no sera
causal de caducidad anticipada.

(b) Declaraciones falsas. Que cualquier declaracion
efectuada o documento presentado por el Fiduciario a la
Entidad Representante, a las bolsas o al Banco Central del
Uruguay contuviese falsedades materiales, informacién
distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que
razonablemente hubieren podido determinar la decisidn de
un inversor diligente.

(c) En caso que el Contrato de Fideicomiso FF CVU |, el FF OP
CVU 1l o el FF CVU llI se extingan por cualquier circunstancia,
distinta al repago total del Servicio de Deuda.

(d) En caso que el Contrato de Concesidon se modifique en
incumplimiento del Contrato de Fideicomiso FF CVU |, del FF
OP CVU Il o FF CVU Il o se resuelva por cualquier circunstancia
o la concesidn fuera rescatada por el Concedente.

(e) En caso que el MTOP o cualquier otro organismo publico
uruguayo realice actos que materialmente:

(i) afecten la Recaudacién por Peajes de forma tal que al
momento de la determinacidn, el “RCVP Il Modificado” (segln
se define a continuacion), teniendo en consideracion la
proyeccion del Acto Estatal Material (segin se define a
continuacién) sea inferior a 1.2. El “RCVP Ill Modificado”
significa el RCVP lll, seglin se define en el presente Contrato,
con la siguiente modificacién: la definicién de “P” incluida en
la definicién de RCVP debe sustituirse por la siguiente “P =
Recaudaciéon en Délares estadounidenses de peajes en los
ultimos 12 meses menos el “Impacto en la Recaudacién por
Peajes”. El “Impacto en la Recaudacion por Peajes” significa el
monto de Ddlares estadounidenses promedio anual en que se
proyecta variaria la Recaudacion por Peajes hasta el final del
Contrato de Concesidén en comparacion con el escenario base
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de recaudacion establecido en el Anexo | del Contrato de
Concesion.

(ii) restrinjan o eliminen derechos del Fiduciario bajo el
Fideicomiso en perjuicio de los derechos de los Titulares de los
TDs;

(iii) restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de
los Titulares de los TDs bajo el Fideicomiso; o

(iv) impidan utilizar la propiedad fiduciaria en cumplimiento
del Fideicomiso.

Uno o mas de los actos anteriores serd referido como un “Acto
Estatal Material”. No seran considerados “Actos Estatales
Materiales” el dictado de normas de caracter general del
Banco Central del Uruguay incluyendo normas con efecto
general a los fideicomisos financieros, los fiduciarios o la
titularidad de TDs por parte de AFAPs asi como el dictado de
normas de caracter general por otros organismos publicos del
Estado Uruguayo que afecten a la generalidad de los
operadores econémicos en Uruguay.

El Fideicomitente estd obligado a informar al Fiduciario la
existencia de un Acto Estatal Material dentro de los 10 dias
corridos desde que tomara conocimiento de la entrada en
vigencia de un Acto Estatal Material. Serd obligacion del
Fiduciario notificar a la Entidad Representante y a los Titulares
de los TDs de tal extremo dentro de los 10 (diez) dias habiles
siguientes a la recepcién de la notificacion del Fideicomitente.

Para que se pueda declarar la caducidad anticipada ante la
ocurrencia de uno o varios Actos Estatales Materiales es
necesario que la misma sea declarada mediante resolucion
fundada por parte de la Asamblea de Titulares. La Asamblea de
Titulares podra declarar la caducidad anticipada dentro del afio
corrido siguiente desde la notificacién cursada por el
Fideicomitente al Fiduciario respecto a la existencia de un Acto
Estatal Material. El Fideicomitente tendra un plazo de 45 dias
calendario desde la fecha de resolucién de la Asamblea de
Titulares de declarar la caducidad anticipada para remediar el
Acto Estatal Material.

El RCVP Il Modificado se calcularda por un tercero
independiente. El  Fiduciario designard al tercero
independiente luego de un llamado competitivo entre terceros
independientes de primera linea debiendo obtenerse la
conformidad de la Entidad Representante a los criterios y
condiciones del llamado competitivo preparado por el
Fiduciario.

Mayorias

Toda resolucién de Titulares de TDs , que no requiera una de
las Mayorias Especiales, se adoptara por el voto conforme de
(i) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs representen en
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conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de los TDs en circulacion emitidos por
el Fideicomiso y con derecho a voto al momento de la decisidn
deducidos los TDs, propiedad de los accionistas del Fiduciario,
0 personas controladas de ésta segun lo definen los articulos
48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacidn
de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha
vinculacién en la forma establecida en la citada Recopilacién,
guedando excluidos de esta situacién, aquellos Titulares que,
por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente
comparten accionistas comunes sin que exista entre ellos
controles de uno sobre el otro, salvo que este Contrato, el
Contrato de Entidad Representante, el Documento de Emisidn
respectivo o la legislacién vigente requieran una mayoria
superior y; (ii) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal superior al 50%
(cincuenta por ciento) del valor nominal de los TDs en
circulacién y con derecho a voto al momento de la decision de
cada una de las Series de TDs deducidos los TDs, propiedad de
los accionistas del Fiduciario, o personas controladas de ésta
segln lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 vy el
articulo 122 de la Recopilacion de Normas del Mercado de
Valores del BCU, entendida dicha vinculacion en la forma
establecida en la citada Recopilacién, quedando excluidos de
esta situacion, aquellos Titulares que, por su estructura juridica
y actividad de negocios, Unicamente comparten accionistas
comunes sin que exista entre ellos controles de uno sobre el
otro, salvo que este Contrato, el Contrato de Entidad
Representante, el Documento de Emisidn respectivo o la
legislacién vigente requieran una mayoria superior. Se deja
expresa constancia que los accionistas del Fiduciario,
empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden
tener participacion en las Asambleas por los TDs de los que
sean titulares pero sus decisiones no seran computadas a los
efectos del voto, a excepcion de lo dispuesto en la clausula
7.7c) del Contrato de Fideicomiso FF CVU Ill.

Mayorias Especiales: La Asamblea de Titulares, por el voto
conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacidon
emitidos por el Fideicomiso , (ii) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos
TDs representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulaciéon
de cada Serie, podra resolver: (i) modificar las condiciones de
emision de los TDs con el consentimiento del Fideicomitente;
(ii) modificar cualquier término y condicién del Contrato con el
consentimiento del Fiduciario y del Fideicomitente, del
Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de
la Entidad Representante, del Contrato de Entidad Registrante
con el consentimiento de la Entidad Registrante; (iii) sustituir
al Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad
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Registrante de acuerdo a los términos de los contratos
respectivos; (iv) declarar la exigibilidad anticipada en caso de
ocurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs
segun los términos y condiciones del Documento de Emision
de que se trate.

SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SERIE Il

Titulos

Titulos de deuda escriturales.

Cadigos

[e].

Monto Maximo de la Serie

UP 11.500 millones

Monto de Suscripcién

UP 1.530 millones

Montos Adicionales:

Hasta cumplirse la fecha de Vencimiento o completarse el
Monto Mdaximo de la Serie, podrdn ofrecerse al mercado
Montos Adicionales de este instrumento.

El Fiduciario aplicara el Mecanismo de Emisién de Montos
Adicionales para ejecutar dicha operativa.

A modo aclaratorio, los Montos Adicionales se emitiran bajo
los mismos términos y condiciones de la presente Serie, a
través de re aperturas de la misma.

Montos Emitidos

Son los Montos ya adjudicados y emitidos de la Serie.

Moneda

Pesos Uruguayos reajustados por la UP.

Denominacion

1UP

Moneda de Repago

Pesos Uruguayos.

Interés Compensatorio

2.25%

Calculo de Intereses

Los intereses se calcularan en forma nominal segun base
30/360.

Interés Moratorio

2,0% (dos por ciento) adicional al interés compensatorio.

Activos del Fideicomiso

Es el “Excedente del FFOP CVU II” (Crédito Cedido) y el
Remanente del Certificado de Participacién del Fideicomiso FF
CVU |, los fondos disponibles e Instrumentos Financieros
adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria por el
Fideicomiso, otros ingresos financieros que puedan generarse,
el crédito derivado del recurso contra el Fideicomitente por las
Obligaciones Subsidiarias, cualquier otro activo o crédito que
el Fideicomitente se encuentre autorizado a transferir y/o
ceder en el marco del Contrato de Concesion.
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Excedente del FFOP CVU Il o
Crédito Cedido al FF CVU Il

Es el monto que sera liberado a favor del Fideicomitente de
conformidad con la cldusula 6.2 literal iii) del Contrato de
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU Il proveniente
del Excedente de Recaudacidn de Peaje del Fideicomiso
Financiero CVU |, que es cedido al presente Fideicomiso de
conformidad con la cldusula 3.6 (por no ser parte del monto
cedido al Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU Il bajo
el referido Contrato de Fideicomiso).

Monto Cedido:

Es el monto correspondiente al Excedente del Fideicomiso
Financiero de Oferta Privada CVU Il cedido al Fiduciario bajo el
presente Fideicomiso necesario para cubrir (i) el fondeo de las
Cuentas Fiduciarias de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; (ii) el Servicio de Deuda vy (iii) los Gastos del
Fideicomiso (sin perjuicio de la obligacion del Fideicomitente
de asumir los Gastos del Fideicomiso).

Servicio de Deuda

Es la suma de intereses (compensatorios y moratorios), capital
y comisiones pagaderos a los Titulares de los TDs, a su
vencimiento o en forma anticipada (ya sea por amortizacién
acelerada o por caducidad anticipada). A efectos de evitar
cualquier duda, en caso que se haya declarado e instado la
caducidad anticipada de acuerdo con lo establecido en el
Documento de Emisidn respectivo, la suma pagadera sera la
suma total de capital de los Titulos que se hubieran declarado
vencidos, mas sus intereses, comisiones y gastos.

Fecha de Pago de Intereses

Sin plazo de gracia. Los intereses se pagardn semestralmente
los dias 20 de cada junio y diciembre de cada afio, a partir del
20 de junio de 2024. En el caso que la fecha corresponda a un
dia no habil bancario, se abonardn en el primer dia habil
siguiente.

Amortizaciones regulares

El capital de los Titulos de Deuda sera amortizado en 28 cuotas
semestrales pagaderos en el dia 20 de junio y diciembre de
cada ano, a partir del 20 de diciembre de 2035 y hasta el 20 de
junio de 2049, de acuerdo al siguiente calendario anual:

%
Ao de Capital
anual
2035 3,571%
2036 7,143%
2037 7,143%
2038 7,143%
2039 7,143%
2040 7,143%
2041 7,143%
2042 7,143%
2043 7,143%
2044 7,143%
2045 7,143%
2046 7,143%
2047 7,143%
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2048 7,143%
2049 3,570%
TOTAL 100,000%

En el caso de no existir fondos suficientes en la Cuenta de Pago
de Servicio de Deuda para el Servicio de Deuda para el pago de
una amortizacién, el remanente se acumulara a la siguiente
fecha de pago y generard intereses moratorios, pero no
constituira una causal de incumplimiento que permita declarar
la caducidad anticipada de los Titulos de Deuda.

Vencimiento

20 de junio de 2049.

Cuenta de Pago de Servicio de
Deuda:

Para el cumplimiento en fecha de las obligaciones del FF CVU
Ill, el Fiduciario dotard una Cuenta de Pago de Servicio de
Deuda.

La misma se ira completando con el flujo del Fideicomiso, a
partir del dia siguiente a cada Fecha de Pago. No se liberaran
fondos al Fideicomitente hasta que dicha cuenta no se
complete con el 100% del préximo pago de capital e intereses
(“Monto Objetivo”).

Si 16 (dieciséis) dias habiles antes de la préxima Fecha de Pago,
la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda no ha completado el
Monto Obijetivo, y siempre que no se haya configurado una
Causal de incumplimiento o una Amortizacién Acelerada, el
Fideicomitente deberad aportar fondos a esta cuenta hasta
completar dicho monto (o presentar Avales del Fideicomitente
por un monto equivalente), aplicando el procedimiento
previsto en la cldusula 3.19 del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, siempre que no se haya configurado una
Amortizacion Acelerada o una Causal de Incumplimiento, sera
opcion del Fideicomitente retirar los fondos de la Cuenta de
Pago de Servicio de Deuda contra la presentacion de Avales del
Fideicomitente por el Monto Objetivo, en cuyo caso el
Fiduciario aplicara el procedimiento previsto en la cldusula
3.19 del Contrato de Fideicomiso.

Destino de los Fondos

Financiamiento para el Fideicomitente para la ejecucion de
obras vinculadas al mejoramiento de la infraestructura
nacional de transporte, en el marco del Contrato de Concesion.

Pari Passu

Todas las Series del Fideicomiso seran pari passu, esto es,
contardn como Unica fuente de repago los Activos del
Fideicomiso en igualdad de condiciones —segun los términos de
cada Serie—y sin que exista subordinacion en el cobro de una
Serie respecto de otra.

Avales del Fideicomitente

Seran las garantias irrevocables a primer requerimiento
emitidas a la CVU por parte de Instituciones Financieras
Categoria 1 segun el Banco Central del Uruguay, en beneficio
del Fideicomiso.
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Ratio de Cobertura de la Vida
del Proyecto Il (“RCVP III”):

VAR
RCVPIII = o

1
1+i—o)t

p
VAR = - [1
i—c

Donde:

VAR = Valor actual neto de la recaudacién esperada de peajes
D = Saldo acumulado (expresado en Délares estadounidenses)
de deuda emitida del FF CVU I, FF OP CVU Il'y FF CVU Il

P = Recaudacion de peajes en los ultimos 12 meses (expresada
en Délares estadounidenses)

i = tasa de interés promedio ponderado de las emisiones en
Doélares estadounidenses del soberano (referencia CUD- al
momento de célculo)

¢ = tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento
anual de Consumer Price Index (CPl) + promedio estimado de
crecimiento anual de trafico = 4.2%

t = plazo en afios hasta el final del Contrato de Concesién.

El RCVP 1l se calculard por un tercero independiente. El
Fiduciario designara al tercero independiente luego de un
llamado competitivo entre terceros independientes de
primera linea debiendo obtenerse la conformidad de Ia
Entidad Representante a los criterios y condiciones del llamado
competitivo preparado por el Fiduciario.

A modo aclaratorio, en caso de que exista un tercero
independiente para calcular el RCVP del FF CVU | (segun se
define en el FF CVU |, se mantendrd al mismo proveedor de
servicios para el cdlculo del presente ratio.

Periodo de calculo RCVP: se publicara como maximo a los 60
(sesenta) dias corridos de cerrados los meses de junio y
diciembre de cada afo. En el caso de que exista deuda en
circulacién del FF CVU |y se mantenga la obligacién de célculo
del RCVP I, el RCVP lll se calculard conjuntamente con el RCVP
I, y se publicard como maximo a los 60 (sesenta) dias corridos
de cerrados los meses de enero, abril, julio y octubre de cada
afio.

Minimo Ratio de Cobertura
de la Vida del Proyecto
(Minimo RCVP 1ll)

Serd de 1,2.

Amortizacion acelerada

En cada Periodo de Calculo del RCVP se verificarda el
cumplimiento del minimo Ratio de Cobertura de la Vida del
Proyecto lll.

En el caso de que el RCVP lll sea inferior al minimo, el fiduciario
debera realizar pagos en concepto de amortizaciones de
capital a los Titulares por los montos que sean necesarios para
recomponer el ratio minimo (1,2). A estos efectos, fijara una
primera fecha de pago, como maximo a los 10 dias habiles de
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publicado el calculo del ratio, y en caso de resultar necesario,
fijara fechas de pago adicionales con periodicidad mensual.
Todos los pagos se realizardn con los fondos que existan en las
Cuentas Fiduciarias, y en el caso de que los mismos no resulten
suficientes no se considerard un incumplimiento, ni se
generaran intereses de mora. No se podran liberar fondos de
las Cuentas Fiduciarias al Fideicomitente (segtn lo previsto en
la clausula 4.3 iv) del Contrato) hasta tanto no se vuelva a
cumplir con el ratio minimo..

Mecanismo de Emision de
Montos Adicionales:

Para proceder con la emisién de Montos Adicionales, a través
de reapertura de las Series, el Fiduciario aplicara el siguiente
procedimiento:

1. Solicitar pedido formal del Fideicomitente indicando el
monto adicional a ser emitido (“Monto Adicional”)
detallando la Serie correspondiente.

2. El Fiduciario deberd comprobar, para los Montos
Adicionales (considerando el maximo posible de
adjudicar): i) que los Montos Adicionales, mas los
Montos Emitidos no superen el Monto Maximo de la
Serie, ii) que el altimo RCVP Il calculado sea superior a
1.6 y iii) que el RCVP Il estimado teniendo en cuenta
la emision de los Montos Adicionales sea superiora 1.6
durante la vigencia de los Titulos de Deuda bajo el
Contrato de  Fideicomiso, considerando las
amortizaciones programadas de los Montos
Adicionales, de acuerdo a los términos y condiciones
de las Series que correspondan y iv) que se haya
constituido la garantia a que refiere el Art 104 de la
RNMV por el monto maximo posible de adjudicar de
los Montos Adicionales a emitir

3. Comunicar al BCU el Suplemento del Prospecto, con al
menos 15 (quince) dias habiles anteriores al inicio del
Periodo de Suscripcion.

4. Comunicacién al mercado del Monto Adicional a
emitirse a través del Suplemento de Prospecto; al
menos [5] dias hdbiles previos al inicio del Periodo de
Suscripcidn.

5. En caso de aceptarse integracion con Titulos Elegibles,
el dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcion,
se comunicaran al mercado, a través de las bolsas, y al
BCU los precios a los cuales se tomaran los Titulos
Elegibles.

Suplemento de Prospecto

En ocasion de la emision de Montos Adicionales, se
comunicard al Mercado, a través de las Bolsas, un Suplemento
de Prospecto de cada Serie (el que estard denominado como
Suplemento Serie N° XX- Re apertura N° XX) que incorporara:
recapitulacion de los Términos y Condiciones de la Serie;
Monto y fecha de Suscripcidn, , Fecha y forma de Integracion y
Titulos Elegibles, en caso de corresponder. El Suplemento
contendrda también informacién de todo hecho o acto
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relevante ocurrido con posterioridad a la inscripcion del
Programa de emisidn y sus respectivas Series; detalle del
cumplimiento de los controles del fiduciario establecidos en el
punto 2 del Mecanismo de emisién de Montos Adicionales,
Informe de calificacidn de riesgo (con antigliedad maxima de 6
meses); detalle de los montos emitidos y en circulacion de la
serie correspondiente, cumplimiento de los pagos y cualquier
otro aspecto que pueda tener incidencia en el cumplimiento
de los términos de la serie; evolucidn del precio de mercado
del instrumento; forma y plazo en que seran comunicados al
mercado los precios a los cuales serdn tomados los titulos
elegibles..

Cancelacion anticipada

La emisién podra cancelarse anticipadamente de forma total o
parcial por sola voluntad del Fideicomitente y sin expresidn de
causa, debiendo comunicar su intencién al Fiduciario con una
anticipacion minima de 30 dias corridos.

En caso de cancelarse anticipadamente previo al 31 de
diciembre de 2040, se abonard un premio del 3% sobre el
monto de capital cancelado anticipadamente. El premio sera
de 1,5% en caso de cancelarse entre el 1 de enero de 2041 y
hasta el 30 de junio de 2044. No se aplicard premio por
cancelacion anticipada, a partir del 1 de julio de 2044 y hasta
el Vencimiento Final de la Serie de que se trate, cancelandose
ala par.

Titulos Elegibles. Precios

Serdn los siguientes Titulos: en esta primera suscripcién no se
aceptaran Titulos Elegibles, sin perjuicio de los que se decidan
en el futuro incorporar mediante el Mecanismo de Emisién de
Montos Adicionales, de acuerdo a la lista detallada debajo.

Los precios de los Titulos se comunicaran el dia habil anterior
al dia de Suscripcion con Titulos Elegibles. Las valuaciones
seran establecidas unilateralmente por el emisor, tomando en
cuenta valuaciones de mercado entre otros factores. Los
precios se publicaran limpios, y se tomara en cuenta el cupén
corrido a efectos del célculo de la integracién. El tipo de cambio
y las cotizaciones a utilizarse para las equivalencias de Titulos
Elegibles en distintas monedas seran los del dia habil anterior
al dia de Suscripcion (USD, Ul'y UP).

El Fideicomitente se reserva el derecho de determinar titulos
publicos o privados emitidos o fideicomitidos por CVU (“Titulos
Elegibles”). Se aclara que en cada oportunidad de integracién
con Titulos, el emisor estard obligado a proponer la suscripcién
de al menos 1 Titulo Elegible de Oferta Publica.

La lista de los posibles Titulos Elegibles a aceptar en cada
instancia de integracion, segun se defina en el Prospecto y en
los Suplementos de Prospecto, es la siguiente:

ISIN NOMBRE
UYFFRAO82Ul4 FF CVU I- SERIE |
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UYFFRAO83US1 FF CVU |- SERIE Il
UYFFCA100UI1 FF CVU I- SERIE IIl
UYFFCA101US8 FF CVU I- SERIE IV
UYFFCN120UPS FF CVU I- SERIE V
UYFFCN121US1 FF CVU |- SERIE VI
UYFFCN150UI1 FF CVU |- SERIE | SUB
UYFFCN151UP4 FF CVU |- SERIE Il SUB
UYFFCN152US6 FF CVU |- SERIE Il SUB
OF PRIVADA FF CVU II- SERIE | (USD)
OF PRIVADA FF CVU II- SERIE 1 (U1)
OF PRIVADA FF CVU II- SERIE 1l (UP)

Monto de Adjudicacion
Ampliado

El emisor podrad adjudicar hasta un 150% del Monto de
Suscripcion.

Suscripcidn, adjudicacién e
Integracion de Titulos de
Deuda:

Tramo Mayorista (primer dia habil): La suscripcion del Tramo
Mayorista se realizard en BEVSA y BVM, entre las 10:00 horas
y las 12:00 horas, del dia 11 de diciembre de 2023, hora en la
cual se cerrara el periodo de suscripcién del Tramo Mayorista,
consolidandose todas las ofertas en el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el
precio y la cantidad de valor nominal que estan dispuestos a
comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcidn y realizada la difusion
de las ofertas de compra de dicho tramo en el sistema de
BEVSA, estas se ordenaran de mayor a menor precio y el
Fiduciario determinard el precio de corte que corresponderia
a una adjudicacion de una cantidad valor nominal equivalente
al 100% del Monto de Suscripcion o el que a su criterio
corresponda a ofertas inicialmente aceptables (“Precio de
Corte”), considerando la posibilidad de aceptar ofertas hasta
el Monto de Adjudicacion Ampliado, determinando el emisor
en este momento el monto (“Monto a Adjudicar”) v el Precio
de Corte de la Suscripcion, y lo informard a BEVSAy a BVM para
su utilizaciéon en la suscripcién del Tramo Minorista.

Tramo Minorista (segundo dia habil): La suscripcion del Tramo
Minorista se realizara en BEVSA y BVM, el dia habil siguiente a
la suscripcién del Tramo Mayorista (12 de diciembre de 2023),
entre las 10:00 y las 14:00 horas, hora en la cual se cerrara el
periodo de suscripcion del Tramo Minorista. Todas las ofertas
recibidas en BVM y BEVSA se consolidardn en el sistema de
BEVSA.

En el Tramo Minorista se ofrecerd un 15% del Monto de
Suscripcion (el “Monto Maximo del Tramo Minorista”). El
monto maximo de suscripcién por cuenta inversora en el
Tramo Minorista sera el equivalente en UP a Ul 500.000
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(Unidades Indexadas quinientos mil). El monto minimo de
suscripcién por cuenta inversora en el Tramo Minorista sera el
equivalente en UP a Ul 10.000. A estos efectos se tomard la
cotizacién de Ul y UP del dia de suscripcién del Tramo
Minorista.

Los oferentes presentaran ofertas especificando la cantidad
de valor nominal solicitadas al Precio de Corte determinado
en el Tramo Mayorista.

Una vez finalizado el periodo de Suscripciéon y completado el
ingreso de las ofertas se realizara la difusién de las ofertas en
el sistema de BEVSA.

Adjudicacién (segundo dia habil):

La adjudicacién del Tramo Minorista y del Tramo Mayorista, se
realizard integramente en BEVSA, al cierre del dia de la
Suscripcidn del Tramo Minorista.

Tramo Minorista: Luego del Cierre del Periodo de Suscripcién,
se adjudicardn en primer término los Titulos de Deuda a los
oferentes que hayan presentado ofertas en el Tramo
Minorista. EIl método de aceptacién y adjudicacién sera al
Precio de Corte.

En caso que la demanda total supere el monto ofrecido, se
prorratearan las ofertas presentadas en el tramo minorista
para alcanzar este monto.

Tramo Mayorista: Posteriormente a la adjudicacion de los
Titulos de Deuda por el Tramo Minorista, se adjudicaran los
Titulos de Deuda a los oferentes que hayan presentado ofertas
en el Tramo Mayorista.

En este tramo se adjudicard el monto diferencial entre el
Monto a Adjudicar y el monto adjudicado en el Tramo
Minorista, a las ofertas que superaron o igualaron el Precio de
Corte. Las ofertas a adjudicar se prorratearan por el cociente
entre el diferencial a adjudicar y el Monto a Adjudicar, de
acuerdo al mecanismo explicado en el ejemplo debajo.

En el caso de que la/s oferta/s que haya/n determinado el
Precio de Corte sean por un monto mayor al necesario para
completar el Monto a adjudicar establecido por el emisor, se
tomaran para la prorrata indicada en el parrafo anterior los
montos parciales necesarios para completar dicho monto _por
el emisor, mediante un prorrateo previo en caso de ser
necesario.

EN CASO DE ADJUDICAR OFERTAS EN EL TRAMO MINORISTA,
EL MONTO DE TODAS LAS OFERTAS QUE SE ADJUDIQUEN A
UN PRECIO SUPERIOR O IGUAL AL PRECIO DE CORTE, SERA
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PRORRATEADO, SEGUN EL MECANISMO DESCRITO
ANTERIORMENTE.

Monto de Suscripcién = 150
Monto a Adjudicar (120% del Monto de Suscripcién) = 180
Monto adjudicado Minorista (15% Monto de Suscripcion)
=22,5
Monto adjudicacion disponible para Mayorista= 180 - 22,5=
157,5
Sumatoria de ofertas que superan el Precio de Corte= 170 (A)
Sumatoria de ofertas que igualan el Precio de Corte = 25 (B)
Monto parcial de ofertas iguales al Precio de Corte para
completar el Monto a Adjudicar= 180-170= 10
Adjudicacién de ofertas Tramo Mayorista:

- (A)*157,5/180

- (B) *10/25*157,5/180

El precio de adjudicacion sera unico, es decir el mismo para
todas las ofertas adjudicadas y corresponderd al Precio de
Corte.

El Emisor se reserva el derecho de aceptar y adjudicar un
monto inferior al Monto de Suscripcion en aquellos casos en
los cuales las ofertas recibidas sean a precios demasiado bajos,
a su criterio.

Integracion (4to dia habil):

Tramos Minorista y Mayorista: La integracion del monto
adjudicado en el Tramo Minorista y Mayorista se debera
realizar, el cuarto dia habil (el 14 de diciembre de 2023), hasta
las 16:00 horas, fecha en la cual se realizara la emisidn de los
Titulos de Deuda suscriptos en esta etapa.

La integracién del monto adjudicado en UP se realizara por su
contravalor en pesos uruguayos mediante crédito en la cuenta
N2 2069 que mantiene CONAFIN AFISA en el BCU para su
posterior crédito en la cuenta bancaria del Fideicomiso.

A los efectos de la integracion del monto adjudicado se tomara
la cotizacion de la UP del dia que se realice dicha integracion.
La emision de los Titulos de Deuda, se realizard en virtud de las
integraciones efectivamente realizadas.

Comisiones

0.5% para los agentes de colocacion en el tramo minorista
calculado sobre el valor nominal adjudicado.

Fecha de Emision

14 de diciembre de 2023, conjuntamente con la integracién.
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Calificacion

AA.uy

Calificadora

Moody’s Local AR Agente de Calificacién de Riesgos S.A.

Ley Aplicable

Republica Oriental del Uruguay.

Lugar de Pago

Montevideo, Uruguay

Tributos

Los tributos que pudieren corresponder por la tenencia o
transferencia de los TDs a ser emitidos seran en todo caso de
cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser
compensados por el Fiduciario o por CVU. El Fiduciario en su
calidad de emisor de los TDs, procedera a retener en todos los
casos que corresponda, el impuesto a la renta sobre los pagos
que efectuare o cualquier otro tributo que pudiera
corresponder.

Causales de Incumplimiento

Serdn causales de incumplimiento que supondran la caducidad
anticipada de todos los plazos bajo los TDs volviéndose
exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los
TDs, ya sea Capital e intereses, segun lo dispuesto en los
literales siguientes, siempre que sean aprobados por las
mayorias de Titulares requeridas en el Contrato de Fideicomiso
y en el Documento de Emisidn, las siguientes:

(a) Falta de pago. La falta de pago en la fecha de pago
correspondiente (ya sea a su vencimiento o anticipadamente
en caso de corresponder) de cualquier suma por concepto de
Capital y/o intereses bajo los TDs, o bajo las restantes Series
de TDs del FF CVU I, FF OP CVU Il y FF CVU llI, siempre que
existan fondos suficientes para realizar dichos pagos. Es decir,
la falta de pago por no existir fondos disponibles no sera
causal de caducidad anticipada.

(b) Declaraciones falsas. Que cualquier declaracion
efectuada o documento presentado por el Fiduciario a la
Entidad Representante, a las bolsas o al Banco Central del
Uruguay contuviese falsedades materiales, informacién
distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que
razonablemente hubieren podido determinar la decisidn de
un inversor diligente.

(c) En caso que el Contrato de Fideicomiso FF CVU |, el FF OP
CVU Il o el FF CVU llI se extingan por cualquier circunstancia,
distinta al repago total del Servicio de Deuda.

(d) En caso que el Contrato de Concesidon se modifique en
incumplimiento del Contrato de Fideicomiso FF CVU |, del FF
OP CVU Il o FF CVU lll o se resuelva por cualquier circunstancia
o la concesidn fuera rescatada por el Concedente.

(e) En caso que el MTOP o cualquier otro organismo publico
uruguayo realice actos que materialmente:
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(i) afecten la Recaudacion por Peajes de forma tal que al
momento de la determinacidn, el “RCVP Il Modificado” (segln
se define a continuacién), teniendo en consideracién la
proyeccion del Acto Estatal Material (segin se define a
continuacién) sea inferior a 1.2. EI “RCVP Ill Modificado”
significa el RCVP, segun se define en el presente Contrato, con
la siguiente modificacion: la definicion de “P” incluida en la
definicidon de RCVP debe sustituirse por la siguiente “P =
Recaudacidon en Dolares estadounidenses de peajes en los
ultimos 12 meses menos el “Impacto en la Recaudacion por
Peajes”. El “Impacto en la Recaudacién por Peajes” significa el
monto de Délares estadounidenses promedio anual en que se
proyecta variaria la Recaudacion por Peajes hasta el final del
Contrato de Concesién en comparacion con el escenario base
de recaudacién establecido en el Anexo | del Contrato de
Concesion.

(ii) restrinjan o eliminen derechos del Fiduciario bajo el
Fideicomiso en perjuicio de los derechos de los Titulares de los
TDs;

(iii) restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de
los Titulares de los TDs bajo el Fideicomiso; o

(iv) impidan utilizar la propiedad fiduciaria en cumplimiento
del Fideicomiso.

Uno o mas de los actos anteriores sera referido como un “Acto
Estatal Material”. No serdn considerados “Actos Estatales
Materiales” el dictado de normas de caracter general del
Banco Central del Uruguay incluyendo normas con efecto
general a los fideicomisos financieros, los fiduciarios o la
titularidad de TDs por parte de AFAPs asi como el dictado de
normas de caracter general por otros organismos publicos del
Estado Uruguayo que afecten a la generalidad de los
operadores econémicos en Uruguay.

El Fideicomitente esta obligado a informar al Fiduciario la
existencia de un Acto Estatal Material dentro de los 10 dias
corridos desde que tomara conocimiento de la entrada en
vigencia de un Acto Estatal Material. Sera obligacién del
Fiduciario notificar a la Entidad Representante y a los Titulares
de los TDs de tal extremo dentro de los 10 (diez) dias habiles
siguientes a la recepcidn de la notificacion del Fideicomitente.

Para que se pueda declarar la caducidad anticipada ante la
ocurrencia de uno o varios Actos Estatales Materiales es
necesario que la misma sea declarada mediante resoluciéon
fundada por parte de la Asamblea de Titulares. La Asamblea de
Titulares podra declarar la caducidad anticipada dentro del afio
corrido siguiente desde la notificacion cursada por el
Fideicomitente al Fiduciario respecto a la existencia de un Acto
Estatal Material. El Fideicomitente tendra un plazo de 45 dias
calendario desde la fecha de resolucién de la Asamblea de
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Titulares de declarar la caducidad anticipada para remediar el
Acto Estatal Material.

El RCVP Il Modificado se calculard por un tercero
independiente. El  Fiduciario designara al tercero
independiente luego de un llamado competitivo entre terceros
independientes de primera linea debiendo obtenerse la
conformidad de la Entidad Representante a los criterios y
condiciones del llamado competitivo preparado por el
Fiduciario.

Mayorias

Toda resolucion de Titulares de TDs , que no requiera una de
las Mayorias Especiales, se adoptara por el voto conforme de
(i) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs representen en
conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de los TDs en circulacién emitidos por
el Fideicomiso y con derecho a voto al momento de la decision
deducidos los TDs, propiedad de los accionistas del Fiduciario,
o personas controladas de ésta segun lo definen los articulos
48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacidn
de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha
vinculacion en la forma establecida en la citada Recopilacién,
quedando excluidos de esta situacion, aquellos Titulares que,
por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente
comparten accionistas comunes sin que exista entre ellos
controles de uno sobre el otro, salvo que este Contrato, el
Contrato de Entidad Representante, el Documento de Emisidn
respectivo o la legislacién vigente requieran una mayoria
superior y; (ii) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal superior al 50%
(cincuenta por ciento) del valor nominal de los TDs en
circulacién y con derecho a voto al momento de la decision de
cada una de las Series de TDs deducidos los TDs, propiedad de
los accionistas del Fiduciario, o personas controladas de ésta
segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el
articulo 122 de la Recopilacién de Normas del Mercado de
Valores del BCU, entendida dicha vinculaciéon en la forma
establecida en la citada Recopilacion, quedando excluidos de
esta situacion, aquellos Titulares que, por su estructura juridica
y actividad de negocios, Unicamente comparten accionistas
comunes sin que exista entre ellos controles de uno sobre el
otro, salvo que este Contrato, el Contrato de Entidad
Representante, el Documento de Emisidn respectivo o la
legislacién vigente requieran una mayoria superior. Se deja
expresa constancia que los accionistas del Fiduciario,
empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden
tener participacion en las Asambleas por los TDs de los que
sean titulares pero sus decisiones no seran computadas a los
efectos del voto, a excepcion de lo dispuesto en la clausula
7.7¢) del Contrato de Fideicomiso FF CVU Iil.

Mayorias Especiales: La Asamblea de Titulares, por el voto
conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos TDs
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representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacion
emitidos por el Fideicomiso, (ii) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos
TDs representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacion
de cada Serie, podra resolver: (i) modificar las condiciones de
emision de los TDs con el consentimiento del Fideicomitente;
(ii) modificar cualquier término y condicién del Contrato con el
consentimiento del Fiduciario y del Fideicomitente, del
Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de
la Entidad Representante, del Contrato de Entidad Registrante
con el consentimiento de la Entidad Registrante; (iii) sustituir
al Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad
Registrante de acuerdo a los términos de los contratos
respectivos; (iv) declarar la exigibilidad anticipada en caso de
ocurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs
segln los términos y condiciones del Documento de Emision
de que se trate.
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SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SERIE I1I

Titulos

Titulos de deuda escriturales.

Cadigos

[e].

Monto Maximo de la Serie

USS 300 millones

Monto de Suscripcién

USS 40 millones

Montos Adicionales:

Hasta cumplirse la fecha de Vencimiento o completarse el
Monto Maximo de la Serie, podran ofrecerse al mercado
Montos Adicionales de este instrumento.

El Fiduciario aplicara el Mecanismo de Emisidn de Montos
Adicionales para ejecutar dicha operativa.

A modo aclaratorio, los Montos Adicionales se emitiran bajo
los mismos términos y condiciones de la presente Serie, a
través de re aperturas de la misma.

Montos Emitidos

Son los Montos ya adjudicados y emitidos de la Serie.

Moneda

Délares americanos.

Denominacion

1 USS

Moneda de Repago

Délares americanos

Interés Compensatorio

5,70%

Calculo de Intereses

Los intereses se calcularan en forma nominal seglin base
30/360.

Interés Moratorio

2,0% (dos por ciento) adicional al interés compensatorio.

Activos del Fideicomiso

Es el “Excedente del FFOP CVU II” (Crédito Cedido) y el
Remanente del Certificado de Participacion del Fideicomiso FF
CVU |, los fondos disponibles e Instrumentos Financieros
adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria por el
Fideicomiso, otros ingresos financieros que puedan generarse,
el crédito derivado del recurso contra el Fideicomitente por las
Obligaciones Subsidiarias, cualquier otro activo o crédito que
el Fideicomitente se encuentre autorizado a transferir y/o
ceder en el marco del Contrato de Concesion.

Excedente del FFOP CVU Il o
Crédito Cedido al FF CVU 1l

Es el monto que serd liberado a favor del Fideicomitente de
conformidad con la cldusula 6.2 literal iii) del Contrato de
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU Il proveniente
del Excedente de Recaudacion de Peaje del Fideicomiso
Financiero CVU |, que es cedido al presente Fideicomiso de
conformidad con la cldusula 3.6 (por no ser parte del monto
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cedido al Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU Il bajo
el referido Contrato de Fideicomiso).

Monto Cedido:

Es el monto correspondiente al Excedente del Fideicomiso
Financiero de Oferta Privada CVU Il cedido al Fiduciario bajo el
presente Fideicomiso necesario para cubrir (i) el fondeo de las
Cuentas Fiduciarias de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; (ii) el Servicio de Deuda y (iii) los Gastos del
Fideicomiso (sin perjuicio de la obligacién del Fideicomitente
de asumir los Gastos del Fideicomiso).

Servicio de Deuda

Es la suma de intereses (compensatorios y moratorios), capital
y comisiones pagaderos a los Titulares de los TDs, a su
vencimiento o en forma anticipada (ya sea por amortizacion
acelerada o por caducidad anticipada). A efectos de evitar
cualquier duda, en caso que se haya declarado e instado la
caducidad anticipada de acuerdo con lo establecido en el
Documento de Emisidn respectivo, la suma pagadera sera la
suma total de capital de los Titulos que se hubieran declarado
vencidos, mas sus intereses, comisiones y gastos.

Fecha de Pago de Intereses

Sin plazo de gracia. Los intereses se pagaran semestralmente
los dias 20 de cada junio y diciembre de cada afio, a partir del
20 de junio de 2024. En el caso que la fecha corresponda a un
dia no habil bancario, se abonaran en el primer dia habil
siguiente.

Amortizaciones regulares

El capital de los Titulos de Deuda sera amortizado en 28 cuotas
semestrales pagaderos en el dia 20 de junio y diciembre de
cada afo, a partir del 20 de diciembre de 2035 y hasta el 20 de
junio de 2049, de acuerdo al siguiente calendario anual:

%
Ao de Capital
anual
2035 3,571%
2036 7,143%
2037 7,143%
2038 7,143%
2039 7,143%
2040 7,143%
2041 7,143%
2042 7,143%
2043 7,143%
2044 7,143%
2045 7,143%
2046 7,143%
2047 7,143%
2048 7,143%
2049 3,570%
TOTAL 100,000%

En el caso de no existir fondos suficientes en la Cuenta de Pago
de Servicio de Deuda para el Servicio de Deuda para el pago de
una amortizacién, el remanente se acumulara a la siguiente

37



fecha de pago y generarad intereses moratorios, pero no
constituird una causal de incumplimiento que permita declarar
la caducidad anticipada de los Titulos de Deuda.

Vencimiento

20 de junio de 2049.

Cuenta de Pago de Servicio de
Deuda:

Para el cumplimiento en fecha de las obligaciones del FF CVU
lll, el Fiduciario dotara una Cuenta de Pago de Servicio de
Deuda.

La misma se ird completando con el flujo del Fideicomiso, a
partir del dia siguiente a cada Fecha de Pago. No se liberaran
fondos al Fideicomitente hasta que dicha cuenta no se
complete con el 100% del préximo pago de capital e intereses
(“Monto Objetivo”).

Si 16 (dieciséis) dias habiles antes de la proxima Fecha de Pago,
la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda no ha completado el
Monto Objetivo, y siempre que no se haya configurado una
Causal de incumplimiento o una Amortizacidon Acelerada, el
Fideicomitente debera aportar fondos a esta cuenta hasta
completar dicho monto (o presentar Avales del Fideicomitente
por un monto equivalente), aplicando el procedimiento
previsto en la clausula 3.19 del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, siempre que no se haya configurado una
Amortizacién Acelerada o una Causal de Incumplimiento, sera
opcion del Fideicomitente retirar los fondos de la Cuenta de
Pago de Servicio de Deuda contra la presentacién de Avales del
Fideicomitente por el Monto Objetivo, en cuyo caso el
Fiduciario aplicard el procedimiento previsto en la clausula
3.19 del Contrato de Fideicomiso.

Destino de los Fondos

Financiamiento para el Fideicomitente para la ejecucién de
obras vinculadas al mejoramiento de la infraestructura
nacional de transporte, en el marco del Contrato de Concesion.

Pari Passu

Todas las Series del Fideicomiso seran pari passu, esto es,
contardn como Unica fuente de repago los Activos del
Fideicomiso en igualdad de condiciones —segun los términos de
cada Serie—y sin que exista subordinacién en el cobro de una
Serie respecto de otra.

Avales del Fideicomitente

Seran las garantias irrevocables a primer requerimiento
emitidas a la CVU por parte de Instituciones Financieras
Categoria 1 segun el Banco Central del Uruguay, en beneficio
del Fideicomiso.

Ratio de Cobertura de la Vida
del Proyecto Ill (“RCVP III”):

VAR

RCVP Il = —

D
VAR = P 1 ! ]
i-c 1+i-o)t

Donde:
VAR = Valor actual neto de la recaudacion esperada de peajes
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D = Saldo acumulado (expresado en Ddlares estadounidenses)
de deuda emitida del FF CVU I, FF OP CVU Il y FF CVU I

P = Recaudacién de peajes en los ultimos 12 meses (expresada
en Ddlares estadounidenses)

i = tasa de interés promedio ponderado de las emisiones en
Dodlares estadounidenses del soberano (referencia CUD- al
momento de célculo)

¢ = tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento
anual de Consumer Price Index (CPI) + promedio estimado de
crecimiento anual de trafico =4.2%

t = plazo en afios hasta el final del Contrato de Concesion.

El RCVP lIl se calculard por un tercero independiente. El
Fiduciario designara al tercero independiente luego de un
llamado competitivo entre terceros independientes de
primera linea debiendo obtenerse la conformidad de la
Entidad Representante a los criterios y condiciones del llamado
competitivo preparado por el Fiduciario.

A modo aclaratorio, en caso de que exista un tercero
independiente para calcular el RCVP del FF CVU | (segun se
define en el FF CVU |, se mantendrd al mismo proveedor de
servicios para el calculo del presente ratio.

Periodo de calculo RCVP: se publicard como maximo a los 60
dias corridos de cerrados los meses de junio y diciembre de
cada afio. En el caso de que exista deuda en circulacién del FF
CVU ly se mantenga la obligacién de calculo del RCVP |, el RCVP
lll se calculard conjuntamente con el RCVP |, y se publicard
como maximo a los 60 dias corridos de cerrados los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio

Minimo Ratio de Cobertura
de la Vida del Proyecto
(Minimo RCVP ll1)

Sera de 1,2.

Amortizacion acelerada

En cada Periodo de Calculo del RCVP se verificard el
cumplimiento del minimo Ratio de Cobertura de la Vida del
Proyecto Il

En el caso de que el RCVP Il sea inferior al minimo, el fiduciario
debera realizar pagos en concepto de amortizaciones de
capital a los Titulares por los montos que sean necesarios para
recomponer el ratio minimo (1,2). A estos efectos, fijara una
primera fecha de pago, como maximo a los 10 dias habiles de
publicado el calculo del ratio, y en caso de resultar necesario,
fijara fechas de pago adicionales con periodicidad mensual.
Todos los pagos se realizaran con los fondos que existan en las
Cuentas Fiduciarias, y en el caso de que los mismos no resulten
suficientes no se considerard un incumplimiento, ni se
generaran intereses de mora. No se podran liberar fondos de
las Cuentas Fiduciarias al Fideicomitente (segtin lo previsto en
la clausula 4.3 iv) del Contrato) hasta tanto no se vuelva a
cumplir con el ratio minimo.
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Mecanismo de Emision de Para proceder con la emisién de Montos Adicionales, a través
Montos Adicionales: de reapertura de las Series, el Fiduciario aplicara el siguiente
procedimiento:

1. Solicitar pedido formal del Fideicomitente indicando el
monto adicional a ser emitido (“Monto Adicional”)
detallando la Serie correspondiente.

2. El Fiduciario deberda comprobar, para los Montos
Adicionales (considerando el maximo posible de
adjudicar): i) que los Montos Adicionales, mds los
Montos Emitidos no superen el Monto Maximo de la
Serie, ii) que el ultimo RCVP lll calculado sea superior a
1.6 y iii) que el RCVP Il estimado teniendo en cuenta
la emision de los Montos Adicionales sea superiora 1.6
durante la vigencia de los Titulos de Deuda bajo el
Contrato de Fideicomiso, considerando las
amortizaciones programadas de los Montos
Adicionales, de acuerdo a los términos y condiciones
de las Series que correspondan y iv) que se haya
constituido la garantia a que refiere el Art 104 de la
RNMV por el monto maximo posible de adjudicar de
los Montos Adicionales a emitir

3. Comunicar al BCU el Suplemento del Prospecto, con al
menos 15 (quince) dias habiles anteriores al inicio del
Periodo de Suscripcion.

4. Comunicacién al mercado del Monto Adicional a
emitirse a través del Suplemento de Prospecto; al
menos [5] dias habiles previos al inicio del Periodo de
Suscripcion.

5. En caso de aceptarse integracidn con Titulos Elegibles,
el dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcidn,
se comunicaran al mercado, a través de las bolsas, y al
BCU los precios a los cuales se tomaran los Titulos
Elegibles.

Suplemento de Prospecto En ocasion de la emisién de Montos Adicionales, se
comunicard al Mercado, a través de las Bolsas, un Suplemento
de Prospecto de cada Serie (el que estara denominado como
Suplemento Serie N° XX- Re apertura N° XX) que incorporara:
recapitulacion de los Términos y Condiciones de la Serie;
Monto y fecha de Suscripcidn, , Fecha y forma de Integraciény
Titulos Elegibles, en caso de corresponder. El Suplemento
contendra también informacién de todo hecho o acto
relevante ocurrido con posterioridad a la inscripcidon del
Programa de emisidn y sus respectivas Series; detalle del
cumplimiento de los controles del fiduciario establecidos en el
punto 2 del Mecanismo de emisién de Montos Adicionales,
Informe de calificacidn de riesgo (con antigliedad méxima de 6
meses); detalle de los montos emitidos y en circulacion de la
serie correspondiente, cumplimiento de los pagos y cualquier
otro aspecto que pueda tener incidencia en el cumplimiento
de los términos de la serie; evolucion del precio de mercado
del instrumento; forma y plazo en que serdan comunicados al
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Cancelacion anticipada

La emisidn podra cancelarse anticipadamente de forma total o
parcial por sola voluntad del Fideicomitente y sin expresidn de
causa, debiendo comunicar su intencién al Fiduciario con una
anticipacion minima de 30 dias corridos.

En caso de cancelarse anticipadamente previo al 31 de
diciembre de 2040, se abonard un premio del 3% sobre el
monto de capital cancelado anticipadamente. El premio serd
de 1,5% en caso de cancelarse entre el 1 de enero de 2041 y
hasta el 30 de junio de 2044. No se aplicard premio por
cancelacion anticipada, a partir del 1 de julio de 2044 y hasta
el Vencimiento Final de la Serie de que se trate, cancelandose
ala par.

Titulos Elegibles. Precios

Serdn los siguientes Titulos: en esta primera suscripcion no se
aceptaran Titulos Elegibles, sin perjuicio de los que se decidan
en el futuro incorporar mediante el Mecanismo de Emision de
Montos Adicionales, de acuerdo a la lista detallada debajo.

Los precios de los Titulos se comunicaran el dia habil anterior
al dia de Suscripcion con Titulos Elegibles. Las valuaciones
seran establecidas unilateralmente por el emisor, tomando en
cuenta valuaciones de mercado entre otros factores. Los
precios se publicaran limpios, y se tomara en cuenta el cupén
corrido a efectos del calculo de la integracion. El tipo de cambio
y las cotizaciones a utilizarse para las equivalencias de Titulos
Elegibles en distintas monedas seran los del dia habil anterior
al dia de Suscripcion (USD, Ul y UP).

El Fideicomitente se reserva el derecho de determinar titulos
publicos o privados emitidos o fideicomitidos por CVU (“Titulos
Elegibles”). Se aclara que en cada oportunidad de integracion
con Titulos, el emisor estara obligado a proponer la suscripcion
de al menos 1 Titulo Elegible de Oferta Publica.

La lista de los posibles Titulos Elegibles a aceptar en cada
instancia de integracidn, seguln se defina en el Prospecto y en
los Suplementos de Prospecto, es la siguiente:

ISIN NOMBRE
UYFFRAO82Ul4 FF CVU I- SERIE |
UYFFRAO83US1 FF CVU |- SERIE Il
UYFFCA100UI1 FF CVU I- SERIE 11l
UYFFCA101US8 FF CVU I- SERIE IV
UYFFCN120UPS FF CVU I- SERIEV
UYFFCN121US1 FF CVU |- SERIE VI
UYFFCN150UI1 FF CVU |- SERIE | SUB
UYFFCN151UP4 FF CVU I- SERIE 11 SUB
UYFFCN152US6 FF CVU |- SERIE Il SUB

OF PRIVADA FF CVU II- SERIE | (USD)
OF PRIVADA FF CVU II- SERIE 1l (Ul)
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OF PRIVADA FF CVU II- SERIE 11l (UP) |

Monto de Adjudicacién
Ampliado

El emisor podra adjudicar hasta un 150% del Monto de
Suscripcién.

Suscripcidn, adjudicacion e
Integracion de Titulos de
Deuda:

Tramo Mayorista (primer dia habil): La suscripcidn del Tramo
Mayorista se realizard en BEVSA y BVM, entre las 10:00 horas
y las 12:00 horas, del dia 11 de diciembre de 2023, hora en la
cual se cerrara el periodo de suscripcién del Tramo Mayorista,
consolidandose todas las ofertas en el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el
precio y la cantidad de valor nominal que estan dispuestos a
comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcidn y realizada la difusion
de las ofertas de compra de dicho tramo en el sistema de
BEVSA, estas se ordenaran de mayor a menor precio y el
Fiduciario determinarad el precio de corte que corresponderia a
una adjudicacién de una cantidad valor nominal equivalente al
100% del Monto de Suscripcién o el que a su criterio
corresponda a ofertas inicialmente aceptables (“Precio de
Corte”), considerando la posibilidad de aceptar ofertas hasta
el Monto de Adjudicacion Ampliado, determinando el emisor
en este momento el monto (“Monto a Adjudicar”) v el Precio
de Corte, y lo informara a BEVSA y a BVM para su utilizacion en
la suscripcién del Tramo Minorista.

Tramo Minorista (segundo dia habil): La suscripcion del Tramo
Minorista se realizard en BEVSA y BVM, el dia habil siguiente a
la suscripcién del Tramo Mayorista (12 de diciembre de 2023),
entre las 10:00 y las 14:00 horas, hora en la cual se cerrara el
periodo de suscripcion del Tramo Minorista. Todas las ofertas
recibidas en BVM y BEVSA se consolidardn en el sistema de
BEVSA.

En el Tramo Minorista se ofrecerd un 15% del Monto de
Suscripcion (el “Monto Maximo del Tramo Minorista”). El
monto maximo de suscripcién por cuenta inversora en el
Tramo Minorista serd de US$ 60.000 (ddlares americanos
sesenta mil). EIl monto minimo de suscripcidon por cuenta
inversora en el Tramo Minorista serd de USS 1.500 (ddlares
americanos mil quinientos).

Los oferentes presentaran ofertas especificando la cantidad
de valor nominal solicitadas al Precio de Corte determinado
en el Tramo Mayorista.

Una vez finalizado el periodo de Suscripcion y completado el
ingreso de las ofertas se realizara la difusién de las ofertas en
el sistema de BEVSA.
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Adjudicacion (segundo dia habil):

La adjudicacién del Tramo Minorista y del Tramo Mayorista, se
realizard integramente en BEVSA, al cierre del dia de la
Suscripcion del Tramo Minorista.

Tramo Minorista: Luego del Cierre del Periodo de Suscripcién,
se adjudicaran en primer término los Titulos de Deuda a los
oferentes que hayan presentado ofertas en el Tramo
Minorista. EIl método de aceptacion y adjudicacién sera al
Precio de Corte.

En caso que la demanda total supere el monto ofrecido, se
prorratearan las ofertas presentadas en el tramo minorista
para alcanzar este monto.

Tramo Mayorista: Posteriormente a la adjudicacion de los
Titulos de Deuda por el Tramo Minorista, se adjudicaran los
Titulos de Deuda a los oferentes que hayan presentado ofertas
en el Tramo Mayorista.

En este tramo se adjudicard el monto diferencial entre el
Monto a Adjudicar y el monto adjudicado en el Tramo
Minorista, a las ofertas que superaron o igualaron el Precio de
Corte. Las ofertas a adjudicar se prorratearan por el cociente
entre el diferencial a adjudicar y el Monto a Adjudicar, de
acuerdo al mecanismo explicado en el ejemplo debajo.

En el caso de que la/s oferta/s que haya/n determinado el
Precio de Corte sean por un monto mayor al necesario para
completar el Monto a adjudicar establecido por el emisor, se
tomaran para la prorrata indicada en el parrafo anterior los
montos parciales necesarios para completar dicho monto_por
el emisor, mediante un prorrateo previo en caso de ser
necesario.

EN CASO DE ADJUDICAR OFERTAS EN EL TRAMO MINORISTA,
EL MONTO DE TODAS LAS OFERTAS QUE SE ADJUDIQUEN A
UN PRECIO SUPERIOR O IGUAL AL PRECIO DE CORTE, SERA
PRORRATEADO, SEGUN EL MECANISMO DESCRITO
ANTERIORMENTE.

Monto de Suscripcién = 150

Monto a Adjudicar (120% del Monto de Suscripcidn) = 180
Monto adjudicado Minorista (15% Monto de Suscripcidn)
=225

Monto adjudicacion disponible para Mayorista= 180 - 22,5=
157,5

Sumatoria de ofertas que superan el Precio de Corte= 170 (A)
Sumatoria de ofertas que igualan el Precio de Corte = 25 (B)
Monto parcial de ofertas iguales al Precio de Corte para
completar el Monto a Adjudicar= 180-170= 10

Adjudicacién de ofertas Tramo Mayorista:
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- (A)*157,5/180
- (B) *10/25*157,5/180

El precio de adjudicacién sera Unico, es decir el mismo para
todas las ofertas adjudicadas y correspondera al Precio de
Corte.

El Emisor se reserva el derecho de aceptar y adjudicar un
monto inferior al Monto de Suscripcion en aquellos casos en
los cuales las ofertas recibidas sean a precios demasiado bajos,
a su criterio.

Integracion (4to dia habil):

Tramos Minorista y Mayorista: La integracion del monto
adjudicado en el Tramo Minorista y Mayorista se debera
realizar, el cuarto dia habil (el 14 de diciembre de 2023), hasta
las 16:00 horas, fecha en la cual se realizard la emision de los
Titulos de Deuda suscriptos en esta etapa.

La integracién del monto adjudicado en USS se realizard
mediante crédito en la cuenta N2 2069 que mantiene CONAFIN
AFISA en el BCU para su posterior crédito en la cuenta bancaria
del Fideicomiso.

La emision de los Titulos de Deuda, se realizara en virtud de las
integraciones efectivamente realizadas.

Comisiones

0.5% para los agentes de colocacion en el tramo minorista
calculado sobre el valor nominal adjudicado.

Fecha de Emision

14 de diciembre de 2023, conjuntamente con la integracion.

Calificacidn AA.uy
Calificadora Moody’s Local AR Agente de Calificacidon de Riesgos S.A.
Ley Aplicable Republica Oriental del Uruguay.

Lugar de Pago

Montevideo, Uruguay

Tributos

Los tributos que pudieren corresponder por la tenencia o
transferencia de los TDs a ser emitidos serdn en todo caso de
cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser
compensados por el Fiduciario o por CVU. El Fiduciario en su
calidad de emisor de los TDs, procedera a retener en todos los
casos que corresponda, el impuesto a la renta sobre los pagos
que efectuare o cualquier otro tributo que pudiera
corresponder.
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Causales de Incumplimiento

Seran causales de incumplimiento que supondran la caducidad
anticipada de todos los plazos bajo los TDs volviéndose
exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los
TDs, ya sea Capital e intereses, seguin lo dispuesto en los
literales siguientes, siempre que sean aprobados por las
mayorias de Titulares requeridas en el Contrato de Fideicomiso
y en el Documento de Emisién, las siguientes:

(c) Falta de pago. La falta de pago en la fecha de pago
correspondiente (ya sea a su vencimiento o anticipadamente
en caso de corresponder) de cualquier suma por concepto de
Capital y/o intereses bajo los TDs, o bajo las restantes Series
de TDs del FF CVU I, FF OP CVU Il y FF CVU Ill, siempre que
existan fondos suficientes para realizar dichos pagos. Es decir,
la falta de pago por no existir fondos disponibles no sera
causal de caducidad anticipada.

(d) Declaraciones falsas. Que cualquier declaracion
efectuada o documento presentado por el Fiduciario a la
Entidad Representante, a las bolsas o al Banco Central del
Uruguay contuviese falsedades materiales, informacién
distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que
razonablemente hubieren podido determinar la decisidn de
un inversor diligente.

(c) En caso que el Contrato de Fideicomiso FF CVU |, el FF OP
CVU 1l o el FF CVU llI se extingan por cualquier circunstancia,
distinta al repago total del Servicio de Deuda.

(d) En caso que el Contrato de Concesion se modifique en
incumplimiento del Contrato de Fideicomiso FF CVU |, del FF
OP CVU Il o FF CVU lll o se resuelva por cualquier circunstancia
o la concesidn fuera rescatada por el Concedente.

(e) En caso que el MTOP o cualquier otro organismo publico
uruguayo realice actos que materialmente:

(i) afecten la Recaudacién por Peajes de forma tal que al
momento de la determinacidn, el “RCVP Il Modificado” (segun
se define a continuacion), teniendo en consideraciéon la
proyeccion del Acto Estatal Material (segin se define a
continuaciéon) sea inferior a 1.2. El “RCVP Ill Modificado”
significa el RCVP lll, seglin se define en el presente Contrato,
con la siguiente modificacién: la definicién de “P” incluida en
la definicién de RCVP debe sustituirse por la siguiente “P =
Recaudacién en Doélares estadounidenses de peajes en los
ultimos 12 meses menos el “Impacto en la Recaudacién por
Peajes”. El “Impacto en la Recaudacion por Peajes” significa el
monto de Ddlares estadounidenses promedio anual en que se
proyecta variaria la Recaudacion por Peajes hasta el final del
Contrato de Concesidén en comparacion con el escenario base
de recaudacién establecido en el Anexo | del Contrato de
Concesion.
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(ii) restrinjan o eliminen derechos del Fiduciario bajo el
Fideicomiso en perjuicio de los derechos de los Titulares de los
TDs;

(iii) restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de
los Titulares de los TDs bajo el Fideicomiso; o

(iv) impidan utilizar la propiedad fiduciaria en cumplimiento
del Fideicomiso.

Uno o mas de los actos anteriores sera referido como un “Acto
Estatal Material”. No seran considerados “Actos Estatales
Materiales” el dictado de normas de caracter general del
Banco Central del Uruguay incluyendo normas con efecto
general a los fideicomisos financieros, los fiduciarios o la
titularidad de TDs por parte de AFAPs asi como el dictado de
normas de caracter general por otros organismos publicos del
Estado Uruguayo que afecten a la generalidad de los
operadores econémicos en Uruguay.

El Fideicomitente estad obligado a informar al Fiduciario la
existencia de un Acto Estatal Material dentro de los 10 dias
corridos desde que tomara conocimiento de la entrada en
vigencia de un Acto Estatal Material. Serd obligaciéon del
Fiduciario notificar a la Entidad Representante y a los Titulares
de los TDs de tal extremo dentro de los 10 (diez) dias habiles
siguientes a la recepcidn de la notificacion del Fideicomitente.

Para que se pueda declarar la caducidad anticipada ante la
ocurrencia de uno o varios Actos Estatales Materiales es
necesario que la misma sea declarada mediante resoluciéon
fundada por parte de la Asamblea de Titulares. La Asamblea de
Titulares podra declarar la caducidad anticipada dentro del afio
corrido siguiente desde la notificacion cursada por el
Fideicomitente al Fiduciario respecto a la existencia de un Acto
Estatal Material. El Fideicomitente tendra un plazo de 45 dias
calendario desde la fecha de resolucién de la Asamblea de
Titulares de declarar la caducidad anticipada para remediar el
Acto Estatal Material.

El RCVP Il Modificado se calculard por un tercero
independiente. El  Fiduciario designard al tercero
independiente luego de un llamado competitivo entre terceros
independientes de primera linea debiendo obtenerse la
conformidad de la Entidad Representante a los criterios y
condiciones del llamado competitivo preparado por el
Fiduciario.

Mayorias

Toda resolucién de Titulares de TDs , que no requiera una de
las Mayorias Especiales, se adoptara por el voto conforme de
(i) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs representen en
conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de los TDs en circulacién emitidos por
el Fideicomiso y con derecho a voto al momento de la decisidn
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deducidos los TDs, propiedad de los accionistas del Fiduciario,
o personas controladas de ésta segln lo definen los articulos
48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacién
de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha
vinculacion en la forma establecida en la citada Recopilacién,
guedando excluidos de esta situacién, aquellos Titulares que,
por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente
comparten accionistas comunes sin que exista entre ellos
controles de uno sobre el otro, salvo que este Contrato, el
Contrato de Entidad Representante, el Documento de Emisidon
respectivo o la legislacién vigente requieran una mayoria
superior y; (ii) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal superior al 50%
(cincuenta por ciento) del valor nominal de los TDs en
circulacién y con derecho a voto al momento de la decision de
cada una de las Series de TDs deducidos los TDs, propiedad de
los accionistas del Fiduciario, o personas controladas de ésta
segln lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el
articulo 122 de la Recopilacién de Normas del Mercado de
Valores del BCU, entendida dicha vinculacién en la forma
establecida en la citada Recopilacién, quedando excluidos de
esta situacion, aquellos Titulares que, por su estructura juridica
y actividad de negocios, Unicamente comparten accionistas
comunes sin que exista entre ellos controles de uno sobre el
otro, salvo que este Contrato, el Contrato de Entidad
Representante, el Documento de Emisidn respectivo o la
legislacién vigente requieran una mayoria superior. Se deja
expresa constancia que los accionistas del Fiduciario,
empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden
tener participacion en las Asambleas por los TDs de los que
sean titulares pero sus decisiones no seran computadas a los
efectos del voto, a excepcion de lo dispuesto en la clausula
7.7c) del Contrato de Fideicomiso FF CVU lII.

Mavyorias Especiales: La Asamblea de Titulares, por el voto
conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal de mds del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacion
emitidos por el Fideicomiso , (ii) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos
TDs representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacidon
de cada Serie, podra resolver: (i) modificar las condiciones de
emision de los TDs con el consentimiento del Fideicomitente;
(ii) modificar cualquier término y condicién del Contrato con el
consentimiento del Fiduciario y del Fideicomitente, del
Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de
la Entidad Representante, del Contrato de Entidad Registrante
con el consentimiento de la Entidad Registrante; (iii) sustituir
al Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad
Registrante de acuerdo a los términos de los contratos
respectivos; (iv) declarar la exigibilidad anticipada en caso de
ocurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs
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segun los términos y condiciones del Documento de Emision
de que se trate.
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RESUMEN DE LOS CONTRATOS

A continuacion, se presenta un resumen de algunos de los principales términos y condiciones de
los contratos vinculados con la emision. Este resumen no sustituye la necesidad de leer en su
integridad los contratos que se encuentran anexados al presente Prospecto.

Resumen del Contrato de Fideicomiso FF CVU IlI

El Contrato de Fideicomiso es el contrato de fecha 2 de agosto de 2023 entre CVU
(“Fideicomitente”) y CONAFIN (“Fiduciario”)(el “Contrato de Fideicomiso”) por el cual se
constituyd el Fideicomiso Financiero Corporacidn Vial del Uruguay Il y se acordd la emisién de
Titulos de Deuda de oferta publica y un certificado de participacién de oferta privada, estando
los principales términos y condiciones de dicho contrato recogido en los sumarios de términos
y condiciones de este Prospecto y adjuntandose a este Prospecto copia del testimonio notarial
del Contrato de Fideicomiso.

Por el Contrato de Fideicomiso se constituyd el fideicomiso como patrimonio de afectacién a
integrarse con los activos del fideicomiso definidos como el “Excedente del FFOP CVU II”
(Crédito Cedido) y el Remanente del Certificado de Participacion del Fideicomiso FF CVU |, los
fondos disponibles e Instrumentos Financieros adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria
por el Fideicomiso, otros ingresos financieros que puedan generarse, el crédito derivado del
recurso contra el Fideicomitente por las Obligaciones Subsidiarias, cualquier otro activo o
crédito que el Fideicomitente se encuentre autorizado a transferir y/o ceder en el marco del
Contrato de Concesion.

Los bienes y derechos fideicomitidos constituyen un patrimonio de afectacién, separado e
independiente de los patrimonios del Fideicomitente y del Fiduciario.

Los beneficiarios del fideicomiso seran los titulares de los titulos de deuda. Asimismo, CVU sera
fideicomitente y beneficiario, en este ultimo caso, exclusivamente en su calidad de titular del
certificado de participacion.

Previo a la emisidn de la primer Serie de TDs, el Fiduciario abrird una o mas cuentas bancarias a
la vista en pesos uruguayos, pesos uruguayos indexados por la Ul y en délares estadounidenses
en el Banco denominadas Cuentas Fiduciarias, estas son la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda,
la Cuenta de Gastos y la Cuenta Principal.

Cuenta Principal:
Entradas:

l. El precio de suscripcion de los TDs de cada una de las Series.

Il. El Excedente de Recaudacion de Peaje proveniente del Fideicomiso Financiero de Oferta
Privada CVU I, asi como cualquier otro crédito que sustituya al presente, en un todo de
acuerdo a la cldusula 3. (Constitucién del Fideicomiso).

Il Cualquier otro activo o crédito que el Fideicomitente se encuentre autorizado a
transferir y/o ceder en el marco del Contrato de Concesion.

V. Excedentes de la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda, en caso de existir.

V. Las Indemnizaciones del Estado, en caso de aplicar.

Salidas:
Las cantidades depositadas en la Cuenta Principal podran ser dispuestas por el Fiduciario con el
fin de:
I.  Transferir los fondos necesarios para constituir y mantener la Cuenta de Gastos;
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. Transferir los fondos necesarios para constituir y mantener la Cuenta de Contingencias,
en caso de corresponder.

Il. Transferir a la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda, los fondos depositados en la Cuenta
Principal, luego de haber cubierto las salidas previstas en los numerales (i) y (ii), hasta
haber completado un monto suficiente para cubrir el monto del Servicio de Deuda bajo
los TDs en la proxima Fecha de Pago (Monto Objetivo);

V. Una vez cubiertas las transferencias previstas en los numerales (i), (ii) y (iii) anteriores,
transferir el remanente al Fideicomitente, siempre que los términos y condiciones de
los TDs se encuentren en cumplimiento, por no constituir Activos del Fideicomiso.

Cuenta de Gastos:

El Fiduciario abrird una cuenta bancaria a la vista en pesos uruguayos (la “Cuenta de Gastos”) a
la cual el Fiduciario transferira (con fondos provenientes de la Cuenta Principal) mensualmente
las sumas necesarias a los efectos de cubrir los Gastos del Fideicomiso de conformidad con las
provisiones realizadas de acuerdo a la cldusula 0 del presente y hacer frente a los mismos.

Cuenta de Pago de Servicio de Deuda.

Entradas:
i fondos provenientes de la Cuenta Principal, de conformidad con la cldusula 4.3iii.
ii. fondos provenientes del producido de los Avales de CVU, en caso de corresponder, de
acuerdo a lo indicado en la clausula 3.19.

Salidas:
Sin perjuicio de lo dispuesto en la cldusula 4.12 las cantidades depositadas en la Cuenta de Pago
de Servicio de Deuda seran dispuestas por el Fiduciario con el fin de pagar el monto de Servicio
de Deuda adeudado a los Titulares de los TDs en cada Fecha de Pago.
CVU podrad realizar consultas sobre los saldos de las cuentas fiduciarias con el consentimiento
del Fiduciario.

De acuerdo a la clausula 10 del contrato de Fideicomiso seran gastos del Fideicomiso:

a) Honorarios profesionales y gastos legales generados por el Fideicomiso, relacionados a
la operacion y liquidacién del Fideicomiso (incluido, sin limitacion los honorarios de la
Entidad Registrante, los honorarios de la Entidad Representante y los honorarios de la
calificadora de riesgo).

b) Honorarios del Fiduciario: En retribucion por los servicios que el Fiduciario se obliga a
prestar bajo el presente Contrato, el Fiduciario percibird un honorario mensual de USS
5.000 mas IVA a ser pagado dentro de los 10 primeros dias corridos de cada mes. El
honorario mensual sera de USD 10.500 si el FF CVU | se extinguiera por cualquier causa.
Adicional al honorario fijo mensual, el fiduciario cobrara un variable de 0,1/10.000 mas
IVA sobre el monto del circulante de capital que surja del total de las emisiones
realizadas. Dicho monto se actualizard en virtud de cada emisién y/o amortizacion
realizada. El Fiduciario no tendra accién legal contra los Titulares por el cobro de su
retribucidén. En caso se declare la caducidad anticipada el Fiduciario perdera el derecho
de retenciény perdera la prioridad en el cobro de sus honorarios quedando subordinado
a la previa cancelacién del total de los montos adeudados a los titulares de los TDs.

¢) Honorarios profesionales, asesorias y consultorias que sean necesarias para la ejecucion
y seguimiento de las inversiones del Fideicomiso.

d) Honorarios profesionales del Auditor Externo u otros auditores externos necesarios
para realizar las auditorias correspondientes del Fideicomiso, los informes de Revision
Limitada y/o por disposicion legal o reglamentaria, o las acordadas por la Asamblea.
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e) Honorarios profesionales y gastos necesarios para la realizacién de una adecuada
valorizacidon de las inversiones del Fideicomiso y/o por disposicion legal o reglamentaria.

f) Gastos de custodia, seguros, traslado y, en general, cualquier otro gasto que ocasionen
los titulos, bienes y documentos del Fideicomiso.

g) Gastos de avisos e informes enviados al BCU, a las bolsas en donde los TDs cotizan, a los
Titulares y otras entidades, de ser el caso; y en general, todo otro gasto derivado de
exigencias legales o reglamentarias o por la cotizacion de los TDs.

h) Gastos generados por el disefio e impresidn de contratos, documentos y material
necesario para la puesta en marcha y operacién del Fideicomiso.

i) Comisiones por la distribucién de los Titulos de Deuda, en caso de existir.

j)  Honorarios de la Entidad Representante, Entidad Registrante y Calificadora de Riesgos.

k) La remuneracién por los derechos de inscripcién (colocacion primaria y cotizacion) asi
como los derechos de cotizacion.

I) Gastos ocasionados por litigios, procedimientos de arbitraje, administrativos,
honorarios profesionales y otros gastos y costos legales incurridos en la defensa de los
intereses del Fideicomiso, del Fideicomitente o de Fiduciario (incluyendo el pago de
condenas judiciales y honorarios de personas y/o profesionales que deba proporcionar
o contratar por el litigio y/o procedimiento administrativo, con la excepcién de gastos o
costos de litigios por dafios originados en el dolo o culpa grave de la Fiduciaria calificada
como tal Juez competente). Otros gastos necesarios para salvaguardar los intereses del
Fideicomiso, deberdn estar, previamente a su ejecucién, aprobados por el
Fideicomitente; salvo por aquellos vinculados a una actuacidn del Fideicomitente. El
Fideicomitente no podrd negar su aprobacion a aquellos gastos que sean razonables a
juicio del Fiduciario.

m) Otros gastos similares que correspondan al funcionamiento del Fideicomiso y que sean
necesarios para el eficiente manejo de la estructura del Fideicomiso.

n) Todo impuesto, contribucion, tasa, derecho, tributo, o prestacion pecuniaria de
cualquier clase que afecte o grave las actividades, Activos del Fideicomiso o las
inversiones del Fideicomiso, incluyendo sin limitar a los valores en que invierte el
Fideicomiso, las operaciones realizadas por el Fideicomiso en el marco del presente o
gue graven cualquiera de los Activos del Fideicomiso.

0) Gastos Bancarios que se generen por la operativa del Fideicomiso.

Los gastos del Fideicomiso (a excepcion de los gastos establecidos en los literales n) y 0)) seran
facturados al Fideicomitente y abonados por éste. En caso de que existan facturas impagas con
un vencimiento mayor a 3 dias hdbiles, se abonardn por parte del Fiduciario con cargo a los
Activos del Fideicomiso.

Los gastos detallados en los literales n) y o) serdan abonados con cargo a los Activos del
Fideicomiso. La prevision de los tributos sera fondeado en la Cuenta de Gastos.

No seran de cargo del Fideicomiso aquellos costos o gastos que se encuentren cubiertos por la
remuneracion del Fiduciario de acuerdo al Contrato, ni aquellas que se hayan generado por
responsabilidad del Fiduciario por actuacién con culpa grave o dolo calificada como tal por Juez
competente.

Cuentas de Contingencias:

En caso de existir contingencias el Fiduciario abrird una cuenta bancaria a la vista en pesos
uruguayos y en ddlares estadounidenses en el Banco (la “Cuenta de Contingencias”) a la cual el
Fiduciario transferira (con fondos provenientes de la Cuenta Principal) las sumas equivalentes a
las contingencias provisionadas por el Auditor Externo en la contabilidad del Fideicomiso a fin
de atender eventuales contingencias legales provenientes de los dafios, perjuicios y otros
conceptos en razén de reclamos y/o acciones judiciales. La Cuenta de Contingencias también
podra incluir aquellas previsiones que decida efectuar el Fiduciario, a los efectos de provisionar
eventuales contingencias de caracter fiscal que puedan generarse con motivo de las actividades
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desarrolladas por el Fideicomiso u otros riesgos. Para constituir esta Cuenta de Contingencias se
debera contar con un informe de los asesores legales del Fideicomiso o del Auditor Externo
recomendando provisionar fondos por eventuales contingencias de cardcter fiscal o de otra
naturaleza. La Cuenta de Contingencias podra ser fondeada en cualquier momento con importes
provenientes de la Cuenta Principal.

En relacidn a las Obligaciones del Fideicomitente, la cldusula 13 establece lo siguiente:

En forma adicional a cualquier obligacién asumida por el Fideicomitente bajo este Contrato y
bajo cualquier Documento de Emisidn, el Fideicomitente se obliga especialmente a:

a. No modificar el Contrato de Concesion en cuanto al monto de la Recaudacion por
Peajes, la Indemnizacién del Estado o los plazos para el pago de los mismos, ni
realizar ningln acto que perjudique o pueda razonablemente perjudicar los
derechos del Fiduciario y/o de los Titulares de los TDs, bajo el presente Contrato
y/o determine el no ingreso o la reduccién de la Recaudacién por Peajes, ni
entorpecer en forma alguna el ejercicio de la propiedad fiduciaria de los Activos
del Fideicomiso por parte del Fiduciario.

b. Informar al Fiduciario de inmediato de cualquier hecho o circunstancia que fuera
de su conocimiento, que incida o afecte de manera sustancial la percepcién de la
Recaudacion por Peajes o el Excedente del FF CVU | o el Excedente del FF OP CVU
Il.

c. No realizar emisiones de deuda adicionales en el FF CVU | y/o en el FF OP CVU Il.

d. Pagar los Gastos de Funcionamiento del presente Fideicomiso en tiempo y forma,
en un todo de acuerdo a la cldusula jError! No se encuentra el origen de la
referencia..

e. Cumplir con las obligaciones asumidas en los Contratos FF CVU |y FF OP CVU II.

f. Cumplir con los requerimientos del MTOP en materia de manuales de
procedimiento de operacién y mantenimiento de los puestos de peaje.

g. Presentar al Fiduciario en forma anual dentro de los primeros 10 dias habiles del
mes de abril de cada ano, un informe de auditoria externa sobre el
funcionamiento del sistema de recaudaciéon de la Recaudacion por Peajes.

h. Suministrar al Fiduciario y a la Entidad Representante, cualquier informacién que
le fuera solicitada sobre la recaudacién de los puestos de Recaudacion por Peajes,
que fuera relevante a los efectos del presente Contrato.

Resumen del Contrato de Concesion

El 5 de octubre de 2001, el Ministerio de Transporte y Obras Publicas (“MTOP”) y la
Corporacion Nacional para el Desarrollo (“CND”) suscribieron un Convenio y Contratacion
Directa para la Ejecucién de Obras y Proyectos por el Sistema de Concesién de Obra Publicay
para la Cooperacidén Técnica y Asistencia Técnica, Semitécnica y Especializada (el “Contrato
de Concesion”), aprobado por el Poder Ejecutivo por Resolucién el 17 de setiembre de 2002
y aprobado por el Poder Ejecutivo por Resolucién No 1908/001 de 20 de diciembre de 2001.
El Anexo | de ese Convenio fue modificado el 17 de setiembre de 2002 y aprobado por el
Poder Ejecutivo por Resolucion No 1650/002 de 7 de octubre de 2002. Fue modificado el 9 de
febrero de 2006 y aprobado por el Poder Ejecutivo por Resolucion No 368/006 de 15 de mayo
de 2006, nuevamente modificado el 30 de julio de 2008 y aprobado por el Poder Ejecutivo por
Resolucién No 1064/008 de 1 de diciembre de 2008 y nuevamente modificado el 23 de
octubre de 2015 y aprobado por el Poder Ejecutivo por Resoluciéon Nro.1044/015 del 16 de
setiembre de 2015.
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El Poder Ejecutivo por resolucién No 438/003 de 9 de abril de 2003, aprobd el contrato de
cesion otorgado el 18 de febrero de 2003 entre la Corporacidn Nacional para el Desarrollo en
calidad de cedente y la CVU como cesionaria, relacionado con el Convenio — Contrato de 5 de
octubre de 2001 y sus modificativos.

Por el Contrato de Concesién, el MTOP acordd dar en régimen de concesién los estudios,
proyectos, construccién, mantenimiento, operacién y explotacion de las obras publicas de
infraestructura indicadas en el Anexo | del Contrato de Concesion.

La modalidad de concesién es la de costos compartidos, en la cual una parte de los costos la
asumen los usuarios directos con el pago de la tarifa de peaje, cdnones, etc., y otra parte del
costo la asume el concedente con el pago de un subsidio.

Dentro de las obligaciones asumidas por el concesionario esta la de la contratacién de obras
de construccion, rehabilitacién y mantenimiento, asi como la explotacién de determinados
peajes.

El 24 de noviembre de 2021 el MTOP y la CND, con la conformidad expresa de CVU, cesionaria
de la CND, convinieron modificar el Anexo | del Contrato de Concesion, lo cual fue aprobado
por la resoluciéon Nro.078/022 del 4 de abril de 2022 del Poder Ejecutivo.

El plazo de la concesion se amplié hasta el 31 de diciembre de 2051, 36 (treinta y seis) afios
contados desde el dia siguiente a la notificacion al concesionario de la aprobacién del Anexo
12015, ocurrida el 31 de diciembre de 2015 con un gasto comprometido de USS 8,856.381.460
(ddlares estadounidenses ocho mil ochocientos cincuenta y seis millones trescientos ochenta
y un mil cuatrocientos sesenta).

Se amplid la red concesionada de 2.600 km a 3.400 km, incorporando la Ruta 26, entre
empalme con Ruta 3 y la ciudad de Rio Branco; y las duplicaciones de Ruta 5, Ruta 9 y Ruta 1.

Se incorpora una nueva modalidad de contratacidn definida CREMAF (contratos de disefio del
proyecto ejecutivo, construccidn, rehabilitaciéon, mantenimiento y financiamiento).

El Contrato establece los siguientes montos anuales de ingresos por subsidios y
contraprestacién de los usuarios:
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Délares estadounidenses

Sl Afio Subsidio Subsidio Subsidio Contraprestacion
Extraordinario CREMAF usuarios
2 2016 11.000.000 0 0 26.392.380
2 2017 36.950.087 12.204.147 0 41.018.229
3 2018 61.338.850 636.362 0 45.206.402
4 2019 55.128.532 159.491 0 40.490.234
5 2020 54.199.272 322.612 0 41.248.863
6 2021 110.716.593 21.550.816 0 73.889.161
7 2022 102.666.666 22.483.064 0 86.970.390
8 2023 88.000.000 34.195.642 0 91.539.658
S 2024 88.000.000 12.979.724 64.523.007 97.400.878
10 2025 88.000.000 12.747.837 64.523.007 103.524.730
11 2026 88.000.000 12.522.920 64.523.007 109.922.743
12 2027 88.000.000 12.298.002 64.523.007 115.422.621
13 2028 88.000.000 12.077.588 64.523.007 119.345.733
14 2029 88.000.000 11.848.166 64.523.007 123.402.189
15 2030 88.000.000 11.623.249 64.523.007 127.596.520
16 2031 88.000.000 11.398.331 64.523.007 131.933.412
17 2032 88.000.000 11.175.452 64.523.007 136.417.712
18 2033 88.000.000 10.948.496 64.523.007 141.054.428
19 2034 88.000.000 10.723.578 0 145.848.743
20 2035 88.000.000 5.454.077 0 150.806.012
21 2036 88.000.000 0 0 A55:931°775
22 2037 88.000.000 0 0 161.231.757
23 2038 88.000.000 0 0 166.711.882
24 2039 88.000.000 0 0 172.378.271
25 2040 88.000.000 0 0 178.237.255
26 2041 88.000.000 0 0 184.295.381
27 2042 88.000.000 0 0 190.559.417
28 2043 88.000.000 0 0 197.036.363
29 2044 88.000.000 0 0 203.733.454
30 2045 88.000.000 0 0 210.658.173
31 2046 88.000.000 0 0 217.818.257
32 2047 88.000.000 0 0 225.221.706
33 2048 88.000.000 0 0 232.876.792
34 2049 88.000.000 0 0 240.792.067
35 2050 88.000.000 0 0 248.976.376
36 2051 88.000.000 0 0 257.438.862
Total 2.984.000.000 227.349.555 645.230.075 5.193.328.824
Los diferentes tipos de subsidios se cobraran en los siguientes plazos:
a) En el caso del “Subsidio anual” sera cobrado mensualmente a razén de una doceava

parte por mes, segln corresponda a cada afio de concesion.
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b) El pago de los subsidios extraordinarios previamente acordados deberd efectuarse de
acuerdo al cronograma de pagos establecido en el Acuerdo especifico correspondiente. Las
sumas son estimadas debido a que incluyen intereses y comisiones sujetos a tasas variables.

c) El pago de los subsidios CREMAF serd por la suma de hasta USS 64.523.007 (délares
estadounidenses sesenta y cuatro millones quinientos veintitrés mil siete) anuales, pagados
mensualmente en cuotas iguales durante 10 afios, desde el aifio 2024 al 2033.

Como contraparte de los ingresos recibidos por el concesionario, el concesionario debera
realizar en el correr del periodo de la concesidn, gastos en la misma (gasto comprometido)
por un valor de USS 8,856.381.460 (ddlares estadounidenses ocho mil ochocientos cincuenta
y seis millones trescientos ochenta y un mil cuatrocientos sesenta).

Cuando el gasto realizado por el concesionario (gasto realizado) iguale al gasto
comprometido, cesara la obligacion del concesionario de realizar egresos en la concesion.

Los recursos captados por el concesionario a través de emisiones de deuda u otros
instrumentos con el propdsito de financiar los egresos objeto de la concesién y sus
correspondientes rendimientos financieros, en tanto no se realicen los egresos a que estan
destinados los mencionados recursos, deberan permanecer debidamente identificados,
depositados y afectados exclusivamente al cumplimiento de las obligaciones de la concesién.

Resumen del Contrato de Entidad Representante

El Contrato de Entidad Representante es el contrato de fecha 3 de agosto de 2023, por el cual
Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. fue designada Entidad Representante de los
Titulares de los Titulos de Deuda de conformidad con el articulo 73 de la Ley N° 18.627,
asumiendo la representacion de los Titulares.

La Entidad Representante de Titulares de los Titulos de Deuda no asume responsabilidad
patrimonial alguna, principal ni de garantia, por el pago de los Titulos de Deuda.

Resumen del Contrato de Entidad Registrante

El Contrato de Entidad Registrante es el contrato de fecha 2 de agosto de 2023, por el cual
Bolsa de Valores de Montevideo fue designada Entidad Registrante de la emision. Como
Entidad Registrante, Bolsa de Valores de Montevideo llevara el registro en el que se anotaran
el numero de orden de cada Titulo de Deuda, los pagos realizados por los mismos que
corresponden a cada Titulo de Deuda, y los datos identificatorios del Titular. La Entidad
Registrante no asume responsabilidad patrimonial alguna, principal ni de garantia, por el pago
de los Titulos de Deuda.

Resumen del Contrato de Fideicomiso FF CVU |

El Contrato de Fideicomiso es el contrato de fecha 17 de marzo de 2017 entre CVU
(“Fideicomitente”) y CONAFIN (“Fiduciario”)(el “FF CVU 1”) y su modificacion de fecha 28 de
abril de 2021 (publicado en https://www.bcu.gub.uy/Servicios-Financieros-
SSF/Paginas/Informacionlinstitucion.aspx?nroinst=2069) por el cual se constituyé el
Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay | y se acordé la emisién de Titulos de
Deuda de oferta publica y un certificado de participacién de oferta privada, estando los

55



principales términos y condiciones de dicho contrato recogido en los sumarios de términos y
condiciones de este Prospecto y adjuntandose a este Prospecto copia del testimonio notarial
del Contrato de Fideicomiso.

Por el FF CVU | se constituyé el fideicomiso como patrimonio de afectacidn a integrarse con
los activos del fideicomiso (los Peajes, las Indemnizaciones del Estado, los Fondos Liquidos e
Instrumentos Financieros adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria por el
Fideicomiso), a cuyos efectos se previd el fiduciario emitiera los titulos de deuda vy el
certificado de participacion y administre los activos del fideicomiso de acuerdo con el
Contrato de Fideicomiso.

Son activos del Fideicomiso la Recaudacién por Peajes, las Indemnizaciones del Estado, los
Fondos Liquidos e Instrumentos Financieros adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria
por el Fideicomiso.

Los beneficiarios del fideicomiso son los titulares de los titulos de deuda. Asimismo, CVU sera
fideicomitente y beneficiario, en este ultimo caso, exclusivamente en su calidad de titular del
certificado de participacion.

El fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta la cancelacién total de todos los titulos de
deuda emitidos bajo cada una de las series.

Previo a la emision de la primer Serie de TDs, el Fiduciario abrird una o mas cuentas bancarias
a la vista en pesos uruguayos, pesos uruguayos indexados por la Ul y en dodlares

estadounidenses en el Banco:

Cuenta Principal: en la que se depositara:

(i) El precio de suscripcion de los TDs de cada una de las Series.

(ii) La Recaudacidn por Peajes, a cuyos efectos dispondra de todos los medios operativos
necesarios para que el producido de la Recaudacion por Peajes sea depositada en esta
cuenta.

(iii) Las Indemnizaciones del Estado.

Podra ser dispuesta por el Fiduciario para:

(i) abonar los Gastos del Fideicomiso previstos en la cldusula 10.1 del Contrato de
Fideicomiso.
(ii) transferir los fondos necesarios para constituir y mantener la Cuenta de Reserva de

Servicio de Deuda;

(iii) transferir los fondos necesarios para constituir y mantener la Cuenta de Gastos;

(iv) transferir los fondos necesarios para constituir y mantener la Cuenta de
Contingencias;

(v) transferir a la Cuenta de Servicio de Deuda, los fondos depositados en la Cuenta
Principal, luego de haber cubierto las salidas previstas en los numerales (i), (ii), (iii) y
(iv), hasta haber completado un monto suficiente para cubrir el monto del Servicio de
Deuda bajo los TDs en la préxima Fecha de Pago;

(vi) todos los segundos y cuartos viernes de cada mes o el Dia Habil siguiente si alguno de
ellos fuera inhabil, y una vez cubiertas las transferencias previstas en los numerales
(i), (ii), (iii), (iv) y (v) anteriores, transferir el remanente, esto es, el Excedente de
Recaudacidn de Peaje, al Fideicomitente, siempre que los términos y condiciones de
los TDs se encuentren en cumplimiento, por no constituir Activos del Fideicomiso.
Adicionalmente, el Fiduciario y el Fideicomitente coordinaran la liberacion de los
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montos recibidos en la Cuenta Principal y correspondientes al IVA sobre las tarifas y
cualquier otro tributo que en el futuro pueda gravar las referidas tarifas; los ingresos
estimados a percibir de conformidad con la cldusula 28.1.4 del Contrato de Concesidn;
y los ingresos de cobro para terceros (pre y post pagos para otros concesionarios del
MTOP) y las retribuciones por servicios prestados por el Fideicomitente por cualquier
otro concepto (por ejemplo, comisiones por administracién) que no constituyen
Activos del Fideicomiso. Se pacté expresamente que, por Unica vez y en ocasidn de la
colocacion de las Series | y Il de TDs, las liberaciones al Fideicomitente bajo este
numeral (vi) se realizaran lo antes posible, aun antes del segundo y cuarto viernes del
mes, una vez realizadas las transferencias previstas en los numerales (i) a (iv)
anteriores.

Excedente de Recaudacidn de Peajes: Es el monto que serd liberado a favor del Fideicomitente
de conformidad con la clausula 3.3(vi) proveniente de la recaudacién de los peajes y otras
tarifas bajo el Contrato de Concesidn en exceso del Monto Cedido, por no ser parte de la
Recaudacidn por Peajes cedida bajo el presente Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Gastos: a la cual el Fiduciario transferira (con fondos provenientes de la Cuenta
Principal) mensualmente las sumas necesarias a los efectos de cubrir los Gastos del
Fideicomiso de conformidad con las provisiones realizadas de acuerdo a la clausula 10.2 del
contrato de fideicomiso y hacer frente a los mismos.

Cuenta de Pago de Servicio de Deuda: en la que se depositaran los fondos provenientes de la
Recaudacidn por Peajes de conformidad con la clausula 3.3 del contrato de Fideicomiso y que
sera dispuesta por el Fiduciario con el fin de pagar el monto de Servicio de Deuda adeudado
a los Titulares de los TDs en cada Fecha de Pago.

Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda: a la cual el Fiduciario transferird y deberd mantener
dotada en todo momento (con fondos provenientes de la Cuenta Principal) cada vez que se
integren los TDs, por un importe equivalente al Saldo Requerido de la CRSD.

Actualmente, el cronograma de repago de la Deuda emitida por dicho Fideicomiso asciende
a:

ANO INTERESES | AMORTIZACION SS DEUDA SALDO DEUDA
2023 22.453.164 20.129.609 42.582.773 640.817.408
2024 21.760.095 18.309.431 40.069.526 625.462.544
2025 21.737.028 17.765.236 39.502.264 619.934.903
2026 21.555.936 24.113.073 45.669.009 608.015.783
2027 20.907.162 50.200.739 71.107.901 569.516.569
2028 19.393.382 65.243.495 84.636.877 515.156.446
2029 17.370.289 71.974.970 89.345.260 452.970.496
2030 15.059.457 78.954.865 94.014.322 382.541.288
2031 12.446.687 86.191.934 98.638.621 303.432.271
2032 9.517.161 93.695.222 103.212.382 215.186.985
2033 6.255.418 101.474.071 107.729.489 117.328.253
2034 2.645.331 109.538.134 112.183.465 9.357.345
2035 89.095 9.429.916 9.519.011 0

*valores en Ul y UP re expresados a USS
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El Servicio de Deuda del cuadro anterior, corresponde al repago de las Series | a VI emitidas
bajo el Programa de Deuda Senior y de las Series | a lll emitidas bajo el Programa de Deuda
Subordinado.

Resumen del Contrato de Fideicomiso FF CVU I

Es el Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Privada de fecha 26 de abril de 2023 entre
CVU (“Fideicomitente”) y CONAFIN (“Fiduciario”) (el “FF CVU II”) por el cual se acordd la
emision de Titulos de Deuda de oferta privada a efectos de financiar la contratacién de obras
en el marco de la gestion de la Concesién de Rutas de CVU.

El objetivo del Contrato es la obtencidon de financiamiento para la CVU y la administracién de
los Activos del Fideicomiso para la cancelacidn total de todos los Titulos de Deuda que se
emitan en el marco del Contrato, los Gastos del Fideicomiso, asi como toda otra prestacion
incluida en el mismo.

Por el FF CVU Il se constituyd el fideicomiso como patrimonio de afectacion a integrarse con
los activos del fideicomiso, a cuyos efectos se previo el fiduciario emitiera los titulos de deuda
escriturales y administre los activos del fideicomiso de acuerdo con el Contrato de
Fideicomiso.

Son activos del Fideicomiso el Excedente de Recaudacion de Peajes, conforme se define en el
Contrato de Fideicomiso Financiero “Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay 1”
del 17 de marzo de 2017 y su modificacion de fecha 28 de abril de 2021 (cldusula primero
“Definiciones” y clausula Tercero “Objetivo del Fideicomiso. Cuentas. Inversiones” numeral 3
“Cuenta Principal, salidas” numeral vi) cedido al Fideicomiso, asi como también los fondos
liquidos e instrumentos financieros adquiridos o mantenidos en propiedad fiduciaria por el
Fideicomiso, y cualquier otro activo que el Fideicomitente se encuentre autorizado a trasferir
y/o ceder en el marco del Contrato de Concesion.

En el marco de dicho Fideicomiso se realizé la emision de USS 150 millones en 3 series (Ul, UP
y USS) entre junio y diciembre 2023, a repagarse en un plazo de 6 afios, hasta el 2030, con la
facultad para el emisor de cancelar anticipadamente los Saldos de Deuda. La Serie | se emitio
por USS 30 MM, la Serie Il se emitié por Ul 517.647.184 y la Serie Il se emitié por UP
1.201.043.088.

Los beneficiarios del fideicomiso son los titulares de los titulos de deuda escriturales, a saber,
Instituciones Financieras de la plaza local y CVU en su calidad de titular del Certificado de
Participacion (en el cual se consigna el derecho de recibir el remanente de los Bienes
Fideicomitidos a la extincion del Fideicomiso.

El fideicomiso se mantendra vigente y valido de acuerdo a los siguientes plazos: (a) 30 afios a
partir de la fecha del Contrato sin que se hubieran cancelado el Servicio de Deuda o (b) el
plazo que vaya desde el 26 de abril de 2023 (fecha de firma) hasta el momento en que se
cancele totalmente el Servicio de Deuda, los Gastos del Fideicomiso, se cancelen las demas
obligaciones derivadas del Contrato y se distribuyan los Fondos Netos Remanentes al
Fideicomitente; mediando ademas instruccion del Fideicomitente con conformidad del
Fiduciario a efectos de iniciar el proceso de liquidacion (el que ocurra primero, el “Plazo del
Fideicomiso”).
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Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso podrd extinguirse en forma previa por la
imposibilidad absoluta de cumplimiento de los fines para el cual fue constituido.

A continuacidn, se presenta un resumen de la operativa del Fideicomiso:

Cuenta Principal: en la que se depositara:

(i) Excedente de Recaudacién de Peaje proveniente del Fideicomiso Financiero CVU |

(ii) Los fondos provenientes de los Montos Integrados.

(iii) Los ingresos financieros que puedan derivarse de la Inversidon de los Activos del
Fideicomiso en las Inversiones Permitidas.

(iv) Los Saldos Excedentes de la Cuenta de Reserva y Pago en virtud de lo establecido en

el numeral 6.4.
Podra ser dispuesta por el Fiduciario para:

(i) abonar los Gastos del Fideicomiso y cualquier otro gasto o costo previstos en el presente
Contrato, que no hayan sido atendidos por el Fideicomitente luego de haber transcurrido 3
dias habiles desde su vencimiento.

(i) transferir los fondos necesarios para constituir y mantener la Cuenta de Pago y Reserva
hasta haber completado un monto suficiente para cubrir, en el siguiente orden: i) el Saldo
Requerido de la Reserva vy ii) el monto del Servicio de Deuda en la préxima Fecha de Pago;

iii) una vez cumplidas las transferencias previstas en los literales (i) y (ii), transferir el
remanente al Fideicomitente.

Cuenta de Pago y Reserva. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Pago y Reserva (en un
todo de acuerdo a la clausula 6.2 numeral ii) seran destinadas: i) a atender los pagos en
concepto de Servicio de Deuda en cada Fecha de Pago. ii) En caso de que el Saldo de la Cuenta
de Pago y Reserva sea superior al requerido, los fondos excedentes deberan ser transferidos
a la Cuenta Principal.

El cronograma de repago de los Titulos de Deuda a ser emitidos es el siguiente:

RESUMEN ANUAL EN US$*
ANO AMORTIZACION | INTERES | SS DE DEUDA | SALDO DE DEUDA
2023 2.364.105 | 2.364.105 150.000.000
2024 24.420.994,66 | 5.253.576 | 29.674.570 128.774.236
2025 25.071.719,12 | 4.443.147 | 29.514.866 107.268.758
2026 25.809.993,57 | 3.607.652 | 29.417.646 84.449.983
2027 26.583.415,88 | 2.735.118 | 29.318.534 60.221.235
2028 27.393.937,19 | 1.823.225 | 29.217.163 34.478.533
2029 28.243.624,09 869.497 29.113.121 7.110.049
2030 7.225.629,69 63.234 7.288.863 -

*valores en Ul y UP re expresados a USS
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FACTORES DE RIESGO

Distintos factores pueden afectar los Titulos de Deuda. A continuacion, se presenta, de manera
no excluyente ni exhaustiva, un resumen de factores de riesgo involucrados en la inversion en
los Titulos de Deuda de las Series del Fideicomiso Financiero CVU Ill.

Riesgo demanda

Se trata del riesgo asociado a la incertidumbre existente con respecto al transito de vehiculos y
su impacto en la cobranza de peajes. En los proyectos viales el concesionario tiene poca
capacidad de incidir en la promocién del uso y el desarrollo de una mayor demanda.

El Contrato de Concesién contempla en el art. 8.3 del Anexo | vigente un mecanismo de
mitigacion de riesgo de demanda para CVU el cual consiste en que el monto anual de egresos
previsto para el cdlculo del Gasto Comprometido varia seguin la evolucién de los ingresos por
peajes medidos en ddlares estadounidenses.

Para los Titulares de Deuda, los potenciales desvios en el transito de vehiculos constituyen un
riesgo en tanto la cesién de peajes es la Unica fuente de repago de la Emisidn. Para mitigar la
exposicion a este riesgo la estructura de la emisidon contempla los siguientes elementos:

» La amortizacion del principal inicia en un periodo de percepcién de flujos que
no se encuentran comprometidos con deuda ya asumida, por lo que se mitiga
el riesgo de subordinacion y se amplia la cobertura de repago de principal sobre
el flujo anual de recaudacion.

» Elvencimiento de la Ultima cuota tiene lugar dos afios antes del vencimiento de
la concesién

> El periodo de pago del Servicio de Deuda se realiza en forma semestral, por lo
que la amplitud del periodo minimiza el riesgo de volatilidad del flujo de
recaudacion.

» Seincorpora a la estructura de repago y la mecanica de cobertura de flujos, la
obligacion del Fideicomitente (CVU) de aportar los fondos necesarios en caso
de que la recaudacién del periodo no resulte suficiente para completar los
montos de cada pago de Servicio de Deuda.

» Se establece un ratio minimo de Cobertura de la Vida del Proyecto (Ingresos /
Deuda) que, si es vulnerado, provoca aceleracién de las amortizaciones de
capital

Riesgo tasa de interés

Se trata del riesgo asociado a la incertidumbre que existe sobre la tasa de interés futura a una
tasa diferente de la proyectada.

e Segunelart. 8.4 del Anexo |, se considera Gasto Realizado, entre otros, al repago y todos
los costos del financiamiento obtenido. De este modo, los aumentos en los costos de
financiamiento generaran menores compromisos de gasto en obra, mitigando para la
CVU el riesgo de tasas.

e Desde el punto de vista del Titular de Deuda, el cupdén es fijo en Délares
estadounidenses, en Unidades Previsionales o en Unidades Indexadas, por lo que la
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rentabilidad de los titulos a vencimiento es conocida en el momento de la compra. Las
variaciones en las tasas de mercado influirdn en el precio de los Titulos en el Mercado
Secundario de forma equivalente que en todos los Valores de similares caracteristicas.

Riesgo Cambiario

Este riesgo tiene relacion con el efecto en los principales desvios de los ingresos y costos de la
concesion (con respecto al caso base) en las monedas base de denominacion de cada rubro.
Este riesgo se encuentra mitigado para CVU y para los Titulares de Deuda:

e Segunelart. 8.4 del Anexo |, se considera Gasto Realizado, entre otros, a todos los costos
del financiamiento obtenido, incluyendo el resultado por conversiéon de la deuda
tomada en una moneda o unidad de cuenta distinta del ddlar estadounidense. De este
modo, las variaciones adversas del Tipo de Cambio generaran menores compromisos de
gasto en obra, mitigando para la CVU el riesgo de cambio.

e Los Titulos de Deuda se emitiran en Délares estadounidenses y Pesos ajustados por Ul
o por UP. Los peajes, que serdn la Unica fuente de repago de los mismos estdn
nominados en pesos, pero su valor se ajusta segln una paramétrica que contiene la
evolucién del Délar, el IPC, los salarios y el gasoil. Las proporciones en las que se emitiran
los Titulos en las distintas monedas tendran como lineamiento base (no taxativo) la
proporcién de cada moneda en la paramétrica al momento de la emisién de modo de
mitigar la evolucion dispar de las diferentes unidades de medida con respecto al caso
base inicial.

Riesgo Construccion

Se trata del riesgo asociado a la incertidumbre existente antes del inicio del proyecto respecto
del verdadero costo de la construccion de la infraestructura. En el caso de este negocio, el riesgo
construccion se encuentra mitigado para CVU en la medida que el Gasto Comprometido por el
concesionario es relativo a un monto y no a una cantidad de obras o a obras especificas.

Riesgo subsidio

Se trata del riesgo de que el MTOP no cumpla con el flujo de subsidios acordado en el Contrato.
El subsidio esun compromiso contractual, pero debe estarincorporado en cada periodo
presupuestal.

Segun el art. 4.3 del Anexo |, CVU esta obligado a cumplir con las contrataciones y ejecucién de
obras y servicios que le solicite el MTOP desde que cuente con los recursos necesarios para ello.
Por lo tanto, en caso de atraso en el pago del subsidio, éste se compensara por una disminucién
del Gasto Comprometido.

Desde el punto de vista de los Titulares de Deuda, el no pago del subsidio a CVU no genera
diferencia en la capacidad de cobro, que estara sostenida en su totalidad por los peajes.
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Riesgo de extincion de la Concesion

La extincion de la Concesidn por cualquiera de las causales previstas en el Contrato de Concesién
supone el riesgo de que no pueda realizarse el repago de los Titulos de Deuda por desaparicion
de la fuente de pago.

Este riesgo se encuentra mitigado por cuanto la concesion en su Anexo | reconoce que en caso
de extincion las indemnizaciones del Estado a abonar eventualmente no podran ser inferiores a
todas las deudas de CVU y en favor de esto se cede a favor del Fideicomiso el Remanente del
Certificado de Participacién del Fideicomiso FF CVU I.

Enlos art. 11.2, 12.2, 13.2 y 14.3 del Anexo | se determina que el monto de la indemnizacién al
Concesionario por la extincion de la misma por fuerza mayor, extincién por rescate,
incumplimiento grave del Concedente o debido a incumplimientos graves de CVU, no podra ser
inferior a la suma de la deuda vigente asumida por CVU.

Riesgo regulatorio

Se trata del riesgo asociado a la posible accién discrecional del regulador durante la ejecucion
del Contrato de Concesion.

En los art. 1.6.1 literal a), 3.4, 4.3, 5.6 y 8.4 del Anexo | se compromete el mantenimiento de la
ecuacion econdmico financiera de la Concesion. El analisis de la restitucion del equilibrio que
sera realizado por el MTOP con CVU debera tener vista y aprobacién por parte de los Titulares
de Deuda.

Adicionalmente la cldusula 26.1 del Contrato de Concesidn establece que, en caso que se
realicen cambios al alcance de la concesion, no se debera afectar las garantias otorgadas para el
financiamiento gestionado por el Concesionario.

En este sentido, el disefio contractual de la concesidn le genera un incentivo al regulador a no
modificar el marco regulatorio actual de modo que pueda repercutir negativamente en la
recaudacion de los peajes, ya que esto incidiria directamente en su principal interés que es la
realizacién de obras.

Riesgo politico

El riesgo politico es el que se deriva de las acciones que pudiera llevar adelante el Estado de
forma expropiatoria del concesionario. Especificamente, |la eliminacién de los puestos de peajes
concedidos o el rescate de la concesion. Este riesgo es directamente el riesgo soberano. En este
caso el Contrato de Concesidn prevé en Art. 12.2 del Anexo | que el monto de la indemnizacion
al Concesionario en caso de extincidon por rescate no podra ser inferior a la suma de la deuda
vigente asumida por el Concesionario.

Riesgo de Subordinacion
Es el riesgo asociado a que la Recaudaciéon de Peajes se encuentra cedida al Fideicomiso
Financiero CVU | y Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU Il en forma previa hasta los

montos necesarios para repagar la Deuda asumida en los Titulos de Deuda emitidos por éstos.
Esto implica que la afectacion de la Recaudacidn implica un mecanismo de llenado de cuentas
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de dichos Fideicomisos y por tanto, los Titulos a emitirse en el marco del FF CVU lll se encuentran
subordinados a los Titulos emitidos por el FF CVU | y FF OP CVU Il.

Por lo tanto, el capital, intereses y cualquier otra prestacion que deba ser abonada por el
Fideicomiso bajo los Titulos de Deuda se pagaran a los Titulares siempre que: (i) no se hubiera
declarado la exigibilidad anticipada de ninguna de las Series de Titulos emitidos por los
Fideicomisos FF CVU | y FF OP CVU II; (ii) no exista ningln importe vencido e impago bajo
cualquiera de las Series de los Titulos emitidos por los Fideicomiso FF CVU |y FF OP CVU Il y que
ello no hubiera sido subsanado luego de transcurrir los plazos de cura aplicables.

Los principales mitigantes al riesgo de subordinacion incluyen:

La extension del Contrato de Concesion hasta 2051 implica una ampliacion en el
flujo de Recaudacion de Peajes, generando una cobertura amplia en los flujos de
recaudacion, permitiendo un aumento importante en el ratio de cobertura de
deuda.

El repago de los Titulos de Deuda de las Series del presente Fideicomiso, comienza
luego del repago de la totalidad de los Titulos Senior y Subordinados del Fideicomiso
Financiero CVU | y de los Titulos de Deuda emitidos en el Fideicomiso Financiero
CVU Il es decir se observara una reduccidn gradual de la subordinacién en linea con
el avance de las amortizaciones de los Titulos previamente emitidos.

Garantias, en caso de no completar el préximo pago del servicio de deuda, y en la
medida que no se haya verificado una Causal de Incumplimiento o la Amortizacion
Acelerada, el Fideicomitente tendra la obligacién de aportar fondos para completar
el préoximo pago.
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INFORMACION SOBRE EL FIDEICOMITENTE

Datos generales

Denominacion: Corporacion Vial del Uruguay S.A. (“CVU”)
Sigla: CVU

Domicilio Legal: Rincén 528, piso 5

Nro. de RUT: 21.458435.0018

Nro. B.P.S.: 3745580

Fecha de cierre de ejercicio econémico: 31 de diciembre

Sobre el Fideicomitente

CVU es una empresa privada propiedad de la Corporacién Nacional para el Desarrollo
(CND) -persona juridica de derecho publico no estatal- que posee la totalidad de sus
acciones.

Fue constituida con el Unico objeto de ejercer los derechos y cumplir con las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Concesién de Obra Publica otorgado por el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas con fecha 5 de octubre de 2001 y aprobado por el Poder
Ejecutivo por Resolucion N° 1908/001 de 20 de diciembre de 2001.

La concesién fue asignada directamente a la CND, de acuerdo a lo establecido por Ia
normativa que ordena la contratacion publica, a la cual se faculté para crear sociedades
andnimas o empresas operativas como instrumentos para la ejecucién del contrato.

En aplicacidn de ello, la CND constituyd la CVU, con el Unico objeto de celebrar todo tipo
de contratos y realizar todas las actividades relacionadas con la ejecucién de estudios,
proyectos, construccion, mantenimiento, operacién, explotacion y financiamiento de las
obras publicas de infraestructura vial incluidas en la concesion.

El Contrato de Concesidn fue entonces cedido por la CND a la CVU, contando dicha
cesion con la No Objecion del MTOP y la aprobacién del Poder Ejecutivo por Resolucion
N° 438/003 de 9 de abril de 2003.

Posteriormente la concesién tuvo diferentes modificaciones, rigiendo en la actualidad
el Anexo | del Contrato aprobado por el Poder Ejecutivo por Resolucién N° 078/022 de
4 de abril de 2022.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Concesidn, corresponde a la CVU la
gestion administrativa y financiera de la concesién, contratacién de la construccion,
rehabilitacion y mantenimiento de obras y servicios -actualmente en mas 3.400
kildbmetros de puentes y rutas de red vial nacional concesionada-, y la operacion y
explotacién de servicios a los usuarios y de determinados puestos de peaje, durante un
periodo de 36 afios contados desde el 1° de enero de 2016 hasta el 31 de diciembre de
2051.
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A los efectos de cumplir con sus cometidos, la CVU percibird ingresos provenientes de
la recaudacién de los peajes comprendidos en la concesidn que administra, y subsidios
a cargo del M.T.O.P., durante todo el plazo de la concesién.

Con fecha 13 de abril de 2023 se emitid un Nuevo Reglamento de Cobro de Tarifa de
Peaje (Dec. 119/023), con la finalidad de unificar el Decreto 229/013 y todas sus
modificaciones, reglamenta la incorporacién de nuevos instrumentos de pago y nuevas
tecnologias que contribuyen a la mayor eficacia y eficiencia en el cobro y su contralor.
La periodicidad del ajuste de la tarifa pasa de cuatrimestral a semestral (junio y
diciembre), entre otras modificaciones que se incorporan.

Constitucion

La CVU es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de |la Republica Oriental del
Uruguay, el 29 de octubre de 2001. Sus estatutos fueron aprobados por la Auditoria
Interna de la Nacién el 14 de noviembre de 2001 e inscriptos en el Registro Nacional de
Comercio el 23 de noviembre de 2001.

Los mismos fueron modificados por Resolucién de la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 8 de agosto de 2003, modificacién que fue aprobada por la
Auditoria Interna de la Nacion el 2 de setiembre de 2003 e inscripta en el Registro
Nacional de Comercio el 25 de setiembre de 2003.

Accionistas

El capital social de la CVU asciende a la suma de $620.000, y su capital integrado al cierre
del ultimo ejercicio es de $155.000. El capital se encuentra representado por 15.500
acciones nominativas de $10 cada una. El 100% del paquete accionario de CVU
pertenece a la CND, persona publica no estatal creada por la ley N2 15.785 de fecha 4
de diciembre de 1985.

Las personas publicas no estatales son personas juridicas creadas por ley, cuyas
actividades son consideradas de interés publico. Disponen de prerrogativas tipicas del
poder publico, sin perjuicio de que sus decisiones no son actos administrativos y que su
contratacidon con terceros no esta regida por la normativa aplicable a la Administracién.

La CND tiene patrimonio propio (no es estatal), y su presupuesto es proyectado y
aprobado por la propia entidad. El capital accionario de CND pertenece en un 100% al
Estado Uruguayo (el 98,03% del capital accionario corresponde al Ministerio de
Economiay Finanzasy el 1,97% restante al Banco de la Republica Oriental del Uruguay),
sin perjuicio de la posibilidad legal de participacion accionaria privada hasta en un 40%
de su capital social.

Actualmente el Directorio de la CND esta compuesto de tres miembros representantes

del Estado, designados por el Presidente de la Republica en acuerdo con el Consejo de
Ministros, previa venia de la Camara de Senadores. Los integrantes del referido
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Directorio son el Ec. José Luis Puig, en calidad de Presidente, el Sr. Angel Fachinetti en
calidad de Vicepresidente, y el Cr. Alfredo Asti en calidad de Director. Asimismo, la CND
cuenta con un Gerente General designado por el Directorio, habiendo sido designado a
tales efectos, el Cr. Sergio Fernandez.

El objetivo de la CND es incentivar el desarrollo empresarial con participacién del sector
privado; crear, fortalecer y participar en empresas; colaborar en ejecucion de politicas
econémicas sectoriales; fomentar la investigacidn, intercambio o incorporacién de
tecnologia, contribuir al desarrollo del mercado de valores, promover el desarrollo
cientifico y tecnolégico nacional, ser concesionario proyectos de infraestructura publica
de transporte, energia y telecomunicaciones, entre otros.

Directorio

Es el érgano ejecutivo de la CVU, y esta integrado por tres miembros designados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Accionistas, quiénes podran ser reelectos. Los
dos primeros miembros serdn los representantes del Estado en el Directorio de la
Corporacidon Nacional para el Desarrollo, y ocuparan los cargos de Presidente y Director.
El tercer miembro serd nombrado por la Asamblea Ordinaria de Accionistas a propuesta
del Ministro de Transporte y Obras Publicas.

El Directorio de CVU se encuentra compuesto de la siguiente manera:
Presidente: Ec. José Luis Puig

Director: Sr. Angel Fachinetti

Director: Ing. Ramon Diaz

Actualmente, el Gerente General de la CVU es el Cr. Jorge Olazéabal.

Auditor Externo

El auditor externo de CVU es KPMG segun resolucion de Directorio de fecha 21/07/2021.
Los informes de auditoria de la CVU se encuentran en el siguiente link:
https://www.cvu.com.uy/#/estados-contables-anuales-informacion-economica-cvu

Financiamiento

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A. es concesionario por cesién, de 3.400
kilbmetros de Puentes y Rutas Nacionales, la totalidad de la Red Primaria y corredores
internacionales del Uruguay.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Concesion, la CVU debe cumplir con sus
obligaciones durante un periodo de concesion de 36 anos contado a partir del 1° de
enero de 2016 hasta el 31 de diciembre de 2051, por un Gasto Comprometido de USS
8.856.381.460 a valores nominales.
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A esos efectos, la CVU percibira ingresos provenientes de los peajes administrados y
subsidios del M.T.0.P.. Adicionalmente, podra gestionar y obtener financiamiento de
Organismos Multilaterales de Crédito, Instituciones Financieras, emision de Titulos y/u
Obligaciones, u otros instrumentos financieros. Actualmente se cuenta con el
financiamiento de los siguientes Programas:

Cifras en USD

Fecha de L. Saldo
. Acuerdo Monto del Vencimiento
Organismo e , firma del Plazo . Status adeudado al
Especifico Préstamo Préstamo del Préstamo 31/05/2023
NUEVO ANEXO |
FONPLATA FASE Il (URU16) Anexo | 2) 35.000.000 | 17/2/2016 | 15 afios 16/2/2031 | Amortizando 23.333.333
FONPLATA Il (URU17) Anexo | 3) 30.500.000 | 17/2/2016 | 15 afios 16/2/2031 | Amortizando 20.333.334
BID I (3578) Anexo | 1) 76.000.000 | 17/2/2016 | 20 afios 17/2/2036 | Amortizando| 65.866.667
CAF 11l (9629) Anexo | 5) 80.000.000 |25/10/2016| 15 afios 25/10/2031 | Amortizando 56.666.667
BID 5429 Ruta 6 (*) Anexo 114) 65.000.000 | 4/2/2022 13 afios 4/2/2035 Ejecutando 5.732.734
Subtotal USD 286.500.000 171.932.735
NUEVO ANEXO | - SUBSIDIO EXT.
FONPLATA 1l (URU20) Anexo | 8) 60.535.000 | 6/6/2019 | 15 afios 5/6/2034 | Amortizando| 57.903.043
BID 4824 Anexo | 9) 70.000.000 | 12/9/2019 | 16 afios 15/8/2035 | Amortizando| 67.307.692
Subtotal USD 130.535.000 125.210.736
TOTAL USD 417.035.000 297.143.471

(*) En periodo de desembolso, monto total del préstamo BID 5429 USD 65.000.000

No considera los préstamos con subsidio MTOP - CND

Inversiones

Las inversiones realizadas por CVU en el marco de la Concesién por el periodo 2016 hasta
diciembre 2022, por concepto de obras y mantenimiento ascienden a USD 1.672
millones.

En la siguiente grafica se observa la evolucion de las inversiones en obras por afio desde

el 2002 hasta el cierre del aifio 2022. El pico de inversiones fue en 2018, en donde se
alcanzé USD 369 millones aproximadamente.
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Nueva modalidad de Contratacion de obras (CREMAF)

Contratos de disefio, construccion, rehabilitacién, mantenimiento y financiamiento de
la infraestructura vial dentro de la faja de dominio publico.

2 afios Construccion obra + 10 afilos Mantenimiento de lo construido.

Surge como una solucién que habilita a realizar obras nuevas de gran porte con
financiamiento del contratista en la etapa de construccién y repago a 10 afios con nuevo
subsidio.
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En el siguiente mapa se puede observar el detalle de la red concesionaria y los puestos
de peajes:

&
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Datos de transito en Peajes de la Concesion

Los peajes concesionados a CVU son:

Ruta Peaje Incorporacidon
1 Arroyo Cufré enero/2003
1 Barra Santa Lucia (.Rl.Jtas enero/2006

nueva y vieja)
2 Rio Negro enero/2003
3 Rio Negro enero/2003
3 Rio Queguay enero/2003
5 Rio Negro enero/2003
5 Centenario enero/2023
5 Rio Tacuarembo enero/2003
8 Rio Cebollati enero/2003
9 Arroyo Solis Grande enero/2008
9 Arroyo Garzén enero/2003
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enero/2008
enero/2008
enero/2003

Interbalnearia Arroyo Pando
Interbalnearia Arroyo Solis Grande
11 Rio Santa Lucia

El transito anual (incluido todas las categorias) en los 2 peajes de la Ruta Interbalnearia

ha sido:

Vehiculos Variacion Concesionario Observaciones
anual
1995 3.265.563 Consorcio del Este 1 sentido
1996 3.378.880 3,5% Consorcio del Este 1 sentido
1997 | 3.752.220 11,0% Consorcio del Este 1 sentido
1998 4.145.180 10,5% Consorcio del Este 1 sentido
1999 4,119.164 -0,6% Consorcio del Este 1 sentido
2000 4.078.826 -1,0% Consorcio del Este 1 sentido
2001 3.905.081 -4,3% Consorcio del Este 1 sentido
2002 3.116.428 -20,2% Consorcio del Este 1 sentido
2003 2.526.030 -18,9% Consorcio del Este 1 sentido
2004 6.325.514 25,2% Consorcio del Este 2 sentidos
2005 7.013.949 10,9% Consorcio del Este 2 sentidos
2006 7.424.040 5,8% Consorcio del Este 2 sentidos
2007 7.906.732 6,5% Consorcio del Este 2 sentidos
2008 | 8.461.833 7,0% CVvuU 2 sentidos
2009 | 9.155.180 8,2% CVuU 2 sentidos
2010 | 10.014.638 9,4% Ccvu 2 sentidos
2011 | 11.136.293 11,2% Cvu 2 sentidos
2012 | 11.930.235 7.1% CVvu 2 sentidos
2013 | 12.407.483 4% CVU 2 sentidos
2014 | 12.747.792 2.7% Ccvu 2 sentidos
2015 | 13.530.290 6.1% Cvu 2 sentidos
2016 | 14.223.099 5.1% Cvu 2 sentidos
2017 | 15.208.987 6,9% CVvuU 2 sentidos
2018 | 14.438.800 -5.06% Ccvu 2 sentidos
2019 | 13.685.584 -5,22% CVU 2 sentidos
2020 | 12.904.900 -5,7% CVvu 2 sentidos
2021 | 14.439.477 11,9% Cvu 2 sentidos
2022 | 15.183.983 5,2% Cvu 2 sentidos

Nota: los datos de la presente tabla, a partir del afio 2016 no incluyen los transitos

exentos.
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El transito anual en 11 peajes excluido Interbalnearia (Cebollati, Centenario, Cufré,
Garzon, La Barra, Manuel Diaz, Mercedes, Paso del Puerto, Queguay, Ruta 9, Santa Lucia)

fue:

Vehiculos Variacion
anual
2003 4,443,122
2004 5.185.901 16.7%
2005 5.412.117 4.4%
2006 | 5.587.904 3.2%
2007 5.752.646 2.9%
2008 | 6.310.676 9.7%
2009 6.802.692 7.8%
2010 7.406.038 8.9%
2011 8.957.238 20.9%
2012 | 12.444.470 38.9%
2013 | 13.433.812 7.9%
2014 | 14.061.125 4.7%
2015 | 14.956.943 6.4%
2016 | 15.048.320 6.1%
2017 | 15.795.867 5.0%
2018 | 15.516.271 -1.8%
2019 | 15.074.725 -2.8%
2020 | 12.747.711 -15.4%
2021 | 14.487.629 13.6%
2022 | 16.830.755 16.2%

Nota: los datos de la presente tabla, a partir del afio 2016 no incluyen los transitos
exentos

En el siguiente cuadro, se observa el transito en 2022 por categoria y por peaje. No
incluye transitos exentos:

Categoria
Estacion de Cc1 Cc2 ca c5 Ccé C7>4 Total
Peaje Autos Livianos | >4 cub Bus 3 ejes | Trailer ejes
Cebollati 465.099 2.481 18.607 21.221 8.177 3.243 180.223 699.051
Centenario 986.363 38.326 | 38.510 107.064 | 21.234 | 4.307 | 250.926 | 1.446.730
Cufre 1.609.378 11.046 63.556 74.728 29.315 6.605 167.343 1.961.971
Garzon 1.223.809 3.130 32.362 26.792 14.845 1.961 85.028 1.387.927
La Barra 3.888.500 | 33.897 | 166.214 | 255.329 | 68.518 | 10.561 | 445.604 | 4.868.623
Manuel Diaz 559.216 6.232 19.620 26.218 12.047 | 3.745 | 183.443 810.521
Mercedes 991.307 14.736 | 40.534 31.350 15.016 | 3.478 | 335.750 | 1.432.171
Pando 9.205.852 26.744 | 188.322 | 313.301 | 39.708 | 6.250 18.244 9.798.421
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Paso del Puerto 573.122 4,120 22.227 26.331 10.070 | 3.449 171.728 811.047
Queguay 739.171 4915 30.603 20.851 12.248 | 5.054 247.386 1.060.228
Ruta 9 650.755 1.854 28.412 5.694 18.491 | 3.201 157.405 865.812
Santa Lucia 1.130.040 10.256 56.447 27.941 23.000 | 7.824 231.166 1.486.674
Solis 5.095.792 16.346 134.75 83.787 33.947 | 7.393 13.539 5.385.562
Total 2022 | 27,118.404 | 174.083 | 840.172 | 1.020.607 | 306.616 | 67.071 | 2.487.785 | 32.014.738
Tarifa promedio anual de peajes sin IVA
Categoria
C1 C2 C3>4 C4 C5 (o) C7>4 Promedio
Autos | Livianos cub Bus 3 ejes | Trailer ejes
2003 | 36,9 36,9 65,9 65,9 65,9 72,4 136,6 52,1
2004 | 38,3 38,3 71,0 71,0 71,0 76,5 143,4 55,4
2005 36,9 36,9 66,6 66,6 66,6 72,1 135,9 53,0
2006 | 36,9 36,9 65,6 65,6 65,6 72,7 134,2 53,4
2007 36,9 36,9 68,3 68,3 68,3 73,8 139,7 54,6
2008 37,2 37,2 66,3 66,3 66,3 72,7 137,3 55,3
2009 | 40,6 40,6 73,4 73,4 73,4 79,2 149,9 60,5
2010 38,6 38,6 71,4 71,4 71,4 77,9 145,2 58,7
2011 | 41,0 41,0 73,8 73,8 73,8 77,9 147,5 59,2
2012 | 43,0 43,0 77,9 77,9 77,9 83,3 158,5 63,6
2013 | 45,8 45,8 81,3 81,3 81,3 88,8 167,3 67,3
2014 49,9 49,9 90,2 90,2 90,2 98,4 183,7 74,3
2015 55,3 55,3 100,4 100,4 100,4 109,3 204,2 82,3
2016 65,6 65,6 123,0 123,0 123,0 131,1 245,9 71,0
2017 73,8 73,8 127,0 127,0 127,0 139,3 258,2 77,7
2018 82,0 82,0 139,3 | 139,3 | 139,3 151,6 282,8 87,2
2019 94,3 94,3 147,5 | 147,5 | 147,5 159,8 303,3 98,5
2020 | 106,6 106,6 159,8 | 159,8 | 159,8 172,1 327,9 101,8
2021 112,5 112,5 168,7 168,7 168,7 181,7 346,1 104,4
2022 | 118,8 118,8 184,4 | 184,4 | 184,4 195,9 368,9 103,1

Pase Turista
Desde el 1° de Julio de 2022 Uruguay comenzd un proceso de automatizacion de sus
peajes, por lo tanto, no existe mas el cobro en efectivo para extranjeros. El pasaje por
todos los peajes de Uruguay se debe realizar registrando al usuario y su vehiculo para el
caso de Extranjeros. Para facilitar este registro y el flujo de transitos de turistas que
llegan a nuestro pais, se disefd el PASE TURISTA.
Mediante el mismo, el turista podra con solo un registro online transitar por los peajes
a través de la lectura de la matricula hasta llegar a su destino, sin la necesidad de
recargar al ingreso de nuestro pais.
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En primera instancia el pase se habilitard mediante la lectura de la matricula extranjera.
Si el vehiculo cuenta con un TAG (dispositivo de RFID) de peajes de su pais de origen, no
sera necesario solicitar un TAG en Uruguay. Cuando el vehiculo pase por nuestros
peajes, el sistema detectard el TAG y lo vinculara a la matricula en caso de ser compatible
(recibira una notificacion en su correo electrdénico si la vinculacion fue exitosa)

Cuando el turista llegue a su destino dispondra de tiempo para efectuar el pago de los
peajes transitados y los de regreso indicando su documento de identidad en ABITAB —
REDPAGOS (en efectivo) y Peajes (tarjeta de crédito / débito).

Informacién Operativa

Principales aspectos logisticos

CVU tiene por actividad principal la construccidon de obras viales (carreteras y puentes)
de modo de brindar un servicio de calidad a los usuarios. Para el cumplimiento de esta
actividad CVU contrata empresas especializadas, contando con un equipo técnico
profesional para la gestion de los procesos de contratacion y contralor de la ejecucion
de las obras.

CVU ademas gestiona las actividades vinculadas a la explotacion de los puestos de peajes
asignados a la Concesién, como por ejemplo la recaudacién de las tarifas de peaje. Esta

actividad la realiza mediante la contratacion de terceros.

La gestion administrativa y financiera del Emisor, incluyendo la gestion de los proyectos
(contratacion y ejecucidn de contratos) con el apoyo de los servicios del holding de CND.

Instalaciones fisicas

CVU funciona en el 5to, Piso del edificio sito en Rincdn 528, arrendado a la CND.

Relacidn con proveedores

Tanto las obras como el mantenimiento de la red de carreteras concesionadas se
contratan con empresas especializadas a través de procedimientos competitivos
(licitaciones). Para ser reconocidos como gastos en el cumplimiento de la meta
contractual, éstos deben surgir de la contratacion competitiva que asegure la realizacién
de las obras al menor precio posible habida cuenta de la realidad del mercado de
construccion.

En este sentido es que CVU lleva adelante procedimientos de compra competitivos que
emulan el procedimiento de compras publica en lo referente a las formalidades de
publicacién, adjudicacion, notificaciones, etc (aunque la contratacién se realiza en un
marco de derecho privado) en tanto procedimiento que respeta los principios de
transparencia e igualdad de los oferentes requeridos por el concedente para avalar el
gasto. De los procedimientos de compra pueden participar todas las empresas que se
encuentren inscriptas en el Registro Nacional de Empresas Constructoras que lleva el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas.
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La Direccion de las Obras y Mantenimiento la realiza la Direccién Nacional de Vialidad
como parte del Convenio de Asistencia Técnica firmado entre ambas entidades.
Mensualmente la Direccién de Obra certifica los avances de obra pagadndose el 28 del
mes siguiente. La puntualidad en los pagos a los proveedores se ha transformado en una
caracteristica reconocida por los contratistas.
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INFORMACION SOBRE EL FIDUCIARIO

VIIL.1.- Informacién general del Fiduciario.

Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversidon S.A. (CONAFIN AFISA)
es quien actuara como:

1. Fiduciario Financiero del Fideicomiso,

2. Agente de Pago del Fideicomiso

VIIl.2.- Organigrama del Fiduciario.

DIRECTORIO
CONAFIN AFISA

Gerente General

Jefa Administracion
y Operaciones

Especialista Senior de
Gestion Fiduciaria

Especialista
o Contable
Especialista
Ejecutivo Ejecutivo Ejecutr\i'ol Ejecuti\f'o Ejecuti\fo
A " Comercia Comercial Comercial
Contable Contable Contable

La integracidon de su Directorio, administracion y sindicatura, asi como la informaciéon de
contacto se presenta seguidamente.

Especialista Senior de

Gestion Fiduciaria

Especialista

La composicidn del Directorio se integra de la siguiente forma:

Presidente: Ec. José Luis Puig
Director: Angel Fachinetti
Director: Cr. Alfredo Asti

La direccién ejecutiva estd a cargo del Gerente General de CONAFIN AFISA el Ec. Andrés Pieroni
y la administracidn de sus operaciones se realiza a través de los funcionarios de CONAFIN AFISA,
liderados por Jefatura de Administracion y Gestion, la Cra. Gisella Divenuto. Se tercerizan
algunas de las funciones administrativas y de soporte en la Corporacién Nacional para el
Desarrollo (CND):

- Gerente de Administracion y Finanzas - Cr. Daniel Acufia

- Gerente de Finanzas - Cr. Alfonso Margenat

- Gerente de Estructuracidn Financiera- Ec. Laura Capano

- Gerente de RRHH - Lic. Marianela Sangenis

- Responsable de Asuntos Legales CONAFIN - Dra. Ma. Laura Malacria
- Gerente de Auditoria Interna - Cr. Gustavo Rivero

- Gerente del Planificacién — Ec. Victoria Rodriguez
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Sindico
Cra. Ana Berreta, quien se desempefia como tal desde 2022.

Auditores externos
El auditor externo del Fiduciario es EY.

Comité de auditoria y vigilancia
Ec. José Luis Puig

Cr. Gustavo Rivero

Ec. Federico Pérez

Personal Superior
Ec. José Luis Puig - PRESIDENTE

José Luis Puig es economista graduado de la Universidad de la Republica (1982) y MBA de The
American University (KOGOD School of Business Administration) en Washington DC (1987). Fue
director independiente de la Bolsa Electréonica de Valores del Uruguay, director externo del
grupo Schandy (hoy NODUS) desde 2018, director del Departamento de Gestion Empresarial del
Estudio Jiménez de Aréchaga, Viana y Brause, y director de la Consultora Asesoramiento
Empresarial.

Fue presidente de la Cdmara Nacional de Comercio y Servicios del Uruguay, y presidente del
Consejo Interamericano de Comercio y Produccion - Capitulo Uruguay. En el sector financiero
fue presidente de Efidus, empresa dedicada a la Estructuracién Financiera y Administracién
Fiduciaria.

Se desempefié como gerente general de Impulsa Microfinanzas, gerente general de Clearing de
Informes (Equifax), gerente general de la Bolsa Electrdnica de Valores del Uruguay, gerente de
Mercado de Capitales del Banco Surinvest, y director del Banco Comercial.

Como consultor privado, asesord en proyectos de desarrollo inmobiliario y en la adquisicidn y
reorganizacion de empresas. En el sector publico cumplié funciones en la Oficina de
Planeamiento y Presupuesto, fue presidente de la Comision Coordinadora de Privatizaciones y
coordinador del Grupo Asesor de Reforma del Estado.

En Washington DC trabajo en el area financiera de MCl (empresa de telecomunicaciones). En lo
académico fue miembro de la Comisidon Asesora del Rector para el Desarrollo y Gestion de
Recursos de la Universidad Catdlica de Uruguay, y tutor en la Universidad ORT Uruguay.

Sr. Angel Fachinetti - VICEPRESIDENTE

Angel Facchinetti Castifieiras es Gerente de Areas de la Cooperativa de la Previsién Social de
Consumo desde el afio 2012. Desde el inicio de la gestidn a la fecha la Cooperativa ha aumentado
considerablemente su patrimonio. Crecié exponencialmente el nimero de socios y volumen de
ventas logrando el apoyo masivo y la participacidn activa de los socios. La empresa cuenta hoy
con casi 30.000 socios, posee una Casa Central, dos sucursales en Montevideo y 27 agencias en
el interior del pais.
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Desde el aifo 2010, ejerce como Presidente de la Cooperativa de Promocion y Bienestar de
Ahorro y Crédito. Desde su asuncion, la empresa ha obtenido el crecimiento patrimonial
ejercicio tras ejercicio, logrando dar resultados positivos a la Cooperativa. Es Oficial de Cuentas
de la entidad financiera ante el Banco Central del Uruguay.

En el sector privado fue encargado de Admision de Pacientes de la Asociacién Espafiola durante
el periodo 2001-2007; teniendo a cargo la adjudicacién de camas coordinadas o pedidas por la
Emergencia de la Mutualista.

Fue Edil Local (2000-2005) y Edil titular de la Junta Departamental de Montevideo (2005-2010).
Miembro del Comité Ejecutivo Departamental del Partido Colorado (2005-2010).

Posee estudios universitarios en la Facultad de Derecho de la Udelar.

Desde julio de 2020 se desempefia como Vicepresidente de la Corporacion Nacional para el
Desarrollo y Director de CONAFIN AFISA.

Cr. Alfredo Asti - DIRECTOR

Alfredo Asti Carli es Contador Publico y Licenciado en Administracién egresado de la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la Universidad de la Republica en 1977 (actualmente jubilado).

Desde febrero de 2005 a febrero de 2020 fue elegido como Representante Nacional por el
Departamento de Montevideo. Como Diputado fue miembro de las Comisiones de Hacienda, de
Presupuesto, Transparencia y Lucha contra el Lavado de activos, de la Comisién de Municipales
y Descentralizacidn y de la Comisién de Empresas de Patrimonio del Estado; siendo en varias
oportunidades Presidente de casi todas ellas.

En el ambito internacional fue miembro por Uruguay del Parlamento Latinoamericano vy
Caribefio (PARLATINO) desde 2007. En el periodo 2010-2015 actué como Presidente de la
Comisién de Asuntos Laborales y Prevision Social y durante el periodo 2015-2020 fue elegido
Vicepresidente por Uruguay de dicho organismo internacional integrando su Junta Directiva.

Anteriormente fue Director General del Departamento de Recursos Financieros de la
Intendencia de Montevideo, entre julio de 2000 y febrero de 2005.

En el ambito privado se ha desempeifiado en el asesoramiento, gerenciamiento en
Administracién y Finanzas y Director en varias empresas y Consorcios de origen nacional e
internacional fundamentalmente en el area de infraestructura (1971-2000).

Desde julio de 2020 se desempefia como Director de la Corporacidn Nacional para el Desarrollo
y de CONAFIN AFISA.

Ec. Andrés Maria Pieroni - GERENTE GENERAL

Andrés Maria Pieroni Ruiz es economista egresado de la Facultad de Ciencias Econdmicas,
UDELAR, en el afio 1989. Cuenta con estudios de MBA, en la Universidad de Belgrano, Buenos
Aires, Argentina, Maestria en Administracién de Empresas, opcion Administracién Financiera,
como también cursos de posgrado en Management en la Universidad de Mc. Gill, Montreal
Canada y en la Universidad Miguel de Cervantes, Chile.
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Ha participado activamente en diversos Seminarios y/o Congresos a nivel internacional y
nacional como también ha participado regularmente a nivel nacional de distintos cursos de
actualizacion relativos al Lavado de Activos (LAFT).

En el dmbito laboral se ha desempefiado tanto a nivel privado como publico, destacdndose en
el dmbito privado su experiencia en haber logrado el listado de una empresa cuya actividad se
radicaba en Uruguay frente a EURONEXT, Francia, como también haber liderado el listado de
otra empresa con actividades en Uruguay frente a la SEC- USA para su cotizacién en Wall Street.
También se ha desempefiado como Director de una Administradora de Créditos y como
Presidente de una empresa dedicada a los micro-créditos. Asimismo, ha sido Oficial de
Cumplimiento de instituciones reguladas por el BCU, como también ha ocupado el cargo de
Director externo de distintos Agentes de Valores. Fue Gerente Financiero de una importante
empresa de venta al publico (Retail) y de un conocido promotor privado de la construccién y
estudio de arquitectos ademas ha sido productor rural.

A nivel publico, se desempefié como Auditor del Tribunal de Cuentas de la Republica, participo
activamente en PRONADE (Programa Nacional para la Desburocratizacion del Estado), en la OPP
como miembro del Grupo Asesor de Reforma del Estado-GARE. En PLUNA, participando
activamente en el proceso de cambio de dicha empresa, de Ente Auténomo a PLUNA S.A.
habiendo ocupado el cargo de Gerente Comercial en PLUNA Ente Auténomo, y luego
ocupandose de la Gerencia de Administracién y Recursos Humanos en PLUNA S.A. Trabajo
también como Asesor en el MEF dentro de la Asesoria Macroecondémica.

Fue Director del Banco Central del Uruguay (2002- 2005). Periodo donde se reestructurd el
Sistema Financiero Uruguayo y se llevd adelante la reestructuracion de la Deuda Externa del
Pais.

Desde mayo de 2020 se desempefia como Gerente General de CONAFIN AFISA.

Accionistas

La Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) cuenta con el 100% del paquete accionario de
la Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

La informacion de contacto de CONAFIN AFISA es la siguiente:

Domicilio: Rincén 528, piso 1- Montevideo, Uruguay
Teléfono: 2915 — 0054

Fax: 2916 - 2800

e-mail: conafinafisa@conafin.com.uy
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ANEXOS
ANEXO | — CONTRATO DE FIDEICOMISO
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PRIMERA MODIFICACIGN CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

“RIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY III
entre
CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.
(como Fideicomitenta)
¥
CORPORACION NACIONAL FINANCIERA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION 5.A.
(como Fiduciario)
5

Montevideo, 30 de octubre de 2023
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FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URLGUAY Il

En la ciudad de Montevideo, a los 30 dias del mes de octubire de 2023, entre, por una parte, CORPORACION
VIAL DEL URUGUAY S.A., cor domicilio a estos efectos en Rincdn 528 piso 5 de esta ciudad, representadoen
este acto por el Ec. José Luis Puig, titular de la cédula de identidad nimero 1.376.455-4, en su calidad de
Presidente y por el Ing. Ramdn Diaz, titular de la cédula de identidad ndmero 1.297.316-4, en su calidad de
Birector (en adelante, “CVU” o el “Fideicomitente”) v; por olra parte, CORPORACION NACIONAL
FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., con domicilio a estos efectos en Rincdn
528, pizo 1, de esta ciudad, representado en este acto por el Ec. José Luis Puig, titular de la cédula de
identidad niimero 1.376.455-4, en su calidad de Presidente y por el Sr. Angel Fachinetti, titular de la cédula
de identidad nimero 1.899.631-1, en su calidad de Dirgctor (en adelante, “CONAFIN AFISA” o el “Fiduciario”
¥, conjuntamente con CVU, las “Partes”), acuerdan celebrar el presente contrato de fideicomiso financiero
para la emisidn de tiulos de deuda de oferta publica y un certificado de participacidn de oferta privada,
denominado “Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay I o “Fideicomiso Financlero VU 11 o
“FF CVU 11" en forma indistinta {en adelante, el “Fideicomiso”), sujeto 3 los siguientes términos Y

condiciones.

MODIFICACION. En virtud de las chservaciones formuladas por el Banco Central del Uruguay, las Partes
acuerdan modificar ciertos términos y condiciones del Contrato suscrito entre las Partes el pasado 02/8/2023

sustituyendo completamente la redaccién original por la que se establece a continuacisn.
1. ANTECEDENTES:

1.1 Cen fecha 5 de octubre de 2001 se firmd entre el MTOP y la CND, el Convenlo de Contratacidn Directa,
bajo el mismo se estahlecié que Ja CND podria constituir una sociedad andnima de objeto exclusivo a
efectos de ejecutar la concesidn.

1.2 Con fecha 24 de noviembre de 2021 el MTOP v la CND, con la conformidad expresa de CVU, titular de la
Recaudacién de los Peajes en su calidad de cesionaria de la CND, convinieron madificar el Anexo | del
Contrato de Concesion, lo cual fue aprobado por la resolucién Nro.078/022 del 4 de abril de 2022 del
Poder Ejecutive, la cual, entre otros, amplia el plaze hasta 2051 e incorpora nuevas rutas concesionadas
a la malla de concesidn de CVU. Asimismo, se mantuvo que los ingresos de la concesién serdn subsidios
provenientes del MTOP, la recaudacién de los puesiss de peajes, servicios conexos a la concesidn y el

financiamiento que obtenga el Concesionario.
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provenientes del MTOP, la recaudzacidn de los puestos de peajes, serviclos conaxos a la concesicn y el
financiamiento que cbienga el Concasionario.

1.3 Con fecha 17 de marzo de 2017 se constituyd el Fideicamiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay |,
modificacs el 28 de abril de 2021, al cual se le cedié por parte de la CVU en calidad de Fideicomitente, la

Recaudacién de los Peafes. En el fidsicomise se inscribiercn dos programas de emisidn de deuda; uno de

Deuda Senior que emitid sels series por USD 444 millones y uno de Deuda Subardinada que eimitio tres
series por USD 144,7 milicnes, los cuzles tienen amortizaciones previstas hasta abyil de 2035,

1.4 Confecha 26 de abril de 2023 se firmd el Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU (I, al cuz! tla CVU
cede el Excedente de Recaudacidn de Pezjes del FF CVU |, y con el cual se realiza la emisidn de hasta un
rdvinio de USS 150 millones, & repagarse en un plazo de 6 afios hasta marze de 2020, con la posibilidad

de cancelacién anticipada por parte del Fiduciaria.

2 DEFINICICNES:

2.1 A los efectos del presente Fidelcomiso, los téiminas que a continuacién se indican y figuran con
mayiscula en el cuerpo de! presente, tendran el siguiente significado. Los mismas podrdn ser emipleados

tanto en singular como en plural:

Activos del Fideicomiso: Es el “Excedente del FFOP CVU w {Crédito Cedido) y el
Remanente del Certificado de Participacién del
Fideicomise FF CVU |, los fondos disponibles e
Instrumentos Financieros adquiridos o mantenidos en
propiadad fiduciaria por el Fideicomiso, otros ingresss
finzncierscs que puedan generarse, el crédito derivado

del recurso contra el Fidelcomitente por las Obligaciones

N

3

Subsidiarias, cuslguier otro active o crédito que el

’\\

N\
\\

-

Fideicomitente se encuentre autarizado a transferir y/o

ceder en el marco del Contrato de Concesidn,

Agentes de cobro Sardn los definidos seglin el Art. 13 del Reglamento de

pezjes seglin decreto 115/023 y modificativas.
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AFAPs:

Asambleas:

Avales del Fideicomitente o Avalas de

cvuy

Banco:

Bcu:

Beneficiarios:

Certificado de Participacién
o CP:

CND:

CONAFIN AFISA:

Condiciones Suspensivas:

Pagina.dde s

Son las Administradoras de Fondos de  Ahorro
Previsional, reguladas por Ia ley N2 16.713 y sus

madificativas.
Son las Asambleas de Titulares de Titulos de Detds.

Serdn las garantfas irrevocables a primer requerimiento
emitidas a la CVU por parte de Instituciones Financisras
Categoria 1 seztin ¢ Banco Central del Uruguay, en

beneficio del Fideicomiso,

Es el © los banco/s en el cual el Fiduciario abrird las

Cuentas Fiduciarias,
Es el Banco Centval del Uruguay.
Son los Titulares de los Titulos de Deuda,

Es el certificado de participacidn en el dominio fiduclario
emitido por el Fiduciario bajo el presente Fideicomiso en

régimen de oferta privada a nombre de CVU.
Es la Corporacidn Nacional para el Desarrollo,

Es Corporacidn Nacional Firanciera Adiministradora de

Fondas de Inversidn S.A.

Son acumulativamente: i} la obtencién de la no objecidn
de la contratacién del presente financiamiento por parte
del MTOP de conformidad con el Contrato de Concesidn,

y i} la adjudicacién de al menos una de las Series.




o™,

<

Contrato o Fideicomisa:

Contrato de Concesidn:

Monto Cedido:

)
A

Cuentas Fiduciarias:

Dfa Habil:
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Significa el presente contrato de fidelcomiso financiero
denominado “Fideicomiso Financiero Corporacidn Vial

del Uruguay 1il o “FF CVU HI”.

£s el Convenio y Contratacidn Directa para la Ejecucicn
de Obras y Proyectos por el Sistema de Concesién de
Ohra Phblica y para la Cooperacidn Técnica y Asistencia
Semitécnica y Especializada, susciito el 5 de octubye de
2001 entre el MTOP y la CND vy sus modificariones que
fuera cedido a CVU por cesion aprobada por el Poder
Ejecutivo por Resolucidn N° 438/003; que incluye
especialimente el Anexo |Hirmado el 24 de noviembre de
2021y aprokzado por el Poder Ejecutivo por Resolucidn
N2 78,022 de fecha 04 de ahril de 2022 y sus postariores

modificativas.

Es el monto correspondiente al Excedente del
Fideizorizo Financiero de Oferta Privada CVU ll cedido al
Fiducizrio bzjo el presente Fideicomiso necesario para
cubrir {i) el fondeo de las Cuentas Fiduciarias de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (i) el
Seyvicio de Deuda y (i) los Gastos del Fideicomiso (sin
perjuicio de la obligacién del Fideicomitente de asumir

los Gaztos del Fidzicomise).

Son la Cuenta de Page de Servicio de Deuda, fa Cuenta de
Gastos, la Cuenta de Contingencias y la Cuenta Principal,

segin se definen en la cldusula 4,

Significa todos los dias de lz semana, excepto: sihados,

domingosy cualguisr clro dia enque las instituciones de
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Estados Financieros:

Excedente de Recaudacidn de Peaje
FECVU I:

Excedente del FF OP CVU II, o Crédito
Cedido al FF CVU 1II:

Excedente del Fideicomiso Financiera
Cvu i

intermediacién financiera no atiendan al pablico en la

ciudad de Montevideo.

Son los requeridos por tas normas contables adecuadas

de la Repliblica Oriental del Uruguay.

Es el Crédita correspondiente al monto liberado a favar
del Fideicomitente de conformidad con la clédusula 3.3 (i)
del Contrato de Fidsicomiso Financiers Corparacian Vial
del Uruguay |, de fecha 17 de marzo de 2017 y su
modificacidn de fecha 28 de abril de 2021, proveniente
de la recaudacién de los peajes y otras tarifas bajo el
Conlrato de Concesidn en exceso del manto cedido, por
no ser parte de la Recaudacidn por Peajes cedida, por
parte de CVU (en su calidad de titular de dicho crédito) al
Fidelcomiss Financiero de Oferta Privada CVU Il de fecha

26 de abril de 2023 y constituye su activo,

Es el monts que serd liberado a favor del Fideicomitente
de conformidad con la cldusula 6.2 literal iii) del Contrato
de Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU i
proveniente del Excedente de Recaudacion de Peaje del
Fideicomiso Financiera CVU |, que es cedido al presente
Fideicomiso de conformidad con la cldusula 3.5 (por no
ser parte del monto cadido al Fideicomise Financiero de
Oferta Privada CVU 1 bajo el referido Contrato de

Fideicomisa).

Es el monto gue serd liberado a favor del Fidelcomitente
de conformidad con la clausula 4.3iv proveniente del

Crédito Cedido al Fideicomisa Financiero CVU I, por no

=
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Fecha de Cierre del Ejercicio:

Fecha de Pago:

Fideicomitente:
Fiduciario:

Fideicomiso CREMAF

™,
AY

N &

\\
AN
[ =
] Fideicomiso Financiero CVU 1 o
yd
Fideicomiso Financiero de Oferta

PlblicaCVU lo FFCVU |

ser parte del mismo bajo el presente Contrato de

Fideicomiso.

Esel 31 de diciembre de cada afio.

Es cualquier fecha de pago del Servicio de Deuda
conforme a lo previsto en los Documentos de Ermisidn de

los TDs.

Esla Caorporacion Vial del Uruguay S.A.

Es CCNAFIN AFISA, ¢ quien lo sustituya.

Es el fideicomiso de administracién, garantia y pago de
fecha 1 de agosto de 2022 firmado entre CONAFIN AFISA
como fiduciario v la CVU como Fideicomitents, cuyo
chieto conforme la cléusula 2.1 es la garantia y pago
integro, puntual y eficaz de todas las obligaciones de
pago del Fideicomitente bzjo los CIP, los CIP-T y de las
Fzcturas de los Contratistas CREMAF {las “Obligacionas

Garantizadas”), publicado en

m.uy/#/ fideicomiso-administracicn-

Es el Contraio de Fideicomiso Financiero de Oferta

Piblica denominado “Fideicomiso Financiero
Corporacion Vial del Uruguay I” de fecha 17 de marzo de
2017 y su modificacidn de fecha 28 de abril de 2021
(publicade  en  hitpsy//www.bcu.gub.uy/Servicios-
Financieros-

SSF/Paginas/informacioninstitucion.aspxTrroinst=2069),
suscrito entre, por una parte, Corporacidn Vial del

Uruguay S.A. (CVU) como Fideicomitente y; por olra
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Fideicomise Financiero de Oferta

Privada CVUllo FFOPCVU Il

Fondos Netos Remanentes:

Gastos del Fideicomiso o Gastos de

Funcionamiento del Fideicomiso:

Indemnizaciones del Estado:

Instituciones Financieras:

parte, Corporacidn Macional Financiers Administradora
de Fondos de Inversidn SA (CONAFIN AFISA) como

Flduciario,

Es el conlrato de “Fideicomiso Fnanciero de Oferta
Privada Corporacién Vial del Uruguay |l de fecha 26 de
abril de 2023, suscrito entve, por una parte, Corporacisn
Yial del Uruguay S.A. (CVU) como Fideicomitente y; par
olra  parte,  Corporacién  Nacional  Financiera
Administradora de Fondos de Inversidn SA (CONAFIN
AFISA) como Fiduciario {Anexo 1),

Es la suma de dineio que se encuentre remanente en el
Palrinonio  Fideicomitido, una vez que se hayan
cancelado totalmente el Servicio de Deuda (en caso de
existir) y los Gastos del Fideicomiso. Los Fondos Netos
Remanentes serdn distribuidos al Fidelcomitente en su
calidzd de titular del CP una vez finalizado el presente

Fideicomiso.

Son los que se definen en la clausuia 10,

Son las indemnizaciones que el Estado Uruguayo deba
eventualmente pagaro pague a CVU de conformidad con
el Contrato de Concesidn o en relacidn al Contrato de
Concesidn, incluyends, pero no limitdndose a las

indemnizaciones por rescate de |3 concesidn,

Son las instituciones habilitadas a oparar como tal por el

Banco Central del Uruguay sujetas a su contralor,
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IVA: Es el linpuesto al Valor Agregado a la tasa vigente a la
fecha que coriespanda.

A Esla Ley N2 17.703, sus modificativas y complementarias
Ley de Fideicomiso: ¥ 03, sus oniliic Ve
y demds normas reglamentarias.

Ley de Mercada de Valores: Esla Ley N2 18.627, sus modificativas y complementarias
y deméas normas reglamentarias.

3 el monto equiv. Sxim i
Monito Objetivo Serd el monto equivalente al préximo pago de capltal e

interases.

N . Exiztira monto maximo por Seiie, segin surge de los
Monto Méxima de las Series: Un marnta mdximno por Sene, segln Sutge
Térninos y condiciones de cada Serie- El Monto de

ién y los Montos Adiclonales completardn los

Montos Méximos de las Series. A los efectos de
determinar si se ha alcanzado el Monto Méximo de cada

Serie se tomard en consideracién el monto adjudicado

por serie en cada emision.

Seran las montos a emitir de cada Serie, segin se defina

Monto de Suscripcion
en los Términos y Condicionas de cada una.
3 t wnplirs 4 acirmi Aok
R Montos Adidenales Hasta cumnplirse la fecha de vencimianto o completarse
i el Monto M#ximo de la Serie, podrdn ofrecerse al

mercado Montos Adicionates de este instrumento, a

,-’/\ través de re aperturas de las Series.
\.1 £l Fiduciario aplicard el Mecanizmo de Einisidn de

3 fiontos Adicionales para gjecutar dicha operativa.

4

A modo aclarstorio, los Montos Adicionales se emitirén

zlo los mismas términas y condiciones de las Sevies.

MTOR: Es el Minlsterio de Transporte y Obras Pablicas.
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Obligaciones Subsidiarias

Operadores de Peajes:

Paramétrica:

Prospecto Infarmativo:

Ratio de Cobertura de la Vida del
Proyecto 1 {(“RCVP HI”):
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Serd la obligacion de aportes del Fideicomitente, de

acuerdo a lo previsto en la cldusula 3.19

Son los operadaras de peajes, en los cusles CVU terceriza
la tarea de operacidn de los puestos de peajes

concesionzdos hajo el Contrato de Concesidn.

Es la paramétrica fijada por el Poder Ejecutivo para el
cabio de las tarifas de los peajes (de los que deriva la
Recaudacidn por Peajes) establecidos de conformidad
can el Reglamento de Cobro de las Tarifas de Peajes en
Rutas Nacicnales, aprobado por el Decreto N° 118/023

del 13 de abril de 2023, sus madificativosy concardantes.

Es el Prospecto informativo de las Series aprobado por el
BCU para la emisién de los TDs y el CP a ser emitidos por

el Fideicomiso.

VAR
RCVP NI = 5

VAR = 5 {1 : }
Ti-c A+i-ot

Donde:

VAR = Valor actual neto de la recaudacian esperada de

peajas
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D = Saldo acumulado (expresado en Dodlares
estadounidenses) de deuda emitida del FF CVU |, FF OP
CVU Ty FECVU I

P = Recaudacidn de peajes en los Oltimos 12 meses

(expresada en Délares estadounidenses)

i = tasa de interés promedio ponderado de las emisiones
en Délares estzdounidenses del soberano (referencia

CLiD- al momento de cédlculo)

¢ = fasa de crecimiento: promedio estimado de
crecimiento anual de Consumer Price Indsx (CPU) +
promedio estimado de crecimiento anual de trdfico =

4.2%
t = plazo en afios hasta el final del Contrzto de Concesidn.

£l RCVP 1l se calculara por un tercero independiente. El
Fiduciario designaréd al tercero independiente lusgo de
un llamado competitivo entre terceros indepandientes
de primera linea debiendo obtenerse la canformidad de
la Entidad Representante a los criterios y condicionas del

llamado competitivo preparado por el Fiduciario.

A moda aclaratorio, en caso de que exista un tercero
independiente para calcular el RCVP del FF CVU | {segiin
se define en el FF CVU |, se mantendra al mismo

proveedor de servicios para el célculo del presente ratio.

Periodo de calculo RCVP: se publicard como méxino a
los 60 (sesent2) dias corridos de cerrados los meses de
junio y diciembre de cada afo. En el caso de que exista
deuda en circulacidn del FF CVU 1 y se mantenga la
ahligacidn de célculo del RCVP §, el RCVP IIl se calculard
conjuntamente con el RCVP |, y se publicard como

Pézina i1 de 74



Recaudacidn por Peajes:

Remanente del Certificado de

Participacién del Fideicomiso FE CVU |
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mizximo a los 60 (sesenta) dias corridos de cerrados los
rmeses de enero, abiil, Julio v octubre de cada afio.

Son los ingresos  derivades de la recaudacidn de las
tarifas de peajes provenientes de los puestos de peaje
concesionados a CVU de conformidad con el Contrato de
Cancesidn, cualquiera sea |3 forma de pago o percepeion
de las tatifas correspondientes, asi como aquellos que
eventualimente sustitoyan o complementen a los
actualmentz concesionados {ya sean existentes o nuevos
creados de acuerdo con la normativa correspondiente),
o cuslguier otro ingreso por tarifas de peajes o tarifas
derivadas de la circulacidn de vehiculos por las rutas
concesionadas cualquiera sea su forma de pago o
percepcidn {con excepcidn (i) del IVA correspandiente a
las tarifas y cualquier otro tribito que en el futuro pueda
gravar las referidas tarifas; y (i) los ingresos de cobro
para terceros (pre y post pagas de telepeaje y cobros a
través de Sucive) para otros concesionarios del MTOP. Se
aclara expresamente que las retribucionies por servicios
prestados por el Fidsicomitente por cualquier otro
concepto (por ejempla, comisionas par administracion),
tampoco se considerardn Recaudarién por Peaje vy, por
tanto, no seran considerados Activos del Fideicomiso
Financiero CVU 1 en tanto no integran el Crédito Cedido

al referido Fideicomiso.

Sen los derachos de crédito del Fideicomitente en el
Fidelcomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay |
emergentes del Certificado de Parficipacidn emitido con
fechz 26 de abril de 2017 por la Corporacion Nacional

Financiera Adminictradera de Fondos de lnversidn S.A.
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Series:

Servicio de Deuda:

Suplemento de Prospecto:

— 3

en su calidad de fiduciaria del Fideicomiso Financiero
Corporacidn Vial del Uruguay |, una vez cubiertas las
Obligaciones Garantizadas segiin el Fideicomiso CREMAF
y cenforme se define en el mismo Dicho Certificado de
participacién fue cedido en oportunidad de suscripcidn
del Fidaicamiso CREMAF con fechs 01/08/2022 por parte
del Titular (Corporacion Vial del Uruguay S.A) vy
entregado al fiduciario de dicho Fideicomiso para su

custodia a los efectos indicados en el referide Contrato.

Son cada una de las Series de TDs & emitirse bzjo el
presente Fideicomiso. Los tériminos y condiciones de
czda Serie incorporaran el Monio Maximo de emisidn de
cada una, los que se completardn a través de la emisicn
de Montos Adicionales, hasta alcanzar ese méximo,
seglin se define en los Términos y Condiciones de los

Vaioras.

Es la suma de intereses (compensatorios v moratorios),
capital y comisiones pagaderas a los Titulares de los TDs,
a su vencimiento o en forma anticipada (ya sea por
amortizacién acelerada o por caducidad anticipada), A
efectos de evitar cuslguler duda, en caso que se haya
declaracio e instado la caducidad anticipada de acuerdo
con lo establecido en el Documento de Emisidn
respectivs, la suma pagadera serd la suma total de capital
de los Titulos qgue se hubieran declaraclo vencidos, mas

sus intereses, comisiones y gastos.

Es el Suplemento del Prospecto Informative para la

emisidn de los Montos Adicionales.
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3.1

3.2

Son los titulares de los TDs emitidos parel Fiductaria bajo

Titulares:
el presente Fideicomiso y CVU en su calidad de titular del
CP.

Titulos de Deuda o TDs: Szn los Tiulos de Deuda de oferta pablica a ser emitidos
por el Fiduciario bajo el presente Fideicamiso.

Ul: Es la unidad de cuenta denominada Unidad indexada
creada por la Ley N° 17.761, de 12 de mayo de 2004,

up: Es la unidad de cuenta denominada en Unidades
Pieyisionales creada porla Ley 19.608 da 13 de ahiil de
2018,

Valores: Senlos TDsy el CP.

Todas las menciones en este Contrato a determinadas clausulas y otras subdivisiones son referencias a
cidusulas y subdivisiones del presente Contrato.

A efectos del presente Contrato, salvo que se estipule lo contrario o que el contexto requicsra lo cantrario,
los términos definidos en este Contrato comprenderan el plural v el singular; los términos “en el
presente”, "del presente” v “en virtud del presente” v térimings similares se referirdn al presente
Contrato en su totalidad y no a una cldusula u otra subdivisidn en particular, v las referencias a una

clidusula o anexo en particular son a la cldusula o anexo pertinente del presente Cortrato,

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO:

Constitucion del Fideicomiso: Por el presente, se con stituye el “Fideicomiso Finandiero Corporacién Vial

del Uruguay I", como patrimenio de afectacién que se integrard con los Activos del Fideicomiso de
conformidad con el presente, a cuyos efectos el Fiduciario eimnitird los TDs y el CP y administrard dichos

Activos del Fideicomiso en un todo de acusrdo con el presente Contrato.

A

zd flducioria de Actives del Fideicomisa: El Fiduclario tendra la propiedad fiduciaria sohre los

Activas del Fideicomiso y deberd ejercerla conforme a lo previsto en este Contrata y deiméds noimas que
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resulten aplicables, realizando dicha actividad siempre en beneficio de los Titulares. Los Activos del
Fideicomiso constituirdn la dnica y exclusiva fuente de pago de los Valores. Los bienes y derachaos
fideicomitidos constituyen un patrimonio de afectacidn, sepzrado e independiente de los patrimonios
del Fideicomitents y del Fiduciario conforme con lo dispuesto por el articulo 5° de la Ley de Fideicomiso.

Aceptacidn del Fiduciario: El Fidudizrio atepta su designacidn como tal y se compromete a cumplir con

odas las obfigzaciones derivadas de su calidad de Fiduciarie, conforme a lo estipulado en este Contratoy
en la Ley de Fideicomiso.

Beng/iciarios: Los Beneficiarios del Fideicomiso serdn los Titulares de los TDs. Asimisme, CVU serd
Fideicomitente y beneliciaria, en este Gltimo caso, exclusivamente en su calidad de titular del CP.

Flzzp: El Fideizomiso se mantendrd vigente y vilids hasta la cancelacidn total de todos los TDs emiticlos
baio cada una de las Series y del CP,

Cesidn de los Actives al Fideicomise: el Fideicomitente, cede en forma frrevocable y transfiere en este

acto libre de obligaciones y gravémenes al Fiduciario bajo el presente Fideicomiso el Excedente de la
reczudacion de Peajes daf FFOP CVU Ii (Crédito Cedido) y el Remanente del Certificado de Participacion
del Fideicomiso FF CVU | por hastz la Deuda asuimida en el presente Fideicomiso, quedando ef Fiduclario
haio el Fideicormiso, en el mismo lugar, grado y prefacidn en relacion a los dereches cedides.

El Fidelcamitente declara que no ha cedido a tercerss previamente el Excedente de la recaudacidn de
Peajes del FFOP CVU 1L

El Fideicomitente garantiza la existencia, legitimicad y declara que no existen embargos ni gravémenes
de especie alguna, respecto del Crédito Cedide en virtud del presente Contrato. El Fidelcomitente declara
y parantiza que tiene facuttades pzra ctorgar el presante Contrato y transferir el Crédito Cedido y que ha
cumplido con todos los reguisitos normativos necesarios para proceder a esta operativa,

A modo de tradicién, el Fideicomitente autoriza al Fiduciario a usar el Crédito Cedido, con independencia
de guian sea en el futuro el Fiduciario del Fidecom zo Financiero CVU 1y del Fideicomiso Financiera de
Oferta Privada CVU Il. La transferencia del Crédito Cedido incluye todos los devechos presentes y futuros
respecto de los mismos.

La finalidad de la transferencia al patrimaonio fiduciario del Crédito Cedido es que el mismo sirva come
cobertura del pzgo del Seivicio de Deuda, cuslquier costo o gasto derivado del financiamiénto v los

zastos del Fideicomiso, encaso de corresponder,

—3
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3.12

3.13

3.15

3.17

La presente cesidn se mantendrd vigente por el plazo necesario para el repago del Servicio de Deuda,
incluidos los costos financieros y los gastos generados por el Fideicorniso. Se pacta expresamente que el
repago total del Servicio de Deuda, asf come el pago de los gastos pendientes, producira la cancelacidn
dela cesion de créditos operada en este contrata, quedando la misma liberada a favor del Fideicomitante
para su disposicién.

En este acto CONAFIN AFISA en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso Financiera de OP CVU Il se da
por notificada respecto de la transferencia de los créditos operada mediante la cesidn del Fxcedente de
Recaudacion de Peaje del FF OP CVU Il a favor del Fideicamise que se constituye por el presente, en los
términes y condiciones indicacos y previa no ohjecién del MTOP recabada por el Fideicomitente en el
matca del Contrato de Concesidn.

El Fideicomitenta se obliga a Informar al Fiduciario en forma inmediata desde gue tome conocimignto,

de cualguier hecho o circunstancia que tenga relacidn con el Crédito Cedido.

' El Fideicomitente no se reserva sobre el Crédito Cedido derechos ni actiones, los cuales se transfieren al

Fideicomiso.

El Fideicomitente declara gue de acuerdo a la cldusula 2.6 del FF CVU | la Recaudacién de Peajes se
encuentra cedida al FF CVU 1, y que conforme la cliusula Quinto del FF OP CYU 1 el Excedente del FF CVU
I se encuentra cedido al FF OP CVU I1. Considerande lo anterior, se pacta expresamente que;

(i) sioperara la liquidacion del FF OP CVU Il par repags total del Servicio de Deuda, la CVU renuncia
a su derecho al cobro del Excadente del FE CVU |, a favor del presente Fideicomiso FF CVU 1,
operando la cesién de plenc derecho del Excedente del FE CVU | en forma cancomitante con la
liquidacion del FF OP CVU Il por la causal indicads.

(i} En el supuesto del pérrafo anterior, v si operara también fa liguidacidn del FF CVU | por repago
total del Servicio de Deuda, la CVU renundiz a su derecho al cobro de la Recaudacian de Peajes, a
fevor del presente Fidefcomico FFCYU 1, operande la cesidn de pleno derecho de la Recaudacidn
de Peajes en forma concomitante con la liquidacién del FFCVU | par la causal indicada,

En ningln caso se padid proceder a la liquidacion del FF OP CVU It o del FF CVU |, sin haber operativizada
las cesiones conforme lo indicado anteriormente a favor del presente Fideicomiso,
Podrén cederse a futuro por parte del Fideicomitente nucvos ingresos o créditos que se genere en el

futuro en el marco del Contrato de Concesién v siermpre que se cuenta con la previa no chjecién del
MTOP,
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En este acto, COMNAFIN AFISA en su calidad de fiduciario del Fideicomizo CREMAF v de custodio dal
Certificade de Participacidn del FF CVU | emnitido con fecha 26 de abril de 2017 cedido al Fideicomiso
CREMAF (segdin cliusula 2.3.5), se notifica de la cesidn del remanente del Certificade de Participacién del
Fideicomiso FF CVU | operada en el presenta,

Oblizacidn subsidiaria. Mecanismo de cobertura del Fidelcomitente para la Cuenta de Paga: Segiin se

define en la cldusula 6 (Emisidn de los Valores), si 16 (dieciséis) dias habiles previos a fa Fecha de Paga,
la Cusnta de Pago de Servicio de Deuda no ha completado el Monto Objetivo, v en la medida que no se
haya verificado una Causal de Incumplirienta o Amortizacidn Acelerada, el Fiduciario notificard al
Fideicomitente, quien tendrd la obligacidn de aportar la diferencia entre el Monto Ohjetivo y el saldo de
lz Cuenta de Pago de Servicio de Deuda en la fecha de notificacidn,
El Fideicomitente contard con un plazo de 5 (cinco) dias habiles desde el dia sigulente de recibida la
notificacidn para aportar los fondos directamante en la Cusnta de Pago de Servicio de Deuda (en la
rmonada de origen que se requiera) o entregar al Fiduciario una garantia a primer requerimiento emitida
por una Instituchdn Bancaria Categoria 1 segln el BCU (Avales del Fideicomitente). Los Avales deberdn
tener claramente detallade el procedimiento v plaze para su ejecucidn, ser emitidos a favor del Fiduciario
del Fideicomise, y deberdn aclarar la posibilidad de ejecucidn parcial de los mismos. Se deberd emitir un
Avzl par Serie, segdn el detalle de aporte de fondas por Serie que sea requerido por el Fiduciario. Para el
caso de los aportes necesarios para el repago en UP, el fiduciario indicard la cotizacidn proyectada de
referencia. El Fiduciario serd el depositario y realizard la custodia de los Avales, y en caso de
corresponder, verterd los mismas en la Cuerta de Pago de Servicio de Deuda con la finalidad de aplicar
dichos fondos para el page del Servicio de Deuda en 2 Fecha de Pago que corresponda, seglin lo que se
estipula a continuacidn.
5i 10 (diez) dias hdbiles previo al pago:
o existen fondos suficientas para cubrir el repago del Servicio de Deuda en la préxima Fecha de
Pago, el Fiduciario procederd al llenzdo de la Cusnta de Pago de Servicio de Deuds v no
ejecutara los Avales.
e no existen fondos suficientes para cubrir el repage del Servicio de Deuda en la prdsima Fecha
de Pago, el fiduciario notificara a la CVU que a partir del dia habil siguiente 2 la notificacisn
procederd a la ejecucidn (tote! o parcial) de los Avales, segln los términos v condiciones

previstos en los misimos.

=
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4.1

4.3

OBIETIVO DEL FIDEICOMISO, CUENTAS. INVERSICNES:

Chietivo del Fideiconiizo: El objetivo exrlusivo del Fideicomise es la administracian de los Activos dal

Fideicomizo para la cancelacién total de todas los TDs emitidos bajo cada una de las Series.

cusntas bancarizs a la vista en pesos urugliayos y en délares estadounidenses en el Banco {la “Cuenta

Principal”), en la que se depesitard:

(i) €l precio de suscripcidn de los TDs de cada unz de las Series.

(i)  ElExcedente de Recaudacidn de Peaje proveniente del Fideicomiso Financiero de Oferta Privada
CVU I, asi como cualquier otro crédito gue sustituya al presente, en un todo de acuerdo a la
cldusula 3 {Constitueidn del Fideicamisa).

{iir} Cualquier otro active o crédito que el Fideicomitents se encuentre autorizado a transferic y/oceder
en el marco del Contrato de Concesidn.

{iv} excedentes de la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda, en caso de existir,

{iv} lasIndemnizacicnes del Estado, en caso de aplicar,

Cuenta Principal. Saljdas: Las cantidades depositadas en la Cuenta Principal podran ser dispuestas por
el Fiduciario con el fin de:
I transferir los fondos necesarios para constituir y mantener la Cusnta de Gastos;

ii. transferir los fondos neceserios para constituir y mantener fa Cuenta de Contingencias, en caso de

corresponder,

iii. transferir a la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda, los fondos depositados en la Cuenta Principal,
luegn de haber cubierto las salidas previstas en los numerales (i} v (i), hasta haher compietado un monto
suficiente para cubrir el monto del Servicio de Deuda bajo los TDs en ka préxima Fecha de Pago (Monto
Objetiva);

iv. una vez cubiertas las transferencias previstas en los numerales (i), {ii) v (i) anteriores, transferir el
remanente al Fideicomiterte, siempre que los términos v condiciones de los TDs se encuentren en

cumplimiienta, por no constitulr Activos del Fideicamiso.

. <
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4.5

4.7
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Cuenta de Gastos: el Fiduciario abrirad una cuenta hancaria a la vista en pesos uruguayos (la “Cuenta de
Gastos”) a la cual el Fiduciario trensfeiird {con fondos provenientss de la Cuenta Principal)
mensualmente las sumas necesarias a los efectos de cubrir los Gastos del Fideicomiso de confarmidad

nes realizadss de acusrido a la cldusula 10.3 del presente v hacer frente a tos mismos.

can las provisi

Cusntas de Contingencios: En caso de existir contingantias el Fiduciario abrird una cuenta bancariaa la

vista en pesos uruguayesy en dilares estadounidenses en el Banco {lz “Cuenta de Contingencias”)ala
cual el Fiduciario transferird [con fondes provenientes de la Cusnta Principal) las sumas equivalentes a
las contingencias provisionzdas por el Auditor Externo en la contabilidad del Fideicomiso a fin de atender
eventuales contingencias legales provenientes de los dafios, perjuicios y otros conceptos en razén de
reclamaos y/o acciones judiciales. La Cusnta de Contingencias también podrd incluir aguelias previsiones
gue dacida efectuar el Fiduciaric, a los eflectos de provisionar eventuales contingencias de cardcter fiscal
que puedan generarse con motivo de las actividades dessrrellzdas por el Fideicomiso u otros riesgas.
Para constituir esta Cuenta de Contingencias se debard contar con un informe de los asesores legales
cel Fideicomiso o del Auditor Externo recomendando provisionar fondos por eventuales contingencias
de cardcter fiscal o de otra naturzleza. La Cuenta de Contingencias podré ser fondeada en cuzlquier
mamenta con importas provenientes de la Cuenta Principal.

Cuentag de Pago de Servicio de Deuda Ertrados: Previo a la emisién de la primer Serie de TDs, el

Fiduriario abrird una cuenta bancaria a la vista en pescs uruguayos, peses uruguayos indexados por la

Uly en délares estadounidenses en el Banco [la “Cuenta de Pago de Servicio de Deuda”), en la que se

depasitardn los siguientes:

ifondos provenientes de la Cuenta Principal, de conformidad con la cldusula £.27 .

ii.fandos provenientes del producido de los Avzsles de CVU, en caso de correspander, de acuerdo a lo
indicado en la cldusula 3.18.

Cuento de Pugo de Servicio de Deudg. Salidos: Sin perjuicio de lo dispuesto en la cldusula 4.12 Jos

cantidades depasitadas en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda serdn dispuestas por el Fiduciario con
el fin de prgar el monto de Servicio de Deuda adeudado a los Titulares de los TDs en cada Fecha de Pago.

lnversidn en lnstrumentos Financieros: El Fiduciario podrd invertir los fondos disponibles en inversiones

rentzbies de cardcler no especulalivo. La inversidn en Instrumentos Financiercs tiene por chjeto
fundamental preservar el capital, con la liquidez necesaria para atender cualquier necesidad de fondos

para cancelar los TDs, sin dnimo especulativo, es decir, sin la intencién de obtener gananciasen el corto

e
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4.9

4.10

4,11

plazo en la compra o venta de Instrumentos Financierss por fluctuacionses en su precio, Estasinversiones
deberan tener en cuenta jos plazos estimados de utilizacidn de los fondos. Los Fondos Liquidas podrén
ser invertidos por el Fiduciario en los sipuientes Instrumentos Financieros en dalaras estadounidenses o

pEzas uruguayos, que se gjusten a las necesidades de utilizacidn de forndos:

a) Valores emitidaos por el Estado Uruguayo u otrss entes estatales, incluyendo pero no fimitdndase

a valores emitidos por el Banco Central del Uruguay.

b} Valores de renta fija emitidos par organismos internacionales de crédito a por gobiernos
extranjeros de muy alta calificacidn crediticia, previamente autorizados por el Banco Central del

Uruguay si efio fuera necesario.

c) Depésitos en entidades de intermediacidn financiera local Categoria 1 del Banco Central del

Uruguay.

d}  Instrumentos financieros emitidos por instituciones uruguayas que tengan por oljeto la cobertura

de riesgos financiaros.

En ningdn caso se hardn inversiones en Instrumentas Financieros no permitidos @ fas AFAPs de acuerdo
con fo establecido en el artfculo 124 de la Ley N° 16.713 de 3 de satiembre de 1995, modificativas y en
lo dispuesto en la Recopilacién de Norimas de AFAP del BCU.

En ningdn caso el Fiduciario incurrird en responsahifidad de espacie alguna, por haber invertido fondos

disponildes en Instrumentos Financieros, dentro de los limites establecidos. Tampaoco serd responsahle
por el rendimisnto (positivo o eventualmente negativa) que pudiera resultar de dichas inversionas, la
rentabilidad optima del portafofio ni el cumplimiento de las obligaciones asumidas por los emizscres de
los titulos adguiridos. Lo anterior es sin perjuicic de la responsabilidad del Fiduciario en csso de
incumplimiento con dolo o culpa grave calificada coma tal por juez compatente,

En ninglin caso, podrd contratarse a una socdledad controlads, controlante o vinculada con el Fiduciaric
a estos efectos para realizar y liquidar las inversiones en Instrumentos Financieros asl como para
custadiar las mismas, considerdndose “Gastos del Fideicamiso” los honorarios, comisiones, gastos o
tributos que se generen por dicha actividad. A los efectos del presante se entiende por sociedad
controlada, controlarte o vinculada aquella sodiedad respecto de la cual el Fiduciario tenga directa o

indirectamente una participacidn accionaria o eferza uncontrol efectivo sobre la misma. En ningin caso

I
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5.1.

5.2.
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se entenderd a estos efectos, al Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay {("BROU”) yala CND, como
sociedad controfada, controlante o vinculada con el Fiduciario, quienes podran ser contratados a estos
efgctos.

Payo de fos TDs: No olstante fo dispuesto en los apartados anteriores de la presente cldusula, sien
cuzlguier Fecha de Pago las cantidades depositadas en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda fueran
inzuficientes para atender el Servicio de la Deuda exigible en dicha Fecha de Pago, se instruye
irrevocablemente al Fiduciario para que realice contra las restantes Cuentas Fiduclarias cualguier débito
que sea necesario realizar para evitar el incumplimiento de cualguier Documente de Emisidny el Servicio

de Deuda. El cargo contra las citaclas Cuentas Fiduriarias se realizara conforme al orden siguiente:
(i) Cuenta Principal
{iiy Cuenta de Contingencias
{iii) Cuenta de Gastos

Se pscta expresaimente que CVU no podrad realizar transferencias de fondos desde fas Cuentas
Fiduciarias. CVU solo podrd realizar consultas schre los saldos de las Cuentas Fiduciarias con el
consentimiento del Fidudiario.

OBLIGACIONES DE CVU EN RELACION A LA RECAUDACION POR PEAIES Y AL CONTRATO DE
CONCESION:

La cperacién y mantenimlento de los puestos de peajes, estardn a cargo de CVU de conformidad con el
Contrato de Concesitn, obligdndose CVU por el presente a cumplir con las condiciones dispuestas por
el Contrato de Concesidn. Lo anterior es sin periuicio que los ingresos por Recaudacién por Peajes han
sido cedidos al Fideicomiso Financiero CVU |, de conformidad con dicho Contrato de Fideicamiso y el
gxcedente de dicha recaudacidn ha sido cedide al FFOP CVU UL

En el supuesto de la ctiusula 3.15(}), de acuerdo a lo previsto en la cldusula vigésimo tercera (plazo)
numeral 1 literal b) del FF OP CVU I, y sin perjuicio de que operard la cesidén del Excedente de la
Recaudacién de Peaje del Fideicomiso Financiero CVU | de pleno derecho, el Fideicomitente se oblizaa
realizar los actos que resulten necesarios, a efectos de asegurar la percepcidn del Excedente de

Recaudaridn de Peajes del Fideicomizo Financiero CVYU | en el presente Fideicomiso.

i
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5.3. En el supuesto de la cldusula 3.15{ii), de acuerdo a lo previsto en la cdldusula décino cuarta (extincidn y
higuidacion) numeral 1 literal a) del FF CVU 1, y sin perjuicio de que operara la cesidn de la Recaudacion
de Peajes de pleno derecho, el Fideicomitents se ohliga @ realizar los actos que resulten necesarios,
entre otros, y sin limitar, las notificaciones a los Operadoras de Peajes y Agentes de Cobro, a efectos de
ascgurar la percepcidn de los flujos de Recaudacidn de Peajes en el presente Fideicomiso,

5.4. Realizar los aportes a gua refisre Ia cld usula 3.18.

6. EMISION DE LOS VALORES:

¥

&5, en una o més Series, segin lo solicitado por el

6.1 Emisidn de los TDs. El Fiduciario emitird TDs escritur

Fidelcomitente, por hasta el Monto Mé#ximo de cada Serie de acuerdo 2 los siguientes téeminas y

condiciones:
Denominacian del Fideicomiso:  Fidsicomizo Financlers Corperacidn Vial del Uruguay 1l
Fiduciario: COMNAFIN AFISA

Fideicomitente: cvu

5 - Titulos de Deuda escriturala
Tituls 3 emitirse: ftulos de Deuda escrituralas

Monto: Segin se defina ¢ los Términos y Condiciones de cada Serie.

Maneda: Déolares estadounidenses (lransferencia), peasos uriguayos
reajustabia porla Ut pesos uruguayss reajustables por Unidad
Previsional, segiin lo previsto en los Términas y Condiciones de

cada Serje

Activos del Fideicomiso: Es el “Excadente del FFOP CVU II” (Crédito Cedido) y el
Remanente del Certificado de Participacién del Fidelcomiso
FF CVU |, los fondos disponibles e Instrumentos Financieros

adguiridos o mantenidos en propizdad fiduciara por el
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Monto Maximo del Programa

Tipo de Oferta:

Destino de los Fondos:

Tributos:

Plazo:

Ay

/ \h
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Pari Passi:

Fideicomise, otros ingresos financieros gue puedan generarse,
el crédito derivads del recurso contra el Fideicomitente por las
Obligaciones Subsidiarias, cualguier otro activo o crédito gue
gl Fideicomitente se encuentre autorizado a transferir y/o
cedar en el marco del Contrato de Concesion.

Hzsta el equivalente a Ul 13:500.000.000 (unidades indexadas
diez mil quinientos millones) a emitirse en 3 Series. A los
efectas de determinar si se ha alcanzado el Monto Maximo del
Programa en unidades indexadas se tomard en consideracién
el monto Miximo de cada Serie inscripto convertidos a délares
estadounidenses {transferencia), pesos uruguayosreajustables
por la Ul y pesos uruguayos reajustables por la UP, a los tipos

de cambio y cotizaciones de monedas de la fecha de la
inscripcién definitiva de las Series en el BCU.

Cferta pablica autorizada por el BCU.

Olras vizles a ser contratadas por el Fideicomitente bajo el
Contrato de Concasidn.

Los tributos gue pudieren corresponder por la tenencia o
transfarencia de los TDs a ser emitidos serdn en todo caso de
cargo de sus Titulares, no teniende éstos derecho alguno a ser
compensados por el Fiduciarie o por CVU. El Fiduciario en su
calidad de emisar de los TDs, procederd a retener en todos los
casos que carresponda, el impuesto a la renta schre los pagos
gue efectuare o cuzlguier obro tributo que pudiera

corresponder,

Segin se disponga en el Prospecto de Emisién y en los
suplementos de Prozpectos en relacidn a cada Serie. Ninguna

serie vercerd an fecha posterior al 20 de junio de 2048,

Todas las Series serdn emitidas par! possy, esto es, contardn

como Gnica fuente de repago los Activos del Fideicomiso en

_—
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Precio:

Amortizacidn:

Minimo Ratio de Cobertura de
la Vida del Proyecto 11t
(Minimo RCVP H1):

Amortizacién acelerada

Suscripcién. Tramos:

iguatdad de condicionas - segiin los términos de cada Serie—vy
sin que exista subordinacidn en el cobro de una Serie respecto

de otra.

Segin se dispone en el Prospacto de Emisisn y en los

Suplementos de Prospectos en relacién a cada Serie.
Segln se dispanga en los Términas y condiciones de cada Serie.

Serd de 1,2.

En c2da Periodo de Calculo del RCVP se verificars el
cumplimiento del minimo Ratio de Cobertura de la Vids dal
Proyecto 1t

En el caso de gue el RCVP 11} sea inferiaral minimo, el fiduciario
deberd realizar pagos en concepto de amortizaciones de
capital a los Titulares por los montos gue sean necesarios para
recoiiponer el ratic minimo (1,2). A estos efectos, fijara una
primera fecha de pago, como miximo a los 10 dias habiles de
publicado el cdlculo del ratio, Y en caso de resultar necesario,
fijard fechas de pago adicionales con periodicidad mensual,
Todos los pagos se realizarn con los fondos que existan en las
Cuentas Fiduciarias, yen el caso de que los mismos ne resulten
suficientes no se considerard un incumplimiento, ni se
generaran inteceses de mora. No se podran liberar fondos de
las Cuentas Fiduriarias al Fideicomitente {segln lo previsto en
la cldusula 4.3 iv) del Contrato) hasta taiito no se vuelva a
cumplir con el ratio minimo.

En la emisién de cada Serie, se podrad determinar un tramo
nayorista y minorista con diferentes sistemas de distribucidn

en el mercade prirmario pero con las mismas caracteristicas

para todo lo demds.

=
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Mecanismo de Emision de

Montos Adicionzles:

Suplemento de Prospecto

Para proceder con la emisidn de Montos Adicionales, 2 través
de reapertura de las Series, el Fiduciario aplicard el siguiente
procadimiento:

1. Solicitar pedide formal del Fideicomitente indicando el
manta adicional a ser emitido (“Monto Adicional”)
detallando la Sede correspondiente.

2. El Fiduciario deberd comprobar, para los Montos
Adicionales (considerando el miximo posible de
adiudicar): i) que los Montos Adiciopales, mds los
KMontos Emitidos na superen el Maonto Maximo de la
Serie, ii) que el (ltimo RCVP 1 calculado sea superiora
1.6y iii} gue el RCVF 11l estimado teniendo en cuenta la
emisidn de los Montos Adicionsles sea supetior a 1.6
durante la vigencia de fos Titulos de Deuda bajo el
Contrato  de  Fideicomiso, considerando  las
amortizaciones  programadas  de  los  Montos
Adicionales, de acuerdo a los términos y condiciones
de las Series que correspondan y iv) que se haya
constituldo la garantia a que refiere el Art 104 de la
ANMY por el monto mximo posible de adjudicar de
los Montas Adicionales a emitir

3. Comunicar al BCU el Suplemento dal Prospects, conal
menos 15 {quince) dias habiles anteriores al inicio del
Pericdo de Suscrincidn.

4, Comunicacidn al miercado del Maonto Adicional a
emitirse 2 través del Suplemento de Prospecio; al
menos [5] dias hdbiles previos al inicio del Periodo de
Suscripcidn,

1. 5 En caso de aceptarse integracién con Titulos
Elegibles, el dla héhil anterior al inicio del Periodo de
Suscripcidn, se comunicardn al mercado, a través de las
bolsas, los precios a los cuales se tomardn los Titulos
Elegibles.

En oczsion de la emisidn de Montos Adicionales, se comunicara
al Mercads, através de las Bolsas, un Suplemento de Prospecto
de cada Serie (el que estard denominada como Suplemento
Serie N° XX- Re apertura N° AX) que incorporard; recapitulacidn
de los Términos v Condiciones de la Serie; Monto y fecha de
Suscripcian, Fecha y forma de Integracidn y Titulos Elegibles,

en caso de corresponder. Ef Suplemento contendrd también

th



Titulos elegibles

Cancelacidn anticipada

Mecanismo de adjudicacion

Entidad Registrante:

Entidad Representante:

Calificadora de Riesgo:

Asesor Legal de la Emisién:

informacion de todo hecho o acts relevante ocurrido con
posterioridad a la inscripcidn del Programa de emisidn y sus
respectivas Series; detalle del cumplimiento de 1os controles
del fiduciariv establacidos en el punto 2 del Mecanismo de
emisicn de Monteos Adicienales, Informe de calificacién de
riesgo (con antighedad mdxima de 6 meses); detalle de los
montos emitidos y en circulacidn de la serie correspandiznte,

cumplimiento de los pagas y cualquier otro aspects que pueda

‘tenerincidencia en el cumplimiento de los términes dela serie;

evolucidn del precio de mercado del instrumento; forma y

plazo en que serdn comunicados al mercado fos precios a los
cuales serdn tomados los titulos elegibles.

Serdn los titulos pablicos o privados emitidos o fideicomitidos
por CVU (“Titulos Elegibles”), que podrdn ser elegibles como

mecanisiia de integracidn, segdn sea definido en el Prospecto
o en el Suplemento de Prospecto de cada Serie.

Los Titulos de Deuda podrén cancelarse anticipadamente de
forma total o parcial por sola volumtad del
Fideicomitente y sin expresidn de causa, debiendo
comunicar  su  intencidr  al  Fiduciario con  una
anticipacidn minima de 30 dias corridos, seglinse defina
en los Téiminas y Condiciones de cads Serie.

Segin se defina en el Prospacto o el Suplemento de Prospecto

de cada Serie.

Bolsa de Valores de Montevideo S.A.

Bolea Electrénica de Valores del Uruguay S.A.

Maody's Local AR, o quien la sustituya en el futuro.

Corperacidn Nacianal para el Desarrollo, Coordinadsr Técnico

Praf. Carlos De Corss,

— =
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Asesor Financiero de la
Emisidn:

Inscripcion:

Cotizacion:

Ley aplicable:

Lugar de Pago

Mayaorias:

scramentum Canital,
BCU. Adicionalmente podrdn inscribirse los TDs para su oferta
en ctras jurisdiccionas.

Bolsa de Valores de Montevideo S.A. yfo Bolsa Electrdnica de

Vzloras dal Uruguay S.A.

Repiblica Criental del Uruguay

‘Meontevideo, Uruguay.

Toda resohicidn de Titulares de TDs , que no requiera una de

fas Mayorias Espaciales, se adoptard par el voto conforma de

-

(1) pov lo mienos 2 {dos) Titulares cuyes TDs representen en
conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por
cientc) dei valor nominal de los TDs en circulacidn emitidos por
el Fideicomise y con derecho a voto al momento de la decisidn
deducidos los TDs, propiedad de los accionistas del Fiduciaria,
o persenas controladas de ésta segiin lo definen los articulos
48y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacidn
de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha
vinculacidn en la forina establecida en la citada Recopilacidn,
guedando excluidos de esta situacion, aguellos Titulares que,
‘por su estructura juridica y actividad de negocios, Gnicamente
comparten accionistas comunes sin que exista entre ellos
controles de uno sobire el olro, salvo que este Contrato, el
Conitrato de Entidad Representante, el Documento de Emisidn
respactivo o Iz legislacidn vigente requieran una mayoria
supericr y; {ii) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos TDs

representen en conjunte un valor nominal superior al 50%

>—————-._____§
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(cincuenta por cients) del valor nomiral de los TDs en
cireulacion y con derecho avoto al momento de la dedisidn de
cada una de las Series de TDs deducidos los TDs, propiedad de
los accionistas del Fiduciario, o personas controladas de ésta
segiin lo detinen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 v el
artfculo 122 de la Recopilacién de Normas del Mercado de
Valores del BCU, entendida dicha vinculacién en la forma
establecida en la citada Recopilacidn, quedando excluidos de
esta situacidn, squellos Titulares que, parsu estructura juridica
y actividad de negacios, Gnicamente comparten accionistas
comudnes sin que exista entre ellos controles de uno sobre el
otro, salvo que este Contrato, el Contrato de Entidad
Representante, el Documento de Emisidn respsctivo o la
legistacidn vigente requieran una mayorfa superior. Se deja
expreésa constancia que los accionistas del Fiduciario,
empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden
tener participacidn en las Asambleas por los TDs de los que
sean titulares, pero sus decisiones no serén computadas a los
efectos del voto, a excepcidn de lo dispuesto en la clausula

7.7¢} del Contrato de Fideicomiso FF CVU NI,

Mavyorfas Especiales: La Asamblea de Titulares, por el voto
conforme de por o menos (i) 2 (dos) o més Titulares, cuyos TDs
represanten en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacidn
emitidos por el Fidelcomiso , {ii) 2 (dos) o més Titulares, cuyos
TDs representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
{seterita y cinco por cients) del total de los TDs en circulzcién
de cada Serig, podra resolver: (i) modificar las condiciones de
emision de los TDs con el consentimiento del Fideicomitente;

{it) modificar cualquier términe y condicidn del Contrato conel
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Cuenta de Pago de Servicio de

Deuda:

Causales de incumplimiento:

consentimiento del Fiduciario vy del Fideicomitente, del
Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de
la Entidad Representante, del Contrato de Entidad Registrante
con el consantinmients de la Entidad Registrante; (1) sustituir al
Fiduciario, a la Entidad Representanie o a la Entidad
Registrante de arcuerdo a los tErminos de los contratos
respactivos; (iv) declarar la exigibilidad anticipada en caso de
ocurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs
seglinlostérminas y condiciones del Documento de Emisién de

que se trate.

Para el cumpliniento en fecha de las obligaciones del FF CVU

Wi, el Fiduciario dotard una Cuenta de Pago de Seivicio de
Deuda.

La misma se ird completando con el flujo del Fideicomiso, a
partir del dia siguiente a cada Fecha de Pago. No se liberarén
fondos al Fideicomitente hasta gue dicha cuenta no se
complete con el 10074 del présimo pago de capital e intereses
{“NMonto Objetiva”).

Si 16 {diecisédis) dias hdbiles antes de la privima Fecha de Pago,
ia Cuenta de Pago de Servicio de Deuda no ha completado el
Monto Chjetivo, y siampre que no se haya configurado una
Causal de incumplimiznio o una Amortizacion Acelerzds, el
Fidelcomitente deberd aportar fondos a esta cuenta hasta
cormpletar dichs monto (o presentar Avales del Fideicomitente
por un monto equivalente), aplicando el procadimiento
previsto en la cldusula 3.19 del Contrato de Fidelcomiso.

Asimismo, siempre que no se haya configurado una
Amortizacidn Acelerada o una Causal de Incumplimisnto, serd
opcién del Fideicomitante retirer los fondos de la Cuenta de
Pago de Servicic de Deuda contra la presantacion de Avales del
Fideicomitente por el Monto Objetive, en cuyo caso el
Fiduciario aplicard el procedimiento previsto en la clausula 3.19
del Contrats de Fideicamiso.

Serdn causales de incumplimiznto que supondran la caducidad
anticipada de todos los plazos bajo los TDs volviéndose
exigibles todes los importes vencidos y no vencidas hajo los

_—=
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TDs, ya sea Capital e intareses, segin lo dispuesto en los
literales siguientes, siempre que sean aprobados por las
mayorias de Titularas requeridas en el Conlrato de Fideicamiso
y en el Documento de Emisidn, las siguientes:

(a) Falta de pago. La falta de pago en la fecha de pago
correspondiente (ya sea a su vencimiento e anticipadamente
en caso de cortesponder) de cualquier suma por concepto de
Capital y/o Intereses bajc los TDs, o bajo las restantes Series de
TDs del FF CVU [, FF OP CVU Iy FF CYU i, siempre que existan
fondes suficientes para realizar dichos pagos. Es decir, la falta
de pago por no existir fondos dispanibles no serd causal de
caducidad anticipada.

{b) Declaracignes falsas. Que cuaiquier declaracion efectuada
o documento presentado por el Fiduciario a la Entidad
Repiesentante, a las bolsas o al Banco Central dal Urugtay
contuviese falsedades materiales, informacién distorsionada o
manipulada u ocultacionss relevantes, que razenablemente
hubleren podido deterrainar la decisién de un inversar
diligente.

(c) En caso que el Contrato de Fideicomiso FF CVU i, el FFOP
CVU Il o el FF CVU Il se extingan por cualquier circunstancia,
distinta al repago total del Servicio de Deuda.

{d} En caso que el Contrato de Concesidn se modifique en
incuiviplimiento del Contrato de Fideicomisa FE CVYU I, del FF
OP CVU Il o FF CVU Ill 0 se resuelva par cualquier circunstancia
o la concesidn fuera rescatada por el Concedente,

(e} En czso que el MTOP o cuziguier otro organismio pulblico
uriguayo reatice actos que materialmente:

(i) afecten la Recaudacién por Peajes de forma tal que al
momento de fa determinacidn, el “RCVP Il Modificads” (segiin
se define & continuacidn), teniendo en consideracidn la
proyeccidn del Acto Estatal Materdal (segdn se define a
continuacién) sea inferior a 1.2. El “RCVP I Modificado”
significa el RCVP 1il, segtin se define en el presente Contrato,
con la siguiente modificacién: la definicion de “P” incluida en la
definicidn de RCVP debe sustituirse por la siguiente “P =
Recaudacidn en Délares estadounidenses de peajes en los
ditimeos 12 meses manas el “lmpacto en la Recaudacién por
Peajes”. El “impacto en la Recaudacién por Peajes” significa el
morito de Ddlares estadounidenses promedio anual en que se
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groyecta variaria la Recaudacion por Peajes hasta el final del
Contrato de Concesidn en comparacidn con el escenario base
de recaudacidn establecido en el Anexo | del Contrato de
Concesidn,

estrinjan o efiminen derechos del Fiduciario bajo el
o en perjuicio de los derechos de los Titulares de los

{wi) restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de los
Titularas de los TDs hajo el Fideicomiso; o

(v} impidan utillzar la propiedad fiduciaria en cumplimiento
del Fideicomiso.

Uno o mds de los actos anteriores serd referide como un “Acto
Estatal Mzisrial”. No serédn considerados "Actos Estatales
Mzteriales” el dictado de normas de caracter general del Banco
Central del Uruguay incluyendo normas con efecto general a
los fideicomises financieros, los fiduciarios o la titularidad de
TDs por parte de AFAPs asi como el dictade de normas de
caricter general por otros organismos publicos del Estado

Uruguayo gue afecten a la generalidad de los operadores

econdmices en Uruguay.

El Fidelcomitente estd obligado a informar al Fiduciario la
ealctumza de un Acto Estatal Material dentro de los 10 dias
s de que tomara curocm‘uzemo de la entrada en

wrie notificar a la Entidad Represantanie v a los Titulares
de tos TDs de tal extremo dentro de dos 10 (diez) dias hibiles
sigulentes a la recepcidn de la notificacidn del Fideicomitante.

Para que se puada declarar la caducidad anticipzda ante la
scurrencia de uno o varios Actos Estatales Materizles es
necesario cue la mizma sea declarada mediante resolucidn
fundada por parte de la Asamblez de Titulares. La Asamblea de
Titulares podrd declarar la caducidad anticipada dentro del afio
corrido  sigulenta desde la naotificacion cursads por el
Fideicomitente al Fiduciario respecto a la existancia de un Acto

stztal Materizl. El Fideicomitente tendra un plazo de 45 dias
calendario desde lz fecha de resolucian de la Asamblez de
Titulares de declarar la caducidad anticipada para remediar el
Acto Estatal Material,

El RCVP Il Modificado se calculard por un tercero

— 3
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independiante. Bl Fiduciario  desigrard  al  tercero
independiznie luego de un llamado competitivo entre terceros
indepandientzs de primera linea debiendo obtenerse la
conformidad de la Entidad Representante a los criterios y
condiciones del lamado competitivo preparado por el
Fiduciario,

6.2 Al adquirir los TDs, los Titulares de los mismos se adhieren al presente Contrato. Los tributos que
pudieren corresponder por la tenencia o transferencia de los TDs a ser emitidos serdn en tode c2s0
de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derechs algino a ser compensadas por el Fiduciario o
por CVU. Bl Fiduclario en su calidad de emisor de los TDs, proceders a retener en todos los cacos que
corresponda, el impuesto a la renta sobre los pages que efectuare o cualquier otro tributo que
pudiera corresponder.

6.3 Suscripcidn e infegrocidn. Las suscripeiones de los TDs podrdn ser solicitadas en el domicilio del

Fiduciario, o en las oficinas de los agentes volocadares y/o bolsas de valores que el Fiduciario pueda
designar, en los plazas y en las condiciones que el Fiduciario establezca en el Pro spacto de Emisidno
en los Suplementos del Prospecto: Los interesados deberan cumplir con aguellos recaudos que
establezcan el Fiduciario y fa Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que éstos estimen
necesaria. La Integracién de los TDs se realizara de acuerdo a lo que serd establecido por el Fiductario
en el Prospecto de Emisién o los Suplementas del Prospecto para cada Serie.

6.4 Emisién del CP. Conjuntamente con la emisién de la primer Serie de los TDs, el Fiduciario emitird un
Certificaco de Participacién escritural de oferta privada a favor de CVU quidn tendrd derecho de
participacidn sobre los Activos del Fideicomiso de conformidad con el presente Contrato v el
docimento de emision correspondiente.

6.5 Designacicn de Entidad Registrante: Se designa a Balsa de Valores de Montevideo S.A. como entidad

registrante (la “Entidad Registrante”) de los Valores, segln el Contrato de Entidad Registrante.

6.6 Registro de los Valores: La Entidad Registrante llevard un registro de los Valores {en adelante el

“Registro de Valores Escriturales”), de sus Titularasy toda la informacidn que respecto de ellos exija
l2 Ley de Mercado de Valores y demas normativa legal y reglamentaria aplicable.

6.7 Emisitn de constoncins: La Entidad Registrante deberd otorgar a los Titulares que asi lo soliciten

{dentro de los 2 Dias Habiles de recibids la salicitud] los certificados de legitimacian correspondientes

PSR -
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a los Valores, de conformidad con fas disposiclones de la Ley de Mercado de Valores, no siendo
respansable la Entidad Registrante por las demoras gue pudieren criginarse en faltas de informacidn
que no fueran atribuibles a su culpa grave,

6.8 Designocidn de Entidad Representante: Se designa a Bolsa Electrdnica de Valores del Uruguay S.A.

como Entidad Reprasentante de los Titulares de los TDs.

6.8 Documentode Enisidn: el modeio del documento de emisicn de los TDs (el “Documento de Emision”

Anexo il y del CP (Anexa I) que, una vez otorgades, guedaran depositados con la Entidad Registrante.
Se pacta expresamente gue los docuinentos de emisidén gue surgen de los anexos son simplemente
modelos con ciertos térmings en blanco y que diches blancos se completardn en funcidn de los
términosy condiciones definitivas de cada Serie y de conformidad con el presente Contrato. Envirtud
de lo anterior, la refeiencia a los Documentos de Emisién realizada en el presante Contrato se
entenderd hecha a los Documentos de Emisidn finalmente emitidos por el Fiduciario bajo el

Prospecto de emisidn, en acuerdo a los términos del Presente.

7 OBLIGACIONES, RESPONSABILIDADES Y PROHIBICIONES DEL FIDUCIARIO:

7.1  Obiigacones emergentes del Controto y demds normas gplicables. Bl Fiduciario empleard en la

aaministracidn y/o disposicidn de los Actives del Fideicomiso la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios que actia schre la base de la confianza depositada en él. Si faltare a sus
chiigaciones serd responsable frente al Fideicomitente v a los THulares por los dafios y perjuicios que
resultaren de su accidn u omisidn ﬁﬁicam-’:n’te en czso de dolo o culpa grave, calificada como tal por
un Juez competente. A tal efecto, el Fiducizrio deberd mantener una contabilidad e inventario

szparados de los bienes, derechos y obligacicnes que integren los Activos del Fideicomiso y guardar

£ reserva respecto de los actos, contratos, operaciones y documentos relacionados con el Fidefcomiso
,\‘\ (salvo en aquellos casos en que, en virtud del presente Contrato o de la normativa aplicable, dicha
/ % A reserva no resuite de aplicacidn) y cumplir con todas sus obligaciones emergsntes de este Contrato y
\__ de la Ley de Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario cumplira el rol de agente de pago del Fideicomiso. E

Fidiciario no tendrd otras obligaciones, responsebilidades, facultades v derechos que aquellos que

surgen eapresamente de este Contrato y/o de la Ley de Fideicomiza.

—X
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7.2 Obligacidn de rendir cientas. El Fiduciario rendiva cuentas en forma trimestrala los Titwlares (a través

73

de la Entidad Representante), dentro de los 30 (treinta) dias corridos de cerrado cada trimestre del
afio calendario, respecto del desenvolvimientn del Fidelcamizo. A tales efectos, se considerard gue
la informacién que brinde sobre !65 sigiientas purtos satisface el requerimiento exigido por el
articulo 18 de la Ley de Fideicomizo: (i) ingreses Y egresos del Fideicomiso; (i) informe detallzdo
sobre las inversiones realizadas en Instrumentos Financieros, su evolucién, asi como los gastas
asociaddos, En caso de que no se objetaren las cuentas y el resto de la informacin dentro de los 10
(diez) Dias Habiles de recibidas por los Titulares, las cuentas v la informacion se tendran como
aprobadas, salvo que se hubiera incurrido en falzedad u ccultamiento doloso. Las objeciones a las
informaciones presentadas deberdn ser formuladas por escrito en el plazo mencionado con detalle
suficiente de su fundamento. Unra vez transcurridos S (cinco) Dias Habiles desde que el Fiduciario
hithiere contestado tales observaciones, sin gue éste hubiere recibido respuesta de la parte gue
formulard las mismas en el sentido de aprobar o rechazar la rendician de cuentas, se entenderd que
&stas han sido aprobadas. Asimismo, el fiduciario publicard en su pagina web los céleulos del RCYP
Il que se realicen por el tercero independiente, dentro de los 5 {cinca) dias hibiles de recibidos,

Lelegacidn. € Fidiciario no podrd delegar total o pardialmente en terceros, el ejercicio de las
obligaciones gue surgen a su cargo bajo este Contrato, salvo lo dispuesto en &l presente Contrato o
mediando autorizacién de fos Titulares Y, siempre de conformidad con la nermativa aplicable, La
contratacion de la prestacién de servicios legales, contables, tributarios, financieras y administratives
por parte del Fiduciario no implica la delegacién de las tareas y responsabilidades fiduciarias,
admitiéndose que para dichas tareas se contrate personal o tercerus iddness, a juicio del Fiduciario,
El fiduciario declara que, en su gestidn de trabajo, contrata servicios a la Corporacidn Nacional para

el Desarrollo (CND), los que son aceptados expresamente por el Fideicomitente,

7.4 Uiitacldn de la responsabilidad del Fiduciaric. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 16 de

la Ley de Fideicomiso y demds normas concordantes, modificativas y reglamentarias, el Fiduciario
Unicamente responderd de los Incumiplimientos en que Incurra por culpa grave o dolo calificados
como tal por un hiez competente. En su rel de titular de los Activos, el Fiduciario se limitard a ejercer
sus derechas conforme a este Contrato, no resultando responsable por las consecuencias que traiga
aparejada la eventusl existzncia de normativa legal o reglamentaria vigente o que se sancione en al

futuro, que afecte de alguna manera este Contrato o el Patrimonio Fideicomitido. Asimismo, el
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Fiduclario no tendrd ninguna responsabifidad por dar cumplimiento a las instrucciones recibidas del
Fidelcomitente, o las resolucionas de la Asamblea, relacionadas con la ejecucion del encaigo
fiduciario, salve dolo o culpa grave calificada camo tal por un Juez competente. El Fiduciario solo serd
responszhle de los actos que reafice en cum plirmienta de los fines del Fideicomisa, can el patrimaonio
dal mismo y hasta el monto que este alcance. En ninglin caso el Fiduciario se compromete a afectar
ni dispaner de su propio patrimonio para el curaplimiento del presante Contrato. El Fiduciario no
serd responszhle de actos o hechos de terceros (no se consideran terceros a estosefectos al personal
del fiduciario ni a las personas contratadas directamente por este para cumiplir con aguelias tareas
que le corresponden conforme &l presente contrato) que impidan o dificutten el cumplimiento del
presente Contrato, en caso de surgir algin conflicto originado por autoridad competente o un
tercero. En particular, ef Fiduciario no resultard responsable por la insuficiencia del Crédito Cedido o
del Remanente del Certificado de Participacién del Fideicomiso FF CVU | o de cualquier otro Activo
del Fideicomiso gue irapida o dificulte el pago alos Titulares, siempra y cuando su actuzacidn se realice
en el marco del presente. Los hienes propios del Fiduclario rasponderdn por las obligaciones
contraidas en la ejecucion del Fideicomiso exclusivamente en los casos en que el Fiduciario actie con
culpa grave o dolo calificada por Jusz competents, en incumplimiento de sus obligaciones bajoeste
Contrato.

Indemnidad del Fiduciaris. El Fidyciario, los auxiliares de que se sirva para el cumplimiento del

presente Contrato, sus funcionarios, agenies, mandatarios, directores, accionistas, representarites,
gerentasy empleados, seran indemnizados y mantenidos indemnes por el Fideicomitente, por todo
dafio o pérdida patrimonial, accion, o gaste de cuzalquier naturaleza, reclamacion, procadimiento,
demands, incluyendo el resultado de condenas judiciales y el pago de honorarics y gastos que las
personas antes mencionadas deban pagar o le sean impuestas.coma resultaclo de su responsabilidad
y/0 actuacidn bajo el presente Contrats, conla excepcidn de aguelios originados en su dolo o culpa
grave, calificada como tal por un Juez Competente. £l Fiduciario se obliga a dar aviso por escrito al
Fidelcomitente an forma inmediata en que tomd conodimiente o recepcidn de cualquier demandao
reguerimiento judicial que estuviera ralacienada con ¢l presente Fideicamiso y/o el patrimonio del
Fideicomise. En ningdn caso el Fiduciario se compromete a afectar ni disponer de su propio
patrimonio para el cumplimiento del presente Contrato. Ecta obligacidn de indemnidad sobrevivira

a la terminacidn de este Contrato,

19



7.6 Alcance de lgs oblicaciones del Fidciaria. Sin perjuicie de las obligaciones fegales, el Fiduciario no

tendra més obligaciones que las ex presamente previstasen el preserite Contrato,

7.7 Frofiibiciones del Fiducicrio, Estard prohibido al Fiduciario:

a) Realizar operaciones, actos o contratos con fos hienes que componen los Activos del Fidelcomiso,
en beneficio propio, de sus directaras o personal, de sus parientes directss o de las personas
juridicas dende éstos tengan una posicidn de direccidn o control, salve que se encyentren
previstos en el presente Contrato de Fideicomiso o fueran aprobadss por la Asamblea da

Titulares.

.

b) Realizar cualquier otra acto @ negocia juridico con los bienas que componen los Activos del
Fideicormiso respects del cual tenga un interés propin, salvo autorizacion conjunta y expresa del

Fideicomitente y del Beneficiario.

¢} Ser titular de TDs, por si 0 por interpuecta persona (artfizulo 9, literal b} de Ia Ley de Fideicamiso,
Se pacta expresamente que el BROU y Republica Administradora de Fondos de Ahorro
Previsional S.A. (“Rep(iblica AFAP") podran ser titulares de TDs y participar en las Asambleas

€on voz y vota.
SUSTiTUCIéN., RENUNCIA Y REMOCION DEL FIDUCIARIO:

8.1 Sustitucidn del Fiduciario. Los Titulares con el voto conforme Segin las mayorias previstas en la

cldusuta 9.4 del presente pedrdn remaver con justa causa al Fiduciario sin responsabilidad alguna de
parte de los Titulares, entendiéndose Por justa causa taxativamenie |o sigulente: (i) cualquier
incumplimiento del Fiduciario a sus obligaciones principales hajo el presents Fi_dei'cmnisa, i} el
incumgplimizsnto por parte dal Fidutiario de su ohligacidn de rendir cugntas conforme alo previsto en
lacldusula 7.2 del presente; (iif) la realzacién por parte del Fidiciaric de actos prohibidos de acuerdo
2 lo previsto en la cldusula 7.7 del presente o [iv) en caso que el Fiduciario realice en forma directao
indirecta actos contrarios a los Intereses de fos Titulares en incuriiplimiento dal presente Contrato.
El fiduciario contard con un plazo de 30 (treinta) diss corridos de haber sido notificada
fehacientemente porla Entidad Representante para remediar los incumplirnientes (i} a (iv) referidos
previgmente. Tanto el Fideicomitente como el Fiduciario renuncian desde va a iniciar cualguier

piraceso cautelar con el fin de evitar la efectiva sustitucién del Fiduciario una vez declarada g justs

s

.
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causa justificada por los Titulares e la Asamblea, sleimpre que ésta no haya sido remediada en el

plazo antes previsto. En caso .de_ remocidn del Fiduciario, los Titulares designardn un Fiduciario

sustitito  entre lzs instituciones de intermediacién financiera uruguayas o sociedadas
administradoras de fondos de inversidn autorizadas a actuar como fiduciarios financieros porel BCU.
Los Titulares, en el mismo acto de remocidn del Fiduciario, designardn segin las mayorias previstas
en la cldusula 9.4, un Fiduciario sucesor y recabardn su aceptacidn dentro del plazo de 30 (treinta)
dias corridos siguientes a fal designacidn. Dentro de los 30 (treinta) dias corridos siguientes & la
recepcion de la notificacidn de la aceptacién del fiduciario sucesar, el Fiduciario deberd oforgary
entregar todas las notificacionas, instrucciones y demas documentos vinculados al preésente Contrato
con el fin de transferir al fiduciario sucesaor los Activos del Fideicomiso. En caso que la mayeria
ahsoluta de Titulares de TDs no enviara la notificacidn comunicando la aceptacién del fiduciario
sucesor dentro del refeiido plazo de 30 (treinta) dias corridos, el Fiduciario pondrd los Actives del
Fidelcomiso a disposicidn de la asamblea de Titulares de TDs.

8.2 En la facha en que se haga efectiva la desvinculacidn del Fiduciario y el Fiduciario sustituto haya
asumido sus funcionas, el Fiduciario transferird al Fiduciario sustituto todos los Activos del
Fideicomizo bajo el prasente, previo reembelso al Fiduciario de los Gastos del Fideicomiso que éste
hublera abonzado, en caso de correspander. Los gastos que se originen en la transferencia de los
Activos del Fideicomiso al Fiduciario sustituto constituirdn Gastos del Fideicomiso y serdn
descontados de los Activos del Fidsicomizo,

2.3 De forma previa a la sustitucidn, el Fiduciario rendird cuentas de su funcidn a los Titulares,
siguigndose Ios procedimientos pravisios en fa cldusula 7.2 del presente Contrato,

rig. El Fiduciaric podrd renunciar a sus funciones que surgen del presente

8.4 Renundcia del Fiducl
Contrate (i) ante la imposicidn de cualquier impuasto o carga que grave al Fidudiario y/o las ganancias

generadas porel mismo, y gue a ariterio del Fiduciario torne inconveniente su continuacion; (if) ante

%
la sancidn de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa que a criterio del Fiduciario torne
~ \\ impaosible o mds gravosa la continuacion del mismo en tal cardcter. En tales ¢asos el Fiduciario no
{0\ % e e ; -
f e recibira compensaciin nf pago algune szivo los ya generados, manteniéndose en todos los casos las
\I indemnidades gue le correspondan,
— i
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8.5 En todas los casos, la renuncia tendrd efecto despuds de |a transferencia del patrimonio objeto del
Fideicomise al Fiduciario sustituto. El Fiduciario no serd responsable por la no aceptacién de la
calidad de fiduciario por parte de un tercero.

8.6 A efectos de hacer efectiva su renuncia, el Fiduciario deberd convocar a una Asamblea de Titulares
con al menos 60 {sesenta) dias corridos de anticipacion a la fecha en que se proponga celebrar Ja
misma, a efectos de poner en conocimiento de los Titulares surenuncia,

8.7 Dentro del plazc de 60 (sesenta) dias corrideos de celebrada la referida Asamblea de Titulares, los
Titulares deberan designar por mayorfa absoluta de Titulares de TDs en circulacién y con derecho a
voto un fiduciario sucesor, lo cual serd comunicado al Fiduciario, madiante comunicacién escrita que
inciuird el noimbre y dorvicitio del fiduciario sucesor. Dentro de las 30 (treinta) dias corridos siguientes
a la recepcidn de la netificacion de la designacién del fiduciario sucesor, el Fiduciario debard otorgar
y entregar todas las notificaciones, instrucciones vy demds documentos vinculados al presente
Contrato con el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso.

8.8 En caso que la mayorfa shsoluta de Titulares de TDs no enviara la notificacién comunicando el
nombramiento del fiduciario sucesar dentro del referido plazo de 60 (sesenta) dias corridos, el
Fictuciario pondrd el patrimonio del Fideicomiso a disposicion de fa asamblea de Titulares de TDs para
la designacidn del misme.

8.9 Silos Titulares de TDs omitieran designar a un nuevo fiduciario con anteriaridad a ta fecha de hacerse
efectiva la renuncia del Fiduciario, o si el Fiduclario sustituto no aceptara el cargo dentro del plazo
miximo de 10 (diez) dfas corridos siguientes desde gue fuera designado, el Fiduciario podra selicitar
la designacion judicial de un interventor que haga lasveces de nuevo fiduciario y se desempefie como
tal hasta que otro sea designado por los Titulares. En este tltimo caso, serdn de cuenta del
Fidzlcomiso la totalidad de gastos, costas, costas, honorarios profesionales v demds ercgaciones en
guie el Fiduciario deba incurrir. Cualquier nueve fiduciario designado por los Titulares o por el tribunal
competente (segln sea el caso) reemplazard en forma inmediata al Fiduciario predecesor, luego de
que el nuevo fiduciario haya aceptado la designacidn v los Activos del Fideicomiso hayan sido

transferido a su favor.

P—
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ACTUACION DE LOS TITULARES, ASAMBLEAS Y RESOLUCIONES DE TITULARES. COMPETENCIA:

8.1

9.2

Forma de octuacion de los Titylores. (a) Actuacidn en Asamblea: Cualguier solicitud, requerimiento,

autorizacidn, instruccidn, notida, conseatimiento, decisién y otra accidn establecida en este
Contrato o en los Dacumentos de Emisidn de los TDs como correspondiendo a los Titulares o @

deterininadas mayorias de Titulares deberd ser zdoctada en Asamblea. (b) Némina de Titulares: La

Entidad Registrante queda expresamente autorizada a proporcionarala Entidad Reprasentante una
néraina de los nombres y domicilios registrados de los Titulares de los TDs, a los efectos de que lz
Entidad Representante pueda convecara los T Ltares de los TDs para que expresen su decisidn sohre
el temia que se trate. Al adguirir los TDs, los Titulares reconocen y aceptan que la Entidad Registrante

sstard autorizada a otorgar dicha informacidn con el alcance estahlecido en este parrafo. {¢) Prugba

de las decisiones adontzdas en Asambleas por los Titulares: La suisc ripcién de cualquier instrumento

par parte de un Titular o su apoderado se podrd probar por cuzlquier madio satisfactorio para la
Entidad Representanie y el Fiduciario.

Ascmbleas de Titulares. (a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Fiduciario, el

Fideicomitente, la Entidad Representante o Titulares gue representen al menos el 2075 (veinte por
cienta) de! valor nominal de los TDs emitidos por el Fideicomiso y en circutacidn con derecho a voto,
podran convocar, a través de la Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La Enticlad
Representante la convocard dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud, debiendo
ser convorcada a través de notificacidn en el demicilio denunciado con la Entidad Registrante. (b)

Fecha v lugar de las Asamibleas: Las Asamibleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el iugar

que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucidn y funcionamiento para
adoptar rescluciones, se aplicardn fas disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en
la Ley No 16.060 (arts. 345, 346, 347), en tads lo que no se openga a lo dispuesta en este Contrato o
en los Documentos de Emisidn respectivos o en el Prospecto de Emisién. {c) Diz de cieire de registro:
La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, a fin de

determinar la identidad de los mismos. (d) Formalidades de la convocatoria: La Entidad

Reprasentante podrd apartarse de los requisitas formzlas de convocatoria antes sefialados, cuando
se retinan los Titulares que represenian la totalidad de los TDs emitidas y en circulacién con derecha

avoto.

9.3 Desarrofio de los Asambleas, (a) Asistencia: Todos los Titulares de TDs tienen derecho de asistencia

e
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alas Asambleas, Las tnicas PErsanas que estardn facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares
seran los Titilares, los representantes del Fiduciario, el Fideicomitente {quien tendra voz en todos
los casos, yvoto en su calidad de Titular del CP en los casas que asi lo disponga el presente Contrato),
la Entidad Registrante, Jas Balsas da Valores en las que los TDs coticen, el BCU y los asescres o
terceras que la Entidad Reprasentante razorablemante y a su exclusive criterio acapte que asisian,
(b) Presidencia de Ia Asamblea: Las Asamibleas serén presididas porla Entidad Representante o por
un Titular de TDs o por cualguier terceio que fa Entidad Reprasentante designe. (c) Procedimienta

Liacegimianto
para el desarrolio dé la Acambles: La Entidzd Representante tendrd plenzsy amplias facultades para

resoiver enformia inapalable cualquierduda o controversia que se plantee respacto al procedimientg
para llevar a cabo I3 Azamiblea, p'udien-da reglamiaiiar su funcionamiento en cualguier momento,
incliso durante of desarrollo de la Asambles, y:sin gue fal reglamentacion, decisién o interpretacion
Sea un precedente para otrag situaciones en la misma asamiblea ni para asambleas futuras,
conservando la Entidad Representanta en todos los cesos las mds amplias facuitades de dacisian
inzpelable, La Entidad Representante podra disponsr, entre otros aspactos, que una volacion sea
secrela. {d) Quérum de atistercia: £ qudrui: de asistzncia requerido para que la Asamblea sesione
validamente serd de Titulares de TDOs que representan un parcentaje del valor nominal de los TOs
con devecho a voto, gue sex igual o mayor al porcentaje que corresponda a las mayorias qie se

requieran para adogtar las decisiones que se preponen. (e) Mayoria ahsoluta de Titulares: Toda

resolucidn de Titulares de TDs, que no requiera una de las Mayorias Especisles, se adoptars por el

veio conferme de (i) por fo mesas 2 (dos) Titularas CUySs TDs representen en cenjunte un valor

naminal superior al 509 (cincuenta por ciento} del valor nominal de los TDs en circulacion y con
derecho a voto al momento de la decicidn deduridos los TDs, propiedad de los actionistas del
Fiduciario, o personas controfadas de ésta segdn lo definen los articulos 48 v 49 de Ja Ley N° 16.060
v el articulo 122 de (3 Recapilacidn de Nermas da! Mearcado de Valores dal BCU, entendida dicha
vinculacidn en la forma esta blecida en fa citada Recopliacidn, quedando excluidos de esta situacidn,
aquellos Titulares gue, PO su estructura juridica y actividad de négocios, Unicamente comparten
attionistas comunas sin que exista entre ellos controles de uno sobre el ofro, salvo que este
Contrato, el Contrato de Enticlad Representante, gl Documento de Emisidn respectivo o la legistacion
vigente requieran una maycria superior y, (i} por o menos 2 (dos) Titulares Cuy0s TDs representen

en conjunto un valor nominal superior al 50% {¢incuenta por cienta) del valor nominal de fos TDs en

5.7
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circulacién y con derecho a voto al momento de la decisién de cada una de las Series de TDs
deducidos los TDs, propiedad de los accionistas del Fiduciario, 0 personas controladas de ésta segiin
lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.080 y el articiilo 122 de la Recopilacian de Naormas del
wercado de Valores del BCU, entendida dicha vinculacidn en la forma establecida en la citada
Recopilacion, quedando excluidos de esta situacidn, aguellos Titulares que, porsu estructurajuridica
y actividad de negocios, Unicamente comparten accionistas comunes sin gue exista entre ellos
contrales de uno sobre el otro, salvo que este Contrato, el Contrato de Entidad Representante, el
Documenta de Ernisidn respectivo o la legistacidn vigente requieran una mayoria superior. Se deja
expresa constancia que los acclonistas del Fiduciario, empresas vinculadas, controlantes o
controladas pueden tener participacidn en las Asambleas per los TDs de los que sean titulares pero
sus decisiones no serdn computadas a los efectos del voto, a excepcidn de lo dispuesto en la
clausula 7.7¢) del Contrato de Fideicomiso FF CVU IL Mayorias Especiales: La Asambiea de Titulares,
por el vato conforime de por lo menos (i} 2 (dos) o mas Titulares, euyos TDs representen en conjunto
un valar nominal de més del 75% (setenta y cinco per ciento) del total de los TDs en circulacion
emitidos por el Fidzicamisa, {ii} 2 (dhis) o mas Titulares, cuyos TDs representen en conjunto un valor

sminal de mas del 75% (setenta y cinco por ciento! del total de los TDs en circulacion de cada Sevie,
padra ressiver: (i} madificar las condiciones de emision de los TDs con el consentimiento del
Fideicomitents; (i) modificar cualquier térming y condician del Contrato con el consentimiento del
Fiduciario y del Fideicomitente, del Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de fa
Entidad Representante, del Contrato de Entidad Registrante con el consentlimiento de la Entidad
Registrante; (i) sustituir al Fiduciasio, a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante de
acuerdo a los términos de los contratos respactives; {iv) declarar la exigibilidad anticipada en caso de
scurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs segin los términos y condiciones del

Dacumento de Emisian de gue se trate. (f) Derecho a vota: Tendrdn derecho a voto aquelios Titulares

presentes en la Asamblea gue estén debidamente registrados como titulares de TDs segiin el registro
llevado por la Entidad Registrante y que 1o (ergan suspendido su derecho a voto de conformidad
con la previsto en el Prospacto de Emisidn, el Suplzmento del Prospecio, ¢l Praseite Contrato 0 el
Documento de Emisidn respective. Cada TD daré derechoa un voto. A fin de determinar los gudrum
para sesionar y las mayorias correspondientes para resalver, no se tendradn en cuenta ni tendran

derechoavoto aquellos TDs que hubieran side sdguiridos por los accionistasdel Fidutiario, empresas
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0 peisonas vinculadas, controlantes o controlad 2s segifn lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N°
16.060 y el articulo 122 de Ia Recopilacidn de Normas det Mercado de Valores del BCU. La Entidag
Representante podid exigirle al Fiduciario que declare por escrito y bajo su responsabilidad si ha
adquirida directa o indirectamente TDs 0 si estd en conocimiento de que lo hayan hecho sus
accionistas, o contraladas (segtn lo definen los articulos 18 y 49 de Ja Ley N® 16.060 y el articulo 122
de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del BCU) y que indigue su monto Lo anterior
no serd aplicable a Repiiklica AFAP v el BROU, si fuers el €aso, quienes tendrdn derecho de voz y

voto. (g) Obligatoriedad de Jas resoluciones de las Asambleas: Toda decisidn adoptada en una

Asamblea regulzrmante celabrada por el voto de Titulares que repiesanten el porcentaje requerido
paradicha decisidn, sera obligatoria para toddos log Titulares, adin para los ausentes odisidentas.

9.4 Competencia de las Asamblegs. La Asamblea tendrs tompetencia para adoptar resolucion sohre

cualguier asunto contenido en el orden del dia. La Asambiea de Titulares, por el voto conforme de
porlo menas (i) 2 (dos} o més Titulares, cuyos TDs Fefpresenten en conjunto un valor nominal de mas
del 75% (setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en circulacion emitidos por el Fideicomisa,
(i1} 2 (dos) 0 mas Titulares, cuyos TDs represanten en canjunto un valor nominal de mas del 758%
(setenta v cinco por ciento) del total de los TDs en circulacion de cada Serie, podrd resclver: (i)
rmodificar fas condiciones de emisidn de lcs TDs con el consentimiento dal Fideicomitente; {ii)
modificar cualquisr términe v condician dei Contrato con el consentimiento del Fiduciario y del
Fideicomitente, del Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de la Entidad
Representante, del Contrato de Entidad Registrante con el consentimiento de la Entidad Registrante;
{ui} sustituir al Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante de acuerde a los
téimings de Jos contratas respectivas; v (iv) declarar ia exigibilidad anticipada de los TDs en caso de
ocurrendia de una causal de ex igibilidad anticipada segiin los términos y condiciones del Documento
de Emisicn de qie se trate.

9.5 Procedimientos judiciales o extrajudiciales: (a) Acciones por la Entidad Representante. Los Titulares

de TDs que representen la mayoria absoluta de los TDs einitidos tendrdn derecho de estableger el
tiempo, método y lugar para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el
Fiductario o coptra el Fideicomitente, a través de la Entidad Representante, pudiends la Entidad
Representante negarse a cumplir cualguier directivasi con el debido asesoramients determinara que

la accidn o procedimiento instruico no es acordé a Derecho o sila Entidad Reprasentante de buena
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fe y por resolurian de sus 6rganos compeientas o apoderadss suficientes determing gue laacciéno
procedimiento podria hacer incurdir en responsabiidzdala Entidad Representante o a los Tituiares

que no participen (no estando la Entidad Representante obligada a determinar si dichas acciones

perjudican o no a dichos Titulares). () Iniciativa de la Entidad Representante: La instruccién a gue se
refiere el punto gue antecede, es sin perjuicio de la facultad de fa Entidad Representante de iniciar
cuzlguier accidn judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o el Fideicomitente que a su solo juicio
sea conveniente para el conjunto de Titulares de TDs y gue no sea inconsistente con la directiva de

#ulares que representen la mayoria de los TDs. {c) Accignes individuales: Los Titutares tendran

derecho a iniciar acciones individuales contra el Fictuciario para el cobro de cualguier suma zdeudada

hajo los TDs, de conf idad a lo dispuesto en el Documento de Emisidn respectivo, sin perjuicio de

to sefialado en el punto (d) siguiente. {d) Distribucidn a prorrata: En todos los casos de ejecucion

individual, conjunta o colectiva a través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el
producido se distribuird entre todas los Titulares a prorrata de la participacion de cada uno de ellos
en los TDs emitidos y en ciiculzcidn. En caso que én cumplimiento de esta cldusula un Titular
entregare a la Entidad Representanie (para su distribucion entre los restanies Titulares) importes
cobrados bajo sus TDs, simulténzamente se entenderd que cada Titular (excepto el Titular que
hihiera efectuado el page) ha cedido sin recurso al Tiular gue hubiera efectuado el pago antes
veferido tantos TDs como corresponda a su cuota parte de distribucién en la suma abonada,
debiendo la Entidad Representanie implementar el mecanismo de prorrateo y redondes

razonzblemente para llevar adelante dicha distribucin.

GASTOS DE FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICGMISO:

10.1 Scn los gastos por el funcienamiento del Fideicomiso que comprenden los siguientes:

a) Honorarios profesionales y gastos legates generados por el Fideicomiso, relacionados a le
operacién y liquidacidn del Figeicomiso {incluido, sin limitacidn los honorarios de ia Entidad
Registrante, los honorarios de la Entidad Representante v los honorarios de la cafificadora de

Fiesgo).

b) Honorarios del Fiduciasio: En retribucidn por los servicios que el Fiduciario se ohliga a prestar bajo
el presante Contrato, el Fiduciario percibird un honorarie mensual de USS 5.000 mas VA a ser

pagado dentro de los 10 primeras dias corcidos da ezda mes, El honorario mensual serd de USD
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c)

d)

f)

gl

h)

10.500 si el FF CVU | 50 & Unguiera por cualquier causa, Adicional al honorario fijo mensual, e
fiduciario cobrard un variabie de 0,1/10.000 mis VA sobre el monto del circulante de capital que
surja del tatal de fas emisiones realizadas. Dichs monto se actualizard en virtud de cada emision
/o amortizacidn realizada. El Fiduciario no tendrd accidn legal contra los Titulares por el cobio
de su retribucidn, En caso se declare la caducidad anticipada el Fiduciario perderd el derecho de
retencidn y perderd la prioridad en el cobro de sus honorarios quedando suberdinado a la previa

cancelacion del total de Jos montos adeudados a los titulares de los TDs.

Heonorarios profesionales, asesorfas Y censultorias que sean necesarias para la €jecucidn y

Segui

tento de las inversiones del Fideicamisa.

Hanararios profesionales del Auditor Externo u ctros auditorss externas necesarios para realizar
las auditorias correspondientes del Fideicomizo, las inforines de Revisién Limitada y/o paor

disposicidn lezal o reglamentaria, o las acardadas por ks Acamblag,

Honorarios profesionales y gastas necesarios para la realizacian de una adecuada valorizacisn de

las inversiones dal Fidelcomiss y/o pordisposicién legal o reglamentaria.

Gastos de custodia, seguros, tracladg Y. &n general, cualquier otro £3sto que ocasionen fos titulos,

bienesy documentas del Fideicamisa,

Gastos de avisos & informes enviados at BCU, a las holcas en dénde los TDs cotizan, a los Titulares
¥ olras entidades, de ser a £a50; ¥ en general, tods otro gasto derivado de exigencias legales o

reglamentarias o por la cotizacién de los TDs,

Gastos generados por el disefio e impresidn de coritratos, documentos ¥ material necesario para

la puests en marcha Y cperacion del Fideicomiso.

Comiisiones por la distribucisn de fos Tituios da Deuda, en caso de existir,
Honerarios de Ja Entidad Representante, Entidad Registrante'y Calificadora de Riesgos

La remuneracién par los derechos de inscripeidn (colocacion primaria y cotizacién) asi comio los

derechos de cotizacidn,

TR m‘.
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1) Gastos ocasionados por litigios, procedimientos de arbitraje, administrativos, honorarios
profesionzles y otros gastos y costos legales incurricdos en la defensa de los intereses del
Fideicamiso, del Fideicomitente o de Fiduciario {incluyendo el pago de condenas judiciales y
honorarics de persanas y/o profesionales que deba propercionar o contratar por el litigic v/o
procedimiente administrativo, con la excepcién de gastos o costos de litigios por dafios originadas
en el dolo o culpa grave de la Fiduciaria calificada como tal Juez competente). Otros gastas
necesarios para salvaguardar ios intereses del Fideicomiso, deberdn estar, previamente a su
gjecucidn, sprobzdos por el Fideicomitente; salvo por aquellos vinculados a una actuacidn de!
Fideicomitente. El Fideicomitente no podrd negar su aprobacidn a aquellos gastos que sean

razonables a juicio del Fiduciario,

m) Otras gastos similares que correspondan al funcionamiento del Fideicomiso y quie sean necesarios

para el eficiente manejo de la estructura del Fidejcomisa,

n) Tedo impuesto, contribucidn, tasa, derecho, tributo, o prestacién pecuniaria de cualquier clase que
afacte o grave las actividades, Actives dal Fideicomiso o las inversiones del Fideicomiso, incluyendo
sin limitar a los valares en que invierte el Fideicomiso, las operaciones realizadas por el Fideicomiso

en el marco del presente o que graven cuzlquiera de los Activos del Fideicamiso:
o) Gastos Bancarios gue se generen por la operativa dei Fideicomiso.

102 Los gastos del Fideicomiso (a excepcitn de los gastos establecidos en los literales n) y o)) serdn
facturados al Fideicomitente y ahonados por éste. En caso de que £xistan facturas impagas con un
vencimiento mayor a 3 dias hdbiles, se abonardn por parte del Fiduciario con cargo a los Activos del
Fideicoraiso.

10.3 Los gastos detaliados en los literales n) y o) serdn abonzados con cargo a los Actives del Fideicomiso.
La previsién de los tributos serd fondeads en la Cuenta de Gastos.

10.4 No serdn de cargo del Fideicomiso afuelios costos o gastos que se encuentren cublertos por la
remuneracidn del Fiduciario de aruerdo al Contrato, ni aquellas que se hayan generado por
responsabilidad del Fiduciaric per actuaciin con culpa grave o dolo calificada como tal por Juez

competente.
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11.1

112

11.3

12,

121

12.2

INFORMACION A LOS TITULARES:

En foiima adicional a cualquier otra informacian que deben brindar bajo el presents Fideicomizo, el

Fiduciario entregard al Fideiromitente y a la Ertidad Representante Iz sizuiente informacidn:

a) Estados Financieros al 31 de diciembre de cada afio, debidamente auditados por una empresa
auditora registrada en el Registro de Auditores Externos del BCU, asi como la estructura y detalle
de la valorizacion de la cartera de inversiones, dentro de fos 50 (noventa) dias corridos del Ciefre

del Ejeicicio.

b)  Estatlos Financieros semestrales con informe de revisidn limitada af 30 de unio de cada afio, asf
como la estructura y detalle de la valorizacidn de la cartera de inversiones del mismo periodo,

dentro de los 80 (sesenta) dias corridos de finalizacién del periodo.

c)  Estados Financieros intermedios con informe de compilacidn, al 31 de marzo y 30 de setiembre
de cada afio, asi como la estructura y detalle de la valorizacidn de la cartera de inversiones del

mismo periado, dentro de los 30 {treinta) dias corridos de finalizacién de cada perioda,

Los documentos o evaluaciones que sustentan las inversiones del Fideicomiso se encontraran a
disposicién de los Titulares en las eficinas del Fiduciario.

ElFiductario debard proveer toda la info macidn gue la Entidad Representante solicite gue sea necesaria
para cumplir sus funciones como tal ¥ en caso de incurilr en costos y gastos, los mismos serdn

considerades gastos del Fideicamiso,

AUDITORIAS:

Los Estados Financieros del Fideicomiso serdn auditados anualmente por uha empresa de auditoria
registrada en el Registro de Auditores Externos del BCU. Asimismo, el Auditor Externg preparard un
infoime sobre la captacién de os flujos de dinzro y el mangjo de los recursos que administre el
Fideicomisa. Adicionalments, la Asamblea podrd acordar fa realizacién de auditorias especizles.

Los hanorarios del Auditor Externo serdn considerados un Gasto del Fideicamiso,

I -
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13. OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE:

13.1 En forma adicional a cualquier obligacidn asumida por el Fideicomitente bajo este Contrato y bajo

cualquier Documenta de Emisldn, el Fideicomitente se obliza especisglinente a:

a.

c.

Mo modificar el Contrato de Concesidn en cuanto al monto de la Recaudacidn por Peaies, la
lncemnizacin del Estado o los plazes para el pago de los mismos, ni realizar ninglin acto gue
perjudigue o pusda razonsblemente perjudicar los derechos del Fiduciario v/o de los Titulares
de los TDs, bzjo el presente Cantrato y/o determine el o ingreso o la reduccién de la
Recaudacién par Peajes, ni entorpecer en forma alguna el ejeicicio de la progiedad fiduciaria
de los Activas del Fidelcomiso por parte del Fiduciario.

Inforisar al Fiduciario de inmedizto de cuzlquier hecho o circunstancia que fuera de su
conacimiento, que incida o afecte de manera sustancial la percepcidn de la Recaudacion por
Peajes o el Excedente del FFCQVU 1o &l Excedente del FF OP CVU I

No realizar emisiones de deuda adicionales en el FFCVU I y/oen el FFOP CVU HL

Pagar los Gastos de Funcionamiento del presente Fideicomiso en tizmpo vy forma, enun todo
deacuerdo alacldusula 9.5,

Curplir con las ehligaciones asumidas en los Contratos FFCVU Ly FFOP QYU L

Curaplir con los reguerimientos del MTOP en materia de manuales de procedimiento de
operacidn y mantenimiento de fos puestos de peaje.

Presentar al Fiducizrio en forma anual dentro de los primeros 10 dias habiles del mes de abril
de cada afio, un informe de auditorfz externa sobre el funcionamiento del sistema de
recaudacian de la Recaudacidn por Peajes.

Suministrar al Fiduciario v a la Entidad Representante, cualguier informacion que le fuer
solicitada sohre la recaudacion de los puestos de Recaudacidn por Peajes, que fuera relevante

a los efectos del prasente Contralo.

14. EXTINCION Y LIQUIDACION:

14.1 Extincidn. El Fideicomiso gue se establece bajo este Contrato se extinguira:

a) Ante el pago total de todos los TDs y |2 cancetacisn de los derechos emergentes del CP de oferta

privada emitido a faver del Fideicomitente.

ST
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b)  Por extincidn de la concesién otargada al Fideicomitenie hajo el Contrato de Concesidn y, luego
de haber percibido el Fiduciario por concepto de Indemnizaciones del Estado, el monto

correspondiente par el saldo de deuda que co rresponda del FFCVU 11,

€) Por el vencinijento del plazo de 30 afios contados a partir de la fecha, sin gue se huhieran

cancelads todos los TDs.
d}  Porcuslguiera de las situaciones previstas en la Ley de Fideicomiso.

En todos los casos, se entenders que el Fideicomiso mantendrd sy vigencia exclusivaimente a los

efectos del cumplimiento de los actos deseriptos en el artfculo 14.2 y siguientes, de resultar aplicable.

14.2 Liguidgcidn, En caso de extincidn el Fiduciario {actuando come liguidactor) procederd ala liquidacién
de todos los Activos del Fideicomiso para fa cancelacidn de todas las abligaciones bajo el Fideicomisa
de acuerdo con el sigulente crden de prelacidn, segtinsea aplicable: Gastos del Fideicomiso, montos
adeudados a los Titulares de los TDs 2 prorrata y el remanente para el Fidelcomitente como tituitar
del CP,

14.3 ElFideicomiso en liquidacidn dabarg agregar a su denominacion la expresidn “en liguicfacién” en los
cemunicados v la publicidad que se realice con relacidn al Fideicomiso.

14.4 Durante el proceso de liquidacidn, los Beneficiarias pueden solicitar a la Entidad Representante la
coavocatona a la Asamblea de Titulares, de acuerdo con tas nornas previstas para tales efectas en
el presente documento. Asimismo, pueden solicitar al Fiduciario cualquier informacién respecto al
Fidzicomizo en liquidacién,

14.5 Salvo que el Fideicomiso se hubiera extinguido por Is cancelacidn total de los TDs, el Fiduciario,
dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la extincian del Fideicomiso, convocard a Asamblea de
Titulares, a-efectos de someter a su aprobacitn el olan de liquidacién elaborado por éste.

14.6 Salvo que el Fideicomiso se hubiers extinguide por la cancelacién total de los TDs, el Fiduciario
ceberd someter a aprobacion de la Asamblea de Titvlares el informe de Hgquidacidn, |a propuesta de
distribucidn del patrimonio neto entre los Titulares, el halance final de liquidacién, el estado de
resultados ydemasinformacian que corresponds, de acuerdo con las condiciones que se establezcan
mediante acuerdo en la Asambilea. Aprabado el balance final de liquidacidn y ta propuesta de

distribucién del patrimonio, el halance final se deberd publicar por (nica vez én un diario de

-3

circulzcion nacional,
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14.7 Szlvo que el Fidaicomiso se hubiera extinguido por la cancelacion total de los TDs, el producido se

15,

15.1
15.2

istr1buird a prorrata de! derecho de cada Titular de los TDs emitidos y en circulacién, pero apticando
el orden de privitegios previsto en la legislacidn concursal vigente. Los Titulares resolveran sohre la
liguidacidn del patrimonio fiduciario y de su administracién una vez el Fideicomiso se encuentre en
proceso de liquidacidn, pudiends resclver la liquidacion en forma distinta a la propussta de
liquidacién presentada por el Fiduciario, sin perjuicio del derecho de cada Titular de los TDs de recibir

la prorrata de su participacién en los TDs emitidos y en circulacidn.

LEY APLICABLE Y RESOLUCION DE CONTROVERSIAS:

Ley Aplicabla, Las Partes someten este Contrato 2 la ley vigente en la Repdblica Oriental del Uruguay.
Arbitraje. Encaso de producicse diferencias, desavenencias y controversias entre las partes, derlvadas de
este Contrato, las mismas procurardn solucionarias mediante la conciliacidn del Centra de Conciliacidny
Arhitraje de la Bolsa de Comercio del Ungf.é:—‘-,r, realizada de acuerdo con las disposiciones del Reglaments
de Conciliacin de dicho Cenitio. En caso de gue no sea posihlz conciliar las mismas, dichas diferencias,
desavenendias y controversias serdn resueitas definitivamente mediante arbitraje; observandose, tanto
para la designacién de los &rbitras, como para el procedimiento arbitral, las disposiciones contenidas en
el Reglamento de Arbitraje del Centra, El ndmerc de drbitros serd de tres, uno elegido por cada parte del
arbitraje v el tercero por los dos arbitros restantes, la sede del arbitraje serd en Montevideo y se

desarrollard en idicma espafiol. Los drlitios resalverdn conforme a derecho y no por equidad.
=

16. LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIACION DEL TERRORISMO Y FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION

DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA

16,1 Las Partes reconccen que al presente Fideicomiso se rige por la Ley Nro. 19.574 Ley Integral Contra el

Lavadn de Activos del 20 de diciembre de 2017 y Decreto Reglamentario Nio. 379/018 del 12 de
noviembre del 2018; v la Ley Nro. 19.748 Contra el Financiamianto del Terrorismos y la Proliferacidn de
Arnas de Destruccion Masiva del 15 de mayo del 2019 y st Decreto Reglamentario Nro. 126/018 del 16

de mayc de 2018,

16.2 Las Partes reconocen gue el Fiduciario es sujelo cbligado a aplicar medidas de debida diligencia de

conacimiento de cientes y seguimiento de clientes a efectos de prevenir, detectar posibles actividades
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vincutadas con el lavado de activos, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion
de armas de destruccidn masiva, A diches efectos se aplicardn las Politicas y Procedimientos de
Prevencidnde Lavada de Actives, Financlamiento del Terrorismo y Financlamiento de la Proliferacidn de
Armas de Destruccion Masiva zprobadas porel Fiduciario, las cuales las Partes sa obligan a cumplir. A su
vez las Partes declaran estar en conocimisnto que en su calidad de sujeto obligade el Fiduciario pusde
ser requerido por las autoridades competentes a suministrar informacion y/o documentacién no siendo
cponible las cliusulas de confidencialidad,

16.3 La Fideicamitente v los Tenedores se comprometen a entregar a la Fiduciaria toda la documentacidn o
informaridn que se le requiera en curnplimieito de fa normativa anti lavade.

16.4 Las Partes declarzn bajo resporsabilidad que la informacion y documentacian aportada al Fiduciario en
ocasidn de a realizacién de la debida difigencia de cliente son verdaderas, completas v actualizadas
consintiends que se redna, verifique y registre infarmiacion personal con el ohjetive de realizar la dehida
diligencia, pudiends implicar un procesamienio Y comunicacidn de informiacidn confidencial. Las Partas
S€ compromeaten a comunicar cualguier caribio n la informacién solicitada por el Fiduciario e ocasidn
de la realizacidn de la debida diligencia de cliente.

16.5 La Fideicomitente declara gue los fondos provenientes del Crédito Cedido ylosaportados directamente
por ella en virtud del objeto del presenta Fideicomiso, serdn aplicados de conformidad con el marco
nariviativa {Lay Nro, 19.574, Ley Nro. 19.749 v Ley Nro. 19.823),

16.6 En caso de que las Partes se niegien u omitan proparcionar la informacién o docuimentacién requerida
por el Fiduciaiio en funcién de lzs Politicas de Prevencidn de Lavado de Activas, Financiamiento del
Terrerismo y Financlamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva en sus tareas de
debida diligencia, la Parte omisora asumira de forma exclusiva las responsabiiidades y consecuencias
perjudiciales por su falta de colabaracian,

16.7 El contrai del origen licito de los fondos provenizntes del Financiamiento obienido por la presente
oferta piblica de valores se regird por la normativa banco centralista que resuite aplicable a CGNAFIN

AFISA en su ealidad de Fiduciario Financiero {Recopilacian de Normas de Mercado de Valores),

17.  MiSCELANEAS:

17.1 Falta o demorg en el efeicicio de derechos. La falta o demora en el ejercicio de cualquier derecho,

facultad o privilegio en virtud de este decumento no se considerard una renuncia de dichos derechos,

- F
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nitamposo el ejercicio parcial de cualguier derecho, facuitad o privilegio impedira todo otro ejercicio
del misnio, o el ejercicic de todo ciro devecho, facultad o privilegio en virtud de este documento. Los
derechos y facultades aqui expuestos son acumulatives y no excluyentes de todo otio derecho o

facultzd dispuesto por [a Ley de Fidelcomiso.

17.2 Cémputc de los plozos. Todos los plazos de este documento se computardn por dias coriidos, salvo

fgue e establezca expresamients fo contrario en este documento. Cualquier vencimiento que

recayese en un dia feriado o inhdbil se considerard prorrogads hasta el primer dia habil siguiente.

17.3 Mora Automidtico. Ls wora operard en forna automitica, produciéndose la misma de pleno

is.

19.1

{i)

(i)

20,

derecha, sin necesidad de protesto, interpelacidn ni gestion aiguna, por el solo vencimiento de los
fv]
plazos o por la realizacién u omisién de cualquier acto o hecho que se traduzca en hacer o no hacer

algo contrario a lo estipulada.
COMUNICACIONES:

Todas las nofificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes se
consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean envizdas por cualquier medio
fehaciente al domicilio constituido por cada parte en este Contrato. En el caso de los Titulares, se

sarmard como valido el domicilio que cada Titular tenga declarado con la Entidad Reglstrante.
INSCRIPCION:

Las Partes instruyen al Fiduciario para que realice todos los actos que sean necesarios o convenientes

a los fines de:

Regictrar el Fideicomiso y los TDs en el Registro del Mercado de Valores del Banco Centrzl del Uruguay
rara ser ofrecidos plblicamente y en [a Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay 5.A. y/oen la Bolsa
de Valores de Mantevideo S.A. para su cotizacidn, asf como realizar todos los actos que sean necesarics

3l efecto.

Insceihir el presente Cantralo en el Registro Nacional de Actos Personales — Seccidn Universalidades.

CERTIFICACION DE FIRMAS:

Las Partes solicitan la certificacidn niotarial de las firmas pusstas al pie del presente,

—X
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las Partes otorgan y firman 3 (tres) ejemplares de un

recencia.

En sefial de conformidad y para su fiel cumplimiento,
nisma tenory al mismo efecto en el lugar y fecha indicados en la compa

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 8.A., como Fideicomitente

nn S
j ’\ a‘\/tf\/l_,\_ \ > 37"'\ 1
"':‘Ll S————dese-buis Puig Folle

- -’ B
Ing. Ramon Diaz Velaro
Director Presidente

CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIGN S.A. Comio

Fiduciario

; \)}\ 1\ 2

Sr. Argal Fachinetti ~—————"JGs& Luis Puig Folle
Directar Presidente

X
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ANEXOI

MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADO DE PARTICIPACION DE OFERTA PRIVADA
EMITIDO POR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BAJO EL FIDEICOMISO FiNANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 111,

EL{s],

En Montevideo, el [] (lz “Fecha de Emisién”), Corporacidn Nacional Financiera Administradora de Fondos
i4n S.A. {el “Fiduciario”) con domicilio en [e], Montevideo, Repiblica Ofiental del Uruguay, inscnita
e el Registro Unica Tributario bzjo el nGmero [e], otorga este documeiito de emisidn (el “Documento de
Emisidn”) correspondients al certificado de participacidn en el dominio fiduciario del Fideicomiso (segln se
define mis adelante) de oferta privada, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a continuacidn:

1. ANTECEDENTES

11 Con fecha *** de *¥* de 20*%, Corparacidn Vial del Uruguay S.A. ("CVU™) y el Fiduciario celebraron
un contrato de fideicomiso por el cual constituyeron el Fideicomiso Financiero Corporacidn Vial del Uruguay
it {el “Fideicomiso™), bzjo el cual el Fiduciario resolvid proceder a emitir un certificado de participacidn
escritural en el darinio fiduciario bajo el Fidzicomiso en régimen de oferta privada a nombre de CVU.

Todo términoe en maydscula gue no se encuentre definido exprasamente en el presente Documento de
Ewiisién, tendid el significada atribuido en el Fideicamisa.

2 DERECHO DE PARTICIPACION

Por el presente Documento de Emisidn, el Fiducizrio emite un certificado de participacidn escritural a favar
de CVU en régimen de oferta privads, de acuerdo a los términos y condiciones que se indican a continuacion
y én el Fideicomiso.

El ceitificado de participacion reprasenta el derechs de CVU a participar en el dominio fiduciario, teniendo
el derecho a recibir el remanente del dorainio fiduciario al vencimiento y extincidn del Fideicomisc. En caso

la cancelacidn de todas las obligaciones bajo el Fidsicamise de acuerdo con el siguiente arden de prefacidn,
scgin sea aplicable: Gastos del Fideicomiso, montos adeudzdos a los Titulares de los Titulos de Deuda a
prorrata y remanente pera CVU como titular del certificado de participacidn,

2 PROHIBICION DE COMERCIALIZACION

—_—F

Péginaside74

——
L




Se pichibe expresamente la comercializacion de participaciones en el certificado emitido pot el prasente,

&, REGISTRO DEL CERTIFICADO DE PARTICIPACIGN

La Entidad Registranie registrard el certificads de participacian.

Por Corporacidn Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A.
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ANEXO II-
DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE OFERTA PUBLICA

EMITIDOS POR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A,

BAJOEL
FIDEICOMISO FINANCIERQ CORPORACION VIAL DEL URUGUAY il
EL[],

[EN PESOS URUGUAYOS CORRESPONDIENTES A [¢] UNIDADES INDEXADAS][DOLARES AMERICANOS]
[UNIDADES PREVISIONALES] CON VENCIMIENTO FINAL [JUNIO 2043].

SERIE [e]

En Montevideo, el [#] (la “Fecha de Emisién”), Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversidn S.A, (el “Fiduciario”) con domicilio en [e], Montevideo, Repitblica Orfental del Urtguay, inscrita
en el Registro Unica Tributario bajo el nimaro [e], clorza este decumento de emisidn (el “Documento de
Emisidn”) correspondiente a los thulos de deuda de oferta piiblica que se dirdn, de acuerdo alos términos y
condiciones establecidos a continuacidn:

1 ANTECEDENTES

Con fecha , Corporacian Vial del U‘ug‘lay S.A. (“CVU") v el Fiduciario celebraron un contrato de
ideicomise por el cual constituyeron el Fidsicomiso Financieso Corporacidn Vial del Uruguay i de fecha [e]
(el “Fidzicomiso”), bzjo el cual el Fiduciario resclvid proceder a emitir titulos de deudz escriturales de oferta
piibiica por un valer nominal total de hasta [#], con un vendimiento final el 20 de junio de 2048 {los “Titulos
de Deuda”), de actieido a los términos y condiciones espacificados en el presente Documento de Emisidn, y
al amparo de lo dispuests en la Ley N° 12.627 {Ley de Mercado de Valores y Titulos de Deuda) asi como
demas normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futura.

1.2 En la medidz que los Titulos de Deuda a emitirse serén escriturales, se otorga el presenta documents
{art. 21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emizidn, el que quadard depositade en fa Entidad Registrante
de la Emitidn.

13 Los términos en maylsculas contenidos en el presente Documento de Emisidn tendrdn, tanto cuando
se utiiicen en singular como en plural, el significado que se establece en el Fideicomiso, salvo que,
expresamente, seles otorgue otro significado en el presente Documento de Emision.

1.4 Frincipios de Interpretacidn

1.4.1  Pessona. La palabra persona designard a personas fisicas o juridicas de cualguier Lipo, piblicas o
piivadas, Salvo que expresamente se preves Jo contrario, cualguier referencia a la Entidad Registrante, a la
Entidzd Representante o a cuslguier otra persona, incluye  los sucesores de dicha persana y a los cesionarios

By




perinitides conforme a lo dispuesto en el presente Documanto de Emisidn. Cualguier referencia a los
“Titutares” incluisd a los titulares que inicisimente sean titulares de Titulos de Deuda v a cualguier otra
persona que adguiera uno o varios Titulos de Deuda en un momento posterior. Cualquier referencia al
Fiductario o al Emisor se entenderd realizada al Fiduciario actuande en calidad de fiduciario del Fideicomiso,
0 a cualquier persona que lo sustituya en esa calidad en el futurc de confarmidad con el Fideicomisa.

1.4.2  Encabezamientos v titulos. Los encabezamientas y titulos de las cldusulas, apartados, subapartados
y pérrafas de este Documento de Emisién tienen una finalidad de conveniencia exclusivamente y no deben

o

zfectar su interpretacidn.

1.4.3 ({fdusulgs. Salvo cuando expresamente se estahlecizra lo contrario en este Documento de Emisidn,
cuziguier referencia a una cléusula, apartade, subapartado, o parrafo se entenderd realizada a una eldusula,
apartado, subapartado o pérrafo del presente Documento de Emsisidn,

pac}

1.4.4 Normetiva, La referencia a una disposi legal se entenderd realizada a dicha disposicion, tal y
coro la misma sea medificada, rectificada o sustituida en cada mamento, e incluyende cuslquler otra norma

madificativa o concordante que la systituya o complaments en el futura.

1.4.5 Tributos. Cualquier referencia a un tributo concieto en el presente Documento de Emisidn se
entenderd realizada a dicho tributo tal y como el mismo se encuentre regulado en cada momento de
canformidad con cualquier legislacién vigente que le sea de aplicacién al mismo,

146 Eepresiones "y/o"u "o" Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa, la conjuncién "o"
& lo larga del Documento de Emisidn se entenderd en su sentide no excluyente y por lo tanto deberd
entenderse que hace referencia a uno, a otro, a algunos de ellos (pero no a todos) o'a todes indistintamente.

4

I.!O" n}-

ncluido" o eguivolzntes, Salvo que del contexto expresamente se infiera
olracoss, lasenumeraciones a lo largo def Documento de Emisidn que vengan precedidas por las expresiones
LU {53

“incluyendo”, incluido” o andlogas a las mismas se entenderén en un senlido no exhaustivo sino meramenie
enunciativo.

1.4.7 Expresiones “incluyen

1.4.8 Referencigs a controtos y documentos, Toda referencia a este Decumento de Emisién, al Fideicomiso
0 a cuzlquier otro contrato o dacumento, se interpretara como una referenciaal documento de gue se trate,
taly como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado, modificado, novado o complementado,
siernpre y cuande dicha enmienda, modificacion, novaclén o complemento cumpla con los reguisitos
establecidos en el presente Documento de Emisidn.

1.4.9 Definiciones. Los términos que se inician con maydscula, pero no son definidos, tienen el significado
que se les asigna en el prospeacio o el Fideicomisa,

2. TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LOS TITULOS DE DEUDA

2 Términosy Condicionas Aplicakles.

Los Titulos de Dewda reguledes por este Documento de Emisién estdn alcanzados por el Prospecto, el
Fideicamien, el Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante, asf como de todos
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los demds contratas, estipulaciones, términes y condicicnes relacionzdos con la emisidn de los Titulos de

Deuda.

2.2 Naturafeza juridica,

Las Titules de Deuda regulados por este Documento de Emisién constituyen Titulos de Deuda escriturzles
regicos por la Ley N° 18,627 y normas reglamentarias y.complementarias.

Las Tiulos de Deuda documentan un czpital adeudado de [ [e] Unidades Indexadas] [e] [délares

ectzdounidenses] [e] [unidades previsionales] (el “Cagpital”), y estén representadas por [e] Titulos de Deuda

escriturales de oferta pdblica por un valor nominal de [Ul [8] (Unidades Indaxadas)] [USD [e]ddlares
estadounidenses] [UP [#] (Unidades Previsionales)] cada una de ellas, numeradas correlativamente del [#] al
[2]. No se admitirin transferencias, gravimenes o afectacionas fraccionadas o parciales.

23 Fuente de Repago.

Los Titules de Deuda serdn exclusivamente pagas con los Activos del Fideicomiso, en las condiciones del
presente Documento de Emisidn y las establecidas en el Fideicomisa.

Al adguinr los Titules de Deuda, los Titelares comprenden y aceptan que los Activos del Fideicomiso, estan
sujetos a los términos, condiciones y limitaclones gue se indican en el Fideicomiso v en el Contrato de
Concesién, y que en ningin caso el tets de este Documento de Emisidn de Titulos de Deuda maodifica,
&« iende o anula las estipulaciones expresamente cortenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los Tiulos de Deuda, no tendrén recurso alguno contra el Fideicomitente por el repago de
los Titulos de Deuda; salvo en forma exclusiva y limitada al crédito derivado de recurso cantra el
Fideizomitente por las Obligaciones Subsidiaras conforme espacificamente al alcance indicado en la cldusula
3.19 de! Contrata de Fideicomizo (Obligacidn subsidiaria, Mecanismo de Cobertura del Fideicomitente para
la Cuenta de Paga).

2.4 Limitacidn de responsabilidad

El Fidueiar io, la Enticad Representants, la Entidad Registrante v las bolsas en donde coticen los Titulos de
Deuda no asuimen responsabilidad patrimonial algina frente a los Titulares por la falta de pago de los Titulos
de Deuda.

25 bienes del Fiduciario, de la Entidad Representants, de |a Entidad Registrante v de las bolsas en donde
coticen los Titulos de Deuda no responderan por las obligaciones contraldas en la ejecucién del Fideicomiso
v por la emisidn de los Titulos de Deuda. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con los Activos
del Fideizomiso, de acueido con el articulo 8 de I Ley N° 17.703.

La responsabilidad del Fiduciaric se regird por lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley de Fideicomiso, el
Fiduciario Unicamente responderd de los incumplimientas en que incurra por culpa grave o dolo calificados
o tal par un Juez competente. El Fiduciario se limitard a cumplir con los procedimientos descritos en el
Fideicomisc y no serd responsable por el incumplimiento de sus obligaciones por caso fortuito o fuerza
mayor, Bl Fiduciario solo serd responsable de los actos que raslice en cumplimiento de los fines del
Fidzicomiso, cenel patrimonic del Fideicomisc y hasta el monto que éste alcance. En ningtin caso el Fiducizrio
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se compromete a afectar ni disponer de su propio patrimonio para el cumplimiento del Fideicomiso. El
Fidiiciario no serd responsable de actos o hechos de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento del
Ficeicomiso (no se cansideran terceros a estos efectos al personal del fiduciario ni a las personas contratadas
directamenta por este para cumplir con aqueltas tareas que le corresponden conforme al presente contrato),
en caso de surgir algin conflicto originado por autaridad compatente o un tercero. Los bienes propios del
Fiduciario responderdn por las obligaciones contrafdas er: 1a ejecucidn del Fideicomiso exclusivamente en los
cazos en que el Fiduciario actie con culpa grave o dolo calificada por Juez competente, en incumplimienta
de sus obligaciones bajo el Fideicomiso.

El Fiduciario no resuftard responsable por la insuficiencia del Crédito Cedido o del Remanente del Certificads
e Participacidn del Fideicomiso FF CVU | o de cualquier otro Active del Fideicomiso que impida o dificulte el
350 @ los Titvlares, slempre y cuando su actuacion se realice en el marco del presente.

2.5 Capital ~ Repago — Rescate antiricado.

2.5.1 Vencimiento Final y Re

El capital de los Titulos de Deuda serd amortizade en 28 cuotas semestrales pagaderos en el dia 20 de junio
y dicizmbre de cada afio, a partir del 20 de diciembre de 2035 y hasta el 20 de junio de 2049, de acuerdo al
siguiente calendario anual:

o
Afio a
de Capital anual

2035 3,571%

2036 7,143%

2037 7,143%

2038 7,143%

2039 7,1435%

2040 7,143%

2041 7,143%

31042 7,143%

2043 7,143%

2044 7,143%

2045 7.143%

2046 7,143% :,’/_\\
2047 7,143%
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2048 7,14370
2049 3,570%
TOTAL 100,600%

En el caso de no existir fondos suficientes en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda para el Servicio de
Deura para el pago de una amortizacian, el remznente se acumulard a la siguiente fecha de pago y generari
fitereses moratorios, pero no constituird una causal de incumplimiento que permita declarar la caducidad
anticipada de los Titulos de Deuda.

El plazs final de los Titulos de Deuda serd el dia 20 de Junio de 2043 (“Vencimiento Final”), sin perjuicio de
la exigibilidad anticipada prevista en este Documents de Emisidn.

2.5.2 Oblinacidn subsidiaria. Meconismo de coberlura del Fideicomitente para la Cuenta de Pago

Scgdn se define en fa cldusula 6 (Emisidn de los Valzres) del Contrato de Fideicomiso, si 16 (dieciséis) dias
hihiles previos a la Fecha de Pagp, la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda no ha completado el Monto
Objetivo (préxima fecha de pago de capitale intereses), y en la medida que no se haya verificado una Causal
de Incumplimiento o Amortizacidn Acelerada, el Fiduciario notificard al Fideicomitente, guien tendré la
ién de aportar la diferencia entre el Monto Objetivo y el saldo de la Cuenta de Pago de Servicio de
Deuda en la fecha de notificacidn,

aiitente contard con un plazo de 5 {cinco) dias habiles desde el dia siguiente de recibida la
4 para aportar los fondos directamente en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda (en la moneda
“zen que se requisra) o entregar al Fiduciario una garantia a primer reguerimiento emitida por una
iucidn Bancaria Categoria 1 segin el BCU (Avales del Fideicomitente). Los Avzies deberdn tener
claramente detallada el pracedimiento y plazo para su ejecuclén, ser emitidos a favor det Fiduciario del
-aiisa, y deberdn aclzrar [a posibilidad de ejecucidn parcial de los mismos. Se deberd emitir un Aval por
Serie, seziin el detalle de aporte de fondos por Serie que sea requerids por el Fiduciario, Para el caso de los
agortes necesarios para el repago en UP, el fidudiario indicard la cotizacidn proyectada de referencia. El
tario serd el depasitario y realizard la custodia de los Avzles, y en caso de corresponder, verterd los
zs en la Cusnta de Pago de Servicio de Deuda con [a finalidad de aplicar dichos fondos para el pago del
~icio de Deuda en fa Fecha de Pago que corresponda, segiin lo gue se estipula a continuacidn.

Si 10 {diez) dias habiles previa al pag:

s exlsten fandos suficientes para cubrir el repago del Servicio de Deuda en la prixima Fecha de Pago,
el Fiduciario procederd al llenada de la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda y no gjecutard los Avales.

° na existen fondos suficientes para cubrir el repags del Servicio de Deuda en la proxima Fecha de
Paza, el fiduciario notificard a la CVU qua a partir del dia hébhil siguiente a la notificacién procederd a la
-ién {total o parcial) de los Avales, segdn los términos y condiciones previstos en los mismos.

=
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2.5.3 Amartizacidn Acelerodp

En cada Periodo de Calculo del RCVP se verificars el cumplimiento del minimo Ratin de Cobertura de la Vida
del Proyecta 1.

En el caso de que el RCVP Il sea inferior al minimo, el fiduciaric debers realizar pagos en concepto de
amortizaciones de capital a los Titulares por los montos qiie sean necesarios para recomponer el ratio minirmo
(1.2). Aestos efectos, fijard una primera fecha de Pago, come maximo a los 10 (diez) dias hdbiles de publicado
el calculo del ratio, v en caso de resultar necesario, fijaré fechas de pago adicionales con periodicidad
mensual Todos los pagos se realizardn con los fand Gue existan en las Cuentas Fiduciarias, y en el caso de
08 rHEMas no resulten suficientes no se considerara un incumplimiento, ni se generardn intereses de
mora. No se podrdn liberar fondos de las Cuentas Fiduciarias al Fideicomitente (segiin lo previsto en la
cidusula 4.3 iv) del Contrato) hasta tanto no se vuelva a cumplir con el ratio minimao.

VAR
RCVP I = ——
D
VAR = ——[1 . ]
'_i—c[ (1+i—c)

VAR = Valor actual neto de la recaudacidn esperada de peajes
D = Saldo acumulado de deuda emitida del FFCVU I, FFGP QWU || vy FFCVU It

P = Recaudacidn en Délares estadounidenses de peajes en los Gltimos 12 meses (expresads en Délares
estadounidenses)

i = tasa de interés promedic ponderado de las envisiones en Délares estadounidenses del saberano
(referencia CUD- al momento de céleulo)

¢ = tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento anualde Consumier Price Index (CP{) + promedio
estimado de crecimiento anua! de trafico = 4.2%

t=plazc en afios hasta elfinal del Contrato de Concesian

£l ROVP |1l se calculara por un tercers independiznte. El Fiduciario designara al tercero independiente luago
de un llamado competitivo entre terceros independientes de primera linea debiendo obtenerse |a
cenformidad de la Entidad Representante a los criterios y condiciones del llamado competitivo preparado
por el Fidudiario.

Amodo aclaratorio, en caso de que exista un tercera ind

ependiznte para calcular el RCVP del FFCVU | (sagiin
se define en el FF CVU |, se mantendrs al mismo proveedo

r de serviclos para el cAlculo del presente ratio.
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Periodo de cileulo RCVP: se publicars como maxinio a los 60 (sesenta) dias corridos de cerrados los meses
de junic y diciembre de cada afio. En el caso de gue exista deuda en circulacidn del FF CVU |y se mantenga
la chligacitn de célculo del RCVP |, el RCVP Il se calculard conjuntamente con el RCVP |, y se publicara como
imo a los 60 (sesenta) dias corrideos de cerrados los meses de energ, abril, julio y octubre de cada afio.

2.5.4 Rescate Antiipado Veluntorio

La emisién podré cancelarse anticipadamenta de forma total o parcial porsola voluntad del Fideicomitente
y sin exprasién de causz, deblendo comunicar su intencién al Fiduciario con una anticipacién minima de 30
dizs corridos.

£n caza de cancelarse anticipadamente previo al 31 de diciembre de 2040, se abonara un premio del 3%
sohre el monto de capital cancelado anticipadamente. El premio serd de 1,5% en caso de cancelarse entre el
1 de encro de 2041 y hasta el 30 de junio de 2044. No se aplicard premio por cancelacion anticipada, a partir
del 1 de julio de 2044 y hasta el Vencimiento Final de la Serie de que se trate, canceldndose a la par.

2.6 Intereses.

Las Titulos de Deuda devengardn intereses compensatarios (los “Intereses”) a una tasa de intevés nominal
fija del [*] 9% anual schre capital remanente desde la Fechz de Emisién hasta el Vencimiento Finzl, o su
cimiento o rescate anticipado.

ven
Los Irtereses serdn caleuladas en base a un afio de 360 dias y meses de 30 dias sobre 2l Capital no amortizado.

Los intereses se pagardn desde la fecha de emision los dias 20 de jurio y diclembre de cada affo. En ef caso
que la fecha corresponda 2 un dia no habil bancarlo, se abonardn en el primer dfa habil siguiente.

Los intereses moratorios serdn equivalentes a la tasa de interés que resulte de sumar un 2% a la tasa de
interds compensatorio.

27  Peagos

Los pagos de Capital e Intereses se hardn efectivos por parte del Fiduciario, o su sucesor en elrol de agante
de pagos:

2.8 Tributos

Los tributos que pudieren corresponder por la tenendia o transferencia de los Titulos de Deuda a ser einitidos
serdn en todo caco de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser compensados por el
idusiatio o por CVU. El Fidugiario en su calidad de emisor de los Titulos de Deuda, procedera a retener en
todos los casos que corresponda, el impuesto a la renta scbre los pagos que efectuare o cualguier otro tributo
que pudiera correspondar.

Sera de carga del Fideicomiso todo tributo existente o que se cree en el futuro que grave la emisidn de las
Titulos de Deuda y/o los pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando excluidos de ests
allizacién los tributos que pudieran gravar ia tenencia de los titulos por parte de los Titulares, su
transferencia, circulacion y/o la renta que generen les mismos, no teniendo los Titulares derecho alguno a
ser compensados por el Fldeicomitente, el Fiduciario o ninguno de fos agentes de la emisidn. El Fiduciario en
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su catidad de emisor de los Titulos de Deuda procederd a retener en todos los casas que corresponda y pagard
los Intsreses o el Capital correspondientas netos da! impuesto a la renta o cealquier tributo que debiera ser
‘guidado por sueventual calidad de agente de retencidn,

2.9 Orden de Imputacidn de la Paza

El orden de imputacidn de la paga respecto de cuzlguier importe que se reciba para el pago de los Titulos de
Dewda serd ef siguiente {en el orden indicado): tributas, gastas, comisiones, Intereses y finalmente Capital.

2.10  Titulos de Deuda no convertibles

Los Titulos de Deuda no son convertibles en acciones ni en ningdn otro valor,
3 CADUCIDAD ANTICIPADA
3.1 Causales

Serén cavszles de incumplimiento que supondran la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Titulos
de Deuda velviéndose exigibles todos los im portes vencidas y na vencidos bajo los Titulos de Deuda, va sea
Capital e intereses, segin lo dispuesto en los literales siguientes, siempre que sean aprobados por las
mzyorizs de Titulares requeridas en el Contrato de Fideicomiss y en este dotumento, las siguisntes:

{a) Falta de pago: La falta de Pago en la fecha de pago correspondiente {ya sea a su vencimients o
anticipadamente en case de corresponder) de cualquisr suma por concepto de Capital y/o intereses hajo los
TDs, o bzja las restantes Series de TDs del FF CvU I, FFOP CVU Il y FF CVU i siempre que existan fondos
suficientes para realizar dichos pagos. Es decir, la falta de pago por no existir fondos disponibles no serd
causal de caducidzd anticipada.

{b) Declaraciones falsas. Que cualguier declaracisn efectuada o documento presentado por el Fiduciario a la
Entidad Representante, a las bolsas o al Banco Central del Uruguay contuviese falsedades materizles,
i viacién distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que razonablemente hubieren podido

determinar la decisién de un inversor diligenta.

{c) En c2¢0 gue el Contrato de Fideicorisa FE CVU I, el FFOP CVU It o el FFCVU 11l 52 £xtingan por cualquier
clrcunstandia, distinta al repago total del Servicio de Deuda.

(d) En caso que ef Contrato de Concesidn se madifique en incumplimiento del Contrato de Fideiconiso FF
CVU |, dal FF OGP CVU Il o FF CVU 1l o se rasuslva por cualguler circunstancia o la concesidn fuera resratada
por el Concedente.

{e) En caso gue el MTOP o cualquler otro organismo pithlico uruguayo realice actos gue matérialimente;

{1} afecten la Recaudacidn por Peajes de forma tal que al miomento de la determinacion, el “RCVP 1l
Modificads"” (segin se define a continuacién), tenizndo en consideracion la proyeccion del Acto
Estatal Material (segin se define a continuacién) sea inferiora 1.2, El "RCVP It Modificadn” sighifica
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el RCVP Ill, segin se define en el Contrato, con la siguiente modificacidn: la definicidn de “P” incluida
en la definicidn de RCVP debe sustituirse por la siguiente “P = Recaudacidn en Ddlares
estadounidenses de peajes en los Gitimos 12 meses menos el “lmpacto en la Recaudacidn por
Peajes”. El “lmpacto en la Recaudacidn por Peajes” significa el monto de Dolares estadounidenses
promedio anual en que se proyecta variaria la Recaudacién por Peajes hasta el final del Contrato de
Concesion en comparacién con el escanario base de recaudacién establecido en el Anexo | del
Conirato de Concesin.

{ii) restrinian o eliminen derechos del Fiduciziio bajo el Fideicomiso en perjuicio de los derechos de
los Titulares de los TDs;

{(m) restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de los Titulares de los TDs bajo el
Ficleicomiso; o

(v} impidan utilizar la propiedad fiduciaria en cumnplimiento del Fideicomisa,

Uno o mas de los actos anteriores serd referido como un “Acto Estatal Material”. No serdn considerados
“Actos Estatales Materiales” el dictzdo de normas de cardcter general del Banco Central del Uruguay o de
otros crzanismos pdblicos del Estado Uruguaye relativas a los fideicomisos financieros, los fiduciarios o la
titutaridzd de los Titulos de Deuda por parte de AFAPs, la titutaridad de valores asi como-el dictade de norinas
de caricter general por otros organismos pablicos del Estado Uruguayo que afecten a la generalidad de los
operadores econdmicos en Uruguay.

El Fideicomitente estd ohlizado a informar al Fiduciario la existencia de un Acto Estatal Material dentro de
los 10 dias carridos desde que tomara conocimisnto de la entrada en vigendia de un Acto Estatal Material.
Serd oblizaciaon del Fiduciario notificar a la Entidad Representante y a los Titudares de los TDs de tal extramo
dentro de los 10 (diez) dias habiles siguientes a la recepcidn de la notificacidn del Fideicomitente.

zra que se pueda declarar la caducidad anticipada ante la ocurrencia de une o varios Actos Estatzles
Mzteriales es necesario que la misma sea declzrada mediante resalucidn fundada por parte de la Asambles
de Titulares. La Asamiblea de Titulares podrd declarar la caducidad anticipada dentro del afic corrido siguiente
la notificacion cursada por el Fidelzomitents al Fiducizrio respacto a la existencia de un Acto Estatal
haterial. £l Fideicomitente tendra un plazo de 45 dias calendaric desde ia fecha de resciucién de la Asambiea
de Titulares de dectarar la cadycidad anticipada para remediar el Acto Estatal Material.

El RCVP it Modificado se calculara por un tercero independiente. El Fiducdiario designard al tercero
independiente luego de un llamado competitive entre terceres independisntes de primera linea debiendo
shtenerse la conformidad de la Entidad Representante a los ariterios y condiciones del llamado compelitivo

3.2 Cancelacidn v reintegro de los Tiiu!os de Deuda

Cuzandz la declaracidn de caducidad anficipada de las Titulos de Deuda sea instada procedentemeante de
acusrdo con lo previsto en estz clausula 3.1, el Emisor gquedard obligado, dentro del plazo 10 (diez) Dias
Hibiles, contados a partir de la notificacidn de vencimisnto que a tales efectos la Entidad Representante
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dirija al Emisar, a reintegrar la totalidad del Capital de las Titulos de Deuda que hubieran sido declaradas
vencidas, mas sus intereses, cornisiones y gastos.

Transcurrido dicha plazo sin gue el Emisor haya cumplido con su obligacién de pago de la totalidad de las
cantidzdes adeudadas conforme al parrafo anterior, fa Entidad Representante estard facultada parainiciar la
correspondiente raclamacidn judicial,

Sitranscurrido un plazo de 10 {diez) dizs a contar desde Iz finalizazidn del plaza otorgado al Emisor conforme
la presente cliusula para que satisfagan la totalidad de |as cantidades adeudadas, la Entidad Representante
no hubiese iniciado la correspoidiente reclamacin judicial, cada uno de los Titulares podra gjercitar las
acciones correspondientes contra éste en reclamacian de las cartidades que le correspondan, excepto que
Itulares que represanten la mayoria abeoluts de Tiulss de Deuda emitidos por el Fideicomise tendrén
devechs arestringirel inlcio de acciones individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudzdas, en la medida que dicha mayoria hays instruido previa o concomitanteniente a la Entidad
Representante la iniciacidn de un procedimiento judicial o extrajudicial dentro de un plazo méxime de 6

33 Devengo de intereses moratorios

A efectos de evitar cualguier duda, se hace constar expresamente gue los plazos previstos en la presente
cliusuta 3; tanto de subsanacién del incumplimiento de que se trate como para que los Titulares puedan
gjercitar sus derechos bzjo el presente Documento de Emisidn se enienderan, en cuaiquier caso, sin perjuicio
del deber del Emisor de abonar a los Tituiares intereses moratorios desde I niisma fecha en que fos mismos
huilsizran de devengarse en cada caso, seglin corresponda,

4, PROCEDIMIENTO DE PAGO

4.1 Azente de Pagos

El agante de pagos, el cual aclualmente es el propio Emisaor, abonard, en las respectivas Fechas de Pago, los

oites adeudados por concepto de Capital e Intereses hajo las Titulos de Deuda a los respectivos Titulares
ggistrados.

En caso que el agante de pagos no sez el Emisor, los pagos realizados por el agente de PEgos seran
considerados por orden ycuenta del Emisor,

Tedos los pagos a los Titulares se realizardn mediante trensferencia electiénica a la cuenta hancaria indicada
por el Titular a tales efectos al momento de anctzrse en el Registro (o la que haya comunicado a la Entidad
Regisirante con posterioridad por escrito de conformidad con el Contrato de Entidad Registrante),

4.2 Provisidn de fondes

Er caso que el Emizor no sea el agente de pagos, el Emisor entregard al agente de pagos [el equivalente en
resos Uruguayosal totai adeudado] [la cantidad de délares estadounidenses adeudados] que corresponda
shonat bajo las Titulos de Deuda en la Fecha de Pago respectiva, el cual serd destinado a dicho fin.

i f"'l/\“\}’_:'
Ve
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El Emisor entregara la suma referida en efectivo mediante giro o depdsito bancario al agante de pagas. Tal
eintrega deberd hacerse con una antelacion minima de 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

El agente de pagos no serd respensable en caso gue no hubiere recibido los fondos mencionadosen el parrafo
antcrior, asi como tampoco lo serd si la referida provisidn de fondos fuara insuficiente para cubrir el 10070
de las sumas adeudadas a los Titulares exigibles bajo los Tiulos de Deuda,

Sin parjuicio de lo anterior, en caso que la proviziin de fondes fuere Insuficiente para cubrir la totalidad de
las suias adeudadas a los Titulares exigibles bajo los Titu!os de Deuda en la Fecha de Pago respectiva, el
ite de pagos gqueda Irrevocabiemente autorizado por el Emisor, @ prorratear los fondos recibidos y
entregarios proporcionaimente a los Titulares.

U

43 Rendicidn de Cuentas del Azents de Pagos

Una vez depositadas fas sumas en las cuentas de los Tizulares, de acuerdo con lo estipulado en la cldusula 4.2
anterior, el agente de pagos comunicard al Emisor de tales depdsitos.

El agente de pages no asume responsabilidad alguna ante los Titutares en caso que [a transferencia de fondos
no fuera posible, o si se produjeran demicras o inconvenientas de cuzlguier naturaleza durante la
farencia, salve casos de dolo o culpa grave calificada como tal por Juez competente. El no pago en

5. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS TITULOS DE DEUDA
5.1 Ragistio

Las Titulos de Deuda serdn escrituralas, siendo de anlicacidn los articulos 15 ysiguientes de la Ley N° 18.627,
la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente y el Contrato de Entidad Registrante.

Lz Entidad Registrante llevara un registro en el gue se anataran: (i) el ndmero de orden de cada Titulo de
Deuda; (i) los detos identificatorios de cada Titular; (i) todaos los negocios juridicas gue se realicen con los
Titulos de Deuda, cuslguier olrz mencidén que derive de su respectiva situacidn juridica, asi coma sus
modificaciones; v, (iv) los pagos realizados a cada Titular.

El regisiro se llevard exclusivamente por madios electrénicos.

Para la emision de un nuevo certificado de legitimacidén a un Titular respecto del cual ya se hubiera emitido
Una constancia, deberd presentarse la constancia anterior. En c2so de extravip, destriccidn o sustraccidn de
tal certificado, el Titular de que se trate deberd cumplir con la normativa vigente y, ademads, la Entidad
Registrante podrd exiglr la constitucidn de garantias suficientes por parte del solicifante para la emitidn de
a segunda constancia, o el cumplimiente de los procesos o requisitos gue estimie pertinentes para anular la
constancia emitida con anterioridad,
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La Entidad Registrante serd respansable por los perjuicios que la emisidn y entrega de constancias pudieran
causar al Emisor, siempre y cuands su accionar o no acclonar se deban a culpa grave o dolo atribuible a la
Entidad Registrante. 4

En cazo de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuda, o en cualquier caso que asi
lo entienda conveniente, fa Entldad Registrante podré requerir fa opinidn de un asesor independients, o el
pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la reguleridad de su condiicta como encargada del Registro.
La Enticlad Registrante sera responsable de todos los gastos generados por tales consultas. Fuera de los casos
de responsabilidad de la Entidad Registrante, dichas gastosseran de cargo delos Titulares.

En cz:o que el Titwlar requiera la emisién de un certificado de legitimacidn en los términos previstos los
artizilos 41 y sigulentes de la Ley 18.627 y en los articulos 45 y siguientes de fa Recopilacion de Normas del
Mercadao de Valores — Ubro 1 (en adelante cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion”), podrd
sclicitario en el domicilio de Entidad Registrante. Para la emisién de tn nueve Certificadc de Legitimacidn a
un Titular respecto def cual ya se hubisra emitido un Certificada de Legitimacidn, deberd presantarse el
Ceitificade de Legitimacion anterior. En caso de extravis o hurto de tal Certificade de Legitimacian, el Titular,
previa denuncia policial, deberd comunicar fehacientemente ol extravio o hurto a la Entidad Registrante,
quizn deberd consignar la fecha vy hora exactas de fa recepcion de la comunicacin.

5.2 Transferencia de las Titulos de Deuda

La transferencia de derechos resultantes de las TRulos de Deuda operara Unicamente luego de que cadente
y cesichario comuniquen a la Entidad Registrante por escrito su decisidn de transferir los derechos
ndizntesa une o mas Titulos de Deuda, y que ef nuevo Titular registre su firma y cumipla cor aguellas
recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiende fa documentacion gue ésta estime necesaria.
el Registrante inscribird la transferencia de derechos enel Registro dentro del Dia Hahil siguiante de
cumplidos todos los requisitos exigidos,

El Eriisory la Entidad Registrante solo reconacerin como Titulares de los derechos derivados de los Titulos
de Deuda a qulen figure regisirado como Titular &n el Registro.

6. ENTIDAD REGISTRANTE

Bolsa de Valores de Mantevideo S.A. actiia como Entidad Regislrante de la presente Emisidn, siendo la
entidad encargada de llevar el Registro, de acuerdo can los términos incluidos en el presente Documento de
Emisidn y en el Contrato de Entidad Registrante.

5 MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

La modificacidn de las condiciones de la emisidn de las Titulos de Deuda regiueriran la aprobacién de por lo
rmenas (i) 2 (dos) o mds Titulares, cuyos Titulos de Deuda regresenten en conjunto un valor nominal de més
del 7510 (setenta y cinco por ciento) del total de las Titulos de Deuda en circulacidn emitidos por el
Fideicomiso, {ii) 2 {dos) o mas Titulares, cuyos Titulos de Deuda represeiten en conjunto un valor nominal
de mas del 757 (setenta y cinco por ciento) del tatal de los Titulos de Deuda en circulacion de cada Sarie,
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Una vez aprobzada la modificacidn de las condiciones de la emisién, el Emisor debed selicitar su inscripcidn
en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay. Toda modificacidn a las condiciones debera
acordarse y otorgarse con el Emisor y eintrard en vigor luego de comuniceda al Banco Central del Uruguay y
a los Titulares de los Titulos de Deuda (por parte de la Entidad Regresentante en los domicilios registrados
par ésta, pudiendo ser en los domicilios electrénicas constituidos) y mediante publicacionesen 2 (dos) diaries
de amplia circulacion en la capital por 3 (tres) dfes corridos, indicando que existe documentacidn a su
disposicion, todo ello sin perjuicio del cumplimisnto de cualguier otro requisito prevista por la normativa
rancocantralista al respecto.

8. ACTUACION DE LOS TITULARES

8.1. Forma de actuacidn de tos Tiulares.

(2} Actuacién en Asamblea: Cualquier solicitud, requedmiento, autorizacién, instruccidn, rnoticia,
consentimients, decisidn y otra accidn establecida en este Documento de Emisidn o en el Conlrato de
Fidalcomiso como correspondiendo a los Titwlares o a determinadas mayorfas de Titulares deberd ser
adontada en Asamblea,

() Némina de Titulares: La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a proporcionar a la Entidad
Representante una ndming de los nombres y domicilios registrados de Jos Titulares de los Titulos de Deuda,
a los efectos de que la Entidad Representante pueda convocar a los Titularss de los Titulos-de Deuda para
que expresen su decisidn sobre el tema que se trate. Al adquirir los Titulos de Deuds, los Titulares reconocen
y aceptan que la Entidad Registrante estard autorizada a otorgar dicha jnfarmacién con el alcance establecido
en este parrafo.

(c) Prusha de las decisiones adoptadas en Asambieas por los Tiulares: Ls suscripcidn de cualquier

instrumento por parte de un Titular o su apoderado se podra probar por cualquier medio satisfactorio para
la Enticdad Representante y el Fiduciario.

82 Acaiiblzas de Titulares.

(a) Solicitud de Convocatoria: En cuzlquier momento el Fiduciario, el Fidelcomitente, la Entidad
Representante o Titulares que representen al menos el 207 (veinte por ciento) del valor nominal de los
Titulos de Deuda emitidos por el Fideicomiso y en circulacidn con derecho a voto, podrin convecar, a través
de la Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la convecard dentro del
slaze de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud, debiendo ser convocada a través de notificacidn en el
damicilio denunciado con la Entidad Registrante.

{5) Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendrdn lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que
la Entidad Reprasentante determine y, en cusnto a su constiucién y funcionamiento para adoplar
resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en la Ley N2 16.060
(arts, 345, 346, 347), en todo lo gue no se oponga a lo dispuesto en el Fideicomiso o en este Documento de
Emisidn o en el Prospecto de Emisidn,

() Dia de cierre de registro: La Entidad Representante padrd establecer un dia de cierre de registro de los
Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos.

=

Pégina €7 de 75

35



{d} Formatidades de la convacatoria: La Entidad Representante padré-apartarse de los reguisitos formales de
convocatoria antes sefialadas, cuando se rednan los Titulares que representen la totalidad de los Titulos de
Deuida emitidos y en cirmulacion con derecho a voto,

83 Desarrollo de las Acambleas.

{a) Asistencia: Todos los Titulares de TitUlos de Deuda tienen derecho de asistencia a las Asambleas, Las
dricas personas que estardn facultadas para asistir a las Asambleas de Titulzres serdn los Titulares, los
representantes del Fiduciario, el Fideicomitente (quien tendrd voz en todos los casos, y votoen su calidad de
Titutar del Certificado de Participacidn en los casos qgue asi lo dispanga el presente Documento de Emisidn o
el Fidzaicomiso), la Entidad Registrante, las holeas en las que los Thulos de Deuda cotican, el Banco Central
del Urtiguay y los asesores o terceros que la Entidad Representante razonablemente y a su exclusive criterio
acapte gue asistan,

(B) Presidencia de la Asaniblea: Las Asamibleas serdn presididas por la Entidad Representante o por un Tituler
de Titulos de Deuda o por cualquier tercero que la Entidad Representante designe.

{c) Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: La Entidad Representante tendrd plenas y amplias
facuitadzs para resolver en forma inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al
procaedimisnto para Hevar a cabo la Asamibles, pudiento reglamentar su funcicnamiento en cualguier
momento, incluso durante el desarrollo de Ja Azamblea, y sin que tal reglamentacién, decisison o

pretacidn sea un precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni para asambleas futuras,
nservando la Entidad Representante en todos los casos las mis amplias facuitades de decisién inapelable.
La Entidad Representante podré disponer, entre otros aspeclos, que una votacidn sea secreta.

(<} Quérum de asistencia: Bl quérum de asistencia requeride para que la Asamblea sesione validamente serd
ce Titwlares de Titulos de Deuda que reprasenten un porcentaje del valor nominal de los Titulos de Deudz
con derecho a voto, que sea igual o mayor al porcentaje que comesponda a las mayorfas que se requieran
para adoptar las decisiones que se proponen.

() Mayoria absoluta de Titulares: Toda resalucién de Titulares de Titulos de Deuda se adoptard por el vota
conforme de (i) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos Titulos de Deuda fegrasenten en conjunto un valor
nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) de! valor nominal de los Titutes de Deuda en circulacién por
el Fideicomiso y con derecho a voto al momento de fa decisién deducidos los Titulos tie Deuda, propiedad de
fos accionistas del Fiductario, o persainas controladas de ésta segdn lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley
N* 16080 y el articulo 122 de la Recopilacidn de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha

inculacidnen la forma estahlecida en la citada Recopifacidn, guedando excluidos de esta situacién, afuellos
sJigies que, por su estructura jurldica y actividad de negocios, Gnicamente comparten accionistas comunes
sin qute exista entre ellos controles de uno sobre el otro, salvo que salvo que este Dacumento de Emisién, el
Fideicomise, el Contrato de Entidad Representante ola legistacion vigente requieran una mayoria sugerior
y; (1] por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos Tiulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal
superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de los Titulos de Deuds en circulacidn y con derecho
a volo al momento de la decisién de cada una de las Series de Titulos de Deuds deducidos los Tituos de
Deuda, propiedad de los accionistas del Fiduciario, o perscnas controladas de ésta segin lo definen las
articulos 28 y 49 de la Ley N° 16.060 v el articulo 122 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores
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del BCU, entendida dicha vinculacidn en la forma establecida en la citada Recaopilacidn, guedando excluidos
de esta situacian, aquellos Titulares que, por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente
compartsn accionistas comunes sin que exista entre eflos controles de uno sobre el otrg, salvo que este
Documento de Emisidn, el Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante o la legistacidn vigente
requieran uha mayorfa superiar. Se deja expresa constancia que los accionistzs del Fiduciario, empresas
vinculadas, controlantes o controladas pueden tener participacicn en las Asambleas por los Titulos de Deuda
de los que sean titulares, pers sus decisionas no serdn computadas a los efectos del voto. Esto no serd
aplicable 3 Repdhlica AFAP y el BROU quienes tendrdn derecho de voz y voto. Mayorias Especiales: La
Aszmiblea de Titulares, por el voto conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o més Titulares, cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal de mas del 7574 (setenta y cinco por ciento] del total de los TDs
en circulaczidn emitidos por el Fideicomiso , {ii) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos TDs representen en conjunto
un vator nominal de mas del 75% (setenta y cinco por clento) del total de los TDs en circulacién de cada Serie,
podrd resziver: (i) modificar las condiciones de emisidn de los TDs con el consentimiento del Fideicomitente;
(i) modificar cualquier término y condicién del Contrato con el consentimiento del Fiduciario y del
Fidzicomitente, del Contrato de Entidad Representante con el consentimients de la Entidad Representante,
del Contrato de Entidad Registrante con el consentimiento de la Entidad Registrante; (iif) sustituir al
Fiduriario, a la Entidad Reprasentante o a la Entidzd Registrante de acuerdo a los térmings de los contratos
tvos; {iv) declarsr la exigibiiidad anticipada en caso de ocurrencia de una causal de exigibilidad
nes del Documento de Emision de que se trata.

{f} Derecho a voto: Tendran derecho a voto aguellos Titulares presentes en la Asamblea que estén
debidzmente registrados como titulares de Titulos de Deuda segln el registro llevado por la Entidad
ale y que no tengan suspendido su deiecho a voto de éonformidad con la previsto en el Praspecto
n, el Suplemento dei Prospacto, el Fideicomise o este Documento de Emisidn. Cada Tiule de Deuda
dard derecho a un voto. A fin de determinar los qudruens para sesionar y las mayorias correspondientes para
resclver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto aguallos Titulos de Deuda que hubieran sido

iridos por los accionistas del Fiduciario, emprezas o personas vinculadas, controlantes o controfadas
seziin lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N™ 16050 y el articulo 122 de la Recopilacion de Normas dei
Flercado de Valores del BCU. Le Entidad Representante podrd exigirle al Fiduciario que declare porescritoy
bzjo su responsahitidad si ha adquirido directa o indirectamente, Titulos de Deuda o si estd en conocimiento
de que lo hayan hecho sus accionistas, o controladss {segln lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N°
16 00 y el articulo 122 de la Recopilacidn de Normas del Mercads de Valores del BCU) y que indique su
mionto. Lo anterior no serd aplicable 2 Repliblica AFAP v el BROU, si fuera el caso, quienes tendrén derecho
de voz y voto.

(g} Oblizatoriedad de las rescluciones de las Asambieas: Toda decisidn adoptada en una Asamblea
regularmente celebrada por el voto de Titularas que representen el porcentaje requerido para dicha decisidn,
sard obligatoria para todos los Titulares, adn para los ausantes o disidentes.

8.4 Comuetencia de lag Asamblzas,
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La Asamiblea tendrd competencia para adoptar resolucidn sobre cualguier asunto contenido en el orden del
dia. La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de por lo menos (i) 2 {das) o mds Titulares, cuyos Titulos
de Deuda reprasenten en conjunto un valor nominat de mis del 75% (setenta y cinco por ciento) del total de
los Titulos de Deuda en circulacién, (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos Titulos de Deuda representen en
conjunto un valor naminal de més del 757 (setenta v cinco por ciento) del total de los Titulos de Deuda en
cirewiacidn de cada Serle, podrd resolver: (i) modificar las condiciones de emisian de los Titulas de Deuda con
el consentimiento del Fideicomitente; (i} modificar eualguier término y condicién del Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario vy del Fideicomitente, del Contrato de Entidad Representante con el
conseniimiento de la Entided Representante, del Contrato de Enticdad Registrante con el consentimiento de
la Entidad Registrante; (i) sustituir al Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante de
acuerdo a los téiiminos de los contratos respactivos; v {iv) declarar la exigibilidad anticipada de los Titulos de
Deuda e caso de ocurrencia de una causal de exigibilidad anticipada segiin los términos v condiciones det
presente Documento de Emisidn.

8.5 Procedimientos judiciales o extraiudiciales:

{a) Acciones por la Entidad Representante. Los Titulares de Titulos de Deuda que representen la mayorfa
absoluta de los Titulos de Deuda emitidos tendrin derecho de establecer el tiempo, métado y lugar para
iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o contra el Fideicomitente, a través
de la Entidad Representante, pudiende la Entidad Representante negarse a cumplir cualguier directiva si con
el debide asesoramiento determinara que fa accidn o procedimiento instruido no es acorde a Derecho o sila
Entidzd Representante de buena fe y par resolucidn de sus érganas campetentes o apoderados suficientes
determina que la accidn o procedimiento podrfa hacerincursiren responsabilidad a la Entidad Representante
0 a los Titulares que no participen (no estando la Entidad Representante obligada a determinar si dichas
acciones perjudican o no'a dichos Titulares).

(b} Inicistiva de la Entidad Reoresentante: La instruccidn a que se refiere el punto que antecede, es sin
perjuicio de la facultad de la Entidad Representante de iniciar cualguier accidn judicial o extrajudicial contra
el Fiduciario o el Fideicomitente que a su solo juicio sea conveniente para el conjunto de Titulares de Titulos
de Deuday que no sea inconsistente con la directiva de Titulares gue representen fa mayeria de los Titilos
de Deudta.

{c) Acciones individuales: Los Titulares tendran derecho a iniciar acciones individuales contra el Fiduriario
para el cobro de cualquier suma adeudada bajo los Thulos de Deuda, de conformidad a lo dispuesto en este
Documenta de Emision, sin perjuicio de lo sefialzade en el punto {d) siguiente.

{d) Distribucién a prorrata: En todas los casos de gjecucion individual, conjunta o colectiva a trevés de la
Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido se distribuird entre todos los Titulares a
‘Cirata de la participacidn de cada uno de ellos en fos Titulos de Deuda emitidos y en circulacidn, En casa
en cumplimiento de esta cldusula un Titular entregare a la Entidad Representante (para su distribucidn
enire los restantes Titulares) importes cobrados bajo sus Titulos de Deuda, simultaneamente se entenders
que cada Titular (excepto el Titular due huhiera efectuado el pago} ha cedido sin recurso al Titular que
biera electuado el pago antes referido tantos Titwos de Deuda como corresponda a su cucta parte de

{
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bucidn en la suma abonada, debiende la Entidad Representante implementar el mecanismo de
prorrates y redondeo razonablemente para llevar adelante dicha distribucidn.

N OBLIGATIONES DEL EMISOR

9.1 Obligaciones emergentes del Fideicomizo v demds normas aplicables.

El Fiduciario empleard en la administracidn y/o disposicidn de los Activos del Fidejcomiso la prudencia y
diligencia de un huen hombre de negocios que acila sobre la base de la confianza depositada en él, Sifaltare
a sus cbligaciones serd responsable frente al Fideicomitente y a los Titulares por los dafios y perjuicios que
resulizren de su accidn u omisidn Gnicamente en caso de dole o culpa grave, calificada como tal por un luez
competente. A tal efecto, el Fiduciario deberd mantener una contabilidad e inventario separados de los
hiznes, derechos y obligacionas que integran los Activos del Fideicomiso y guardar reserva respecto de los
aztos, contratos, operacionesy documentos relacionadaos con el Fideicomiso (salvo en aquellos casosen que,
en virtud del Fideicomiso o de la norimativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicacidn) y cumplir con
todas sus ohligaciones emergentes del Fideicomiso y de la Ley de Fideicomiso. Asimismao, el Fiducdiario
cumplicd el rol de agente de pago del Fideicomiso. El Fiduciario no tendra otras obligaciones,
responsshilidades, facultades y derechos que aguellos que surgen expresamente de este Documento de

Ernisidn, el Fideicomizo y/o de la Ley de Fideicomisa.,

9.2 Obligacién de rendir cusntas.

El Fiduciario rendird cusntas en forma trimestral 2 los Titulares (a través de la Entidad Representante), dentro
de fos 30 (treinta) dias corridos de cerrads cada trimestre del afio calendario, respacto del desenvolvimiento
del Fideicomiso.

A talzs efectos, se considerard que la informacidn que brinde sobre los siguientes puntos satisface el

reciiierimiento exigido por el zrticulo 18 de la Ley de Fideicomiso. (i) ingresos y-egresos del Fideicomiso y; (ii)
e detallada sobre las inversiones realizadas en instruimentos Financieros, su evolucién, asi coma los

asociados.

En caso de que no se ohjetaren las cuentas y el resto de la infermacién dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
de recibidas por parte de los Titulares, las cuentas y lz informacidn se tendrdn come aprobadas, salvo que se
hisizra incuirido en falsedad u ocultzmiento doloso. Las obieciones a las informaciones presentadas
deherdn ser formuladas por escrito en el plaze mencionzds con detalle suficiente de su fundamento. Una
vez transcuiridos 5 (cinco) Dias Habiles desde que el Fiducizric hubiere contestado tales observaciones, sin
gue éste huhiere recibida respuesta de la parte que Tormulard las mismas en el sentids de aprobar o rechazar
la rendicidn de cuentas, se entenderd que éstas han side aprobadas.

Asimismo, el fiduciario publicard en su pdgina web los cédlculos del RCVP Il que se realicen por el tercero
independiente, dentro de los 5 (cinco) dias hibiles de recibidos.

9.3 Delegacidn,

El Fiduciario no podid delegar total o pardialmente en tercerss, el ejercicio de las obligaciones que surgen a
su caigo bajo el Fidelcomiso y este Documento de Emisldn, salvo lo dispuesto en el Fideicomizo y este
Documento de Emisidn o mediando autorizacidn de los Titulares y, siempre de conformidad con la normativa
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apliceble. La contratacidn de la prestacidn de servicios legales, contables, tributarios, financieros y
ativos por parte del Fiduciario no implica la delegacién de las tareas y responsabilidades fiduciarias,
admitiéndose que para dichas tareas se contrate personal o terceros iddneos, a juicio del Fiduciario.

El Fiduciario declara que, en su gestién de trabajo, confrata servicios a la Corporacién Nacional para el
Deszrrolio (CND), los que son aceptados expresaments por el Fideicomitente v por los Titulares,

9.4 Alcance de las obligaciones del Fiduciaris. Sin perjuicio de las obligationes legales, el Fiduciario no
tendrd mds ohligaciones que las expresamente previstas zn el Fideicamiso y en este Documento de Eniisidn.

9.5 Prohibiciones def Fiduciario. Estard prohibide al Fiduciario:

d) Realizar operaciones, actos o contratos con jos hisnes que componen los Activos del Fideicomiso, en
beneficio propio, de sus directores o persanal, de sus parientes directos o de las personas juridicas
donde éstos tengan una posicidn de direccién o control, salvo que se encuentran previstos en ol
presente Docuinento de Emisidn, el Fideicomiso o fueran aprebados por la Asamblza de Titulares,

e} Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes que componen los Activos del
Fideicomiso respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacién conjunta y expresa del
Fideicamitente y del Beneliciario.

) Sertindar de Titulos de Deuda, por si o por interpuasta persena (articulo 9, literal b) de la Ley de
Fideicomiso). Se pacta expresamente que el BROU y Repuhblica Administradora de Fondos de

Ahorro Previsional 5.A., (“Repdblica AFAP"] podrdn ser titulares de Titulos de Deuda y participar en
las Asambleas con voz y voto.

5.6 informacidn.
El Fiduciario entregard a la Entidad Representante la siguinte informacion:

d) Estados Financieros al 31 de diciembre de cada afo, debidamente auditados por una empresa
auditora registrada en el Registro de Auditores Externos del BCU, asf como |a estructura vy detalle de
fa valorizacidn de la cartera de inversicnes, dentro de fos 90 (noventa) dias corrides del Cierre del
Ejercicio.

€) Estados Financieros semestrales con informe de revisidn limitada al 30 de junio de cada afio, asl come
la estructura y detalle de la valorizacién de la carters de inversionas del ritismo perfodo, dentro de
los 60 {sesenta) dias corrldos de finalizacidn dal periado.

f)  Estados Financieros intermedios con informe de compilacién, al 31 de marzs y 30 de setiembre de
cada afio, asi como la estructura y detalle de fa valorizacidn de fa cartera de inversiones del mismo
periodo, dentro de los 30 (treinta) dias corridos de finalizacion de cada periodo.

g) Llos documentos o evaluaciones que sustentan las inversiones del Fideicomiso se encontrarsn a
disposicidn de los Titulares en las oficinas del Fiduciarie.

i0. PARI PASSU 5
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Esta serie es enitida parf passy, esto es, contard como Unica fuente de repago los Activos del Fideicomiso en
iguzldad de condiciones con las otras Seiies -segin los términos de cada Serie—y sin que exista subaordinacidn
en el cobro de una Serie respecto de clra.

11. PROSPECTO

£l Prosrecto ha sido elaborads por el Emisor en hase a su informacidn econdmica, financiera y comearcial,
v ¥

12. RATIFICACIGN Y ACEPTACION

dauuisiciGn de los Thtulos de Deuda por parte de los Titulares supone la ratificacidn y aceptacidn del
prezente Documento de Emisidn, el Prospacto, el Contrato de Entidad Registrante, el Contrato de Entidad
Representante, el Contrato de Fideicamiso, asi come de todos los demds cantratos, estipulaciones, términos
y candicionas relacionados con la emisidn de las Titulos de Deuda.

Cen la adquisicidn de los Titulos de Deudsz los Titulares hacen constar y declaran expresamente que se
encuentran en conocimiento v han realizado el andlisis del texto y alcance del Fideicomiso Financiero de
Ofzrta Phhlica CVU |, Fideicomiso Financiero de Cferta Privada CVU Il (especiaimente pere sin limitarloen lo
que refizve a la determinacién y definicién del Exczdente de Recaudacién de Peajes)y Fideicomiso CREMAF
{especialmente pero sin limitarlo en lo gue refiere a la determinacidn y definicidn del Remaneate def
Ceitificarlo de Participacidn del Fideicomiso FFCVU ).

i3, COMUNICACIONES

Teodzs lae notificaciones, solicitudes, demandas u ctras comunicacionas que se realice g los Titulares, se
lerardn debidamente efectuzdas cuande las mismas sean enviadas por cuzlquier medio fehaciente al
itio que el Tituwlar haya declaradlo en el Registro que lleva la Entidad Registrante,

14. JURISDICCION ¥ COMPETENCIA

El prasante Documente de Emisidn se rige por la ley de la Repiblica Oriental del Uruguay siendo competentes
los Tribunales de fa Repliblica Oriental del Uruguay con jurisdiccidn en la ciudad de Montevideo.

1s. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emisidn de Titulos de Deuda se real’za en un todo conforme con la Ley N° 18.627 de fecha 2 de
diciembre de 2009 y reglamentacionas vigentes, y fue inscripta en el Registro de Valores del Banco Central
dz] Uruiguay segdn resolucidn del dia [e] de XXX, que habilila su olerta piblica bajo fa ley referida. Asimismo,
ha sida autorizada para cotizar en |2 Bolsa de Vzlores de Montevideo S.A. y enla Bolsa Electrdnica de Valores
de Uruguzay S.A. con fecha [e] de XXX respectivamente.
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FIDEICOMISO FINANCIERQ DE OFERTA PRIVADA

CORPORACTON VIAL DEL URUGUAY IL

“FF QP CVOII®

CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION 8.4, (CONAFIN-AFISA)

Como Fiducistie, y;
CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A. (CVU)

Comg Fideicomitente.

26 de-abril de 2023
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EIDEICOMISQ FINANCIFERO DE OFERTA PRIVADA “Cor oraeidn Visl del

Uruguay 07 (FFOP CVU TN

Ll presente contrate de fideicomiso financicro de oferta privada se celebra en
Montevideo, el 26 de abril de 2023, enfre:

POR UNA PARTE:

CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION 8.A. (zn adelzite indistiataments “CONATIN-AFISA” a
-olla “Fiduciario/a"), inseripta en el Registro Unicg-de Cuntribuyentes de s Dircecidn
General Impositiva conel nimero 21 477737 0010, representada en esta acto por &l Ee.
José Luis Puig, titelar de la cedula de identidad nlinere 1.376.455-4, su calidad de
Presideste y por el Sn Angsl Fachinetti, ditular de Ja cedulz de identidad nimers
1.859.631-1, en su c=lidad de Director, con dumicilio a todos los efectos legales en Iz
calle Rincla 528 piso 3, Montevided, Repilblica Orisatal del Uruguay;

Y. POR OIRA PARTE:

COREORACION V1AL DEL URUGUAY 8.4, (oo edelante indisthtanents *CVU™ e
el “Fideicomitente”), instripta en el Reglstro Unico de Contribuyentss deTa Direceisn
General Impositiva conelnimera 214584350018, represantada &n este acto Be. Joak Luls
Puig, titular de 12 gedula de jdentidad ndimers 1.376.455-4, su calidad de Presideine y por
elIng. Ramdu Dfaz Velazeo, fitularde la cedila de idegtidad nimern 1.297.316+4 -an 51t
calidad de DHrectar, con dumizilic a todos los efectos legeles en 1a calle Rincdn 528 piso
5 Montevides, Repithlica Oriental del Uniguay;,

Canvienen en celebzar el presente Contiars de Fideicomise Financiers de Oferta
Privaidn, el cudl estard regalads de conforidad con Ias siguientes clivmilas:

SECCION1

PRIMERO {Definiclones).

A todos los efctos baln este Contator (i) los términos en maydsculy fienen los
significsdos que agul ss les ssignn) y (i) todos 1oz teminns aqui defnides se uiilizan
indistintmnente ¢n singularo plual.

“Activos el Fideicomise® es €] Exccdente de Rezavdacién de Peajes conforme se define’

en el Contrato de Fideicomisa Financiero “Fideicomiso Financiero Corporacidn Vial del

Uragioy 1" del 17 de maro de 2017 y sa modificacidn de fecla 28 de abodl de 2021
(clinsila pimernDeniciones™ y chusila Tarcera " Objetiva del Fideicondro. Cugntas:
Inversioncs” numeral 3 “Cuentd Prineipal, salides™ pumersl vi) cedido sl presents

3
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Fideicomiso, los fondos Hquidos ¢ Instrumentss financieros adquiridos o magienidos en:

propiedad fiduciaria por €l Fidelomiso, y cusiijuler oo sctive queel Fideicomitente s2
encuentrs autdrizado a trasferir y/o seder enel marcd del Contra de Concealfn,

“Agente dePago™ es la Flducinda en su funciin de efectuar &l vepago de Jus Tindos de
Dewla,

“Asamblea de Tenedores” 3ignifica la reunidc de los Ténedives de Tinlog de Denda
escrituralea de noverdo a toestablecidoen la Seccibn correspondisnie delpresente Tontrate,

“Auditor Externo® serd Is empresa que desigae ef Fiduciaddo.
“Banco": es ¢l banco cnel cual el Fiduclaro dlirird las cusnits Fiducladias,
“BCU* sigritics el Banco Central del Uriignay.,

“Beneflelario/s”, “Tenedor/es” o *Titular/es” significan indistintumente log sujetos a
cuye nombre 52 regisiranin fos Titulos de Devda escriturales, y CVU en sucalidad de titular
del CP emitidas por el Fiduciario bajo &l presents Fideicomita;

#Certifleado de Participacidn o CP” és ot cartificads da participacidn en el dominio
Fiduclario envitide por el Fiduciards bajo el presente Fidelcomiso en régimen de ofurta
privade a nembre-de CVU, enel cual s sonsigne el derechs de recibir el remanente de los
Bi¢nes Fideicomitidos a la extincién del presents Bidelcomiso, una vez cancelado lfos
Titulos de Deuda, los Prestamon-en caso de earrespandery Jos Gastos del Fideiconifso.

“CND” cs'la Corporacith Naclonal pareel Desarrailo.

“Contrato™ signlfics &l presents contrats de Hdeicomiso financlero de ofertz privaa
CVUIL

“Contrato de Concesitu™( Es el Convento y Contratacidn Directa parala Eilzcucitu de
Obras y Proyectos por el Sistema de:Concesidén de Olza Piblica ¥ para la Cooperaciin
“Téenien y Asistencia Semitéonion y Bspecializnda, suserito 5l 5§ de octubre de 200) entie

el MTOP y la CND y sus modificaciones gus fuera cedido & CVU por vesidn aproveds.

par el Poder Eietumc._p@;l{ma!\.miﬁn'}\i“" 43R/003, queincluye espechfmmlc.él Anexo
1 firmads ol 24 de noviembre de 2021y sprchado porel Foder Blestifive por Resolucién
N7 78022 de felin 04 de abdl de 2022,

“Cuenta, Principul’™ siguifica 14 cuentz bancaris st ine institucidn de intepmediscidn:
financiera Iocal, & pombre del Fldsicomisoyala ordex del Fiduciariy, cuyas entcadas y
seliday de foudos serdn tas previstas en la clénsula 6.1 ¥ 6.2 de este Contaato,

“Cuenta de Pago y Reserva” significa la cuents bancaria en una instivacién de
intermedisciin financiera local, a pombra-dsl Fldelcomise y & la orden del Fiduciarls,
cuyas gntradas y salides de fondos seudn Yas previstss en fn cliusula 6.3 ¥ 6.4 de este
Cantrate




ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 11144/7
wxtig, PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
o R

&% p—
Rl o
£ Hh N° 914552 fi/ :

'__- 2 .:.

ESC. MARIA LAURA BRITOS'GUTIERREZ - 13857/8

“Cuentas Fiduclaring® significa conjuntamante fa Cusula Principal y la Cuesita de Pago
¥ Resorva, asi como cualquier clra cuenla que-eir el fituso sea sbieria por el Fiduclario 2
nombre del Fideicomisa,

“CYU? Bs Corporacida Vial del Umgoay 8.4,

“Desting de Jos eréditos” e loentregs o CVU para ld realizasiin de lis Obras provisias
seglnel Conlmto de Coacesin,

Dz Habil” significa un dfz en &l que los bances y.1as entidades Suancieras atlenden al
piiblico enta Ciudad deMontevides.

“Documentos de Emisidn" son log dosumentos en los cunles se establecen los Téminos
y Condicianss en los que ef Fiduclario emite los Tinlos de Deuds escrituzles y cuyo
modelo 8e agregd como Ansxo Ial presents.

“Dilares Estadounidenses” o “USS” simnifica la moneda de curso legal en los Estados
Unidos deAm#rica A efectos de determinar su equivaleits en Pesos Uruguayos se tomasd
en cuenta el tipo de cambia USE promedic transferencia informada por el BCH al clemre de.
operaciones del Dia Hibil inmediaty anterior a la fecha de conversidn.

“Entidad Reglstrante” 25 Ia Fiduciaria, quien tiens a su cargo el registrs delos Titulss de
Deuda ezcriturales confirms el preseute Contrato, La Entidad Registrante es agueliu que.
Havacd las auotaciones en cuenta da los Titulos @e Deuda eswitinvales, La Entided
Rizgistrante debard tener Jos procedimisntos aeerca del zegistro de los distintos tipos de
valores, Ins nonzas de organizeacién y fonclonamiento de Jos comespondiestss registros;
las garantins 'y denis reqoisitos que le s2an exigibles y los sistemas de jdentificacitn y
control de Ins valores representades madiante anotacisnes en-cusnta.

“Emlsifn®” significa la scle®n de Iss Titolos de Deiuda v los Cerlificados de

Participacidn esorinuales que eriite el Fiduciarin Bajo el prescnfe au vm todo de acuerdo
al Documento de Enisién. Lz presente EinisiSn de oferta s privaide; no-encontréndose:
inseripta lawisma y tanpoco los Tindes de Devda 20 ¢l BCU fantfculo: 12 del Decreto
2l Poder Ejecutive N° 516 del 11 de diciewbre dé 2003), y articuld 107 de 1a
Recopilacitn de Wonnas del Mercado de Valores de]l BCU.

“Estados Financiergs ‘del Fideicomiso™ son los que definan Iss normes contables
adecuadas vigenlesien ef tenitorio macional.

“Excedents de Recaudacién de Praje® o “Cridito/s Cedide®: Es el Crédita

conespondiente al moento liberade a faver del Fideicomilents de conformidad con Is:
clfusula 3.3-0vl) del Contiato ds Fideicomiso Financlero Corporscion Visl del Urugusy

1, de fecha 17 de marzo de 2017 y su modificacidn de focha 28 de abodl de 2021,

proveniente delarecaudacitn de los peajes'y ouwas tarifes hajo el Contraio de Concesién
en exceso del Monts Cedido, por o ser parte de Ia Recaudacifn por Pexjes. cedida bajo

S N



el velerido contiatn de Fidelcomiso Financiers, qus se cude por parte de OV (en st
calidad de fitular de dicho crddita) af presents Fideicomisa y constituye su activo.

Conforme laclivsula indicada (3.3 vi) Jas cantidades que estén deposiéndas enla Cuenta
Principal y sin peguicic de lo dispuesto en 1a clfusula 3.4 del Contiaty de Tidelcomiso
Financiera CVU I, todng los segindos y condos viernes de cadh mes o ¢ Dia Héwil
siguiente st alguno.de ellos Taera inhibil, y una vez cublerias las translerencins previstng
en los numerales (i) abonar los Gestos del Fideicomisy previstos enlacliusils 9.1, 92 v
10.1, (iiy travsferic los Fondos necesarios paraccnsiinels y mantener la Cusnta deReserva
de Servicio de Deuds, (i) transferir los fondos nzcesaios para constituir y maxteser la
Cuenta de Gastos,; {iv) fransferir las fondas necesarios para constifolt y manteper la
Cuenta de Contingencins y (v) transferir a la Cuentn de Servicie de Dewda, Los fordss
depositados en Ta Cuenta Principal, lurgo e haber cublento las salidss previstes en los
aumesales (1), (i), (i) y (iv), hasta haber completado un monto suficiente para Gibrir ¢l
monto del Servicio de Dewda bajo Ios TDs enla prixima Fesha de Pago, el Fideciadin
{CONAFIN AFISA) poded disponer la (ransferensia del remansnes, esto gs, o Bxcedents
de Recaudacién de Peaje, al Fideicomitents (CVU), siempes que los téminos y
condiclores de'los TDs s encuentian &n eumplimierto, por no constitule Activos. det
Fldeicomim,

“Excedents del FFOP CVU I™: eselmonto queserd Bbersdoafavordet Fidelcomitente:
de conformidad con Iz cliusula 6.2 Jiteral fii) proveriente det Crédito Cedido pormo ser
parte del mismo bajg el presente Contiato de Fideiconiise,

“Falta de Page” significa una flta de pago del Servicio-de Deuda tal camo s¢ establece
en los Términos. v Condiciones de la Emis{ln y-en'la cldusile Vigésima el presente.

“Feclin de Emision” es Ia fechnen fa cval sfesflvamente se entitan Jox Titulos de Dauda
escritumales, a candbio de lg dntegrnci®h de los misaits, cozforme se estabiace en &1 °
presente Condoato,

“Fecha dé Pago™ son Ies fechns de pago del Serviclo de Deuda segiin sc ostablecs en los
‘Términos y Condiciones. y en el Documents e Brlstdn

“Fidefcomlso Einanciero CVU I es el prosenta contraio de “Fideicomiso Finniziary
‘de Oferta Privada Corporaciin Vial del Urugrsy B o “FF 0P CVU 7, el-cual constiiuye.
ity patrimonic de afectacidn separad dal patiimenio 2& csdn ana de Ins Partes, conforme =
o establecidn en ia Loy de Fideizamiss y o dispuests en ol pressnte; \
A
¥ oA

“Fideicomiss Financlero CVUT o Fidelecmise Finnuciers de Oferta Piiblica CVE I N
Es ¢ Contrato de Fideloomiso Financlers de Oferts Piblica denominade “Fideicomiso Eoyg
Fioanelérs Comporaciin Wial del Urugeay I de decha 17 de mamo de 2617 ¥ su \ :
modifiesclin - de fecha 28 de  sbel  de 2021 (publiesds o e 3
hempefwwwbos gutouy Servictos Financleros: \
SSF/PaginavInformacionnstifucion aspxaolusr206%), sussiito entrs, poc s parte,
Corporacién, Vial del Uraguay §iA, {CVU) cono Fidslcomiionts yp por vl parte, 6
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Corporacién Nacional Floan:lera Adminisiiadora de Fondos de Inversidn SA (CONAFRY

ATISA) como Fiduciado,

“Fideicomifente” es CVU, .quien cads, en tanty titular de dichos fordos, el Fxoadents
de Recaudacién de Peajes conforme ln definicldn y fincionamiento exteblecido en el
Fideicomiso Financiero CVU L

“Fiduciario® o “CONAFIN-AVISA? e la Corporacidn Nacionsl Flnancies
Adminisiradora de Fendos des Tnversifn S.A.

“Fiduciaro Suvesor™ tizns el significads que se le asigna a dichio téamino en la Seccida
V eattespandidute ds] presente Contiato {eléustla Déeimo cuartay Décimo guints).

“Fondos Netos Remanentes” es la suma de dinero que se encusntis remsnente e el
Pavimonis Fidelcomitidn, wa vez que e hayan canceleda totalments o Servicio de
Deuda fen caso de exisiis) y los Gastos del Fidelcomisa, Los Fondos Netas Remanesites:
sevin distribuidos al Fideicomitente on su celidad de tindardel CP wpa vez finalizado €]
przsante Fidelcomiso,

“Gastes del Fideicomitente en velacion a1 Fideicomise™ significa: todos Jos honorarias
y comisiones pecesarias, asf como Jos gastos justificados y docunventadssenTos.que deba.
ineurdr gl Fiduciario a los efectos del cumplimiests del objeto del Fideicomiza, Se
extenderd que constituyen Gestos del Fideicomiso, sinque ollo sea fimitative, los
siguisntes comeeptes: (1) los tributos, gasios & Impuestos actualées o faturds del
Fideicomiso; (i) les retribuciones y honosarios scordados & Favor del Fiduciaric; (i)
comisiones, tem0s, impuestos y den’s gasios en los que deba incurriz el Fiducizrio a los
efectes del cumplimionto del Fideicomise; (%) las comisihes por Gansfereacies
infesbancaries; (v) los gastos deaperiira y mantenimientc de las{Cusntas Fiduciarias, asf
como costos asociados a transacciones hancarins desdey hacia Tas misuoas; (vi) loscostos:
de notificaciones y 2l otorguaieata de aulorizationss  poderes; (Vi) lis erogaciones
imprevistas en las cuales &) Fidusiade estuvicsa obligado o ineurriy duranite-foda Iz vida

del” Fideicomiso, las -qus- deberdn ser auficientements Jostificadas; (viil) los gastos
‘relacionados con nnaeventoal sustitucidy fiduelunls, s perfesciosamianto y dotificacion:

(i) los gastos de administraciin del Patrimonio Fidelcomitido; (x) los gastos asoclados
por la eeleboacién de Asunblens de Tenedores: (i) enafquisr gasto necesario para el
fancionamiento del Fideicomise; (xii) los gestos relacionados 4 o opsracién y con la
liguidacian del Fideicomiss (incluyendo sin imitarlo honotarivs profesioniales-y gastos
legalas): (xiff) todo costa, costa y/o gaste, wibute’s, hoznorariofs, en qus ¢l Fideicomiss
y/oTaFiduciasiaincuran par lifiglo {en enlidad de acloco demandado) yio pracedimisnts
adminigiaiive /o arbitral y/o judicisl de cualquisr pamualeza 0-tipo en que participen
icomo. de esie ‘Contra como resultado de su  acluacidn bajo &l presente Tontiato:
{incluyendo el pago de condenas judiclales y hownratlof de perseras y/o profesionales
‘que-deba proporcionaro contetar por el linigle y/0 procedimients administrative), conla
eacepcion de gestos o costos de Titigins por datiss originedos en el dalo o culpa grave da
la Fiduciariacalificada como tal por sentancin efzcutorinda de’ tribunal competents; (6v).
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remuneracién de los servicios del Anditor Extarno w.otioé puciiorss externos necesariss
parsrealizarlas auditorts del Fideicomizo y/0 par dispasiaion logal oreglamentadiaolas
acordadas por Ja Asambles; (xv) remurerasifin de fa califizadors de riesgo en gara de
‘carresponder; (xvij cunfquier gasto o costo e que deba incarrirls Fiduciaria pecacumpliv
exigencias fegales o reglamentariss o de cusiquier otsa fndole aplicables al Fidelzomiso
oenalizar losefectos derivados de cambios significativos en las condiciones del negacio,
incluyesdo los henorarios de los profesionales que Iz Fiduclaria deba conleatar para
determinar el alcance o aplicabilidad de tales cireunstaficing (evi) s remuneoacin y
gnstos de los servicios profesionales g!a da profesionales que. se. déban conlratar {por
sjemple: patrocinio en juitios, 1€) ¥ cousiliodas conlatados por &l Fiducinde paa
cusmipliz con €l presente Fideloomise; (xviii) Cualquier oiro gasto o cosy o que deba
incurdr lo Fiduclaris peca cumplit cen los fines del Fideicomisay {xix) gostos
‘extraordinarios relacionsdos al funelonamiants del Fidejcomiso; (xx} Deducciones del
morto recibido de le emisidn de Tos. TDs; (uxl) honorarios profesionales, tsesorias y
consulterfas que sean necsarlas para In gjecucibn ¥ seguimizato de lny inversiones del
Fideicomisn; (eeif) gastas de custodin, seguros, tmslado 3, on feneral, eunlquier otro:
grsto que ocasionen Jos titulos, bienes y documentos def Fideicomise; (exiii) gartos de
avisas-¢ informes envisdos al BCU, » los Titulares o a quicn pueda conesponder; y en
genesal, todo oixo gasto derivado de exigeucias Tegales o reglamentariss; (xxvi} todn
impuesta, coni:lbucifn, taa, deresho, tibuto, o prestacidn pecuninria decunlquier clase:
que afecte o grave Inw actividades; Aclives del Fidelcomiso o lag inversiones del
Ridelcomlsa, insluyéndo sin Himitar 2 los valores e que pueda inveetic ¢l Fideicomiso,
Irs aperaciones realizadns por ¢l Fideizomiss ep el marco del presents o que fraven.
cuslquiera de fos Activos del Fidsicomissy (oov) grstos [generados par el diselio ¢
impresién, de coniratos, documenios: y. matecial necesafio paca Ia puests ‘e marcha y
aperacién. del Fidelcomisa; (ood) honorarios, tribuios y gastas de los asesores del
Fiduciado cuyos serviclos se hubleran razonablement contrataco par el Fiduciario para
Iz correcta operacidudel Fidelcomiva; (ravliy honorasion, tributos y gastos relacionadss
con Ia disposicién de] Rideicomiso de.canformidad con esfe Conliaio y Ins ¢rogaciones
imprevistas en-Ias cusles fazonablemente ¢l Fiduciarie estuviers ohiigada a incunir
durauts toda la vida del Fideicomiso, las que debecfin ser suficiontensente justificadas;
(oxvili) oteos gastos similares que correspondan al funcionamiento del Fidelcomiso v que
sean aecesarios para el eficiente mansjo: de la estrnctwa del Fidelcomise; y Gonix)
Cualguier gty gasty o tostoeh:que deba inourriy [n Fidueiaria pasa complic con lne fines
del Fideicomiso. Bl Fiduciariomo estad obligado a sdelantar fondos propics para.¢l pags
de tales honararios; tibutos yio gaites,

Los Qastos del Fidelcomise esiablecidos en. of praseute conteate sccdn Beturados
directamente al Fideicomiterite y abanailos pox €ite, y se:dn gosios reconocidos por &l
MTOP en el marco de] Contyste de Concestin, vigaute sie CNDICVU Y MTOUR:

El Fideicomitents asume 2 su cargo todos Jos Gasiza del Fidelcomisn, asimismio-en caso
deque el Fideicomiso sbone cualquier Gasto del Fideicomiso el Fideicomitents sé sbliga
& peembelsar &l Fideicontisa o importe correspbndiests en un plazo méxime de 15 diss
corridoy desde su cancelazitn,
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“Institu¢iones Financleras” son las instituciones hebilitadas a operar somo 14l per el
Bacco Central del Uniguay sujetas &34 contrador,

“Inversiones Permitidas” El Fiduciado padid invertir los fondos lfquidos et nvessionas.
reatatles de eacditer no espeailative, con el objslivo de preservar el capital, con la
lignidez necesarie pars atender cuslquier neoesidad de fondos para cancelar Tos'TDs:
Estas inversiones debardn fener en cuenta los plazes estimados de wilizacién de los
frmdos. Los excedentes de lquides podidn ser ‘inverfidos por gl Fiduciaris en los
siguiemes Instrumentos Financieros en posas umpgusyes, unidades monstarias emifidas
pot el Bstalo Uriguaye o dilmes amaricancs, que se sjusten a Jas necadidades. de
utilizacion de foados:

aj Valores amitidos por ol Estado Uruguaye u otrosentes estatales, Inchyyendo, pers.

no limitindose a vilores enitidos por el Banes Central del Urugnay.

b) Valores de recta ja ewitidos por organismos dnternacionales- de crédito o por
goblerios extranferos de muy alte calificacin crediticis, previnmente avtorizados porel
Bancig Central del Unnguay siello fuscanecesaria.

Central del Uruguay

4) Insioumentos fmancieios emi

iidas por-institucionss tnigusyas que fengan por
objeto lacobertca defesges francicros,

“TVA™ Esel Impuesty 2l Valor Agregads a'la tasa vigents a.l&fuhaquecarmspmda.

“Ley de Fidelcomiso™ significs Ja Ley N°17.703, de 27 deoctubre de 2003, y cualguier
oten ley 50 norma medificatoria o cowplementsria, asl como sus Tespeclivas

reglamentecionse.

“Monto Cedida": Es el monts del Excedente de Recaudacidn de Praje cedido al
Fideicomiso pecesario para qubrr (I) en todo momendo el fondeo de las Cuentas
Fiducjarisg de coufornidad cox el Contrato de Fideicomiso 2a Ins gue se incluye €l
Serviclo de Deuda y (i) Tos Gastos del Fideicomisp (i perjuicio de la obligacitn del

Fideicomitente de asumir Tos gastas del Fideicomisa),

“Mento-dela D'euda Emitida™ o “Deuds Emitida® es la swuoa en Unidades Indexadas,
Unidades Previsionalis o Délares Ettadow Jdenscs que se emibitd en Titulos de Deuda
coinfonme al pressote Conteats, sepin ss.dsponga en los Documentas ds Enfeaidn.

“Monfo Miximo de la Dends Emitida” o “Circalante Miximo Emitido™ es el monto.

determinida en el sumario de Téminos y Condiciones del Presents Conbiato quatiens

por fnelided estidblecer &l chowlante mindme de denda vigente ¥ #n funcién del cual se
constitdind Te gerwitia establecids e el art 104 de la RNMV. A los efectos de establecer
el Cireulante Miximo en détares estadounidenses, ¢ tomard en consideracidn el Saldo

-de Capital de: los Montos Integrados: délaces estsdounidenses (transferencis), ‘pescs

]
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aruguayos reajustabies porla Ul o pesos urugnayosredjustades porla Unidad Previsional
(UPY, a Ta fecha de 1a integraci®a &l tipa de.cambio délares estadounid=nsas promedis
transferencin nformado por &l BCU &l cierre de operaciones del Die Hibil de 1o
integracién,

*Montos Integrados™ sou las sunas aportadas por Jos Tensdoresa cambio de la Emisidn
de los Titulos de Deude escritarales, previstos en la propuesta prescatads por 2stos ¥
sceptuda por Fiduciario y Fideicomirente (“Chmpromise deInfegracitn™), lns cunles s
destinarin & Jos afecios dél cumplimiente de los objsilvos del Fideicomiza (clineula
cuarta).

UMTOP" Esel Ministesdo de Transporte y Chras Piblicas,

“Faramétrica” Es'la paraméirica fjade por ol Poder Ejecutiva pard el cobrode las tacifas
de Tos peajes (de los que derivala Recavdacifn por Peajes) establecidos de conformidad
«con el Reglamente de Cebro de lns Tarifes de. Peajes en Ru‘zs Nacionaley, apralodo por
ol Deoreto N® [19/023 del 13 de abeil de 2023, sus modificativos y concordantes,

“Pasivos dél Fideicomiso™ son £l conjusts de pasivos que s generen a lo Jago dela
vigeucla del Fideicomise, principalmente el repago dal Servicio de Disuda,

“Patrimonic Fidelcomitido” significa =l conjunty de los Actlvos y Pasivos del
Fidsicomisy

“Pesas Urnguayos™ es la moneda de curse lzgdl an Ja Rapihlica Driental dal Urugony,

“Plazo de la Cesitu del Excedente de Recandaciin de Peaje” o8 el plazo que Saalizid
eon la instruecidn del Fidelcomitente y la venformitad del Fiduciado siempoe que ¢l
‘Bervicis de Deuda seeiwventre canselsds en sy tutalidad, incluidos los tostos francieros
¥ los Gastos-8el Fldeiccmisg que be adevdan 2 I fecha de cancelzcidh toial (sempes que
‘nis hayan sido asurtidos por o Fideicomiteme): No chitaas, s¢ hace constar en cose de
cancelaciin anticipada del Servidio de Deudn y sus costos financleses, y sfempreque oo 58

‘adeuden. Gastos del Fidelcomiso se produsicd la cancelscién inmediata de In presente’

Cesitn,
“Plavo-del Fideicomiso™ so defirie en laelfusnla Vigdsimo tercerz,

“Pristamo™ o “Contratos de Prdstame™ es elflos pedstamals qoe Ias Instimciones
Finasicieras concedan al Bideicomiso Financieso de Oferta Prlvada CVI 1 que contard con
el respalde def Monto Cedido para su repngs, documentsda en un contrxdo de Drédito y
wio'o varios vales qure se suscribirin, EVlos prestamos indicados, deberin ser propusstos y
sprobados por of Fideicomiterts v on Caso de existic saldo du deuda de Thulos.de Deudn
emitidos, deberd ser aprobedo por la Asanblea de Tenedores quisn debed apiobar fos
términosy las condiciones de repago-propuzsios por-el Fidelcomitents, Dichos fondos s
destinaréti a Jos efrctos del cumplimiento de Tos whjétivos: del: Fideicomiso {clivsula
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cuarts), En.caso de comesponder, los iénmines y condiciones aprobsdos poris Asamblez
de Tenedores sevin parte infegreats de los contzatos. de Préstamo.

“Ratio de Cobertura de Iz Vida del Proyecte deél FF CVU I (*RCVP 11")"r serd el
Ratio determinado en €l Contrato de Fidejcoraiso Financiero CVU T el cudl a la fecha

mantienc la siguients definicidn:

VAR
RCVPII = 5
P 1
e ;[1 T - r‘:)"]

Dorde, pare.este ratio (RCVP H), las deficfciones serin Ins siguientes:

VAR=Valor actual neto de lwrecandacién asparsda depeajes

D = Splds acumulade de deuda emitida por &l TF CVU I més &l saldo acumulado de 14
devds del FF CVU I {andios sxidos dolarizados, seglin lns cotizaciones ‘que se
establezcan enel vilculo del RCVP del FE EVUD

D= Raa.;.mlun an délares esindounidenses de p..-';ics enlos (ltimos 12 meses

i=tun de interss promadio ponderado de fes emisiones en délares estadounidenses

¢ =insy de crecimientor promadio o de crecimiento anual -de Cousumer Price
Index (CPI) + promedin-estimado de lento-anual de trifico-=42%%

t=plazo.en afios hasta el fingl del Conuato do Concesidn

El RCVE se caleulard por un tercero indapendisnte designado segin lo-previsto enla
¢linsula’s.1 del FF-CVU L El RCVP 11 sz calculard por el Fiduclasio en base al cdlculo
del' RCVP. Su céloulo se realizai e fooma trinwesival ¥ se comunicarda los Tenedores;

Encaso demodificasién s ROVP pstablecidn sn ol FF OV, se deberd impaciar dicha
modificaciin en Ia presente definieidn dexatio,

Los incrementosde Devda que se produscan en el FF CVU T se impactardi en ] REVP
11, En cuso de que el FF .CVU 1 inciements su Denda mediante duevas emisioneg, 5¢
mpactadn en el desominador del REVP 1T, En ciso de que esfe impacte genere
dizmipuclones en el ratlo por debajo de lo previste ea ¢l minimo RCVP II se actusrd
conforme 2 To dispussto en el Ratio Minimo de Cobeartura de la Vide del Proysoto FF
CVUIL

“Ratio minimo de Cobertura de la Vida del Proyecto del FF CVU L o *RCVP I
mfnimo™ Hn el ¢33 de gue el RCVP II sca inferior al minlme, se realizard wnz
amgitizacion suficiente para alcanzar el ratic miniing, pero ex alngiin casd. s considerard
un incamplimiento. Bnoelcaso de que lds fondos de la Cuenta deReserva y Pago para el
Servicio és Denda po resdlien siificientss peta alcanzar o] 1atio minime, no se gensrarén
interesas de mora ni se configueard un incumplimiento,

“RCVP II minimo para contraer Deude adiclonal™ serd el minimo del RCVP I
definido en log swradas de Ténninns yCoudiciones brjo el cunl sepodrdn fomar nueva
dzuls, debiendo prevergue dicke minimo sea supsrsdo ain bajo el supuesio del nuevo,

endendamisnto o emizitn de devda.
i1
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“Recandacifn por Peajes”: son conforme se definz sn &l Fidelcomisa Finnelero CVUL,
los ingresos por fnsta ef Mo Cadido (definida coma monin de Recandaciin por Peajes
cedido 4l Fiduciario tajo el Fidsicomiss necesario para cubeir §) entodo mamento el
fouden de las Cuentas Fiduclarias de confoanidad con el Contrato de Fideicamiso; (i) el
Servicio de Disuda y (iif) los Gustos de! Fidelcomise), decdvados de Ja recsudacifn de las
tarifis de peajes provendentesde Jos puestos depeaje concesionados a0V de conformidad
cen el Contiate de Coneesidi, cvalquiera sea la forma d8 pago o persepsidn de las tarifas
comrespondientes, 55 camo nquallos que evertimImente gustituyan o complamentsn a los
zetudlmanty toncesionados {ya scan existentss o nuevos oreados de atuerds con la
normativa correspondiente), o cualquierotro ingresa por tarifis depeajes o tarifis derivadas
de I circulaciin de vehiclos porlss rutas concesionadas cualquiera sea su formia de pago
o perceptidn (con excepciin () del TVA comespandisnte a las tarifis y cusleuler otio
tribute que en € oo pueda gravar s referidns tarifos; (1) los ingrms de cobrp pasa
ferceros {pre y-post pagos para otros qoncesionacios del MTOP) Se molara expresamente
que Tag retribuciones: por scrvicios' prestados por ¢l Fidblcomitente por cuslguier otro
wncepty (por gjemplo, comisiones pér administoacidn); fampoco se cansiderardn
Recanidacidn por Peaje y, por tiuite, tampésd secin considerndos Artivos del Fidefonnlze
Financisro CVU TL

“Registro-de Valores Escriturales” ex &l rezistre Yevado por o Bntidad Re gistrante s
eJ oual se asientan los dd'os Mdenfificatorios de Jos Titniares, asi somo Tog negoclos y actos
Juridicos quese realicen respevia de Jos Titulos de Deuda.

“RNMV" es la Recopilacitn de Normine del Marcado de Valores emitid por el BCU,

“Saldo dela Deuda del FF CYU T o “Saldes de Deuda® socd ol equivaleste ol saldo de
capital.

“Saldo Requerido de Reserva” ¢3, en tody momenis, ua importe equivalente o jg
contided & Ja que asclendn of Servichs-de Daula & desepibalsar ex I pedxima Fecha da
Pago,

“Series dé Deuda® Son cada una de las Series dé TDs & emiticse bajo un pragrama de
emisiones enel manco del Fideicomiso. Tag Series secdn antitidas pari passic

“Servicie de Dends® es la sama dz litereses (compenstordos ¥ morstodos) yo eapital
apagar.

“Sumario de Términos y Condiciones™ o “Términos ¥ Condiciones™ serd ol
dadumenty elaborado por & Fiduciasio, bajo e} cual se-vealizark 8l Tamado s ofertas para.
&l endeudnmiento del Fideicomiso, En el misme s deberin definlt, comn minisvo, foz
sigujentes: condlciones:. perjodicidad repago det copinl & dutereses, plazo de repage,
moneda def endeudamients, movts mfximo, perfodo de gracla, costos y vendicianss
edicionales 2l financiansiento a tomar,
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STD™ o “Titulos de Deuda? son Ins tiules de deuda escrifurales que se emiten bajo el
presente y s regisian en favor delos Tenedores, 2a un todo de souerdo-al preseais
Contratd y particulaymente en bese 2 los Términos y Condizlones. Los Titulos de Deuda
v s participacianes sshee dos rilsmes no podrée ser tansferidas en virnd de que se
ofrzcerén privedaments, en tn tedo conlome a la Ley N° 18627, modificativas y
reglamentarins, y a la RNMV;

WU gignifica en singulars plurel, segfn carrasponda, Unidades Tndexadas, instrumento
regulado por la Loy N° 17,761, d& 12.ds mayo de 2004, y demis vormas modificativas y
teglamentarias y/o gue se puedan dictares ¢l fituro

SEGUNDO (Interpretaciin de Referencias),

2.1, Lostfmulos empleados eneste Counliato Henen cerdoter puramente Indicative ¥ en
mode algino afsctan Iz extensién y alcance de las respectivas: disposicionzs de esie
Contiato, i de los derechos 'y obligaciones que cu virtud de Jaz mismas csumen log
Beneficiarios, el Fiduciario y ¢l Fidelcomitente.

232. Toda vez que en este Contrato se efectien referenciag a arliculos, secciones y/o
anexos, st entendaid que se trata, en todos Yos casos, de artlonles, secciones y/o-anexcs
de sste Conirale, salve cvandoen este Contrato se indique sxpresaments lo contrario.

SECCIONTE
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. OGR!

3.1 Deconfonnifad con los t&miinos del presenie Conlato, las Parfés-corstituysn el
presente Fidelcomiso Finaaciero de Olerta Privada denominsdo “FF OP CVU I, como:
pafrimanio de afectacidn que se istagrard con 1oz Montos Integredos ¥ ¢l Monty Cedido
del Excedents de Receudacidn de Pesjzs provenientes del Fideleouise Financiare CVU
Iquess c:dc bajorel preseiite.

32, El FLdmnanc tendid la progi e'I.j fiduciarin sobre los Activos del Fideicomiso y
deberd ajercarin conforme & lo previsto en este Coufrato y- demds normas gue resultsn
aplicables, realizando diche actividad slempee en beneficio de-Jos Tensdores. Ei Crédito
Cedids, asi come los ingresos Bnanclerus derivadss dsl mismo, constifuliin las foentes
de :epf.gs dal Sarvicis de Deuda. Los Aciivos constifuyen nn patrimeonio de afectacién,

parado ¢ independlente. de los patriucnios del Fideicomitente y el Piduciado
c-nfanua caa lo dispuesto por ] articule §* de la Ley de Fideicomiso.

33. ElFiduciario sceptasudesignaciincomo taly secomprometes cumplircon todas
Ins-obligacionss derlvadar de su cslidad de Fiducintic, sonformea lo estipilade en este

Crntrats, sin ssumir otcas obligaciones que lng expresadas en ¢ presents.
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34.  Los Beneficiarios del Fideicomise s2dn los Tenstdores de los Tialos de Devda
escrinmles, Asimisma, CVU sk Fideicomitente y Bensficiadn on aste ltima casa,
exclusivamiante encalidad de titular del CP.

41 El objetive del Contrato s la abtencién do finansismiento pas la CVU v Ix
‘ndminislacién de los Actives del Fideicomiso pasa b concelacin thal de todos los
Titalos de Deuds que se ewitas en &l marcs del presents Coptoaf, los Gastos del
Fideicomise, asl como toda ofra prestaciduincluida enel prezanteconimto. Bl Fiduciaria:
1o sed responsibls de la aplicacin, desting, nf por el uso de los Sondos GquE stan
recaudados mediante el prescate Fidefcomiso, limitlodese swobligacitn o'la detransfarir
Jos fondos mencionados & CVI a las cusntes bartarias w s conles 56 deb efectuar In
transferencia, confomme instruccldn de CVLE

42.  Las obuas 4 ser financiadag con los recursos provenientes det frameiamients del
Fideldomiso serdn adminisimdss sxelisivadents por VU no ssumiendo ol Fiduciazio
ninguna responsabilidad cogpecto i s administracidn, nf conteelssbre ol usa ydesting de
fos fondos, 'ni sobre Ins gbias que se reilicen, sisnda CVU el {nico 3 sxclusivg
responstble en referancin, tanto frente 2 los Tensdores, coran freute a farceros,

def Fideicomise Financlero CVU ),
5.1. En virud del presente Contrato y & partic de fa ferha, o Fidaloomiteite oo su
catided de fitufar del Ciddtito del Fxcedets de Recaudlacids da Peajé proveniente dal
Fideicomiso Financiere CVU Ty conforme lodispuesto en dicho fdeiccmiso fentre dlos
definfeidn de Bxcedente de Recandacitn de Pesje, Manto Cedidy, clausula 3.3 y 3.14)
cade en forma irevecable y transfiers al Fideioomiss sin recurss sh #ste asto ks de
obligaciones y gravimenss fa totalidad deb Orédity del Bucedants de Recaudacita de
Pesje provenients det Fidsiconiso Binacelers CYU I, do.acuerdo a lo dispuasta endicho
contrit ysujsto 4 fos fesgosy contingencius de wu existencia, Bl Fidelcomitents calosa
21 Fiduciario en sw ailsaio Tagar, grado y pralacién.,

52. ElFidelcomitente garantiza Ia existencin, legitimidad y declird que no exlsten
enibargos ni gravimenes de especie alguna, respacts de lox Créditos Cedidos en virtud,
del presente Contiare y declara que toe nmismas 5o boan tids cedidos o ‘prometidos &n.

cesidn atercaros. Asimisno, el Fidelcomitaiite declara y garantiza gue fiene facultades N

para ctougar el prosents Conlisto ¥ transferd Codditos Caditos ¥ gue ha cumupiida con /
todes los requisitos nomutivos necesarles para provedar a esti operstiva F

T ——
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53.  Mediante el presenis Conlralo las Partes acusrdan quelas transferenciss de los.
Crédilos: Cedidus al presente Fidsicomisoopers porla mera itclusifn delos misios en
el presaite Contiato {art. 33t B de .a"Lcy NF 18.774, enla redaccién dada porelart. 1

de la Ley 17.20Z). Respectn de la efioacia de la tradicifn en referencis o log deudores
cadidos y demds terceros, serd de aplicacidn en lo partinents loy axticulos 33 y 34 de las
Ley 16.774 eh la rednccidn deda porel artfoulo 46 dela Ley N* 17.703; de acuerdo con:
laremisidn gue efectia ol arfouin 30 dela Lay 17.703 & lng normas mencionndas,

54. Amodode tradizidn, ¢l Fideicomitente antoriza al Fiduclario a usar log Créditos
Cedidos, con indzpendeccia de guien sca en el futuro el Flduclaric del Fidecomiso

inanciero CVU T. La trunsferencia de lns Crédites Cedidos incluye todos los derechos
presentes y fituces respecto delos mismes, )

55 Lafinslidad de la ansferencia ol patrimondo Aduclaric de los Créditos Cedidos
es queles misnos sinvancomo coberhwa del pago de los Titilos de Dende, asl como toda
otia pecsipciin inchiida en el presente Contiatos

5.6, Lapresesie cesionse mantercded vigente porel plazo necesario para el repago del
Servicio de Deada, incluidos los costos Soancierne y lus Gastog del Fidelcomiss, Sepacta.
expresamevte que el Tepage total dsl Servicio de Deuds, ast coma &1 pago de los gastas
pendizntes; producid 1a canceladidn de la cesidn de créditos operads an este contrato,
quedands Jamisma Hhzads a favor del Fideicomaitents para su disposicidn.

$7. Bn esle 2cio CONAFDN ARISA cn su calidad de Fiduciisis del Fideicomiso
Financicro de Ofecta Fdblica CYU T soda por notificada respests de Ja hansferencia.de.
las créditos operada mediants 1a cosidn del Excedeats de Recaudacién de Peaje a favor

del Fideicomisa qus sz constitaye por el presente, en los términss y condiclonesindicades.

y previa oo objecifn del MTOP recabada por el Fidelcomitents én el marco del Conlata
de Concesifn.

58, ElFideicomitente sectlige a informar al Fiducindio en forma inmedisty, y-a miy
tardar dentic de Tos 11 (dlez) dfxy carridos de que fome conocimiento, de cualguier hecho
o circunstancls que fenga relaciéic con €1 Crédite Cedido,

5.9, EIFideicomlt=nte ne s= resorva sobre’los Crédilos Cedidos derachos ni acciones,
log cuales se transfieren al Fideicomiza,

5.10. Podrdncederse afoiuro por parte del dee:ccautam: nuevos ingresos provenientes
de.excedentes de recaudacién de praje do otvus Fideicomisos en caso. de exisiis, asi como
»niqw‘" Qtfvl";hl' 50 0 orédlto que se genere en el fuhisg en el marco del Contrate de
Concrsifn y sismprsgue s cuenfe can la previano uhjecin dsl MTOP.

SEXTO {Aplicacién delas Cuenfas Fiduciarias’

6.1. Entradas ala Cuenta Principal, Los fondos gus ingresudn 2 1a Cuents Principal

son los siguientess

\ 4. Tos Créditas Cadidos envirtud de locsiiblecidoen la cldusula 5.1
‘ 18
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6.2

63

6.4

6.5

B. Los fandor provanientes de los Mentos Integrados.

€. Los ingresos financieros que puedsn derlvarse de: ln Inversifn de log
Activos dal Fidelcomiso e las Tnversiones Perniitidas,

d. Los Sdldos Excedentes de la Cuenta de Reserva ¥ Pago en virmd de'lo
establecide-en ef numeral 6.4,

e, Cualquier olra sume que comesponda persibical Pidelcomiso secd
dapasitade enla Cusnte Principal.

Salidas de lx Ciceala Principal. lns éantidades dupositeday o Iz Cusnta Principal
serdn dispuestas por el Fiduciario seglncel siguiente oulen:

{) abonar Ins Gastos del Fideicomise y cuslquier stro-gasta o costo previstos.on
¢l presents Comirato, que no Layaa sido stendidos por el Ridelcomiteme luego de.
haber franscurrida’3 dias habiles Gesde su veucimients,

() transferiv s Somdog necesarios para sonstitalr y mantener la Cuenta de Pago
¥ Reserva bnsta haber-completadi un monty suficiente pare vubti, enel siguiente
arden; i el Saldo Requerido de la Reserve y i} el monts dol Servicin de Deuds
enlapriima Fecha de Pago;

iif) vna vez cumplides tas hansferencizs previstas an dos litersles (1) y @),
transfedr el remanente al Pldsizomirente

Cuentn de Pago y Reserva. Entradas: Las Fondes qus ingrassrin secln lok que
correspondan; en un todo deecuerdo ol 6.2 numeral £),

Cuenta dé Pago y Reserva, Saliduss Log cooTHades depositadnyen Ja Cuenta de
Pago'y Reserva serdn destinadss: i) & afender los pagaven soncepto de Seevicio de
Deuda encadn Fecha de Pago. 1) Bn caso de goe el Salda de Ia Cuienta deFagoy
Reserva sea superior al reqessida, los fondos excedentss debern sor transferidos a
la Cuenia Principal.

‘Pago de los TDs: No cbstaate, To dispussto 5n los, apatados anterlores de ssin
cliusule Sexfa, si en cuslquier Fechia do Pago Ins cantidades depositadas e la
Cuenta de Page ¥ Resorva fueran insuficientss para atenderel Servicio de laDevda
exigible en dicha Pecha de Pago, se Insiruye irrevocablemente a! Fiduclatio peca
gue realics contrm Jny restuntes Chentas Fiduciadias cusfquier débite que sen
mecesaris realizar para evitarel incumplimiento del Servicio de Deudn.
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SECCION IV

NMISION BE LOS TITULOS ESCRITURALES,

SEPTIMO (Emisidn de los Titulos de Deuda, Registro de Valores Escriturales,

Términos v Oondicienes),

T4 A uavés del psesents Conliato, y pasa elmomento en el cual se infegren Ivis
srismes, se regula lu Emiclin de los Titules de Devnda escrifomies en faver de los
Tenzdores, Conjuntamente con laemisidnde Jos TD-e] Fiduciario amitivd un CP escritural
de oferts privade 5 faver de OV quisn tendrd derecha departicipacién sohoelos Activos
dél Fideiconilso de confornaddad con el presente Conteslo ¥ el documienta de emisién

ey |-.SP_1‘-.§‘I e

7.2, LaPntidsd Regisirame Nevard unvegistro delos Titulos de Deuda escritizales, de
sus Fenedores y tods Ta informacisn-que respects de ellos exifa I Ley N® 18.627 de
Mercado de Valorss:

73.  LaEnfidad Registrants debeck otargar a tog Tensdores que asf Jo soliciten; enun
plazo mixinode 2 Dizs Hibilas da recibidala solicitud; los certificados de legitimacidn
correspondidntes. o los Tules de Deutda esarifuseles, de covfirmidad oo las
disposiciones de Ja Ley I 18 627 de Mazeads de Valorss. Dichs constancia -escrita
contended feracreditacidn de la calidzd del Tenedor, los datos identificatorios del Tenador,
valer neminal dal Thulo de Dends eseritodal v, ademés, cualquler ot constanciz o
aciarasisn que-e] Fiduciatio extime ccnvenienta y/o que sca obligatoria de-acnerds 2 los
artfcules 50 y subsigaientes de la RINMV. Pata la couisidn de una nueya constancin por
parte del Fiduciario 2 un Tindar tespects del cual ya s huibiera emitido una constancia,
deberd presemrarse lx constancia au .-E-az ceso de ediiavio o hurlo de tal constancia,
ol Fiduciario podid exigitla constituciin de garantla suficlente por parte del solicitaiite
paratla emisién de ura segunda o -ns*..:ac i, o el Cumplimiento de los procesos o requisifos
que estime periineres para anular In eonstancla-emitida con anterioridad,

7.4, Los Timlos de Denda el

.

X salracdn inscplos enel BCU, ¥ sevdn oftecidus en forma privadz a
las Tenedsores madiants fnvitacton individualizada para Ja adquisicién de 16 Tinulos:de
Deuda escoiturales. Bntal santido, so deja constancia alos efectos del cumplimdento de
[o estaklecido en @l artfculo 107 de la RNMV en el presente Confralo yea los propios
Tilps de Deuda excriturales,

7.5. El Registro de Valares Escidturales seud Usvado 2 crbo por la Fiduciaria, quién
deberé proceder al re; wb istio de Jos Thulos de Deuda y dlregistio de gravimenssio cualquity
tipo de afectarion sobre los mismos,

17
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76.  Con los fondos provenientes: de los. Excadevtes de. Recandaciin de Peaje, ¢
Fiducledo procederd gl pago de intercses y amortizadiones. de los “Tiulos de Deuda
emitidos y demds gastos del Fideiromiso conforme se sstobless en el presents contrets

de-Fideicomisa,

7.7. Los Titulos de Dendn ‘emitidos sz ragivia por low siguientes Térpinoy b

Condiciones;

Denominacifn Fidelcomiso Fitanciers de Oferm Privadd “Corpacacidu

: Vial del Umguay I (FF QP CVU "

Tiduciario Comeracibn Nedloul Fimwnsiers Admbiirador de |-
‘Fondos de Inversiin 8. A (CONARIN-AFISA)

| Fidcicomitente cvU o

Entidad Repistrante [ CONAFIN-AFISA

Agents ds Pago CONATTN-ATISA

Auditor Externo

Serd designado por ol Fiduciario,

| Pocumentacion de la Denda

Thulos de Deuda escriturales,

1 Actives

Créditos Cedidns; Excedente de Receudacién de Peaje daf |

Pideiromiso:Financlero TVU I por el Plazo de la Cesidn

Eos Fondos Liguidos e Instrumentos Financleros adquiridos

} o mantenidos en propiedad fduciaia por el Pideicomiss:
1 Ottos inpresos Snancieros qua puedan generarse.
| 'Cualguier otio activo o cxédito que cl Fidelcomitenle se

{mncventye autodzado a tosfery y/o-ceder en el marcs. del
| Contrate & Concesidn

Moneda de la Deuda

| Ddlares vstadounicenses, pesos neugnayos resjustable porda

UL, posos. wugusyos resjustablet pot fndice. inedio de
silarios o similer  pearamétrica  definida por el
Fidelcomitents,

{RCVP T miaimo pora
comiraer Deuda adicionsl

Siempre que ¢l Raio REVP 1T suécrc de 1.8 sepoded |
contraer deudsa adicional & 1a del presente programa.

RCVP 1L minimo

Serddel.2

o
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CAnmortizaciinacelerada En¢ada parlodo decdleulo se verificard ol cumplimiento del
: RECVE nifnimo; de acuerdo ala definicién del Contrato. En
el cusa:de gue el RCVY I sea inferlor al minino, serealizard
una amortizacin suficients para alcanzar et RCVP minhng, |
pero exningliy caso s considerars un incumgplimiento. En )
¢l casede que los fondos de Ja Coenta'de Pago y Reservano |
sean suficientes pare elcanzar el RCVP minbuo, no se
generardn inlereses de mora of se configward wn
ineumplimisnt,
Circulante Miximo 1 Bl mento méximo de capital adeudado circulants serd de |

USD 10000080

Mouto Méximo dél programa | Hostd el eguivalente @ TS 150:000.000 (détarss |
estadounidenscs clsato cihcuents millones) a emifirse en
variag Serics. A los efector de deteruiinar si se ha alcanzado.
el Monta Mindive del programa en délares estadonnidenses
| 5o tomard on consideracitn ef ménto adjudicado e vada |
strie - dilares. estadounidenses (transfersnnia), pesos
urugiay os' reajustsbies por la Ul o €l indice medio de
ralarios o unidad o peraméirica similar, o la fecha dg la :
adjudicacifn gl tipa de cambio délares estadoundidienscs |
; dio transferencia Informado por ¢l BCU al cierre de
operacianes del Diz Hébil de la adjudicacién.

Plaza “Segim se defina ey ios Documentos de Emisin.

¥alor nominzl de los Titulos | Segln se dis 1&: ugaenles Do’.:'u.pméﬂas de Emisién.
de Deuda

Intereses.dela Deuda Segln =e disponge en el Documento de Fmisiém, Los
interescs fijos comenzerfn a devengarse apartir de In Fecha |
de. Emisidn de los Titolos de Dends. :

Pago de Servicio de Deuda y | Se abcanin en las Fechas de Pago-respactivas. Elno pago |
Falta de Page del Servicio de Deuldd en curlquier Feclia de Pago no
‘scaseard vn incunylimiants dele Deuds, siampreique Sean.
pagedes en cvalguizra de las 2 subsiguientes Fechas deé
Pzge. El incumplimiento se. genesard en casa’ de que s¢.
verifiqus unz falta de pago del Servicio de Deuda e 3.
TFeckas de Pogo consecutivas la “Falia. de Pago™ o Iz
“Insuficiencia Patrimonial™). Bsta Falta de Pago no
| .generard caducidad anticipada Is Deuda.

\ 19



Intereses moratories

[ En tasa ds no-pago del Serviclo de: Devda en cunlquier
1 Pecha de Pagoss devengars un Interds moratoris a ima tasa |
J efestiva anual :que: se delerminard en ¢l Documento de
| Emisién, que comenzain 3 devengarse & partir de la moqa |

sobre lag gblipnciones de pagd vencidss.

Amortizaciones de capifal de
Iz Deuda

Beglin s disponga enel Documnents de Bisian.

Precio de la integracitn de los |

100 % del valor nowninal de los Timlos de Deuda escriturales

Titnlos de Denda

' Ley aplicable Leyes de la Repaiblica Criental del Urugoay
Modificacioness de  los [Tos Témminos ¥ Candiclones de la Emisian podiia ser
Términoes y Condiclones | modifficadas g iniclaliva el Fidelcomitinte, lo que dcbeti

{ ser aprobade por fos Teradorcs en Asnmblea de scuerds a

Tom

fo establecida en 1n3 competencias.de la misma,

Asamblea de Tenedores de
los Titulos de Denda,

 Fiduciario, a solfsitud de los Tenedores que mepresentan el
| menas el 1030 ded Saldo de Caplial de los Timloy de Deuda,
o cuands To estims conveniante ol Fiduciario, con nomenss |

La Asurblen de Teaedores tendrd las siguienrss

compatagcias:

~  Reestructucar o réperfilar ol Serviclo de Disudy;

i
o

= Estolilecer guitis o esperas en Tavor del Fideicom
peua el repago del Servizio de Deuday

- En genenal, cudlquier medida que, versando
trizamente sobee ¢l repago del Servicio de Dewday
sus Aspectos finmmdieros, oforgue beacfivios y
Bexibilidad de yepago del mismo.

~  Modificarlos presentas Téaninss y Condiciones.

- Resclver sobrs onalquier situacion & asunts que sea
consilfada por of. Fiduciatfy wo &l Fideicomitente
{en particular pero sin limitarls sobre 1a posibifidad
de tomay Tenda adicionsl a tavds de Préstamio’s,
liquidacin o-extincién del Fideicomisc],

La Asamblea de Tenedores serd coovocada por el

de diez (J0} ni més de weina (38) iif&! gorrides. de

0
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A:s:v;b!:a Sea wonvocada por los Tenedores, debevdn

scompaliarsy solicitud con ol orden del dia conespondicnte,

ElFiduclatio no quedad obligado arealizarla sonvosstoria |

en Iz foruca indicads cuands se refnan fos Titulaces gue

repuesenten ln tetilided del Saldo ds Capital adeudado bajo.

los Titulos deDeuide

Las Asimbicas serdn coovocadss mediante -citacidn

| personal Fehacisute a cada Tiular de fos Titulos de Deuds

en &l Somicilio registado ants o Agete Ragistcants.

Lns Armblens de Tensdores s calabrarin en ol domicilin

ael Fiducinrio sifvade en Ia cindad de Muniawdcc. en la

fecha que &l Fiduciario determine, v serdn presididas por el

| Fiduciario o por una parsona designadapor éste;

El quérmm en primera convocaloria seré de Tenedbres. que |
| ferrzan o representan por lo menos o} cinenenta por clento

(56 %) del saldo de capital adeudada bajo Ios Titulos de

Deuda. emilidos. No habrd audrum minine en segunds |

CHEVOCEIOriA,

El Hazosdo en primera y segunda sconvoratoria se pedd |
realizar simultineaments; pers Iz gsambles en sepunds |
convoortoria deberd tener lugar por lo menes wna hom

despuds de 1a Ejada para Ja primers;

Faca decisiones dealro del dmbilo de campetencia de s
Asambleas de Teosdores; se Tequeritd yotg favorable de |
| Tensdores de por Io nidnos el cinenenta por clenta {50) %:|
Vel saldo de capital adeudado bajo Tos Tiulos de Desds

emitidos § Ja Techd de celebracidn de la Asamibles de
Tenzcoues.

1 Bl Fideicomitents ep su calidad de titular de} ‘CP, podtid |

pasticipar delas.aianiblans en cuyo.caso, tendrd derecho avoz
¥ a0 Eveia.

En el supuesto de insuficiencis &el Palrimonio |
‘Fideicomitido,, o} Fiduciaro convorari & Asamblea de |
Tenedares, debiando Ias decisiones que resuelvan sobre fas

normss de lguidacisn del Patrimenio Fideicomitido ser

sdugtades con ef velo favorable de Temedores ds por To

_ 4n ala fecha fjads, medinnte notifoacian persoral |
{ por algla medio fehacients a cada Teuedor. Bn casoqua la

21
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Fmisnes b setentn ycinee par clents {75) 4. del s2ids de

| fecha de celrbracidn de la Asamblea de Tene<ores.

| algo distinto

{pmoporcions saficienls paa ln determinacidn, de los

Tode decisiSn adoptada en ung Asamblen regularmants |
| elebrada por el wito de los Tensdores qus rapresenten log
porcentajes Indicados serd cbligatorda para todos los.
Tenedores, aut pera los susentes . disidentes,

En twdo aspecty oo regulado en ¢l prasents Conlrato won |
respectes aloy Asambless de Tensdares, serin de aplicacifn §

| Comerciales endo relafivo a lag psamblens de Ins sociadadas
| anduimas, :

capital siteudady bajo los Tiulos de Devde énitidés 2 la

En cast de Insuficlencia Patrimenial, en un todo confoume

a lo estiblecido en sste Conitints, el Ageitte de Paga queda |
| autorizado a peorratear-los fondos recibidos y sutregorios
proparcionaiments & Jos ssldos de capitel sdeodados 2 las

Tenedores, an tanto la Asemiblea de Teredores noyesuelva

Para Ia determinacidn del saldo decapital adeudado bejo los |
| Titolos de Deulz emilidos a Ja fechin de celébeaciao de o
Asaniblexs, so estard o lo que informe el fiduciario en su

calidal de Reglstracts, stende la informacita que $sie

‘porcentajes requeridas pera el quori y Ias resoluciones de |
Agambles, '

fos estinidacionss el arfioulo 320 de ta loy B 17,703 y 50|
estard 4 lo digpuesio oo la Loy N* 16060 de Sosledades

: .iCuneeihééh Anticipada

1Les Saldos de Deuda del Fideicomiso podrin cascelarse
1 anticipacdaments de forma total o parsisl por sols voluntad
{del Fidelcomitente: ¥ sin expresién’de causa, debiends |
| comaumizar su intencidn el Fidociario con usia anficiiacién
mainima dg 30 dins comidss. Tss Cancelacionss Ariticipadas |
| debherin ser realizhdis & provada de todus lns Serles de
3 Denda en clroulacién:

Integraciones diferidas

{ Los términos y cendicionas de cada ima de Jas Series podids |
P prever la positilided de realizacién de imegrecionss
4 diferidas definidas o a soficitud del Fiduciarie,

| equivalente al méximo legal permitido de acuerdo a la tosas

Ei el supuesio de Que am Tepeder incumple con su
ciligacion de.integeaciin o desenibiolso $n tiempo y fornm, .

‘se. mcuerda que seff pasitle de wn interfs moraforia |

22
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‘En cazo de que ol attesose &iliends por nn plazo igual o
mayor-& 20 (veinte) Dins Habiles, quedardn sxtinguidos |

- Fiducisdoasi fo wmu:ﬁqga‘alnﬂimo,y ello dard derecho al
Fiduciario a offecer nuevamente 1 devda en forma privada

medizs prbivadas por el BOU y conforme a Io ¢stablecido |

enlaLey 18212y modificativas.

todostos dececlos del Tenedor a partir del momento qua el

en ol mercads & otios Inferesados, y a percibir Ins
peralidades devengades.,

Tedas 1ns Seiies-de Tos Titulos de Dende serdn.emitidas pari

pasa, esto 23 contardn ‘eomo lnica fuente de repogo fos |
Activos del Fidsicomiso en igualdad de conditiones - segin |

Jos 1érminos de cafa Serie de Dewde— v sin que existy
subordihacisy en el cobro di and Serie de Deuda yespecth

de atra.

SECCIONY

iones deeste Coniralo y ala Asaniblea de Tepedores
A fduciaria del Patimonds Fidelcomitide serd

ejercida por el Fiduclarle en Beneficio de los Tenedores de los Titulas de Deoda de

82. El Fiduciario ‘empleari en o edwinistescidn y/o dispesicién del Patrimonio:
Fideicomitide 1z prudenciay diligencia de mn buen hombre de negocios que-actiia sobre

Pari Passu
8.1. Con sviecidn & lns disposi
de lcs Titulas de Deads, la proph
conformidad ton lo establecido e €l presente Coatisto.
;.
»

Iz buse de la confitnss deposiinda en &l Si falters = sus-obligacionss sard vesponsable
frauite gl Fidsicomitents porlos dafios yperjuicios que resultaren de su accidnu omisifn
tinicamenis en cnse de dolo oeulpa grave, calificala como tal poi up Joez competente. A
tal efecto, £ Fiduciaria deberfi martensr wnn contabilidad & inventagio separados de los
bienes, derechos -y dhligaziones que integren el Patrimonlo Pidelcomitide 7 guardar
reservarespecio dellos setes, confiatos, eperaciones y documendos piblicos relacionados
conel Fideloomiso (ealvo enaiuslios cuscs en.que, en virtud.del presente Conliato o de:
la vormativa aplicable, dicha reserve no msufte de splicecién y cumplir con todns sus
abligacionss ausrgentss de este Contrato y de Iz Eey-de Fideicomiso, Bl Fiduciario no
tendré obras obligaciones; respansikilidsdes, facultedes'y derechos que aguelios gQue
suigen expresamenie de este Contcats y'o dela Ley de Fideicomiso,

8% Ep patioular, ¢l Fiduclado tieus Tas siguientes cbligaciones, ademis de los:
establecidis precedentements:
23
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®) Administrar el Patrimonio Fidelconitido conforme a lng dispesiciones del
preseute Coutrato ¥ la Ley de Fidelcomisa, -

) Emitir los Titulos de Deuda fscritivales de acverdo con los Thnminos y
Condiclonss previstosen o Presents contint.

€} Celebiar Ios contrats y demis acrog gue sB pkquieran pars €] comecto
cumplimienis de los finzs del Fidaicamiso,

d) Abstenerse de gravar los Activos, excepto gravimenes inveluntasios o forzosos
que resulien por aplicaciinde disposicionts legales, reglamentacias o judiciates u
oiras gue deba acatar,

&} Hacerlos reportes ¥ éntregar toda la informasidn ylo documentaciin requerida
eventunlments por el BCU. Partioutarmente; el Fiduelads deberd cutregar el
prescute Cantrato de Fideicomise.al BCU encumplinisats de o estobineido &
lews artieulos 107 y 108 de la RNMY,

) Sin limitaref eafster generdl delo ya expresadtp, el Fidueiario tendrf Ia facaltad
de: (i) pgar los Castus def Fideicomiss cuando los mismos no sein aboneday por
la Fideiconiitenie; (1) recibir pugos par concepio de Crédite Cadido (1) iniciat,
proseguir y desistiy la amitacién de cunlquier accidn, juicio o procedimicnto on
cnaiguisr tribuna! judicial, arbif el o administralivo en defensa y consarvacin del
Bafricionio Fldelcomitido, inclvidos precosos de mediaci®n, aditraje o
eoncifiaciéng (jv) teansigly, aveniree o llegar & un areglo en costquier juicin,
ailiitraje, wecibn o procedimisnto v, en rélacidn con elly, sfectuar los descargos o
liberseiones que ¢l Fiduciatit-considere apropiades sismpra que sea in defonsa'y
converyacién del Patrimenio Fidefcomitids; i) orargar mandatos; (vi) celebunr,
transfers, rescindic y resolver comtnitos y (i) pagar el Servicia de Devda ds-
atuerdo.a lo establecido n este Contrath,

%) En referencia a log juicios; acciones, ejecucioney y patrocinios letrados el
Fiduciario en ninghn ceso esiicd obligado & presine por si servicios legales,
nofariales o patrocinio y en el supuzsto de-que el Fidueiarly opfé por hacela, los 5
bonoretios: s¢ regularan por Jos aranceles: vigentes, Selve que esrdn acordados
previamente ton ) Fidsicomilente. Si conforme Io expresado los sanvicios:
meaciogados ne fusran realizadvs por €1 Flduciario, Tos misnos estarin. bajo

supervisida del Fideicomiteiite, Bl Fiduciario secd reembolmdo de cuslquier '\\
condena que pudiere recaerdesnreludifn con sus inciones en el presaate negocio Pt
Juridics, salvo-dolo o culpa geave calificada conso tal por un Juez Competente. : NN\
by Suministear tede ln infumacin requerlda por &) Fidelcomitents, nsf come por la \
RNBV 'y aquella quele seaespenifcannte solicitadn por el BCU evertualnments, i
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i) Dnviarslos Tensdores de lue Tidos de Deuda, an casa de que st lo soliciten
individual o conjuntamente por escrito, informieciin relative & Jos movimientosde
las Cventas Fiduciariss,

. J) Coastiivir la garant’a deacuerio g lo éstablecidoan el literal ©.2 del articulo 104
de la RAMV. =

8.4 Mo serd de carga del Fidsicomise aquellos gastos que seencuenlran cubiertos poria
seruneracisn que recibe of Fidpsiads, de acuerdo & exte Coufrato, por Tevar Ja
adminiswacién y contabiiidad del presents Fideicomiso, niaquellos: gastos’o cosfos:

que se hayan generado parrespensabilidad dsl Fiduciario siemproque esténderi vados
deuractuar doloso o-¢onculpa grave calificado comeo tal por Juez competente.

8.5 CVU en su calidad de titular Sel Excedeote de Récaudacisn de Peaje dél Fideicomiso.
Financiere CVUT, asume expresaments la-abligacién de contralor del montorobjeto
de dicho exaedaste, CONAFIN ARISA por sty encalidad de Fiduciario del presents
Fideiresisay del Fideicomise Financiero CVAI I oo ssume responssbilidad por la
existencia de Fxcedents de Recaudaciin de Paaje del Fidelcomisa Financiero CVU L.

‘.6 Bl Fiduiario no podrd delegar toral o pagcialments en terceros; el gercicio delas

oblizaciones que swgen a su targo bajo este Contrato, salvo lo dispuesto en el
preseufe Conliato o mediantds autorizaciin del Fidelcomiteats y siempré de

coafarmided conla norativa aplicable, Lacontataciénde la prestacidn de sorvigios
fegales, contables, tibutaries, finantieros ¥ ndministratives por parté del Fiducierio
no fmpHes fadelegacidn de las teas y responsabilidades Hduclarias, Bl fduclaric
declare que, en su gastidn de trabijo; conirata servicios & la Corporaciin Nacional
parael Desarroltlo (CHD); los que son sceptados expresamente por ol Fideicondifeite.

8.7 Bn caso de dudas de interprefacidn nommativa, coufable; Fnpnciers, fiscal, ete, 2l
Fiducingdo poded consultara tetteres 2 efectos de acmunren base g io-recomendado o
sugerido por €3ts para el cunylimisgo de las obligaciones Impurstas 2 su cargo
conforme el presente (bonsiderindoseun Gasts del fideloomisa):

8.8 Bn tales casos; el Fiduciaria pedid (poo no estard obligado 2) reguedr instrucciones
del Fideicomitente y podid fpere nosstavi obligado a abstenerseide actunr Basta tanta
a5 reciba en fooma comyplets, Se exesptia fuicawents el caso-de Falta de Pago.en
cuya hipitesis no podid requerir mmstmeciones al Fideicomiteste y deberk vitar &
Aszmblea de Tenederes cnando se configure la Tnmuficiencia Patrimonial, estando-a,
1o que la Asambleg d2 TFenedores: d:"t-‘mine dru‘m:: de su-Gompetencia seorde a lo
dispuesto en el presants Contrato deTi {deicond

2.9 Fn ninglin casa el Fiduciaria se compromete a efestar ol disponer de su propio
patrimonia pars e} cumplimizats del pressote Contrato. Las obiigacionss confraiday
e ejecuciBi del mismo serfn exclushviresnte garisfochas con los Activos del
Fidzizomise, lo gue constituysn un pabimonis independients v separado 2n los
trminosdsl artfeulo 6 de 1 Ley N° 17.703,
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8.10  Los hemorarios del Flduciadio por sus tarens sonfirme of prcscnts, asclendan a la
suma de:

i.- pur la estructuracién legal y financiera del Fldeicomiso: T 68.000 mds IVA, aser
abonados una vez obtenido el financlamiznto g travis del Tideirom: o

i~ por'la adininisiracifn ¥ pesticn del Fidaicsniso: UI 10,000 joks IVA mensuaies
dizrante ol plazo del Fideicomiso, Dicho nnorarin sumentard uwn,1/10.000 s IVA
sobee el monto del cireulante de capital que surja.ds Ios emisiones ¥

itl. — por Ja realizacién de inversiones durante €l plazo del fideicomiss, 10 % del
tendimienta de Tas inversiones, caloolade sobre gl promedin mensun] de Ia
rentabilidsd financlere obtenida en el afio mévil previa, 5 empre que la misma resulte
positiva,

.~10 quedan.comprendidos anlos honormrios indicados supra, Jos que comaspandan
por Ins tareas que el Fiduclario desempedie como liquidadar del TFideicomieh, fos que
scrin acordedos y sbonadas Bitecteumente por &l Fidsicombterite,

IVENQ {Ob

9. El Fiduclario rendird ouentas en forma semestial a los Teusdoges de log Titalonde
Deuds, dentro de los. 30 (trefte) dize cordidos de verads cada semestee dl afio
calendacio, respects del deseavolvimients dsl Fideicomisc, A tales efectos, se
considerard gue le informacién que brinde sobre los sigulentes puntos safisTice el
tequeriniiento exigido por el art/culo 18 de s Lay de Fidetcomiso: (i) Ingresos y egresos
del Fideicomiso; (i) informe sobre los importes recibidos por concepto d= Excedente de
Recandacitn de Pesje del Fidetcomiss Financie.s OV T; thif) esteda de movimientos de
les Cuentas Fiduciarias y {iv) modificaciones al Contsaly de FF CVU I que s¢ hayan
realizado o modificaciones al preseate Contrato, de asuerda & lovesiablecido en Te cliusula
Vigésime Segimde del presente; en cash de exisiin, En oasn de-que 1o se objetaren las
cusnfas y el resto de la fnformacién dentro.de Tos 5 {sines) Dixs Hibiles de recibidns, Ins
cuentas ¥ fa informacids se tendrin como ap:abailas, salvo gue se hubiera incurido. en
filsedad u ocaltamiento doloso, Los objecionss a Ins infoonaciones presantadss debesin
wr formuladas por escrita en el plaze menclonado con detills suficients de su
fundamento, Una-ves transcurridos 5 (sines) Dizs Hébilss desde queel Fiduclario hubiers

caatestade tales observaciones, sin qus exte hublete recibids respuests de Ja parte que

formulace Jas mismas oo ¢ seotido de aprobar o recharar Ja rendicibn de cyenites, se
citenderd.que estas han sido aprobadas,

92. El Fiduciario confeccionsrd y presntark il Fideicomitents, & fos Tenedores la
siguients informacidn: coa periedicidad snoal, deatrn de los 120 {eients ‘veinte) diag
corridos sigufentes al Clere del Ejerciclo: Estadns Floantieros del Fideicomiso, con
dictamen de Auditor Exierna. 81 ne se forrmlaran oblesiones deviro de los 60 (§esenta)
dias corridos de.recibida dicha infonmacin se tendrd por tititaments aprobadas,
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DECIMO (Aleance de Ia responsabilidad del Fiduciarip

efu

103. De conformidad cou lo dispuests por el artfodlo 16 deda Ley de Fideleamiso y
demds pormies cincordantss; modificativas y reglameatarias, 8] Fiduciario Gnicaments
responcerd de los incumplimientos en que incurra por culpe grave o dolo calificados como
tal porun fuez competents,

10.2. Ensural detimlarde los Actives, sl Piduciaris se limitard & sjercer sus derechos
conforme & este Contrato, 1o resulianda responsable por las consecuencias gue traiga
apmrzjads la evential existencin de novmativa legal o reglameniarda vigenie o que se
sancions e el fulwo, que sfecle de elgona manera sste Conliato 6 ¢l Pafrimonio
Fidelcomitido:

Asimismo, el Fiduriario 1o tended ninguna responsabilidad por-der complimiento & les

instruceiones secibidas del Fideicomiteule, o Tas resolucioney de 1a Asnmibles,

relscionadss con la ejecucisn del encargo fiduciady;, sifve dole:o culpe grave calificada
como tal por un Juez compeleate.

103, El Fidwciario, sos funcionarios, agentes, mandmarios, directoras, accionistzs,
Tepreseciantes, gereulesy emplaados; serls Indermnizados y mastenidos indemnes por el
Fideicomitente, per todo dafio ¢ pérdida palrimoulsl, accidn, o gasta de cualquier
faticaleza, reclamastiing prosedimients, demands, incluyendo &l resultndo do condenay
judicitles y of pago de honorarios ¥ gastos que las personas antes mencionsidis deben
pazar-o Te scan impucstas como: vesultado de su resporsabilided vio setaacidn bajo el
presente Contrafy, con la excepridn de squellos orginados en su delo o culpa grave,
calificada como tal por us Juez Competents.

iza a dar aviso por eserito &l Fideicomitente en forma

fenty o recepclidn de cualquier demandao requerimionto
clanada con el preseqte Fideicomiso yo el patrimonio del

10.4. EI Fidvciards se ob
inmiedizia oo gue tomd
judiclel que estuvicra yels
Fidsicondso.

pﬁir:mumc para.el .c,.mph‘.xwﬂn d;el._prm'ﬁe Cenua:a,

10.6. Esx ebllgacidn de indemnidad sobrevivivd a fa terminacifin da oste Contuato.

El Fiduciario no poadeé:

&), Realizar operaticnss, actos o conliales con fos bisnes gque compopen: el
Panimonio Fidsicomitido, en beneficlo propio, de sus-directores o persoiial, de
sus pardenies directoso de lns personns juridicas donde €sfos teagan vos pasicin:
de direccifn o contiol; sadvo gue se encusttres previstosen el presents Contrato
de Bideiconiiso o-fieran apectados porla Asambies de Titulares.
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b} Realizar cusiquier otig 2cf5 o megocls jurfdico con los blenes que cimponen &
Patrimonio Fideicomitido respecte del cual fenga un interds propie salvo
autacizecion conjunts, expresa y par-esorita del Fidelcomitenle ¥ e los Titulares.

ey _sa_:smm de: Titules de Deuda sseTiturales, por sl o por ittegpuests parsona
{articuls 9, literal by de 1a Ley de Fideicomios), Se pacta expresamente que €l

BROU podré ser titular de Titulos de Deuda y patticipar en Tas Ksambleas con
oz y vol,

DECIMO SEGUNDO {

enunciz del Flduciaric).

121 La Fiduclaia podsd en cuslquier womento mediate notifieaziin cursada &l
Fideicomitente, 2 Jos Titulares de los Tinjlos de Dewds cou ona anficipacida miains de
120 {clents veinte) dias corridss, renuncise ¥ auedar liberada de; las respopsabitidades
asumidas por este Contralo, stn axpresidn de causa aiguia. Bsteplazs oo serd exigitleen
caso.de que lavenuncia se produzea por teacnes Tegales o que afects & imagen o el buen.
rembre de. CONAFIN AFISA. La resuncis Produdlid, efectos. s8le despuds de Ta
treasfrencia def patdmonio Adejcomitize 5] Fiduciacio Sucesor, quien serd elegido de
acuerda a los t&minog del prasente Couotiato. B Fidueiario no serd cesponsable por la uo
sceptacitn de fa calidad de fidiiciadio porparte de untarcers,

Los gastos relacionados con [ renuncia ¥ e} aombramisnio del Fidudasio Buicesar que
fueram exipibiss o necesacios, serdn de cargo del Fidelcomisg,

En casc que, dentro dei plazg de 95 {novents) dins comddos desda la notificacidn, o ss
hayan completadn Tos bdmites nacasariog parala desigriscidn de fa Bduciaria sucesom par
causas ajenayala Fiduclara, se netumrl oc afomne lo establecido.enda clinsula 14.2:

131, Por voto conforme de la totalided de Tos Teredores actumnido en Asanibleg de
Tenedares, se podef remover #] Fidactario tnicamerte ez los coses de: incunplimlants del
miemo con doln ¢ culpa Braye, dictamen o resslucidn desfaveble smitida por los
arganisinos de contralor sobre le actimsisit dal Fiductario, Dishin remocitn prodicin
sfectizlnegodala designacidz dein Fiduclario Sucesor enla forma prevista mifswdelante,
12 aoeptacion de dicha desighacién por el Piduclasia Sucesor baju fos términas 8l presente
yla transferencia def Patrimonio Fldeicomitido al Fiducimio Sucesor elegida en la fonma
prevists, medisnte In flrmadet respectivo instrumento.

 del Fidueiaria

“

132, Losgostosselaclonsdss conla remociin, incluyendo los gastos refacionados con &l
nowbramients del Fiduciade Sucesor, tomg ser honorasios de ‘abogados, y otros costos
rezevisblemente dinculados ala remocifa, serdn apechislvo cargo del Fideicomiso, Cuando

lo: remicitn »e produzea por Ineumplimicate dab Fitwelario con dolo o <ulpa grave.

calificada por tal por Tusz Competente, fos zretos de pubilivaciones y comunicaciones que
Testilten necesarios para la remocion serdn de cargo del Fidincario,
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13.3 EJFidéicc-m.iamtesgm{alafncu’x:ad:dercmbci5nd‘e3.’Fidm%’axia,de.cnn£omﬁd.1d=
alo prevists en-el anticulo 22 litecal o) de fa Ley de Fideicomiso. Los gastos origiados par
este conceplo sariy de carge del Fideicomiss,

141 Pamel czso de renuncia o remocidn del Fiduciario, & cualquier owo supuesto de
vatancla ¢n elcago de fiduciarin, of Fideicomitenile s reserva el derecho de designar un
Fidusiarie Sucssor que deberd sar 2pibado per fos Tenedores actuando en Asamblea de
Tenedorzs requidéndesental efects el vato favosable de Tenedores de por Jo mesas el 50
%6 {cincoenta por ciento)del saldo docapital adendads ala facha de [n Asambles,

142  Encaso deauwhabersz-designado Filluclaro Succsaro si dste nio hnbisre aceptado
0, hablendo sido {utimado a ello, no lubiere recibido el Patimanio Fideicomitidy desro
de 10s'90 (novesita) dins eomidos dele vamaociin o requncia del Fiduciado el Pulrimonio
Eideicomitido-posncd de pleno devechoral Fideicomitents {articulo 33 inciso final de ln Tay
N® 12.703) y egarrd. teda vespensbilidad del Fidueiaris al respecto, No-obstaste, of
Fiduciady pedid soliciiar le deslgnacita judicisl de un intervestor que haga Jus veces de
nuevo fiduclarioy s¢ descanpelie oo tal haste gue otrg sea designado par Ios Titulares,
En este altimo 220, secdn e cuenta del Fideicomifente Ja totalidad de gastos, costos, costas;
homorarios profesionales y demés erazaciones engueiel Fiduclario deba incun’r, Coslguier
nucvo fiduwiaria designade por la Asarblea de Tenedores conforme lo indicado an el

phmafo anterior o por €l tribural competents (segln soa el case) wemplezard e forma.

immediate al Fiduclado predecesar, lucgs de que &l muevo fiducladio Haya aceptads la

desigaacidny los Activos del Pideiromiso hayan sido transfanido a s favor. Bl Flduclasio

no serd responsable por la no aceptacisn de-la calidad de Sduciaro o interventorsemin sea.
el casa por parte deun escero,

El documenta escrito que scredita la designacién y ncepticidn del carg por el Fiduciario
Sucasor serd suficients para atriniidle todos los deberes, facultades y derechos inherantes
al caigo bajo elpresante Contiato. Enel c75e que el Fiduciario Sutesor no pudieraclidenss
del Fiduclario fa tusisferencia del Petrimonio Fideleoniitide podrd solicitar al juezque supla
fa inacciénde aguel otozgande tedos los actos que fileran necesarios a sse fin, Serfna carga
del Fideicomilente: o del Fidelcomizo loz gustos de transferencia del Patrimonio
Fideicomitido al Fiduciario Sucescr.

‘(\ DECIMO SEXTO (Decleracicnes del Fiduciaria),
v

16.1. El Fiduciario declars y garantize a la fecha del presents que lss siguiestes
daclaraciones y garantias son verdedares y correctas;

a8y Esuna scciedad adminisiadom de fondos de inversida y la constitucidn -de cste
Fideicomiso constituye un 8010 jutidica quesecncusnita capacitado Tegalmenite &
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eelebrar, cumpliendo oon los requisites exigides para descmpeliar el cargy de
Fiducladio financlern,

b) Estardebidamente inscripto en ol BOY come Fiduclasio financias,

¢¥ Decanformidad con lds disposicionss legalesy estatwiarias que rigen suactividad,

se.ghceentes lagalmente capacitade para suscribiv sste Contrato ¥ pais nsumir lag
ehligaciones aqul establecidas,

162. EL Fiduclerdo no tendrd otrs obligaciones, responsabilidades, facultades ¥
derechos que aquellos que surgen expresaments de ests Conteato, de I RNMV vlodela
Ley de Fideicomiso.

171 Laspartes scuerdan que'el presertte Fideiconiisa s regitd porla ey W 19,574 Ley
integral contra el Iavado de aclivos ¥ pr fa Ley N 19.743 contra ¢l Snsnciaciiento del
temverisma y aplicacisn de sanciones financiaras contra [ng parsonag yentidadss vinoyladny
al terrorismn, su financiamiecto y la proliferacién. do amay: 8 destruccién masiva.
Asiiuismo, acuerdan que el presents Fideicomiso estard sometido awn sisfema integral de
pravencidn y detecciin de lavado dé activas, fmanciamlents del temordsmioy:prolifiraciés
de azmas de-destuccidn masizg, en cumplimierto de tas palificas y procedimiantss qus
Getenminasd el Fiduclario y.que las pertes se-comprometin o stmpliv.

17.2 La Fideicomitente y los Tenedores se comprometsn eenirsgarala Fiduclaria toda Ja
decumentacifn e informacidn que sé Ie requica en camplimiento de la nomativa anti
lavads.

173 La Fideicomiiente declara qua los fondos provenientes de los Crédiins Crdides ¥
los apartados directamente por effn e virmd def 6%jato del presents Fidelcomisa, 0 de
origen piiblico y /o que los mismos no provienen de actividades liviins, particulanmente de
lavedo de actives, financiamiento del terorismo y financiamients. de Ta proliferacidn de
-armas de-destrucciéd masiva.

17.4 El contral del rigen licito ds los fandas provenieates del Financiamisnto chtentdo
ipor la presents oferta privada-de valores se ragind por a nommativa banco ceutralista, que
Tesulte spticables CONAFIN AFISA en su calided de Fiduciario Financiera (Recopilstion
‘de Monmas.de Mercads de Valores).

17.5 Las Pastes se comprometen a observar y aplicar; de acusedo a da nonmativa vigents,

dns méy altos niveles éticos y estindures de tiansparencia en I gjecucién del presente.
Contrato, oblighndose 2 oboar dectal manems que oo se theura en ningdn tipe e acty de
eorrupeldn ¢-conjuncidi do interdses piblice ¥ privada,

17:6 Cada una de ley Partes se obliga a mantener informada a leotea do cuslquier situacidn
que puada percibirse o denatar un evento de comapsiin o cuslquier péea actividad que
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impligueviolsciinde laprasente etiusula Bl comipromisoasunidn enla presents cliusula
constituye una oliligacidn principal del Fidsicomisa,

SECCION VI

DECIMO OCTAVO (Pagas).

18.1, ElFiduciado pagardio dui.nmqm: se paguen, debida y puntuaimente, Ins sinas
correspobdientes pars, xealizar los Fagos dé iferescs y amertizaciones de. capital del
Servicinde Denda.

182. Porelpresentssedesipnaal Piduciario como Agente-de Pagtia los fines do efectuir
135 pagos bajo Tos Tinilds de Dewda cscrinucales, segim lo:previsto en el presenie,
principaliments en el Sumario de Témingsy Condicionss de la Bnilsid,

183. ElFiduciario, & titals personal o en su calidad de Fiduciario, no serd responsable
‘con su propio pabiuonio perlos pages de intereses ommortizacida de capital de Jos Titulos
de Deuda ascriturales, en casodeinsuficiancia cle,Fi:)l:md\.‘*sA par ol masteniniiento del RCVP
1L, 0 eoalquier ol situaciin anirpurstancia que impida o afecte-el pago salvo délo ociilpa
gieve de su paite calificada come tal por un Jusr Competente; en particulary sin limitarla
19 Serd responsable en cass de que exisa insxistencia o insuficlencia-dél Crédito Cedido
{cuslquiseased sucaal).

184, Lostmbuivs que pudizrenconespondsr por la fenencia de'los Titulos de Deuda a
ser emifidos sarfn de cargo de sus Tenedores, no tenisndo &stos derecho dlguns & sar
compensados por el Fidelcomiteuse, Fidusiako v/ por gl Fidelcomiso

185, Todos los pagos aTos Tenndores serealizaiin una vez deducidos los gastos gue
correspondan conforme el presests Conteato, asl como. los ‘tribulos-an mso &
corresponder,

DECIMO NOVENO (ONISSIS)
‘WQES].'M@-!’FAR}[ de Pzga. Tntereses moratorios. Caducidad anticip. ada).

20.1. El Fiduciais, an su calidad de Agente de Pago, deberi reallzar los pagas a los
Tenedores por &l Senviclo de Deuda en las Fécliag de Pago establacidas en log Términos
y Crndiciones del Documents de Bmisidn,

202. El no pago del Servicio de Deuda en cualguisr Fecha-de Pago no acarreazd un
incumplimierts de Ja Deuda, siempre: que gean pogados an cualquiera de las 2
suhsiguientes Fachag de Pago: Bl incuunpiimisnto se generavd en ensode que se verifigue
el no pago en 3 Pechas de Pago consecufivas (a. “Falta de Pago® o “fnsoficlencia
Patrimenial”). Esta Falta de Pago no gensrad eaducidad antleipada de los Titulos de
Deuda emitidus, ’
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20.3. Encaso de ne pago dal Semvicio de Denda en enalquier Fecha ds Pago se
devengarh un inferés morstorio & wma g efective snosl que s¢ determiinard en el
Documente de Emisifin, que comeuzarfy a devanparse o partir de I8 mora sobve lay
obligarionss da pagt vencidas,

204. Cuando ccuwsa una Falta de Pago de los Tibalos de Deada ¥-sin pesjuicio de los
condiziones. pactadas, corresponderd a s Asamblea de Tenedores rasalver sabee las
condiciones de coliy de los snldes Impagos, esaforme io Indidads an fos tmines 3
condicienes de la emisién,

20.5. Seproducich s caducidad anticipada d& todus ey Fechasde Pago bajo Tos Tiniles
de:Deuda escriterdles, volvitndoss exigibles todos Tos impartes vencidos ¥ no vencidos
bajo fos Titlos de Deuda, &n los siguientes crsos:

2euerdo 4 lo dispuests 2n Ta elivsylz Décimo Cuarta del raferido Fideicomisp,
sfemprey suando dicka liquidacisng extincila imptiquela imposibilidad material
de-cantinuarrecibiendo o] Crédito Cedida,

~ Decliaciones fileny: Que cuslquisr declancidn ehoctusde o documents
preseutado por el Fiduciario & los Tenedores o &l BCU sentuviese falsedades
miatedales, informacion dolosaments distorsionada o maiipslada @ ocultasionay
relevantes, realizadas de forma previe o eoncomithute & 1a Fecka de Emiside, gue
razogrblemente: hobleren podido determinar la @zcleifn de inverir de los
Tensdorss,.

20.6. No generard caducidad anticipada de las Fechias de Pago tody evente no
establecidy expresaments en el presente. Contialy, y particylarments; 7o serd un everito
de caducidad adticipada el dictade de nomuns 8 carister general del BOU & de otros
organismos piblicos del Bsfado Hruguays telstivas & fos Hdsicomisos fnancleros, los
Riluciariss o Ta firliridad de valdies ast come & cictady de normas de eacdcter peneral
Far alios oiganismos phblices del Bstada que afectenz la generalidad de los operadoras
econdmicosen Uruguay.

Leas Partes convienen pacy quetasto ol Fiduciado o el Fideicomitente realicen todes los
#etos que sean necesasios o convenlentes a [os Anes de fnscabir ol presente Conliato en
el Registro Naclonal de Actos Petsondu — Seecin Universalidades, peevia constencia
€l BCY de confoemidad con Io establecids en ef articnlo 108 de: Ja REVEV,
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VIGESIMO SEGUNDO (Modificaciin).

22.1. Sinpesuicio de las comperenciay establecidas pams las Asanbleas de Tenedores,
&l Fidélc sunlicnte e acuer1s ean el Fiduciaris podrin reslizar modificacionies al presente
Fideicamiss, slerapeey cuando las mismas o afecteno puedarafeciarel repago del saldo
dela Denda del Fideicomiszo,

222, Coalquisr mod{Sea:ify del Contrato de Fideleamiso FF CVU 1, que impacte o
pueda impactar en el presente Fidelcomiso deberd ser comunicada a Ics Titulares:de los
Titulog de Devda (Clzusula 9.1 numeml ), 1568 cuslss pa?.rﬁn tessiver sabre las
modificasion:s que estimen pertinenies de feplicar en.este Conirato de Fideicomiso en
consecuencia delas primaras,

22.3. Cuslguier miodificacidn realizada 2 ¢ste Cootate conforme. & las regles

establecidas precedentemente, serd oponitle a tereeros a partir de su dnseripeidn en'el
Registro Pliblico respeotivo.

VIGESIMO TERCERQ (Plazs).

23.1. Bl Fideicouiizo se mantendid vigects y vlido de acverdo alos siguientes plazcs:

(a} 30 (weinta) afcs a pantir de Ja faclia del presents Coatigto sin que se hubieran,
capeslads el Servizio de Deuda o (b) el plazo que vaya desde hoy basta el momento en

que'se cansele fotalmente el Servicis de Deuda, Tos Gastos del Fideiconilso, secancelen

les demis chligacicnes dervadas de este Qontrato v s distibuyan los Fondes Netos

Remanentes al Fideltondtente; madimdo adeinfs insfruccidn del Fideicomitente cofi
conformidad del Fiducladio a sfectos de iniciar ¢ proceso de liguidacidn (¢l que sowra

primero, el “Plaze del Fidelcomiso™).

232, Sinperuicis de loncterior, el Fideicomiss podid extinguirse en forma previz
por la impesibitidad gbscluta dg complimiento &= los fines para el icual fire constituido:

VIGESIMO: CUARTO (Supuestosy forma deliguidacin del Fideicamisn),

24.7. El Fiduclards piocederd a la lMguidasidn del Fidefeomiso. cuande ocurran los
siguientes supuestos:
(Y  ante el venclivicoto.-del Plazs del Fideicomizo establecido en la cléusuls

precedentes;

{1} ente la decisién de los Temedores en Asamblea en caso de Insufigiencia
Patfimoial conforme lo establecide en ¢l astindo 31 de la Ley de
Fidelzamizso,
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242, 8 couwre cuslquisca de o meortzelmisntos previstas en la cliusula precedente,

se precedecd aladistibuclin del producte do fa Hguidacién del Patimonio Pidsfcomitido
& los Tenedores a prorrate del saldy de sus deudas,

243, Ocurrido el yenshvienta del Plans dal Fideicomiso seglin lo expresndo en Ta
cliusyla precedents, o] Fiduciario proceders 2 1a ligquidacida de todos los Activos et
Fidelcomiso park In cancelacion de todas las o Bligaciones bajo ] Fideieomlso de acwerds
con el siguients orden de prelacifn, segin sea aplicabls: gastos del fideicwmiso, Saldos
de Deuda, inferases y a rotransfects Ing saldos remanentes an las Cueptas Fiduelarins ol
Fideicomitente (como titular del CF), élaborando sy &l plazo de 180 diss contados desde
&l veucimiento del plazo va balance fnal de liquidaciln a talss efectos segln lo
esiablecido & continuacisn

244. EBicieseo clavsuea del Fidefcomiso eulos organismos que-comespondan, wia vez
Tiguidado el Patdmonio Fidsjeomitids y distribuidas los Fandtos Netos Remanentes, saré
realizado por el Piduciado. Todes los eestos devengados por este conceple serin
considerndos Gostor del Fideicamitania.

24.5. En cuslquier casa, de iquidacion enticipada de! Fideicomise, &l Fiduclaric o

perdriinmedistinents sn conocintdems de los Tenednreg,

SECCIGN 1X

25,1 Ef Fidelcomitente declara y garantiza que:

&) tiene competencia y ficultades suficieotes pata stsribir el preseute Conteato de
Fideicomiso y tumplic con lax abligaciones que toma asu ourgo;
b) todss Iss ohiigaciones que aswne con la finng del Contrato san vilidas, eficaces 3

plenaments ejecutabies segiin o frmivias establecidios en 8l presente Fideicomisoy

c) ha cumplide con todes los requisitos nonmalives necesarios par la suscripeién, del
presents Contrato;

) no existe ninguisa Hmitacifn, ni restriecién fagal, reglamentaiia o-de otto:tipy para 8]
oidrgumiento de este Combrafo, v eon su vlorganilents 10 se genera mingfn
lncaraplimient bajo ningond norma de decechn vigente;

e} na existz falseded en lns daclarsclanes efectus?sg, ni enla infirmac i proporcionads
potel Fideicomitente en veferenciz al presenis Contrato de Fidelcomize.

Enforma adiciotial, se.obliga expresaments anfe o Fiduciario y los Tenedorss a tumplic
sor las obligaciones establecidas en In cifusuls Décing Tercera dsl FRECVU T
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261  Teda octificacifo u ota commnicacidn en retaciin ton ol presente Fideicomisn
coliacd eficaciia pactindel Din Hilbil sigulente el de surevepeidn y se tendik porcirsada
si se formuln por esarlfe (0 en forma de. ficsimdl, con confirmactin de- recepsidn) ¥ 56
dirigen 2 los domicilios especishes (Act 32 Codign Civil) estdblecidos e la
comparacenciade] presents o & los que deberdn conumicar Jos Tenadorss al Fiduciatic o
suzjan del Regisuo de Valores

262 En c\le..quier mements el Fiduclario, Jos Tensdores o el Fidelzomitents, podrin
indicer oo domicilior deutio del radio de Iz ciudad de Monteviden para Tecibir las
nolificaciones, mediaite usa notificasin cursadas los restant=s Partes en la forma antes
indicada.

263  Cuslguler declaracitn, comunicacisn, instroceiss; o-notificacidn recibids, deberd
contarcon la Boms de persoua debldaments auforizada y Tacultada a estos efectos porel
Fideicomitente.

264 Lascomenicaciones del Fidelcomitents deberin provenir dsl Gerents General. El
Fiduclarlo no estard obligato a atender (pero podrd, 2 su discrecién, confiar an) ottas
cominicaciones,

VIGESIMO SEPTIMO Qvors autemitica).

Se estipila que la mora operard en forma automatics, produciéndose de plenn derecho,
sin necesidad doprotesto, interpelacidn ni gestidu algpna, pos el adlo venclmiento de los
plezos estabiecldes para Ing ohligaciones epuwiadas.del presente Coutiate:

VIGESIMO OCTAVO (Lev Aplicable. Jurisdiccian),

281 EsteContuaio y la Emisidn de los Thnlos de Deoda seregivin porles Leyesdela
Reptblice Oriental del Tuguay.

28.2 . Encaso deproducinss difﬁtﬂ.’.‘:ni,'dt!?ﬂfmciii}' controversiag sutre Ins Parles:
derivadas de-esle contrato, las mismas procurarin solucionarlas mediante 1a conciliscién
dzl Centro de Coneiliaciin y Arbitraje de la Bolsa de Crmercio dal Uroguayrealizadads
acuerdo ¢ou las disposizionss del Reglemento de Conciliacién de disho Centro, Bn casn
de que po st positle concilfar las mismss, dickas diferencies, desavesencins y
controversiss sevdn resueltas mediante arbinale; observindose, tantopars Ia desipnscién
de los &cbitros como para ef procadivaients mbitral, las disposicionss contenidas en el
Reglaments de Arbitraje del Centro. '

neilfar

283  De couformidad con elarticufo 8 de Iz Ley N* 17.703; se conviens que.cuslquier

fitigie, centroversin o reclamaciin scbre ln-efecucitn o valides dcl Contiats, debard
tesolvesse en primera instancia mediante abittaje de derecho (Segiin lo dispuesfoen Tos.
articuios 472 y siguisntes dél Codigo Geueral def Preceso ¥ por las narmas qus To
sustituyan omodifiguen).
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%84 EBlutmero de &bltros serd de 3 (res), 1 (uno) elegido por cada parte'y el tercern
por Ios 2 fdos) &rbitros restantes, La sede del wbitesje serd en Mbutevideo y 52
desarrollard en idioma sspallal,

2835 Los gastos gue 50 genaren por la aplicactén de o pastado en'la presenteciiusula
serds suftagados por 1 parte que pierda 1a controyarsta,

ZIGESIMO NOVENA: (Firms. In ervencilin notarial)

En sehal de conformidad y para sn Bel cumplimizidta, Ins Partes oforgan v Brman 2 {dos)
ejemplares de un misino tenor ¥ &l mismo efcty an of lugar y fecla fndicados &a la
comparecencin, sujeto a la no objecidn del Ministeris de Tran sporiey Obras PEblicas 2
el mageo del Contrato de Concesidi,

Las Partes wilicitan la interveacisn notarial 2 los solas efectos de la cartificacién de sus
firmas, peotocolizaciin & inscripeiéa dal Jeeserite Pideicomiso anté s autoridsdes
competentes, sin perjuicio de los tedmites v eispas previss s cum plirse ante. el BCUL

Por CORPORACION VIAL DEL. TRUGUAY S.A,

Iug, Ramén D_.a‘aai?e'la.:c-a /”"‘" - Bt:.—hsél.ui’s Puig -
Directar Preiidente

Por CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE
FOND@SBE{

A
= :

I [ -
St AngelPackinetti e, José Luis Puig

Direstar ‘ Presidente
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Anexs 1

MODELO DEDOCUMENTQ DE EMIS{ON DE T{TULOS DE DEUDA
ESCRITURALES DE OFERTAPRIVADA

EMITIDOS POR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A, BATO EL
FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA PRIVADA CVU I

EN XXX CORRESPONDIENTES A XXXXXX CON VENCIMIENTO FINAL.EL
XX DE XXX de XXX

Ea Monteviden, & XX de JOOOXX de 350X {la “Fecha ‘de Emisisn'), Corporaciéa
Mecional Financiers Adasinistesdora de Fondos de Inversids S.A. (sl “Fiduciario”) con
dernicilio el Rincds 528, Monlevideo, Repiblica Orisntal del Uragusy, insciita en el
istra Unizo Tributario Bajo €] milnero 214777370010, corga ests docunients de
i (el “Dacuments de Emisién") eomespondionte & los titlos de denda de oferta
privada que se dirdiy, de stusido alos términos y condiciones establecidos s continuadidn:

1. ANTECEDENTES

1.1 Con fecha 3 de X000 de XXXX Corporacida Vial def Uraguay (enr adelaate
“CVU’ *o “Fideicomiteiite’), celebud im coutrats de fideicomiss por el coal seconstituyd
2ro de Oferts Privada CVU II (el “Fidelcomise™) cuye a‘bjctiva es
tnnlerto pace I8 CVU -y Te administracién de los Activos. del
Fideico: tacifn tored de o223 los Titnlos de Denda.que s¢ emilan en el
Marss del presente Coptrato, Jos Gostas del Fidelcomiso, as{ como toda plea prestacide
inclnids en-el mismo,

'LZ‘ Bn cumplimisnta def mandato Fiduciazio, yen o medida que log Tihilos de Deuda
a emitiree sesin esarinuszles, se otorga ol presenite documentor(art. 21 delaLey N® 18.627)

1’s sfectos de su entisifn, el que quedard deposiinds en la Eutidad Ragleicante de la
Eusisién.

1.3  ElFidsicomiso se mantendrd vigente y vilido de scuerdo & los sigilentes plazos:

(2) 30 (treinta) alios upxtirdela fecha del Contrato de Fideicomiso sin que se Tuibieran
caneeladorel Senvicio de Deuda o (b) el plazo gue vaya desde I fecha soseripeidn del
Fidsicomiso Hasta &l momects e que se cancele telalmente el Scm.,m de Dedida, Tos

Gastos del Fidelcomiso, secancelen lIns demis obligaciones dedvadus de este Coutratoy'

se disiribuyan los Fondos Netss. Remanentes al Fidelcomitente; medizndy adémis

roceso de liquidesian (el gus cvurra primers, €} “Plazs del Fideicomisd™). Sinperjuicio
& lo anterior, &l Fide
absaluta decunplimienta de los Hnes parael eval fus-constituido,

N

insiruceién @21 Fideicomitente con conformidnd del Fiduciario & efectos de iniciar =L

icoudso podid extingiiirss en forma previa por la fupesibilidad.
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b TﬁRMIP{OSZY CONDICIONES DELOS TiruLos DE DEUDA
21 inpsy Condicionas | plicables,

Loz Titulos de Denda regulados por eete Documents de Erels{dy ssthn aicanzrdos por el
Fideicomiso, en pacticular et los timines y condlsiones que surgen de 15 eldusula 77
del-Cortrato de Fidelzamisa, #5f como portodos los demdscontratos yestipulaciones que
resulten aplicables,

22 Matiygleza jurldicy,

Las Titulos de Dieuda regulaidos por-esie Documents de Emisida constituyes Tinlos de
Deuda. cserfturales de Ofers Privada regides por In Ley N* 18627, noras
reglamentirias y complementains,

Los Titulos de Dewda rio sont convertibles en acciones o en tinglin otro-valor,
Se prohibe de forma expresa la comercistizacidn do participaciones de este valor:
2.3 Monto de la presente émisifn y THtules de Devda emifidas

Los Titules de Deida documentin un capital adends do de XXX (el “Capital),
¥ estén represeatados por XXOOOOKK Tikilos dafﬁeﬁé!uscrimmlas deofenta privadapor
unvalor nomine de 1 XX Dexxcex)eadi ung fa sllos, numecados eorrelativiments det |

al 330,
No se admitirdn giavimenss o;af‘eci;tio::e,sfr.::clambig parcisles

23 Fuentede Repags

El Servicio de Dendy por los Titulos de Deuda 618 exclusivaments cansalnds con log
Activos del Pideloomiso, &n Ins condicioney indicaitng en ¢l presents Docyments de
Emisitny sepin loestablecido en et Coriraio de Fidelcomisa,

Ahdqulrirlus[’l‘kuhsﬂtﬁmﬂa, los Tifulares comprendeny dceptan que los Aetives
del Fidéicomiss estin sujetos 3 log Yrmimos, condivivaes y limitaciones Que §e
indicax en el Fideicomiso y gue en ningln easo o texto de este Documento de
Emisiin de Titulos de Deuds modifica, extiende o anulp Jas estipuluciones
eXpresamente contenidas en dichos documontos,

El presents Docusento de Emiettn o5 emititn part pasiy, tsto es; contark como nica
faente de repaga los Activos del Fidelcondiso en fgunldad de condiciones ooy cuslquiar
otto Documento de Biuisitn que puedan enlilise on el marco del Fideicomiso y sin que
‘exista subordineciin en el cobio dp ninguna devta smitida ve specit de otea,

2.4

imitac]

5\
N

N
TN
~ $-’:.



% 2]
R
Q

(13

3‘u:" E
¥ i
(0.3 2

ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 11144/7
X PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

4 HhNe 914569

ESCT. MARIA LAURA BRITOS GUTIERREZ - 15857/6

El Fiduciario, actuende comw tal ¥ asimismo como la Entidad Registrants, no aswns
respansabilidad patrimonis] alguna frentealas Titdares porla faliz depage de los Tindos
deDeuda,

El Piduciario no tended otesr chiigaciones, responsabilidades; fatuliades y dereckios:que
aque 155 que swgen expresamente dei Fideicomiso, del presente Pacumedto de Emisin
y/o-de'laLey de Fideicomiso y demidis nonuativa apim;ble.

Tos bieries propios dal Fiduciario y.de la Bntidad Registrante no responderdn por lag
obligaciones contiafdas en la gjecusidn del Fideicomiso y por Ta emisitn de los Titules
de Deu.:ia. Estas oilipaciones sesfin srfisfechas exclusivaments con los Actives del
Fidelzomiso, de scuerds son el erticulo B de Ia Ley W* 17703,

El Fidusiario se limitasd & cumplir con las instrucsiones contenidas en el Fideicomiso y
sl responderd de los incumplinilentos en que incurra por cuipa greve o dolo

debidameate dechirado por un juez competents & travds de sentencls gjecutoriada.

En uinga casoel Fiduciaris se compromets a aféctar od disponer de su propio patrimonio
para el cunplimisnto del Fidelcamiso,

2.5 Capital—Rerags — Cancelacin anticinada,

&3 1 Vencinilento Finel y Bz,

Blplaze dexepago de los Tiulns de Devda serd de XX niios, venciendw indefeciibiemente:
¢l dla 300K de XE00K de 300X (“Vencimicnto Fluall).

‘El capital de los Titulos de Deuda, sc amortizard en cada Fechn de Pago en X3CT cuctas
XXX a partirdesors,

El repago el Servicio de Deuda se realizard en Jes Fechas de Pago respeciivas. El mo
pago del Sarvicio de Deuda en cualquier Fecha de Paga o acatrear un incumplinilento
de 1a Denda, slenyne que sean pagsdos en coalquiera de Ins 2 subsigiilentes Fechas de
Pagg. Bl incumplitnients se genarard en caso de.que se vmﬁqua una falfa de pago.del
Savicin de Deuda en 3 Feclns de Pago comsccutivas {a “Falte de Page™ o s
“Insuficiencis Pairimeaial®). Bsta Falta de Pago no generard. caducidad anticipadn la
Deuda.

Sepoded amertizar Ja deuda en forma antiéipadi.

2.5.2 Concalzcidn dnticipada

Lz Saldos de Deuda de! Fideicomise podiln cancelarse anticipadamente de forma‘total
0 parcial por sola voluntad del Fidéicomitente 'y sin: expresidn de cavsa, deblendo
\ comunicar su intension gl Fidaciaris con una anticlpacién minima de 30 dias-comidas.

\ Las Cancelaciones Anticipadas &ehe:in ser zealizadas a promata de todss Jas Series de
“Deuda en cirelacia.

i
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26 . Infersses. Servicia deDeuda.

Lag Tituloy de Deyda devengaria Intereses compensstoriog (o5 “Infereses™ g una fasn
de intecés nominal Sja de XOOUK % apnial (O sobes capital remanests desde [a
Fecha do Emisifn hasta In iltints Feclia de Pago que cortespanda para In cancelacitn to1al
del Serviels de Devda (el “Veneimieato Finai"), o su eancelncidn anticipada,

Las infereses se caloulardn &p forma sominal seglin base 30380 sobre chpinl no
ainortizada,

?EG!»‘}IIWM. & pagardn en cada Pecla de Payo, cogjurtamenite pon In amortizacisn det
capital cuando-corresponda, :

En casa de aplicacién de interescs miorataries, se aplicard un interts de XXX, seplin
Surge de log térmiings v condleiones de losTHulos de Deda,

27 Pagos

Log pagos del Servicio de Deuila se ‘hasiin eféctivos por parte dél Fiduciaria enel zol de
Agente de Pago-en ca%s Fecha de Pago. Bn caso de que la Paclia e Pago s2aun dianp
Babil, el pago serealizard al siguients Dia Hita,

El Fiduelucin abonark, sismpre que existan fides sulicentes, 8a las respsctivas Fachias
de Pago, los importas sdendsding por boncapto de Sesviclo de Devida bejo los Tihilos e
Deuda alos respectivs Titilares registrados, '

Todos Jos pagos a los Titulares s¢ walizaddn medinnte transférdnciaelectidniog als cuentn
bancaria indicads por & Titular & tales efectos al momento de anofasse en ef Registco (o
la que haya comunieads a fa Bntidad Registrants),

P vaso de Insuficlencl Patrimonial, ¥ sin perjuicio-ds Ins instricciones que surjan de
Asamblea de Tenedores en un todo conforue o Io. establecido en o Conteate de
Fideleomise, ¢l Agante de Pugo queda avtérizado & prorcatear oy Sondios fecibidos y
eitregarlos proporcionalments & los Tiw lazes, ¢n tanto Ia Asaniblex e Tonadores to
resuelva algo distingo,

£l Fiduciatip, en calidsd de Agente de Pago no avume responsabilidad algune ante Jos
Titulares sn coso que ln tiansFerencia di fondos vn fuera posible, -0 & se produjeran
demioras o incouvenientes de cualuiar haturaleza durante la transferencia, salvo casos de
dolo o culpa grave, eiﬁﬁcn-:fa.ms_n ' 18] por un Juez Sempetonte. Bl Agente de Pago
cunyilird eon ardenar Ia taosTersucia & Ta tuenta indicada por cada Thular, sienda Tde
ricsgos y costos asociados 5 lareferida transferanciz de cusnta del Titular.

28 Tributos
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Los tributos que pudieren coeszonder por la tenencia de los Tiflos de Deuda a ser
emitidos serdn en tods sd de carge de sus Titulazes, 1o teniendo éstos derschio alguma
a ser compensados por-el Fiducizxlo y/opor el Pideicomisy

Zos los pages a low Tenedores se zealizardi 1ma vez deducidos: los gastos qus
camespendan conforiue el prescate Coutiato;, gsi como Tos fHibutos en caso de
correspondet:

i ENTIDAD REGISTRANTE

La Corperacién Weclonal Finauciera Administradora de Fendos de Tnversifn S.4.
(CONAFDT AFISA) actla comto Entidad Ragismante de la presesite Emision, siendola
entidad encargada de llever &l Reglstro: de Valores Bscriturales, de acuerdo con los.
trmings incluidos e el Fideleomiso, en el presenie Documento de Emisién 'y en acusrdo:
alanometvaaplicable [Ley 18:627 y RNMV).

En ningin ¢oso la Entided Registrante serf responsahle por 1os petjiicios gue 1d emisian
y enirega. de certlficades de. legitmaciin pudieran causar ol Fideicomiténte y & los
Titclares, salvo cuando suascionaro no accionar sedebnn a-cilpa grave.o-dole atibuible
ala Enfifad Registrante, calificada camso tal por ur Tnez competente.

4, RATIFICACION ¥ ACEPTACION

La adquisicifn de los Titulos de Denda por parte de los Tiulares supone 1z
retificacién y aceptacin del presente Docoments de Emisidn, el Contrato de
Fideicomiso, asf como de todos los densds contrstos, estipulaciones, térmings y
condiciones velacionades con 12 emisidn de los Titulos de Deunda..

5. JURISDICCION Y COMPETENCIA
El prescite Documento de Emisidn se fige por In ley de Ia Keptiblica Orlental del

Uruguay siendo compatentes los Tribunates de la Repshlica Orientaf del Uruguay con
Juriediccisn en la cludad de Monfevides.

6.  EMISION Y OFERTA PRIVADA

La presente Emisidnyofecta es privada, no encontrindose inscripta Ja misma y tampods:
los Titulos de:Devda on ¢l Banoo Central del Uruguay (articulo 12 del Becielo det Poder
Ejecutiva N* 516 del 11412/2003), y artfoule. 107 de la Recopilacin de Nomas del
Mescads de Velores del BCUL

Por Corporacida Financiera Administradors de Fondos de Tnversidn S.4.

41

59



Anexs 1T

MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION

DE CERTIFICADIO BE PARTICIPACION DE OFERTA PRIVADA
EMITIDO POR
CORPORACION NACIONAL FINANCIERA:
ADMINISTRADORA DF FONDOS DE INVERSION £ A.
_ _ BATO TL
FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA PRIVADA OV T el #%* de #=¥ g
2023,

En Moutevides, el XX de XXKXKXK de XXX (fa “Fechn de Emision?, Corporacitn
Nacional Pinanciers Adminfstradora do Fondas de Inverslén 8.4, (ol “Fiduciario™ con

domicilio en Rinesu 528 pleo 1 » Montevideo, Repiiblica Orantal del Uguay, inscripta,

easl Registro Unico Pributario bajo'el niimers 214777370010, otorga este docuineats de
emisiéo (el “Documento de Bmitlin™) cewrespondientaal centificado de participacidn en

el dominio fiduciario del Eideioomise (segiim s¢ dafing: més pdelante). de oferta privada,

de acuerdo 2 los términos ¥ condiciones establacidas a contlomacién;
1.  ANTECEDENTES

Con fecha XX de XXXX de X00KX Corparaciéa Vial del Unuguiy {en adelants OV
o “Fideicomiitenne’); celebrs un confato de Hdelcomise por sl cual se coustituid ef
Fideicomiso Financiero de Oftcta Privada €V IT (&l “Fideics miso™) suyo objetivoesla
obfencién dé financianilenfo pars Ja CVU y i adininiswscién de los Activgs dal
Fideicomiso para In cancelacién total de fodos los Tinilas de Deuda U se emitan an el
marco.del presenite Contrate, los Gastos. del Fideicomiso, asl coms toda oiva prestacids
ineluidi en el niismo:.

2 DERECHO DE PARTICIPACTON

Por el presente Documents de Bralisiin, el Tiduclario amite un cartific ads de participacién
eseritusal a favor de la Corporaciin Vial del Uruguay en dgimen de-oferta privads, de
acuerdo a log térratnos y vondiciones que se indicana coutinuacidn y'en el Fideicomise;

El certificado de participacién reprasenta el derechic e 12 CVU & participar en sl dominio
fiduciario, tenienda ¢l derecho a recibiv Tos Fondos Natas Eemadentss, septiny dicks
ténmino se define en el Contrato de Fidelcomise, und vesz finalizady ef Fidelcomisa.

Eii caso de extingidn del Fideicomiss €] Fiduciatio procedesd 2. la Siquidacidn de todos
los Activos del Fideleomiso pars fa cancelacidn de tedis Ios, abligaciones: bajo ¢l
Fideizomiso de aenerdo con 6l siguiente ooden de prelacidn, segiin sen aplicable; grgios
del fideicomiso, Seldos g Deuda, interacas yaeiransferir los saldas remanentes an tas.
Cuentrs Fiduciariae al Fideicomitente,

3. PROHIRICTON DE COMERCIALIZACION

Se probibe expresamennela comerclalizueidn depaticipaciones en eleretificado emitids
porel presente,

=

™
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tsicardel certificado depasticipacion.
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MARIA TAURA BRITOS GUTIERREZ, ESCRIBANA PUB;LICA

CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen en ¢l Contrato de "FIDEICOM’IS
FINANCIERO DE OFERTA PRIVADA CORPORACION VIAL DEL UR: UGUéYII P
— "FF OP CVU II* que antecede, son auténticas, fueron puestas en mi presenciay
psrtenzeen a las personas hébiles y de mi conocimiento: A) Economista Joze Luis
Puig Folle, titular de la cédula de identidad nimero 1.376.455-4 v &l seﬁbr _égggl
Néstor Fachiinetti Castifieiras, titular de la cédula de identidad ndmero 1.859.361-1,

mayerss de eded, con domicifio a estos efectos en Rincédn niimero $28 Piso 3,
quicnes previa lectwrs que dal mismo les hize lo otoig_a_mn 'y suscribieron, en sus
calidades-de Pmmdeim, y Director rcapcut*vs_memc yen no;br; ¥ representacidn de
CORPORACION waczo‘w. FINANCIERA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA - ¥.B) Economista Jose Luis

Puig Folle, titular de la cédula de identidad nimero 1.3764554 e Ingeniero Ramon

Diaz Velazoo titular de la cédula de identidad niimers 172973 16-4, orier;t:x‘les,

mayores de edad y domiciliados a estos efectos en la calle Rincén niimera: 528 piso
35 de esta ciudad, en sus calidades de Presidente y Director respectivamesite de
CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A. II) CORPORACION VIAL DEL
URUGUAY 8.A., os persona juridiga-vigente al dia de hey; Tiene un plazo de 100
afios, inscripta en el Registio Unico Tributario con el miimeso 21/458435/0018 ¥y en
BPS con el nimere 3.745.580; con domicilio en Monteviden y sede en la. caile
Rincén 528 Pisc;f 5. Dicha sociedad fue constituida por Acta de fecha 29 de octubre
de 2001, Sﬁ/E;‘*.am tos fueron aprobados por la Auditorfa Interna de la Nacién el 14
de noviembre de 2001, fnscriptos en Registro de Comercio el 23'de noviembre de
2001, ge idamente publicados conforme a la ley y posteriores reformas debidamente

aprobadas, inscrptas y publicadss conforme & la ley: De acuerdo al artfeulo 27 del

/
e B il
b
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Estatuto Bocial resulta quo la representacién de In sociedad estard a cargo del
Presidente y un Dirsctor cualesquiera en forma conjunta y en case de ausencia del
Piesidente o de vacancia del cargo; dicha representacién serd ejercida por .dos
dizectores  cualesquiera actuands co njuntamente. Por Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo, el 5 denoviembre de 2020,
fueron des_@gnadbs como Unicos directores: Presidente: Economista José Luis Puig
Folle,tifilar de la cedula de identidad niimero 1.376.455-4; Director: Angel Néstor
Fachinetti Castifieiras .v!‘i'*.’:;ar de la cedula de identided nfmers 1,899.361-1;

Director: Ramén Pablo Diaz Velazeo Jittlar de la cedula de identidad nimero
1.257.316-4; cargos-que fueron aceptados y se encu::utra?wgentes; al diadehoy. La

ociedad cumplié con lo establesido enel art. 13 de la Ley 17 904 segin eseritura
autorizada por la suscrita Escribana en Montevideo, €l 6 de noviembre de 2024 , '.cu}:a
primera-copia fue inseripta en el Registro de Personas Jurfdicss — Registro Naclonal
de Comercio el 25 de noviembre de 202Mm ¢l ntimere 16005, no corvesponde el
control dela Ley 18.930 en vistud de gue su capital se encuentra conformade por
}l':mi nominativas desde su constitucidn y cumplié con lo establecido en la ley
19.424 ?segim certificado de recepcién expadido porel Banco Centraldel Uruguay,

‘\__\_‘__// g
wimero ordinal 2341866 de fecha 28 de ,jmﬁo de 2018/ manifestando los

~

representantes quéﬂggzc han realizade modificaciones a To- declarado a esa E‘écEV
IIf) CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (CONAFIN AFISA), que es
una_persona jurfdica hibil y vigente con acciones nominativas regida por Ia ley
16,060, insoripta en el RUT con el niimero 21/477737/0010 y-domicitio en la calle
Rineén 528 de Montevideo, constituida come Corporacién Nacional Financiera SA /
(CONAFIN S.A.) en Montevideo por estatutos de fecha ‘1,‘; de cctubre de 2002,

I\
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ESC. MARIA LAURA BRITOS GUTIERREZ ~ 1585718

aprobada por la Auditoria Inferna de la Nacién el dfa 29 de ensro de 2003 , inscripta
en ol Registro Nacional de Comercio ¢l dia 12 de febrero de 2003€6m el No. 8307
* debidamente publicada en el Diario 'Oﬁaiaixyféf Diavio Eeﬁﬂ:ﬂ -en fechas 20 de
marzo y 19 de marzo respectivamente, Por asamblea general extraordinaria de fecha
31 de mayo de 2007 sc resolvis el cambio de denominacién, pasande a ser
Corporacién Nacional Financiera Administradora de Foudos de Inversién S.A,
habiendo sido aprobada por la Auditorfa Intema de 1a Nacidn el 6 de agosto de-2007,
inseripto en el Registre de Personas Juridicas Seccitn Comercio 6l 42 0 de.agosto
de 2007 con el No. 18524 v publicaﬁaé }onna‘ legak-“ﬁ}r- asamblea geners!
extraordinaria de fecha 4 de julie de 2022— se resolvi6 reformar el estatuto, habiends
sido aprobada por la Auditorfa Interna de la Nacin el 15 de] mismo mes y afio,
inscripto en el Registro de Personas Turfdicas Seceién Comercio el dia 19'de julio de
2022 con el No. 11843 y publicado en forma legal. Del articulo 22T de los
mencionados estatutos resulta que la representacion de la sociedad serd ejercida por
el :Prt?;ideute ¥ un Director cualquiera en forma conjunta ¥ en' caso de ansencia del
Presidents: o vacancia “.dei cargo, dicha representacidn serd ejercida por dos
directores cuslesquiera actuando conjuntamente. Por Asamblea General
Extracrdinaria de Accionistas, celebrada el dia 5 de novienbre de 2020 en

fontevideo, fusron designados camo {nicos ihtegrantes del Directorio; Presidente:
Economista Jose Luis PulgFolle, timular de la ceduld de identidad nfimero
1.376.455-4, Director: Sefior Angel }."ar"unem}tﬁuﬁwas, titular de la Cédula de
Identidad nimero 1.899.361-1 y Director; Contador Alfredo Asti Carli, itular de la
cedula de identidad nimero 1.147.469-0, cargos que fueron aceptados €l mismo diz,
encontrdndose vigentes al dia de hoy.- No corresponds el control de la Ley 18.930

ya que su capifal s¢ encuentra conformado por aeciones nominativas desde la

ol



reforma de astamtosﬁg-g@ﬂ?-. La referida socicdad cumplié con lo establecido enel
art, 13 de la Ley'17.504 modificativo del art, 86 de Ja-Ey 16,080, seglia escriture
autorizada porla -sus'c;;a.ﬂscribma en Montevideo, el 6 de noviembre de 2020cuya
primera copia fue inscripta en el Registro de Personas Juridicas — Registro Nacional

de Comercio ¢l 24 de noviembre de 2020 con el nfmuero 15852, Corporacin

Nacional Financiesa Adminfsiradera de Fondos de Inversisn S.A. cumplis con lo

4 i
establecide en IafgagﬁgA,segm constancias expedidas -paf ELBmc:u Central del

Uruguay el 28 de junio de 201 8, nimero ordinal 234296&",’%5& modificacionss al diz
de hoy. EN FE DE ELLO, y a solicinud de Corporacin Vial del Urugnay S.A. y de

crporacién Naclonal Firanciera Administradora de Fondos de Inversién 8.A., expido

el presente en dos hojas de Papsl Notarial Serie “Hh” ntimeros 914546 y 914547,

qus sella, signo y firmo, en Ja ciudad de Montevideo, el dfa veintiséls de dbril de dos:

mil veintiteés,

M{mﬁ ;LAURA_.BR?TOS
e S e
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N* 33.- PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE CONTRATO DE

FIDEICOMISO. FINANCIERO DE OFERTA PRIVADA CORPORACION

VIAL DEL URUGUAY H. En la ciudad de Montevideo el veintisists de abril de

dos mil veintitrds, cumpliendo con lo dispuesto en el artieulo 292 de Ta Ley 18362y
demés legislacién vigente, incorpero a mi Registro de Protocolizaciones Contrafo ds
“FIDEICOMISQ FINANCIERO DE OFERTA PRIVADA CORPORACION VIAL
DEL URUGUAY II” — “FF OP CVU I* la certificacién de firmas y Ia presenie
acta de protocelizacidn, todo lo cual verifico con el nlimero TREINTA Y TRES del
folio ciento sicte al folio ciento treinta y uno.- Esta protocolizacién sigue a la
numero treinta y dos de incorporacién de documeritos y actas 4 solicitud de CND —
Fideicomisy Anep, extendida en Montevideo el dia veintiséis de abril, del folio cien

al folio ciento seis vielta,

&N

\»



FS PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado de la Protocolizacién ntimero
TREINTA Y TRES de mcomﬁci'én de Contralo de “FIDEICOMISO
FINANCIERQ DE OFERTA PRIVADA CORPORACION VI4L DEL URUGUAY I
-~ “FFOP CVU I, certificacién notarial y Protocolizacién, incorporada a mi
Ragistro de Protocolizaciones, del folio clento siete al folio ciento treinta y uno. EN
FE DE ELLO, para Corporacidn Nacional Financierg Administradora de Fondos
de Inversién SA ~ fiduciariu-, expido €l presente en veinticineo hojas de Papel
N :*.::Ea'l de Actuacidn de la Serie “FHh” nfimercs 914550 a 914571 y 914573 a
914575, que sello, signoy firmo, en la ciudad de Montevideo, el veintisiets de abuil

de dos mil veintitrés, -

Ul.r“ —-ﬁm do paticpaciones yh deachos
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MARIA _BELEN MENEZES GERMANO, ESCRIBANA PUBLICA,

CERTIFICO QUE: T) Las firmas y medias firmas que lucen en el Contrato de

PRIMERA MODIFICACION DE CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
“FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY II”

anexos - que anteceden, son auténticas, fueron puestas en mi presencia v pertenccen

a las personas hdbiles y de mi conocimiento: A) Economista José Luis Puig Folle,

titular de la cédula de identidad nimero 1.376.455-4 ¢ Ingeniero Ramon Diaz
Velazco titular de la cédula de identidad niimero 1.287.316-4, orientales, mayores de
edad y domiciliados a estos efectos en la calle Rincédn niimero 528 piso 5 de esta
ciudad, quiencs previa lectura que del mismo les hice lo otorgaron y suscribieron en
sus calidades de Presidente y Direcior respectivamente y en nombre y representacion

de CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A. y B) Economista José Luis Puig

Folle. titular de la cédula de identidad ntimero 1.376.455-4 v el Sefior Angel Néstor

Fachinetti Castifieiras, titular de la cédula de identidad niimero 1.899.361-1,

mayores de edad, con domicilio a estos efecios en Rincdn nimero 528 Piso 3,
quienes previa lectura que del mismo les hice lo otorgaron y suscribieron, en sus
calidades de Presidente y Director respectivamente y en nombre y representacidn de

CORPORACION _NACIONAL  FINANCIERA ADMINISTRADORA DE

FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (CONAFIN AFISA). 1D

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A., es persona juridica vigente al dia
de hoy, tiene un plazo de 100 afios, inscripta en el Registro Unico Tributario con el
nimero 21/458435/0018 y en BPS con el nfimero 3.745.580; con domicilio en
Maontevideo y sede en la calle Rincén 528 Piso 5. Dicha sociedad fue constituida por
Acia de fecha 29 de octubre de 2001, sus Estatutos fueron aprobados por la

Auditorfa Intema de la Nacién el 14 de noviembrs de 2001, inscriptos en Registro

S



de Comercio el 23 de noviembre de 2001, debidamente publicados conforrie a la ley
Y posteriores reformas debidamente aprobadas, insc riptas y publicadas conforme a la
ley. De acuerdo al articulo 25 del Estatuto Social resulta que la representacidn de la
sociedad estard a cargo del Presidente y un Director cualesquiera en forma conjunta
Y en caso de ausencia del Presidente o de vacancia dal cargo, dicha representacidn
scrd gjercida por dos directores cualesquiera actuando conjuntamente. Por Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas celebrada en Montevideo, el 5 de noviembre
de 2020, fueron designados como Gnicos directores: Presidente: Economista José
Luis Puig Folle titular de la cedula de identidad ntunero 1.376.455-4; Director:
Angel Néstor Fachinetti Castifieiras titular de iz cedula de identidad niimero
1.899.361-1; Director: Ramén Pablo Diaz Velazeo titular de la cedula de identidad
namero 1.297.316-4; cargos que fueron aceptados y se encuentean vigentes al dia de
hoy. La sociedad cumplié con lo establecido en el art 13 de la Ley 17.904, segtin
esuritura aulorizada por la Bseribana Marfa Laura Britos en Montevideo, &l 6 de
noviembre de 2020, cuya primera copia fue inscripta en el Registro de Personas
Juridicas — Registro Nacional de Comercio ¢l 25 de noviembre de 2020 con el
nimero 16005, no correspende el control de la Ley 18,930 en virtud de que su
capital se encuentra conformado por acciones nominativas desde su constitucién y
cumplié con lo establecido en la ley 19.484 — scgln certificado de recepeidn

expedido por el Banco Ceutral del Uruguay, ntimers ordinal 2341866 de fecha 28 de

it de 2018, manifestando los representanies que no se han realizado
modificaciones a lo declarado a esa fecha, El ‘presente  otorgamiento fue
oportunamente resuelto en Acta de Directorio de CVU. 8. A, N° 529 de fecha 30 de
oclubre  de 2023, II) CORPORACION NACIONAL FINANCIERA

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA
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(CONAFIN AFISA), que es una persona de:ca hibil y vigente con accicmes
nominativas regida por la ley 16.060, ins:cripta en el RUT con el nimero
21/477737/0010 y domicilio en la calle Riﬁcén 528 de Montevideo. Constifuida
como Corporacién Nacional Financicra SA (CONAFIN 8.A.) en Montevideo por
Acta de fecha 15 de octubte de 2002, sus Estatutos fueron aprobados por la
Auditorfa Intema de la Nacién el dia 29 de enero de 2003, inscripta en el Registro
Nacional de Comercio el dia 12 de febrero de 2003 con el No. 830 y debidamente
publicada en el Diario Oficial y el Diario Espafiol en fechas 20 de marzo y 19 de
marzo respectivamente. Por Asamiblea General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 31 de mayo de 2007 se resolvié el cambio de denominacién, pasando a ser
Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A,
habiendo sido aprobada por la Auditoria Interna de la Nacidn el 6 de agosto de 2007,
inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio el dia 9 de agosto
de 2007 con el No. 18.524 y publicado en forma legal. Por Asamblea General
Extraordinaria de fecha 4 de julio de 2022 se resolvid reformar el estatuto, habiendo
sido aprobada por la Auditorfa Interna de la Nacién el 15 del mismo mes y afio,
inscripto en el Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio el dia 19 de julio de
2022 con el No. 11843 y publicado en forma legal. Del articulo 22 de los
mencionados estatutos resulta que la representacién de la sociedad serd ejercida por
el Presidente y un Director cualquista en forma conjunta y en caso de ausencia del
Presidente o vacancia del cargo, dicha representacidn serd ejercida por dos
direciores cualesquiera actuando conjuntamente. Por Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 5 de noviembre de 2030 en
Montevideo, fueron designados como Ginicos integrantes del Directorio: Presidente:

Economista Jese Luis Puig Folle, titular de la cedula de identidad niimero

Y
T,



1.376.455-4, Director: Sefior Angel Fachinetti Castifieiras, titular de la Cédula de
Identidad niimero 1.899.361-1 y Dircctor: Contador Alfredo Asti Carli, titular de
l2 ceduta de identidad némero 1.147.469-0, cargos que fueron aceptados el mismo
dia, encontrdndose vigentes al dfa de hoy.- No coniesponde el control de la Ley
18.930 ya que su capital se encueutra conformado por acciones nominativas desde la
reforma de estatutos de 2007, La referida sociedad cumplis con lo establecido en el
art. 13 de la Ley 17.904 medificativo del art. 36 de la Ley 16.060, scgin escritura
suterizada por la Escribana Maria Laura Britos en Montevideo, el 6 de noviembre de
2020, cuya primera copia fue inscripta en el Registro de Personas Juridicas —
Registro Nacional de Comercio e 24 de noviembre de 2020 con el niimero 15852.
Caorporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversisn S.A.
cumplié con lo establecido en la ley 19.484, segiin constancias expedidas por el
Banco Central del Urugnay el 28 de junio de 2018, piimero ordinal 2342961, sin
modificaciones al dia de hoy. El presente ctorpamientp fue oportunamente resuelto
en Acta de Conalin Afisa N° 39/2023 de fecha 30 de octubre de 2023. IV) Tuve ala
vista la decumentacion relacionada de donde surgen los datos consignados. EN FE
DE ELLO, y a soficitud de Corporacién Vial del Uruguay S.A. y de Corparacién
Nacianal Financliera Administradora de Fondos de Inversiéa S.A., expido el presente
en dos hojas de Papel Notarial Serie “HI" ntinieros 247614 y 247615, que sello,
signo y fimo, en la ciudad de Montevideo, el dia treinta de octubre de dos mil

veintitids,

1 ARANCEL OFICIAL
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N° 167 — PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE PRIMERA

MODIFICACION DE CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY IIIL. En la ciudad de Montevideo, el

dia veintiuno de noviembre de dos mil veintitrés, cumpliendo con lo dispuesto en el
articulo 292 de la Ley 18.362 y demaés legislacion vigente, incorporo a mi Registro
de Protocolizaciones: Primera Modificacion de Contrato de Fideicomiso Financiero
denominado: “FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL
URUGUAY 1II”, Anexos, certificacién de firmas y la presente acta de
protocolizacién, todo lo cual verifico con el nimero 167 del folio 1033 al folio 1098.
Esta Protocolizacidn sigue inmediatamente a la verificada con el nimero 166 de
protocolizaciéon de documentos y actas realizada a solicitud de Corporacién

‘acional para el Desarrollo en su calidad de agente fiduciario del Fideicomiso de
Infraestructura Educativa Publica del Instituto del Nifio y Adolescente del Uruguay,

realizada el catorce de noviembre del folio 1023 al 1032. HAY UN SIGNO

NOTARIAL.MARIA BELEN MENEZES. ESCRIBANA.

ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado de los documentos y acta de

Protocolizacién incorporada a mi Registro de Protocolizaciones. EN FE DE ELLO

y para Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion
S.A. — Fiduciaria — expido el presente que sello, signo y firmo en Montevideo, el
veintiuno de noviembre de dos mil veintitrés, en sesenta y seis hojas de papel notarial

de la Serie “Hm” del numero 219869 al 219934,

 ESCRIBANA PUBLICA CeRORACSY Vi, DEC_LRVERAY. T
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Cra. Patricia Tudisco
imtendente de Regulacion Financiers
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Expediente N°: 2023-10-1-0003004

Ministerio
de Transporte
y Obras Publicas

2023-10-1-0003004

nar

MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS
Montevideo, & 3 NOV. 2023

En atencion a lo expresado precedentemente este Ministerio no tiene objeciones
que formular a la propuesta ajustada del Contrato de Fideicomiso Financiero:
“Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay III”, firmado entre la
Corporacion Vial del Uruguay S.A. y la Corporacion Nacional Financiera
Administradora de Fondos de Inversion, y a los costos derivados del mismo, los
cuales seran objeto de reconocimiento al gasto realizado tal cual lo estipula la

clausula 8.4 del Anexo I 2021.

Téngase presente lo indicado por la Asesoria Técnica del Ministerio de Transporte
y Obras Publicas por cuanto corresponde aguardar la No Objecién del Contrato

de parte del Banco Central del Uruguay.

Comuniquese a la Direccién Nacional de Vialidad y remitase a la Corporacion

Vial del Uruguay S.A., para la prosecucion de las presentes actuaciones.----------

Dra. GRACIELA SOLER MALLO

Directora General de Secretaria
Ministerio ce Transporte y Obras Pubiicas

_NO-OBJECION-2023-1-3004.pdf Folio n° 375



ANEXO Ill - MODELO DOCUMENTO DE EMISION

MODELO DE DOCUMENTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA
EMITIDOS POR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

BAJO EL
FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY I,
EL[e],

[EN PESOS URUGUAYOS CORRESPONDIENTES A [e] UNIDADES INDEXADAS][DOLARES
AMERICANOS] [UNIDADES PREVISIONALES] CON VENCIMIENTO FINAL [JUNIO 2049].

SERIE [e]

En Montevideo, el [®] (la “Fecha de Emision”), Corporacién Nacional Financiera Administradora
de Fondos de Inversidn S.A. (el “Fiduciario”) con domicilio en [e], Montevideo, Republica
Oriental del Uruguay, inscrita en el Registro Unico Tributario bajo el nimero [e], otorga este
documento de emisidn (el “Documento de Emisidn”) correspondiente a los titulos de deuda de
oferta publica que se diran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos a continuacién:

1. ANTECEDENTES

1.1 Con fecha , Corporacién Vial del Uruguay S.A. (“CVU”) y el Fiduciario celebraron un
contrato de fideicomiso por el cual constituyeron el Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del
Uruguay lll de fecha [e] (el “Fideicomiso”), bajo el cual el Fiduciario resolvié proceder a emitir
titulos de deuda escriturales de oferta publica por un valor nominal total de hasta [e], con un
vencimiento final el 20 de junio de 2049 (los “Titulos de Deuda”), de acuerdo a los términos y
condiciones especificados en el presente Documento de Emision, y al amparo de lo dispuesto
en la Ley N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Titulos de Deuda) asi como demas normas
reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro.

1.2 En la medida que los Titulos de Deuda a emitirse seran escriturales, se otorga el presente
documento (art. 21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedara depositado
en la Entidad Registrante de la Emisién.

13 Los términos en mayusculas contenidos en el presente Documento de Emisidn tendran,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso, salvo que, expresamente, se les otorgue otro significado en el presente Documento
de Emision.

1.4 Principios de Interpretacion

1.4.1 Persona. La palabra persona designara a personas fisicas o juridicas de cualquier tipo,
publicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualquier referencia a la
Entidad Registrante, a la Entidad Representante o a cualquier otra persona, incluye a los
sucesores de dicha personay a los cesionarios permitidos conforme a lo dispuesto en el presente
Documento de Emision. Cualquier referencia a los “Titulares” incluird a los titulares que
inicialmente sean titulares de Titulos de Deuda y a cualquier otra persona que adquiera uno o
varios Titulos de Deuda en un momento posterior. Cualquier referencia al Fiduciario o al Emisor
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se entendera realizada al Fiduciario actuando en calidad de fiduciario del Fideicomiso, o a
cualquier persona que lo sustituya en esa calidad en el futuro de conformidad con el
Fideicomiso.

1.4.2 Encabezamientos y titulos. Los encabezamientos vy titulos de las cldusulas, apartados,
subapartados y parrafos de este Documento de Emision tienen una finalidad de conveniencia
exclusivamente y no deben afectar su interpretacion.

1.4.3 Cldusulas. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en este Documento
de Emisidn, cualquier referencia a una cldusula, apartado, subapartado, o parrafo se entendera
realizada a una clausula, apartado, subapartado o parrafo del presente Documento de Emision.

1.4.4 Normativa. La referencia a una disposicién legal se entendera realizada a dicha
disposicion, tal y como la misma sea modificada, rectificada o sustituida en cada momento, e
incluyendo cualquier otra norma modificativa o concordante que la sustituya o complemente
en el futuro.

1.4.5 Tributos. Cualquier referencia a un tributo concreto en el presente Documento de
Emisién se entendera realizada a dicho tributo tal y como el mismo se encuentre regulado en
cada momento de conformidad con cualquier legislacidén vigente que le sea de aplicacién al
mismo.

1.4.6  Expresiones "y/o0" u "0". Salvo que del contexto expresamente se infiera otra cosa, la
conjuncién "o" a lo largo del Documento de Emision se entendera en su sentido no excluyente
y por lo tanto debera entenderse que hace referencia a uno, a otro, a algunos de ellos (pero no
a todos) o a todos indistintamente.

1.4.7 Expresiones "incluyendo", "incluido" o equivalentes. Salvo que del contexto
expresamente se infiera otra cosa, las enumeraciones a lo largo del Documento de Emisién que
vengan precedidas por las expresiones "incluyendo", "incluido" o andlogas a las mismas se
entenderdn en un sentido no exhaustivo sino meramente enunciativo.

1.4.8 Referencias a contratos y documentos. Toda referencia a este Documento de Emision,
al Fideicomiso o a cualquier otro contrato o documento, se interpretara como una referencia al
documento de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea en cada momento enmendado,
modificado, novado o complementado, siempre y cuando dicha enmienda, modificacién,
novacién o complemento cumpla con los requisitos establecidos en el presente Documento de
Emision.

1.4.9 Definiciones. Los términos que se inician con mayuscula, pero no son definidos, tienen
el significado que se les asigna en el prospecto o el Fideicomiso.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS DE DEUDA

2.1 Términos y Condiciones Aplicables.

Los Titulos de Deuda regulados por este Documento de Emisidon estan alcanzados por el
Prospecto, el Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Entidad
Registrante, asi como de todos los demas contratos, estipulaciones, términos y condiciones
relacionados con la emision de los Titulos de Deuda.

2.2 Naturaleza juridica.
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Las Titulos de Deuda regulados por este Documento de Emisidn constituyen Titulos de Deuda
escriturales regidos por la Ley N° 18.627 y normas reglamentarias y complementarias.

Las Titulos de Deuda documentan un capital adeudado de [ [®] Unidades Indexadas] [e] [ddlares
estadounidenses] [®] [unidades previsionales] (el “Capital”), y estan representadas por [e]
Titulos de Deuda escriturales de oferta publica por un valor nominal de [Ul [®] (Unidades
Indexadas)] [USD [e]ddlares estadounidenses] [UP [®] (Unidades Previsionales)] cada una de
ellas, numeradas correlativamente del [®] al [®]. No se admitirdn transferencias, gravamenes o
afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3 Fuente de Repago.

Los Titulos de Deuda serdn exclusivamente pagos con los Activos del Fideicomiso, en las
condiciones del presente Documento de Emisidn y las establecidas en el Fideicomiso.

Al adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares comprenden y aceptan que los Activos del
Fideicomiso, estan sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en el
Fideicomiso y en el Contrato de Concesidn, y que en ningun caso el texto de este Documento de
Emisién de Titulos de Deuda modifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente
contenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los Titulos de Deuda, no tendrdn recurso alguno contra el Fideicomitente por el
repago de los Titulos de Deuda; salvo en forma exclusiva y limitada al crédito derivado de recurso
contra el Fideicomitente por las Obligaciones Subsidiaras conforme especificamente al alcance
indicado en la clausula 3.19 del Contrato de Fideicomiso (Obligacion subsidiaria. Mecanismo de
Cobertura del Fideicomitente para la Cuenta de Pago).

2.4 Limitacidn de responsabilidad

El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registrante y las bolsas en donde coticen los
Titulos de Deuda no asumen responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares por la falta
de pago de los Titulos de Deuda.

Los bienes del Fiduciario, de la Entidad Representante, de la Entidad Registrante y de las bolsas
en donde coticen los Titulos de Deuda no responderan por las obligaciones contraidas en la
ejecucién del Fideicomiso y por la emisién de los Titulos de Deuda. Estas obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la
Ley N° 17.703.

La responsabilidad del Fiduciario se regira por lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley de
Fideicomiso, el Fiduciario Unicamente respondera de los incumplimientos en que incurra por
culpa grave o dolo calificados como tal por un Juez competente. El Fiduciario se limitara a
cumplir con los procedimientos descritos en el Fideicomiso y no serd responsable por el
incumplimiento de sus obligaciones por caso fortuito o fuerza mayor. El Fiduciario solo sera
responsable de los actos que realice en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, con el
patrimonio del Fideicomiso y hasta el monto que éste alcance. En ningun caso el Fiduciario se
compromete a afectar ni disponer de su propio patrimonio para el cumplimiento del
Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable de actos o hechos de terceros que impidan o
dificulten el cumplimiento del Fideicomiso (no se consideran terceros a estos efectos al personal
del fiduciario ni a las personas contratadas directamente por este para cumplir con aquellas
tareas que le corresponden conforme al presente contrato), en caso de surgir algun conflicto
originado por autoridad competente o un tercero. Los bienes propios del Fiduciario responderan

217



por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso exclusivamente en los casos en
que el Fiduciario actie con culpa grave o dolo calificada por Juez competente, en
incumplimiento de sus obligaciones bajo el Fideicomiso.

El Fiduciario no resultara responsable por la insuficiencia del Crédito Cedido o del Remanente
del Certificado de Participacidon del Fideicomiso FF CVU | o de cualquier otro Activo del
Fideicomiso que impida o dificulte el pago a los Titulares, siempre y cuando su actuacion se
realice en el marco del presente.

2.5 Capital — Repago — Rescate anticipado.

2.5.1 Vencimiento Final y Repago Ordinario

El capital de los Titulos de Deuda serd amortizado en 28 cuotas semestrales pagaderos en el dia
20 de junio y diciembre de cada afio, a partir del 20 de diciembre de 2035 y hasta el 20 de junio
de 2049, de acuerdo al siguiente calendario anual:

Ao %
de Capital anual
2035 3,571%
2036 7,143%
2037 7,143%
2038 7,143%
2039 7,143%
2040 7,143%
2041 7,143%
2042 7,143%
2043 7,143%
2044 7,143%
2045 7,143%
2046 7,143%
2047 7,143%
2048 7,143%
2049 3,570%
TOTAL 100,000%

En el caso de no existir fondos suficientes en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda para el
Servicio de Deuda para el pago de una amortizacién, el remanente se acumulard a la siguiente
fecha de pago y generard intereses moratorios, pero no constituird una causal de
incumplimiento que permita declarar la caducidad anticipada de los Titulos de Deuda.

El plazo final de los Titulos de Deuda serd el dia 20 de Junio de 2049 (“Vencimiento Final”), sin
perjuicio de la exigibilidad anticipada prevista en este Documento de Emision.

218



2.5.2 Obligacion subsidiaria. Mecanismo de cobertura del Fideicomitente para la Cuenta de Pago

Segun se define en la clausula 6 (Emision de los Valores) del Contrato de Fideicomiso, si 16
(dieciséis) dias habiles previos a la Fecha de Pago, la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda no ha
completado el Monto Objetivo (préxima fecha de pago de capital e intereses), y en la medida
gue no se haya verificado una Causal de Incumplimiento o Amortizacién Acelerada, el Fiduciario
notificara al Fideicomitente, quien tendrd la obligacién de aportar la diferencia entre el Monto
Objetivo y el saldo de la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda en la fecha de notificacion.

El Fideicomitente contara con un plazo de 5 (cinco) dias habiles desde el dia siguiente de recibida
la notificacién para aportar los fondos directamente en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda
(en la moneda de origen que se requiera) o entregar al Fiduciario una garantia a primer
requerimiento emitida por una Institucion Bancaria Categoria 1 segun el BCU (Avales del
Fideicomitente). Los Avales deberan tener claramente detallado el procedimiento y plazo para
su ejecucion, ser emitidos a favor del Fiduciario del Fideicomiso, y deberdn aclarar la posibilidad
de ejecucidn parcial de los mismos. Se deberd emitir un Aval por Serie, segun el detalle de aporte
de fondos por Serie que sea requerido por el Fiduciario. Para el caso de los aportes necesarios
para el repago en UP, el fiduciario indicara la cotizacidn proyectada de referencia. El Fiduciario
serd el depositario y realizara la custodia de los Avales, y en caso de corresponder, vertera los
mismos en la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda con la finalidad de aplicar dichos fondos para
el pago del Servicio de Deuda en la Fecha de Pago que corresponda, segun lo que se estipula a
continuacion.

Si 10 (diez) dias habiles previo al pago:

. existen fondos suficientes para cubrir el repago del Servicio de Deuda en la préoxima
Fecha de Pago, el Fiduciario procedera al llenado de la Cuenta de Pago de Servicio de Deuda y
no ejecutard los Avales.

. no existen fondos suficientes para cubrir el repago del Servicio de Deuda en la préoxima
Fecha de Pago, el fiduciario notificard a la CVU que a partir del dia habil siguiente a la notificacion
procederd a la ejecucion (total o parcial) de los Avales, seglin los términos y condiciones
previstos en los mismos.

2.5.3 Amortizacion Acelerada

En cada Periodo de Calculo del RCVP se verificard el cumplimiento del minimo Ratio de
Cobertura de la Vida del Proyecto lll.

En el caso de que el RCVP Il sea inferior al minimo, el fiduciario deberda realizar pagos en
concepto de amortizaciones de capital a los Titulares por los montos que sean necesarios para
recomponer el ratio minimo (1,2). A estos efectos, fijara una primera fecha de pago, como
maximo a los 10 (diez) dias habiles de publicado el cdlculo del ratio, y en caso de resultar
necesario, fijard fechas de pago adicionales con periodicidad mensual. Todos los pagos se
realizardn con los fondos que existan en las Cuentas Fiduciarias, y en el caso de que los mismos
no resulten suficientes no se considerara un incumplimiento, ni se generardn intereses de mora.
No se podran liberar fondos de las Cuentas Fiduciarias al Fideicomitente (segtn lo previsto en
la cldusula 4.3 iv) del Contrato) hasta tanto no se vuelva a cumplir con el ratio minimo.

VAR
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VAR = P 1 1 ]
i—c (1+i-0)t

Donde:
VAR = Valor actual neto de la recaudacién esperada de peajes
D = Saldo acumulado de deuda emitida del FF CVU I, FF OP CVU Ill'y FF CVU llI

P = Recaudacién en Ddlares estadounidenses de peajes en los ultimos 12 meses (expresada en
Délares estadounidenses)

i = tasa de interés promedio ponderado de las emisiones en Ddlares estadounidenses del
soberano (referencia CUD- al momento de calculo)

¢ = tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento anual de Consumer Price Index (CPI)
+ promedio estimado de crecimiento anual de trafico = 4.2%

t = plazo en afios hasta el final del Contrato de Concesién

El RCVP Il se calculard por un tercero independiente. El Fiduciario designara al tercero
independiente luego de un llamado competitivo entre terceros independientes de primera linea
debiendo obtenerse la conformidad de la Entidad Representante a los criterios y condiciones
del llamado competitivo preparado por el Fiduciario.

A modo aclaratorio, en caso de que exista un tercero independiente para calcular el RCVP del FF
CVU | (segun se define en el FF CVU |, se mantendra al mismo proveedor de servicios para el
calculo del presente ratio.

Periodo de cdlculo RCVP: se publicarda como maximo a los 60 (sesenta) dias corridos de cerrados
los meses de junio y diciembre de cada afio. En el caso de que exista deuda en circulacion del
FF CVU |y se mantenga la obligacion de calculo del RCVP I, el RCVP llI se calculard conjuntamente
con el RCVP |, y se publicarda como maximo a los 60 (sesenta) dias corridos de cerrados los meses
de enero, abril, julio y octubre de cada afo.

2.5.4 Rescate Anticipado Voluntario

La emisién podra cancelarse anticipadamente de forma total o parcial por sola voluntad del
Fideicomitente y sin expresién de causa, debiendo comunicar su intencién al Fiduciario con una
anticipacion minima de 30 dias corridos.

En caso de cancelarse anticipadamente previo al 31 de diciembre de 2040, se abonara un premio
del 3% sobre el monto de capital cancelado anticipadamente. El premio sera de 1,5% en caso de
cancelarse entre el 1 de enero de 2041 y hasta el 30 de junio de 2044. No se aplicara premio por
cancelacion anticipada, a partir del 1 de julio de 2044 y hasta el Vencimiento Final de la Serie de
gue se trate, canceldndose a la par.

2.6 Intereses.
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Las Titulos de Deuda devengaran intereses compensatorios (los “Intereses”) a una tasa de
interés nominal fija del [*] % anual sobre capital remanente desde la Fecha de Emisidn hasta el
Vencimiento Final, o su vencimiento o rescate anticipado.

Los Intereses seran calculados en base a un afio de 360 dias y meses de 30 dias sobre el Capital
no amortizado.

Los intereses se pagaran desde la fecha de emisidn los dias 20 de junio y diciembre de cada afio,
a partir del 20 de junio de 2024. En el caso que la fecha corresponda a un dia no habil bancario,
se abonaran en el primer dia habil siguiente.

Los intereses moratorios seran equivalentes a la tasa de interés que resulte de sumarun 2% ala
tasa de interés compensatorio.

2.7 Pagos

Los pagos de Capital e Intereses se haran efectivos por parte del Fiduciario, o su sucesor en el
rol de agente de pagos.

2.8 Tributos

Los tributos que pudieren corresponder por la tenencia o transferencia de los Titulos de Deuda
a ser emitidos serdn en todo caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno
a ser compensados por el Fiduciario o por CVU. El Fiduciario en su calidad de emisor de los Titulos
de Deuda, procedera a retener en todos los casos que corresponda, el impuesto a la renta sobre
los pagos que efectuare o cualquier otro tributo que pudiera corresponder.

Serd de cargo del Fideicomiso todo tributo existente o que se cree en el futuro que grave la
emisién de las Titulos de Deuda y/o los pagos a efectuar como consecuencia de las mismas,
guedando excluidos de esta obligacidn los tributos que pudieran gravar la tenencia de los titulos
por parte de los Titulares, su transferencia, circulacion y/o la renta que generen los mismos, no
teniendo los Titulares derecho alguno a ser compensados por el Fideicomitente, el Fiduciario o
ninguno de los agentes de la emisién. El Fiduciario en su calidad de emisor de los Titulos de
Deuda procedera a retener en todos los casos que corresponday pagara los Intereses o el Capital
correspondientes netos del impuesto a la renta o cualquier tributo que debiera ser liquidado
por su eventual calidad de agente de retencién.

2.9 Orden de Imputacién de la Paga

El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier importe que se reciba para el pago de
los Titulos de Deuda sera el siguiente (en el orden indicado): tributos, gastos, comisiones,
Intereses y finalmente Capital.

2.10 Titulos de Deuda no convertibles

Los Titulos de Deuda no son convertibles en acciones ni en ninguin otro valor.
3. CADUCIDAD ANTICIPADA
3.1 Causales

Serdn causales de incumplimiento que supondran la caducidad anticipada de todos los plazos
bajo los Titulos de Deuda volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo
los Titulos de Deuda, ya sea Capital e intereses, segun lo dispuesto en los literales siguientes,
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siempre que sean aprobados por las mayorias de Titulares requeridas en el Contrato de
Fideicomiso y en este documento, las siguientes:

(a) Falta de pago: La falta de pago en la fecha de pago correspondiente (ya sea a su vencimiento
o anticipadamente en caso de corresponder) de cualquier suma por concepto de Capital y/o
intereses bajo los TDs, o bajo las restantes Series de TDs del FF CVU I, FF OP CVU Il 'y FF CVU llI
siempre que existan fondos suficientes para realizar dichos pagos. Es decir, la falta de pago por
no existir fondos disponibles no sera causal de caducidad anticipada.

(b) Declaraciones falsas. Que cualquier declaracion efectuada o documento presentado por el
Fiduciario a la Entidad Representante, a las bolsas o al Banco Central del Uruguay contuviese
falsedades materiales, informacidn distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que
razonablemente hubieren podido determinar la decisién de un inversor diligente.

(c) En caso que el Contrato de Fideicomiso FF CVU I, el FF OP CVU Il o el FF CVU Il se extingan
por cualquier circunstancia, distinta al repago total del Servicio de Deuda.

(d) En caso que el Contrato de Concesion se modifique en incumplimiento del Contrato de
Fideicomiso FF CVU I, del FF OP CVU Il o FF CVU lll o se resuelva por cualquier circunstancia o la
concesion fuera rescatada por el Concedente.

(e) En caso que el MTOP o cualquier otro organismo publico uruguayo realice actos que
materialmente:

(i) afecten la Recaudacion por Peajes de forma tal que al momento de la determinacion,
el “RCVP IlIl Modificado” (seguin se define a continuacion), teniendo en consideracion la
proyeccidn del Acto Estatal Material (segln se define a continuacién) sea inferior a 1.2.
El “RCVP Il Modificado” significa el RCVP lll, seglin se define en el Contrato, con la
siguiente modificacién: la definicidn de “P” incluida en la definicién de RCVP debe
sustituirse por la siguiente “P = Recaudacion en Ddlares estadounidenses de peajes en
los ultimos 12 meses menos el “Impacto en la Recaudacién por Peajes”. El “Impacto en
la Recaudacién por Peajes” significa el monto de Ddlares estadounidenses promedio
anual en que se proyecta variaria la Recaudacion por Peajes hasta el final del Contrato
de Concesidon en comparacion con el escenario base de recaudacidn establecido en el
Anexo | del Contrato de Concesion.

(ii) restrinjan o eliminen derechos del Fiduciario bajo el Fideicomiso en perjuicio de los
derechos de los Titulares de los TDs;

(iii) restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de los Titulares de los TDs bajo
el Fideicomiso; o

(iv) impidan utilizar la propiedad fiduciaria en cumplimiento del Fideicomiso.

Uno o mas de los actos anteriores sera referido como un “Acto Estatal Material”. No seran
considerados “Actos Estatales Materiales” el dictado de normas de caracter general del Banco
Central del Uruguay o de otros organismos publicos del Estado Uruguayo relativas a los
fideicomisos financieros, los fiduciarios o la titularidad de los Titulos de Deuda por parte de
AFAPs, la titularidad de valores asi como el dictado de normas de caracter general por otros
organismos publicos del Estado Uruguayo que afecten a la generalidad de los operadores
econdmicos en Uruguay.
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El Fideicomitente esta obligado a informar al Fiduciario la existencia de un Acto Estatal Material
dentro de los 10 dias corridos desde que tomara conocimiento de la entrada en vigencia de un
Acto Estatal Material. Sera obligacién del Fiduciario notificar a la Entidad Representante y a los
Titulares de los TDs de tal extremo dentro de los 10 (diez) dias habiles siguientes a la recepcion
de la notificacidn del Fideicomitente.

Para que se pueda declarar la caducidad anticipada ante la ocurrencia de uno o varios Actos
Estatales Materiales es necesario que la misma sea declarada mediante resolucién fundada por
parte de la Asamblea de Titulares. La Asamblea de Titulares podra declarar la caducidad
anticipada dentro del afio corrido siguiente desde la notificacién cursada por el Fideicomitente
al Fiduciario respecto a la existencia de un Acto Estatal Material. El Fideicomitente tendrd un
plazo de 45 dias calendario desde la fecha de resoluciéon de la Asamblea de Titulares de declarar
la caducidad anticipada para remediar el Acto Estatal Material.

El RCVP Il Modificado se calculara por un tercero independiente. El Fiduciario designard al
tercero independiente luego de un llamado competitivo entre terceros independientes de
primera linea debiendo obtenerse la conformidad de la Entidad Representante a los criterios y
condiciones del lamado competitivo preparado por el Fiduciario.

3.2 Cancelacidn y reintegro de los Titulos de Deuda

Cuando la declaracidon de caducidad anticipada de las Titulos de Deuda sea instada
procedentemente de acuerdo con lo previsto en esta clausula 3.1, el Emisor quedara obligado,
dentro del plazo 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de la notificacion de vencimiento que
a tales efectos la Entidad Representante dirija al Emisor, a reintegrar la totalidad del Capital de
las Titulos de Deuda que hubieran sido declaradas vencidas, mas sus intereses, comisiones y
gastos.

Transcurrido dicho plazo sin que el Emisor haya cumplido con su obligacién de pago de la
totalidad de las cantidades adeudadas conforme al parrafo anterior, la Entidad Representante
estara facultada para iniciar la correspondiente reclamacion judicial.

Si transcurrido un plazo de 10 (diez) dias a contar desde la finalizacion del plazo otorgado al
Emisor conforme la presente clausula para que satisfagan la totalidad de las cantidades
adeudadas, la Entidad Representante no hubiese iniciado la correspondiente reclamacién
judicial, cada uno de los Titulares podra ejercitar las acciones correspondientes contra éste en
reclamacion de las cantidades que le correspondan, excepto que Titulares que representen la
mayoria absoluta de Titulos de Deuda emitidos por el Fideicomiso tendran derecho a restringir
el inicio de acciones individuales de ejecucién contra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudadas, en la medida que dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente a la
Entidad Representante la iniciacion de un procedimiento judicial o extrajudicial dentro de un
plazo maximo de 6 meses.

3.3 Devengo de intereses moratorios

A efectos de evitar cualquier duda, se hace constar expresamente que los plazos previstos en la
presente clausula 3, tanto de subsanacion del incumplimiento de que se trate como para que
los Titulares puedan ejercitar sus derechos bajo el presente Documento de Emisidn se
entenderdn, en cualquier caso, sin perjuicio del deber del Emisor de abonar a los Titulares
intereses moratorios desde la misma fecha en que los mismos hubieran de devengarse en cada
caso, segun corresponda.
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4. PROCEDIMIENTO DE PAGO

4.1 Agente de Pagos

El agente de pagos, el cual actualmente es el propio Emisor, abonard, en las respectivas Fechas
de Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo las Titulos de Deuda
a los respectivos Titulares registrados.

En caso que el agente de pagos no sea el Emisor, los pagos realizados por el agente de pagos
seran considerados por orden y cuenta del Emisor.

Todos los pagos a los Titulares se realizardn mediante transferencia electrénica a la cuenta
bancaria indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante con posterioridad por escrito de conformidad con el
Contrato de Entidad Registrante).

4.2 Provision de fondos

En caso que el Emisor no sea el agente de pagos, el Emisor entregara al agente de pagos [el
equivalente en Pesos Uruguayos al total adeudado] [la cantidad de ddlares estadounidenses
adeudados] que corresponda abonar bajo las Titulos de Deuda en la Fecha de Pago respectiva,
el cual sera destinado a dicho fin.

El Emisor entregara la suma referida en efectivo mediante giro o depdsito bancario al agente de
pagos. Tal entrega debera hacerse con una antelacion minima de 2 (dos) Dias Habiles anteriores
a cada Fecha de Pago.

El agente de pagos no serd responsable en caso que no hubiere recibido los fondos mencionados
en el parrafo anterior, asi como tampoco lo sera si la referida provision de fondos fuera
insuficiente para cubrir el 100% de las sumas adeudadas a los Titulares exigibles bajo los Titulos
de Deuda.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que la provision de fondos fuere insuficiente para cubrir la
totalidad de las sumas adeudadas a los Titulares exigibles bajo los Titulos de Deuda en la Fecha
de Pago respectiva, el agente de pagos queda irrevocablemente autorizado por el Emisor, a
prorratear los fondos recibidos y entregarlos proporcionalmente a los Titulares.

4.3 Rendicidn de Cuentas del Agente de Pagos

Una vez depositadas las sumas en las cuentas de los Titulares, de acuerdo con lo estipulado en
la clausula 4.2 anterior, el agente de pagos comunicard al Emisor de tales depdsitos.

El agente de pagos no asume responsabilidad alguna ante los Titulares en caso que la
transferencia de fondos no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de
cualquier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave calificada como
tal por Juez competente. El no pago en tiempo y forma cuando existan fondos suficientes
disponibles para el pago a los Titulares sera causal de remocién. El agente de pagos cumplird
con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por cada Titular, siendo los riesgos y costos
asociados a la referida transferencia de cuenta del Titular.

5. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS TiTULOS DE DEUDA
5.1 Registro
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Las Titulos de Deuda seran escriturales, siendo de aplicacidn los articulos 15 y siguientes de la
Ley N° 18.627, la normativa reglamentaria y bancocentralista correspondiente y el Contrato de
Entidad Registrante.

La Entidad Registrante llevard un registro en el que se anotaran: (i) el nUmero de orden de cada
Titulo de Deuda; (ii) los datos identificatorios de cada Titular; (iii) todos los negocios juridicos
gue se realicen con los Titulos de Deuda, cualquier otra mencidn que derive de su respectiva
situacion juridica, asi como sus modificaciones; v, (iv) los pagos realizados a cada Titular.

El registro se llevara exclusivamente por medios electrdnicos.

Para la emisiéon de un nuevo certificado de legitimacion a un Titular respecto del cual ya se
hubiera emitido una constancia, debera presentarse la constancia anterior. En caso de extravio,
destruccién o sustraccién de tal certificado, el Titular de que se trate deberd cumplir con la
normativa vigente y, ademas, la Entidad Registrante podra exigir la constitucién de garantias
suficientes por parte del solicitante para la emision de la segunda constancia, o el cumplimiento
de los procesos o requisitos que estime pertinentes para anular la constancia emitida con
anterioridad.

La Entidad Registrante serd responsable por los perjuicios que la emisidn y entrega de
constancias pudieran causar al Emisor, siempre y cuando su accionar o no accionar se deban a
culpa grave o dolo atribuible a la Entidad Registrante.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuda, o en cualquier
caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opinién de un
asesor independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su
conducta como encargado del Registro. La Entidad Registrante serd responsable de todos los
gastos generados por tales consultas. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad
Registrante, dichos gastos seran de cargo de los Titulares.

En caso que el Titular requiera la emision de un certificado de legitimacion en los términos
previstos los articulos 41 y siguientes de la Ley 18.627 y en los articulos 45 y siguientes de la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores — Libro Il (en adelante cada uno de ellos, un
“Certificado de Legitimacion”), podra solicitarlo en el domicilio de Entidad Registrante. Para la
emisién de un nuevo Certificado de Legitimacién a un Titular respecto del cual ya se hubiera
emitido un Certificado de Legitimacion, deberd presentarse el Certificado de Legitimacién
anterior. En caso de extravio o hurto de tal Certificado de Legitimacién, el Titular, previa
denuncia policial, deberd comunicar fehacientemente el extravio o hurto a la Entidad
Registrante, quien debera consignar la fecha y hora exactas de la recepcién de la comunicacién.

5.2 Transferencia de las Titulos de Deuda

La transferencia de derechos resultantes de las Titulos de Deuda operara Unicamente luego de
que cedente y cesionario comuniquen a la Entidad Registrante por escrito su decisién de
transferir los derechos correspondientes a uno o mas Titulos de Deuda, y que el nuevo Titular
registre su firma y cumpla con aquellos recaudos que establezca la Entidad Registrante,
suscribiendo la documentacion que ésta estime necesaria. La Entidad Registrante inscribira la
transferencia de derechos en el Registro dentro del Dia Habil siguiente de cumplidos todos los
requisitos exigidos.

El Emisor y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titulares de los derechos derivados de
los Titulos de Deuda a quien figure registrado como Titular en el Registro.
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6. ENTIDAD REGISTRANTE

Bolsa de Valores de Montevideo S.A. actua como Entidad Registrante de la presente Emisidn,
siendo la entidad encargada de llevar el Registro, de acuerdo con los términos incluidos en el
presente Documento de Emisién y en el Contrato de Entidad Registrante.

7. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

La modificacion de las condiciones de la emision de las Titulos de Deuda requeriran la
aprobacion de por lo menos (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos Titulos de Deuda representen en
conjunto un valor nominal de mas del 75% (setentay cinco por ciento) del total de los Titulos de
Deuda en circulacién emitidos por el Fideicomiso, (ii) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos Titulos de
Deuda representen en conjunto un valor nominal de mas del 75% (setenta y cinco por ciento)
del total de los Titulos de Deuda en circulacidn de cada Serie.

Una vez aprobada la modificacién de las condiciones de la emisién, el Emisor debera solicitar su
inscripcidn en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay. Toda modificacion a las
condiciones deberd acordarse y otorgarse con el Emisor y entrard en vigor luego de comunicada
al Banco Central del Uruguay v a los Titulares de los Titulos de Deuda (por parte de la Entidad
Representante en los domicilios registrados por ésta, pudiendo ser en los domicilios electrénicos
constituidos) y mediante publicaciones en 2 (dos) diarios de amplia circulacidn en la capital por
3 (tres) dias corridos, indicando que existe documentacidon a su disposicién, todo ello sin
perjuicio del cumplimiento de cualquier otro requisito previsto por la normativa
bancocentralista al respecto.

8. ACTUACION DE LOS TITULARES

8.1. Forma de actuacion de los Titulares.

(a) Actuacion en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccidn, noticia,

consentimiento, decisidon y otra accién establecida en este Documento de Emisién o en el
Contrato de Fideicomiso como correspondiendo a los Titulares o a determinadas mayorias de
Titulares deberd ser adoptada en Asamblea.

(b) Néomina de Titulares: La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a proporcionar
a la Entidad Representante una némina de los nombres y domicilios registrados de los Titulares
de los Titulos de Deuda, a los efectos de que la Entidad Representante pueda convocar a los
Titulares de los Titulos de Deuda para que expresen su decision sobre el tema que se trate. Al
adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares reconocen y aceptan que la Entidad Registrante estara
autorizada a otorgar dicha informacidn con el alcance establecido en este parrafo.

(c) Prueba de las decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares: La suscripcién de
cualquier instrumento por parte de un Titular o su apoderado se podrd probar por cualquier
medio satisfactorio para la Entidad Representante y el Fiduciario.

8.2 Asambleas de Titulares.

(a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Fiduciario, el Fideicomitente, la Entidad
Representante o Titulares que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal
de los Titulos de Deuda emitidos por el Fideicomiso y en circulaciéon con derecho a voto, podran
convocar, a través de la Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La Entidad
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Representante la convocard dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud,
debiendo ser convocada a través de notificacion en el domicilio denunciado con la Entidad
Registrante.

(b) Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo en
el lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucién y funcionamiento
para adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionistas
establecidas en la Ley N2 16.060 (arts. 345, 346, 347), en todo lo que no se oponga a lo dispuesto
en el Fideicomiso o en este Documento de Emisién o en el Prospecto de Emisidn.

(c) Dia_de cierre de registro: La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de
registro de los Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos.

(d) Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse de los requisitos
formales de convocatoria antes sefialados, cuando se rednan los Titulares que representen la
totalidad de los Titulos de Deuda emitidos y en circulacién con derecho a voto.

8.3 Desarrollo de las Asambleas.

(a) Asistencia: Todos los Titulares de Titulos de Deuda tienen derecho de asistencia a las
Asambleas. Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares
serdn los Titulares, los representantes del Fiduciario, el Fideicomitente (quien tendra voz en
todos los casos, y voto en su calidad de Titular del Certificado de Participacidén en los casos que
asi lo disponga el presente Documento de Emisidn o el Fideicomiso), la Entidad Registrante, las
bolsas en las que los Titulos de Deuda coticen, el Banco Central del Uruguay y los asesores o
terceros que la Entidad Representante razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que
asistan.

(b) Presidencia de la Asamblea: Las Asambleas seran presididas por la Entidad Representante o
por un Titular de Titulos de Deuda o por cualquier tercero que la Entidad Representante designe.

(c) Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: La Entidad Representante tendra plenasy
amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o controversia que se
plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la Asamblea, pudiendo reglamentar su
funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la Asamblea, y sin que
tal reglamentacién, decisién o interpretacion sea un precedente para otras situaciones en la
misma asamblea ni para asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los
casos las mas amplias facultades de decisién inapelable. La Entidad Representante podra
disponer, entre otros aspectos, que una votacion sea secreta.

(d) Quérum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la Asamblea sesione
validamente sera de Titulares de Titulos de Deuda que representen un porcentaje del valor
nominal de los Titulos de Deuda con derecho a voto, que sea igual o mayor al porcentaje que
corresponda a las mayorias que se requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

(e) Mayoria absoluta de Titulares: Toda resolucién de Titulares de Titulos de Deuda se adoptara
por el voto conforme de (i) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos Titulos de Deuda representen
en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de los
Titulos de Deuda en circulacién por el Fideicomiso y con derecho a voto al momento de la
decision deducidos los Titulos de Deuda, propiedad de los accionistas del Fiduciario, o personas
controladas de ésta segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 vy el articulo 122
de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha vinculacién en

227



la forma establecida en la citada Recopilacion, quedando excluidos de esta situacidn, aquellos
Titulares que, por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente comparten
accionistas comunes sin que exista entre ellos controles de uno sobre el otro, salvo que salvo
que este Documento de Emisidn, el Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante o la
legislacion vigente requieran una mayoria superior y; (ii) por lo menos 2 (dos) Titulares cuyos
Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de los Titulos de Deuda en circulacién y con derecho a voto al momento
de la decision de cada una de las Series de Titulos de Deuda deducidos los Titulos de Deuda,
propiedad de los accionistas del Fiduciario, o personas controladas de ésta segun lo definen los
articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacidn de Normas del Mercado
de Valores del BCU, entendida dicha vinculacion en la forma establecida en la citada
Recopilacion, quedando excluidos de esta situacion, aquellos Titulares que, por su estructura
juridica y actividad de negocios, Unicamente comparten accionistas comunes sin que exista
entre ellos controles de uno sobre el otro, salvo que este Documento de Emision, el Fideicomiso,
el Contrato de Entidad Representante o la legislacion vigente requieran una mayoria superior.
Se deja expresa constancia que los accionistas del Fiduciario, empresas vinculadas, controlantes
o controladas pueden tener participacion en las Asambleas por los Titulos de Deuda de los que
sean titulares, pero sus decisiones no seran computadas a los efectos del voto. Esto no sera
aplicable a Republica AFAP y el BROU quienes tendran derecho de voz y voto. Mayorias
Especiales: La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o mas
Titulares, cuyos TDs representen en conjunto un valor nominal de mas del 75% (setenta y cinco
por ciento) del total de los TDs en circulacién emitidos por el Fideicomiso , (ii) 2 (dos) o mas
Titulares, cuyos TDs representen en conjunto un valor nominal de mas del 75% (setenta y cinco
por ciento) del total de los TDs en circulacidon de cada Serie, podra resolver: (i) modificar las
condiciones de emisidn de los TDs con el consentimiento del Fideicomitente; (ii) modificar
cualquier término y condicion del Contrato con el consentimiento del Fiduciario y del
Fideicomitente, del Contrato de Entidad Representante con el consentimiento de la Entidad
Representante, del Contrato de Entidad Registrante con el consentimiento de la Entidad
Registrante; (iii) sustituir al Fiduciario, a la Entidad Representante o a la Entidad Registrante de
acuerdo a los términos de los contratos respectivos; (iv) declarar la exigibilidad anticipada en
caso de ocurrencia de una causal de exigibilidad anticipada de los TDs segun los términos y
condiciones del Documento de Emisidn de que se trate.

(f) Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en la Asamblea que
estén debidamente registrados como titulares de Titulos de Deuda segun el registro llevado por
la Entidad Registrante y que no tengan suspendido su derecho a voto de conformidad con la
previsto en el Prospecto de Emisién, el Suplemento del Prospecto, el Fideicomiso o este
Documento de Emision. Cada Titulo de Deuda dard derecho a un voto. A fin de determinar los
quérums para sesionar y las mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta
ni tendrdn derecho a voto aquellos Titulos de Deuda que hubieran sido adquiridos por los
accionistas del Fiduciario, empresas o personas vinculadas, controlantes o controladas segun lo
definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacién de Normas
del Mercado de Valores del BCU. La Entidad Representante podra exigirle al Fiduciario que
declare por escrito y bajo su responsabilidad si ha adquirido directa o indirectamente, Titulos de
Deuda o si esta en conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, o controladas (segun lo
definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacién de Normas
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del Mercado de Valores del BCU) y que indique su monto. Lo anterior no sera aplicable a
Republica AFAP y el BROU, si fuera el caso, quienes tendran derecho de voz y voto.

(g) Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decisién adoptada en una
Asamblea regularmente celebrada por el voto de Titulares que representen el porcentaje
requerido para dicha decisién, serd obligatoria para todos los Titulares, aln para los ausentes o
disidentes.

8.4 Competencia de las Asambleas.

La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucion sobre cualquier asunto contenido en
el orden del dia. La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de por lo menos (i) 2 (dos) o
mas Titulares, cuyos Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los Titulos de Deuda en circulacion, (ii) 2 (dos) o mas
Titulares, cuyos Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal de mas del 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los Titulos de Deuda en circulacion de cada Serie, podra
resolver: (i) modificar las condiciones de emision de los Titulos de Deuda con el consentimiento
del Fideicomitente; (ii) modificar cualquier término y condicion del Fideicomiso con el
consentimiento del Fiduciario y del Fideicomitente, del Contrato de Entidad Representante con
el consentimiento de la Entidad Representante, del Contrato de Entidad Registrante con el
consentimiento de la Entidad Registrante; (iii) sustituir al Fiduciario, a la Entidad Representante
o a la Entidad Registrante de acuerdo a los términos de los contratos respectivos; y (iv) declarar
la exigibilidad anticipada de los Titulos de Deuda en caso de ocurrencia de una causal de
exigibilidad anticipada segun los términos y condiciones del presente Documento de Emision.

8.5 Procedimientos judiciales o extrajudiciales:

(a) Acciones por la Entidad Representante. Los Titulares de Titulos de Deuda que representen la
mayoria absoluta de los Titulos de Deuda emitidos tendran derecho de establecer el tiempo,
método y lugar para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Fiduciario
o contra el Fideicomitente, a través de la Entidad Representante, pudiendo la Entidad
Representante negarse a cumplir cualquier directiva si con el debido asesoramiento
determinara que la accién o procedimiento instruido no es acorde a Derecho o si la Entidad
Representante de buena fe y por resolucién de sus drganos competentes o apoderados
suficientes determina que la accién o procedimiento podria hacer incurrir en responsabilidad a
la Entidad Representante o a los Titulares que no participen (no estando la Entidad
Representante obligada a determinar si dichas acciones perjudican o no a dichos Titulares).

(b) Iniciativa de la Entidad Representante: La instruccion a que se refiere el punto que antecede,
es sin perjuicio de la facultad de la Entidad Representante de iniciar cualquier accién judicial o
extrajudicial contra el Fiduciario o el Fideicomitente que a su solo juicio sea conveniente para el
conjunto de Titulares de Titulos de Deuda y que no sea inconsistente con la directiva de Titulares
que representen la mayoria de los Titulos de Deuda.

(c) Acciones individuales: Los Titulares tendran derecho a iniciar acciones individuales contra el
Fiduciario para el cobro de cualquier suma adeudada bajo los Titulos de Deuda, de conformidad
a lo dispuesto en este Documento de Emision, sin perjuicio de lo sefialado en el punto (d)
siguiente.

(d) Distribucién a prorrata: En todos los casos de ejecucion individual, conjunta o colectiva a
través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido se distribuira entre
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todos los Titulares a prorrata de la participacidn de cada uno de ellos en los Titulos de Deuda
emitidos y en circulacién. En caso que en cumplimiento de esta cldusula un Titular entregare a
la Entidad Representante (para su distribucidn entre los restantes Titulares) importes cobrados
bajo sus Titulos de Deuda, simultdneamente se entenderd que cada Titular (excepto el Titular
gue hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Titular que hubiera efectuado el pago
antes referido tantos Titulos de Deuda como corresponda a su cuota parte de distribucién en la
suma abonada, debiendo la Entidad Representante implementar el mecanismo de prorrateo y
redondeo razonablemente para llevar adelante dicha distribucidn.

9. OBLIGACIONES DEL EMISOR

9.1 Obligaciones emergentes del Fideicomiso y demas normas aplicables.

El Fiduciario empleara en la administracion y/o disposicién de los Activos del Fideicomiso la
prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actua sobre la base de la confianza
depositada en él. Si faltare a sus obligaciones sera responsable frente al Fideicomitente y a los
Titulares por los dafios y perjuicios que resultaren de su accidn u omisién Unicamente en caso
de dolo o culpa grave, calificada como tal por un Juez competente. A tal efecto, el Fiduciario
deberd mantener una contabilidad e inventario separados de los bienes, derechos y obligaciones
que integren los Activos del Fideicomiso y guardar reserva respecto de los actos, contratos,
operaciones y documentos relacionados con el Fideicomiso (salvo en aquellos casos en que, en
virtud del Fideicomiso o de la normativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicacién) y
cumplir con todas sus obligaciones emergentes del Fideicomiso y de la Ley de Fideicomiso.
Asimismo, el Fiduciario cumplira el rol de agente de pago del Fideicomiso. El Fiduciario no tendra
otras obligaciones, responsabilidades, facultades y derechos que aquellos que surgen
expresamente de este Documento de Emision, el Fideicomiso y/o de la Ley de Fideicomiso.

9.2 Obligacién de rendir cuentas.

El Fiduciario rendird cuentas en forma trimestral a los Titulares (a través de la Entidad
Representante), dentro de los 30 (treinta) dias corridos de cerrado cada trimestre del afio
calendario, respecto del desenvolvimiento del Fideicomiso.

A tales efectos, se considerard que la informacién que brinde sobre los siguientes puntos
satisface el requerimiento exigido por el articulo 18 de la Ley de Fideicomiso: (i) ingresos y
egresos del Fideicomiso y; (ii) informe detallado sobre las inversiones realizadas en Instrumentos
Financieros, su evolucién, asi como los gastos asociados.

En caso de que no se objetaren las cuentas y el resto de la informacién dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles de recibidas por parte de los Titulares, las cuentas y la informacion se tendran como
aprobadas, salvo que se hubiera incurrido en falsedad u ocultamiento doloso. Las objeciones a
las informaciones presentadas deberan ser formuladas por escrito en el plazo mencionado con
detalle suficiente de su fundamento. Una vez transcurridos 5 (cinco) Dias Habiles desde que el
Fiduciario hubiere contestado tales observaciones, sin que éste hubiere recibido respuesta de
la parte que formulard las mismas en el sentido de aprobar o rechazar la rendicién de cuentas,
se entendera que éstas han sido aprobadas.

Asimismo, el fiduciario publicara en su pagina web los calculos del RCVP Il que se realicen por
el tercero independiente, dentro de los 5 (cinco) dias habiles de recibidos.

9.3 Delegacidn.
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El Fiduciario no podra delegar total o parcialmente en terceros, el ejercicio de las obligaciones
gue surgen a su cargo bajo el Fideicomiso y este Documento de Emisidn, salvo lo dispuesto en
el Fideicomiso y este Documento de Emisidn o mediando autorizacién de los Titulares y, siempre
de conformidad con la normativa aplicable. La contratacidn de la prestacion de servicios legales,
contables, tributarios, financieros y administrativos por parte del Fiduciario no implica la
delegacién de las tareas y responsabilidades fiduciarias, admitiéndose que para dichas tareas se
contrate personal o terceros idéneos, a juicio del Fiduciario.

El Fiduciario declara que, en su gestidn de trabajo, contrata servicios a la Corporacién Nacional
para el Desarrollo (CND), los que son aceptados expresamente por el Fideicomitente y por los
Titulares.

9.4 Alcance de las obligaciones del Fiduciario. Sin perjuicio de las obligaciones legales, el
Fiduciario no tendrd mas obligaciones que las expresamente previstas en el Fideicomiso y en
este Documento de Emision.

9.5 Prohibiciones del Fiduciario. Estara prohibido al Fiduciario:

a) Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes que componen los Activos del
Fideicomiso, en beneficio propio, de sus directores o personal, de sus parientes directos
o de las personas juridicas donde éstos tengan una posicién de direccidn o control, salvo
que se encuentren previstos en el presente Documento de Emision, el Fideicomiso o
fueran aprobados por la Asamblea de Titulares.

b) Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes que componen los Activos
del Fideicomiso respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacion conjuntay
expresa del Fideicomitente y del Beneficiario.

¢) Sertitular de Titulos de Deuda, por si o por interpuesta persona (articulo 9, literal b) de
la Ley de Fideicomiso). Se pacta expresamente que el BROU y Republica
Administradora de Fondos de Ahorro Previsional S.A. (“Republica AFAP”) podran ser
titulares de Titulos de Deuda y participar en las Asambleas con voz y voto.

9.6 Informacidn.
El Fiduciario entregard a la Entidad Representante la siguiente informacion:

a) Estados Financieros al 31 de diciembre de cada afio, debidamente auditados por una
empresa auditora registrada en el Registro de Auditores Externos del BCU, asi como la
estructura y detalle de la valorizacidn de la cartera de inversiones, dentro de los 90
(noventa) dias corridos del Cierre del Ejercicio.

b) Estados Financieros semestrales con informe de revision limitada al 30 de junio de cada
afo, asi como la estructura y detalle de la valorizacién de la cartera de inversiones del
mismo periodo, dentro de los 60 (sesenta) dias corridos de finalizacién del periodo.

¢) Estados Financieros intermedios con informe de compilacién, al 31 de marzo y 30 de
setiembre de cada afio, asi como la estructura y detalle de la valorizacién de la cartera
de inversiones del mismo periodo, dentro de los 30 (treinta) dias corridos de finalizacion
de cada periodo.

d) Los documentos o evaluaciones que sustentan las inversiones del Fideicomiso se
encontrardn a disposicidn de los Titulares en las oficinas del Fiduciario.
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10. PARI PASSU

Esta serie es emitida pari passu, esto es, contard como Unica fuente de repago los Activos del
Fideicomiso en igualdad de condiciones con las otras Series -segun los términos de cada Serie—
y sin que exista subordinacién en el cobro de una Serie respecto de otra.

11. PROSPECTO

El Prospecto ha sido elaborado por el Emisor en base a su informacién econdmica, financiera y
comercial.

12. RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicion de los Titulos de Deuda por parte de los Titulares supone la ratificacion y
aceptacion del presente Documento de Emisidn, el Prospecto, el Contrato de Entidad
Registrante, el Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi como de
todos los demas contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la emision
de las Titulos de Deuda.

Con la adquisiciéon de los Titulos de Deuda los Titulares hacen constar y declaran expresamente
que se encuentran en conocimiento y han realizado el andlisis del texto y alcance del Fideicomiso
Financiero de Oferta Publica CVU |, Fideicomiso Financiero de Oferta Privada CVU I
(especialmente pero sin limitarlo en lo que refiere a la determinacidn y definicidon del Excedente
de Recaudacién de Peajes) y Fideicomiso CREMAF (especialmente pero sin limitarlo en lo que
refiere a la determinacién y definicion del Remanente del Certificado de Participacion del
Fideicomiso FF CVU 1).

13. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realice a los
Titulares, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por
cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular haya declarado en el Registro que lleva la
Entidad Registrante.

14. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emisidn se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay con jurisdiccion en la ciudad
de Montevideo.

15. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de Titulos de Deuda se realiza en un todo conforme con la Ley N° 18.627 de
fecha 2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en el Registro de
Valores del Banco Central del Uruguay segun resolucién del dia [®] de XXX, que habilita su oferta
publica bajo la ley referida. Asimismo, ha sido autorizada para cotizar en la Bolsa de Valores de
Montevideo S.A. y en la Bolsa Electrénica de Valores de Uruguay S.A. con fecha [e] de XXXX
respectivamente.
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ANEXO IV — CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE
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CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE

En la ciudad de Montevideo, el 30 de octubre de 2023 entre, POR UNA PARTE: Corporacion
Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A. (CONAFIN AFISA) actuando
exclusivamente en calidad de fiduciario del Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay
lll (en adelante, el “Fideicomiso”), representada por el Ec. Andrés Pieroni, en su calidad de
Gerente General, con domicilio en Rincén 528 piso 1 (en adelante, el “Fiduciario” o el “Emisor”);
y POR OTRA PARTE: BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO S.A. representada en este acto por
Urraburu e Hijios C.B. S.R.L. representada por el Sr. Angel Urraburu y Carlos A. Bonnet Buela C.B.
S.R.L. representada por el Sr. Mauricio Bonnet, en sus respectivas calidades de Presidente y
Secretario, con domicilio en la calle Misiones de esta ciudad (en adelante la “Entidad
Registrante”); convienen en celebrar el presente contrato (en adelante, el “Contrato”).

1. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha 2 de agosto de 2023, se celebré el contrato de fideicomiso financiero
denominado “Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay llI” entre el Emisor en su
calidad de Fiduciario Financiero (en adelante el Contrato de Fideicomiso), y la Corporacién Vial
del Uruguay (CVU) en su calidad de Fideicomitente.

1.2. De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Emisor (actuando
en su calidad de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso) emitird Titulos de Deuda escriturales
por Oferta Publica (en adelante, los “Titulos” o los “Valores”), por un el monto maximo de cada
Serie segun se define en los Términos y Condiciones de cada una (en adelante, la “Emision”), al
amparo de lo dispuesto por la ley N2 18.627.

1.3 Con fecha 2 de agosto de 2023 CONAFIN AFISA y BVM celebraron un Contrato de Entidad
Registrante, el cual quedara sustituido en su integridad por el presente.

1.4. En funcidn de los antecedentes resefiados, es intencion del Emisor contratar a la Bolsa
de Valores de Montevideo (BVM) para que oficie de entidad registrante de los Titulos, de
acuerdo a los siguientes términos y condiciones.

2. OBIETO

2.1. El Emisor designa en este acto a la Bolsa de Valores de Montevideo S.A., quien en el mismo
acepta, para que actie como “Entidad Registrante” de los Titulos de Deuda, de acuerdo a lo
dispuesto por los arts. 23 y siguientes de la Ley N° 18.627, por la reglamentacion vigente y la que
se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en el presente Contrato.

3. REGISTRO

3.1. La Entidad Registrante llevara un registro de los Titulos de Deuda bajo el formato de
anotacién en cuenta en forma electrénica de cada uno de los titulares (“Titulares”) (el
“Registro”). En caso que existan inversores que sean participantes de Bolsas de Valores o
sistemas de compensacion (los “Sistemas de Compensacion”), locales o internacionales -como
DTC, Euroclear, Clearstream u otros, la Entidad Registrante reconocerd como Titular de los
derechos representados por los Titulos de Deuda a la Bolsa o Sistema de Compensacion
correspondiente. Dichas entidades a su vez podran autorizar a los beneficiarios finales para
ejercer cualquier derecho que les corresponda bajo el Documento de Emision en su calidad de
Titulares.



3.2. Los Titulares deberan presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacidn
de estilo que ésta requiera a tales efectos, para emitir los comprobantes de apertura de cuenta

bajo apercibimiento de que si no lo hicieran, no podran transferir ni gravar en modo alguno los
Titulos de Deuda.

4. APERTURA DE CUENTA DE REGISTRO Y CONSTANCIAS

4.1. Determinados los suscriptores v los importes de adjudicacion de la Emisién, y confirmada la
integracion por parte del Emisor, la Entidad Registrante registrara la tenencia de los Titulos de
Deuda de cada Titular en las respectivas cuentas en el Registro.

4.2. Los Titulares podran obtener una constancia de dicho Registro el cual la Entidad Registrante
expedira por los mecanismos que disponga a tales efectos. La emision de esta constancia no
importara inmovilizacién de la cuenta.

4.3, En caso que el Titular requiera la emisidn de un certificado de legitimacién en los términos
previstos los articulos 41 y siguientes de la tey 18.627 y en los articulos 45 y siguientes de la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores — Libro Il (en adelante cada uno de ellos, un
“Certificado de Legitimacion”), podra solicitarlo en el domicilio de Entidad Registrante. Para la
emisién de un nuevo Certificado de Legitimacion a un Titular respecto del cual ya se hubiera
emitido un Certificado de Legitimacidon, deberd presentarse el Certificado de Legitimacion
anterior. En caso de extravio o hurto de tal Certificado de Legitimacién, el Titular, previa
denuncia policial, debera comunicar fehacientemente el extravio o hurto a la Entidad
Registrante, quien debera consignar la fecha y hora exactas de la recepcidn de la comunicacion.

4.4. En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuda, o en
cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podrd requerir la opinion
de un asesor independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la regularidad
de su conducta como encargado del Registro. La Entidad Registrante sera responsable de todos
los gastos generados por tales consultas o procedimientos arbitrales, siempre que exista
responsabilidad de la Entidad Registrante por el manejo del Registro. Fuera de los casos de
responsabilidad de la Entidad Registrante, dichos gastos seran de cargo de los Titulares, o de la
Entidad Representante, segin corresponda.

4.5. Cualquier modificacion en la titularidad de los Titulos de Deuda, asi como cualquier
constitucion o transmision de derechos reales y/o constitucion de gravdmenes sobre éstos,
deberd ser notificada a la Entidad Registrante por su Titular registrado, a los efectos de que
realice la transferencia contable correspondiente y emita las constancias respectivas. Dicha
notificacion debera incluir, ademas de la indicacidon precisa de los nuevos inversionistas o
titulares de derechos reales, su domicilio, documento de identidad (si correspondiere), registro
tnico de contribuyentes (si correspondiere), teléfono, fax y demas datos necesarios para su
mejor identificacion. Todos los adquirentes o titulares de derechos reales sobre los Titulos de
Deuda deberdn presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacion que como
Entidad Registrante se le requiera a tales efectos.

4.6. La transmision de los Titulos de Deuda, asi como la constitucién de derechos reales sobre
los mismos, seran oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya
practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcion de dicha transferencia o
constitucion de derechos reales.

4.7. El dia en que se proceda a efectuar el Gltimo pago o distribucion con el cual se cancele la
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totalidad de lo adeudado bajo los Tituios de Deuda, se procedera a la baja del respectivo registro
en las cuentas de los Titulares. Mientras ello no suceda, la Entidad Registrante mantendra Jas
anotaciones en cuenta. '

4.8. Quienes pretendan ser incorporados ai Registro deberan cumplir con los requerimientos
exigidos por la normativa legal y reglamentaria (inciuyendo la nermativa del Banco Central del
Uruguay) aplicable. ‘

4.9. La Entidad Registrante en su calidad de Entidad Registrante, surinistrara al Fiduciario como
Agente de Pago Ia_informaciéh necesaria para poder reelizar 1os pagos a los Titulares que surjan
del Registro, para lo cual no podra oponer obligacion de confidencialidad, reserva o secreto
alguno. La adquisicidn de los Titulos de Deuda supone la aceptacion expresa por parte de los
Titulares para que la Entidad Registrante entregue al Agente de Pago o cualquiera que lo suceda
(incluso, al Emisor) la informacién referida previamente, a efectos de que el Agente de Pago
pueda realizar los pagos y cumplir con las normas tributarias vigentes, relevando expresamente
a la Entidad Registrante de la obligacién establecida en el articulo 25 del Decreto-Ley 15.322 en
la medida que fuese aplicable.

5. RETRIBUCION DE LA ENTIDAD REGISTRANTE

5ds La remuneracion de la Entidad Registrante serd ce 0.055% mds IVA anual pagaderos al
inicio de cada periodo anuai a contar desde la fecha de la primera emision, el porcentaje se
aplicard sobre el circulante, con un minimo de USS 2.000 mas IVA y un maximo de USS 7.000
mas IVA- El resultante de este monto serd incrementado en USS 1.000 mas IVA anuales por
concepto de derechos de inscripcion y cotizacion en BVM.

5.2. Al importe de la comisién resultante dehera adicionarse el IVA correspondiente y/u
otros impuestos que en el futuro las graven.

5.3. La rescision del presente Centrato por parte de la Entidad Registrante dara derecho al
Emisor a reclamar la devolucidén Unicamente de la proporcién de lo abonado por adelantado de
acuerdo al tiempo no transcurrido. La Entidad Registrante se compromete a devolver esta suma
dentro de los 5 dias habiles siguientes de hecho el reclamo por parte del Emisor.

6. IDENTIFICACION DE LOS TITULARES

6.1 La Entidad Registrante deberd proporcionar al Fiduciario en su calidad de Agente de
Pago el numero de cuenta de cada uno de los Titulares a los efectos de realizar el pago en cada
Fecha de Pago, quedando relevada expresamente por parte de los Titulares de Titulos de Deuda
del secreto bancario (art. 25 del Decreto-ley No. 15.322) o profesional que fuese aplicable.

6.2 El secreto referido anteriormente no es oponible al Fiduciario ante el cumplimiento por
parte de éste, de normas en materia de prevencién de lavado de activos, financiamiento de
terrorismo, y por obligaciones derivadas de su inscripcion como entidad financiera en el marco
de la normativa aplicable dei Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”).

Sin perjuicio de esto, la Entidad Registrante debera comunicar al Fiduciario, en forma previa a
que el Fiduciario (como Agente de Pago) realice el pago en cada Fecha de Pago, las notificaciones
que haya recibido de Titulares que no les corresponda la aplicacion de retenciones de Impuesto
a la Renta de las Actividades Econdmicas (“IRAE”), Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF”) o Impuesto a la Renta de No Residentes (“IRNR”), a efectos de que el Fiduciario no
realice dicha retencidn por la tenencia de Titulos de Deuda correspondiente a dichos Titulares,
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de acuerdo a lo establecido en el Documento de Emision.

6.3 De la misma forma procederd la Entidac Registrante en aquellos casos que reciba
comunicaciones de Titulares para la emision de resguardos por retenciones efectuadas por el
Fiduciario, confirmando a el Fiduciario la tenencia de dicho Titular al momento de la retencién
para que el Fiduciario emita el respectivo resguardo, de acuerdo a lo establecido en el
Documento de Emision.

6.4 La Entidad Representante podrd solicitar informacién a la Entidad Registrante sobre
datos de la titularidad de los titulos que surjan del registro, a efectos del fiel cumplimiento de
sus cometidos, no pudiendo la Entidad Registrante oponerse a dicha solicitud y procederd
conforme a lo requerido.

7. NO CONFLICTO DE INTERES

7.1. La Entidad Registrante podra adquirir Titulos de Deuda para si o para clientes o recibirlos en
prenda con todos los derechos que le correspondan y podra realizar todo tipo de operaciones
financieras o comerciales con el Emisor, sin restriccién alguna. En ningtin caso podra la Entidad
Registrante recurrir al instituto de la compensacion para extinguir obligaciones asumidas por el
Emisor. '

8. RESCISION DEL CONTRATO

8.1. La Entidad Registrante podra dejar sin efecto este Contrato sin responsabilidad alguna
de su parte, en los siguientes casos:

(@) en cumplimiento de una orden de juez o autoridad competente;

(b) siseacreditase por la Entidad Registrante que cualquiera de las afirmaciones, declaraciones
o informaciones contenidas en el prospecto de la Emisidn (o en cada suplemento de prospecto)
por el Emisor para la oferta de los Titulos de Deuda, es materialrnente falsa o engailosa, o que
en el referido prospecto se ha omitido cualquier informacién relevante;

(c) en caso de que, al producirse cualquier vencimiento de los Titulos de Deuda bajo la Emisidn
0 bajo cualquier obligacion con terceros, el Emisor no hubiere cancelado la totalidad de lo
adeudado hajo dichos Titulos de Deuda.

(d) en caso de que el Emisor no abonase, en el plazo de 5 dias habiles, las comisiones y demds
créditos que correspondan a la Entidad Registrante en virtud del presente Contrato o en
cualquier otro contrato o documento de la presente Emision en virtud del cual la Entidad
Registrante tenga derecho a cobrar cualquier retribucién o gasto.

(e) la modificacién por parte del Emisor y el Repiresentante de los Titulares de acuerdo a las
mayorias requeridas en cada caso por el Documento de Emisidn, de las condiciones de los Titulos
de Deuda, siempre que dicha modificacion sea de tal entidad que sea impaosible el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el presente Contrato 6 que la BVM no esté de acuerdo con
las modificaciones realizadas. '

8.2. En caso que cualquiera de los hechos anteriormente referidos tuviera lugar, la Entidad
Registrante estara facultado para considerar automaticamente rescindido este Contrato,
notificando de tal decision al Emisor, quien estard obligado a designar un sustituto, el cual
debera ser una entidad de intermediacion financiera o el propio Emisor, cantando con un plazc
de 90 (noventa) dias para la designacion y comienzo de la gestién por el sustituto. La Entidad
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Registrante deberd también notificar de su decision a la Entidad Representante.

8.3. De no designarse un sustituto por parte del Fiduciario en el plazo sefialado o en caso
que quien fuera designado no aceptara dentro del plazo sefialado, la asamblea de Titulares
debera designar (siguiendo para ello ios procedimientos de reunién de titulares y adopcién de
decisiones previstos en el Documento de Emision respectivo y en el Contrato de Fideicomiso) a
la entidad registrante sustituta.

8.4. Sin perjuicio de las causales de rescision estabiecidas en esta cldusula, la Entidad
Registrante cesara indefectiblemente en su funcién de tal, a los treinta dias corridos después del
ultimo pago o distribucién bajo los Titulos de Deuda. A tales efectos, una vez que el Fiduciario a
través del Agente de Pago proceda a efectuar el Gltimo pago, la Entidad Registrante dara de baja
del Registro a las cuentas de los Titulares.

9. MORA AUTOMATICA

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato se
producird de pieno derecho sin necesidad de interpelaciéon judicial o extrajudicial de clase
alguna.

10. JURISDICCION Y LEY APLICABLE

El presente Contrato se rige por y esta sujeto a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay.
Para cualquier cuestién que se suscite entre las partes en relacion con este Contrato, serdn
competentes los Tribunales Ordinarios de la ciudad de Montevideo.

11. COMUNICACIONES

11.1 Las comunicaciones entre las partes se consideraran debidamente efectuadas cuando las
mismas sean enviadas por escrito por cualquier medio fehaciente. Las partes constituyen
domicilio en los declarados como suyos en la comparecencia; la constituciéon de los domicilios
electrénicos y de nimeros de fax serd oportunamente comunicada.

Las comunicaciones con los beneficiarios tendran ese mismo régimen, constituyéndose los
domicilios mediante comunicacién fehaciente.

Las comunicaciones se consideraran efectivas: a) en la fecha de entrega si se cumple
personalmente, b) en la fecha de recibo de retorno si se hacen por telegrama colacionado, c) en
la fecha de confirmacion de recepcion de fax, y d) en la fecha de confirmacién de lectura o de
confirmacién de recibido si es por correo electronico.

11.2 Las instrucciones deberan ser comunicadas por escrito: a) entregadas personalmente o b)
escaneadas o fotografiadas adjuntas a un correo electrénico con firma digital emitida por una
empresa habhilitada.

La fiduciaria se dara por notificada de las instrucciones a partir del dia habil siguiente a su
recepcion.

11.3 Las partes notificardn oportunamente la ndmina de las personas habilitadas a fin de
efectuar las comunicaciones e impartir las instrucciones que correspondieren en el marco de
este fideicomiso; la designacion de dichas personas deberd respetar en todo caso las
disposiciones especiales que existan al respecto en el presente contrato.



12. DOCUMENTOS DE EMISION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley 18.627 de Mercado de Valores, el
Documento de la Emision o copia certificada del mismo, de la Emisién, deberd quedar
depositado a partir de la firma del presente en la Entidad Registrante.

13. CONDICION SUSPENSIVA
El presente Contrato crtrard e vigor czimirzco el nrimer pariodo de suscripcién <2 los Titulos
de Deuda. 4

En sefial de conformidad, se firman 3 {tres) ejemplares de un mismo tenor en el lugar y fecha
indicados en la comparecencia.

P/ el Fiduciario
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CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE

En la ciudad de Montevideo, el dia 2 de agosto de 2023, entre, por una parte, la
Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion
actuando exclusivamente en calidad de fiduciario del “Fideicomiso Financiero
Corporacién Vial del Uruguay IlI” (en adelante en forma indistinta el “Fideicomiso”
o “FF CVU lII"), representada en este acto por el Ec. Andrés Pieroni, en su
calidad de Gerente General, con domicilio en Rincon 528 piso 1, de esta ciudad
(en adelante el "Emisor" o “CONAFIN AFISA”) y, por otra parte, Bolsa
Electronica de Valores del Uruguay S.A., representada en este acto por
Eduardo Barbieri, con domicilio en Misiones 1537, piso 7 de esta ciudad (en
adelante, la “Entidad Representante" o “BEVSA"); convienen en celebrar el
presente Contrato de Entidad Representante (el “Contrato”), conforme a los
siguientes términos y condiciones.

1. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha 2 de agosto de 2023, se celebré el contrato de fideicomiso
financiero denominado “Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay lII”
entre el Emisor en su calidad de Fiduciario Financiero, y la Corporacién Vial del
Uruguay (CVU) en su calidad de Fideicomitente (en adelante el “Contrato de
Fideicomiso”).

1.2. De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el
Emisor (actuando en su calidad de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso)
emitira Titulos de Deuda escriturales de Oferta Publica (en adelante, los “Titulos”
o los “Valores”), por el monto maximo de cada Serie segun se define en los
Términos y Condiciones de cada una. (en adelante, la “Emision”), al amparo de
lo dispuesto por la ley N° 18.627.

1.3. En funcién de los antecedentes resefiados, es intencion del Emisor
contratar a BEVSA para que oficie de entidad representante de los Titulos, de
acuerdo a los siguientes términos y condiciones.

2. OBJETO

2.1 El Emisor designa en este acto a BEVSA como Entidad Representante de
la emision de los Valores al amparo de lo dispuesto en la Ley N° 18.627 (la “Ley
de Mercado de Valores”) y arts. 456, 457 y 464 de la Ley N° 16.060, Decreto
Reglamentario N° 322/011, y Recopilacién de Normas de Mercado de Valores
del BCU y la Entidad Representante acepta dicha designacion, sujeto a las
condiciones previstas en el presente Contrato y asume la representacion de los
titulares de los Valores registrados ante la entidad registrante Bolsa de Valores
de Montevideo (BVM) o la entidad que eventualmente la sustituya (en adelante,
los "Titulares"), en los términos explicitados en el presente Contrato.

2.2  El Documento de Emision de los Titulos regula los términos y condiciones
de los Valores, asi como otras obligaciones contraidas por el Emisor, adicionales
e independientes de las resultantes de este Contrato.



3. OBLIGACIONES DEL EMISOR.

El Fiduciario en su calidad de fiduciario del Fideicomiso: (a) garantiza a la Entidad
Representante y, a través de él, a los Titulares, la veracidad de los datos
contenidos en el prospecto de emision y la razonabilidad de las proyecciones alli
contenidas; (b) indemnizara y mantendra indemne a la Entidad Representante
por cualquier perjuicio que pudiera irrogarsele en el cumplimiento de este
Contrato siempre que el Fiduciario haya actuado con dolo o culpa grave
calificada como tal por Juez competente; (c) le suministrara a la Entidad
Representante toda la informaciéon econémica — financiera y del estado de los
negocios del Fideicomiso y/o del Emisor que razonablemente le requiera para el
debido cumplimiento del encargo de conformidad a los términos y periodicidad
establecidos en el Contrato del Fideicomiso y en el Documento de Emision; d)
entregara a la Entidad Representante toda aquella informacion periddica vy
permanente y los hechos relevantes que esté obligado a divulgar al BCU y a la
bolsa en donde coticen los Valores, con el contenido, en la forma y en la
oportunidad que dispongan la Ley de Mercado de Valores, asi como demas
normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro
y la normativa interna de las bolsas de valores en donde coticen los Valores; (e)
soportara, y en su caso reintegrard a BEVSA, todos los gastos que efectue la
Entidad Representante para la suscripcion y el cumplimiento del presente
Contrato en la proteccion de los derechos e intereses de los Titulares (incluyendo
en todos los casos, los honorarios profesionales de su asesores legales), el
Fiduciario podra trasladar estos gastos o costos al Fideicomiso (conforme lo
indicado en la clausula 10 “Gastos de Funcionamiento del Fideicomiso”) salvo
que se generen por su dolo o culpa grave calificada como tal por Juez
competente; (f) abonara a la Entidad Representante la remuneracion pactada;
(g) se entregara copia a la Entidad Representante de la informacién sobre el
importe total recibido por la emision de los Valores, los descuentos efectuados
por los montos adeudados a la Entidad Representante u otros agentes de la
emision, segun lo establecido en los respectivos contratos, asi como de los
Valores no colocados.

4, ENTREGA DE DOCUMENTACION A LOS TITULARES

La Entidad Representante podra entregar a los posibles Titulares copia del
prospecto de emisién y de este Contrato y toda otra documentacion en poder de
la Entidad Representante requerida por normas del BCU y los reglamentos de
las bolsas de valores donde coticen los Valores.

5. OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE

La Entidad Representante asumira las siguientes obligaciones: (a) controlar las
suscripciones e integraciones efectuadas; (b) asumir la representacion legal de
los Titulares, con el alcance previsto en el presente Contrato, en el Contrato de
Fideicomiso y en el Prospecto; (c) defender los derechos e intereses colectivos
de los Titulares durante la vigencia de los Valores y hasta su cancelacion total
de acuerdo con la ley y con el presente Contrato.

6. REPRESENTACION Y DEFENSA DE LOS DERECHOS DE LOS



TITULARES

La Entidad Representante debera realizar, en nombre y representacion de los
Titulares, los siguientes actos: (a) solicitar informacién relativa al Emisor y/o al
Fideicomiso, asi como toda informacién que corresponda bajo las normas
vigentes o que se dicten en el futuro, o se deriven de la reglamentacion de las
bolsas en las cuales los Valores coticen; (b) realizar aquellos actos que sean
necesarios para conservar los derechos de los Titulares, inclusive las gestiones
judiciales que se requieran para no perjudicar los mismos, sin perjuicio de lo que
la Asamblea de Titulares, o las mayorias de Titulares que correspondan en cada
caso, puedan oportunamente resolver; (c) citar a la asamblea de Titulares, en los
casos que lo considere oportuno o conveniente para la defensa de los intereses
de éstos o, cuando de acuerdo al presente Contrato corresponda; (d) ejecutar,
en nombre de los Titulares, los actos juridicos que disponga la Asamblea de
Titulares o las mayorias de Titulares que correspondan, sin perjuicio de la
facultad de la Entidad Representante de negarse a cumplir dicha resolucion, de
conformidad con lo establecido en la clausula 9.5, literal (a) del presente
Contrato; (e) solicitar cualquier tipo de informacién a la Entidad Registrante
(segun este término se define en el Fideicomiso) relacionada con la presente
emision; (f) Informar a la Superintendencia de Servicios Financieros, al
Fiduciario, y a los Titulares, a la mayor brevedad posible, sobre cualquier
situacién o evento que pudiera significar un conflicto de interés en sus
actuaciones frente a los Titulares; g) Informar a los Titulares, a la mayor brevedad
posible y por medios idéneos (entre los que se incluyen entre otros, el envio de
informacion por correo electronico denunciado por los Titulares), sobre cualquier
incumplimiento por parte del Fideicomiso o del propio Fiduciario; h) realizar todas
las funciones previstas en el articulo 13.4 de la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores (RNMV), la cual se considera reproducida en el presente en
su integridad.

7. EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

7.1 Desde ya los Titulares y el Emisor exoneran de responsabilidad a la
Entidad Representante por los resultados de su gestién, asi como por la
realizacién de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los
Titulares, salvo los casos de dolo o culpa grave.

7.2 La Entidad Representante podra consultar con sus asesores cualquier
medida a tomar al amparo de este Contrato, y el informe de tales asesores sera
suficiente respaldo de la decision que pueda tomar la Entidad Representante a
los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

7.3 La Entidad Representante no es responsable por el contenido y alcance
del Fideicomiso, de los Valores, ni de sus garantias, ni de los créditos cedidos al
Fideicomiso. La Entidad Representante no estara obligada a cumplir ninguna
instruccion, orden o resolucion de los Titulares que no esté prevista en el
Contrato de Fideicomiso y relacionados, conforme a lo dispuesto en este
Contrato si no se le adelantan los fondos o se le proporcionan las garantias
suficientes para cubrir todos los gastos, tributos y responsabilidades que deba
asumir, pudiendo en todo caso deducirlos de los pagos que efectue el Emisor y



sin perjuicio de la obligacion de éste de cubrirlos en su totalidad.

7.4 La Entidad Representante actuando a nombre propio y en representacion
de los Titulares y sin requerir permiso ni autorizacién de los Titulares podra en
cualquier momento acordar y otorgar con el Emisor las modificaciones al
presente Contrato de Entidad Representante que estime pertinente, con alguno
o algunos de los siguientes propositos: (a) agregar obligaciones o restricciones
o declaraciones del Emisor que sirvan de proteccion adicional a los Titulares; (b)
aclarar cualquier ambigiiedad o disposiciéon dudosa contenida en este Contrato,
sus modificaciones o en los Valores; (c) modificar cualquier disposicion del
presente Contrato de caracter formal o técnico que, a su juicio, no resulte
perjudicial para los intereses de los Titulares o para corregir un error manifiesto.
Toda modificacién debera ser inmediatamente comunicada a las bolsas de
valores en las cuales los Valores coticen, al BCU de acuerdo a la normativa
correspondiente y a los Titulares (a opcion de la Entidad Representante, en el
domicilio declarado por cada Titular ante BVMcomo Entidad Registrante, o
mediante publicacién en dos diarios de amplia circulacién en la capital, por tres
dias consecutivos indicando que existe documentaciéon a su disposicion). La
publicacién no indicara ni el contenido ni alcance de las modificaciones.

7.5 Las facultades y obligaciones de la Entidad Representante establecidas
en esta clausula son sin perjuicio de todas las otras que se establezcan en este
Contrato, en el Documento de Emision, en el Fideicomiso, o en cualquier otra
documentacioén relacionada con esta emision.

8. RESCISION UNILATERAL. RENUNCIA DE LA ENTIDAD
REPRESENTANTE. DESIGNACION DE NUEVA ENTIDAD REPRESENTANTE

8.1 La Entidad Representante podra renunciar como entidad representante y
rescindir el presente Contrato por su sola voluntad, sin necesidad de expresion
de causa alguna y sin responsabilidad alguna de su parte (salvo dolo o culpa
grave), en cualquier momento, debiendo comunicar tal decision a los Titulares (a
opcion de la Entidad Representante, en sus domicilios registrados con la Entidad
Registrante o mediante publicacion en dos diarios de amplia circulacion en la
capital, por tres dias consecutivos) y al Emisor, con al menos 60 (sesenta) dias
corridos de anticipacion. En caso de rescision del presente Contrato por parte de
la Entidad Representante, el Emisor tendra derecho a reclamar la devolucién
unicamente de la proporcion de lo abonado por adelantado de acuerdo al tiempo
no transcurrido. La Entidad Representante se compromete a devolver esta suma
dentro de los 5 (Cinco) dias habiles siguientes de hecho el reclamo por parte del
Emisor.

8.2 Comunicada la renuncia de la Entidad Representante, éste convocara una
asamblea de Titulares que debera designar, , por el voto conforme de por lo
menos (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos TDs representen en conjunto un valor
nominal de mas del 75% (setenta y cinco por ciento) del total de los TDs en
circulacion emitidos por el Fideicomiso, (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos TDs
representen en conjunto un valor nominal de més del 75% (setenta y cinco por
ciento) del total de los TDs en circulacién de cada Serie, a la nueva entidad
representante, la que debera aceptar dentro de los 15 (quince) dias siguientes a



la resolucién de la asamblea o de la mayoria requerida de Titulares. En ningun
caso la nueva entidad representante podra ser accionista, vinculada, controlante
o controlada del Emisor (segun la definicion de los articulos 48 y 49 de la Ley N°
16.060). En caso que no se alcancen las mayorias establecidas anteriormente
en la Asamblea, el Emisor procedera a la designacion del sustituto suscribiendo
el contrato correspondiente.

8.3 La Entidad Representante no estara obligada a explicitar los motivos de
Su renuncia ni sera responsable de la misma bajo ningin concepto, salvo dolo o
culpa grave. Tampoco sera responsable por la no aceptacion de la calidad de
entidad representante por parte de un tercero, pero debera continuar ejerciendo
dicha funcion hasta que se designe a una entidad representante sustituta o hasta
el vencimiento del plazo de preaviso dispuesto en la clausula 8.1 anterior, lo que
ocurra primero.

8.4 En caso que Titulares que representen por lo menos el 20% (veinte por
ciento) del valor nominal de los Valores emitidos, soliciten a la Entidad
Representante la convocatoria de una asamblea de Titulares para remover a la
Entidad Representante y designar un sustituto, la Entidad Representante debera
convocarla..

9. ACTUACION DE TITULARES. ASAMBLEAS Y RESOLUCIONES DE
TITULARES. COMPETENCIA

9.1 Forma de actuacion de los Titulares. (a) Actuacion en Asamblea:
Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacién, instruccion, noticia,
consentimiento, decisién y otra accion establecida en este Contrato o en los
Documentos de Emision de los TDs como correspondiendo a los Titulares o a
determinadas mayorias de Titulares debera ser adoptada en Asamblea. (b)
Nomina de Titulares: La Entidad Reg‘istrante queda expresamente autorizada a
proporcionar a la Entidad Representante una némina de los nombres y domicilios
registrados de los Titulares de los TDs, a los efectos de que la Entidad
Representante pueda convocar a los Titulares de los TDs para que expresen su
decisién sobre el tema que se trate. Al adquirir los TDs, los Titulares reconocen
y aceptan que la Entidad Registrante estara autorizada a otorgar dicha
informacion con el alcance establecido en este parrafo. (c) Prueba de las
decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares: La suscripcion de
cualquier instrumento por parte de un Titular o su apoderado se podra probar por
cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante y el Fiduciario.

9.2 Asambleas de Titulares. (a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier

momento el Fiduciario, el Fideicomitente, la Entidad Representante o Titulares
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que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los TDs
emitidos por el Fideicomiso y en circulacién con derecho a voto, podran
convocar, a través de la Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La
Entidad Representante la convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de
recibida la solicitud, debiendo ser convocada a través de notificacion en el
domicilio denunciado con la Entidad Registrante. (b) Fecha y lugar de las
Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar
que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucion y
funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones sobre
asambleas de accionistas establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346, 347),
en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato o en los Documentos
de Emision respectivos o en el Prospecto de Emision. (c) Dia de cierre de
registro: La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de registro
de los Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos. (d) Formalidades
de la convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse de los requisitos
formales de convocatoria antes sefialados, cuando se reunan los Titulares que
representen la totalidad de los TDs emitidos y en circulacion con derecho a voto.
9.3 Desarrollo de las Asambleas. (a) Asistencia: Todos los Titulares de TDs
tienen derecho de asistencia a las Asambleas. Las Unicas personas que estaran
facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares seran los Titulares, los
representantes del Fiduciario, el Fideicomitente (quien tendréa voz en todos los
casos, y voto en su calidad de Titular del CP en los casos que asi lo disponga el
presente Contrato), la Entidad Registrante, las Bolsas de Valores en las que los
TDs coticen, el BCU y los asesores o terceros que la Entidad Representante
razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan. (b) Presidencia de
la Asamblea: Las Asambleas seran presididas por la Entidad Representante o
por un Titular de TDs o por cualquier tercero que la Entidad Representante
designe. (c) Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: La Entidad
Representante tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al
procedimiento para llevar a cabo la Asamblea, pudiendo reglamentar su
funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la
Asamblea, y sin que tal reglamentacion, decisién o interpretacion sea un

precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni para asambleas



futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos las mas
amplias facultades de decision inapelable. La Entidad Representante podra
disponer, entre otros aspectos, que una votacion sea secreta. (d) Quérum de
asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la Asamblea sesione
validamente sera de Titulares de TDs que representen un porcentaje del valor
nominal de los TDs con derecho a voto, que sea igual o mayor al porcentaje que
corresponda a las mayorias que se requieran para adop<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>