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INFORME DE COMPILACION

A los Sefores Directores de:
EF ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Hemos efectuado una compilacién del estado intermedio de situacion financiera del
FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA | al 31 de marzo de 2026 y de los
correspondientes estados intermedios del resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en dicha
fecha, conjuntamente con sus notas explicativas. Dichos estados financieros
intermedios constituyen afirmaciones de la Direccién de la Sociedad, quien es
responsable por la informacién contenida en los mismos y por su presentacion de
acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

La referida compilacién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de
Servicios Relacionados Nro. 4410 segln lo establecido por el Pronunciamiento Nro. 18
del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay, y se limité a
presentar bajo la forma de estados financieros intermedios las afirmaciones de la
Direccién, sobre la situacién patrimonial y financiera, y los resultados del Fideicomiso.

El trabajo de compilacién realizado no consistié en un examen de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa o una revision limitada de los referidos estados
financieros intermedios, por lo cual no expresamos una opinién u otro tipo de
conclusién sobre los mismos.

Dejo constancia que mi vinculacién es de Director de EF ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Montevideo, 30 de abril de 2026

LEONARDO IS®ARDI
Socio
Contador Pablico
C.J.P.P.U. 78.795

CPA | Ferrere



FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DE PERIODO INTERMEDIO AL 31 MARZO DE 2026

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Cesion de derechos de cobro (Noti

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Cesibn de derechos de cobro (Noi
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢
Efectivo y equivalentes de efect

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros (Nota

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Otros pasivos financieros (Nota

Acreedores comerciales y otras cuentas por
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que acompafian a estos estados finanfderen parte integrante de los misn

(expresados en pesos uruguay

31/03/2026

575.419.64(

31/12/2025

608.035.08¢

575.419.64(

158.523.94(
810.606
11.754

608.035.08¢

159.346.30(

155.056.48:
328.668
13.579

155.398.72¢

734.765.94(

763.433.81¢

575.419.64(

575.419.64(

608.035.08¢

158.523.94(
822.36C

608.035.08¢

159.346.30(

155.056.48:
342.247

155.398.72¢

734.765.94(

763.433.81¢

734.765.94(

763.433.81¢




FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL PERIODO DE TRESMESESFINALIZADO EL 31 MARZO DE 2026

OPERACIONES CONTINUADAS
Intereses ganados (Note

GASTOS OPERATIVOS
Intereses perdid
RESULTADO OPERATIVO

RESULTADOS FINANCIEROS

INGRESOS FINANCIEROS
Diferencia de cotizacion - ganz
COSTOSFINANCIEROS
Diferencia por cotizacion - perdi

RESULTADO DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

(expresados en pesos urugua

31/03/2026 31/03/2025
8.788.03 10.186.18
(8.788.03C (10.186.18¢
9.195.81; 17.673.11
(9.195.812 (17.673.114

Las notas que acompafian a estos estados finanfieran parte integrante de los misn



FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 MARZO DE 202¢

(expresado en pesos urugua

1.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio por operaciones continue
antes de impuesto a las ganar

AJUSTES

Diferencia de cotizacion Ul pérdida no realiz
Diferencia de cotizacion Ul ganada no reali:
Intereses ganados devengados no cob
Intereses perdidos devengados no pag

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cobro por amortizacion de Capital e Intere
Deudas comerciales y gastos de emision de t
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE NTO
Pago por amortizacién de Capital e Inter

Flujo neto de actividades de financiamiento
3. VARIACION EN EL FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

4. SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEC TIVO

5. SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTI VO

Las notas que acompafian a estos estados finanftaran parte integrante de los misn

31/03/2026

9.195.81;
(9.195.812
(2.896.17¢

2.896.17"

47.106.54
(771.571

46.334.97

(46.336.79¢

(46.336.798)

(1825

13.57¢

11.75¢

31/03/2025

17.673.11

(17.673.114

(3.374.394
3.374.39.

45.432.13
(747.876

44.684.26

(44.686.51¢

(44.686.518)

(2255

23.48t¢

21.23¢



FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE NMXO DE 2026

NOTA 1 - INFORMACION BASICA

Con fecha 7 de marzo de 2023 y posteriores moditioas de fecha 17 de mayo de 2023 y 15 de juni®as,

se celebro el contrato entre EF Asset Managementiistradora de Fondos de Inversion S.A. en caliiad
“Fiduciario” y la Compafiia Uruguaya de Transpof@edectivos Sociedad Anonima — CUTCSA en calidad de
“Fideicomitente” (en adelante “CUTCSA”), constituym el Fideicomiso Financiero CUTCSA | (en adelaite
“Fideicomiso”).

El 21 de junio de 2023 el Banco Central del UrugiigyU) autorizé la inscripcidn del Fideicomiso @iRegistro
del Mercado de Valores (Comunicacion N° 2023/120).

A través del citado contrato CUTCSA, en su calidadideicomitente del Fideicomiso, cede y transfi@rEF
Asset Management Administradora de Fondos de lidrerS.A. (EFAM), en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso, los flujos de fondos correspondieatéss cobranzas provenientes de los derechosiipstmas

de dinero derivadas de la recaudacion bruta tet@&dCTSA asociada a la venta de boletos por lascses de
transporte colectivo urbano de pasajeros (excluyelod montos correspondientes a los subsidios de la
Intendencia de Montevideo), y la garantia asocedas créditos que CUTCSA tiene derecho a recibir d
Fideicomiso STM, creado a efectos de la adminiginag custodia de los ingresos recibidos de losries del
Sistema de Transporte Metropolitano, o de cualatier sistema descentralizado de recaudacion gpediera
sustituir en el futuro.

El activo del Fideicomiso esta constituido pordesechos cedidos sobre estos “Créditos”.

En garantia del cumplimiento de las obligacionassddas del Contrato de Fideicomiso, se afectamcréditos
que CUTCSA tiene derecho a recibir del Fideicom®0OM o de cualquier otro sistema centralizado de
recaudacion que lo pudiera sustituir o complemesntael futuro.

Por cuenta del Fideicomiso, EFAM emitio titulosréacales representativos de deuda por un valorimalnade
Ul 150.000.000 (Unidades indexadas ciento cincueritanes) para ser colocados en el mercado.

Dichos titulos devengaran un interés sobre salébst,@5% lineal anual, en unidades indexadas, magad
mensualmente.

El contrato establece un periodo de gracia de mh@ses calendario a contar desde el dia de la dieclagemision,
durante el cual el fideicomiso no realizara pagesapital a los Titulares. No obstante, se redizgmagos de
intereses los cuales se devengaran a la tasadiadycae calcularan sobre el capital adeudado bajyélores.
Una vez finalizado el periodo de gracia, la amadian de los Titulos de Deuda se realizara de foneasual,
en cuotas fijas de capital e interés por un moetdid2.398.384 y se realizaran al valor de las baés Indexadas
del dia en que se haga efectivo el pago

Para el célculo de los intereses se consideraafioigle 360 dias (meses de 30 dias).
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Segun se establece en el referido contrato dedeithéso, de los pagos mensuales que reciba el Ridlici
correspondientes a los “Créditos”, éste retendrariemer término los importes correspondientes gopde los
montos adeudados bajo los Titulos de Deuda y postente al pago de impuestos, tasas o contribasigae
graven al Fideicomiso, la remuneracion del Fiduejda remuneracion de los servicios de la emprabicadora
de riesgo, la remuneracion de los servicios der@fauditora que realice la auditoria de los estdithancieros
del Fideicomiso y cualquier gasto o costo en queadacurrir el Fiduciario para cumplir con los findel
Fideicomiso.

El Fiduciario, EFAM, es quien administra los actwtel Fideicomiso, pero no adquiere ni tiene deretuno
sobre los “Créditos” cedidos.

El Fideicomiso se extinguira cuando haya cancetatldimente las obligaciones asumidas por la emiden
titulos los titulos de deuda realizada y demagyabiones derivadas del contrato, con un plazo n@xien30
afnos.

El Fideicomiso cuenta con una calificacion de laisggn, emitida al 2 de marzo de 2026 por una firma
independiente, sobre sus Titulos RepresentativoBealela en Ul (Unidades Indexadas). En ese sendido |
inversion en los Titulos de Deuda ha sido califcpdr CARE en Categoria BBB uy.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1  Normas contables aplicadas

El Decreto 124/2011 emitido por el Poder Ejecud de abril de 2011, establece como normas clestab
adecuadas de aplicacion obligatoria para emis@&aldres de oferta publica para los ejerciciasadlios a partir
del 1 de enero de 2012, las Normas Internaciomdaformacion Financiera (NIIF) adoptadas por eh€ejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (Intéwnat Accounting Standard Board — IASB), traducids
idioma espafiol.

En patrticular, los presentes estados financiertesnmedios han sido preparados de acuerdo con [a3MIC
“Informacién Financiera Intermedia” contenida es Normas Internacionales de Informacion Finandisiir),
la cual es aplicable para la publicacion de infaridra financiera a fechas intermedias.

El Fideicomiso considera que no existen incertidsimateriales que puedan generar dudas signiasagbbre
el supuesto de empresa en marcha. Se han formagonian de que existen expectativas razonablegude
disponga de los recursos adecuados para seguanalmeen un futuro previsible, y no menos de 12 m@sspués
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Los estados financieros intermedios no incluyera tadinformacion y revelaciones requeridas en Biad®os
financieros anuales, y deben leerse junto condtales financieros anuales del Fideicomiso al 3didembre
de 2025.

2.1.1. Cambios en politicas contables y revelaciane

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

El Fideicomiso aplicé por primera vez algunas n@reaterpretaciones que entran en vigencia pargeocicios
gue inicien a partir del 1 de enero de 2025 (sahese indique lo contrario). El Fideicomiso n@ataptado de
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manera anticipada ninguna otra norma, interpratacidodificacion que se haya publicado pero questétodavia
vigente.

Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabidad

Las modificaciones a la NIC 21, Efectos de las &@adnes en los Tipos de Cambio de la Moneda Exran|
establecen la forma en que las entidades debenag\siluna moneda es intercambiable por otra y cdeben
determinar el tipo de cambio que se aplicara cuamtl moneda no es intercambiable. Asimismo, las
modificaciones requieren las entidades revelemimdg@ion que permita a los usuarios de sus estadowferos
evaluar como afecta la falta de intercambiabilidaduna moneda o cOmo se espera que afecte a suiegna
financiero, su posicion financiera y sus flujosefiectivo.

Las modificaciones no tuvieron un impacto matenalos estados financieros de periodo intermedibideicomiso.

2.2  Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran efectivo y equivalentes de efectilas @epdsitos en cuenta corriente y a la vistatemighos en
instituciones financieras.

2.3  Cesion de derechos de cobro y provision paraciobrables

Se presentan a su costo amortizado aplicando eldmélel interés efectivo. El Fideicomiso no ha tituigdo
una provision para incobrables por considerar quexisten situaciones de incobrabilidad que lo &erer

2.4  Criterio de lo devengado y reconocimiento de gmesos

Las ganancias son reconocidas cuando se realitas pérdidas cuando se incurren, independiententshte
momento en que se cobran o pagan, respectivanhestangresos en general son reconocidos cuandmealge
gue los beneficios economicos futuros ingresenaatirponio del Fideicomiso como consecuencia de las
transacciones llevadas a cabo por el mismo.

Los costos operativos corresponden a los intedsesngados correspondientes a las obligacionesxcigras.

Los resultados financieros corresponden a lasatitéas de cotizacidén de las unidades indexadasagasepor
el mantenimiento de los activos y pasivos por paetd-ideicomiso.

2.5 Moneda funcional y moneda de presentacion desl@estados financieros

Los presentes estados financieros intermediosesepian en pesos uruguayos, moneda que es aflameEnal
y de presentacion.



2.6  Activos y pasivos en monedas diferentes a lanftional

Los activos y pasivos en dolares estadounidendemseonvertido a pesos uruguayos utilizando eldgcambio
interbancario comprador de cierre del periodo 1 §$%0,48 al 31 de marzo de 2026. Las diferergasambio
han sido imputadas al resultado del periodo.

Los activos y pasivos en unidades indexadas sedravertido a pesos uruguayos utilizando el valdadé¢nidad
Indexada del cierre del periodo 1 Ul = $ 6,4973Jade marzo de 2026. Las diferencias de cambicsiten
imputadas al resultado del periodo.

2.7  Activos y pasivos en moneda funcional

Los activos y pasivos monetarios que correspondepaaaciones liquidables en pesos uruguayos estan
expresados a su valor nominal.

2.8 Capital

El Fideicomiso ha sido concebido para que sus@inpasivos coincidan en todo momento, no presdatana
cuenta de capital.

2.9 Estado de cambios en el patrimonio

No se incluye el estado de cambios en el patrimpaiano presentar movimientos en el periodo quariskr
revelados en el mismo.

2.10 Concepto de fondos

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efedér utilizd la definicibn de fondos igual a efeatiy
equivalentes de efectivo.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen contablemente cuanéadeicomiso tiene una obligacion presente (legal
contractual) como resultado de un suceso pasadgwpbable que se deban afectar recursos para aamakels
obligaciones en el futuro y las mismas puedan estienen forma fiable.

2.12 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideitso estan compuestos por la cesion de derechoshde,
deudores comerciales y otras cuentas por cobnars pasivos financieros y acreedores comercialegas
cuentas por pagar. El principal proposito de maartantivos mas liquidos es el de proporcionar diggpladades
financieras al Fideicomiso para hacer frente armcesidades operativas. El Fideicomiso no ha dadta
instrumentos financieros derivados en el periodo.



Cesion derechos de cobro:

Los créditos cedidos incluyen las cuotas a cob@UACSA derivadas de la recaudacion bruta totatiada a
la venta de boletos por los servicios de transpoolectivo urbano de pasajeros (excluyendo los osont
correspondientes a los subsidios de la Intendeleclontevideo). Se trata de créditos a plazo ctanés por lo
cual se presentan a costo amortizado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ros pasivos financieros y acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar:

Los deudores comerciales y otras cuentas por ¢aliras pasivos financieros y acreedores comegciataras
cuentas por pagar se encuentran valuados al aosidizado utilizando el método del interés efectivo

Los intereses sobre el capital de los titulos deldese devengan a una tasa del 4,75% lineal anual.
Los intereses devengados en el periodo se exp@emdrodle ingresos operativos.

Los titulos de deuda seran exclusivamente pagamoslactivo fideicomitido (ver Nota 1), en las daiones
establecidas en el prospecto del Fideicomiso.

2.13 Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros a una feeteminada requiere que el Fiduciario realice estiones y
evaluaciones que afectan el monto de los impogesrtados de activos y pasivos, la revelacion tigoscy
pasivos contingentes, asi como las ganancias ydpérdel periodo. Los resultados reales que ocemrahfuturo
pueden diferir de las estimaciones y evaluacioeakzadas por el Fiduciario.

Exposicidn en corriente y no corriente

El Fideicomiso considerd, para la determinaciolagmrcion corriente de sus créditos y otros pasiv@ancieros,
una estimacion de la amortizacion del capital bza@ae en los siguientes doce meses, en funcifwsdmportes
efectivamente cobrados en el periodo sin considdrafecto de los cambios en la moneda extranjerque
deberan cancelarse los pasivos.

2.14 Impuestos

Por tratarse de un fideicomiso financiero con ¢osdihomogéneos se establece un tratamiento tridutar
establecido para los fondos de inversion cerradasé@tito. En funcion de esto, el Fideicomiso pugstiicir la
totalidad de sus pasivos y al tener activos y pasbalzados, no tiene patrimonio fiscal positivo.

Dado ademas, que los titulos fueron emitidos méeliafierta publica y los resultados contables dam e existe
renta neta fiscal positiva y por lo tanto no cquaexle determinar un resultado por impuesto a karen

NOTA 3 — CESION DE DERECHOS DE COBRO CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Incluyen basicamente la totalidad de los flujo$atelos a percibir de CUTCSA correspondiente addsanzas
derivadas de la recaudacion bruta total asociddavanta de boletos por los servicios de transpmtectivo
urbano de pasajeros (excluyendo los montos comelsgates a los subsidios de la Intendencia de Malge).



Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 20Fddicomiso mantenia los siguientes saldos:

31/03/2026 31/12/2025
ul Equivalente en ul Equivalente en
Concepto
Cesidn de derechos de cobro Ul - capital 112.517.30C 731.047.401 118.330.23( 760.082.397
Cesion de derechos de cobro Ul - interese 445.381 2.896.17 468.390 3.009.174
112.962.681 733.943.58 118.798.62(C 763.091.571

El vencimiento de los titulos de deuda es de 7 dédss cuales uno corresponde al periodo de gracia
En ningun caso dicho plazo excedera el plazo maxien80 afios establecido por Ley.

La garantia para el repago de los titulos sonnéditos que CUTCSA tiene derecho a recibir del iE@eiso
STM, o de cualquier otro sistema centralizado daudacion que lo pudiera sustituir o complemenmta &uturo.

La falta de pago en cualquiera de las fechas de getgrminara que se generen intereses moratoaiasijados
sobre los montos impagos, a una tasa de interé#lebor encima de la tasa de interés compensatorio

NOTA 4 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Corresponden a los titulos de deuda emitidos pbidelicomiso en Ul a la orden de cada inversor,andos
pagos realizados. El Fiduciario mantiene un regision los datos identificatorios de los titularesys
modificaciones.

Al igual que lo mencionado para cuentas por cdbgatitulos de deuda tienen un vencimiento preéstaio, su

cancelaciéon dependera de la totalidad de los fldgondos a percibir de CUTCSA que a su vez degredd la
recaudacion bruta total asociada a la venta dedsolal como se detall6 anteriormente.

Los titulos de deuda devengan una tasa de intetds7b% lineal anual.

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 20E3dgicomiso mantenia los siguientes saldos:

31/03/2026 31/12/2025
Ul Equivalente en Ul Equivalente en
Concepto
Titulos representativos de deuda Ul- capit: 112.517.30C 731.047.401 118.330.23( 760.082.397
Titulos representativos de deuda Ul- intere 445.381 2.896.17! 468.390 3.009.174

112.962.681 733.943.58! 118.798.62( 763.091.571
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NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones mantenidos con el Fingiente (CUTCSA) son los siguientes:

31/03/2026 31/12/2025
Saldos Ul Equivalente en Ul Equivalente en
Cesion de derechos de cobro 112.962.681 733.943.58( 118.798.62( 763.091.571
Total 112.962.681 733.943.58( 118.798.62( 763.091.571
31/03/2026 31/03/2025
Transacciones Ul Equivalente en $ Ul Equivalente en $
Ingresos operativos 1.359.213 8.788.030 1.629.418 10.186.185
Total 1.359.213 8.788.030 1.629.418 10.186.185

NOTA 6 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

A continuacién, se detallan los principales tipesriésgos a los que se encuentran expuestos tognientos
financieros del Fideicomiso y las politicas de igestle los mismos.

Riesgo de crédito

Se define como el riesgo por pérdida financiera epfeenta el Fideicomiso si un deudor o contrapantein
instrumento financiero no cumple con sus obligaesocontractuales.

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a estgoriéado que en caso de incumplimiento la garaatia @l

repago de los titulos son los créditos que CUTO8Aetderecho a recibir del Fideicomiso STM, o dalaquier

otro sistema centralizado de recaudacion que ldepudustituir o complementar en el futuro. Los toen
retenidos seran pagados directamente al patrint@tiBideicomiso mediante transferencia a la culkatearia
establecida en el contrato del fideicomiso.

Riesgo de liquidez
Es el riesgo que el Fideicomiso no pueda cumpfirsies obligaciones financieras a medida que vencen.

Este riesgo no tiene incidencia en el Fideicomjaayue el pago de sus deudas depende de los Grésiitbidos
por parte de CUTCSA, los cuales estan garantizegip3n se expone en la nota sobre Riesgo de Crédito.
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Tal como se expresa en la Nota 2.13, la porcionestde se estimo en funcion de las cuotas quepssas cobrar
tomando como base el promedio recibido/pagado per@do del cual se informa.

Tasa de interés Menos de 1 3 meses al
efectiva promedio 1-3 meses ~ Mas de 1 afio Total

mes afio
ponderada

31 de marzo de 2026

Cesion de derechos de

cobro Ul- Capita 12.689.05 25.528.98 117.409.72 575.419.64 731.047.40
Pasivos financieros a tasa 4.75%
fija en Ul - Capita ' (12.689.05) (25.528.98) (117.409.72) (575.419.64) (731.047.40)

Los flujos de fondos a percibir de CUTCSA correspente a las cobranzas derivadas de la recaudboida
total asociada a la venta de boletos por los des/ie transporte colectivo urbano de pasajeradugando los
montos correspondientes a los subsidios de ladeteria de Montevideo).

Durante el periodo de gracia el Fideicomiso ndzaa pagos de capital a los Titulares. No obstaetecalizaran
pagos de intereses los cuales se devengaransalmthcada y se calcularan sobre el capital adkubajo los
Valores. Una vez finalizado el periodo de gra@aarhortizacion de los Titulos de Deuda se realidarforma
mensual, en cuotas fijas de capital e interés pononto de Ul 2.398.384.

El vencimiento de los Titulos de Deuda es de 3 a@dos cuales uno corresponde al periodo deagraci
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los canalnidos precios de mercado, por ejemplo en edigcambio
y en las tasas de interés, afecten los ingresofideicomiso o el valor de los instrumentos finano$ que
mantiene.

a) Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso no esta expuesto a este tipo dgaidebido a que, si bien posee saldos en Unidadesddas y
en Dolares Estadounidenses, usualmente, su posietéares cero.

El estado de posicidn financiera al 31 de marza0®6 y 31 de diciembre de 2025 incluye los sigeiestildos
en unidades indexadas:
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31/03/2026 31/12/2025
Ul Equivalente en Ul Equivalente en

ACTIVO

Cesion de derechos de cok 112.962.681 733.943.58( 118.798.62( 763.091.571
TOTAL ACTIVO 112.962.68: 733.943.58( 118.798.62( 763.091.571
PASIVO

Otros pasivos financieros 112.962.68: 733.943.58( 118.798.62( 763.091.571
TOTAL PASIVO 112.962.68: 733.943.58( 118.798.62( 763.091.571

POSICION NETA - - - -

La cotizacién de la Ul al 31 de marzo de 2026 erg 6,4972.
La cotizacion de la Ul al 31 de diciembre de 202bde= $ 6,4234.

b) Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no esta expuesto a este tipo dgaidebido a que sus pasivos financieros devendareses

segun una tasa fija establecida en el prospecté&idelcomiso y las mismas se encuentran valuadassi@a
amortizado.

Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos finaasiao difieren significativamente de sus valoszonables.

Concepto Valor en libros  Valor razonable Nivel
Cesion derechos de cobro 733.943.580 748.619.95 2*
Otros pasivos financieros 733.943.580 748.619.95 1**

* Las cuentas por cobrar garantizan los pasivomntiieros, y por dicho motivo se
encuentran expuestas al mismo riesgo minimizandmgacto potencie
** Estimado en funcion de su cotizacion segun la Bads®alores de Montevide
NOTA 7 - GARANTIA

Tal como se menciona en la Nota 1, en caso de U€SA como agente de recaudacion no efectuargékde

de la cobranza en fecha, o CUTCSA no hubiere cigbéstas partidas con otros fondos, el Fiduciasidiocara

al fiduciario del Fideicomiso STM, dentro del diébii siguiente a contar desde la fecha en que demérse el
pago, para que los montos correspondientes a EnGasean abonados al Fideicomiso. Por lo taméajtulos
de deuda emitidos por el Fideicomiso Financiersmtarecon esta garantia.
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NOTA 8 - ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Los presentes estados financieros intermedios hnasitorizados para su emision por parte de EFetAss
Management Administradora de Fondos de Inversidn, 8duciario del Fideicomiso con fecha 30 de hte
2026.

NOTA 9 - PERMANENCIA DE LOS CRITERIOS CONTABLES

Los criterios aplicados en la valuacion de activgssivos, asi como también en la determinaciomeseilitado
del periodo de tres meses finalizado el 31 de ndg2926, son similares con los criterios aplicadosl ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025.

NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2026 no se pgraducido hechos o circunstancias que afecten
significativamente la situacion financiera, losuléedos operativos y los flujos de efectivo deldiédmiso.



