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INFORME DE COMPILACION

A los Sefiores Directores de:
EF ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Hemos efectuado una compilacién del estado intermedio de situacién financiera del
FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA | al 30 de setiembre de 2025 y de los
correspondientes estados intermedios del resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en dicha
fecha, conjuntamente con sus notas explicativas. Dichos estados financieros
intermedios constituyen afirmaciones de la Direccién de la Sociedad, quien es
responsable por la informacién contenida en los mismos y por su presentacion de
acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

La referida compilacién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de
Servicios Relacionados Nro. 4410 segtn lo establecido por el Pronunciamiento Nro. 18
del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay, y se limit6 a
presentar bajo la forma de estados financieros intermedios las afirmaciones de la
Direccion, sobre la situacién patrimonial y financiera, y los resultados del Fideicomiso.

El trabajo de compilacion realizado no consistié en un examen de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria o una revisién limitada de los referidos estados financieros
intermedios, por lo cual no expresamos una opinién u otro tipo de conclusién sobre los
mismos.

Dejo constancia que mi vinculacion es de director de EF ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Montevideo, 24 de octubre de 2025

CAJA DE JUBILACIONES

Y PENSIONES DE
PROFESIONALES
UNIVERSITARIOS

$ 2 60 PESOS URUGUAY0S
TIMBRE LEY 17.738
010583 £B

Contador Publico
C.J.P.P.U. 78.795

CPA / Ferrere



FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DE PERIODO INTERMEDIO AL 30 SETIEMBRE DE 2025

(expresados en pesos uruguayos )

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Cesion de derechos de cobro (Nota 3)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Cesion de derechos de cobro (Nota 3)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros (Nota 4)

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Otros pasivos financieros (Nota 4)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

30/09/2025

640.734.692

31/12/2024

729.979.192

640.734.692

151.989.619

2138.

13.006

729.979.192

152.180.838

142.705.749
319.932
23.488

143.049.169

792.915.529

873.028.361

640.734.692

640.734.692

729.979.192

151.989.619
2191

729.979.192

152.180.838

142.705.749
343.420

143.049.169

792.915.530

873.028.361

792.915.530

Las notas que acompafian a estos estados finanfmar@n parte integrante de los mismos.

873.028.361




FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL PERIODO INTERMEDIO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 SETIEMBRE DE 202t
(expresados en pesos urugua

Por el periodo de nuev Por el periodo de nueve Por el periodo de tres Por el periodo de tres
meses finalizado el 30 meses finalizado el 30 ¢ meses finalizado el 30 meses finalizado el 30 ¢
de setiembre de 2025 setiembre de 2024 de setiembre de 2025 setiembre de 2024

OPERACIONES CONTINUADAS

Intereses ganad 29.641.09 32.040.18 9.519.65: 10.719.69
GASTOS OPERATIVOS

Intereses perdid: (29.641.094 (32.040.18¢ (9.519.653 (10.719.69€
RESULTADO OPERATIVO - - - -

RESULTADOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS

Diferencia de cotizacion - gan¢ 27.658.79 35.242.97 821.63« 7.018.52!
COSTOS FINANCIEROS
Diferencia por cotizacion - perdi (27.658.791 (35.242.97¢€ (821.634 (7.018.525

RESULTADO DEL PERIODO - E . .

OTRO RESULTADO INTEGRAL - E . .

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Las notas que acompafian a estos estados finanweran parte integrante de los misn



FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO INTERMEDIO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 SETIEMBRE DE 202t
(expresado en pesos urugua

30/09/2025 30/09/2024
1.Flujo de efectivo por actividades de operacic
Resultado del periodo por operaciones continui - -
antes de impuesto a las ganar
Ajustes
Diferencia de cotizacién Ul pérdida no realiz 27.658.79 35.242.97
Diferencia de cotizacién Ul ganada no reali (27.658.791 (35.242.97¢
Intereses perdidos devengados no pag 3.125.49! 3.537.21!
Intereses ganados devengados no cob (3.125.49¢E (3.537.21¢
Cambios en activos y pasivos
Cobro por amortizacion de Capital e Intere 139.498.86 53.738.67
Deudas comerciales y gastos de emision de 1 (3.446.122 (3.442.654
Flujo neto de actividades de operacic 136.052.74 50.296.02
2. Flujo de efectivo por actividades de financiamigo
Pago por amortizacion de Capital e Inter (136.063.22: (54.013.991
Flujo neto de actividades de financiamiento (136.063.222) (54.013.991)
3. Variacion en el flujo de efectivo y equivalentede efectivc (10.482 (3.717.96¢
4. Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efem 23.48¢ 3.734.55;
5. Saldo final de efectivo y equivalentes de efeat 13.00¢ 16.58:

Las notas que acompafian a estos estados finanftieran parte integrante de los misn



FIDEICOMISO FINANCIERO CUTCSA |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DEESIEMBRE DE 2025

NOTA 1 - INFORMACION BASICA

Con fecha 7 de marzo de 2023 y posteriores modifinas de fecha 17 de mayo de 2023 y 15 de junio de
2023, se celebro el contrato entre EF Asset Manageidministradora de Fondos de Inversion S.A. en
calidad de “Fiduciario” y la Compafiia Uruguaya aangportes Colectivos Sociedad Anonima — CUTCSA
en calidad de “Fideicomitente” (en adelante “CUTC)SRonstituyendo el Fideicomiso Financiero CUTCSA

| (en adelante el “Fideicomiso”).

El 21 de junio de 2023 el Banco Central del Urug(B@U) autorizé la inscripcion del Fideicomiso dn e
Registro del Mercado de Valores (Comunicacion NE32020).

A través del citado contrato CUTCSA, en su calidadideicomitente del Fideicomiso, cede y transfiar
EF Asset Management Administradora de Fondos derdin S.A. (EFAM), en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso, los flujos de fondos correspondiertédas cobranzas provenientes de los derechos #iperc
sumas de dinero derivadas de la recaudacion lotatiade CUCTSA asociada a la venta de boletosgsor |
servicios de transporte colectivo urbano de passj@xcluyendo los montos correspondientes a losidios

de la Intendencia de Montevideo), y la garantiziasa a los créditos que CUTCSA tiene derechoihirec
del Fideicomiso STM, creado a efectos de la adtnét®n y custodia de los ingresos recibidos de los
usuarios del Sistema de Transporte Metropolitanie cualquier otro sistema descentralizado de dacidn

que lo pudiera sustituir en el futuro.

El activo del Fideicomiso esta constituido pordesechos cedidos sobre estos “Créditos”.

En garantia del cumplimiento de las obligacionesvddas del Contrato de Fideicomiso, se afectan los
créditos que CUTCSA tiene derecho a recibir deéigmmiso STM o de cualquier otro sistema centrdtiza
de recaudacion que lo pudiera sustituir o compléanem el futuro.

Por cuenta del Fideicomiso, EFAM emitio titulosréacales representativos de deuda por un valorimam
de Ul 150.000.000 (Unidades indexadas ciento cimeuaillones) para ser colocados en el mercado.

Dichos titulos devengaran un interés sobre saldbd,@5% lineal anual, en unidades indexadas, magad
mensualmente.

El contrato establece un periodo de gracia de dwses calendario a contar desde el dia de la tecka
emisién, durante el cual el fideicomiso no realizaagos de capital a los Titulares. No obstantesadizaran
pagos de intereses los cuales se devengaransalmtiicada y se calcularan sobre el capital adkubajo
los Valores. Una vez finalizado el periodo de grale amortizacion de los Titulos de Deuda sezaaide
forma mensual, en cuotas fijas de capital e intpagsin monto de Ul 2.398.384 y se realizaran krvde
las Unidades Indexadas del dia en que se hagavefetpago

Para el célculo de los intereses se consideraadioide 360 dias (meses de 30 dias).

Segun se establece en el referido contrato dedeigiso, de los pagos mensuales que reciba el Bigoici
correspondientes a los “Créditos”, éste retendrgriamer término los importes correspondientes gbpde
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los montos adeudados bajo los Titulos de Deudatgpormente al pago de impuestos, tasas o0 contoibes
que graven al Fideicomiso, la remuneracion del ¢iaio, la remuneracion de los servicios de la esar
calificadora de riesgo, la remuneracion de losisey de la firma auditora que realice la auditaiéalos
estados financieros del Fideicomiso y cualquietayasosto en que deba incurrir el Fiduciario manaplir
con los fines del Fideicomiso.

El Fiduciario, EFAM, es quien administra los activiel Fideicomiso, pero no adquiere ni tiene derech
alguno sobre los “Créditos” cedidos.

El Fideicomiso se extinguira cuando haya canceladmente las obligaciones asumidas por la emid&n
titulos los titulos de deuda realizada y demagiabiones derivadas del contrato, con un plazo n@gen30
anos.

El Fideicomiso cuenta con una calificacién de las&n, emitida al 6 de marzo de 2025 por una firma
independiente, sobre sus Titulos Representativd3edela en Ul (Unidades Indexadas). En ese serdido |
inversion en los Titulos de Deuda ha sido califecpdr CARE en Categoria BBB uy.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Normas contables aplicadas

El Decreto 124/2011 emitido por el Poder Ejecuti/a de abril de 2011, establece como normas clestab
adecuadas de aplicacién obligatoria para emis@esldres de oferta publica para los ejerciciosadios a
partir del 1 de enero de 2012, las Normas Inteomades de Informacion Financiera (NIIF) adoptadasab
Consejo de Normas Internacionales de Contabilitis@rqational Accounting Standard Board — IASB),
traducidas al idioma espafiol.

En particular, los presentes estados financieresnredios han sido preparados de acuerdo con Ia3KIC
“Informacion Financiera Intermedia” contenida es Mormas Internacionales de Informacioén Financiera
(NIIF), la cual es aplicable para la publicacionmfermacion financiera a fechas intermedias.

El Fideicomiso considera que no existen incertidwslmateriales que puedan generar dudas signifisati
sobre el supuesto de empresa en marcha. Se haadfmienopinion de que existen expectativas razesabl
de que disponga de los recursos adecuados pairia gpgrando en un futuro previsible, y no menod @e
meses después del cierre del periodo sobre ekeguéosma.

Los estados financieros intermedios no incluyema tadnformacion y revelaciones requeridas en $tados
financieros anuales, y deben leerse junto con $tades financieros anuales del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2024.

2.1.1. Cambios en politicas contables y revelaciane
Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

Las politicas contables adoptadas en la preparat@dios estados financieros de periodo intermeaiio s
consistentes con las seguidas en la preparacidosdestados financieros anuales del Fideicomisoepor
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024cepto por la adopcion de nuevas normas con vigencia
partir del I° de enero de 2025. El Fideicomisoaattoptado de forma anticipada ninguna normapirggcion o
modificacion que haya sido emitida pero aun nansaentre vigente.
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Las modificaciones siguientes aplican por primesa & partir del ejercicio 2025, pero no tienen ictpan
los estados financieros de periodo intermedio.

Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabidad

Las modificaciones a la NIC 21, Efectos de las &aones en los Tipos de Cambio de la Moneda Exran;)
establecen la forma en que las entidades debameesalina moneda es intercambiable por otra y afeben
determinar el tipo de cambio que se aplicara cuamdb moneda no es intercambiable. Asimismo, las
modificaciones requieren las entidades revelenrimg@ion que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar como afecta la falta de intetmiabilidad de una moneda o cOmo se espera que afsa
rendimienlo financiero, su posicion financiera g fujos de efectivo.

Las modificaciones no tuvieron un impacto mateenl los estados financieros de periodo intermedio de
Fideicomiso.

2.2  Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivos @epdsitos en cuenta corriente y a la vistatemiohos
en instituciones financieras.

2.3  Cesion de derechos de cobro y provision paraciobrables

Se presentan a su costo amortizado aplicando eblméel interés efectivo. El Fideicomiso no ha tituigo

una provision para incobrables por considerar guexisten situaciones de incobrabilidad que lo &erer

2.4  Criterio de lo devengado y reconocimiento de gnesos

Las ganancias son reconocidas cuando se realizampgrdidas cuando se incurren, independientendehte
momento en que se cobran o pagan, respectivamegengresos en general son reconocidos cuando es
probable que los beneficios econdmicos futurosesem al patrimonio del Fideicomiso como consecaenci

de las transacciones llevadas a cabo por el mismo.

Los costos operativos corresponden a los interégsengados correspondientes a las obligaciones
financieras.

Los resultados financieros corresponden a laseatitéas de cotizacion de las unidades indexadasaypkase
por el mantenimiento de los activos y pasivos potepdel Fideicomiso.

2.5 Moneda funcional y moneda de presentacion deslestados financieros

Los presentes estados financieros intermedios esepian en pesos uruguayos, moneda que es a la vez
funcional y de presentacion.

2.6  Activos y pasivos en monedas diferentes a lanftional

Los activos y pasivos en dolares estadounidenskarseonvertido a pesos uruguayos utilizando el dip

cambio interbancario comprador de cierre del peribdJS$ = $ 39,845 al 30 de setiembre de 2025. Las
diferencias de cambio han sido imputadas al retuli@l periodo.



Los activos y pasivos en unidades indexadas sedrarertido a pesos uruguayos utilizando el valolade
Unidad Indexada del cierre del periodo 1 Ul = $8%3al 30 de setiembre de 2025. Las diferenciaaabio
han sido imputadas al resultado del periodo.

2.7  Activos y pasivos en moneda funcional

Los activos y pasivos monetarios que correspondepegaaciones liquidables en pesos uruguayos estan
expresados a su valor nominal.

2.8  Capital

El Fideicomiso ha sido concebido para que sus@ipasivos coincidan en todo momento, no presdata
una cuenta de capital.

2.9 Estado de cambios en el patrimonio

No se incluye el estado de cambios en el patrimparmno presentar movimientos en el periodo quareb
ser revelados en el mismo.

2.10 Concepto de fondos

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efectivutilizé la definicion de fondos igual a efeaty
equivalentes de efectivo.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen contablemente cudnideicomiso tiene una obligacion presente (legal
contractual) como resultado de un suceso pasadwobable que se deban afectar recursos para aancel
tales obligaciones en el futuro y las mismas puegéimarse en forma fiable.

2.12 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fidegitso estdn compuestos por la cesién de derechos de
cobro, deudores comerciales y otras cuentas poalaiiros pasivos financieros y acreedores comlesy

otras cuentas por pagar. El principal propésitondmtener activos mas liquidos es el de proporcionar
disponibilidades financieras al Fideicomiso pareehdrente a sus necesidades operativas. El Fitdsomo

ha contratado instrumentos financieros derivadaa eeriodo.

Cesion derechos de cobro:

Los créditos cedidos incluyen las cuotas a cob@ACSA derivadas de la recaudacion bruta totatiada
a la venta de boletos por los servicios de transpmmlectivo urbano de pasajeros (excluyendo lostoso
correspondientes a los subsidios de la IntendelecMontevideo). Se trata de créditos a plazo ctemés por
lo cual se presentan a costo amortizado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,ros pasivos financieros y acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar:
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Los deudores comerciales y otras cuentas por caiiras pasivos financieros y acreedores comegciale
otras cuentas por pagar se encuentran valuadostal@mortizado utilizando el método del interésgdo.

Los intereses sobre el capital de los titulos deldese devengan a una tasa del 4,75% lineal anual.
Los intereses devengados en el periodo se exp@mdo dle ingresos operativos.

Los titulos de deuda seréan exclusivamente pagaatoal @ctivo fideicomitido (ver Nota 1), en las darnones
establecidas en el prospecto del Fideicomiso.

2.13 Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros a una feztieandinada requiere que el Fiduciario realice estiones
y evaluaciones que afectan el monto de los impoefesrtados de activos y pasivos, la revelaciéaatigos
y pasivos contingentes, asi como las gananciasdydaé del periodo. Los resultados reales que acuan
el futuro pueden diferir de las estimaciones y @aeibnes realizadas por el Fiduciario.

Exposicion en corriente y no corriente

El Fideicomiso consideré, para la determinacionadg@orcién corriente de sus créditos y otros pasivo
financieros, una estimacion de la amortizaciorcedpltal a realizarse en los siguientes doce mesdancion

de los importes que se cobraran durante el pesodaonsiderar el efecto de los cambios en la moned
extranjera en que deberan cancelarse los pasivos.

2.14 Impuestos

Por tratarse de un fideicomiso financiero con ¢osdhomogéneos se establece un tratamiento tributar
establecido para los fondos de inversion cerradasétito. En funcion de esto, el Fideicomiso pudthicir

la totalidad de sus pasivos y al tener activossyvpa calzados, no tiene patrimonio fiscal positivo

Dado ademas, que los titulos fueron emitidos meeliaferta publica y los resultados contables dao e
existe renta neta fiscal positiva y por lo tantacoaesponde determinar un resultado por impuektoenta.

NOTA 3 — CESION DE DERECHOS DE COBRO CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Incluyen basicamente la totalidad de los flujosfaledos a percibir de CUTCSA correspondiente a las
cobranzas derivadas de la recaudacion bruta stalada a la venta de boletos por los servicidsatisporte
colectivo urbano de pasajeros (excluyendo los nsooborespondientes a los subsidios de la Intendeteci
Montevideo).

Al 30 de setiembre de 2025 y 31 de diciembre d& 20Fideicomiso mantenia los siguientes saldos:

30/09/2025 31/12/2024
Ul Equivalente en Ul Equivalente en
Concepto
Cesion de derechos de cobro Ul - capital 124.074.67< 789.598.81¢ 140.905.11: 869.243.642
Cesion de derechos de cobro Ul - interese 491.129 3.125.49! 557.749 3.441.299
124.565.80: 792.724.31. 141.462.862 872.684.941

El vencimiento de los titulos de deuda es de 7 dédss cuales uno corresponde al periodo de gracia



En ningun caso dicho plazo excedera el plazo maxien80 afios establecido por Ley.

La garantia para el repago de los titulos sonrkxitos que CUTCSA tiene derecho a recibir del iE@haiso
STM, o de cualquier otro sistema centralizado daudacion que lo pudiera sustituir o complemeniasle
futuro.

La falta de pago en cualquiera de las fechas de gaterminara que se generen intereses moratorios,

calculados sobre los montos impagos, a una tasatel@s del 50% por encima de la tasa de interés
compensatorio.

NOTA 4 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Corresponden a los titulos de deuda emitidos pieideicomiso en Ul a la orden de cada inversor,asdwos
pagos realizados. El Fiduciario mantiene un registin los datos identificatorios de los titularesus
modificaciones.

Al igual gue lo mencionado para cuentas por cdbsatitulos de deuda tienen un vencimiento preéstaio,
su cancelacién dependera de la totalidad de Isftie fondos a percibir de CUTCSA que a su veerldgn
de la recaudacion bruta total asociada a la ventatetos tal como se detallé anteriormente.

Los titulos de deuda devengan una tasa de intetés1b% lineal anual.

Al 30 de setiembre de 2025 y 31 de diciembre del 20Fideicomiso mantenia los siguientes saldos:

30/09/2025 31/12/2024
ul Equivalente en Ul Equivalente en
Concepto
Titulos representativos de deuda Ul- capit: 124.074.674 789.598.81¢ 140.905.11z 869.243.642
Titulos representativos de deuda Ul- intere 491.129 3.125.49! 557.749 3.441.299
124.565.80: 792.724.31.  141.462.862 872.684.941

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones mantenidos con el Eideiente (CUTCSA) son los siguientes:

30/09/2025 31/12/2024

Saldos ul Equivalente en ul Equivalente en
Cesion de derechos de cobr 124.565.80:% 792.724.311 141.462.86- 872.684.941
Total 124.565.80: 792.724.311 141.462.862 872.684.941
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30/09/2025 30/09/2024
Transacciones Ul Equivalente en $ Ul Equivalente en $
Ingresos operativos 4.688.396 29.641.094 5.322.291 32.040.188
Total 4.688.396 29.641.094 5.322.291 32.040.188

NOTA 6 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

A continuacion, se detallan los principales tipegidsgos a los que se encuentran expuestos tamiesntos
financieros del Fideicomiso y las politicas de igestle los mismos.

Riesgo de crédito

Se define como el riesgo por pérdida financieraanfeenta el Fideicomiso si un deudor o contrapamtan
instrumento financiero no cumple con sus obligaesotontractuales.

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a estgori@ado que en caso de incumplimiento la garaatia p
el repago de los titulos son los créditos que CUY @&ne derecho a recibir del Fideicomiso STM, o de
cualquier otro sistema centralizado de recaudagi@lo pudiera sustituir o complementar en el futuos
montos retenidos serdn pagados directamente ampaio del Fideicomiso mediante transferencia a la
cuenta bancaria establecida en el contrato det@ideso.

Riesgo de liquidez
Es el riesgo que el Fideicomiso no pueda cumplirszes obligaciones financieras a medida que vencen.

Este riesgo no tiene incidencia en el Fideicomysogue el pago de sus deudas depende de los Grédito
recibidos por parte de CUTCSA, los cuales estdangi@ados segln se expone en la nota sobre Riesgo d
Crédito.

Tal como se expresa en la Nota 3.13, la porcioniestge se estimo en funcion de las cuotas quepsras
cobrar tomando como base el promedio recibido/pagace! periodo del cual se informa.

Tasa de interés Menos de 1 3 meses al
efectiva promedio 1-3 meses Mas de 1 afio Total

mes afo
ponderada

30 de setiembre de 2025

Cesion de derechos de

cobro Ul- Capita 12137581 24419.48! 112.307.05¢ 640.734.69 789.598.81
Pasivos financieros a tasa 4.75%

fija en Ul- Capita ’ (12.137.58) (24419.485H (112.307.05) (640.734.69) (798.598.81)

Los flujos de fondos a percibir de CUTCSA correstiente a las cobranzas derivadas de la recaudaicita
total asociada a la venta de boletos por los desvite transporte colectivo urbano de pasajerasugando
los montos correspondientes a los subsidios ded¢adencia de Montevideo).
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Durante el periodo de gracia el Fideicomiso noizaa pagos de capital a los Titulares. No obsta#e
realizaran pagos de intereses los cuales se de@engda tasa indicada y se calcularan sobre étatap
adeudado bajo los Valores. Una vez finalizado dbpe de gracia, la amortizacion de los TituloDeeda
se realizara de forma mensual, en cuotas fijaggitat e interés por un monto de Ul 2.398.384.

El vencimiento de los Titulos de Deuda es de B a@dos cuales uno corresponde al periodo deagraci
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los camdridos precios de mercado, por ejemplo en eldgo
cambio y en las tasas de interés, afecten lossogmel Fideicomiso o el valor de los instrumefit@ncieros
gue mantiene.

a) Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso no esta expuesto a este tipo dgaidebido a que, si bien posee saldos en Unidadezddas
y en Délares Estadounidenses, usualmente, su posieta es cero.

El estado de posicién financiera al 30 de setierdbr2025 y 31 de diciembre de 2024 incluye losisigas
saldos en unidades indexadas:

30/09/2025 31/12/2024
Ul Equivalente en ul Equivalente en

ACTIVO

Cesion de derechos de coh 124.565.80: 792.724.31: 141.462.86: 872.684.941
TOTAL ACTIVO 124.565.80: 792.724.31: 141.462.86: 872.684.941
PASIVO

Otros pasivos financieros 124.565.80: 792.724.31: 141.462.86: 872.684.941
TOTAL PASIVO 124.565.80: 792.724.31: 141.462.86: 872.684.941

POSICION NETA - - - -

La cotizacion de la Ul al 30 de setiembre de 2025e $ 6,3639.
La cotizaciéon de la Ul al 31 de diciembre de 2024de $ 6,169.

b)  Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no esta expuesto a este tipo dgaidsbido a que sus pasivos financieros devengareses
segun una tasa fija establecida en el prospectbideicomiso y las mismas se encuentran valuadasta
amortizado.

Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos finaosieno difieren significativamente de sus valores
razonables.
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Concepto Valor en libros  Valor razonable Nivel
Cesidn derechos de cobro 792.724.311 840.507.98: 2%
Otros pasivos financieros 792.724.311 840.507.98: 1**

* Las cuentas por cobrar garantizan los pasivemniieros, y por dicho motivo se
encuentran expuestas al mismo riesgo minimizandmgacto potencie
** Estimado en funcion de su cotizacién segun la Bddsdalores de Montevide

NOTA 7 - GARANTIA

Tal como se menciona en la Nota 1, en caso de gI&€CSA como agente de recaudacion no efectuara el
depdsito de la cobranza en fecha, o CUTCSA no heibigbierto estas partidas con otros fondos, eidrdio
notificara al fiduciario del Fideicomiso STM, demtilel dia habil siguiente a contar desde la fechque
debid hacerse el pago, para que los montos corrdigrdes a la Garantia sean abonados al FideicoRiso

lo tanto, los titulos de deuda emitidos por el FEideiso Financiero cuentan con esta garantia.

NOTA 8 - ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Los presentes estados financieros intermedios idanasitorizados para su emisién por parte de EftAss
Management Administradora de Fondos de Inversian duciario del Fideicomiso con fecha 24 de dctu
de 2025.

NOTA 9 - PERMANENCIA DE LOS CRITERIOS CONTABLES

Los criterios aplicados en la valuacion de actiyogasivos, asi como también en la determinacion del
resultado del periodo de nueve meses finaliza®0 ele setiembre de 2025, son similares con losricrs
aplicados en el ejercicio finalizado el 31 de didiee de 2024.

NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de setiembre de 2025 nbaseproducido hechos o circunstancias que afecten
significativamente la situacion financiera, losuleedos operativos y los flujos de efectivo deldfidmiso.



