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DOCUMENTO DE EMISION i
DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 26 de abril de 2022, Repiblica Administradora de Fondos de Inversian S.A, ensu
calidad de fiduciario del fideicomiso denominado “Fideicomiso F manciero CAF-AM
Ferrocarnil Central” (en adelante, ef “Fiduciario™), constituyendo domicilio en la calle
25 de Mayo 552, Montevideo, Uruguay emite valores conforme a los siguienies 1Erminos
y condiciones.

1. Antecedentes

El presente Documento de Emision se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financiero CAF-AM Ferroearril Central, celebrado entre el Fiduciario, el
Gestor y la Entidad Representante (en adelante, ¢l “Contrato de Fideicomiso™), v
establece ios términos y condiciones en los que ¢l Fiduciario emite los Certificados de
Participacion a favor de los Titulares, en Ia forma que se detalia en este Documenio de
Emisién, en el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto,

2. Definiciones

Los térmminos en maydsculas que no estén cxpresamente definidos en el presente
documento tendrdn ef mismo significado que el atribuido a los mismos en ol Contrato de
Fideicomiso.

3. Términos y Condiciones de fos Certificados de Participacién

Por el presente Documento de Emision, el Fiduciario emite certificados de participacion
en los resultados v remanente del Fideicomiso (en adelante, los "Certificados de
Participacién") a favor de los Titlares, de acuerdo & los términos ¥ condiciones que se
indican a continuacidn.

Los derechos de los Titulares estan sujetos 2 las limitaciones v condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, ¢l Contrato de Entidag
Represemtante, el Contrato de Entidad Registrante v on el presente Documento de
Emision, Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares
reeonacen conocer y aceptar el Prospecto, ¢l Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Entidad Representante, &l Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Emisién y declaran aceptar todos los términos de 1os mismos,

3.1 Moaoto y Moneda

Los Certificados de Participacion son emifidos en Unidades Indexadas Por un monto total
de UL 77.197.540.- (Unidades Indexadas setenta ¥ sicte millones ciento noventa v siete
mil quinientos cuarenta).

El valor nominal de cada Certificado de Participacion es de UT 1 (Unidades Indexadas
uno). No se admitiran fransferencias, gravamenes o afectaciones [raccionadas de los
Certificados de Participacion.



32. Garantia

Los Certificados de Participacion estin tmicamente garantizados y sus derechos seran
exclusivamente pagados con los Activos que forman parte del patnmonio del Fideicomiso
v una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fideicomiso, en las condiciones
establecidas en el Conirato de Fideicomiso v en ¢l Prospecto.

Al adquirir los Certificados de Participacidn, los Titulares comprenden vy aceptan que los
derechos emereentes de los mismos, estdn syjetos a los témminos, condiciones v
limitaciones que se indican en ¢l Contrato de Fideicomiso, el Prospecto, el Contraio de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante, y que en ningan caso el wexto
de esle Documento de Emisidén modifica, extiende o anula las estipulaciones
expresamente contenidas en dichos documentos.

3.3. Distribuciones por la participacién

Las distnbucicnes se reabizarin la forma establecida en el Prospecto. Las
distribuciones se realizaran en Pesos Uruguayos.

Las fechas de pago serén trimestrales, fos dias 15 de enero, 15 de abril, 15 de ulio v 15
de octubre de cada afie, o el siguiente Dia Hébil en case que ese dia no sea un Dia Habil,
siempre ¥ cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada una de 2llas, una “Fecha de
Pago™).

El Gestor podra recomendar v el Fiduciario podra decidir la disiribucion de fondos
puntuaimente, con una mayor frecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previstos
en los eronogramas de pago de las Inversiones en Deuda.

34  Plazo
Los Certificados de Participacion existiran hasta la liquidacién del Fideicomiso.
3.5 Rescate por Distribucién de Fondos Netos Distribuibles

Fn oportunidad de las Distribuciones de Fondos Netos Distribuibles, el Fiduciario
rescatars los Valores en los términos establecidos en el Prospecto.

3.6 Opcién de Rescate

Todos los Titulares contardn con una opcion de rescate de los Valores a la par (la “Opeion
de Rescate™) por hasta un tope individual de Ul 2.000.000 (Unidades Indexadas dos
millones) v un monto mAximo total del 5% (cinco por ciento) del Importe de la Enision
(el “Monto Total del Rescate Opcional™). En caso de recibirse solicitudes que superen el

Monto Total del Rescate Opcional, se prorratearan entre la totzlidad de las solicitudes
recibidas,
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No obstante lo anterior, no podrén hacer uso de Ia Opcidn de Rescate aguellos Titulares
que hayan adquirido los CP en el plazo de ciento ochenta dias anteriores a la Fecha del
Rescate.

El rescate se hard efectivo, en una Gnica oportunidad, a los 48 meses desde el Cierre del
Periodo de Suscripeion, esto es, el 30 de setiembre de 2073 (la “Fecha del Rescate™),
sujeto a que cxistan FND. Ei Titular interesado en hacer uso de Ia Opcitn de Rescate,
debera notificar al Fiduciario v 2 Ia Entidad Registrante e gjercicio de la misma al menos
treinta dias corridos anteriores a la Fecha de! Rescate

En la Fecha de Rescate, el Fiduciario debera proceder conforme Io siguiente:

(2) 51 ]a suma de 1a totalidad de Tas solicitudes de rescate que cumyplan con las condiciones
arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una vez distribuidos los RD
y abonadas las CCI -cuando corresponda-, se pagaran todas las solicitudes de rescate.

El remanente de los FND una vez efectuado tal Pago, si existiera, se distribuird entre los
titulares de Certificados de Participacion a prorrata de la titularidad

(i) 8i el remanente de los FND una vez distribuidos los RD ¥ pagadas las CCI fuese
menor 2 la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones amiba
indicadas, en la Fecha de Rescate v en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente se
distribuird entre los titulares de los CP que hayan sjercido la Opcidn de Rescate a promata
de la titularidad, hasta tanfo se abonen Ia totalidad de las Upciones de Rescate. Luego, se
aplicara lo establecido para las Distribuciones.

La Opeion de Rescate estard condicionada ademsas que la calificacion crediticia de los
CP no sea rebajada a una categoria que impida que dichos CP puedan ser adquinidos por
las administraderas de ahorro previsional y empresas de seguros por razomes no
imputables a la propia AFAP ¢ empresa aseguradora, o que une o mas de los Titulares de
los compromisos de suseripcion de los certificados de participacion se vean impedidos o
limitados a realizar las imegraciones de certificados de participacion de conformidad con
Jo dispuesto en la normativa vigente por razones no imputables a dichos Titulares.

Los Certificados de Participacion rescatados serdn sacados de circulacidn,
3.7  Limitacién de Responsabilidad

El Fiduciario no asume responsabilidad patrimonial 2lguna frente a los Titulares por ia
falta de pago de los Valores,

Los bienes del Fiduciario no responderan por [as obligaciones contraidas en 1a glecucion
del Fideicomiso y por la emision de los Valores. Eetas obligaciones seran satisfechas
exclusivamente con los biencs del Fideicomiso, de acuerdo con el articuls 8 de Ix Ley N°
17.703, salvo dolo o culpa grave en &l incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario,

El Fiduciario debers actuar en tode momento con iz prodencia v diligencia de un buen
hombre de negocios, tomando las decisiones que, & su Juicio, sean aconsejables a los fines



del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad v dinero gue scan evidentements
inconducentes v no razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario en esios
aspectos seran de su exclusive juicto yno le senerarén responsabilidad salvo dolo o culpa
grave.

4. Pago a los Titalares

Tos pagos de las sumas adeudadas bajo los Certificados de Participacion se haran
efectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Certificados
de Participacion serdn netos v libres de toda imposicién, {ributo, gravamen, cargo, gasto
o comisién de cualquier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el presemte
o cn el future en Umguay, los que seran en todos los casos de cargo v cucnta del
patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario come emisor de los Certificados de Participacién y de acuerdo a las normas
tribitarias vigentes, procedera a retener el Impuesto a la Renta que pudiere coresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacion, excepto en el caso de aquelios
Titulares que 1o les corresponda la aplicacion de retenciones de Impuesto a la Renta de
las Personas Fisicas, Impuesto 2 la Renta de Actividades Econdmicas o Impuesto a la
Renta de No Residentes, v que notifiquen expresamente al Fiduciario, previp acadaFecha
de Pago, que no corresponde realizar dicha retencién por su tenencia de Certificados de
Participacién. Dicha notificacion previa a cada pago no sera necesaria en ¢] caso de los
Titulares que sean Fondos de Ahorro Previsional.

A los efectos des emitir =l resguardo por la retencidn efectuada, el Timlar deberd
presentarse ante el Fiduciario pare ue éste confirme si tencncia al momento de la
retencidn v emita el respectivo resguardo.

5. Procedimiento de pago

Los pagos se realizarin por el Fiduaciario {como Agente de Pago) a través de transferencia
electrénica 2 la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarse en

el Registro o la que lo sustituya de acuerdo a lo comumnicado por 1a Entidad Registrante al
Fiduciario.

T Tiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. El
Fiduciario cumplira con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titular, siendo
todos los riesgos y costos asociados a la misma, de cuenta de dicho Titular,

6. Registro de los Certificados de Participacién

1 .a Entidad Registrante llevara un Registro de los Certificados de Participacion, asi como
cuentzs de cada uno de los suscriptores de los Certificados de Participacién. También se
inscribiran en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con los Certificados
de Participacion, y cualquier otra mencion que derive de sus respectivas situaciones
juridicas, asi como sus modificaciones.
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El Registro se llevard exclusivamente por medios electrénicos.

Los Certificados de Participacion serdn escriturales, siendo de aplicacion los articulos 14
y siguicntes de la Ley N° 18.627 y demés normas reglamentarias v el Contrato de Entidad
Registrante,

La Entidad Registrante emitira a los Titulares que resviten del Registro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residnal de ios Certificados de Participacion, y cualguier ofra constancia o
aclaracion que la Entidad Registrante estime conveniente,

5 A Forma de Actuacién de los Titulares. Asambleas. Mayorias.

Cualquier solicitud, reguerimiento, autorizacion, instruccion, noticia, comsentimiento,
decision y otra accion cstzblecida en of Contrato de Fidsicomiso o en el Contrato do
Entidad Representante ¢ en los Valores como correspondiendo a los Titalares o a
determinadas mayorias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares,

La suscripcidn de cualquier instramento por parte de un Titular o de su apoderado se
podra probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante v el
Fiduciario.

En cualguier momente el Fiduciario, la Entidad Representante o Titulares que representen
al menos ¢l 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos, podran
coovocar, a traves de la Entidad Representante, 2 una Asamblea de Titulares. La Entidad
Representante Ia convocard dentro del plazo de 60 (sesznta) dias de recibida la solicitud,

Las Asambleas de 'Titulares tendrén lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que la
Entidad Representante determine vy, en cuanto a su constitucion ¥ funcionamiento para
adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambicas de accionistas
establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346 v 347), en todo lo que no se oponga a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emisién o en el
Prospecto.

La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, a
fin de determinar lz identidad de Jos mismos.

La Fotidad Representame podra apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes sefialados, cuando se retnan los Titulares que 1cpresentante la totalidad de los
Valores emitidos v en circulacion.

Las tinicas personas qus estaran facultadas para asislir a las Asambleas de Titulares seran
tos Titulares registrados con derecho a volo, los representantes dol Fiduciario, la Entidad
Registrante, las bolsas de valores en las que los Valores coticen, el BCU v los asesores o

terceros que la Entidad Representante razonablemente ¥ & 50 exclusive criterio acepte que
asistan. '



{.as asambleas seran presididas por la Entidad Represemiante o por un Titular o por
cualquier tercero que la Entidad Representante designe.

ia Enfidad Representante tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al procedimiento para
llevar @ cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier
momento, incluso durante ¢l desarrolio de la asamblea, ¥ sin que tal reglamentacion,
decisién o interpretacion sea un precedems para otras situaciones en la misma asamblea
ni para asambleas futuras, conservando la Entidad Representanic en todos los casos las
mas amplias facultades de decisién inapelables. La Entidad Representante podra
disponer, cntre otros aspectos, gue una votacion sea secreta.

El quérum de asistencia raquerido para que la asamblea sesione validamente sera de
Titulares gue representen un porcentzje del valor nominal de los Valores con derecho a
voto, que sea igual o mayor al porcentaie que corresponda 2 fas mayerias que se requieran
para adoptar las decisiones que se proponco.

Las empresas vinculadas, controlantes, controladas (segim lo definen los articulos 48 y
49 de la Ley N° 16.060) o con control comin con ¢! Fiduciario podran participar de las
Asamblea de Titulares pero a fin de determinar el quérum para sesionar ¥ las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto.

Se pacta expresamente gue podran ser Titulares de Valores y participar en las Asambleas
con voz v voto, salvo en el caso previsto en la cliusuia 20.2 dei Contrato de Fideicomiso
de ser aplicable, personas vinculadas, controlantes, controladas (segin lo definen los
articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060) o con control comun por el Estado Uruguayo o por
Entes Auténomos por un Ente Auténome, Servicio Descentralizado o Gobiemo
Departamental o por una entidad cualesquiera controlada o garantizada por cualquiera de
los antertores,

Toda resolucion de Titulares se adoptara por el voto conforme de Titulares cuyos Valores
representen en conjunto un valor nominal superior al 56% (cincuentz por ciento) del valor
nominal de los Valores emitidos con derecho a voto, salve que el Contrato de
Fideicomise, el Contrato de Emidad Representante, los Docamenios de Emisidn o la
legislacion vigente requieran una raayoria supenor.

Salvo disposicién en contrario en este Documente de Emisidn, en el Contrato de
TFideicomiso o 2l Prospecte, tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en la
Asamblea que estén debidamente registrados come Titulares de Valores segln el Registro
llevado por la Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho 2 un voto. La Entidad
Representante podréd exigirle al Fiduciario que declare por escrito ¥y bajo su
responsabilidad si ha adquirido, directa ¢ indirectamente, Valores 0 si esid en
conocimiento de gue lo hayam heche sus accionistas, vinculadas, controlaies o
controladas (sectn lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060) o con control
comiin v que indigue su monto.

Toda decision adoptada en una Asamblea de Titulares regularmente celebrada por el volo
de Titulares que representen el porcentaje requerido para dicha decision, sera obligatona
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para todos los Titulares, aiin para los ausentes, disidentes para quienes no tenian derecho
a voto.

La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucién sobre cualquier asunto
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares por el voto cordforme de la Mayoria Especial de Titnlares, podra
resolver:

(a) Modificar las condiciones de emisidn d= los Valores.

(b) Consagrar la forma de enajenacién de los bienes del patimonio fiduciario,
incluyendo Iz disposicién de los bienes en etapa de liguidacién del Fideicomiso.

(c) Designar a la persona que tendra 2 su cargo fa enajenacién del patrimonto como
unidad de los bienes que la conforman.

(d) La extincién del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

{¢) La sustitucion de la Entidad Representante.

() Laremocién del Gestor de acuerdo a los términos det Contrato de Gestion

(g) La remocién del Fiduciazio,

(b) Excepciones w/o modificaciones a los Reguisitos de los Provectos de
Iofraestructura para ser elegibles para una Inversién en Deuda v a las
Caracleristicas de las Inversiones en Deuda contenidos en lz Politica de Tnversion.

i (i) La prorroga del plazo del Fideicomiso.
() La aprobacion ds cualquier modificacion al Contrato de Gestica,

(k) La designacion de un nuevo Fiduciario.

S, _ (1) La aprobacidén para que el Gestor promueva v gestione oiros fideicomisos en la
\%L} Republica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomiso que
4 “\'.xﬁ- - tenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deudza do Provectos

C de Infrasstructura, en caso que no se cumplan cualquicra de las condiciones
previstas en la clausula 5 del Contrato de Gestion,

{m¥Cualquier otra gue este Contrato disponga expresaments que se deban adoptar por
decision de Mayoria Especial de Thuiares.

Sin perjuicio de las mavorias anteriores, ¥ mientras n¢ s¢ hayan realizado integraciones
diferidas y emitido Valores en funcidn de las mismas POr un monic superior al 25%
(veinticince por ciento) del monto total de Certificados de Participacion con derecho a



voto, se acuerda gque minguna reselucion de una asamblea de Titulares respecte de
decisiones que requieran una Mayoria Especial seran validas ni efectivas si no cuentan
con ¢l consentimiento undmme de los Triulares.

8. Otras oblisaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los casos en que se requiera una actuacion del Fiducizrio que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospecto, ¢l
Fiduciario solicitara instrucciones expresas a los Titulares, estdndose a lo que éstos
resuelvan por Mayoria Abscluta de Titulares. El Fiduciario no realizard acto ni tomara
conducta aleena si los Titulares no se reunieran, o st no adoptaran decisién por Mayoria
Ahsoluta de Titulares. Fl Fiducierio no asumird responsabilidad alguna por las
consecusncias de su inaccidn, en caso de que los Titulares no se relman o no logren la
mayoria necesaria para adoptar decision.

La Asamblea de Titulares no podrd sumimistrar instrucciones al Fiduciario en el sentido
de hacer o no hacer algo disiinto de, o adicional a, lo establecido en este Documento de
Emision, en el Contrato de Fideicomiso o en ¢l Prespecto, sin el conscntimiento del
Fidugiario.

1.as instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente, solo
seran revocables si la orden de revocacion es recibida por ei Fiduciario antes de la fecha
de su gjecucion.

9. Situacién del Fiduciario

De acnerdo al Contrato de Fideicomise, los Timlares pueden, bajo clertas circunstancias,
disponer la sustitucién del Fidueiario por etro fiduciario que se encuenire autorizado para

actuar como fiduciario financiero en la Repiblica Oriental del Uruguay.

La sustitucisn se levara a cabo de acuerdo al mecanismo establecido en ¢l Contrato de
Fideicomiso.

1.  Entidad Bepresentante

BEVSA actia como Entidad Representante de la presente emision de conformidad con
lo dispuesto en el articule 73 de la Ley N° 18.627 y el Contrato de Entidad Representame.

11. Entidad Registrante

BEVSA actia como Entidad Registrante de la presente emisién, siendo Iz encargada de
llevar el Registro, de acuerde a los términos incluidos en el presente Documento de
Emisién v en el Contrato de Entidad Registrante.

12, Cotizacién

Los Certificados de Participacién cotizardn en BEVSA y/o BVM.
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BVM no asume responsabilidad alguna principal ni de garantia, por los Valores emitidos
por el Fideicomiso, ni por ¢l contenido del Prospecto. Asimismo, ni BVM ni sus
directivos, gerentss principales o asesores, efectian una recomendacién o prediceidn
algnna respecto de 12 informacion contenida en el Prospecto, sobre el Fideicomiso, sobre
los negocios propuestos, i sobre todas las instituciones que en forma directa o indirecta
participan en o con el Fideicomiso, ni asumen responsabilidad alguna principal ni de
garantia por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso. BVM no asume la obligacion de
representar a los Titulares ante cualquier incumplimiento del emisor, salvo quc la
institueion hubiere sido designada entidad representante de 1os mismos.

BEVSA no asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por ¢l pago puntual
de las obligaciones asumidas por el Fidsicomiso, ni por la informacion contenida en el
Prospecto. La inscripcion de los Valores en sl Registro de Emisores v Valores de BEVSA
no representa una recomendacion de ésta para la adquisicion de los mismos, ni una
prediccion de su puntual complimiento. REVSA no tiene Ia facultad para, ni deber algunc
de, representar a los Titulares de los Valores frents al Fidusiario . especialmente ante
cualquier incumplimiento de éste, salvo en el caso de que la institucién hubiere sido
designada entidad representante de los mismos.

13.  Ratificacidn v Aceptacién

La adquisicion de los Certificados de Farticipacion por parte de los Titulares supone la
ratificacién y aceptacién del presente Documento de cmision, €] Prospectoe, el Contrato
de Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, el Comtrato de Entidad
Registrante, asi como de todos los demas coniratos, estipulaciones, términos y
condiciones de la emisién de Tos Certificados de Participacion.

i4. Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otrag comunicaciones que el Fiduciario
realice a los Titulares, se consideraran debidamenie efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que ¢l Titular de cada Valor haya
declarado en el Registro que lleva 1z Entidad Registrante.

I15.  Jurisdiecién y Competencia

Los Certiticados de Participacion v las relaciones emire ¢l Fiduciario, el Fideicomiso, el
Gestor v los Titulares estaran sujetos a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias v/0 controversias que se produzean derivadas de este
Documento de Emisién, sersn rtesucltas defimtivaments  mediante arbitraje,
observandose, tanio para la designacion de los drbitros como para el procedimisnto
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arhitrzje del Centro de
Conciliacidn y Arbitraje, Corte de Arbitraje Intemnacional para el Mercosur, de la Bolsa
de Comercio, del Uruguay, El arbitraje tendré Sede en Montevideo, serd conducido en
idioma espafiol y ei tribunal arbitral estara integrado por tres érbitros. Los arbitros
decidirén conforme a derecho y no poT eqguidad.



16, Registro de la Emision

La presenic emisién de Certificados de Participacion se realiza en im todo conforme con
laLey N° 18.627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, ¥ fue
inscripta en ¢l Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay segin
Resolucién SSF-2019-594 de fecha 11 de setiembre de 2019, que habilita su oferta
piblica bajo la Ley N° 18.627.

17.  Por el hecho de suscribir, integrar o adquiris les Certificados de Participacion, los
Titulares reconocen ¥ aceptan que el Fiduciario confratard los servicios de un valuador
independiente a los efectos de que dicho profesional realice de acuerdo con la
metodologia establecida una estimacion razonable del valor de los Certificados de
Participacion (en adelante i “Valuador™). En virtud de ello, los Titulares reconocen ¥
aceptan gque, por el hecho de suscribir, imtegrar o adquirir los Certificados de
Participacién, v siempre que el Valuador no incurra en culpa grave o dolo en la prestacion
del servicio 2! Fideicomiso, que la estimacién del valor informado sera considerado por
ios Titulares, como un elemento adicional de informacién sobre los Certificados de
Participacién En virtud de ello, los Tiulares, por el hecho de suscribir, integrar o adquirir
los Ceriificados de Participacién reconocen y aceptan que ni ¢} Vaiuador, ni las empresas
sub contratadas por este, ni el Emisor ni el Gestor asumen responsabilidad de tipo alguno
frente a ellos respecto del impacto o eventuales perjuicios que tal estimacién de valor
pueda causar por las decisiones de mversion que efectien o hayan efectuado respecto de
los Titulos en cusstion.

Se solicita la certificacion notarial de Tas firmas puestas al pie del presente documento.
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CERTIFICO QUE: I} Las firmas que fucen ! pie del documento que precede

“Documento de Emisién de Certificados de Participacion™, son auténticas v fueron
puestas en mi presencia por las personas habiles v de mi conocimiento Jonathan Manuel
Crokker Madruga vy Martin Reyes Lekini, ambos orientales y mayores de edad,
titulares de las cédulas de identidad nimeros 4.135.9464 y 2.894.458-3 respectivamente,
con domictlio a estos efectos en 25 de Mayo 552 de Montevideo, a guienes previa lectura
que del mismo les hice, lo han ratificado en todos sus términes, lo han otorgado y firmado,
haciéndolo en sus calidades de mandatarios ¥ en nombre ¥ representacién de Repiblica

AFISA. 1I) REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversion SOCIEDAD

ANONIMA, es persona juridica vigente, constituida originalmente con la denominacid

“Eldunor 8.A ™ por Estatulo del 5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditoria Intemna
de la Nacién el 29 siguiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en Registro Nacional de
Comercio con nimero 7440, v publicado en Diario Oficial ¥ El Heraldo Capitalino del
20y 27 por su orden de igual mes v afio. IZI) Por Asamblea Extraordinaria de sccionistas
del 17 de diciembre del 2003, se reformé el sstarsto social a fin de adecuarlo para que la
sociedad pudiera actuar como Administradors de Fondos de Inversién conforme a las
leyes 16.774 del 27 de setiembre de 1996 ¥ 17.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma
aprobada por Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre
de 2003 en Registro Nacional de Comercio con niimero 9832 y publicada el 29 en Diario
Oficial y El Diario Espariol, modificandose entre otras clausulas, el nombre social, porlo
cual la sociedad pasé a denominarse Compaiifa Adminisiradora de Recuperacion de
Activos Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima y la clausula que
establecia que las acciones eran al portador, las que pasaron a ser acciones nominativas.
I¥) Por Asambies Extraordinaria de accionistas del 21 de setiembre del 2005 se reformé

el estatuto social, modificandose la denominacién de ja sociedad que pasd a ser



“Repiiblica Administradora de Fondes de Inversion Sociedad Andnima”, ¥ que también
podrd uilizar bajo la forma abrévi:ada “Replblica AFISA”, habiéndose ratificado
expresamente dicha Asamblea por olra nueva Asamblea Extraordinaria de accionistas de
fecha 15 de diciembre del 2005, Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2003
por.Auditoria Interna de la Nacién, incorporada al Pegistro de Protocolizaciones del
Haeribano Alfredo Cibils Caubarrere ¢l 29 de diciembre del 2005, e inscripta en el
~ Registro de Personas Juridicas Seccion Comercio el 9 de enero del 2006 con mimero 203,
y publicada el 1 v 6 de febrero del 2006 en El Periédico Profesional y Diario Oficial
respectivamente. V) Del Estatuto v reformas relacionados, surge que: a) ¢l capital social
esté representado por acciones nominativas endosables. b) que la actual denominacion de
1a sociedad es “Reptiblica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anonime” o
bajo la forma abreviada “Repiblica AFISA™; ¢) su objeto exclusivo es la adminmistracion
de foudos de inversién conforme a la Ley 16.774 del 27 de seticmbre de 1996 y demas
normas reglamentarias, modificativas y complementarias; d) suplazo es de 100 afios desde
2] 17 de diciembre del 2003; &) su administracién estd 2 cargo de un Directorio integrado
por tres a cinco miembros, con amplias facultades de administracion, dispesicion ¥
afectacion de los bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales ¥ especiales. V1)
IYicha Sociedad se encuenirz inscripta en el Registro Unico Tributarie de Ia Direccion
General Impesitiva con el nimero 21487378 0011 vy tiene domicilio en Montevideo v
sede en la calle 25 de mayo 552 de esta ciudad. VII) Por escritura piiblica autorizada ¢l
dia 19 de abril de 2022 por la Escribina Silvana Devotto, cuya primera copia se encuentra
en tramite de inscripeion en el Registro Nacional de Comercio con ¢l nimmero 5867 el dia
20 de abril de 2022, la sociedad comunicd 2 dicho Registro la integracién de su Directorio,
en cumplimiento de las dispesiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccion

dada por l2 Ley 17.904. VIII) Por escritura de Poder Especial autorizada por ¢l Escribano
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Pablo Martinez el dia 20 de agosto de 2020, la sociedad confirié poder a los firmantes
con facultades suficientes para la firma de 1a dnﬁament&ciﬁn relacionada, el cual se
encuenira vigente. IX) Repiblica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por los

articulos 23 ¥ 25 de la ley N° 19.484, de 5 de encro de 2017, segim certificado niimero

ordinal 3666714 de fecha 27 de abrl de 2020, que tengo 2 la 'vista, no habiendo

modificaciones con posterioridad a dicha | comunicacion. X) FIDEICOMISO

FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL- A) Por documento privado

de fecha 2 de abril de 2019, cuyas firmas certifico la Eseribana Magdalena Pérez Grela v
la Escribana Beatriz Spiess el mismo dia y que estk ftma incorpord a su Registro de
Protocolizaciones, cuyo primer testimonio se inscribié en el Registro Nacional de Actos
Personales con el niimero de inscripeidn 39702 el dia 16 de setiembre de 2019, por una
parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA (Repiblica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria™, por otra parte CAF-AM
ADMINISTRADCRA DE ACTIVOS-URUGUAY S.A. en calidad de gester v por otra
parte, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de

entidad representante de los futuros suscriptores de

los wvalores como futuros

Fideicomitentes ¥ beneficiarios (Fideicomitentes) constituyeron un Fideicomiso
denominado “FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL”.
E) Por documento privado de fecha 21 de junio de 2019, cuvas frmas certifico la
Escribana Beatriz Spiess el mismo dia, e Incorpord a su Registro de Protocolizaciones,
cuyo primer testimonio se inscribic en ¢l Registro Nacional de Actos Personales con el

nimero de inseripeion 39707 el dia 16 de setiembre de 201 9, por una parte: REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INY

ERSION SOCIEDAD ANONIMA
(Repablica AFISA) en su calidad de ‘Fiduciaria™,

por otta parte CAF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUA

i

Y 5.A. en calidad de gestor ¥ por otra



parte. BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
enfidad representante de los futuros suscriptores de los wvaleres como futurcs
Fideicomitentes v beneficiarios (Fideicomitentes), modificaron el contrato de
Fideicomiso mencionado. €) Por documento privado de fecha 5 de agosto de 2019, cuyas
firmas certificé la Escribana Magdalena Perez el mismo dia, ¢ incorporé a su Regisiro de
Protocolizaciones, cuvo primer testimonic se inscribid en el Registro Nacional de Actos
_ Personales con el niimero de inscripeitn 39709 ¢l dia 16 de setiembre de 20195, por una
parte: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA (Reptblica AFISA) en su calidad de “Fiduciaria”, por otra parte CAF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. en calidad de gestor ¥ por otra
parte, BOLSA ELFCTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
entidad representante de los fufuros suscriptores de log valores como Tuturos
Fideicomitemtes v beneficiarios (Fideicomitentes), modificaron el contrate de
Fideicomiso relacionado. IY) El obieto v finalidad del Fideicomise es la realizacion de
una inversion de deuda en el Provecto Ferroviario Ferrocarril Central. E) El Fideicomiso
mencionado tiene domicilic fiscal v constituido en la calle 25 de mayo 552 entre las callcs

Juan Carlos Gémez e Tuzaingd de la ciudad de Montevideo. EN FE DE FLLO, a

solicitud de Repiithlica AFISA v para su presentacién ante quien corresponda expido el
presente en dos hojas de Papel Notarial de Actuacién de la serie He, nimeros 634202 y

634203 inclusive, que seilo, signo v firme en Montevideo ¢ dia veintiséis de abril de dos

= M e
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mil veintidds.
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ACTA DE SOLICITUD. En ia cindad de Montevideo, el dia veintiséis de abril de dos

mil veintidos, ante mi, Silvana Lorena Devoro Bazzini, Escribana Piblica, comparecen
los sefiores Jonathan Manuel Crokker Madruga y Martin Reyes Lekini, ambos
orientales y mayores de edad, titulares de las cédulas de identidad niimeros 4.135.946-4
¥ 2.894.458-3 respectivamente, con domicilio a estos efectos en 25 de Mayo 552 de
Montevideo, en sus calidades de mandatarios 15’ en nombre ¥ representacion de
Republica Administradora de Fondos de Inversién Socisdad ﬂnﬁnima, o también
Reptblica AFISA, inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccidn General
Impositiva con el nimmern 2143?3?31301 1, con domicilio en la calle 25 de mayo 552 de

Montevideo, en su calidad de fiduciatia del Fideicomiso *FIDEICOMISO

FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL®. ¥ para que lo consione en

gsta Aclg, dicen gue: PRIMERO: Antccedentes. I) La sociedad compareciente tiene

proyectado la firma de un Documento de Emisién en el dia de Iz fecha, correspondiente
al TFIDEICOMISO FINANCIERC CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL.
SEGUNDO: Solicitud. Fn virmud de Io expresado. se solicita a la suscrita Escribana,
que me constituya en las oficines de Republica ;F ISA sio en la calle 25 de mayo
numero 352 de Montevideo el diza de la fecha, oblenga cl correspondiente documento de
emision con su respectiva certificacion de firmas, protocelice ¢ referido documento de

emisién con su certificacion de firmas ¥ expida los testimonios que me solicitaren.

HAGO CONSTAR QUE: A) Conozco a los comparecientes. BY REPUBLICA

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA

(REPUBLICA AFISA): I) REPUBLICA Administradota de Fondos de Inversion
SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigente, inscripta en el RUT de la DCI
con el nimero 214873780011, con domicilio en Montevideo y sade en la calle 25 de

mayo 552 de Montevideo, con domicilio fiscal y gonstiteido en 25 de mayo 552 de



Montevideo. Fue constituida originalmente con la denominacién “Eldunor S.A7 por
Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditerfa Interna de la Nacion el 29
siguiente, inscripto €l 156 de octubre del 2003 en Regislfo Nacional de Comercio ¢on
nimerc 7440, y publicade en Diario Oficial y El Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su
orden de igual mes y afio. I} Por Asamblea Extraordinaria de acciomistas del 17 de
dic:iembre del 2003, se reformo el ettatuto social a fin de adecuarlo para que la sociedad
pudiera actuar como Administradora d= Fondos de Inversién conforme a las leyes
16.774 del 27 de setiembre de 1996 y 17.202 de] 24 de setiembre de 1999, reforma
aprabada por Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre
de 2003 en Registro Nacional de Comercio con nimero 9832 y publicada el 29 en
Diario Oficial ¥ El Diario Espafiol, modificdndose entre ofras clausulas, el nombre
social. por lo cual la sociedad pasé a denominarse Compafiia Administradora de
Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima ¥
la clausula que establecfa que las acciones eran al portador, las que pasaron a ser
acciones nominativas. I} Por Asamblea Extrzordinaria de accionistas del 21 de
setiembre del 2005 se reformé =] efatatutﬂ social, modificindose la denominacién de la
sociedad que paséd a ser “Repfiblica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad
Anénima”, v que también podrd utilizar bajo la forma abreviada “Repiblica AFISA”,
habiéndose ratificade expresamentz dicha Asamblea por otra nueva Asamblea
Extraordinaria de accionistas de fecha [5 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue
aprobada el 23 de diciembre del 2065 por Auditoria Interna de la Nacion, incorporada al
Registro de Protocolizaciones del Escribano Alfrede Cibils Caubamrere el 29 de
diciembre del 2003, e inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio
el 9 de enero del 2006 con niimero 205, y publicada et 1 v 6 de febrero del 2006 en El

Periddico Profesional v Diarto Dficiai respectivamente. IV) Del Estatuto v reformas
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relacionados, surge que: z) el capital social estd representado por acciones notinativas

endosables. b) que la actual denominacion de Ia sociedad es “Repiblica Administradora
de Fondos de Inversién Sociedad Anénima™ o bajo la forma abreviada “Republica
AFISA™; ¢} su objeto exclusivo es la administracién de fondos de inversién conforme a
la Ley 16.774 del 27 de sedembre de 1996 ¥ demads normas reglamentarias, modificativas
¥y complementarias; d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diclembre del 2003; ¢) su
administraciée estd cargo de un Directorio imtegrado per wes a cinco miembros, con
amplias facultades de administracién, disposicion y afectacién de los bienes sociales,
pudiendo otorgar poderss generales ¥ especiales. V) Dicha Sociedad se encuentra
inscripta en el Registro Unico Tributaric de la Direccidn Geqeral Impeositiva con el
numero 21 487378 0011 vy tiene domicilio en Montevideo ¥ sede en la calle 235 de mayo
552 de esta ciudad. VI) Por escritura publica autorizada ¢l dia 19 de abril de 2022 por la
Escribana Silvana Devotio, cuya primera copiz se cncuentra en tramite de mscripeién en
el Registro Nacional de Comercio con ¢f nimero 5867 el dia 20 de abril de 2022, 1a
sociedad comunicé a dicho Registro la integracion de su Dircetorio, en cumplimientio de
las disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en la redaccién dada por la Ley
17.904. VII} Por escritura de Poder Espceial autorizada por el Eseribano Pablo
Martinez el dia 20 de agosto de 2020. 1a sociedad confirié poder a los firmantes con
facultades suficientes para la firma de la documentacion relacionada, el cual se
Sncuentra vigente. VIII) Republica AFISA, ha dado cumplimiento a lo dispuesto por
les articulos 23 v 25 de la ley N® 19.484, de 5 de enero de 2017, segin certificado
numero ordinal 3666714 de fecha 27 de abri] de 2020, que tengo a la vista, no habiendo
modificaciones con posterioridad a dicha comumicacion. €) Todo lo expresado
precedentemente surgs de la documentecitn que wve a la vista. D) Previa lectra ¥

. - A . b
ratificacion, los Comparecientes asi la otorgan v firman ante mi, declarando hacerlo con



sus firmas habituales

MM



e,  PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
X oy '-.._ 4

He N° 634247

¢
g4
e

B

A o
e

ESC. SILVANA LORENA DEVOTTO BAZZINI - 165174
N° 18. PROTOCOLIZACION DE DOCTMENTO DE EMISION A

REQUERIMIENTQ DE REPUBLICA AFISA., En la ciudad de Montevideo, ¢! dia

veintiséis de abril de dos mil veintidés, cumpliendo con lo solicitado por Repiblica
AL'ISA, incorporc a mi Regisiro de Protocolizaciones un Diocumento de Emision de
Certificados de Participacion correspondiente al ‘Fideicomiso Financiero CAF-AM
Ferrocarril Central, certificacion notarial de firmizs del mercionado documenio, acta de
solicitud y la presente acta de protocolizacién, todo lo cual verifico con el nitmero diex
del folio cincuenta y siete al folio sesenta y cuatro inclusive. Bsta protocolizacion sicus
nmediatamente & la ndmero nueve de Protocolizacion de Actas a Solicitud de
Republica Negocios Fiduciarios Sociedad Andnima, clectuada el dia veinticuatro de

marzo del folio cincuenta y tres al folio cincuenta y seis inclusive,

2>

]

ES PRTMER TESTIMONIQ, que he compulsado de los documentos Y actas incorpora-

das a mi Registro de Protocolizaciones ¥ del que expido un Unico primer testimonio. EN

FE DE ELLO. y para Repiblica AFISA, extiendo ¢l presente que sello, signo ¥ firmo en



12 ciudad de Montevideo ¢l dia veintiséis de abril de dos mil veintidés en diez hojas de

Papel Notarial de Actuacion de la Serie “Ie”, nlimeros del 634208 al 634217 inclusive.

<D

CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las representaciones [(otostaticas que

anteceden. con el documento original v del mismo tenor que tuve de manifiesto y con

el cual he cotejado la autenticidad de este testimon io. EN FE DE ELLO, a solicitud de

parte interesada ¥ a los efectos de su presentacion ante quien corresponda, extiendo el
nresente que sello. signo ¥ firmo en diez hojas de Papel Notarial de Actuacion de la
Qerie He nimeros del 634238 al 634247 inclusive, en la ciudad de Montevideo ¢l dia

veintisdis de abril de dos mil veintidés.
1
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Sthania Larena Devotto Bazzinl : -
ESCRIBANA EORLISA 000g5g ™




