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DOCUMENTO DE EMISION ,
DE CERTIFICADGS DE PARTICIPACION

El 28 de marzo de 2022, Repiblica Administradora de Fondos de Inversidn S.AL ensu
calidad de flduclario del fideicomiso derominadn “Fidsicomiso Financiero CAF-AM
Ferrocarril Central™ (en adelante, el “Fiduciario™. constituyvende domicilio en la calle
25 de Mavo 552, Montevideo. Uruguay emite valores conforme 2 los siguientes ¥rminos
¥ condiciones.

1. Antecedentes

El presente Documento de Emisitn se celebra de acuerdo a o establecido en el Contrate
de Fideicomiso Financiero CAF-AM Ferrocarril Central, celebrado entre el Fiduciario. el
Uestor ¥ la Entidad Representante (en adelante, el “Contrate de Fideicomiso™). v
establece los términos v condiciones en los que el Fiduciaric emite los Certificados de
Participacidn a favor de los Titulares, en la forme que se cetalla en este Documento de
Emisidn, en ] Contrato de Fideicomiso venel Prospacto,

s Definiciones

Los 1érminos en maydsculas que no estén expresaments definidos en ¢l presente
documento tendrén el mismo significado que ¢! atribuldo & los mismes en el Contrato de
Fideicomiso.

3. Términos v Condiciones de los Certificados de Participacion

Por el presenie Documento de Emision, el Fiduciario emits certificados de participacion
en los resuliados v remanente del Fideicomiso {en adelantz, ios "Certificados de
Participacion"} a favor de los Titulares. de zcuerdo = les términey v condiciones que se
indican a continuacion.

Los derechos de los Titulares estén sujetos & las limilaciones v condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrate de Fideicomiso. el Contrato de Entidad
Representante, ¢l Contrato de Entidad Registrante v en e! presante Documente de
Emisidn. Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares
reconocen conocer y aceptar el Prospecto. 2l Contrato de Fideicomiso. el Contrato de
Entidad Representante. ¢l Contrato de Entidad Registrante v el presente Documento da
Emisin v declaran aceptzr todas los términes de los mismaos,

3.1  Monto v Moneds

Los Certificados de Partic \pacidn son emiiidos en Unidadss Indexadas pOr un monto total
de Ul 74.295.500.- (Unidades Indexadas selenid ¥ cuaire millones descientos novents ¥
cince mil quinientos),

El valor nominal de cada Certificado de Paricipacion es de UL 1 (Unidades Indexadas
unai. No se admitirdn transferencias, gravamenes o aleciaciones fraccionadas de los
Certificados de Participacion.



3.2, (zarantia

Los Certificados de Pérticipacidn éstan Eanic'.:«'.menta garantizados v sus derechos serdn

exclusivamente p”,.,a:f-ﬂs son fos Activos que [orman parte del patrimonio del Fideicomiso
¥ tna vez cumplides con todas las obli _g weiones del Fideicomiso. en las condicionss
estzblecidas en el Comtraio de Fideicomiso ¥ en el Prospeeto.

Al adguirir los Certificados de Participacidn, fos Titulares c;n:rn"prenden ¥ aceptan que los
derechos emergentes de los mismos. sstdn sujetos a los términos, condicionss v
limitaciones que se indican en e] Contrato de Fideicomiso, el Prospecto. el Contrato de
Entidad Representante, €] Contrato de Entidad Registrante, ¥ que en ningiin caso el texto
de este Documente de Emisién modifica, extiende o anula las estipulaciones

gxpresamente contenidas en dichos documentos.
3.3, Distribuciones par la participacion

Las distribuciones se reslizardn en [a forma establecidza en @l Prospecto. ‘Las
distribuciones se realizamin en Pesos Urnguavos.

Las fechas de pago serdn trimestrales, los dias 15 de enero, 13 de abril. 15 de julioy 13
de octubre de cada ano. o el siguiente Diz Habil en caso que ese dia no sea un Dia Habil,
siempre v cuando ¢xistan Fondes Netos Distribuibles (cada una de ellzs, una “Fecha de
Paza™).

Bl Gestor podra recomendar ¥ el Fiduciario podrd decidir 1z distribucion de fondos
puntualments, con una mayor fr..bue*.“e. en el caso de ingresos distintos a los previstos
en los cronogramas de pago de las Inversionas en Deuda,

3.4 Plazo
Los Certificados de Participacidn existiran hasta |z liguidacion del Fideicomiso.
3.5 Rescate por Distribucion de Fondos Metos Distribuibles

En oportunidad de las Distribuciones de Fondos Netos Distribuibles. el Fiduciario
rescatard los Valores en los térmings esteblecidos en el Prospecto.

3.6  Opcion de Rescate

l'odos los Titulares contardn con una opeion de rescate de los Valores 2 12 par (la*Opeién
de Rescate”) por hasta un tope individual de Ul 2.000.000 (Unidades Indexadas dos
millones) ¥ un monte maxime total del 5% (cinco por ciento) del Importe de 12 Emisidn
(el “Mento Total de! Rescate Opcional™). En caso de recibirse solicitudes que superen e
Monto Total de! Rescate Opclonal. se prorrateardn entre la totalidad de las solicitudes
recibidas,

e obstante le anterior, ne podrdn hacer uso de la Opcidn de Rescate aquellos Titulares
que hayan adquiride los CP en el plazo de ciento ochenta dias anteriores 2 la Fecha del
Rescate.
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El rescate se hard efectivo. en una linica oportunidad. a los 48 meses desde el Cierre del
Periodo de Suscripcidn. esto es, el 30 de setismbre de 2023 (la “Fecha del Rescate™),
sujeto a que existan FIND. El Tiwlar interesado en hacer uso de la Opeidn de Rescare,
deberd notificar al Fiduciario ¥ a la Entidad Registrante ¢l ejercicio de la misma al menos
ireinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescarte,

En la Fecha de Rescate, el Fiduciario deberz proceder conforme lo siguiente:

(1) si la suma de la totalidad de las solicituces de rescate que cumplan con las condiciones
arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una ver distribuidos los RD
¥ abonadas las CCI -cuando corresponda-, se pagardn todes las soliciiudes de rescate.

El remanente de los FND una vez efectuado tal pago. si existiera, se distribuira entre los
titulares de Certificados de Participacion a prorrata de la titularidad.

(i1} 51 el remanente de los FND una vez distribuides los RD v pagadas las CCI fuese
menaor & la totalidaa de las solicitudes de rescate gue cumplan con las condiciones arriba
indicadas. en la Fecha ds Rescate v en cada Fecha de Pago posterion. dicho remanente se
distribuird entre los titulares de los CP que hayan gjereido la Opeién de Rescate 2 prorrata
de la titularidad. hasta tanto se abonen la totzlidad de las Opciones de Rescate. Luego, se
aplicard lo establecido para las Distribuciones.

La Opcion de Rescate estard condicionada ademas a que Ia calificacion crediticia de los
CP no sea rebajada a una categoria que impida que dichos CP puedan ser adquiridos por
las: administradoras de ahorro previsional y smpresas de segurcs por razones no
imputables a la propia AFAP o empresa assguradora, ¢ que une o mas de los Titulares de
los compromisos de suscripeién de los certificados de participacion se vean impedidos o
limitados a realizar las integraciones de certificades de participacién de conformidad con
10 dispuesto =n la normativa vigente por razones no imputables a dichos Titulares.

Los Certiticados de Participacion rescatados serén sacades de clreulacian,

% Pl
& b

Limitacién de Responsabilidad

El Fiduciario no asume responsabilided pairimenial alguna trente o los Titulares por la
falta de page de los Valores.

Los bienes del Fiduciaric no responderdn por las obligaciones conirzidas en la ejecucion
del Fidelcomisa ¥ por la emision de los Valores. Estas obligaciones serdn satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fidelcomiso. de acusrde con 2l articulo 8 de la Ley WN?
17.703, salvo dolo o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario.

El Fiduclario deberd actuar en todo memento con la prudencia v difigensia de un buen
hombre de negocios. omando las decisiones que. a su juicio. sean aconsejables a los fines
del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad y dinero gue sean evidenternents
mconducentes ¥ no razonables. Las decisionss tomadas por e Fiduciario en esios
aspectos serdn de suexclusivo juicio ¥ no l2 generardn responsabilidad selvo dolo o culpa
grave.



. Pago a los Titulares

Los pagos de [as sumas adeudadas bajo los Certificados de Participacion se hardn
efectivos en cada Fecha de Page. Todos los pagzos a ser efectuados bajo los Centificados
de Participacion scran netos y libres de toda imposicion. tributo. eravamen, cargo. gasto
0 comision de cualquier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el presente
@ en el futuro en Uruguay, los que serdn en todos los casos de cargo v cuenta del
patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario como emisor de [os Certificados de Participacién v de acuerdo a las normas
tributarias vigentes. procederd a retener 2l Impuesto a la Renta gue pudicre corresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacion. excepto en el caso de aquellos
Fitulares gue no les corresponda la aplicacion de retenciones de Impuesto a la Renta de
las Perscnas Fisicas, Impuesto 2 Ja Renta de Actividades Econdmicas o Impuesto a la
Renta de No Residentes, ¥ que notifiquen expresamente al Fiduciario, previo a cada Fecha
de Pago. que no corresponde realizar dicha retencién por su tenencia de Certificados de
Participacion. Dicha notificacidn previa & cada pago no serd necesaria en el caso de los
Titulares que sean Fondos de Ahorre Previzional.

A los electos de emitir el resguardo por la retencién efectuada. el Titular deberd
presentu*sc ante ¢l Fiduciaric para que éste confirme su tenencia al momento de la
retencion y emita el respectivo resguarde.

3. Procedimiento de pago

Los pagos se realizardn por el Fidueiario {como Agente de Pago) a través de transferencia
¢lectrénica a lz cusnta indicada por 2! Titular a tales efectos 2l momento de anotarse =n
el Registro o la que lo sustituya de acuerde a lo comunicade per ia Entidad Registrante al
Fiduciario.

El Fiduciario no asume responsabilidad ziguna ante el Titular en caso de que dicha
translirencia no fuera posible, o si se produjeren demoras o inconvenientss de CLEllE[L.]LT
naturaleza durante \a transferencia. salvo casos de dolo o culpa grave del misme. El
Fiduciario r:un"p[i;'é con ordenar la mansferencia a I" cuenta indicada por el Titular, siendo
todos los riesgos ¥ costos asociados a la misma. decuema de dicho Titular.

. Registro de los Certifieados de Participacion

La Entidad Registrante llevard un Registro de los Certificados de Participacién, asi como
cuentas de cada une de los suscriptores de los Certificados de Participacién. También se
inscribiran en el Registre todos los negocios juridicos que se realicen con los Certificados
de Participacidn, v cualquier otra mencidn que derive de sus respsctivas situaciones
juridicas. asi comc sus modifizacionss.

El Registro se llevard exclusivements por medios electrdnices.

Los Certificados de ?a’: cipacidn serdn escrituraies, siendo de aplicacién los articulos 14
v siguientes de la Ley N® 18.627 v demiés nermas reglamentarias v &) Contrato de Entidad
Regisirante,
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La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulien cel Registro, una constancia
gscrita acreditante de su calidad de tal. con los datos identificatorios del Thular, valor
nominal y residual de los Certificados de Participacian, v cualguier otra constancia o
aclaracion que la Entidad Registrante estime convenienta.

T Forma de Actuacién de los Titulares. Asambleas. Mayorias.

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacitn. instruccidn, noticia, consentimiento.
decision ¥ otra accidn establecida en el Centrato de Fideicomiso o en al Contrare de
Entidad Representante o en los Valores como correspondiende a los Titulares o a
determinadas mayorias de Tiwlares sera adoptads en Asamblza de Thulares.

La suscripeion de cualquier instrumento por parte de un Titular o de su apoderado se
podra probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante v &l
=3 oz ey

Fidugiario.

En cualguier momento ¢! Fiduciario, la Entided Representante o Titulares que representen
al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Vaiores emitidos, podran
convocar, a través de la bntidad Representante, a una Asamblea de Titulares. La Entidad
Representante la convocars dentro del plaze de 60 {sesenta) cias a= recibida la solicitud.

Las Asambless de Titulares tendrdn lugar en le ciudad de Montevidzo en el Tugar que la
Entidad Representante determine v. en cuanto 2 su constitucion v funcionamiento para
adoplar resoluciones, s¢ aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionistas
establecidas en la Ley N° 16.060 {arts. 343, 346 v 347, en todo lo gue no s oponga a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emision o en el
Prospecto.

La Entidad Representante podra establecer un diz da cierre de registro de los Titulares, &
fin de determinar la identidad de los mismos.

La Entidad Representante podrd apartarse de 103 requisitos formales de convocatoria
antes sefialados, cuando se relinan los Timwlares que representants la totalidad de los
Valores emitidos v en circulacion,

Las tnicas personas que estaran faculiadas para asistir 2 las Asambieas de Titulares serdn
los Titulares registrados con derecho 2 voto, los representantss del Fiduciario, la Entidad
Registrante, las bolsas de valores en las gue ios Valores coticen, ¢l BCU v los asesores o
terceros que la Entidad Representants razonablements v a su exclusive criterio acepte que
asistan.

Las asambleas serdn presididas por la Entidad Representante ¢ por un Titular o por
cualquier tercero que la Entidad Representanic designe,

La Entidad Representante tendrd plenas v amplias facultaces para resolver en forma
inapelable cuaiquier duda o controversia que se plantes respecto al procedimiento para
lfevar 2 cabo la asamblea pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier
momente, incluso durante el desarrollo de 2 esamblen ¥ sin que tal reglamentacion.
decisién o interpretacion sea un precedents para ofras situaciones 2n 2 misma asambles
ni para asambleas futuras, conservando ia Entidad Representante en todos los casos las



imds amplias faculiades de decisién inapelables. La Entidad Representante podrd
disponer. entre otros aspactos, que Una votacion sca secreta.

El quérum de asistencia requeride para gue la asamblea sesione vélidamente serd de
Titulares que representen un porcentaje de! valor nominal de Tos Valores con derecho a
Voo, que sea 1gual ¢ mavoral porcentale gue corresponda & las mayorias que se requisran
pard adoptar las decisiones gue se proponen.

Las empresas vinculadas, controlantes. controladas (segin lo definen los articulos 48 y
4% de la Ley N° 16.060} ¢ con control comun con ¢l Fiduciario podran participar de las
Asamblea de Titulares perc a fin de determinar el quérum pare sesionar ¥ las mayorias
correspondientes para resgiver, no s wndrdn en cuenta nitendrin derecho a voto.

S pacta cxpresamente que podran ser Titulares de Valores v participar en las Asambless
CON VOZ ¥ Yoo, salvo en el caso previsto n la clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso
de ser aplicable, personas vinculadas. controlantes, coniroladas (segin lo definen los
articulos 48 ¥ 49 de [2 Ley MN® 16.060) o con control comin por el Estade Uruguayo o por
Entes Awdnomes por un Ente Auldnomo. Servicio Descentralizado o Gobisrng
Departamental o por una entidad cualesguiera controlada o garantizada por cualguicra de
103 anteriores.

Toda resolucion de Titulares se adoptard porel voto conforme de Titulares cuvos Valores
representen en conjunio un valor nominal superior al 530% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de los Valores emitidos con dereclio 2 volo, salve que el Contrato de
Fideicomisc, 2l Contrato d= Entidad Representante, los Documentos de Emision o la
legislacién vigente requisran una mavoria superior,

Salvo dispesicion en contrario en ests Documnente de Emisién, en el Contrato de
Fideicomiso o el Prospecto, tendran derecho a voto aguelios Titulares pressntes en la
Asamblea que estén debidamente registrados come Tlwlares de Valores segin el Registro
Hevado por la Entidad Registrante. Cada Valor dard derscho & un voto. La Entidad
Representante podréd exizirle 2l Fiduclaric que declare por escrito ¥ bajo su
responsabilidad si ha adquiride, directz o indirectamente, Valores o si estd en
conocimiento de gque lo hayan hecho sus accionistas. vinculadas, controlantes o
controladas (segun lo definen los articules 48 ¥ 49 de la Leyv N? 16.060) o-con control
comin ¥ gue Indigue su monto.

Toda decision adoptada en una Asambles de Tiiulares regularmeénte celebrada por el voto
de Titulares que represenien el porcentaje requerido para dicha decision. serd obligatoria
para todos los Tituleres, adn para los ausentes. disidentes y para quienes no tenian derecho
a voto,

La Asamblea tendrid compelencia parz adoptar resolucidn sobre cualguier asunto
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares porel voto conforme de la Mayoria Especial de Titulares, podrd
resolver:

(a3 Modilicar las condiciones de emisidn de los Valores.
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(b} Consagrar la forma de enajenacion de los bienes del natrimonio fiduciario.
incluvendo la disposicién de los bienss en etapa de liguidacidn dai Fideicomiso.

(¢} Designar & la persona que tendrd a su cargo la enajenacion del patrimonio como
unidad de los bienes que la conforman,

(d) La extincidn del Fideicomiso en casa de Insuficiencia patrimenial del
Fideicomiso.

(e) La sustitucion de Ja Entidad Represeniante.
(f) La remocion del Gestor de acusrdo a los términos del Contrato de Gestisn,
(g} La remocidn del Fiduciario.

(h) Excepciones wio modificaciones los Requisitos da los Proyectos de
Infraestructura para ser elegibles para una Inversién en Deuda v a las
Caracteristicas de Jas Inversiones en Deuda contenidos en la Politica de Inversian,

(i} La prérroga del plazo del Fideicomiso.
(i) Laaprobacion de cualquier modificacisn al Contrato de Gestidn,
(k) La designacién de un nueve Fiduciario.

{1} La aprobacion para que el Gestor promueva v gestione omos Tideicomisos en la
Reptblica Orientzl del Uruguay con caracteristicas similares 4] Fideicomiso que
ienga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de infraestructura, en caso {ue no se cumplan cualguiers de las condiciones
previstas en la cléusula 5 del Contrato de Gestian,

m)Cuaiguicr otra gue esie Contrato disponags exnresamerce Ve 52 deban adontar nor
) g : 28 SN ar o
decisién de Mayvoria Especial de Titulares.

Sin perjuicio de las mayorias anteriores, v misntras no se havan realizado integraciones
diferidas ¥ emilide Valores en funcidn de las mismas POr Un monto superior al 25%
(velnticinee por ciento) del monto total de Certificados de Participacion con derecho a
volo. se acuerda que minguna resolucién de una asamblea de Titulares respecto de
decisiones que requicran una Mavoria Especial serdn vélidas ni efectivas 3i no cusntan
con el consentimiento undnime de los Titulares.

8. Oras obligaciones ¥ responsabilidades del Fiduciariy

En todos los casos en que se requiers uma actuscion dal Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresaments por &l Contrata ds Fideleomise o el Prospacto, &)
Fiduciario solicitara instrucciones cxpresas 2 los Titulares, ssiandose 2 o gue éstos
resucivan por Mayoria Absoluta de Titulares. El Fiduciario 1o realizard dcto ni tomars
conducta alguna st los Tituleres no se reunisran: o af no adoptaran decision por Mavor(a



Absoluta de: Titulares. El Fiduciarie no asumird responsabilidad alguna por las
consecuancias de su inaccidn. en case de gue los Titulares no se relinan o no logren la
mavoria necesaria para adoptar decrsion,

La Aszmblea de Tittlares no podrd suministrar instrucciones al Fiduciario en ¢l sentido
de hacer 0 no hacer algo distinto de. o adicional a. lo establacido en este Documento de
Emisién, en ¢! Contrate de Fidsicomise ¢ en el Prospecto. sin ¢l consentimiento del
Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriorments, sélo
seran revocables s 1a grden de revocacidn 25 recibida por ef Fiduciario antes de la fecha
de su ejecucidn.

a, Sitwacion del Fiduciario

De acuerdo al Contrato d2 Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo ciertas circunstancias,
disponer la sustitucidn del Fiduciario por otro fiduciario gue se encuentre autorizado para
actuar como fiduciario fingncicro en lg Repiblica Oriental del Uruguay.

La sustitucion se Hewvard a cabe de gcuerdo al mecanismo establecido en el Contrato de
Fidalcamisa.

1.  Entidad Represeatants

BEVSA actia coma Entidad Representante de la presente emisidn de conformidad con
lodispueste en clarticuls 73 de fa Ley N° 13627 v el Contrato de Entidad Representanta.

L Entidad Hegisirants

BEVSA actia coma Entidad Registrante de la presente emisién, siendo la encargada de
ilevar ¢l Registro, de acuerdo a los términes incluides en el presente Documento de
Emisian v en ¢l Cortrato de Entidad Registrante.

i2. Cotizacidon
L.os Certificados de Participacién cotizaran en BEVSA vio BVM.

BVM no asume respensebilided alguna. principal ni de garantia, por los Vaiores emitidos
por el Fideicomise. ni por el comtenido del Prospecto. Asimismo, ni BYM ni sus
directivos. gerentes principales o asesores. efectian una recomendacion o prediccidn
alguna respecto de !a informacidn contenida en el Prospecto. sobre el Fideicomiso, sobre
los negocios propusstes, ni sobre todas las instituciones que en forma dirscta o indirecta
participan en ¢ con el Fideicomiso. ni asumen responsabilidad alguna principal ni de
garantia por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso. BVM no asume la obligacion de
representar a los Titulares ante cualquier incumplimiente del emisor. salve que la

institucion hubicre sido designada entidad representante de los mismos.

BEVSA no asume responsabilidad aiguna. principal ni de garantia. por el pago puntual
de Jas obligacionss ssumidas por el Fidzicomiso. ni per la informacion contenida en el
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Prospecto. La inscripeion de los Valores en el Regisro de Emisores ¥ Walores de BEVSA
no representa una recomendacion de 2sta para lz adquisicién de ios mismos, ni una
prediceién de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene (2 facultad para, ni deberalzuno
de, representar & los Titulares de los Valores frente al Fiduciario | @specialmente ante
cualguier incumplimiento de éste, salvo en el caso de que la institucién hubiere sido
designada entidad representants de los mismos.

I3.  Ratificacion v Aceptacién

La adquisicion de los Certificados de Participacién por parte de los Titulares supone la
ratificacion y aceptacién del presente Documento de Emisién, ol Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso. el Contrato de Entidad Representants, ¢! Contraio de FEntidad
Registrante. asf como de todos los demds contratos, estipulaciones, términos ¥
condiciones de la emision de los Certificades de Participacion.

14. Comunicacionss

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comuricaciones que ¢l Fiduciario
realice a los Titulares, se considerarin debidaments efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualguier madio fehaciente al domicilio que ¢ Titular de cada Valor haya
declarado en el Registro que lleva la Entidad Reglstrante.

15.  Jurisdiceion y Competencia

Los Certificados de Participacion v las relaciones entre 2l Fiduciario, el Fideicomiso, &l
Gestor ¥ los Titulares estardn sujetos a las leyes de 1z Republica Orizntal del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias v/o controversias que se produzean derivadas de este
Documento de  Emisién.  serdn resusltas definitivamente  mediznse arbirraje.
ebservdndose, tanto para Ja desionacion de 1os Zrbitros como parz el procedimiento
arbitral, les disposiciones contenidas en 2 Reglamerto de Arbitraje del Centro de
Coneiliacion y Arbitraje. Corte de Arbitraje Internacional parz el Mercosur, de la Bolsa
de Comercio, del Uruguay. El arbitraje tencrd Sede en Montevidee, serd conducido en
idioma espanicl ¥ el tribunal arbitra] estars integrado por tres &rbitros. Los arbitros
decidiran conforme a derecho v no per equidad.

Is. Registro de Iz Emisidn
La presente emisidn de Certificedos de Participacién sa realiza 21 01 todo conforme con

la Ley N 18.627 de fecha de | 6 de diciembre de 2009 ¥ reglamentaciones vigentes, v fus
inscripta en ¢l Registro del Mercado de Valores del Banco Ceniral del Urnguay segin
Resolucion SSF-2019-394 de fecha 11 de setlembre de 2015, cue habilita su oferta
publica bajo la Ley N® 18.627.

17.  Por el hecho de suscribir, integrar ¢ adquirir los Certificscos de Participacion, los
Titulares reconocen y aceptan que el Fiducizrio contratard los servicios de un valuador
independiente a los efectos de que diche profesional realice de acuerde con la
metodologia establecids una estimacién razonable del velor de los Certificados de
Participacién (en adelante el “Valuador™\. En virtud de ella, log Tilulares reconocen v

&



aceptan que, por e! hecho de suscnibir, integrar o adquinr los Certificados de
Participacién, ¥ sismpre gue €] Valuador no incurra en culpa grave o dolo en la prestacidn
del servicio al Fideicomiso, que la estimacidn del valor informado serd considerado por
los Tiulares, como un elzmanto adicional de informacidn sobre los Certificados de
Participacion. En virtud de ello. los Titulares, por el hecho de suscribir, integrar o adguirir
los Certificados de Farticipacidn reconocen ¥ aceptan que ni el Valuador, ni las empresas
sub contratadas por este, ni =l Emisor ni el Gestor asumen responsabilidad de tipo algune
frente a ellos respecto del impacto o eventuales perjuicios que 1al sstimacion de valor
pueda causar por las decisiones de inversidon que efectien © hayan efectuado respecto de
los Titulos en cuestidn.

Se solicita la certificacidn MNotarial de las firmas.

Slgue ,d....Fapel Notarlz| de Actuacién
Serie. HE, 3 63

Juzn Pable Rosas WMoncalvo
EECRIBAND
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OUE: I) Las firmas gue fucen al pie del documenzo que precede “Documente e Einision
de Certificados de Participacion™. son ausdniicss v fueron puesias en mi presencia por las
personas habiles ¥ de mi conocimiento Jonathan Manuel Croklker Madruga v Martin
Reyes Lekini, ambos orientales v mayorss de adad, doulares de las cédulas de ‘de=n-idad
numeros 4.135.946-4 y 2.854.458-3 respectivamenie. con domicilio a estos efectos en 25
de Mayo 352 de Montevideo. a quienes previa icotra que del mismo les hice: I har
ratificaao en todos sus términos, lo han otorgada v firmade. hseidndolo en sus culicades
de mandatarios ¥ en nombre v representacion du Repudlics AFISA. IL) REPUGLICA

Administradora de Fondos de Inversion SCCIEDAD ANONIMA. es parsong juridica

vigente. constituida originalmente con la denominacidn “Eldunor §.4.7 por Estatuts del

5 de setiembre del 2003. aprobade por Avdivoriz Ttemre Je 2 Nasion el 20 @ sujsnte
inseripto el 16 de octubre del 2003 en Regiss Nacional dé Comsieio eon numears T440.
¥ publicadc en Diario Oficial y El Heralde Capitaline del 20 ¥ 27 por su orden dz pual
mesy afio. LK) Per Asamblea Extracrdinariz de accionistas d2) 17 de diciambre dol 2003,
se reformé <l eslatuto social a fin de adecuarlo nara que la soo scad pudiera actuar come
Adminisiradora de Fondos de Inversién confarne a lag leyes 18,774 del 27 de seenbre

de 1996 v 17.202 del 24 de setiembre de 1535, =aforma aprobada por Auditoria Irzerna el

23 de diciembre del 2003, inscripia el 20 de diviembre de 2003 or Reoistro Nazional de

Comercio con niimero 9832 v publicada 2! 2% en Diaria Ofeial ¥ Bl Diaria | spafiol
modificandose entre otras clausulas, &l nombes sasizl, por o cual la socizdad sasé 2
cenominarse Compafiia » Administradora de Recupsracian ds Actives Administiedo-a de
endos de Inversion Socledad Andnima v e cliuszla cue estableciz que las accidrics eran
al portador. las que pasaron 2 seracciones nominatves. | V)

For Asamblea Extraclians

de zecionistas dal 21 de setiembre del 2003 sz reformd 2l estauto social. modilie ardoss



la denominecion de la sociedad que pasd @ ser “Repiblica Administradora de Fondos ds
(nversion Sociedad Andnima”, ¥ que tambide nodrd utilizar bajo la forma abreviada
“Reputlica AFISA”, Labiéndose ratificeds expresamente dicha Asamblea por otra nueva
Asaralea Extraordinaria de nclonistas de focha 15 de diciembre del 2005, Dicha reforma
fue gprobada el 23 de diciembre de’ 2003 nor Auditoriz Interna de la Nacion. incorporada
al Regsiro de Protovelizecions: del Tscribano Alfrado Cikils Caubairere o 26 de
diciemore del 2008, ¢ insctipiz er el Kegisteo de Personas Juridicas Seccion Comercio el
# de enero del 2006 con nimere 203, + puhlicade ] 1 v 6 de febrero del 2006 en El
Periodico Profesional v Duiaric O¥leial resnectivamente. ¥} Del Estatuto 3 reformas
relacionzdos, surge ques 2) el capital socia’ 2s1é re prasantade por acclones nominativas
endesenles. b} cue lz actual dearominacior 2 la socisdad es “Republica Administradora
de Fordos de Inversida Sociedsd Aadnime” o bajo la forma sbreviada “Republica
AFIEAT; ¢y su objeto zxclusivo es la 2dministracion de fondos de inversién conforme 2
Ley 0,774 del 27 de sedembre de 1S9¢ + demids rormas reglamentarias. modificativas
y comvlementarias: dy su plaso s de 100 2305 desde &1 17 de dicienibra de] 2903: ) su
adm'nistracion 25td a carge de un Directoriain [22rado por wes a cinco mismibros. ¢on
amp.ia: facaltades de administracidn. & sposicitn v afectacién de los hisnes speiales,
pudiznco otorgar poderes gensrales v esresiales. VIY Dicha Sociedad se encuentra
inscripta en el Registro Unico Tributario de la Diveccidn General Impositiva con el
nimero 21487378 0011 ¥ tiene doraiciBe en Mortevides ¥ sede en lz calle 25 de mavo
552 de esta ciudad. VII) Por eseritura oillics autorizada el dia 20 de Setiembre de 2021
oor la Escribana Silvans Devotie. cuya primeracopia se encuentra inscripta en ¢l Registr
Naecizil de Comercio con ¢l ndmero 15883 2 dia § de octubre de 2021, iz sociedad

comuico a dicho Regmistro la intesmacion Je su Directorio. en cumplimienta de las

dispesiciones del articuls §6 de la Ley 14,060 20 |

5]

redaccion dada porla Ley 17.904.
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VIII) Por escritura de Poder Especial autorizads ner el Hscribano Pablo Martinez el dia
20 ceagosto de 2020, la sociedad confinid poder z los fimmantes con facultades suficicntes
para la firma de la documentacidn relacioruda, ol cual se chcuenta vigene, EX)
Repiiblica AFISA, ha dado cumpiimiento 2 lo cispresto por los articulos 23 ¥ 05 de 1
ley IN% 19,484, de 5 de enero de 201 7. segtin serlifcads nimero ordinal 3666714 e fechs
27 de abril de 2020, que tengo a Iz vista. 1o habisnde medificaciones con posterioridad &

dicha comunicacion. X) FIDEICOMISO FINANCIERO CAF-4M FERROCARRIL

CENTRAL: A) Por documento privado de focha 2 de abril de 2019, cavas firmas
certificd la Escribana Magdalena Pérez Grelz v |2 Eseribans 3eairiz Spiess el mismo die
¥ que esta Gltima incorpord a su Registro de Protocolizac ones, CU¥Q primet tesimonic
se inscribio en el Registro Nacional de Acios Personales con ol nimero de InECTIpCion
39702 el dia 16 de setiembre de 2016 scr uma  parte: REPUGLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA
{Repiblica AFISA) en su calidad de “Ciducimia”™ sor otra parte CaiF-AM
ADMINISTRADORA DE ACTIVOS-URUGUAY £.4. ea calidad de gestor ¥ o1 otra
parts, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calided do
entidad represemtante de los futures suscripiores de 1oy valores coraa “bouros
Fidelcomitentes v beneficiarios (Fideicomitsntes) somstituyeron un  Sideicomise
denominade “FIDEICOMISO FINANCIERD CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL™
B) Por documento privado de fechs 21 e ionio ¢e 2019, cuyas fimmas certilicd la
Escribana Beatriz Spiess el misma diz. & oo 2 su Kegistre de Protocolizicinnes,
cuyo primer testimonio se inseribié 2u ] Zezisnn Mazional de Actos Parsonales el
numero de inseripeion 39707 el diz 16 do setizriaze de 3019, sor unapartz: REPLUELICA
ADMINISTRADCRA DE FONDQOS DL Wy ERSION SOCIEDAD ANONDAA

(Republica AFISA) en su calidad de “Fiduciana™ por otra parte CAF-AM



ADMINSTRADORA DE ATTIVOS « LRUGUAY 5.4 en calidad (de gestor v por otra
parte, BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. en calidad de
snticad representante de los [uturos suscriptores de los valores como futuros
Fide:comitentes ¥ beneficiarios (Fidcicomitentes), medificaron el contrato de
Fide.comiso mencicnade. € Por documento privado de fecha 5 deagosto de 2019, cuyas
firmas certifict la Eseribana Magdalena Perez ¢l mismo dia, e incorpord 2 su Registro de
Protoc olizaciones, cuvo primer tesiraonio s2 inseribid en el Registro Nacionai de Actos
Persomiles con ¢l mimere €2 insepeidn 26705 &l dia 16 deé setiembre de 2019, por una
narte: REPUBLICA ADMINISTRADOR A [IE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONMA (Repabiica ATISA) en su calidad de ~Fiduciaria™, por otra parte CAF-AM
ADMITISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY %A en calidad de gestor v por otra
parte, BOLSA ELECTRONICA DE VALDRES DEL URUGUAY S.A. =1 calidad de
snticad representaate de los futuros suscriptores de los velores como futuros
Fideccomitentes v beneficiarios (Fidelcomitentes), modificaron el contrate de
Fidecomisc relacionado. ) El ehjero v Taalidad del Fideicomiso es la realizacian de
El Fi

una nvarsién ce deuda en el Proyacto Ferreviario Ferrocarmil Central. E) El Fideicomiso

menciznado tiene domicilic liscsl v constituido en la calle 25 de mavo 552 entre las calle

luan Carlos Gomesr e ruzzingd de la ciudad de Montevideo, EN FE DE ELLO. a

solicitud de Republica AFIS/A v para su poosentacién ante guien corresponda expido el

preseiie en dos hojas de Papsl Netartal de sctuacion de la serie He, nimeros 634997 v

234580 que sello, signe v Srmo an Morwvides el diz veinticche de marzo de dos mil

VeI o,

Juzn Pablo Rasas Mongaive
ESCRIBAND
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ACTA DE SOLICITUD. En la cindad de Montevideo, &l diz veintiocho de marzo de

dos mil veintidds, ante mi, Juan Pablo Rosas Monealvo, Escribano Piblico, comparecen
los seflores Jonathan Manuel Crokker Madruga v Martin Reyes Lekini, ambos
orientales ¥ mayores de edad, titulares de las cédulas de identidad niimeros 4.135.946-4
¥y 2.854.458-3 respectivamente, con domicilio a estos sfectos en 25 de Mayo 552 de
Montevideo, en sus calidades de mandatarios ¥ en nombre ¥ representacién de
Repiblica Administradora de Fondos de Inversidon Socisdad Andnima, o también
Reptblica AFISA, inscripta en ¢l Regisito Unico Tributaric de la Direccidn General
Impositiva con el nimero 214873780011, con domicilio en Iz calle 25 de mayo 552 de
Montevideo. en su calidad de fduciaria del Fideicomiso “FIDEICOMISC

FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL™. ¥ para gue lo coRsiene en

esta Acta, dicen que: PRIMERO: Antecedentes. T) La sociedad compareciente tiene

proyectado la firma de un Documenio de Emision en el dia de 12 fecha, correspondients

al FIDEICOMISC FINANCIERO CAF-AM FERROCARRIL CENTRAL.

SEGUNDQO: Sclicitud, En virtud de lo expresade. se solicita & la suscrita Escribana,
que me constituya en ias oficinas de Replblica AFISA sito en lz calle 25 de mave
numero 552 de Montevideo ¢l dia de |z f2cha. oblengz el correspondiente documento de
emisién con su respectiva certificacidn de firmas, protocolice el referido documento de

A sl

emision con su certificacion de firmas ¥ expidz los tesiimonios que me solicitaren.

HAGO CONSTAR QUE: A) Conozeo a los comparecientes. B) REPUBLICA

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA

(REPUBLICA AFISA): I) REPUBLICA Adminismsdorz de Fondos de Inversién

SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigents, inscripta gn el RUT de 2 DGI
con el numero 214873780011, con domicilic en Montevideo v sede en la calle 25 de

mayo 352 de Montevideo, con domicilic fiscal ¥ constituido en 25 de mavo 352 de



Montevideo. Fue constituida originalmente con la deniominacion “Eldunor S.4A7 por

Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditorfa Interna de la Nacién el 29

..

sigulente. inscripto el 16 de octubre del 2003 en Registro Nacional de Comercio con

J

numero 7440, ¥ publicado en Diario Oficial v Fl Heralde Capitaline del 20 y 27 por su
orden de igual mes y afic. II) Por Asamblea Extracrdinaria de accionistas del 17 de
diciembre dzl 2003, se reformo el estatuto social a fin de adecuarlo para que la sociedad
pudiera actuar como Administradora de Fondos de Inversidn conforme a las leves
16.774 del 27 de setiembre de 1996 v 17.202 del 24 de setiembre de 1999, reforma
aprobada por Auditoria Interna 2] 23 de diclembre def 2003, inscripta el 20 de diciembre
de 2003 en Registro Nacicnal de Comsreie con nimero 9832 v publicads el 29 en
Diario Oficial ¥ El Diaric Espafiol. modiScéndose entre otras cléusulas, el nombre
sociel, por fo cual la sociedad pasd a denominarse Compafifa Administradora de
Recuperacion de Activos Administradora de Forndos de Inversion Sociedad Andnims v
la clausula que establecia que las acciones evan al portador. ias gue pasaron a ser
acciones nominativas. 111} Por Asamblez Fxtraordinadz de accicnistzs del 21 de
setiembre del 2005 se reformd el estatuto social. modificindose la denominacién de la
sociedad que pasd a ser “Republica Administradora de Fondos de Tnversion Socisdad
Anonima”, ¥ que también podrd utilizar bajo la forma abreviada “"Repablica AFISA",
habiendeose ratificade expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea
Extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del 2005, Dicha reforma fue
aprobada el 23 de diciembre del 2005 por Auditorfa Interna de la Nacién, incorporada al
Registro de Protocolizaciones del Escribang Alfredo Cibils Caubarrere el 26 de
diciembre del 2005, ¢ inscripta en 2l Ree gistro de Personas Juridicas Seccidn Comercio
1 9 de enero del 2006 con nimero 205. v publicada ol | ¥ 6 de febrero del 2006 en Bl

Periddico Profesional v Diario Gficial ,e:.ncc::unente, IV) Del Estatio v reformas
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relacionados, surge que: a) el capital social estd representads por acciones nominativas

ndosables. b) que la actual denominacién de |z sociedad es “Republica Administradora
de Fondos de Inversion Sociedad Andnima™ o bzjo la forms abreviada “Repiblica
AFISA™, ) su objeto exclusivo es la administracién de fondos de inversidén conforme &
la Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1995 v demés normas reglamentarias. modificativas
¥ complementarias; d) su plaze es de 100 afios desde 21 17 de diciembre del 2003: 2} su
administracién estd cargo de un Directorio integrado por tres a eince miembros. con
amplias facultades de adminisiracién, disposicion v afectacién de los bienes sociales.
pudiendo otorgar poderes generales v especiales. V) Dicha Sociedad se crcuentra
inscripta en el Registro Unico Tributardo de la Direccién General Impositiva con el
nimero 21 487378 0011 y tiene domicilio en Mentevideo v sede en la calle 25 de mayo
552 de esta ciudad. VI) Por escritura piblica autorizada el dia 29 de setiembre de 2021
por la Escribana Silvana Devotto. cuya primera Copid 32 encuentra inscripta en el
Registro Nacional de Comercio con el nimero 15.833 e diz 5 de ogtubre de 2021, 12
sociedad comunicd a dicho Registro la integracion de su Diractorio. =n cumplimiento de
las disposiciones del articulo 86 de Iz Ley 16,060 en la redaccién dada por la Ley
17.904. VII) Peor eseritura de Poder Bspecial autorizada per el Escribanc Pablo
Martinez ¢l dia 20 de agosto de 2020. la sociedad confiria poder a los firmantas con
facultades suficientes para Ia firma de la documentacion relacionada, el cual se
encuenira vigente. VIII} Repiiblica AFISA. ha dado cumplimiento a lo dispussto por
los articulos 23 ¥ 25 de la ley N° 19.484. de 5 de enero da 2017, segln certificado
ntmero ordinal 3666714 de fecha 27 de abril de 2020, que tengo a la vista, no habiendo
modificaciones con posterioridad & dicha comunicacion. C) Todo lo expresado
precedentemente surge de la documentasién que tuve a la vista, D} Previa lectura v

ratificacion, los comparecientes ast la otorzan v firnan ante mi. declarando hacerlo con

-



sus firmas habituales. i
|
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K° 15, PROTOCOLIZACICN 0FZ DOCUMENTO DE EMISION A

REQUERIMIENTO DE REPUBLICA AF18a. Ln la siudad de Mentewideo. ¢l éia

veintiocho de marzo de dos mil veintidés. cumpiiends ser o saliciade per Rezdablica
AFISA, ncorporo a mi Registro de Protceaiizaciones un Documents de Emisién de
Certiticados de Participacion corresponcicne al Fideicomizo Finenclers € LF-AM
Ferrocarril Central. certificacion niotarial €u frmas dal mencionade documento. sc'a de
soticitud ¥ la presente acta de protocoiizseiin tade lo sl verifico cor el admero
quince del folio sésenta y cuatre &l Tollo s:ens votres ineusive. Estaprotoco:izacion

sigue inmediatamente a la nlimero carcree de Prptoenlizac 3 de Acias. efectlizon ¢l dis

veinticuairy de marzo del follo sesenia al {71e wxepamm ¥ res inclusive,




ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado de los documentos y actas incorpora-

das a mi Registro de Protocolizaciones y del que expido un tnico primer testimonio. EN
FE DE ELLO. v para Repiblica AFISA. extiendo el presente que sello, signo ¥ firmo en
la ciudad de Montevideo el dia veintiocho de marzo de dos mil veintidés en diez hojas de
Papel Notarial de Actuacion de la Serie “He™, mimeros del 635023 a 635031 v 635057

inclusive.

Juan Pablp Rosas Mongalve
ESCRIBANG

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE. la representacion fotostatica que antecedente

con ¢l documento original y del mismo tenor que tuve a la vista v con el cual he cotejado

este testimonio. EN FE DE ELLO, a solicitud de Republica AFISA v para su presenta-

cién ante las Oficinas Piablicas y/o Privadas pertinentes, expido ¢l presente que sello,
signo y firmo en Montevideo el dia veintiocho de marzo de dos mil veintidés en diex
hojas de Papel Notarial de Actuacion de la Seric “He”, nimeros del 635043 a 635046,

634948 2 634952 v 633059,

Juan Pablo Rosas Mencalvo
ESCRIBAND &
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