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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 22 de junio de 2022, Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de
Inversidn S.A., en su calidad de fiduciario del fideicomiso denominado "Fideicomiso
Financiero Fondo de Deuda para Infracsiructura en Uruguay II CAF-AM" (en adelante,
el "Fiduciario"), constituyendo domicilio en la calle Rincdn 528, Montevideo, Urugaay
emite yalores conforme a los signientes términos y condiciones,

1. Antecedentes

El presente Documenio de Emisidn se celebra de acuerdo alo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructara en Urugpay II CAF-AM
. celebrado entre el Fiduciario, el Gestor y la Entidad Representante (en adelante, el
"Contrato de Fideicomiso"), y establece los términos y condiciones en los que el
Fiduciario emite los Certificados de Participacién a favor de los Titulares, en la forma
que se detalla en este Docamento de Emisidn, en el Contrato de Fideicomiso y en el
Prospecto.

2. Definiciones

Los términos en maylsculas que no (engan una definicién expresa en el presente
documento tendrin el mismo significado que el atribuido a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso,

3 Términos y Condiciones de los Certificados de Participacion

Por el presente Documento de Emisidn, el Fiduciario emite certificados de participacién
en los resultados y remansnie del Fideicomiso (en adelante, los "Certificados de
Participacion") a favor de los Titulares, de acuerdo a los términos y condiciones que se
indican a continuaciSn,

Los derechos de los Titulares estin sujetos a las limitaciones y condiciones establecidas
expresamenie en el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Entidad
Representante, el Conirato de Entidad Registrante y en el presente Documento de
Emisién. Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacién, los Titulares
reconocen conocer y acepiar el Prospecto, el Conirato de Fideicomiso, el Contrato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Eniisidn y declaran aceptar todos los términos de los mismos,

3.1  Monto y Moneda

Los Certificados de Participacién son emitidos en Unidades Indéxadas por un monto total
de UT 39.363.636,00 (Unidades Indexadas treinta y nueve millones trescientos sesenta y
tres mil seiscientos treinta y seis con 00/100),

El valor nominal de cada Certificado de Participaciém es de UL 1 (Unidades Indexadas

uno). No se admiticin transferencias, gravémenes o afectaciones fraccionadas de los
Certificados de Participacidn,

Pégina 1 de 12

,,

N



3.2. Garantia

Los Centificados de Participacitn estin tinicamente garantizados v sus derechos serén
exclusivamente pagados con log Activos que farman parte del patrimonio del Fideicomiso
y una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fideicomiso, en las condiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto.

Al adquirir los Certificados de Participacidn, los Titulares comprenden y aceptan que los
derechos emergentes de los mismos, estdn sujetos a los térmimos, condiciones y
limitaciones que se indican en el Contrato de Fidelcomiso, el Prospecta, el Contrato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante, y que en nirgidn caso el texto
de esie Documento de Emisién modifica, extiende o anula las estipulaciones
expresamente contenidas en dichos documentios.

3.3. Distribuciones por la participacién

Las distribuciones bajo el Fideicoimiso estarén sujetas a las siguientes condiciones: i) que
el Fideicomiso tenga resultados positives; ii) que existan Fondos Netos Distribuibles, Una
vez verificadas estas condiciones, se procederd en cada Fecha de Pago, a su adjudicacién

v posterior distribucion,

a) Resuliados del Fideicomiso;

Los resultados del Fideicomiso incluirfin y serén constituidos por la suma de:

6] los ingresos percibidas por rendimientos financieros de las Inversiones en Deuda
realizadas por el Fideicomiso y los Activos Financieros (incluyendo a titulo de
ejemplo intereses, diferencia de cotizacién, ete.) (“T7), méas

(i) los ingresos percibidos por comisiones derivados del erédito comprometido
(“Ce™), més

(i)  los ingresos peicibidos por cualquier otra comisién percibida por el Fideicomiso
(incluyendo a titulo de ejemplo la comisién de financiamiento, comisidn de
administeacidn, comisién de debida diligencia, comisién de precancelacidn, etc.)
(*Co™), menos

(iv)  los Gastos del Fideicomiso (“G¥), entendiéndose por tales todos los Gastos del
Fideicomiso abonados, excluyendo la comisién a ser abonada a los titulares de
compromisos de integracidn futura pendientes (“Comisidn por Compromiso de
Integracién” o “CCI”), menos

W) la variacitn del Saldo Minimo de Caja ("ASMC?).

b) Fondos Netos Distribuibles.

Fondos Distribuibles son los fondos provenientes de: 1) pagos de capital de las Inversiones
en Deudz; ii) resultados de rendimientos financieros percibidos derivados de las
Inversinnes en Deuda y de los Activos Financieros; y iii) comisiones percibidas por las
Inversiones en Deuda; nelo de Gastos del Fideicomiso pagados excluyendo la Comisidn
por Compromiso de Integracidn Futura (“Fondos Distribuibles” o “FD”).
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Fondos Netns Distribuibles (“FND™) zom 1ns Fondos Distribuibles que al cierre del mes
previo a cada Fecha de Pago excedan en USD 50.000 (Délares cincuenta mil) el Saldo
Minimo de Caja ("SMC"), o sea:

FND =FD - SMC, ddnde (FD - SMC) > USD 50.000

El SMC ser determinado por el Fiduciario teniendo en cuenia las necesidades de fondeo
para los siguientes tres meses que cubran los Gastos del Fideicomiso, de acuerdo a lo gue
sea informado por el Gestor,

c) Adjudicacion.

Los Fondos Netos Disfribuibles del Fideicomiso se adjudicaran a los Certificados de
Participacién Emitidos ("CE”) y los Compromisos de Integracidn futura pendientes
(“CI”) de la signiente manera;

A los Certificados de Participacién Emitidos se adjudicardn los resultados distribuibles
(*Resultados Distribuibles™ o “RD"™) de acuerdo con la siguiente férmula:

CE
RD = (C, —G—ASMC)X?+I

Donde el monto suscripto y adjudicado de la emisién ("87) serd igual a la suma de los
Certificados de Participacidn emitidos (“"CE™) y los compromisos de Integracidn futura
pendientes (“CI").

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles y luego de abonados Ios Resultados
Distribuibles, se reconocers una comisidn por compromiso de integracidn (la “Comisién
por Compromiso de Integracién™ o “CCI”) que se calculard de la signiente manera:

cl
CCl = (Co ~ G ~ ASMC) X+ Cc

Los Resultados Distribuibles y la Comisién por Compromiso de Imtegracifn serdn
caleuladas a trimestre vencido.

Los Resultados Distribuibles y la Comisidn por Comproniise de Integracidn calculados
para cada trimestre, segiin las férmulas detalladas, que no sean abonados por no existir
Fondos Netos Distribuibles, se acumularin y abonarin en el primer trimestre siguienie
donde se verifiquen Jas condiciones para su pago, segiin las proporciones de Certificados
de Participacidn emitidos y Compromisos de Integracidn vigentes a la fecha de corte
trimesiral en que se realizan los pagos.

d) Distribucién de los Fondos Netos Distribuibles,

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente, Ins Fondos Netos Distribuibles, se
distribuirin en cada Fecha de Pago, de acuerdo al siguiente orden de prelacidn:

i) se distribnirin a los titulaves de Certificados de Participacién Emitidos, los Resultados
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Distribuibles, a proscata de la titularidad.
ii) cuando corresponda, se pagard la Comisidn por Compromiso de Integracidn.
iif) cuando corresponda, se abonardn las Opciones de Rescate vélidamente ejercidas;

iv) por dltime, de existir un remanente, se distribuicd entre los titulares de Certificados de
Participacién a prorrata de la titulavidad rescatiandose y sacandose de circulacién los
Certificados de Participacidn correspondientes por el monto abonado,

El Fiduciario, realizard las operaciones de redondeo que considers necesarias y
comunicard a la Entidad Registrante de los pagos realizados a los efectos de realizar fos
asientns necesarios en el registro de valores escriturales.

Lag distribuciones se realizatdin en Pesos Urugnayos o Ddlates, de acuerdo a la moneda
en que se encuentren los fondos a distribuir, A efectos del cdlenlo en UI de la distribucién
en Délares, se tomard en cuenta el valor de la Ul del dia de la distribucién y el tipo de
camhio interbancario fondo de 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de la
distribucién. Se deja constancia que la moneda de distribucién podrd ser diferente de la
moneda en que se integrd.

) Opcién de Rescate

Todos los Titulares contardin con una opcidn de rescate de los Valores ala par (la “Opeidn
de Rescate™) por hasta un tope individual de UI 500,000 (Unidades Indexadas quinientos
mil) y un monto méximo total del 5% (cinco par ciento) del Importe de la Emisidn (el
“Monto Total del Rescate Opcional™). En caso de recibirse solicitudes que superen el
Monto Total del Rescate Opcional, se prorateardn entre la totalidad de las solicitudes
recibidas.

No obstante lo anterior, no podrén hacer uso de la Opcidn de Rescate aguellos Titulares
que hayan adquirido los CP en el plazo de ciento ochenta dfas anteriores a la Fecha del
Rescate.

El rescate se hard efectivo a partir del 19 de diciembre de 2023 (la “Fecha del Rescate™),
sujeto a que existan FND. El Titular interesado en hacer uso de Ia Opcién de Rescate,
deberd notificar al Fiduciario y a la Entidad Regisirante el ejercicio de la misma al
menos treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate.

En la Fecha de Rescate, el Fiduciario deberd proceder conforme lo siguiente:

(i) si fa suma de la totalidad de las solicitudes de rescate que camplan caon las condiciones
arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una vez distribuidos los RD
y abonadas las CCI ~cuando carresponda-, se pagardn todas las solicitudes de rescate. El
remanente de los FND una vez efectuado tal pago, si existiera, se distribuird entre Ios
titulares de Certificados de Participacién a promata de la titularidad.

(ii) Si el remanente de Jos FND una vez distribuidos los RD y pagadas las CCI fuese
menor a la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas, en la Fecha de Rescate y en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente se

Piginz & e 17



ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 11144/7

distribuird entre los titulares de los CP que hayan ejercido la Opcidn de Rescate a procrata
de la titularidad, hasta tanto se abonen la towlidad de las Opcinnes de Rescate. Luego, se
aplicard los establecido para las Distribuciones.

La Opeion de Rescate estard condicionada ademis a que la calificacién crediticia de los
CP no sra rebajada a una categoria que impida que dichos CP puedan ser adguiridos por
las administradoras de ahorro previsional y empresas de seguros por razomes no
imputables a la propia AFAP o empresa aseguradora, 0 que uno o més de los Timlares de
los campromisos de suscripcidn de los certificados de participacion se vean impedidos o
limitados a realizar las integraciones de certificados de participacién de conformidad con
lo dispuesto en la normativa vigente por razones no impufables a dichos Titulares. .

Los Certificados de Participacién rescatados serdn sacados de circulacidn.
f) Fondos Netos Remanenies.

“Fondos Netos Remanentes” son los fondos que existan en el Activo del Fideicomiso a
la fecha de extincidn del mismo, una vez canceladas todas las obligaciones del
Fideicomiso. Ocurrida la extincidn del Fideicomiso y una vez cancelados todos los Gastos
del Fideicomiso, el Fiduciario procedera a transferir a los Titulares los Fondos Netos
Remanentes que pudieran existir en el Fideicomiso.

Las fechas de pago serdn trimestrales, los dias 10 posterior al clerre de cada trimestre
calendario, o el siguiente Dia Habil en caso que ese dia no s<a un Dia Habil, siempre y
cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada una de ellas, una “Fecha de Pago™).

El Gestor podra recomendar y el Fiduciario podrd decidir la distribucién de fondos
puntualmente, con una mayor frecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previsiong
en los cronogramas de pago de las Inversiones en Deuda.

34  Plazo
Los Certificados de Participacidn existicdn hasta la liquidacidn del Fidsicomiso,
3.5 Limitacidn de Responsabilidad

El Fiduciario no asiume respousabilidad patrimonial alguna frente & los Titulares por la
falta de pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario no responderén por las obligaciones contraidas en la ejecucidn
del Fideicomiso y por la emisidn de los Valores, Estas obligaciones serdn satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fidelcomiso, de acuerdo con el articulo 8 de la Ley N°
17.703, salvo dolo o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario deberd actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios, tomando las decisiones que, a su juicio, sean aconsejablesa los fines
del Fideicomiszo, evitando los dispendios de actividad y dinero que scan evidentemente
inconducentes y no razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario en estos
aspectos serdn de su exclusivo juicio y no le generarén responsabilidad salvo delo o culpa
grave,
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4, Pago a los Titulares

Los pagos de las sumas adeudadas bajo los Certificados de Participacion se harin
efectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Certificados
de Participacitm serdn netos y libres de toda imposicidn, tribulo, gravamen, cargo, gasto
o comisidn de cualquier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el presente
o en el futuro en Uroguay, los que serdn en fodos los casos de cargo y cuenta del
patrimonio del Fideicomiso,

El Fiduciario como emisor de los Certificados de Participacifn y de acuerdo a las norinas
tributarias vigentes, procederd a retener el Impuesto a la Renta que pudiere comresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacién, excepto en el caso de aquellos
Titulares que no les corresponda la aplicacién de retenciones de Impuesto a la Renta de
las Personas Fisicas ("IRPF"), Tinpuesto a la Renta de Actividades Econdmicas
("IRAE"), o Impuesio a la Rema de No Residentes ("IRNR™) y que notifiguen
expresamente al Fiduciaio, previo a cada Fecha de Pago, que no comesponde realizar
dicha retencifn por su tenencia de Certificados de Participacién. Dicha notificacion
previa acada pago no serd necesaria en el cuso de los Titulares que sean Fondos de Ahorro
Previsional.

A los efectos de emitir el resguardo por la retencidén efectuada, el Titvlar deberd
presentarse ante el Fiduciario para gue éste confirme su tenencia al momento de la
retencién y emita el respectivo resguardo.

-5 Procedimiento de pago

Los pagos se realizardn por el Fiduciario (vomo Agente de Pago) a través de transferencia
electrdnica a la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarse en
el Registro o la que lo sustituya de acuerdo a lo comunicado por la Entidad Registrante al
Fiduciatioe.

El Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras 0 inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo, El
Fiduciario cumplird con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titular, siendo
todos los riesgos y costos asociados a la misma de cuenta de dicho Titular.

6. Registro de los Certificados de Participacién

La Entidad Registrante llevard un Registro de los Certificados de Participacidn, asi como
cuentas de cada uno de los suscriptores de los Certificados de Participacidn. También se
inscribirén en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con los Certificados
de Participacién, y cualquier otra mencidn que derive de sus respectivas situaciones

juridicas, asi como sus medificaciones.

El Registro se llevard exclusivamente por medios electrdnicos.
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Los Certificados de Participacidn serén cscriturales, siendo de aplicacion los artfculos 14
y siguientes de la Ley N® 18.627 y demds normas reglamentarias y el Contrato de Entidad
Registrante.

La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resullen del Registro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residual de los Ceitificados de Participacién, y cualguier otra constancia o
aclaracidn que la Entidad Registrante estime conveniente,

7. Forma de Actuacién de los Titulares. Asambleas. Mayorias.

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacidn, instruccidn, noticla, conseatimiento,
decisidn y olra accidn establecida en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Bntidad Representante o en los Valores como comespondiendo a los Titulares o a
determinadas mayorfas de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

La suscripcién de cualquier instrumento por parte de un Titular o de su apoderado se
podid probar por cualquier medio saticfactorio para la Entidad Representante y el
Fiduciario.

En cualquier momento el Fiduciario, la Entidad Represeniante o Titnlares que representen
al menos el 20% (veinte por cienta) del valor nominal de los Valores emitidos, podrén
convocar, a través de la Entidad Represeniants, a una Asamblea de Titulares. La Entidad
Representante la convocard dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud.

Las Asambleas de Titolares tendrdn lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que la
Entidad Representante determine y, en cuanto a su constitucidn y funcionamiento para
adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de acciomistas
establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se opongaalo
dispuesto en el Conirato de Fideicomiso o en los Documentos de Emisidén o en el
Prospecto.

La Entidad Representante podred establecer un dfa de cierre de registro de los Titulares, a
fin de determinar la identidad de los mismos,

La Entidad Represcntante podrd apartarse de los requisitos formales de convocatnria
antes sefialados, cuando se retinan los Titulares que representanie la totalidad de los
Valores emitidos y en circulacidn.

Las Gnicas personas que estardn facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares serdn
los Titulares regisirados con derecho a voio, los representantes del Fiduciario, la Entidad
Registrante, las bolsas de valores en las que los Valores coticen, el BCU y los asesores o
terceros que la Entidad Representante razonablemente y a su exclusivo criferio acepte que
asistan.

Las asambleas serfn presididas por la Entidad Representante o por un Titular o por
cualquier tercero que la Entidad Representante designe.

La Entidad Representante tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al procedimiento para
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llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funcionamienio en cualquier
momento, incluso durante el desarrollo de la asamblea, y sin que tal reglamentacién,
decisidn o interpretacién sea un precedente para ofras situaciones en la misma asamblea
ni para asambleas futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos las
mds amplias facultades de decisién inapelables. La Entidad Representante podrd
disponer, entre olros aspectos, que una votacidn sea secrera.

El quérum de asistencia requerido para que la asamblea sesione vélidamente serd de
Titulares que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho a
voto, que sea igual o mayor al porcentaje que corresponda a las mayorfas que se requieian
para adoptar las decisiones que se proponen.

Las empresas vinculadas, controlantes, controladas (segin lo dafinen los articulos 48 y
49 de la Ley N° 16.060) o con control comiin con el Fiduciario podrdn participar de las
Asamblea de Titulares pero a fin de determinar el qudrum para sesjonar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendrdn en cuenta ni tendrdn derecho a vato.

Se pacta expresamente que el Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay, Repiblica
Administradora de Fondos de Ahofro Previsional S.A. y Banco de Seguros del Estado
podran ser Titulares de Valores y participar en las Asambleas con voz y voto, salvo en el
caso previsto en la clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso de ser aplicable.

Toda resolucién de Titulares se adoptard por el voto conforme de Titulares cuyos Valores
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de los Valores emitidos con derecho a volo, salvo que el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, los Documentos de Emisién o la
legislacian vigente requieran una mayorfa supetior.

Salvo disposicién en contrario en este Documento de Emisién, en el Contrato de
Fideicomiso o el Prospecto, tendrén derecho a voto aguellos Titulares presentes en la
Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Valores segiin el Registro
llevado por la Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho a un voto. La Entidad
Representante podrd exigirle al Fidoclario que declare por escrito y bajo su
responsabilidad si ha adguirido, directa o indirectamente, Valores o si estd en
conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas, controlantes o
controladas (segiin lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060) o con control
comuin y que indique su monto,

Toda decisién adoptada en una Asamblea de Titulares regularmente celebrada por el voto
de Titulares que representen el porcentaje requerido para dicha decisidn, serd obligatoria
para todos los Titulares, atin para los ausentes, disidentes y para quienes no tenfan desecho
a voto.

La Asamblea tendvd competencia para adoptar resolucidn sobre cualquier asunto
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares por el voto conforme de la Mayorfa Especial de Titulares, podrd
resolver:

(a) Modificar las condiciones de emision de los Valoges.
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(b) Comsagrar la forma de enajenacidn de los bienes del patrimonio fiduciarin,
incluyendo la disposicién de los bienes en etapa de lguidacion del Fideicomiso,

(¢) Designar a la persoma que tendrd a su cargo la enajenacién del patrimouio como
unidad de los bienes que la conforman.

(d) La extincién del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

(e) La sustitucién de la Entidad Representante.
() Laremocidn del Gestor de acuerdo a Ios términos del Contrato de Gestidn,
(g) La remocidn del Fiduciario,

(h) Excepciones y/o modificaciones a los Requisitos de los Proyectos de
Infracstruciura para ser elegibles para una Inversién en Deuda y a las
Caracteristicas de las Inversinnes en Deuda contenidos en la Polftica de Inversién.

(i) La prérroga del plazo del Fideicomise,
(j) La aprobacifn de cualquier modificacisn al Conirato de Gestidn,
(k) La designacién de un nuevo Fiduciario.

(I) La aprobacidn pata que el Gestor promueva y gastione otros fideicomisos en la
Repiblica Oriental del Uruguay con caracterfsticas similares al Fideicomiso que
tenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de Infraesiructura, en caso que no se cumplan cualquiera de las condiciones
previstas en la cldusula 4 del Conuaio de Gestidn,

(m)Cualguier otra que este Contrato disponga expresamente que se deban ad Optar por
decisidn de Mayorfa Especial de Titulares,

Sin perjuicio de las mayorias anterinres, y mientras no se hayan realizado integraciones
diferidas y emitido Valores en funcidn de las mismas por un monto superior al 25%
(veinticinco por ciento) del monto total de Certificados de Participacién con derecho a
voto, se acuerda que ninguna resolucifn de una asamblea de Titulares respecto de
decisiones que requieran una Mayoria Especial serdn vélidas ni efectivas si no cuentan
con el consentimiento unaninie de los Titulares.

8. Otras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los casos en que se requicra una actuacién del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospecto, el
Fiduciario solicitar instrucciones expresas a los Titulaces, esténdose a lo que éstos
resuelvan por Mayorfa Absoluta de Titulaces, El Fiduciario no realizard acts ni tomard
conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o si no adoptaran decisién por Mayorfa
Absoluta de Titulares. Bl Fiduciario no ssumird responsabilidad alguna por las
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consecuencias de su inaccién, en caso de que los Titulares no se rednan o no logren la
mayorfa necesaria para adoptar decisitn.

La Asamblea de Titulares no podeé suministrar instrucciones al Fiduciario en el seitido
de hacer o no hacer algo distinto de, o adicional a, lo establecido en este Documento de
Emisién, en el Conlrato de Fideicomiso o en el Frospecto, sin el consentimiento del
Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriorments, sélo
serfin revocables si la orden de revocacidn es recibida por el Fiduciario antes de la fecha
de su gjecucidn,

9, Situacién del Fidueiario

De acuerdo al Contrato de Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo ciertas circunstancias,
disponer la sustitucitn del Fiduciario por otio fiduciario que se encuentre autorizado para
actuar como fiduciario financiero en la Repiiblica Oriental del Uruguay.

La sustitucién se llevaré a cabo de acuerdo al mecanismo establecido en el Contrato de
Fideicomiso,

10,  Entidad Represeniante

BEVSA actia como Entidad Representiante de la presente emisién de conformidad con
Jo dispuesto en el articulo 73 de la Ley N° 18.627 y el Contrato de Entidad Representante.

11.  Entidad Registrante

BVM actiia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo la encargada de
llevar el Registro, de acuerdo a los ténninos incluidos en el presente Documento de
Emisién y en el Contralo de Entidad Registrante.

12. Cotizacién
Los Certificados de Participacién cotizarin en BEVSA y/o BVM.

BVM no asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por los Valores emitidos
por el Fideicomiso, ni por el contenido del Prospecto. Asimismo, ni BVM ni sus
directivos, gerentes principales o asesores, efectdan una recomendacién o prediceién
alguna respecio de la informaci6n contenida en el Prospecto, sobre el Fideicomiso, sobre
los negocios propuestos, ni sobre todas las instituciones que en forma directa o indirecta
participan en o con el Fideicomiso, ni asumen responsabilidad alguna principal ni de
garantfa por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso. BYM no asume la obligacidn de
representar a los Titulages ante cualquier incumplimiento del emisor, salvo que la
institucién hubiere sido designada entidad representante de los mismes,

BEVSA no asame responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por el pago puntual
de las obligeciones asumidas por el Fideicomiso, ni por la informaci‘n contenida en el
Prospecto. La inscripeion de los Valores en el Registro de Emisores y Valores de BEVSA
no representa una recomendacién de ésta para la adquisicién de los mismos, ni una
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prediccién de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene la facultad para, ni deber algono
de, representar a los Titulares de los Valores frente al Fiduciario , especialmente ante
cualguier incumplimiento de éste, salvo en el caso de que la insiitucidn hubiere sido
designada entidad representante de los mismos.

13.  Ratificacién y Aceptacidn

La adquisicita de los Certificados de Participacion por parte de los Titulares supone la
ratificacidn y aceptacién del prezente Documentio de Emisién, el Prospacto, el Contrato
de Fideicomiso, el Cenfrato de Entidad Representante, el Contrate de Entidad
Registrante, asi como de todos los demis contratos, estipulaciones, términos y
condiciones de Ia emisida de los Certificados de Participacidn,

14. Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que el Fiduciario
realice a los Titulares, se considerarin debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular de cada Valor haya
declarado en el Registro que lleva la Entidad Registrante.

15,  Jurisdiccion y Competencia

Los Certificados de Participacidn y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso, el
Gestor y los Titulares estardn sujetos a las leyes de la Repiblica Oriental del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzean derivadas de este
Documento  de Emisidén, serfn  resuvellas  definitivamente mediante  arbitraje,
observindose, tanto para la designacidn de los arbitros como para el procedimiento
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Ceniro de
Conciliacidén y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el Mercosur, de la Bolsa
de Comeygcio, del Uruguay. El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, serd conducido en
idioma espafiol y el tribunal arbimal estard integrado por tres drhitros. Los drbitros
decidirdn conforme a derecho y no por equidad.

16. Registro de Ia Emisién

La presente emisidn de Certificados de Participacion se realiza en un todo conforme con
la Ley N° 18.627 de fecha de 16 de diciemhre de 2009 y reglamentacioses vigentes, y fue
inscripia en el Registro del Meicado de Valores del Banco Central del Uruguay segiin
Comunicacidn 247/2018 de fecha 30 de neviembre de 2018, que habifita su oferta piiblica
bajo la Ley N° 18.627.

17.  Por el hecho de suscribir, integrar o adquirir los Certificades de Participacin, los
Titulares reconocen y aceptan que el Fiduciario conlratar los servicios de un valuador
independiente a los efectos de que dicho profesional realice de acuerdo con la
metodologla establecida una estimacidn razounable del valor de los Certificados de
Participacién (en adelante el “Valuador™). En virtud de ello, los Titulares reconocen y
aceptan que, por el hecho de suscribir, integrar o adguirir los Certificadas de
Participacidn, y sizinpre que el Valuador no incurra en culpa grave o delo en la prestacion
del servicio al Fideicomiso, que la estimacién del valor informacdlo serd considerada por
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los Titulares, como un elemento adicional de informacidn sobre los Certificados de
Participacién, En virtud de ello, los Titulares, por el hecho de suscribir, integrar o adquirir
1os Certificados de Participacién reconocen y aceptan que ni el Vaiuador, ni las empiesas
subcontratadas por éste, ni el Emisor ni el Gestor o Administrador asumen
responsabilidad de tipo alguno frente a ellos respecto del impacto o eventuales perjuicios
que tal estimacién de valor pueda causar por Jas decisiones de inversion que efectden o
hayan efectuado respecto de los Titulos en cuestidn.

Por Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversitn 8.A,

D

a "J{,/

Y'. ,/)// [V S

Fe. Andrés Pietoni
Gerente General

CONCUERDA bien y fielmente con el documento original del mismo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, relacionado con el
Documento de Emisién de Certificados de Participacién de fecha 22 de junio de
2022, emitido por Corporacion Nacional Administradora de Fondos de Inversion S

S.A. en su calidad de agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda

para Infraestructura en Uruguay II CAF-AM”. EN FE DE ELLO, a solicitud de

Corporacién Nacional Administradora de Fondos de Inversién S.A. en su calidad de
agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura

en Uruguay II CAF-AM” y para ser presentado quien corresponda, expido el

RARE

presente que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el dia veintitrés de § ARARCEL GFICIAL
junio de dos mil veintidds, en seis papeles notariales de actuacién de la Serie Hf del
numero 471761 al 471766.
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