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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 24 de mayo de 2022, Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de
Inversién S.A., en su calidad de fiduciario del fideicomiso denominado "Fideicomiso
Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Urnguay II CAF-AM" (en adelante,
el "Fidueiario"), constituyendo domicilio en ia calle Rincén 528, Montevideo, Uruguay
emite valores conforme a los siguientes términes y condiciones.

1. Antecedentes

El presente Documento de Emision se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructura en Uraguay [I CAF-AM
. celebrado entre el Fiduciario, ¢l Gestor y la Entidad Representante (en adelante, el
"Contrato de Fideicomiso"), v establece los términos y condiciones en los que el
Fiduciario emite los Certificados de Participacion a favor de los Titulares, en la forma
que se detalla en este Documento de Emisidn, en el Contrato de Fideicomiso y en el
Prospecto.

2. Definiciones

Los términos en mayusculas que no tengan una definicién expresa en el presente
documento tendran el mismo significado qgue el atribuido a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso.

3. Términos y Condiciones de los Certificados de Participacion

Por el presente Documento de Emision, e} Fiduciario emite certificados de participacion
en loz resultados y remanente del Fideicomiso (en adelaunte, los "Certificados de
Participacion") a favor de los Titulares, de acuerdo a los rérminos y condiciones que se
indican a continuacion.

Los derechos de los Titulares estan sujetos a las limitaciones y condiciones establecidas
expresamente cn el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Entidad
Representante, el Contrato de Entidad Registrante y en el presente Documento de
Emisién. Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares
reconocen conocer y aceptar el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Emision y declaran aceptar todos los términos de Jos mismos.

3.1 Monto y Moneda

Los Certificados de Participacién son emitidos en Unidades Indexadas por un monto total
de UT 73.000.000,00 (Unidades Indexadas setenta y tres millones con 00/100).

El valor nominal de cada Certificado de Participacion es de UL 1 (Unidades Indexadas

uno). No se admitirdn transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas de los
Certificados de Participacién.
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previo a cada Fecha de Pago excedan en USD 50.000 (Ddlares cincuenta mil) el Saldo
Minimo de Caja (“"SMC™), o sea:

FND = FD - SMC, dénde (FD ~ SMC) > USI) 50.000

El1 SMC serd determinado por el Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades de fondeo
para los siguientes tres meses que cubran los Gastos del Fideicomiso, de acuerdo a lo que
sea informado por el Gestor.

¢) Adjudicacién.

Los Fondos Netos Distribuibles del Fideicomiso se adjudicaran a los Certificados de
Participacién Emitidos (“CE™) v los Compromisos de Integracién futura pendientes
(*CI”) de la siguiente manera:

A los Certificados de Participacién Emitidos se adjudicardn los resultados distribuibles
(“Resultados Distribuibles” o “RID’’} de acuerdo con la siguiente férmula:

. CE
RD=(C0—G—ASMC_)X—S~+[

Certificados de Participacion emitidos ("CE™) y los compromisos de Integracion futura
pendientes (“CI™).

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles y luego de abonados los Resultados
Distribuibles, se reconocerd una comision por compromiso de integracion (la “Comisién
por Compromiso de Integracién” o “CCI”) que se calculard de la siguiente manera:

Gl
CCl = (CO -G “ASMC) X—ST"" CC

Los Resultados Distribuibles y la Comisién por Compromiso de Integracién serdn
calculadas a trimestre vencido.

Los Resultados Distribuibles y la Comisién por Compromiso de Integracién calculados
para cada trimestre, segiin las férmulas detalladas, que no sean abonados por no existir
Fondos Netos Distribuibles, se acwnulardn v abonardn en el primer trimestre siguiente
donde se verifiquen las condiciones para su pago, segiin las proporciones de Certificados
de Participacion emitidos y Compromisos de Integracién vigentes a la fecha de corte
trimestral en que se realizan los pagos.

d) Distribucidn de los Fondos Netos Distribuibles.

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente, los Fondos Netos Distribuibles, se
distribuirdn en cada Fecha de Pago, de acuerdo al sigulente orden de prelacion:

i) se distribuirdn a los titulares de Certificados de Participacion Emitidos, los Resultados
Distribuibles, a prorrata de la titularidad.
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de la titularidad, hasta tanto se abonen la totalidad de las Opciones de Rescate. Luego, se
aplicard los establecido para las Disiribuciones.

La Opcién de Rescate estard condicionada ademds a que la calificacion crediticia de los
CP no sea rebajada a una categorfa gue umpida que dichos CP puedan ser adquiridos par
las administradoras de ahorro previsional v empresas de Seguros por razones no
imputables a la propia AFAP o empresa aseguradora, 0 que uno o mas de los Titulares de
los compromisos de suscripcion de los certificados de participacién se vean impedidos o
limitados a realizar las integraciones da certificados de participacién de conformidad con
lo dispuesto en la normativa vigente por razones no imputables a dichos Titulares. .

Los Certificados de Participacién rescatados serdn sacados de circulacion.

) Fondos Netos Remanentes.

“Fondos Netos Remanentes” son los fondes que existan en el Activo del Fideicomiso a
la fecha de extincién del mismo, una vez canceladas todas las obligaciones del
Fideicomiso. Ocurrida la extincién del Fideicomiso y una vez cancelados todos los Gastos
del Fideicomiso, el Fiduciario procederfi a rransferir a los Titulares los Fondos Netos
Remanentes que padieran existir en ¢l Fideicomiso.

Las fechas de pago serdn trimestrales, los dias 10 posterior al cierre de cada trimestre
calendario, o el siguiente Dia Héabil en caso que ese dia no sea un Dia Hébil, siempre y
cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada nna de ellas, una “Fecha de Pago”).

El Gestor podré recomendar y el Fiduciario podrd decidir la distribucién de fondos
puntualmente, con una mayor frecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previstos
en los cronogramas de pago de las Inversiones en Deunda.

34  Plaze
Los Certificados de Participacion existirdn hasta la liguidacién del Fideicomiso.
3.5  Limitacién de Responsabilidad

Bl Fiduciario no asume responsabilidad patriroonial alguna frente a los Titulares por la
falta de pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario no responderén por las obligaciones contraidas en la ejecucion
del Fideicomiso y por la emisién de los Valores. Estas obligaciones serdn satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de Ja Ley N°
17.703, salvo dolo o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario deber actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios. tomando las cecisiones que. a su juicio, sean aconsejables a los fines
del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad y dinero que sean evidentemente
inconducentes v no razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario en estos
aspectos serdn de su exclusivo juicio y no le generardn responsabilidad salvo dolo o culpa
grave,

4. Pago a los Titulares
PAgina K s 12
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La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residual de los Certificados de Participacion, y cualquier otra constancia o
aclaracién que la Entidad Registranie estime convenicnte.

7 Forma de Actnacién de los Titulaves. Asambleas. Mayorias.

Cualqguier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccion, noticia, consentimiento,
decision y otra accién establecida en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Entidad Representante o en los Valores conio correspondiendo a los Titulares o a
determinadas mayorias de Titulares seré adoprada en Asamblea de Titulares.

La suscripcion de cualquier instruriento por parte de un Titular o de su apoderado se
podréd probar por cualquier medio satisfactoric para la Entidad Representante y el
Fiduciario.

En cualquier momento el Fiduciario, la Entidad Representante o Titulares que representen
al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos. podrén
convocar, a través de la Entidad Representante, a unia Asamblea de Titulares. La Entidad
Representante la convocard dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud.

Las Asambleas de Titulares tendrén lugar en la civdad de Montevideo en el lugar que la
Entidad Representante determine y, en cuanto & su constitucién v funcionamiento para
adoptar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionistas
establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se oponga a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emisién o en el
Prospecto.

La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, a
fin de determinar la identidad de los mismos.

I.a Entidad Representante podra apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes sefialados, cuando se rednan los Titulares que representante la totalidad de los
Valores emitidos y en circulacion.

Las tnicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares serdn
los Titulares registrados con derecho a voto, los represcntantes del Fiduciario, la Entidad
Registrante, las bolsas de valores en las que los Valores coticen, el BCU y los asesores o
terceros que la Bntidad Representante razonablemente v asu exclusivo criterio acepte que
asistan.

Las asambleas serén presididas por la Fntidad Representante 0 por un Titular o por
cualquier tercero que la Entidad Representante designe.

La Entidad Representante tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al procedimiento para
llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier
momento, incluso dutante el desarrollo de la asamblea, y sin que tal reglamentacion,
decision o interpretacion sea un precedente para otras situaciones en la misma asamblea
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(¢) Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacion del patrimonio como
unidad de los bienes que la conforman.

(d) La extinciéon del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

(e) La sustitucién de la Entidad Representante.
(f) Laremocién del Gestor de acuerde a los iérminos del Contrato de Gestidn.

(g) La remocidn del Fiduciario.

(h) Excepciones y/o modificaciones a los Requisitos de los Proyectos de
Infraestructura para ser elegibles para una Inversién en Deuda y a las
Caracteristicas de las Inversiones en Deuda contenidos en la Politica de Inversion.

(i) La prérroga del plazo del Fideicomiso.
(i) La aprobacién de cualquier modificacién al Contraio de Gestion.
(k) La designacién de un nuevo Fiduciario.

(1) La aprobacién para que el Gestor promueva y gestione otros fideicomisos en la
Repiiblica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomiso que
tenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de Infraestructura, en caso gue no se cumplan cualquiera de las condiciones
previstas en la clausula 4 dz! Contrato de Gestion.

(m)Cualquier otra que este Contrato disponga expresamente que se deban adoptar por
decision de Mayorfa Especiet de Titulares.

Sin perjuicio de las mayorfas anteriores, y mientras no se hayan realizado integraciones
diferidas y emitido Valores en funcién de las mismas por un monto superior al 25%
(veinticinco por ciento) del monto total de Certiticados de Participacion con derecho a
voto, se acuerda que ninguna resolucion de una asamblea de Titulares respecto de
decisiones que requieran una Mayoria Especial serédn vélidas ni efectivas si no cuentan
con el consentimiento undnime de los Titulares.

8. Otras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los casos eén que se reguiera una actuacién del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospecto, el
Fiduciario solicitard instrucciones expresas a los Titulares, estandose a lo que éstos
resuelvan por Mayorfa Absoluta de Titulares. El Fiduciario no realizard acto ni tomaré
conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o si no adoptaran decisién por Mayoria
Absoluta de Titulares. Bl Fiduciario no esumird responsabilidad alguna por las
consecuencias de su inaceién, en caso de gue los Titulares no se rednan o no logren la
mayoria necesaria para adoptar decisidn.

DAnina O Ao 17
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cualquier incumplimiento de éste, salvo en ¢l caso de que la institucién hubiere sido
designada entidad representante de 103 mismos.

13.  Ratificacién y Aceptacién

La adquisicién de los Certificados de Participacitn por parte de los Titlares supone la
ratificacion y aceptacién del presente Documento de Emision, el Prospecto, el Contrato
de Fideicomiso, ¢l Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Entidad
Registrante, asi como de todos los demés contratos, estipulaciones, érminos y
condiciones de la emision de los Certificados de Parficipacion.

14. Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que el Fiduciario
realice a los Titulares, se considerardn debidamente efectuadas cuando las mismas sean

enviadas por cualquier medio fehaciente 2 domicilio que el Titular de cada Valor haya
declarado en el Registro que lleva la Entidad Registrante.

15. Jurisdicciéon y Competencia

Los Certificados de Participacién y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso. el
Gestor y los Titulares estarén sujetos a las leves de la Renublica Oriental del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzean derivadas de este
Documento de Bmisién, serdn resveltas  definitivamente  mediante arbitraje,
observindose, tanto para la designacion de los drbitios como para el procedimiento
arbitral, las disposiciones contenidas en ! Reglamento de Arbitraje del Cenuo de
Conciliacién y Arbitraje, Corte de Arbitraje internacional para el Mercosur, de la Bolsa
de Comercio, del Uruguay. El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, serd conducido en
idioma espafiol y el tribunal arbitral estaré integrado por tres drbitros. Los drbitros
decidiran conforme a derecho v no por equidad.

16. Registro de la Emision

La presente emision de Certificados de Participacién se realiza en un todo conforme con
la Ley N° 18.627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue
inscripta en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay segiin
Comunicacién 247/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, que habilita su oferta ptiblica
bajo la Ley N” 18.627.

17.  Por el hecho de suscribir, integrar o adquirir los Certificados de Participacion, los
Titulares reconocen y aceptan que &t Fiduciario coniratard los servicios de un valuador
independiente a los efectos de que dicho profesional realice de acuerdo con la
metodologia establecida una estimacion razonable del valor de los Certificados de
Participacion (en adelante el “Valnadox™). En virtud de ello, los Titulares reconocen y
aceptan que, por el hecho de suscribir, integrar © adquirir los Certificados de
Participacién, y siempre gue el Vaiuador no incura en culpa grave o dolo en la prestacion
del servicio al Fideicomiso, gue la estimacién del valor informado serd considerada por
los Titulares, como un elemento adicional de informacién sobre los Certificados de
Participacion. En virtud de etlo, los Tiulaizs. por al hecho de suscribir, integrar o adquirir
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ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 11144/7

CONCUERDA bien y fielmente con el documento original del mismo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, relacionado con el
Documento de Emisién de Certificados de Participacion de fecha 24 de mayo de
2022, emitido por Corporacion Nacional Administradora de Fondos de Inversion
S.A. en su calidad de agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda

para Infraestructura en Uruguay II CAF-AM”. EN FE DE ELLO, a solicitud de

Corporacién Nacional Administradora de Fondos de Inversién S.A. en su calidad de
agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura
en Uruguay I CAF-AM” y para ser presentado quien corresponda, expido el
presente que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el dia veinticinco de
mayo de dos mil veintidds, en siete papeles notariales de actuacion de Ja Serie Hf del

numero 471503 al 471509.

MARIA BELEN MENEZES
ESCRIBANA PUBLICA






