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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

BE103 de mayo de 2022, Corporacién Nacional Financiera Administradora-de Fondoes de
Inversién S.A., én su calidad de fidusiaio del fideicomiss denominado: "Fideieomiso
Financiero Fondo de Deudy para Tnfrasstroctura en Uraguay B CAF-AM"™ (en adelante;
el "Fiduciario"), constituyende-domicilio-en Ja calle Rinctn 528, Mentevideo, Uruguay
cinite valores conforme 4 log siguientes t8rmings y condiciones.

1. Antecedentes

de Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructura e Uraguay TT CAP-ANL
| Eelebrado et ef Fiduciano, e Gestor y 1o Enfidad Representante (en adelante, el
“Contrato de Fideicomiso"), y establece los términos y condiciones en 168 que el
Fiduciario emite 1os Certificados de Participacion a favor de los Titulares; ‘en la forma
que se detalla en este Documento de Emision, en el Contrato de Fideicomiso: ¥ en el
Praspecto.

El presenté Dacumento de Brisidn se celebin dencuerds a lo establecido enel Contrato

2. Definiciones.

{08 tBumivios en miayisculas que no tengan una definicidn expresa en el preseute
documento tendrin el mismo significado que ¢l atribuido a 105 mismos en el Conitrato de
Fideicomiso.

3. Térininos y Condiciones de los Certificados de Participacion

Por el presente Dotumento de Emisidn, el Fiduciario emite gertificadoy de participacibn
en los resultados y remanente. del Fideicomiso (en adelante, los "Certificados. de
Participacion”) a favor de Jos Titulares, deacuerdo 4 los Ermines y condicionesqueé se
indican a:continuacién. :

‘Los derechos de los Titulares estan sujetos a las limitaciones ¥ condiciohiés sstablecidas.
expresamente en ¢l Prospects, ¢l Conuato de Fideicomiso, €l Contrato' de Entidad
Representante, el ‘Contrato: de Entidad Registtante v en el presente Documiento de
Emision. Por el hecho de adguirir los Certificados 'de Participacion, los Titulares
reconocen conocer y aceptar el Prospecte, el Contrato de Fideicomiso, el Contrate de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Emisidn y declaran aceptar todos los términos de los mismos.

3.1 Montoy Moneda

Los Certificados de Participacién son emitidos en Unidades Indexadas por un monto:total.
de UT 10:364.926,00 (Unidades Indexadas;diez millones escientos sesenta y cuatrostul
novecientos veintiséis:con 00/100).

El valor nominal de cada Ceriificado.de Participaciénes de UL'L (Unidades Indexadas

uno). No se- adimiticdn transferencias, gravimenes ¢ afectaciones fraceionadas de los
Ceriificados de Participacién.
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3.2, Garantia

Los Certificades ‘de Participacian estdn Gnicamente ‘garantizados iy sus derechos serdn
exclusivamente pagadosgon log Activosque forman parte ;_iel:pan*im@ﬂio del Fideicomiso
v una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fidsicomiso, en las condiciones
establecidas en el Contiato de Fideicomiso y en'el Prospecto:

Al adaquirit 163 Certificados de Participacidn, jos Titulares comprenden y aceptan quelos
derechos emergentes de los mismos; -estin sujetos 4 log términes, condiciones
limitaciones que s¢ indican en el Contrato de Fideicomise, el Prospecto, el Contrato-de
Entidad Representante; el Contrato de Entidad Registrants, yiqué et ningdn caso el iexto
de este Docuieto de Binisién miodifica, extiende ‘o anula las estipulaciones
expresamente contehidas en dichos - documentos.

3.3, Distribuciones por Ia participacion

T as-distribuciones bajoel Fideicomiso estaxin-sujetas a las siguientes condiciones: 1) que
¢! Fideicomiso tenga resultados positivos; i) que existan Fondos Netos Distribuibles: Una
vez verificadas estas condiciones, seprocederd en cada Fecha dePago,asu adjudicacion

¥ posterior distribucibn.

a) Resuitadosdel Fideicomise;

Los resultados del Fideicomiso inchuiran y seran constitnidos por 1a-suina de:

i) los ingresos percibidos por rendimientos finahcicrosdé fas Tiversiones en Deuda

reatizadas por el Fideicomiso y los Activos Financieros (incluyendo a Hinilo de
_ ejemplo intereses; diferencia de cotizacibn, ete) (1), més

iy los ingresos percibidos por comisiones derivados del crédite comprometide
_(:““ C:c”;); més )

(i) los ingresos percibidos por cualquier otra comisién percibida por el Fideicomiso
(incluyendo a fitulo de ejemplo Ia comisién de financiamiento; comision de
admiinistracin, comision de debida diligencia, comisidh deprecancelacibn, ete.)
(“C¢"), menos

() los Gastos dél Fideicomiso (“G"); entendiéndose por tales todes fos Gastos del
Fideicomiso abonados, excluyendo la comisién a ser ahoada a Jos titulares de
compromisos de integracién futura pendientes (“Comisidn por Compromiso de
Integracién”o “CCI"), menos

(v}  lavariseion del Saldo Minimo de Caja (*ASME™)

b Fondos Netos Distribuibles.

Fondas Distribuiblesson los fondos provenientes de: 1) pagos decapital delas Inversiones:
en Deunda; ii) tesultados de rendimientos financieros percibides derivados de las
Inversiones en Deuda yode los Activos Finaneieros; ¥1ii) comisiones parcibidas por las
Tnversiones et Deuda: heto dé Gastos del Fideicomist pagados exclayendo la Comisién
por Compromiso-de Integracidn Futura (“Fondos Distribuibles™ o *FD”).
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Fondos Netos Disteibuibles: ("FND”). son Jos Fondos Distribuibles que al ¢lorre del ries
previo a cada Fecha de Pago exgedan-en USD: 50,000 (Délares einduenta milj el Salde:
Minino de Caja ¢ SMC N, sl

FND =FD «S$MC, dénde (FD ~SMC) = USD 50.000

Bl SMC ser4 determinado por el Fidueiario tenjendo en cugnta las necesidadas dé fondeo
para Jossiginientes res meses que cubran’os Gastos del Fideicamiso, deacuerdoa logue
sea informado porel Gestor:

¢} Adiudicacitn.

Los Fondos Netos Distribuibles del Fideicomiso se adjudicardn a los Cértificados de
Participacién Emitidos (“CE™) y los. Compromisos de Integracién futusa pendientes
(*CI™) de la sipwiente manera;

A los Certificados de Participaci6n Emitidos se adjudicarin Ios resultados distribuibles
(*Resultados Distribuibles? o “RD™) de acverde con fa sigiiente formuda:

RD = (€, — G~ ASMCYyx ——+1

Dornde el monto sugcripto y adjudicado: de la emision (87 serd igual a la suma: de los
Certificados: de Participacion emitidos (“CE™ y los compronisos de Integizcidn futira
pendientes (“CT).

Sujetoa la existeneid de Fondos *\Xems Disiribuibles ¥ Taego-de abonados los Resultados
Distribuibles, se reconocers una-comisitn porcompramisy de 1nt¢,=,rac16n (a“Comision.
por Compromise dé Integracién” & “CCI™) que s caloulardde la siguiente manera:

. N
ccz=(6a~G~A$M.C)x.~§+Cc

Los Resultados Distribuibles y la Comisién por Compromiso de Integracion serén

calculadas @ trimestre vengido,

Los Resultados Distribuibles ¥ la Comisién pot Comprontiso de Integracifn caloulados
para-cadd trimestie, segiin las formulas detalladas, .que no sean abonados por O sxistr
Fondos Netos Distribuibles; se acwularsn y abondrdh en ¢l primer trimestressiguiente
donde se verifiguen las condiciones para'su pago, segtin las proparciones de Cerfificados
de Participacisn emitidos y Compromisos e Integraciéin vigentes & la fecha de-corte
trimestral en que serealizan los pagos.

&) Distribucidn.de Jos Fondos Netos Distribuibles.

Cusriplidas las condiciones-indicadas anteriormente, los Fondos Netos Distribuibles, se
distribuirdn en cada Fecha de Pago, deapterdo al siguients ordende prelacion:

1) se distribuirdnia loy titulares de Certificados-de Participacion Emitidos, los Resultados
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Distribuibles,.a profrata de 1a titutaridad.
i) cuando cotresponda, se pagaid la Comisién por Compromiso de Integracion.
i} cuando.coriesponda, $¢ aboparin las Opeionesde Rescate validaments ejercidas;

iv) per Gltimo, dé existirif femianente, s& distribuirs entre Tos titalareside Certificados de
Participacion & proraa de la fitularidad. reseatandose ¥ sacdndose de circulacion los

Certificados de Participacion ‘correspondientes por ¢l monto abenado:.

El Fiduciario, realizafd las operaciones de redondeo gue considere -hécesarias ¥y

corhunicard 4 la Entidad Registrante de los pagos réalizados 4 oy efectos de realizar los:
asientos necesarios enel registro‘de valores escriturales.

Las distribuciones se-realizacin en Pesos Uriguayos o Délares, de-acterdo a la moneda
ervque sesncuehten los fondos.a distribuir. A efectos del.caleuloen UL de 1o digtiibucion,
en Délares, se tomar en cuenta.el valor de la {1 del dia de 1z digtribucién y el tipo de
cambio intérbancario, fondo de 2 (dos) Diss Hibiles: anteribies a la fecha de 1a
distribucién, Se deja constancia que la-moneda de distribucién poded ser diferente de'la
moneda-en {que se iniegrd..

e) Opcisdn de Rescate

Todos los Titilargs contarad con Gia opeitn derescate delos Valores alapar {13 “Opcidn

de Rescate”) por hasta un tope individual de UL 500.000 {Unidades Indexadas guinientos
mil) y un honto maxime total del 5% (cinco por ciento) del Importe de ta Emision (¢l
“Monto Total del Rescate Opcional”). En caso de redibirse solicitudes que superen el
‘Monto Tofal del Rescate Opclonal, §¢ profrateardn snye 1z totalidad de las solicitodes
secibidas,

No ohstante o anterior; no podréahacer uso-dela Opci6i de Rescate aquellos Titlares
que hayan adquirido 1o CP &fi ¢l plazo de ciento ochenta dias anteriores @ la Fecha del
Respate.

El rescate se hara efectivo-a partir del 19:de diciembre:-de 2023 (la “Fecha dél Resente™,
sujeto-a-que existan FND, El Titilar interesado ‘efi, hcet uso de Ta Opeitn de Rescate,
debers notificar al Fiduciario y a la Entidad Registrante ¢l gjercicio de: 1a ihismyg al
menos treinta diascortidos anteriodes a [a Fecha del Rescate:

En la Recha de Rescate, ¢l Fiduciario debetd proceder conforme lo siguiente:

(i) sila sumade la totalidad d¢ las solicitudes derescateque cumplan con las condiciones
arriba indicadases inferior o igual al remanente dé los FND una vez distribuidos los RD
y abenadas las CCL ~cuando: corigsponds-, se pagaidtl todas 1as solicitudes derescate. Bl
rermsnente de los END una vez efectuado tal pago, si existiera, 8¢ distribuird entre los
situlares de Certificados de Participacion a prorrata decla titolaridad:

(i1} 81 ¢l remanenic de los FND ung vez diswribuides los RD y pagadas las CCI fuese
menora la totalidad de lag solicitades de reseate-qué-cumplan coyl {as condiciones arriba
indicadas, en 14 Fechade Reytaté y en ¢ada Fechade Pago posterior, dichoremanente se
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distribuird entre los titularss de los CF que hayan ejercido la Opcidn de Rescatea promata
de la titiflaridad, hastatantose-abonen la totalidad de las Opcianesde Rescate, Lispgp, s¢

aplicard los establecido para las Distribuciones.

La Opci(m de Rescate estard condicionada ademis & que la calificacion crediticia de los
CP no sea rebdjada a.una categoria que impida que dichos CP puedan ser-adquiridos por
las administradoras de ahorro previsional y empresas de segiiros por- razones mo
umnputablesa la propia AFAP o empiesa aseguradors, o que uno o més de los Titulares de
los compromisos de suscripcicn.de los certificados de participacion sé véan-impedidos o
litniitades.a realizar las-integraciones de cettificadosde participacidn de confotinidad con
lo dispuesto en Ja nofindtiva vigente porrazonesno imputablgs a diches Titulares. .

Los Cetfificados de Participacibn rescatadng serdn sacados de circulacitn.
) Fondos Netos Remanentes.

“Fondos Netos Remangntes” son los foridos que-cxistan enel Activo del Fidelconiso 4
la fecha de extincién del mismo, una vez canceladas todas 148 obligacionss del
Fideicomise. Ocurtidala extineion del Fidsicomisty nnavézeancelados todos los Gastos
de} Fideicomiso, ¢} Fidusiariy procederd a transferir-a log Titularss Tos Fondos Nefos
Remanentes que pudieran existiren-el Fideicomiso,

Lag fechas de pago-serdn trimestrales; log dtas 10 posterior-al clerre de cada trimestre
calendario, o-¢l siguiente Dia Habil én caso que ese dia no sea uri Dia Habil, siempre y
cuatido gxistan Fondos Netos Distribuibles (cada unade: ellas, una “Fechade Pagc "%

Bl Gestor podid recomendar v &l Fidudiarlo podis decidic la distribucién de fondos

puntualmente, con una mayor frectiencia, en el caso de ingtesos distintos:a los pravistos
en los cronogramas dé pago de las Inversiones en Denda,

34  Plazo
Los Certificados de ParticipaciSn existiran hasta 14 liguidacion del Fidelcomiso:
3.3  Limitacibn de Responsabilidad

El Fiduciario no ‘asume responsabilidad patrimonial alguna: frente a los Titulares por la
falta:de-pago de los Valores.

Los bienesde] Fiduciado no réspondersin por las obligaciones contraidds en a gjccueitn
del Fideicomiso 'y per la emisidlr de los Valores. Bstas obligaciones serdn satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fideicomise, deacuerds conel atticulo 8 de la Ley N°
17.703; salvo dolo o culpagrave enel incuraplimiento. de las obligaciones del Fidugiarie.

El Fidueiario deberé actvar entodo momento ¢on 1a prudenma y diligencia de i busn

‘hombre denegocios, tomands las decisiones que, a5y juicio, sean aconsejablesa los fines

del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad y dinero-que sean evidentementé
inconducentes y no tazonables. Las decisionss tomadas pot ¢l Fiduciario en estos
aspectos seran de su exclusivo juicio y nole generirin responsabilidad salvodaloo culpa
grave.
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4, Pago alos Titulares

Los pagos de las sumas adeudadas bajo los Cestificados de Participacién se hardn
efectivos en cada Fechade Pagod, Tados los pagos.aser efectuados bajo los Certificados
de Participacifn séfénnetos ¥ Tibres de toda imposicion, {ributo; pravanien, cargo, gasto
o comisian de cualguier naturalezd que resulten aplicables al Fideicomisoren el presenfe
o en 8] futuro en Uraguay, los qué serdn en. todos: Tos casos de cargo y cuenta del
patrimorio del Fideicomiso:

El Biduciafio como-emisor delos Certificados de Participacitny de scuerdo a las nornas
tributarias vigentes, procederd a setener el fmpuests a 1a Renta que. pudiete sorresponder
sobre los pagos de los Certificados de Participacion, excepto en &l case de ‘aquellos
Titulares que'no les corresponda la aplicacién de refencianes de Tmpuesto a la Renta de
las Personas Fisicas ("IRPE"), Timpuesto 4 la Renta de Actividades Bcontmicas
("FRAE"), o Tmpuesto & la Renta de No Residentes (CIRNR"Y v que poufiguen
expresanietite al Fiduciario, previo & cada Fechy de Page, que o corresponde Tealizar
dicha refencibn per su tenencia de Certificados de Participacién. Dicha notificacion
previaacada pago noserinecesaria eiél easy de'los Titalares.que sean Fondos deAborsd:
Previgionsal:

A by efectos de emitir el resguardo. por a retgne‘ién ‘gfectuada, el Titular d@ber“{i
presenitarse. ante ¢l Fiduciario para que «éste contirme su tenencia al miomento de la
retencidn y ernita el respectivo tesguardo.

5..  Procedimiento de pago

Lo§ pagos se realizaran por el Fiduciario (como Agente dé Pago) aravéside transférericia
glectronica-ala chenta indicada porel Titukira talesefectos 4l momento de angtarse en
el Registro o laque lo sustituya de acugrdoato comunicado por la Entidad Registrante al
Fiduciario.

Ei Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante ¢l Titular-en caso de que dicha
iransferencia o fuera posible, 08158 produjeran demoras o inconveniernites descnalquier

naturaleza durante la transferentia, salvy casos de dolo o culpa grave del anisme: El
Fiduc';a:io f:,limpliréqcon ordenar1atransferencia ala cuenta indicada pot el Titular, stendo
tados Tos riesgos ¥ costos agociadoes a ta milsing de Guenta de dicho Tinlar.

6. Registro de los Certificados de Participacién

LaEntidad Registrante Hevardin Registio dedos Certificados & Participacidn, astcomo
cuentas de-cada upo delos suseriptores de.Jos Ciertificados de Participacion. Tambien se
inscribifénen el Registro todos 108 negocios jurfdicos que se realicen con Tos Certificados
de Participacién, y cualquier otra mencion que derive de sus respectivas gitugciones

juiidicas, asf como-sus medificaciones,

El Registro se llevard exclusivamente por medios elecirdnicos.
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Los:Certificados de Participacion serdn escriturales, siendo de aplicacién losartculos 14
ysiguientesde laLey N® 18:627 'y demias notmas teglamentariag y'el Conitiats déBntidad
Registraiite,

LaEntidad Registrante emitird a los Titulares.que-residien del Registre, una eolstancia
estrita acreditante: de sucalidad de il con los datos identificatorios del Tifular, valer
nominal y residual de los Certificades de Participacion, v cualquier ofea constaticis o
aclaracién-que la Entidad Registrante estime.conveniente.

7. Forma de Actuacién de las Titulares. Asambleas. Mayorias.

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacién, instruceidn, noticia, ‘consentimierto,
‘decision y ot accidn establecida en ¢l Contrato. dé Fideicomiso © en ¢l ‘Corntrato de
Entidad Representanite ¢ en Jfos Valores como conespendiendo 4 los Titulares o &
determinadas miayorias de Titulares serd adoptada en Asambles de Titulares,

La saseripeion de cualguier instrumsato. por parte de un Titplar o de su dpoderado se
podrd probar por cualquier medio satisfactorio par 1a ‘Entidad Representante 'y el
Fidugiario.

En cualguier momenito el Fiduciario, la Entidad Representante o Titularesque representen
al menos €1'20% (veinte por clénto) dét valor nominal de los Valores emitidos, podrén
conyocar, & travéside la Entidad Representante, & ung Asamblea de Titulares: La Entidad
Representante la convocard dentio del plazo de 60 (sesenta) diss de tecibida la solicitud.

Las Asambleas de Titulares tendrin ligar.en la ciudad de Momtevideo en.el lugar que la
Entidad Representante. determine’ y, en cuanto a Su-constitucién y funcionatiieito. paia
adoptar resoluciones, se aplicarsn las disposiciones sobre asambleas de aceionistas
establecidas en la Ley N® 16.060 (arts. 345, 346'y.347), enfodo lo quenose opotigaale
dispuesto en el Contrato ‘de Fidéicomiso o en los Docuimentss dé Emisidn o en el
Prospeito,

La Entidad Reprasen{antﬁ podré establecer un dia de cierre de registro-de Jos Titulares, a
fin de déterminar la identidad de 16§ mismos.

T4 Entidad Representante podia apartarse e los requisitos. formales de convopatoria
antes sefialados, cuando: se redpan los Tiulares que representante la totalidad de los
Valorey emitidos y en eireuladicn.

Las Unicas personas gue estardn facultadas para.asistir 4 las Asambless de Titalares serdn,
los Titulares registrados con-derecho a voto, 16§ representantes del Fiduciario, 16 Botidad
Registrante, las bolsas de valorés 8n las: que los Valores coticen, él BCU y Tos asesores ©
terceros.que la Entidad Representante razonablemiente y a su exclusivo griterioacepie que
asistan.

Las asambleas serin presididas vor 14 Ratidad. Representanté 6 por “un: Titular o por
cualquier tergeroque la Bntidad Representante designe.

La Entidad Represéntante tendrs plenas y amplias: facultades para resolver er forma
inapelable-cualquier duda o controversia que se plantee respecto al procediniento para
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flevar a cabo la asamblea, pudiendo replaptentar su funcionamiento en cualquier
momento, nelugo dugarte ¢l desarrolio de Ta asatibles, ¥ §in que fal rﬁ’gl‘amemajr;ién,
decisién.o intez'pretac‘iéu sag un precedendte patd tras situaciones & la misma asamblea
ni para asatbleas futuras, conservando 14 Entidad Represeiiante e todos 10§ ‘casos Tas
ks amplias facultades de decision inapelables. La Entidad Reptesemtante poded
disponer, €ntiE OU0S gspectos, qug una wotacitn sea secietd

El guérum-de asistencia reguerido pard. que la ‘asamblea sesione validamenie serd de

“Titulares que representen U porcentaje del valot nominal de los Valores con dorechoa
vota, quesseaigudl o mayor al porcentajeque correspondaa 148 miayorias guese tequieran
para adoptar las decisiones que e proponen.

Las empresas vineuladas, Sontrolantes, controladas (segtin o definen los artfenlos 48 y
49-deta Ley NP 16.060) 0 con control.comin con ol Fiduciario podrin participar de 128
Asamblea de Titalares pero a fin de determinar ¢l qubrum paca sesionar y las mayorfas
somespondientes pard igsolvet, no se tendan encuentant tendian:deracho & vote.

Sé pacta expresamente que ¢l Banco de 1a Republica Oriental ‘dél Uruguay, Repiblica
Administradora de Fondos de Ahouo Previsional S.A. ¥ Baico de Seguros del Estado
podrin ser Titulares de Vialores y participar-en lag Asanibleas convoz y Yoo, salvoen el
aso-previsto e ld clausula 202 del Contrato de Fideicomiso de ser aplicable.

Teda resolicién de Titulares s adoptars por el voto conforme de Titalares cuyos Valotes
representen en conjunto uit valor neminal superior al 30% {cincuenta por ciento) del valor
nominal de los Valores emitidos con detecho a. volo, salvo que el Contrato de
Fideicomise, ¢l Contrito de Eatidad Representante; los Documentos dé Bmisidn o'la
tegistacidn vigente tequieran ung-mayotia superior.

Salvo: disp@ai@ién. g0, contrario en. este ‘Docomenic de Rmision, en ¢l Contrato de
Fideicorhise © el Prospects, tendrén derecho a volo aquelios Titulares presentes on la
Asambleaque estéi debidamente pegistrades como Titulares deVilores segdnel Reglsteo
flevado por la- Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho a un voto, La Entidad
Representante, podra exigidle. al Fiduciario que declare por esctito ¥ bajor sk
:espmsabﬂi’dad st ha, adeuiride, «directa © indirecamente, Valores © 81 estd en
conociiiento de gue lo hayan hechio sug decionistas, vincutadas, controlantes &
controladas (segin lo definén los arficulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060) o con gonyyol
comfn y que indigue su monto. )

Toda decisidn adoptada en'una Asamiblea de Titulares regularmente celebrada por elvato
de Titulares que Teptesenten ¢l porcentaje requerido para dicha decisidn, sera abligataria
para todos fos Tinulares, atn para Jos Augentes; Sisidentes y-paraquiefies o tenfan derecho
4 Vot

2 Asamblea tendsf competencia. para ‘adoptar: resolucién sobre, cualfuier -asunto
contenido en-el.orden del dia.

La Asapblea de Titulares porel voto confornie de la Mayoria Especial de Titulares; podid
resolver: ’

fa)y Modificar las conidiciones de-emision delos Valores.
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(b Consagrar la forma de enajenacién de los bienes del patrimonioy fiduciarie,
incluyendo la disposicidn de Jos bisnes en etapa.de liguidacitn del Rideicomiso:

(¢) Designar a la-persona que tendes 4 su.cargo la enajenacidn del patrimoniv-como
unidad de los Bisnés que la conforman.

(dy La extincién del Fideicomiso en case de insuficiencia patrimionial. del
Fideicomiso,

(&) La sustitucién de la Enfidad Representante,
{f) Laremocién.del Gestor de acuerdo alos términos del Contrato de-Gestivn,
{g) Laremocibndel Fiduciaio.

{h) Excepciones 'yfk‘) modificaciones ‘# los Regpisitos de los Proyerios de
Lnfraemctura para sei clegibles para una InversiGu en 'Deuda y a las
Caractetfsticas de las Tnversiones en Dendacontenidos en la Politica de Inversion,

(i) La prérroga del plazo del Fideicomiso.
() La aprobacién de cualquier modificacion al Contrate dé Gestion,
{k) La.designacidn de wn noeve Riduciario.

(1) La aprobacion pard que ¢l Gestor promueva ¥ ,gaszimae, otros: fideicomisos en {4
Republica Oriental del Uruguay eon caracterfsticas similares al Fideicomiso-que
tenga por objeto invértit en un portafolio de Inversiones én Deuda de. Proyesto§
de Infraestouctura, en ¢aso ‘que ng se cumplan: enalquierz de las condiciones
‘previstas-en fa claisula 4 del Contrato de:Gestion,

(m)Cualguier otra que gste Contrate-disponga expresarments quese.deban adoptar por
detision.de Mayorla Bspectal de Titalares,

Sin perjuicio de las ‘mayorias anteriores; v inigntras no se hayan reatizado intégraciones
diferidas y emitido’ Valores en funcidn de das mismia§ por uh tonto superiorgl 29%
{veinticinte por cients} del monto-total de Certificados de Participacion con derecho.a
voto, se acuerda que ningufa fesolucién de una asambles de. Titulares respecto de
decisiones qué requicran una Mayotia Espeeial serdn validas ni efectivas si no-cuentan
con-el consentimiento undnime de los Titlares,

8. . Otras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todes Tos cagos &5 iie & requiera una aetuacion del Fidueiario que no gstiviers,
conternplada. o tégiilada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o &l Progpecto, el
Fiduciario solicitard instricciones. expresas a los Titularss, estindose a. lo gue éstos
resuglvan por. Mayoeria: Absoluta de Titulares. B! Fiductario no realizard a¢1o ni tomard
¢ondueta alguna st los Titulares no se-reunferan, o si'fig adeptaran decisién por Mayoria
Absoluta, de Titulares. ‘Bl Fiduciario Ho #tuimins responsabilidad alghna por: Jas
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corsecuencias de su inaccidn, en ¢aso de que los Titalares no se refinan 00 logren la
rayoria necesatia para adoptar decision.

La Asamblea de Titalares no podr Suniinistrar instrucciones al Fidvciatio en el sentido
de Bacer 6 1o haceralgo distinto de, v adicional a, lo wstablecido en pite Documento de:
Fiaision, en e} Contraro de Fideicomiso o en el Prospects, sin ¢l sonseptimiento del
Fiduciario.

Las instrucciones ‘que los Fitulares irnpartan conforme to dispuesto anteriormente; solo
serdn revocables sila orden de vevocacion 64 recibida por el Fiducianio antes delafecha
de su gjeciicidn,

9.  Situacitn del Fiduciario

De acuerdé-al Conypatode Fideicomiso, los Titulares ‘pueden, bajo clertas circubitanciys,

dispg:x_ner"la-susﬁtuciéndcﬁl Fiduciario por-otro fiduciario que seencuentie: autorizado para
actaar como fiduciario fipanciero enla Repiiblica Oriental del Uraguay.

La sustitucién se llevarda cabo deé actierdo-al mecanisnio-establecidoen ol Conirate de
Fidelconiso,

16. Enfidad Representante

BEVSA actia como: Eatidad Representante de la presente emision-de conformidad con
lodispuesto efi el diticule F3 delaley N° 18.627 yel Contrato de Entidad Representante.

i1.  Entidad Registrante

BVM actia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo 1a encarpada de
Hevar &l Registro, de acuerde 4 los términos ncluidos en €l presente Documento de
Emisiény én el Contrato deEntidad Registiante:.

12. Cotizacion
Los Certificados de Participacion cotizardn en BEVSA yio BVM.

BVM no asuiiie responsabilidad alguna, principal ni de parantia, por 10§ Valores emitides
por: ¢l Fideicomiso, ni pot €l contenido del Prospecto. Agirismo; ol BVM ni sis
directivos, gerentes. principales ¢ asesores, pfeciian una recomendacion o prediceitn
algutia respecto-dela infornacién contenida en-el Prospecto, sobre el Fideicomiso, sobre
1o negocios propuestas, ni sobre todas las: instituciones que en forma directa o indirecta
participan en o ‘con el Fideicomiso; 1t ssumen respﬁnsabilidsd] aleuna principal ni de
garantia porlos Valotes emitidos bajo ¢l Fideicomiso, BVM no asurne [a obligacién de
representar a los Titulares ante cualquier incumpliniénto del emisor; salvo que la
snstitusién Hubiere sidodesignada entidad representante delos mismes.

BEVSA no gsume responsabilidad alguna, principal ni de garantfa, por ¢l pago puntual
de las obligaciones asumidas por ¢l Fideicomise, ni pot la informacion contetida en-¢l
Prospecto, La inseripeion de'os Valores en & Registro de Emisores y Valores de BEVSA.
1o Tepresenta. una fecomendacidn de ésta para la adauisicion de: los milsiios, ‘i una
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prediceidnde su puntoal cumplimiesio. BEVSA notiene la facultad para, hi deber alguno
de; representar 4 los Titulares de Jos Valores frente’ 4l Fidugiario , especialments dnte
cualguier incomplimiento de ‘éste, Salvo. en el caso de que Ia institucién hubiere sido
desigriada entidad representante de Josmismos,

13.  Ratificacidn.y Aceptacion

La -adguisicitn de los Certificados de Participacion por parte-de los Titulares supone Ja
ratificacién y aceptacion del piesente Documento d¢ Emisidh, €l Prospecto, el Contrato
de Ftdexs,ommo, iel Contrato de Entidad Represéniante, el Contate de Entidad
Registrante, asi como de todos los demés contratos, gstipulaciones, términos y
eondiciones deJa emisidn detos Certificados de Participacion.

4.  Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras:.comunicaciones queel Fiduciario
realice & log Titulares, se considerarin debidamente efectiiadas cuando. las mismag seart
enviadas por-cualguier medio fehacietite 4l doigicilio-que el Titular de wada Valor haya
declarado en'el Registro queleva [a Entidad Registrarte,

15, Jurisdiccibny Competencia

Las Certificadosde Pame:pauén y Tas relaciones entre of Fidiciario, sl Fideiconiso, el
Gestor: y1os Titulares estarén sujetos 4 Tas leyeés 18 1a Republica Orfental del Uruguay.

‘Todas las diferencias, desavenenciag Wo controversias que se produzcan derivadas deeste
Documento  de Emisiéh, kerdn resueltay  definitivaments snediante arbitraje,
obsefvandose, tante para la designacion de lbs drbitros como para el proceditniesitd.
arbitral; las disposiciones: contenidas en el Reglaménto dé Arbifraje del Centro de
Conciliacin y Arbitraje, Cotte de Arbitraje Intemnacional para ¢l Mercosur, de ld Bolsa
de Comercio, del Urugody. Bl aibitraje tendrd Sede en Motitevideo, serd eonducidoren
idioma. espafiol y ¢l tibunal arbitral esuird intégrade por tres Arbittos: Los dibifros
decidirdn conforme & dérecho ¥ 16 por-eguidad.

16. Registro de 1a Emision

La presente emisiéh déCeitificados de Participacién se realiza &n 1 todo.conforme con
laLey N° 18:627 de fecha de 16 de diciembrs 462009 y reglamentaciones vigentes y fue
inscripta en el Registro del Mercado de Vdlores del Banco Centeal dei Urtigua
Conmunitacion 247/2018 de fecha 30 de tiovienibre de 2018 que habilissi ofesta pubhca,
bajo a Ley N 18.:627.

17.  Porel hecho de suseribir, integrar o adquirir los Certificados de Participacion, los
Titulares reconocen y aceptan que el Fidueiario contratard log sevvicios de 1 valuador
independiente: @ log efestos dé que dicho ‘profesionsl réalice: de acuerdo. con la
metodologia -establecida wna estimacion razonable el valor de los Certificadas de
Participacion (en adelanie el “Valuader™), En virtud de ¢llo, los Titulares reconocen ¥
aceptan que, por el hecho de wsuscribir, integrar o adquirir lo§ Cerificados de
Pammpacmn, ¥ siemipteque el Valuador no incursa en culpa grave odoloen la prestacién
del servicio al Fideicomiso, que la estimacién del valor informado serd conisiderada por

Pégine 11.de 12



los Titulares, como un elemento adiciondl de informacion: sobre o3 Certiticados. de
Participacion. Bn virtud de ello, los Titilases, por et hecha de'suseribir, integrar o adquirie
1oz Certificados de Patticipacion reconoceny aceptan que niel Valuador, ni Jayempresas
subcontratadas por éste, ni €l Emisor ni el Gestor © Administeador asumen
responsabilidad de tipo algurio frente a ellos respecto del impacto o eventuales perjuicios
que:tal estintacitn de valor pueda causar por las decisiones de inversién que efectien o
hayan efectoadorespecto de tos Titulos en cliestion.

Por Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Tnversion SLA;

- Pk &
E¢. Andrés Pieront
Gerente General
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CONCUERDA bien y fielmente con el documento original del mismo tenor que he

tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, relacionado con el
Documénto de Emisién de Certificados de Participacion de fecha 3 de mayo de
2022, emitido por Corporacion Nacional Administradora de Fondos de Inversién
S.A. en su calidad de agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda

para Infraestructura en Uruguay II CAF-AM”. EN FE DE ELLQ, a solicitud de

Corporacién Nacional Administradora de Fondos de Inversién S.A. en su calidad de
agente fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura
en Uru‘guay‘ II CAF-AM” y para ser presentado quien corresponda, expido el
presente que sello, signo y firmo, en la ciudad de Montevideo, el dia cuatro de mayo

de dos mil veintidds, en siete papeles notariales de actuacion de la Serie Hb del

numero 767808 al 767814 respectivamente.

MARIA BELEN MENEZES
ESCRIBANA PUBLICA







