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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 29 de setiembre de 2021, Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversién S.A., en su calidad de fiduciario del fideicomiso denominado "Fideicomiso
Financiero Fondo de Deunda para Infraestructura en Uruguay [l CAF-AM" (en adelante,
el "Fiduciario"), constituyendo domicilio en 1a calle Rincén 528, Montevideo, Urnguay
emite valores conforme a los siguientes términos y condiciones.

8 Antecedentes

El presente Documento de Emisi6n se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financiero-Fondo de Deuda Para Infraestructura en Urnguay 11 CAE-AM
. celebrado. entre-el Fiduciario, el Gestor v 1a Entidad Representante (en adelante; el
"Contrato de Fideicomiso"), y establece los términos y condiciones en los que el
Fiduciario emite los Certificados de Participacién a favor de los Titulares, en la forma
que se detalla en este Docuinento de Emision, en ¢l Contrato de Fideicomiso yen el
Prospecto.

2. Definiciones

Los términos en maylsculas que no tengan una definicion expresa en el presente
documento tendran el mismo significado que el atribuido a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso,

3 Términos y Condiciones de los Certificados de Participacion

Por ¢l presente Documento de Emision, el Fiduciario emite certificados de participacion
en los resultados 'y remanente del Fideicomiso (en adelante; los “Cerfificados de
Participacién”) a favor de los Titulares, de acuerdo a los términos y condiciones que se
indican a'continuacién.

Los derechos de los Titulares estan sujetos a las limitaciones v condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrato -de. Fideicomiso, el Contrato-de Entidad
Representante, el Contrato de Entidad Registrante y en el presente Documento de
Emisién. Por el hecho de ‘adquiric los Certificados de- Participacién, los Titulares
reconocen conocer ¥ aceptar el Prospecto; el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Emisi6n v declaran aceptar todos 10s términos de los mismos.

31  Monto yMoneda

Los Certificados de Participacion son emitidos en Unidades Indexadas por un monto total
de Ul 21316598 (Unidades Indexadas veintidn millofies frescientos dieciséis mil
quinfentos: noventa y'ocho).

El valor nominal de cada Certificado de Pa;ticipacién es de UT'1 (Unidades Tndexadas
unoy. No se admitirdn transferencias, gravimenes o afectaciones fraccionadas de los
Certificados de Participacién.
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Fondos Netos Distribuibles (“FND") son los Foridos Distribuibles que al cierre del mes
previo a cada Fecha de Pago excedan en-USD 530.000 (Délares cincuenta il el Saldo
Minimo de Caja ("SMC”), o sea;

FND = FD - SMC, dénde (FD.~ SMC) = USD 50.000

El SMC serd determinado por el Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades de fondeo
para los siguientes tres meses que cubran 1os Gastos del Fideicomiso, de acuerdo a o que
sea-informado por el Gestor.

¢ Adjudicacion.

Los Fondos Netos Distribuibles del Fideicomiso se adjndicarin a los Certificados de
Participacion Emitidos ("CE”) y los Compromisos de Integracion futura pendientes
{(*CY”) de la siguiente manera:

A los Certificados de Participacion Emitidos se adjudicarin los resultados distribuibles
{“Resuitados Distribuibles™ o “RD™) de acuerdo con la siguiente formula;

CE
RD = (Co~ G~ ASMC) X = +1

Donde el monto suscripto y adjudicado de 1a emisidn (“S”) sers igual a la suma de los
Certificados de Participacitn emitidos (“CE”) y los compromises de Integracién futura
pendientes (“CI”).

Sujeto ala existencia de Fondos Netos Distribnibles y luego de abonados 1os Resuitados
Distribuibles, se reconocera una comisién por compromise de integracion (1a “Comisién
por Compromiso de Integracién” o “CCY’) que se calenlard de la siguiente manera:

¢l
€l = (Co~ G ~ ASML) X =+ C;

Los Resultados Distribuibles y 1la Comisién por Compromiso de Integracién serdn
calculadas a trimestre vencido.

Los Resultados Distribuibles v Ja Comisidn por Corapromiso de Integracién caleulados
para cada trimestre, segin las formulas dealladas, gue no sean abonados por 1o existir
Fondos Netos Distribuibles, se acumnlaran y abonardn en ¢l primer teimestre siguiente
donde se verifiquen las condiciones para su pago, segiin las proporciones de Certificados
de Participacitn emitidos y Compromisos de Tntegracion vigentes a la fecha de corte
trimestral en que se realizan los pagos.

& Distribucion de los Fondos Netos Distribuibles.

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente, los Fondos Netos: Distribuibles, se
distribuirdn en cada Fecha de Pago, de acuerdo al sigulente orden de prelacion:

1) sé.distribuiran a'los titulares de Certificados de Participacion Emitidos, los Resultados
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distribuira entre los titulares de los CP que hayan ejercido la Opcién de Rescate a prorrata
de la titularidad, hasta tanto se abonen la totalidad de las Opciones de Rescate. Luego, se
aplicard os establecido pard las Distribuciones.

La Opcion de Rescate estard condicionada ademads a que la calificacion crediticia de los
CP no sea rebajada a una categoria que impida que dichos CP puedan ser adquiridos por
las administradoras de ahorro previsional v empresas de seguros por razones o
imputables a la propia AFAP o empresa aseguradora, o que uno o mas de 10s Titulares de
los compromisos de suscripeion de los certificados de participacién se vean impedidos o
limitados a realizar las integraciones de certificados de participacién de conformidad con
lo dispuesto en la normativa vigente por razones no imputables a dichos Titulares. .

Lios Certificados de Participacitn rescatados serdn sacados de circulacion.
)y Fondos Néetos Remanentes.

“Fondos Netos Remanentes” sonlos fondos que existan en el Activo del Fideicomiso a
la fecha de extincién del mismo, una vez canceladas todas las obligaciones del
Fideicomiso. Ocurrida la extincitn del Fideicomiso y una vez cancelados todos los Gastos
del Fideicomiso, el Fiduciario-proceder a transterir a los Titalares Tos Fondos Netos
Remanentes que pudieran existir en ¢! Fideicomiso.

Las fechas de pago serdn trimestrales, los dias 10 posterior al cierre de cada trimestre
calendario, o elsiguiente Dia Habil en caso que ése diano sea un Dia Habil, siempre y
cuando existan Fondos Netos Distribuibles (cada una de ellas; una “Fechia de Page™,

El Gestor podré recomendar y el Fiduciario podrs decidir Ia distribucion de fondos
puntualmente, con una mayor frecuencia, en el easo de ingresos distintos a los previstos
en los cronogramas de pago delas Inversiones en Deuda.

34  Phazo
Los Certificados de Participacin existirdn hasta la liquidacién del Fideicomiso.
3.5 . Limitacién de Responsabilidad

El Fiduciario nio'asume résponsabilidad patrimonial algana frente a los Titulares por la
falta de pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario no responderin por las obligaciones contraidas enla ejecucion
del Fideicomiso y por la emision de los Valores. Estas obligaciones seran satisfechas
exclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de laLey N°
17.703, salvo dolo o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del Fiducidrio.

El Fiduciario deberd actuar en todo momento con la prudencia 'y diligencia:de un buen
hombre de negocios; tomando las decisiones que; a su juicio; sean aconsejables alos fines
del Fideicomiso; evitando los dispendios de actividad y dinero que sean evidentemente
inconducentes -y no ‘razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario en estos
#spectos serdn de su exclusivo juicio v no le generardn responsabilidad salvo dolooculpa
grave.
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Los Centificados de Participacién serdn escriturales, siéndo de aplicacitn los articulos 14
y siguientes de la Ley N° 18.627 y demds normas reglamentarias y el Contrato de Entidad
Registrante.

La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
escrita dereditante-de su calidad de tal, con los datos identificatorios dal Titular, valor
nominal y residual de los Certificados de Participacion, y cualquier otra constancia o
aclaracién que la Entidad Registrunte estime conveniente:

7. Forma de Actuoacién de los Titulares. Asambleas. Mayorias.

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccidn. noticia, consentimiento,
decisién y otra accién establecida en el Contrato de Fideicomiso 6 en el Contrato de
Entidad Representante’ o en los Valores como cortespondiendo: a log Titulares o a
determinadas mayorias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

La suscripcién de cualquier instrumento por parte de un Titular o de su apoderado se
podrd probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante v el
Fiduciario.

En cualquier momento el Fiduciario, la Entidad Representante o Titulares querepresenten
al menos el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores emitidos, podrén
convocar, 2 través.de la'Entidad Representante, a una Asamblea dé Titulares. La Entidad
Representante la convocard deniro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida 1a solicitud,

Las Asambleas de Titulares tendrén lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que la
Entidad Representante determine 'y, en cuanto a su constitucién y funcionamiento para
adoptar resoluciones, se aplicaran lag disposicionies sobre asambleas de accionistas
establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346 v 347), en todo lo queno se opongdalo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de Emisién o en el
Prospecto.

La Entidad Representante padré establecer un dia de cierre de registro de los Titulares. a
fin de determinar la identidad de los mismos.

La Entidad Representante podrd apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes seflalados, cuando se rednan los Titulares que representante la totalidad ‘de los
Valores emitidos y en circulacion.

Las tnicas personas que estardn facultadas para asistir alas Asambleas de Titulares serdn
los Titulares registrados con derecho a voto, los representantes del Fiduciario, 1a Entidad
Registrante, las bolsas de valores en las que los Valores coticen, el BCU y los asesores 6
terceros que la Entidad Representante razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que
asistan.

Las asambieas serdn presididas por la Entidad Representante o por un Titular o por
cualguier tercero que 1a Entidad Representante designe.

La Entudad Representante tendrd plenas .y amplias facultades para resolver-en: forma
inapelable cualquier duda o controversia gue s¢ plantee respecto al procedimicnto para




(b) Consagrar la forma de enajenacién de los bienes del patrimonio. fiduciario,
incluyendo la disposicién de los bienes en etapa de liquidacién del Fideicomiso.

(c) Designar a la persona que tendri a su cargo la enajenacion del patrimonio como
unidad de los bienes que la conforman.

{d) La -extincién del Pideicomiso  en. caso dé - insuficiencia pattimonial  del
Fideicomiso,

(e) La sustitucién de la Entidad Representante.
{fy Laremocidn del Gestor de acuerdo a los términos del Contrato de Gestidn.
{g) La-remocién del Fiduciario.

(h) Excepciones y/o- modificaciones a los Requisitos de los Proyectos de
Infraestructurd” para ser eclegibles para. una Inversién en Deuda v -a . las
Caractetisticas de las Inversiones en Denda contenides en 1a Politica de Tnversion:

(i) Laprorroga del plazo del Fideicomiso.
(j) La aprobacién de cualquier modificacion al Contrato de Gestisa.
(k)-La designacitn de un nuevo Fiduciario.

(1) La aprobacion para que el Gestor promiueva y gestione otros fideicomisos en la
Republica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomiso que
tenga por objeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de Infraestructura, en caso que no se cumplan cualguiera de las condicionies
previstas en 14 clausuia 4 del Contrato de Gestibn.

(m)Cualquier otra que este Contrato disponga expresamente que se deban adoptar por
decisién de Mayoria Especial de Titulares.

Sin perjuicio de las mayorias anteriores, y mientras no se hayan realizado integraciones
diferidas y emitido. Valores en fupcién de las mismas por un monto superior al 25%
(veinticinco por ciento) del monto-total de Certificados de Participacion con derecho a
voto, se acuerda que ninguna ‘resolucion de una asamblea de Titulares respecto de
decisiones que requieran una Mayorfa Especial’ seran validas ni efectivas i no cuentan
cort el consentimiento undnime de los Titulares.

8. Otras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todes los casos en que se requiera una actnacion del -Fiduciario’ que no estuviera
contemplada o reguiada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospects; el
Fiduciario solicitard instrucciones expresas -a los Titulares, éstindose a lo que éstos
resuelvan por Mayoria Absoluta de Titulares. El Fiduciario no realizard acto ni tomara
conducta alguna st los Titulares no se reunieran, o:si no adoptaran decisién por Mayoria
Absoluta: de Titulares.  El Fiduciario no. asumird “responsabilidad -alguna por las
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prediceion de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene la facultad para, ni deber alguno
de, representar a los Titulares de los Valores frente al Fiduciario | especialmente ante
cualquier incumplimiento de éste, salvo en el caso de que la institucién hubiere sido
designada entidad representante de los mismos.

13,7 Ratificacion y-Aceptacion

La adquisicion de los Centificados de Participacion por parte de los Titulares supone 1a
ratificacién y aceptacion del presente Documento de Emisi6n, el Prospecto, el Contrato
de- Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, el Contrato. de Entidad
Registrante, asi como de todos los demds contratos, estipulaciones, términos y
condiciones de la-emisidn de los Certificados de Participacién.

14.  Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones gue el Fiduciario
realice a los Titulares, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular de cada Valor haya
declarado-en ¢l Registro que lleva la Entidad Registrante.

15,  Jurisdiccion y Competencia

Los Certificados de Participacion y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso, el
Gestor y los Titulares estaréin sujetos a las leyes de la Repdblica Oriental del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias gue se produzcan dérivadas de este
Documento de Emisién, serdn resueltas definitivamente mediante arbitraje,
observindose, tanto para la designacién de los arbitros como para ¢l procedimiento
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Centro de
~ Coneiliacion y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el Mercosur, de la Bolsa
de Comercio, del Uruguay. El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, serd conducido en
idioma espafiol v el tribunal arbiiral estard integrado pot tres arbitros. Los: arbitros
decidiran conforme a derecho y no por equidad.

16. - Registro de la Eniisién

La presente-emision de Certificados de Participacion se realiza en un todo conforme con
ta Ley N° 18.627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, v fue
inscripta en el Registro-del Mercado de Valores del Banco Ceniral del Urnguay segiin
Comunicacion 247/2018 defecha 30 de noviembre de 2018, que habilita su oférta piblica
bajo-la Ley N 18.627.

17. = Porel hechode suscribir; integrar ¢ adquirir los Certificados de Participacion, los
Titulares reconocen y aceptan que ¢l Fiduciario contratard los servicios de un valuador
independiente -a los efectos de que dicho profesional reslice de acuerdo con la
metodologia establecida una: estimacion: razonable del valor de los Certificados de
Participacion (en adelante ¢l “Valuador”). En virtud de ello, los Titulares reconocen v
aceptan que, por ¢l hecho de sascribir, Integrar o adquoirir los  Certificados de
Participacidn, ysiempre gue ¢l Valuador no incurra en culpa grave o dolo e la prestacion
del servicio al Fideicomise, que la estimacion del valor informado serd-considerada por



