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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 16 de noviembre de 2020, Corporacidn Macional Financiera Administradora de
Fondos de Inversicn S.A L en so ealidad de fiduciario del fideicomiso denominade
"Fideicomisa Financiero Fondo de Deuda para Infraestractura en Uruguay 1 CAF-AM'
fen adelante, ¢l "Fiduciario"), constituyends domicilio en la calle Rinedn 528,
Montevideo, Uruguay emite valores conforme a los siguientes términos v condiciones,

1. Antecedentes

El presente Docurnento de Emisidn se celebra de acoerdo a lo establecide en el Contratn
de Fideicomiso Financicro Fondo de Deuda Para Infraestructura en Uruguay 11 CAF-
AM | celebrada entee el Fiduciario, el Gestor v la Entidad Representante (en adelane, el
"Contrato de Fideicomiso'), v establece los 1éminos v condiciones en los que ol
Fiduciario emite los Certificados de Participacitn a favor de los ‘Diwlares, en la forma
que se detalla en este Documento de Emisién, en ¢f Contrto de Fideicomiso v en el
Prospecto.

2 Definiciones

Los 1érminos en maydsculas que no tengan una delinicion expresa en el presente
decumento tendrin ¢l mismo significado que el atribuido a los mismos en el Contrato
de Fideicomiso.

i Términos y Condiciones de los Certificados de Participacidn

Por el presente Documento de Emision, ¢l Fiduciario emite certificados de participacion
en los resultados y remanente del Fideicomiso {en adelante, los "Certificados de
Participacién”) a favor de los Titulares, de acuerdn a los rminos v condiciones que se
indican a continuacion.

Los derechos de los Titulares estdn sujetos a fas limitaciones v condiciones establecidas
expresmente en el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Contrate de Entidad
Representante, el Contrato de Emidad Registrante v en el presente Documento de
Emisidn. Por ¢l hecho de adquirir los Certificados de Participacién, los Titulares
reconocen conocer y aceptar ¢ Prospecto, el Contrato de Fideicomise, el Conratoe de
Entidad Representante, ¢l Contrato de Entidad Registrante y e presene Documento de
Emisidn ¥ declaran aceptar todos los trminos de los niismos,

N | Monto ¥ Moneda

Los Certificados de Participacion son emitidos en Unidades Indexadss por un monto
total de UT 27.000.000 (Unidades Indexadas veintisicte millones).

El valor nomival de cada Certificado de Participacidn es de UI | {(Unidades Indexadas
unad, Mo se admitirin transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas de los
Certilicados de Panicipacian,



3.2, Garaniia

Los Cenificadns de Paricipacion estin dnicamente garantizados v sus derechos serin
exclusivamente pagados con los Activos gue forman parte del parimonio del
Fideicomiso ¥ una ver cumplidas con todas las obligaciones del Fideicomiso, en las
condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto.

Al adquiric los Certificados de Participacidn, los Titulares comprenden v aceptan que
los derechos emergentes de los mismos, estn sujetos a los términps, condiciones v
limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiseo, el Prospecto, el Contrato de
Entidad Representanie, el Contrato de Entidad Registrante, ¥ que en mngin caso ¢l
texto de este Documento de BEmision medifica, extiende o anula las estipulaciones
expresamente contenidas en dichos documentaos.

3.3, Distribuctones por la participacion

Las distribuciones bajo el Fideicomiso estarfiin sujetas a lag siguientes condiciones: 1)
que el Fideicomiso tenga resultados  positivosy 1) gue  existan Fondos  Netos
Dristribwibles. Dng vee verificadas cstas condiciones, se proceder en coda Fecha de
Figa, o osu adjudicacion y posterior distribucidn.

a) Resultados del Fideicomiso;

Los resultados del Frdeicomiso incluirin v serin constituidos por los resultados por
rendimicnlos financieros generados por las Inversiones en Deuda realizadas por el
Fideicomizo v los Actives Financieros (incluyvendo a tiwlo de ejemplo intereses,
diferencia de cotizacitn, etc.) ("1"), los ingresos por comisiones derivados del ecédito
comprometido ("C') los ingresos por cualquier owra comisidn percibida por el
Fideicomiso (incluyendo a titulo de ejemplo la comisidén de financiamiento, comisitn de
administracion, comisidn de debida diligencia, comision de precancelacion, vt} (*Ca™),
y Gastos del Fideicomiso ("G7), entendiéndose por tales wdos los Gastos del
Fideicomiso, excluyendo la comisién a ser abonada a los twlares de compromisos de
integraciom  futura pendientes ("Comisidn por Compromise de Integracién” o
=17,

2105 Hstribuibles.

b Fondos

Fordos Distribuibles son bos fondos provenientes der i) pagos de capital de las
Inversiones en Deuda; i) resuliados de rendimicnios financieros derivados de las
Inversicnes en Deuda v de los Actives Financieros; v 11} comisiones seneradas por las
Inversiones en Deuds; neto de Gastos del Fideicomiso excluyendo la Comisitin por
Compromiso de Integracién Fulura *Fondos Distribuibles” o “FD™),

Fondos Netos Disuibuibles (“FND™) son los Fondos Distribaibles que al cierre del mes
previo a cada Fecha de Pago excedan en USD 500000 (Délares cincuenta mil) el Salda
Minimeo de Caja (“SMC™), o sea;

FND = FD - SMC, dénde (FD - SMOC) = USTY 50,000
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El SMC serii determinado por ¢l Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades de
Fondeo para los siguientes tres meses que cubran los Gastos del Fidelcomiso, de acuerdo
a lo que sea informade por el Gestar,

¢} Adjudicacion.

Los resultados del Fideicomiso se adjudicardn a los Certificados de Participacidn
Emitdos (“"CE™ y los Compromisos de Integracidn futwra pendicnies (“CI™ de la
SlgULCr!lc maneri:

A los Certificados de Participacitn Emitidos se adjudicarin los resuliados distribuibles
(*Resultados Distrihuibles™ o “RI¥') de acuerdo con la siguiente frmula:

CE
RD = (€, = G) x =+ 1

Donde el monto suscripto y adjudicado de la emisién (“S") serd igual a la suma de los
Centificados de Partivipacién emitidos (“CE") y los compromisos de Integracion futura
pendientes (*C17)

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles y luego de abonados los Resultadus

Distribuibles, se reconocerd una  comision por compromise  de  integracion (la

“Lomisidn por Compromiso de Integracion” o “CCI"} que se caleulard de la
siguignte manera:

cr

Los Resultados Distribuibles v la Comisidn por Compromiso de Integracidn secan
calculadas a trimestee vencido.

d} Distribucion de los Fondos Netos Distribuibles,

Cumnplidas las condiciones indicadas anteriormente, los Fondos Netos Distriboibles, se
distribuirdn en cada Fecha de Pago, de acuerdo al siguiente orden de prelacitn;

1) se distribuirin a los titulares de Certificados de Palicipacion Emitidos, los Resultados
Distribuibles, a prorrata de ba titularidad.

1) cuando corresponda, se pagard la Comisidn por Compromiso de Integracidn,
iii) euando correspanda, se abonardn las Opeiones de Rescate validamente ejercidas:

iv) por dltimo, de existir un remanente, se distribuird entre los tidares de Cerificados
dle Participacion a prorata de b titalarida,

Las distribuciones se realizarin en Pesos Uruguayos o Délares, de acuerdo a lo moneda
en que se oencuentren los fondos a distribuir. A efectos del cileulo en Ul de la
distribucidn en Didlares, se tomard en cuenta ¢l valor de la Ul del dia de I distribucion ¥



¢l tipa de cambio interbancario fondo del Dia Hdbil anterior a la fecha de lu
distribucion, Se deja constanciy que la moneda de distribucién podrd ser diferente de Ta
maneda en que s integrd,

¢) Opeidn de Rescate

Toedos los Tilares contarin con ung opeidn de rescate de los Valores a la par ila
“Opeidén de Reseate’) por hasta un tope individual de U1 300,000 (Unidades Indexadas
quinientos mil) v un monto miximo wial del 3% (cinco por clento) del Importe de la
Ermision (el “Monto Total del Rescate Opeional™), En caso de recibirse solicitudes que
superen el Monto Toral del Rescate Opeional, se promatearin entre la wtalidad de las
solicitudes recibidas,

No obstante lo anterior, no podrin hacer vso de la Opeion de Rescate aquellos Titulares
que hayan adquirido los CP en ¢l plazo de ciento ochenta dias amteriores a la Facha del
Rescate.

El rescate se hard efectivo a pamic del 1Y de diciembre de 2023 (la “TFecha del
Reseate™), sujeto a que exisian FND. El Thudar interesado en hacer uso de la Gpeion de
Rescate, deberd notificar af Fiduciudo y o la Bniidad Registrante el ejercicio de la
s al menos treinta dias corridos antediores a la Fecha del Rescate,

En la Pecha de Rescate, ¢l Fiducianio deberd proceder conforme 1o siguiente!

(i) si la suma de la tewahdad de las soliciiedes de rescate gue cumplan con las
condiciones arritba indicadas es inferior o igual al remasente de los FND una vez
distribuidos los RD v abonadas las CCI —cuando corresponda-, s¢ pagardn odas las
soliciindes de rescate, Bl remanente de los FND una vez efectuado 1l pago, s existiens,

s distribuird entre los twlares de Certifieados de Participacidn a prorrata de a
Litudaridad,

(i1} Si el remanente de los FNID unn ver distriboidos los RD v pagadas las CCI fuese
menor a la wotalidad de las soliciiodes de reseate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas, en la Fecha de Rescate y en cada Fecha de Papo posterior, dicho remanente
se distribuird entre os titulares de tos CP que hayan ejercido la Opetdn de Rescate a
prorrata de la titularidad, hasia tanto se abonen la wtalidad de fas Opciones de Rescate.
Luego, se aplicari los establecido para las Distribuciones.

La Opeidn de Rescale estard condicionada ademds a que los CP mantengan su
condicion de dnstrumento pasible de ser adguirido por las AFAP o emprésas
ascguradoras por razones no imputables a la propia AFAP o empresa asezurador.,

Los Certificados de Participacion rescatados serin sacados de circulaeion,

1} Fondos Metos Remanentes,

“Fondos Netos Remanentes'” son los fondos que existan en el Activo del Fideicomise a
la fecha de extineldn del mismo, una ver canceladis odas las abligaciones del

Fideicomiso. Ocurida Tn extineion del Fideicomiso v una ver cancelados twdos los
Gastos del Fideicomisa, el Fiduciario procederd a transferir a los Titulares los Fondos
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Netos Remanentes que pudieran existir en ¢l Fideiconiso,

Las fechas de pago serin trimestrales, los dias 10 posterior al cierre de cada trimestne
calendario, o ¢l siguiente Dia Habil en caso que ese din no sea un Dia Habil, sicmpre y
cuanda existan Fondos Netos Distribuibles {cada una de ellas, una “Fecha de Pago™),

El Gestor poded recomendar v el Fiduciario poded decidic Ia distribucidn de fondos
puntualmente, con una mayer frecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previsios
en los cronogramas de pago de las Inversiones en Deuda.

34 Plazo
Los Certificados de Participacion existirin hasta la Hguidacicn del Fideicomisa.
35 Limitacidn de Responsabilidad

El Fiduciario no asume responsabilidad patrimonial alguna frente a tos Titulares por la
falta de pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario no responderdn por las obligaciones contraidas en la gjecucitn
del Fideicomiso y por la emisién de los Valores. Estas obligaciones serdn satisfechas
exclusivamente con los bicnes del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo % de la Ley

N® 17.703, salvo dolo o culpa grave en el incumplimienio de las obligaciones del
Fiduciario.

El Fiduciario debera actuar en todo momento con ta pridencia v dilizencia de un buen
hombre de negocios, tomando las decisiones que, a su juicio, seun aconsejables a los
fines del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad v dinero que scan
evidentemente inconducentes y no razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario
en estos aspeclos serin de su exclusivo juicio ¥ no e generarin responsabilidad salvo
dolo o culpa grave.

4. Pago a los Titolares

Los pages de las sumass adeudadas bajo los Centificados de Participacién se hardn
etectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Cerilicados
de Participacién serdn netos y libres de toda imposicion, tributo, gravamen, cargo, gasto
o comision de cualguier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en el presente
i en el future en Uruguay. los que serin en todos los casos de cargo vy cuenta del
patrimonio del Fideicomise.

El Fiduciario como emisor de los Certificados de Participacion v de acuerdo a las
normas tibutarias vigenies, procederd 2 retener ¢l Impuesto a la Renta que pudiere
corresponder sobre los pagos die los Certificados de Participacion, eaceplo en el caso de
aguellos Titulares que no les corresponda la aplicacion de relenciones de Tmpuesto 3 la
Renta de las Personas Fisicas {("IRPF"}, Impuesto a lg Renty de Actividades
Econdmicas ("IRAE"). o Impuesto a la Renta de No Residentes ("IRNR™ ¥ que
natifiquen expresamente al Fiduciario, previo a cada Fecha de Pago, que e corresponde
realizar dicha retencidn por su tenencla de Certificados de Farticipucion.  [ichza




nitificacion previa a cada pago no serd necesaria en el caso de los Titulares gue sean
Fondos de Ahoro Previsional,

A los efectos de emitir ¢l resguardo por la retencidn efeciuada, el Titular deberd
presentarse ante el Fiduckario para que éste confirme su tenencia al momento de la
retencidn y emita el respectivo resguardo.

3. I'rocedimicnto de pago

Los pagos se realizarin por ¢l Fiduciario (como Agente de Paga) a travis de
transferencia slectrdnica a la cucnta indicada por el Titular a tales efectos al momento
de anotarse en el Registro o 1o que 1o sustituya de acuerdo a lo comunicadn por 1a
Entidad Registrante al Fidueiario,

El Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante ¢l Titular en caso de que dicha
transferencin no fuer posible, 0 si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o ¢ulpa grave del mismao. El
Fiduciario cumplich con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titlar,
siendo todos os riesgos y costos asociados a la misma de cuenta de dicho Titular.

6. Registro de los Certificados de Parlicipacion

La Entidad Registranie llevard un Registro de los Certificados de Panticipacidn, asi
como cucnlas de cada uno de los suscriptores de los Certificados de Participacion.
También se inseribicin en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con
los Certificados de Participacitn, y cualguier otra mencitn que derive de sus respectivay
situaciones juridicas, asi como sus modificaciones.

Bl Registro se llevari exclusivamente por medios electidnicos,

Los Certificados de Participacién serin escriturales, siendo de aplicacién los anticulos
14 v siguientes de 1o Ley N2 18,627 y demis normas reglamentarias y ¢l Contrato de
Entidad Registrante.

La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
escrita acreditante de s calidad de tal, con los datos identificatorios del Tiwlar, valo
nominal ¥ residual de los Cerificados de Panicipacidn, y cualguicr otra constancia o
aclaracion que Ia Entidad Registrante estime convenicne,

7. Forma de Actuzcion de los Titulaves. Asambleas. Mayvorias.

Cualquier soliciled, requeriniento, autorizacidn, instruccitn, noticia, consentimiento,
decisidn v otra accitn establecida en el Contrato de Fideicomiso o en ¢l Contrate de
Entidad Represemanie o en los Valores como comrespondiende a los Titulares o a
determinadas mayorias de Tiwlares secd adoptada en Asamblea de Titulares.

La suscripeitn de cualquier instruments por parte de un Tiular o de suoapoderado se
paded probar por cualgquicr medio satisfactorio para Ia Entidad Representante y el
Fiduciaric,
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En cualquier memento el Fiduciario, la Entdad Representante o Tiwlares que
representen al menos ¢l 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores
emiltidos, podrdn convocar, a través de la Entidad Representante, a ung Asamblea de
Titulares, La Entidad Representante ba convocard dentro del plazo de 60 (sesenta) dias
de recibida la solicitud,

Las Asambleas de Titulares tendrin lugaren la ciudad de Monrevideo en el lugar que 1a
Entidad Representante determine v, en coanto a su constitueion v luncionamicento para
adopiar resoluciones, se aplicarin las disposiciones sobre asambleas de sceionistas
establecidas en la Ley N* 16.060 (arts. 345, 346 v 347), en todo lo que no se oponga a lo
dispueste en el Contrato de Fideicomise o en los Documentos de Emision o en el
Frospecto.

La Entidad Representante podred establecer un dia de cierre de repistro de los Tiwlares, a
fin de determinar la identidad de los mismos.

La Entidad Representante podrd apartarse de los requisites formales de convocatoria
antes senalados, cuando se rednan los Titulares que representante la towlidad de los
Walores emitidos y en circulacidn.

Las tnicas personas que estarin fcultadss para asisti o las Asambleas de Titulares
serdn los Titulares registrados con derecho a voto, los representantes del Fiduciario, la
Entiad Registrante, las bolsas de valores en fas que los Valores coticen, el BOU y los
asesores o terceros que la Entidad Representante razonoblemente v o sy exclusivo
criterio aceple gue asistan.

Las asambleas serin presididas por la Entidad Representante o por un Titwlar o por
cudlguier tercere que la Entidad Representante designe,

La Entidad Representante tendrd plenas y amplias faculiades para resolver en forma
inapelable evalquier duda o controversia que se plantee respecto al procedimiento para
Nevar a cabo la asamblea, pudiendo reglomentar su funclenamicnto en cualguier
momenta, incluso durante el desarrollo de la asamblea, v sin que tal reglamentacion,
decisifn o interpretacion sea un precedente para otras situaciones en la misma asamblea
ni para asambleas Muturas, conservando s Entidad Representante en todos los casos las
mis amplias facultades de decision inapelables. La Untidad Representante podri
disponer, enlre ulros aspectos, que una volacin sea secreta,

El quérum de asistencia requerido para que la asamblea sesione vilidamente serd de
Titulares que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho a
voto, que sea igual o neyor al porcentaje que cormesponda a las mayordas que se
requieran para adoptar las decisiones que s¢ proponen,

Las empresas vinculadas, controlantes, controladas (segdn lo definen los anfculos 48 v
49 de la Ley N° 16.060) o con contral comin con el Fiduciario podrin participar de las
Asamblea de Titulares pero a fin de determinar el quérum para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendrdn en cuenta ni tendrin derecho a voto,



Se pacta expresamente que ¢l Banco de lu Repiiblica Oriental del Uruguay, Repibica
Administradora de Fondos de Ahorro Previsional 5.A. y Banco de Seguras del LEstado
podran ser Titlares de Valores ¥ participar en las Asumbleas con vor ¥ vola, salvo en
¢hcaso previsio en la cliusula 20.2 del Contrato de Fideiconiso de ser aplicable,

Toda resolucian de Titulares se adoptash por ¢l voto conforme de Tiwlares cuyos
Valores represenien en conjunto un valor nominal supenior al 0% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de los Valores emitidos con derecho a volo, salvo que ¢l
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, los Decumentos de
LGanision o la legistacion vigenie requieran una mayarta SUperiar,

Salvo disposicidén en contrario en este Documento de Fmision, en ¢l Contratn de
Fideicomiso o el Prospecto, tendrin dereche a voto aguellos Timlares presentes en la
Asamblea que estén debidamente registrados como Titnlares de Valores segin el
Registro Hevado por la Entidad Registrante, Cada Valor dard derecho a un voto. La
Entidad Representante podri exigirle al Fiduciario que declare por escrito y bajo su
responsabilidad si ha adguindo, directa o indirectaments, Valores o sl esid en
conocimiento de gque o havan hecho sus acclonistas, vinculadas, controdanies o
controladas (segin lo definen los anticulos 48 y 49 de la Ley N a0 o con gonrnl
comun y que indique su monta.

Toda decision adoplada en una Asamblea de Titlares regularments celebrada por el
voto de Titulares que representen ¢l porcentaje requerido para dicha decision, serd
obligatoria para wodos los Titulares, aun para los avsentes, disidentes y para guiges no

tentan derecho o vato,

Ia Asamblea tendri competencia para adoptar resolucién sobre cualguier asunto
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulures por el voto conlorme de la Mayorfa Especial de Titulares,
poded resalver:

{a) Modificar 1as condiciones de emisicn de los Valores,

(L) Consagrar la forma de enajenacidn de los Tenes del patrimonio fiduciaro,
incluyendo la disposicidn de los bicnes en etapa de liquidacion del Fideicomiso,

{c} Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacién del pattimonio como
unidad de los bienes que la conforman.

{d) La extincidn del Fidelcomise en easo de insuficiencia patrimenial  del
Fideicomiso,

() Lasestweion de la Entidad Representante,
(N La remocién del Gestor de acuerdo a los 1énminos del Contrato de Gestidn.

{2) La remocion del Fiduciano,
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(h} Exgepeiones y/o modificaciones o los Requisitos de los Provecios  de
Infraestructura para ser elegibles para una Inversién en Dewda v oa las
Caracteristicas de las Inversiones en Deuwda contenidos en la Politica de
Enversidn.

(i} La pramoga del plazo del Fideicomiso,
(1} La aprobacién de cualgquier medificacién al Contrato de Gestion,
ik} La designacion de un nuevo Fiduciario.

(1 La aprobacidn para que el Gestor promueva y gestione otros fideicomisos en la
Repiblica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fidelcomiso que
tenga por ebjeto invertir en un portafolio de Inversiones en Deuda de Proyectos
de Infraestructura, en caso que no se cumplan cualquiera de las condiciones
previstas en la clivsula 4 del Contrato de Gestidn.

(m)Cualquier otra que este Contrato dispenga expresamente que se deban adoptar
por decisidn de Mayoria Especial de Titulares,

Sin perjuicio de las mayorias anteriores, v mientras no se hayan realizado inlegraciones
diferidas y emitido Valores en funcién de las mismas por un monte superior al 25%
{(veinticinco por ciento) del monto total de Certificados de Participacion con derecho a
vore, se acuerda que ninguna resolucion de una asamblea de Titubares respecto de
decisiones que requieran una Mayoria Especial serdn vilidas ni efectivas si no cuentan
con el consentimiento undnime de los Tilulares.

8. Otras obligaciones y responsahilidades det Fiduciario

En todos los casos en que se requiera una aciuacion del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospecta, el
Fiduciario solicitard instrucciones expresas a los Tiwlares, estindose a lo que éstos
resuclvan por Mayoria Absoluta de Titlares. El Fiduciario no realizard acto ni tomari
conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o si no adoptaran decision por Mayoria
Absoluta de Titulares, El Fiduciario no asumird responsabilidad alguna por las
consecuencias de su inaceidn, en caso de que los Titulares no se rednan o no legren la
mayorfa necesaria para adopar decisién,

La Asamblea de Titulares no podrd suministear instrucciones al Fiduciario en el sentido
de hacer o no hacer algo distinte de, o adicional a, lo establecido en este Dacumenta de

Emisidn, en el Contrato de Fideicomiso o en el Prospecto, sin el consentimiento del
Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente, s6lo
serdn revocables si la orden de revocacion es recibida por el Fiduciario antes de la fecha
de su gjecucitn,

%, Situacidn del Fiduciario



De acuerdo o Contrale de  Fideicomiso, los Tiwlares pueden, bajo  clerlas
circunstancing, disponer la suslitucién del Fiduciario por otro fiduciario que se
encuentre autorizado para actuar como fiduciario financicro en la Repiblica Orenial del
Uruguay.

La sustitucton se levard o cabo de acuends al mecanismo establecido en el Contrato de
Fideicomizo.

11} Entidad Representante

BEVSA actia como Fniidad Representante de la presente emisidn de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 73 de la Ley N 184627 y el Contrato de Entidad
Representante,

11. Entidad Repistrante

BVM actia como Entidad Registrante de la presente emisidn, siendo la encargada de
llevar el Registro, de ucverdo a los términos incluidos en el presente Documento de
Emisitin y en el Conotrato de Entidad Registrante,

12, Cotizacion
Laos Certificados de Participacion cotizarin en BEVEA y/o BVM.

BYM no asume responsabilidad alguna, principal mi de garantia, por los Yalores
emitidos por el Fideicomiso, ni por el contenido del Prospecto. Asimismo, ni BVM oi
sus directivos, gerentes principales o asesores, efectian vna recomendacion o prediccion
alguna respecto de lo informacién contenida en el Prospeclo, sobre el Fideicomiso,
sobre los negocios propuestos, ni sobre todas las instituciones que en ferma direca o
indirectn participan en o con el Fideicomizo, ni asumen responsabilidad alguna principal
ni de garantfa por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso, BYM no asume [a
obligacidn de representar o los Thulares ante coalguier incumplimiento del emisor,
salvo que la institucidn hubiere sido designada entidad representante de los mismos.

BEVSA no asume responsabilidad alguna, prineipal ni de garantia, por el pago puniual
de las obligaciones asumidas por el Fideicomizo, ni por la informacidn contenida en el
Prospecto. La inscripeidn de los Valores en ¢l Registro de Emisores vy Valores de
BEWVSA no representa una recomendacion de é5ta para la adguisicion de los mismos, ni
una prediccitn de su puntual compliniiento, BEVSA no tiene la facultad paa, nt deber
afguno de, representar a los Tiwlares de los Valores frente ol Fiduciario | especialmente
ante cualquier incumplimiento de éste, salvo en el caso de que la institucion hubiere
sido designada entidad representunte de los mismos.

13 Watifieaciin ¥ Aceptacitn

La adyuisicién de los Certificados de Participacion por parte de los Timlares supong fa
ratifteacion y sceptacidn del presente Documento de Bmisida, el Prospecto, ¢l Contrato
de Fideicomiso, el Contrato. de Entidad Representante, ¢l Contrato de Entidad
Registronte, asi como de todos los demds contratos, estipulaciones, términos v
condiciones de la emisidn de los Certificados de Parlicipacion,
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14. Comunicaciones

Todas 1as notificaciones, solicitudes, demandas o otras comunicaciones gque ¢l
Fiduciario realice a los Timlares, se considerardn debidamente efectuadas cuando fas
mismas sean enviadas por cualgquier medio fehaciente al domicilio que el Tiwlor de
eada Valor haya declarado en el Registro quee lleva la Entidad Registrunte,

15 Jurisdiceidn v Compelencia

Los Certificados de Participacion v fas relaciones entre el Fiduciario, ¢l Fideicomiso, el
Ciestor y los Tiulares estarin sujetos o las leves de la Repiblica Oricneal del Urnguay.

Tirdas tas diferencias, desavenencias v/o conlioversias que se produzean derivadas de
este Documento de Emisidn, serin resueltas delintivamente mediante  arbitraje,
ohservindose, o para la desigpacion de los drbitres como para el procedimicnto
arbitral, las disposiciones conenidas en el Reglamenio de Arbitraje del Centro de
Conciliacion y Arbitraje. Corte de Arbitraje Internacional para ¢l Mercosur, de Ta Bolsa
de Comercio, del Uruguay. BE arbitraje tendi Sede en Montevideo, sent conducide en
idioma espafinl v el tribunal arbitml estard inegrado por tres dtbitos, Los Acbitros
decidirdn conforme a derecho v no por equidad,

16. Registro de la Emisidn

La presente emision de Cenificados de Participacian se realiza en un lodo conlorme con
la Ley N° 18,627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, v
fue inscripta cn el Registro del Mercado de Valores del Hanco Central del Uraguay
segin Comunicacion 247/2018 de fecha 30 de noviembre de 2003, que habilita su oferta
piiblica bajo fu Ley N© 18,627,

Por Corporacian Nacional Financiera Admimstradora de Fondos de Inversidn 5.A,

.-——-FM-ﬁ{ntirtis Pieromi
Gerente General



CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con los documentos originales del mismo
tenor que he tenido de manifiesto, relacionado con “Documento de emision de

certificados de participacion”. EN_FE DE ELLQ, a solicitud de Corporacion

Nacional Administradora de Fondos de Inversion S.A en calidad de agente
Jiduciario de “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en
Uruguay I CAF-AM" y para ser presentado ante ¢l Bolsa de Valores de
Montevideo, expido el presente en seis hojas de papel notarial de actuacién de la
Seric “Fv” del nimeros 859599 a 859602, y 859604 a 859605 que sello signo y

firmo en Montevideo, ¢l diccisiete de noviembre dos mil veinte,

MARIA LAURA BRITOS
ESCRIBANA PUBLICA
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