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DOCUMENTO DE EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

El 16 de marzo de 2020, Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversidn 8.4, en su calidad de fiduciado del fideicomiso denominado "Fideicomiso
Financiero Fonde de Deuda para Infracstructura en Uruguay 11 CAF-AM" (en adelanie,
el "Fiduciario”), constituyendo domicilio en la calle Rincdn 528, Mantevideo, Uruguay
emite valores conforme a los siguientes términos v condiciones,

1. Antecedentes

El presente Documento de Emisidn se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso Financigro Fondo de Deuda Para Infracstruciura en Uruguay 11 CAF-
AM , celebrado entre el Fiduciario, ¢l Gestor v la Entidad Representante (en adelante. el
"Contrato de Fideicomiso"), y establece los términos y condiciones en los que el
Fiduciario emite los Certificados de Participacion a favor de los Titulares, en ln forma
que se detalla en este Documento de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y en el
Praspecto,

2. Definiciones

Los términos en mayfsculas que no tengan una definicidn expresa en el presente
documento tendrin el mismo significade que el awibuido a los mismos en el Contrato
de Fideicomiso.

A Términos y Condiciones de los Certificados de Participacidn

Por el presente Documento de Emision, el Fiduciario emite certificados de participacin
en los resultados ¥ remanenie del Fideicomiso (en adelante, loz "Certificados de
Participacidn”) a favor de los Titulares. de acuerdo a los términos y condiciones que se
indican a continuacian,

Los derechos de los Titulares estén sujetos a las limitaciones y condiciones establecidas
expresamente en ¢l Prospecto, ¢l Contrate de Fideicomiso, el Contrato de Futidad
Representante, ¢l Contrato de Entidad Repistrante y en el presente Documento de
Emisién. Por el hecho de adquiriv los Certificados de Participacién, los Titlares
reconocen conocer y aceptar el Prospecto, ¢l Contrato de Fideicomiso, ¢l Contrato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante y el presente Documento de
Emisidn y declaran aceptar todos los términes de los mismas.

3.1 Monto y Moneda

Los Centificades de Participacitn son emitidos en Unidades Indexadas por un monto
tomal de U 12.727.273 (Unidades Indexadas doce millones setecientos veintisiete mil
doscientos sctenta y tres),

El valor nominal de cada Certificado de Participucion es de Ul | (Unidades Indexadas
une). No se admitirdn transferencias, gravamenes o afectaciones lraccionadas de los

Certificados de Participacion.



3.2. Garantia

Los Certificados de Participacidn estan unicamente garantizados y sus derechos serdn
exclusivamente pagados con los Activos que forman pare del pailrimonio del
Fideicomiso ¥ una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fideicomiso, en las
condiciones tsiablecidas en ¢l Contrate de Fideicomiso v en el Prospecto.

Al adquirir los Cernificados de Participacion, los Titulares comprenden y aceptan que
los derechos emergentes de los mismes. estdn sujetos a los términos, condiciones y
limitaciones que se indican en el Conirato de Fideicomizso. el Progpecto, el Contrato de
Entidad Representante, el Contrato de Entidad Registrante, ¥ que ¢n ningin caso el
texto de cste Documento de Emision modificn, extiends o anula las estipulaciones
expresamente contenidas en dichos documentos.

3.3, Distribuciones por la participacion

L.as distribuciones bajo el Fideicomiso estarin sujetas a las siguientes condiciones: 1)
que el Fideicomiso tenga resultados positives; §i) gue existan Fondos Netos
Distribuibles. Una ver verificadas eslas condiciones, se procederd ¢n cada Fecha de
Pago, a su adjodicacion y posterior distribueidn.

a) Resultados del Fideicomiso:

Los resuliados del Fideicomiso incluirin y serin constituidos por los resultados por
rendimientos financieros generados por las Inversiones ¢n Deuda realizadas por el
Fideicomiso y los Activos Financieros (incluyendo a titulo de ejemplo intereses,
diferencia de colizacion, ete.) (“17). los ingresos por comisiones derivados del crédito
compromctido (“Ce'™), los ingresos por cualquicr olra comisidn percibida por el
Fideicomiso (incluyendo a titulo de ejemplo la comizién de financiamicnto, comision de
administracitn, comision de debida dilipeneia, comisidn de precancelacion, ete) (*Ca™),
y Gastos del Fideicomizo (“G"), entendiéndose por tales todos los Gastos del
Fideicomiso, excluyendo la comision a ser sbonada a los titulares de compromisos de
integraciom  [utura pendientes (“Comisién por Compromise de Integracion”™ o

“COI),

b Fondos Metos Distribuibles.

Fondos Distribuibles son los fondos proveniontes de: i) pagos de capital de Jas
Inversiones ¢n Deuda; i) resultades de rendimientos financieros derivados de las
Inversiones en Denda v de los Activos Financieros; v iii) comisiones generadas por las
Inversiones en Deuda; neto de Gastos del Fideicomiso excluyendo la Comisidn por
Compromiso de Integracidn Futura (“Fondos Distribuibles™ o “FD™),

Fondos Metos Distribuibles (“FND™) son los Fondos Distribuibles que al cierre del mes
previe a cada Fecha de Pago excedan en USE 50.000 (Ddlares cincuenta mil) el Saldo
Minimo de Caja ("SMC™), 0 sea:

FND = FD — SMC, dénde (FI> - SMC) = LS 30000



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION ____

~ Fv N° 814793

ﬁ.?\l.!ﬂ
ol };

ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 1114477

El SMC serd determinado por ¢l Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades de
fondeo para los sigoientes tres meses que cubran los Gastos del Fideicomiso, de acuerdo
a lo que sea informado por el Gestor.

c) Adjudicacion.

Los resultados del Fideicomiso se adjudicardn o los Certificados de Pariicipacion
Emitidos (“CE™) v los Compromizos de Integracion futura pendientes (“CI17) de la
siguiente maner;

A los Cerlificados de Participacion Emitidos se adjudicarin los resultados distribuibles
(*Resultados Distribuibles™ o “RID™) de acuerdo con la siguicnle fdrmula:

CE
RD = (o~ 6) x—+1

[Donde el monto suseriplo v adjudicado de la emision {“*8”) serd igual 1 la sumsa de los
Certilicados de Parlicipacion emitidos (“CE™) ¥ los compromisos de Integracion futura
pendientes (1 CI7)

Sujeto 4 la existenciy de Fondos Netos Distribuibles v luego de abonados los Resultados
Disiribuibles, se reconocerd una comisidn por compromise de integracion (la
“"Comisién por Compromise de Ietegracion” o “CCI™) que se caleulard de Ia
sipuicnte manera:

Cf
CCl = (Co— ) x <+ G

Loz Resultados Distribuibles ¥ la Comision por Compromisa de Integracion serdn
caleuladas a trimestre vencide,

d) Distribucion de los Fondos Netos Distribuibles.

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente, los Fondos Netos Distribuibles, se
distribuirdn en cada Fecha de Pago, de acuerdo al siguiente orden de prelacidn:

1} se distribuirdn a los timlares de Cerificados de Participacién Emitidos. los Resultados
Distribuibles, a prorrata de la titularidad.

ii} cuando corresponda, se pagard la Comisién por Compromiso de Integracion,
iii} cuando corresponda, se abonardn las Opciones de Reseate vilidamente ¢jercidas:

iv) por dltima, de existir un remaneate, se distribuird entre los titulares de Centificados
de Participacién a promata de la titularidad.

Las distribuciones s¢ realizarin en Pesos Uroguayos o Ddélares, de acuerdo a la moneda
en que se encuentren los fondos a distribuir. A cfectos del cdlewlo en UL de la



distribucion en Délares, se tomard en cuenta ¢l valor de la Ul del dia de la distribucidn y
el tipe de cambio interbancario fondo del Dia Habil anterior a la fecha de ln
distribucion. Se deja constancia que la moneda de distribucién podrd ser diferente de la
moneda en que se integrd,

¢) Opeidn de Rescate

Todos los Timlares contarin con una opeidn de rescate de los Valores a la par (la
“Orpeidn de Reseate™) por hasta un tope individual de UL 500,000 (Unidades Indexadas
quinientos mil) ¥ un monto mdximo total del 5% (cineo por ciento) del Imparle de la
Fimision (el “Monto Total del Rescate Opeional™). En caso de recibirse solicitudes que
superen el Monto Total del Rescate Opeional, se prorrateardn entre la totalidad de las
solieitudes recibidas.

Mo obstante lo anterior. no podrin hacer uso de la Opeidn de Reseate aquellos Titulares
que hayan adquitido tos CP en el plazo de ciento ochenta dias anteriores a la Fecha del

Rescate,

Bl rescate se hard efectivo a partir del 19 de diciembre de 2023 (la “Fecha del
Rescate™), sujeto a que existan FND. El Titular interesado en hacer uso de la Opeion de
Heseate, debera notificar al Fiduciario v a la Entidad Regisirante ¢l ejercicio de la
misma al menos treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate,

In la Fecha de Rescate; el Fiduciario deberd proceder conforme lo siguiente:

(i1 si la suma de la totalidad de las solicitudes de rescate gue cumplin con las
condiciones arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una vee
distribuidos los RD v abonadas Ins CCl -cuando corresponda-, se pagarin todas las
solicitudes de rescate. El remnanente de los FND una vez efectuado tal pagzo, si existiers,
se distribuird entre los tiwlares de Cenificados de Paricipacidn a promata de la
titularidad.

(ii) 5i ¢l remanente de los FND una ver distribuidos los RD y pagadas las CCl fuese
menar 2 la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las condiciones arriba
indicadas, en la Fecha de Rescate y en cada Fecha de Pago posterior, dicho remanente
se distribuird entre los titulares de los CP que hayan gjercido la Opeidn de Rescate o
prorrata de la titularidad, hasta tanto se abonen la towalidad de las Opelones de Reseate.
Lucgo, s aplicard los establecido para fae Distribuciones,

La Opcién de Rescate estard condicionada ademds a que los CI' mantengan su
condicion de instrumento pasible de ser adquirido por las AFAP o empresas
asepurndoras por razones no imputables a la propin AFAP 0 empresa aseguradara.

Los Certificados de Participacion rescatados serdin sacados de circulacidn,

f) Fondos MNetos Remanentes,

“Fondos Netos Remanentes” son los fondos que existan en ¢l Active del Fidelcomiso a
la fecha de extincidn del mismo, una vez canceladas todas las obligaciones del
Fideicomigo, Ocurrida la extineion del Fideicomiso v una vez cancelados todos los
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Gastos del Fideicomiso, ¢l Fiductario procederd a transierir a los Titulares los Fondos
Metos Remanentes que pudieran existir en el Fideicomiso.

Las fechas de pago serdn trimestrales, los dias 10 posterior al cierre de cada trimestre
calendario, o ¢l siguiente Dia Habil en caso que ese dia no sea un Dia Hibil, siempre y
cuanda existan Fondos Netos Distribuibles (cada una dé ellas, una “Fecha de Pago™).

Il Gestor podrd recomendar y el Fiduciario podrd decidir la distribucion de Tondos
puntualmente, von una mayor frecuencia, en el caso de ingresos distintos a los previstos
en los cronogramas de page de las lnversiongs en Dewda,

34 Plazo

Los Certilicados de Participacion existirdn hasta la liquidacién del Fideicomiso,
3.5 Limitacidn de Responsabilidad

El Fiduciario no asume responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares por la
falta de pago de los Valores.

Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en Iu ejecucion
del Fideicomisa ¥ por la emisidn de los Valores, Fstas oblipaciones serdn satisfechas
cxclusivamente con los bienes del Fideicomiso, de acuerdo con el articulo 8 de Ia Ley
N® 17.703, salvo dolo o culpa grave en el incumplimiento de las obligaciones del
Fidueiario.

El Fiduciario deberd actuar en todo momento con la prudencia v diligencia de un buen
hembre de negocios, tomando las decisiones que. a su juicio, sean aconsejables a los
fings del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad v dinero que sean
evidentemente inconducentes y no razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduclario
en estos aspectos serdn de su exclusivo juicio ¥ no le generardn responsabilidad salva

dolo o culpa grave.
4. Papo a los Titulares

Los pagos de las sumas adeudadas bajo los Certificados de Participacion se bardn
efectivos en cada Fecha de Pago. Todos los pagos a ser efectuados bajo los Centificados
de Participacion serin netos y libres de toda imposicion, tributo, gmvamen, cargo, gasto
o comisién de cualquier naturaleza que resulten aplicables al Fideicomiso en ¢l presente
o en el Tuturo en Uruguay, los gque serdn en todos los casos de cargo v cuenta del
patrimonio del Fideicomise,

El Fiduciario come emisor de los Cedificados de Participacion y de acverdo a las
normmas tributarias vigentes, procederd a retener el Impucsto a la Renta que pudiere
carresponder sabre los pagos de los Cerdificados de Participacion, excepto en el caso de
aguellos Titulares que no les corresponda la aplicacidn de retenciones de Impuesto a la
Renta de las Personas Fisicas ("IRPF"), Impucsto a la Renta de Actividades
Econdmicas ("IRAE"), o Impuesto a la Renta de No Residentss ("IRNR") v que
notifiquen expressmente al Fiduciario, previo a eada Fecha de Pago, que no corresponde
realizar dicha retencion por su tenencia de Certificados de Padticipacion, Dicha



notiflcacion previa a cada pago no serd necesara en ¢l caso de los Titulares que sean
Fondos de Ahorro Previsional.

A los efectos de emitir ] resguardo por la retencion efectuada, el Titular deberd
prescntarse ante el Fiduciario para que éste confirme su tenencia al momento de la
retencidn y emita el respective resguardo,

s Procedimiento de pago

Los pagos s¢ realizarin por el Fiduciaro (como Agente de Pago) a través de
transferencia clectednica a la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento
de anotarse en el Registro o la que lo sustituya de acuerdo a lo comunicado por la
Entidad Registrante al Fidueiario.

[l Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismao, [
Fiduciario cumplird ¢on ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Tiwlar,
siendn wodos los riespos y costos asociados a la misma de cuenta de dicho Titular,

6. Registro de los Certificados de Participacién

La Entidad Registrante llevard un Registro de los Cenificados de Participacién, asi
como cuentas de cada uno de los suseriptores de los Certificados de Participacion,
También se inseribirin en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con
los Certificados de Participacion, y cualquicr otra mencidn que derive de sus respectivas
situaciones juridicas, asi como sus modificaciones,

El Registro se levard exclusivamente por medios eleetrdnicos.

Los Certilicados de Participacion serdn escriturales, siendo de aplicacion los articulos
14 ¥ siguientes de la Ley N° 18,627 v demis normas reglamentarias v ¢l Contrato de
Entidad Registrante,

La Entidad Registrante emitivd a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
eserita acreditante de su calidad de 1al, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residual de los Certificados de Participacitn, v cualquier otra constancia o
aclaracion que ka Entidad Registrante estime conveniente.

7. Forma de Actuacidn de los Titulares. Asambleas. Mayorias,

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacién. instraccion, nolicia, consentimiento,
decision ¥ ot accifn establecida en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Entidad Representante o en los Valores como correspondiendo a los Titulares o a
determinadas mayorias de Titulares serd adoptada en Asamblea de Titulares.

La susv;ripci':‘m de cualguier instrumento por parte de un Titular o de su apoderado se
podra probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante v el
Fiduciario.
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En cualquicr momento ¢l Fiduciarip, la Entidad Representante o Tiwlares que
representen al menos ¢l 20% (veinte por ciento) del valor nominal de los Valores
emitidos, podrdn convocar, a través de la Entidad Representante, a una Asamblea de
Titulares. La Entidad Representante In convocard dentro del plazo de 60 (scsenia) dias
de recibida la solicitud,

Las Asambleas de Tilulares tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar gue la
Entidad Representante determine ¥, en cuanto a su constitucidn y funcionamiento para
adoplar resoluciones, se aplicardn las disposiciones sobre asambleas de accionistas
cstablecidas en la Ley N2 16,060 (arls. 345, 346 v 347), en todo lo que no se opongaa lo
dispuesto en ¢l Contrato de Fideicomiso o en los Decumentos de Emisién o en el

Prospecto,

La Entidad Representante podrd establecer un dia de cierre de registro de los Titulares, a
fin de determinar la identidad de los mismos.

[.a Fntidad Representante podrd apartarse de los requisilos formales de convosatoria
antes sefialados, cuando se rednan los Titulares que tepresentante la totalidad de los

Valores emitidos v en circulacion.

Las dnicas personas que estardn facultadas para asistiv a las Asambleas de Tiwlares
serdn los Tiwlares registrados con derecho a volo, los representantes del Fiduciano, la
Entidad Registrante, las bolsas de valores en las que los Valores coticen, ¢l BCU y los
msesores o terecros gue la Entidad Representante razonablemente v a su eselusivo
criterio acepte que asistan,

Las asambleas serdin presididas por la Entidad Representanle o por un Titlar o por
cualguicr tercero que la Entddad Representante designe.

La Entidad Representante tendrd plenas y amplias facultades para resolver en (orma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecio al procedimicnto para
llevar a cabo lan asambles, pudiendo reglamentar su funciopamiente en cualquier
memento, incluso durante el desarrollo de la asamblea, v sin que tal reglamentacion,
decisién o interpretacidn sea un precedente para otras situaciones en la misma asamblea
ni para Asambleas futuras, conservando fa Entidad Representante en todos los casos fas
mis amplias facultades de decisidn inapelables. La Entidad Representante poded
disponer, entr¢ olros aspectos, que una votacidn sea secreta.

El quorum de asistencia requerido para que la asamblea sesione vélidamente seri de
Titulares que representen un porcentaje del valor nominal de los Valores con derecho &
voto, que sea ipual o mayor al porcentaje que corresponda a las mavorias que sc
requieran para adoptar las decisiones que se proponen,

l.as empresas vinculadas, controlantes, controladas {segdn lo definen los articulos 48 v
49 de la Ley N° 16.060) o con control comin con ¢l Fiduciario podrin participar de las
Asamblea de Titulares pero a fin de determinar el quorum para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendrdn ¢n cuenta ni tendrin derecho a voto,




Se pacta expresamente que el Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay, Repiblica
Administradora de Fondos de Ahorro Previsional S.A. y Banco de Seguros del Estado
podréan ser Titulares de Valores y participar en las Asambleas con voz y voto, salvo en
¢l easo previsto en la eldusula 20.2 del Centrato de Fideicomiso de ser aplicable.

Tada resolucidn de Titulares se adoptard por ¢l volo conforme de Tilares cuyos
Valores representen en conjunto un valor nominal superior al S0% (eincuenta por
cienta) del valor nominal de los Valores emitidos con derecho a voto, salvo gque -l
Contrato de Fideicomiso, el Conirato de Entidad Representante, los Documentos de
Emisidn o a legislacidn vigente requieran una mayoria superior,

Salvo disposicién en contrario en este Documento de Emision, en ¢l Contrato de
Fideicomiso o ¢l Prospecto, tendrdn derecho a voto aquellos Titulares presentes en la
Asambles que estén dehidamente registrados come Titulares de Valores segin el
Registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Valor dard derecho a un voto. La
Entidad Representante podrd exigitle al Fiduciario que declare por eserito y bajo su
responisabilidad si ha adquirido, directa o indirectamente, Valores o si estd en
conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas, controlantes o
controladas (segiin lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley N 16.060) o con control

comin ¥ que indigue su maonto.

Toda decision adoplada en una Asamblea de Tiwlares regularmente celebrada por el
voto de Titulares que representen ¢l porcentaje requerido para dicha decision, serd
obligatoria para todos los Titulares, adn para los ausentes, disidentes y para quiencs no
tenian derecho a voto,

La Asamblea twendrd competencia para adoptar resolucion sobre cualquier asunio
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titlares por el volo conforme de la Mayoria Especial de Titulares,
podrd resolver:

{a) Modificar las condiciones de emision de los Valores,

(b} Consagear la forma de enajenaeidn de los biencs del patrimonio fiduciario,
incluyendo la disposicidn de los bienes en etapa de liguidacién del Fideicomiso.

(¢} Designar a la persona que tendrd a su carpo la enajenacion del patrimonio como
unidad de los bienes que la conforman.

(d} La extineidn del PFideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial  del
Fideicomiso.

() La sustitucion de la Entidad Representanto.
i} Laremocién del Gestor de acuerdo a log términos del Contrato de Gestidn,

() La remocidn del Fidueiario.
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(h) Excepciones yfo modificaciones a los Requisitos de los  Proyectos de
Infraestructura para ser elegibles para una Inversidn en Deuda v a las
Caracleristicas de las Inversiones en Deuda contenidos en la Politica de

Inversion,
{i} La promoga del plazo del Fideicomiso.
(j) Laaprobacion de cualquier moditicacidn al Contrato de Giestion,
(k) La designacién de un nuevo Fiduciario.

(1) La aprobacidn para que el Gestor promueva y gestione otros fideicomizos cn la
Repiiblica Oriental del Uruguay con caracteristicas similares al Fideicomiso que
tenga por objeto inverdir en un portafolio de Inversienes en Deuda de Proyectos
de Infraestructura. en caso que no se cumplan cualquiera de las condiciones
previsias en la cliusula 4 del Contrato de Gestion,

(m)Cualquier otra que este Conrato disponga expressmente gue se deban adoptar
por decisidn de Mayorda Especial de Titulares.

Sin perjuicio de las mayorias anteriores, y micntras no se havan realizado integraciones
diferidas y emitido Valores en funcion de las mismas por un monto superior al 25%
(veinticinco por ciento) del monto total de Certificados de Participacidn con derecho a
vota, se acuerda que ninguna resolucion de una asamblea de Tilulares respecto de
decisiones que requieran una Mayoria Especial serdn vélidas ni efiectivas si no cuentan
con el consentimiento undnime de los Titulares,

8. Oiras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario

En todos los casos en que s¢ requicra una actuacion del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospeeto, el
Fiduciario solicitard instrucciones expresas a los Titulares, estindose a lo que ¢stos
resuelvan por Mayoria Absolwas de Titulares. EI Fiduciario no realizard acto ni tomard
conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o si no adoptaran decisién por Mayoria
Absoluta de Tiwlares. Fl Fiduciario no asumird responsabilidad alguna por las
consecuencias de su inaceion, en caso de que Jos Titulares no se rednan o no logren la
mayoria necesaria para adoptar decision.

La Asamblea de Titulares no podri suministrar instrucciones al Fiduciario en ¢l sentido
de hacer o no hacer algo distinto de, o adicional a; lo establecido en este Documento de
Emision, en ¢l Contrato de Fideicomise o en el Prospecto, sin el consentimiento del

Fiduciario:

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente. sblo
seran revocables si la orden de revocacion es recibida por el Fiduciario antes de la fecha
de su gjecucion.

9, Situaclkin del Fiduciario




De -acuerdo al Conlmlo de  Fideicomise, los Titulares pueden, bajo  cierlas
circunstancias, disponer la sustituciom del Fiduciario por otro fiduciario que se
encuentre autorizado para acluar como hduciario linanciero en la Repablica Oriental del
Uruguay.

La sustitucion se llevard a cabo de acuerdo al mecanismio establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

10.  Entidad Representante

BEVSA acttia eomo Entidad Representane de la presente emision de conformidad eon
lo dispuesto en el anfeulo 73 de la Ley N° 18627 v el Contrato de Entidad

Representante.
11. Entidad Registrante

BYM actda como Enlidad Registrante de la presente emisidn, siendo la encargada de
llevar el Regisiro, de acuerdo a los términos incluidos en ¢l presenie Decumento de
Emisidn y en el Contrato de Entidad Registrante,

12. Cotizacidn
Los Certificados de Participacion colizarin en BEVSA vio BVM,

BYM no asume responsabilidad alpuna, principal ni de sarantia, por los Valores
cmitidos por ¢l Fideicomiso, ni por el contenido del Prospecto. Asimisme, ni BVM ni
sus directivas, gerentes principales o asesores. efectian una recomendacion o prediceion
alguna respecto de la informacién contenida ¢n el Prospecto, sobre ¢l Fideicomiso,
sabre Jos negocios propucstos, ni sobre todas las instituciones que en forma directa o
indirecta participan en 0 con el Fideicomiso, ni asumen responsabilidad alguna principal
ni de garantla por los Valores emitidos bajo el Fideicomiso, BVM no asume la
oblizgacion de representar a los Titulares ante cualguier incumplimiento del emisar,
salvo que la institucion hubiere sido designada entidad representante de los mismos.

BEVSA no asume responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por ¢l pago puntual
de las obligaciones asumidas por el Fideicomiso, ni por la informacidn contenida en el
Prospeclo. La inscripeion de los Valores en el Hegisiro de Emisores y Valores de
BEVSA no representa una recomendacion de ésta para la adguisicion de fos mismos, ni
una prediccién de su puntual cumplimiento. BEVSA no tiene ln facultad para, ni deber
alguno de, representar a los Titwlares de los Valores frente al Fiduciario | especialmente
ante cualquier incumplimienio de éste. salvo en el caso de que la institucidn hubiere
sido designada entidad representanie de los mismos.

13.  Ratifieacion y Aceptaciin

La adquisicién de los Certificados de Participacién por parte de los Titulares supone la
ratificacion y aceptacién del presente Documento de Emisién, ¢l Frospecto, ¢l Contrato
de Fideicomiso, el Contrata de Bntidad Representante, el Contrato de Lintidad
Begistrante, asi como de todos los demds conlratos, cstipulaciones, lérminos y
condiciones de la emision de los Certificados de Participacion,
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1. Comunicaciones

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que el
Fiduciario realice a los Titulares, se considerarin debidamente efectuadas cuando las
mistnas sean enviadas por cualguicr medio fehaciente al domicilio que el Tiwlar de
cada Valor hava declarado en el Registro que lleva la Entidad Registrante,

15.  Jurisdiccidon ¥y Competencia

Los Certificados de Participacitn v las relaciones entre ¢l Fiduciario, ¢l Fideicomise, ¢l
Gestor v los Titulures estaran sujetos a las leves de la Repiblica Oriental del Uruguay.

Todas las difercneins, desavenencias yio controversias que s¢ produzean denvadas de
este Documents de Emision, serin resueltas definilivamente mediante  arbileaje,
observindose, tanto para 1o designacion de los drbitros como para el procedimiento
arbitral, Ins disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Conciliacion ¥ Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el Mercosur, de la Bolsa
de Comercio, del Uruguay, El arbitraje tendrd Sede en Montevideo, serd conducido en
idioma espafiol y el tibunal arbiial estard integrado por tres drbitros, Los drbitros
decidiran conforme a derecho ¥ no por equidad,

i6. Registre de la Emision

La presente emision de Cerlificados de Participacion se realiza en un todo conforme con
ln Ley M® 18,627 de fecha de 16 de diciembre de 2009 v reglamentaciones vigentes, ¥
fue inscripia en el Registro del Mercado de Valeres del Banco Central del Uruguay
sepiin Comunicacion 247/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, que habilita su oferta
piblica bajo la Ley N® 18,627,

Por Corporacion Macional Financiera Administradora de Fondos de Inversion 5.A,

Gerente General



CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con los documentos originales del mismo
tenor que he tenido de manifiesto, y con los cuales he compulsado este testimonio.

EN FE DE ELLO. a solicitud de “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para

Infraestructura en Uruguay 1 CAF-AM” y para ser presentado ante la Bolsa de
Valores de Montevideo, expido el presente en seis  hojas de papel notarial de
actuacion de la Serie “Fv” del nimero 814792 al 814797 que sello signo y firmo ¢n

Montevideo. ¢l dieciséis de marzo de dos mil veinte.

R

MARIA BELEN MENEZES
ESCRIBANA PUBLICA
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