Fideicomiso Financiero

Fondo de Financiamiento del Transporte
Colectivo Urbano de Montevideo lli

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES

AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE
2023 CONJUNTAMENTE CON EL INFORME DE COMPILACION



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL
TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO i

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2023

CONTENIDO

Informe de compilacién

Estado intermedio de situacion financiera
Estado intermedio del resultado integral
Estado intermedio de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros intermedios

Abreviaturas

$ Pesos uruguayos

Ul Unidades indexadas
US$ Dolares estadounidenses



Isoardi Maria Leonardo,

Gili Imbriaco Bruno Eduardo y Otros

C PA Juncal 1392 | Montevideo — Uruguay | CP 11.000
Teléfono: (598) 2900 1000

Fax: (598) 2900 5000
F E RR_E R_E ﬁi»&.cpa)ferrere.com

INFORME DE COMPILACION
A los Sefiores Directores de:
EF ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Hemos efectuado una compilacion del estado intermedio condensado de posicion financiera del
Fideicomiso Financiero Fondo de Financiamiento del Transporte Colectivo Urbano de
Montevideo III al 30 de setiembre de 2023 y de los correspondientes estados intermedios
condensados de resultados, del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto, y de flujos
de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en dicha fecha, conjuntamente con sus
notas explicativas. Dichos estados financieros intermedios condensados constituyen
afirmaciones de la Direccion de la Sociedad, quien es responsable por la informacién contenida
en los mismos y por su presentacion de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

La referida compilacién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Servicios
Relacionados Nro. 4410 segtin lo establecido por el Pronunciamiento Nro. 18 del Colegio de
Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay, y se limit6 a presentar bajo la forma
de estados financieros intermedios las afirmaciones de la Direccién, sobre la situacién
patrimonial y financiera, y los resultados de la Sociedad.

El trabajo de compilacién realizado no consistié en un examen de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria o una revisién limitada de los referidos estados financieros
intermedios, por lo cual no expresamos una opinién u otro tipo de conclusion sobre los mismos.
Dejo constancia que mi vinculacién es de Director de EF ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A

Montevideo, 25 de octubre de 2023.
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FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL
TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO Il

Estado intermedio de situacion financiera al 38eteembre de 2023

(Expresado en pesos uruguayos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Cesion de derechos de cobro (Nota 4)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Cesion de derechos de cobro (Nota 4)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos financieros (Nota 5)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Otros pasivos financieros (Nota 5)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC

30/9/202: 31/12/202.

649.567.899 749.960.240

649.567.899 749.960.240

148.908.111 128.555.828
- 502.786
523 1.984

148.908.634 129.060.598

798.476.53 879.020.83

649.567.899 749.960.240

649.567.899  749.960.240

148.908.111 128.555.828
523 504.770

148.908.634  129.060.598

798.476.53 879.020.83

798.476.53 879.020.83

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL
TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO lli

Estado intermedio del resultado integral corresjsorid

al periodo de nueve meses finalizado el 30 demsbtie de 2023

(Expresado en pesos uruguayos)

OPERACIONES CONTINUADAS
Intereses ganados (Nota 6)

GASTOS OPERATIVOS
Intereses perdidos

RESULTADO OPERATIVO

RESULTADOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
Diferencia de cotizacion- ganada
COSTOS FINANCIEROS
Diferencia de cotizacion- perdida

RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICK

30/9/202:

30/9/202:

25.587.663

(25.587.663)

27.718.271

(27.718.271)

45.118.790

(45.118.790)

67.671.201

(67.671.201)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL
TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO Il

Estado intermedio de flujos de efectivo correspemnig

al periodo de nueve meses finalizado el 30 derabtie de 2023

(Expresado en pesos uruguayos)

1. Flujo de fondos provenientes de actividades opexs

Resultado del ejercicio antes de impuesto a laargaa
Ajustes

Diferencia de cotizacién Ul pérdida no realiz
Diferencia de cotizacién Ul ganada no reali:
Intereses devengados no cobr:

Intereses devengados no pagi

Cambios en activos y pasi

Deudas comerciales y otras cuentas por |
Cobro por amortizacién de Capital e Intere
Flujo neto de actividades de operas

2. Flujo de efectivo por actividades de financiamit
Pago por amortizacion de Capital e Inter
Flujo neto de actividades de financiamie

3. Variacioén en el flujo de efectivo y equivalentesadfiectivc

4, Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efa

5. Saldo final de efectivo y equivalentes de efes

30/9/202: 30/9/202:
45.118.79 67.671.20
(45.118.79C (67.671.201
(266.070 (301.535
266.07( 301.53
(3.086.458 (3.417.466
136.483.16 117.114.44
133.396.70 113.696.98

(133.398.16¢

(112.318.83¢

(133.398.16F

(112.318.83¢

(1.461 1.378.14!
1.98¢ 98
522 1.378.24;

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE
FINANCIAMIENTO DEL TRANSPORTE
COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEOQO Il

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRDE 2023

NOTA 1 - INFORMACION BASICA

Mediante contrato celebrado el 25 de abril de 3048 posterior modificacion el 09 de julio de 2048,
constituyd el Fideicomiso Financiero FONDO DE FINGMMIENTO DEL TRANSPORTE
COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO IlI (el “Fideicomis9.

El 24 de agosto de 2018 el Banco Central del Unp@gB&U) autorizo la inscripcion del Fideicomiso en
el Registro del Mercado de Valores (ComunicaciorzOP8/165).

A través del citado contrato la Intendencia de Mwitkeo, en su calidad de administrador del Fondo de
Financiamiento del Transporte Colectivo Urbano dendvideo, cede y transfiere a EF Asset
Management Administradora de Fondos de Inversién EFAM), en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso, libre de obligaciones y gravamenedotalidad de los flujos de fondos a percibir pbr e
Fondo a partir de la fecha del citado contratagpoicepto de “Créditos”. Dichos “Créditos” corresgen

a la contribucion del 2 % de la recaudacion brotaltde cada una de las Empresas de Transporte
(CUTCSA, COETC, UCOT Y COME) proveniente de la \ede boletos por los servicios de transporte
colectivo urbano de pasajeros, incluidos los mogtosespondientes a los subsidios abonados por la
Intendencia de Montevideo.

El activo del Fideicomiso esta constituido pordesechos cedidos sobre estos “Créditos”.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones/ddas del Contrato de Fideicomiso, se afectan los
subsidios de boletos que las Empresas de Transpemen derecho a recibir de la Intendencia de
Montevideo.

Por cuenta del Fideicomiso, EFAM emitio titulos réacales representativos de deuda por un valor
nominal de Ul 225.000.000 (Unidades indexadas dagszs veinticinco millones) para ser colocados en
el mercado.

Dichos titulos devengaran un interés sobre saleio$,d % lineal anual, en unidades indexadas, magad
mensualmente.

Para el calculo de los intereses se considerarafionde 360 dias (meses de 30 dias) y los dias
efectivamente transcurridos entre cada periodoretezacion y pago.

Segun se establece en el referido contrato dedeiahéso, de los pagos mensuales que reciba el Bidoici
correspondientes a los “Créditos”, éste retendndriamer término los importes correspondientes gbpa
de impuestos, tasas o0 contribuciones que gravédfidaicomiso, la remuneracion del Fiduciario, la
remuneracion del Agente de Custodia y Pago, lamenagion de los servicios de la empresa califiGador
de riesgo, la remuneracion de los servicios dértaafauditora que realice la auditoria de los estad
financieros del Fideicomiso y cualquier gasto deaes que deba incurrir el Fiduciario para cumgabin
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los fines del Fideicomiso. Con el remanente, eli€i@rio procedera al pago de intereses y amortinaci
de los titulos de deuda.

El Fiduciario, EFAM, es quien administra los actwtel Fideicomiso pero no adquiere ni tiene derecho
alguno sobre los “Créditos” cedidos.

El Fideicomiso se extinguird cuando haya cancefaid@mente las obligaciones asumidas por la emisién
de titulos de deuda realizada, con un plazo maxien®0 afos.

El Fideicomiso cuenta con una calificacion anualriégos, emitida en marzo 2023 por una firma
independiente, sobre sus Titulos Representativi®edéda en Ul (Unidades Indexadas). En ese sentido
la inversion en los Titulos de Deuda ha sido eada por CARE en Categoria AA uy, se trata de una
calificacion de grado inversor.

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Los presentes estados financieros intermediositiarastorizados para su emision por parte de EEtAss
Management Administradora de Fondos de Inversidn, 8duciario del Fideicomiso con fecha 27 de
octubre de 2023.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Normas contables aplicadas

El Decreto 124/2011 emitido por el Poder Ejecutdldl® de abril de 2011, establece como normas
contables adecuadas de aplicacion obligatoriagrarsores de valores de oferta publica por losiejes:
iniciados a partir del 1° de enero de 2012, lasNer Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
adoptadas por el Consejo de Normas Internaciodal€ontabilidad (International Accounting Standard
Board — IASB), traducidas al idioma espafiol.

En particular, los presentes estados financiettesmedios correspondientes al periodo de nueveanese
finalizado el 30 de setiembre de 2023 han sidogregfws en conformidad con la NIC 34 Informacion
Financiera a Fechas Intermedias. El Fideicomissldt@zorado los estados financieros intermedioslhajo
premisa de que continuara operando como negogcitaecha.

Los estados financieros a fechas intermedias royiec toda la informacion y revelaciones requeridas
en los estados financieros anuales, y deben lgerde con los estados financieros anuales del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022.

3.1.1 Nuevas normas, interpretaciones y modificagies adoptadas por el Fideicomiso

Las politicas contables adoptadas en la elaborai@dos estados financieros a fechas intermedias so
congruentes con las politicas aplicadas en la &alim de los estados financieros anuales del
Fideicomiso por el afio terminado el 31 de diciend®e022, salvo por la adopcién de nuevas normas
gue entran en vigor a partir del 1 de enero de 2023
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El Fideicomiso no ha adoptado de manera anticipadguna norma, interpretacion o modificacion que
se haya publicado pero que no esta todavia vigente.

Otras modificaciones se aplican por primera ve2@48, pero no tienen ningun impacto en los estados
financieros a fechas intermedias del Fideicomiso.

NIIF 17 Contratos de seguro

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 Contsatle seguro (NIIF 17), la cual consiste en unaauev
norma contable integral para contratos de segue aubre el reconocimiento, la medicion, la
presentacion y la revelacion de dichos contratadNLLF 17 reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro
(NIIF 4) emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos tipos de contratos de seguro (es decir, segigo
vida, seguros distintos a los de vida, segurosctiisey reaseguros), independientemente del tipo de
entidades que los emiten, asi como a ciertas gasamtinstrumentos financieros con caracteristieas
participacion discrecional. El objetivo general@®llF 17 es proporcionar un modelo contable pesa
contratos de seguro que sea mas Util y congruaendelgs aseguradoras. A diferencia de los regsidio

la NIIF 4, que se basan en gran medida en lasqaditontables locales anteriores, la NIIF 17 ptese
una modelo integral para los contratos de segueocqbre todos los aspectos contables relevantes. La
Norma se basa en un modelo general, que se compkecwn:

- Una adaptacion especifica para contratos con eaistatas de participacion directa (el enfoque
de tarifa variable).

- Un enfoque simplificado (el enfoque de asignaciérpdmas) principalmente para contratos de
corta duracion.

Estas modificaciones no tuvieron ningun impactdosnestados financieros a fechas intermedias del
Fideicomiso.

Definicion de estimaciones contables - Modificaci@s a la NIC 8

Las modificaciones aclaran la distincién entre dasiken estimaciones contables y cambios en pditica
contables y correccién de errores.

Ademds, aclaran como las entidades utilizan lasidas de medicion e inputs para desarrollar
estimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningun impactdosnestados financieros a fechas intermedias del
Fideicomiso.

Revelacion de politicas contables - Modificacionesla NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la
NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la DeclaraciérPdécticas de la NIIF 2 Realizacién de Juicios sobr
Materialidad proporcionan orientacion y ejemplosapayudar a las entidades a aplicar juicios de
materialidad a la informacion sobre politicas cblgs. Las modificaciones tienen por objeto ayudasa
entidades a proporcionar informacion sobre poBtmantables que sea mas util, sustituyendo elsiqui
de que las entidades revelen sus politicas cost&gmnificativas” por el requisito de revelar qaaditicas
contables “materiales” y afiadiendo orientaciondsrescomo las entidades aplican el concepto de
“materialidad” al tomar decisiones sobre la reviélacle politicas contables.
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Estas modificaciones no tuvieron ningin impactdasnestados financieros a fechas intermedias del
Fideicomiso, pero se espera que afecten las réwetsc sobre las politicas contables en los estados
financieros anuales del Fideicomiso.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivogjue surgen de una transaccién Unica -
Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las thities reducen el alcance de la excepcién de
reconocimiento inicial prevista en la norma, de mmqde ya no aplica a las transacciones que den luga
a los mismos montos de impuesto por pagar y degacidiferencias temporales gravables y deducibles
iguales.

Estas modificaciones no tuvieron ningun impactdosnestados financieros a fechas intermedias del
Fideicomiso.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran efectivo y equivalentes de efectidosadepdsitos en cuenta corriente y a la vista
mantenidos en instituciones financieras.

3.3  Cesion de derechos de cobro y provision paraciobrables

Se presentan a su costo amortizado aplicando eldméte interés efectivo. El Fideicomiso no ha
constituido una provision para incobrables por w®rar que no existen situaciones de incobrabilidad
gue lo ameriten.

3.4 Criterio de lo devengado y reconocimiento de gmesos

Las ganancias son reconocidas cuando se realizampgrdidas cuando se incurren, independientemente
del momento en que se cobran o pagan, respectivanh@s ingresos en general son reconocidos cuando
es probable que los beneficios econdmicos futungsesen al patrimonio del Fideicomiso como
consecuencia de las transacciones llevadas a calsb mismo.

Los costos operativos corresponden a los interdesesengados correspondientes a las obligaciones
financieras.

Los resultados financieros corresponden a las etitéas de cotizacién de las unidades indexadas
generadas por el mantenimiento de los activos iy@apor parte del Fideicomiso.

3.5  Moneda funcional y moneda de presentacion deslestados financieros

Los estados financieros del Fideicomiso se preseatapesos uruguayos, moneda que es a la vez
funcional y de presentacion.



3.6  Activos y pasivos en monedas diferentes al pasoiguayo

Los activos y pasivos en unidades indexadas sedrarertido a pesos uruguayos utilizando el valor de
la Unidad Indexada del cierre del periodo. Lasrdiieias de cambio han sido imputadas al resultablo d
periodo.

3.7  Activos y pasivos en moneda funcional

Los activos y pasivos monetarios que correspondmeeaciones liquidables en pesos estan expresados
a su valor nominal.

3.8 Capital

El Fideicomiso ha sido concebido para que sus @&ty pasivos coincidan en todo momento, no
presentando una cuenta de capital.

3.9 Estado de cambios en el patrimonio

No se incluye el estado de cambios en el patrimpoiono presentar movimientos en el periodo que
deban ser revelados en el mismo.

3.10 Concepto de fondos

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efesivutilizé la definicion de fondos igual a efecty
equivalentes de efectivo.

3.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen contablemente cudrikildegcomiso tiene una obligacion presente (legal
0 contractual) como resultado de un suceso passmlprobable que se deban afectar recursos para
cancelar tales obligaciones en el futuro y las raspuedan estimarse en forma fiable.

3.12 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideitso estan compuestos por la cesion de derechos de
cobro, deudores comerciales y otras cuentas arc@mr@edores comerciales y otras cuentas por ,pagar
y otros pasivos financieros. El principal propositomantener activos mas liquidos es el de propaaci
disponibilidades financieras a el Fideicomiso phexer frente a sus necesidades operativas. El
Fideicomiso no ha contratado instrumentos finaosielerivados en el periodo.

EFAM emiti6 titulos escriturales representativosidada que devenga un interés del 4,0% lineal anual
por lo tanto, estos instrumentos implicitos que $ido fijados tanto para el activo como para elvoas
actlan como instrumentos de cobertura y no gengraesultado para el Fideicomiso.

Cesion derechos de cobro:
Los créditos cedidos incluyen las cuotas a cobtarlatendencia de Montevideo, por la cesion de los

créditos con las distintas empresas de transpotexttyo urbano de pasajeros efectuada por dicha
institucion. Se trata de créditos a plazo con éggror lo cual se presentan a costo amortizado.



Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,ros pasivos financieros, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar:

Los deudores comerciales y otras cuentas por caiiras pasivos financieros, acreedores comercyales
otras cuentas por pagar se encuentran valuadosst@l amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

Los intereses sobre el capital se devengan a saa&h 4,0% lineal anual para los titulos en Ulsaina
base de 360 dias. Los intereses devengados eria@ee exponen dentro de intereses perdidos.

Los titulos de deuda seran exclusivamente pagadlosicactivo fideicomitido (ver Nota 1), en las
condiciones establecidas en el prospecto del Fideso.

3.13 Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros a una feeterndinada requiere que el Fiduciario realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monfosdenportes reportados de activos y pasivos, la
revelacion de activos y pasivos contingentes, asioclas ganancias y pérdidas del periodo. Los
resultados reales que ocurran en el futuro pueidienirdle las estimaciones y evaluaciones realiz gubet

el Fiduciario.

Exposicion en corriente y no corriente

El Fideicomiso considero, para la determinacioadgorcion corriente de sus créditos y otros pasivo
financieros, una estimacion de la amortizacioncdgital a realizarse en los siguientes doce meses,
funcion de los importes efectivamente cobradoscsimsiderar el efecto de los cambios en la moneda
extranjera en que deberan cancelarse los pasivos.

3.14 Impuestos

Por tratarse de un fideicomiso financiero con ¢osdhomogéneos se establece un tratamiento tributar
establecido para los fondos de inversion cerradosrédito. En funcion de esto, el Fideicomiso puede
deducir la totalidad de sus pasivos, y al tenev@sty pasivos calzados, no tiene patrimonio fiscal
positivo. Dado ademas, que los titulos fueron elmétimediante oferta publica y los resultados cdesab
dan cero no existe renta neta fiscal positiva ylpdanto no corresponde determinar un resultado po
impuesto a la renta.

NOTA 4 — CESION DE DERECHOS DE COBRO

Incluyen basicamente la totalidad de los flujosatelos a percibir de la Intendencia de Montevide® q
corresponden a la contribucién del 2 % de la remeidd bruta total de cada una de las Empresas de
Transporte (CUTCSA, COETC, UCOT y COME) provenietitda venta de boletos por los servicios de
transporte colectivo urbano de pasajeros, y denlmstos correspondientes a los subsidios abonados po
la Intendencia de Montevideo.
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Al 30 de setiembre de 2023 el Fideicomiso mantirsigiguientes saldos:

30/09/2023 31/12/2022
ul Equivalente en ¢ ul Equivalente en $
Cesion de derecho de cobro Ul - capite 138.017.41¢ 798.209.94(  156.762.13( 878.224.313
Cesion de derecho de cobro Ul - intere 46.00¢ 266.07( 52.25¢ 291.755

138.063.42¢ 798.476.01(  156.814.38¢ 878.516.068

Se destaca que los créditos no tienen vencimisimo,que los mismos se iran cobrando en funcida de
recaudacion de las empresas de transporte urbboonta establece el prospecto del Fideicomiso. En
ningun caso dicho plazo excedera el plazo maximg0Od&ios establecido por Ley.

Los créditos se encuentran garantizados por lasdiob que las Empresas de Transporte tienen derech
a recibir de la Intendencia de Montevideo. En cdsogue una empresa de transporte no aporte la
contribucion correspondiente en los plazos estalec la Intendencia de Montevideo deducira las

contribuciones no pagadas mas las multas e intedEsenora que correspondan de los montos que la
institucion tenga para abonar a dicha empresaatisgorte por concepto de subsidios de boletos. Los
montos retenidos de los subsidios seran pagadestatinente al patrimonio del Fideicomiso mediante

transferencia a la cuenta.

NOTA 5 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponden a los titulos de deuda emitidos peideicomiso en Ul a la orden de cada inversor,asen
los pagos realizados. El Fiduciario mantiene urstegcon los datos identificatorios de los titeky sus
modificaciones.

Al igual que lo mencionado para cuentas por cobeartitulos de deuda no tienen un vencimiento
preestablecido, sino que su cancelacion depeneeld@dobranzas que reciba el Fideicomiso que a su
vez dependen de la recaudacién de las empresemndpdrte tal como se explicd anteriormente.

Los titulos de deuda devengan una tasa de intetéis¥o lineal anual.

El 13 de abril de 2021 se aprobé mediante asanu@d#ulares, otorgar seis meses de espera para el
aporte de las contribuciones de las empresasnptee al Fideicomiso para el correspondiente pago

los Titulos de Deuda, debiéndose retomar los mignad mes de octubre de 2021. Los intereses que se
generaron durante el periodo fueron capitalizadgeneraron a su vez intereses sobre dichos montos
hasta su cancelacion total.

Con fecha 28 de setiembre de 2021, se emitierao§ide Deuda complementarios a los efectos de
capitalizar los intereses impagos devengados cuedgeriodo de espera, comprendido entre el mes de
abril de 2021 y setiembre de 2021. El monto derisién ascendio a Ul 3.585.195.
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Al 30 de setiembre 2023 el Fideicomiso manteniaigsientes saldos:

30/09/2023 31/12/2022
ul Equivalente en ¢ ul Equivalente en $
Titulos representativos de deuda Ul - capiti 138.017.41¢ 798.209.94( 156.762.13(  878.224.313
Titulos representativos de deuda Ul - intere 46.00¢ 266.07( 52.25¢ 291.755

138.063.42¢ 798.476.01( 156.814.38«  878.516.068

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones mantenidos con el ingiente (Intendencia de Montevideo) son los
siguientes:

30 de setiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
Equivalente Equivalente
ul en g ul en g
Saldo:
Cesion de derechos de cobro 138.063.425 798.476.01( 156.814.384 878.516.068
Total 138.063.425 798.476.01( 156.814.384 878.516.068
30 de setiembre de 2023 30 de setiembre de 2022
Equivalente Equivalente
ul en§ ul en 9
Transaccione
Ingresos operativos 4.453.492 25.587.66< 5.153.511 27.718.271
Total 4452492 25.587.667 5.152511 27.71€271

NOTA 7 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

A continuacién, se detallan los principales tip@s riesgos a los que se encuentran expuestos los
instrumentos financieros del Fideicomiso y lasta$ de gestion de los mismos.

Riesgo de crédito

Se define como el riesgo por pérdida financieraeqieenta el Fideicomiso si un deudor o contrapamte
un instrumento financiero no cumple con sus oblaaes contractuales.

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a estgor@gsdo que, en caso de incumplimiento por parte de
una Empresa de Transporte en la cesion de lost@séali Fideicomiso, la Intendencia de Montevideo
deducira las contribuciones no pagadas, de losonoqie la Intendencia tenga que abonar a dicha
Empresa de Transporte por concepto de subsidios.
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Los montos retenidos de los subsidios por la Ireeoih de Montevideo seran pagados directamente al
patrimonio del Fideicomiso mediante transferencia auenta bancaria establecida en el contrato de
fideicomiso firmado.
Riesgo de liquidez
Es el riesgo que el Fideicomiso no pueda cumptirsies obligaciones financieras a medida que vencen.
Este riesgo no tiene incidencia en el Fideicomyaajue el pago de sus deudas depende de los Grédito
recibidos por parte de las Empresas de Transposti€uales estan garantizados segun se expone en la

nota sobre Riesgo de Crédito.

Tal como se expresa en la Nota 3.13, |la porcioneste se estimoé en funcion de las cuotas quepszas
cobrar tomando como base el promedio cobrado pergdo octubre 2022 a setiembre 2023.

Tasa de interés efectiva promedio

Menos de 1 mes 1-3 meses 3mesesalaio  Maisde 1 afio Total
ponderada
30 de junio de 2023
Cesion de derechos de cobro $ - Capital 12.161.382 24444513 112.036.146 649.567.899 798.209.940

Pasivos financieros a tasa fija en $ - Capital 4,00% (12.161.382) (24.444513) (112.036.146) (649.567.899) (798.209.940)

Se destaca que, esta apertura se basa en unacéstighala recaudacion promedio esperada.

A continuacion, se presenta un analisis de sertkbildel periodo de repago en funcion de un dedwio
la recaudacion esperada de las empresas de trenspor

El siguiente cuadro muestra los distintos escesaeaepago segun un cambio en la recaudaciérctespe
a lo esperado:

Titulos en Ul
Variacion en la  Periodo de repago ¢n
recaudacion(’ afos remanent
20% 4,48
15% 4,67
10% 4,88
5% 5,12
0% 5,37
-5% 5,65
-10% 5,97
-15% 6,32
-20% 6,71

La variacion en la recaudacion puede originarséotaor cambios en el volumen de las cobranzas
realizadas en pesos uruguayos, como en los canhbio®izacion del peso respecto a la unidad indgxad
dado que los titulos de deuda que se cancelaramlicba recaudacion estan nominados en unidades
indexadas.
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los canenidos precios de mercado, por ejemplo en ebigo
cambio y en las tasas de interés, afecten lossogrdel Fideicomiso o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene.

a) Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso no esta expuesto a este tipo dgaieebido a que si bien posee saldos en Unidades
Indexadas y en ddlares estadounidenses, usualmsargesicion neta es cero.

El estado de situacion financiera al 30 de setiendler2023, incluye los siguientes saldos en unglade
indexadas:

30 de setiembre de 2023 31 de diciembre de 2022

Equivalente Equivalente
ul en 4 Ul en

ACTIVO
Cesion de derechos de cobro 13£.0632.425 79€.476.01( 15€.814.384  87£.516.06¢
TOTAL ACTIVO 138.063.425 798.476.01( 156.814.384 878.516.068
PASIVQO
Otros pasivos financieros 13€.06:.42¢ 79€.47€.010 15€.814.384 87£.51€.06¢
TOTAL PASIVO 138.063.425  798.476.01( 156.814.384 878.516.068

POSICION NET/

La cotizacion de la Ul al 30 de setiembre de 2023e5,7834.
La cotizacion de la Ul al 31 de diciembre de 2022%5,6023.

b)  Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no estd expuesto a este tipo dgaiekebido a que sus deudas financieras devengan
intereses segun una tasa fija establecida en spgctn del Fideicomiso y las mismas se encuentran
valuadas a costo amortizado.
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Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos finaasi®o difieren significativamente de sus valores
razonables.

Concepto Valor en libros Valor razonable Nivel
Cesion derechos de cobro 798.476.010 83£.08C.420 2*
Otros pasivos financieros 798.476.010 83€.08C.420 1

* Las cuentas por cobrar garantizan los pasivoantieros, y por dicho motivo se encuentran
expuestas al mismo riesgo minimizando su impactero! .
** Estimado en funcién de su cotizacion segun la BadsHalores de Montevide- BVM.

NOTA 8 - GARANTIA

En caso de que una empresa de transporte no dpoctentribucion correspondiente en los plazos
establecidos, la Intendencia de Montevideo deduasécontribuciones no pagadas, mas las multas e
intereses de mora que correspondan, de los monkgnisma tenga para abonar a dicha empresa de
transporte por concepto de subsidios de boletos.nhontos retenidos de los subsidios seran pagados
directamente al patrimonio del Fideicomiso mediarsiesferencia a la cuenta. Por lo tanto, losastdle
deuda emitidos por el Fideicomiso Financiero cuenta esta garantia.

NOTA 9- PERMANENCIA DE LOS CRITERIOS CONTABLES

Los criterios aplicados en la valuacion de actiygsmsivos, asi como también en la determinacion del
resultado del periodo terminado el 30 de setiemdbr2023, son similares con los criterios aplicagtos
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

NOTA 10 - OTROS HECHOS RELEVANTES

En marzo de 2020, la Organizacién Mundial de lau®40.M.S.) declaré al brote de coronavirus
(COVID-19) como una pandemia. La situacion de eemia sobre la salud publica se expandio
practicamente en todo el mundo y los distintosgsai@n tomado diversas medidas para hacerle frente.
Esta situacion y las medidas adoptadas han afectapuficativamente la actividad econdmica
internacional con impactos diversos en los distip@ises y sectores de negocio.

Con fecha 05 de abril de 2022, a través del Dedt®106/022, se dejo sin efecto el Decreto N°93(&0 q
habia declarado el estado de emergencia naciomigusa como consecuencia de la pandemia originada
por el coronavirus (COVID-19), considerando la diamién sostenida del nimero de contagiados en
todas sus variantes y el alto porcentaje de vacimate la poblacion uruguaya. De todas formas, la
Direccién continla monitoreando de cerca el entdin@mico que podria afectar su negocio.
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NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de setiembre de 2023, n@meeproducido hechos o circunstancias que afecten
significativamente la situacion financiera, los uleedos operativos y los flujos de efectivo del

Fideicomiso.



