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INFORME DE COMPILACION
A los Sefiores Directores de:
EF ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Hemos efectuado una compilacién del estado intermedio condensado de posicion financiera del
Fideicomiso Financiero Fondo de Financiamiento del Transporte Colectivo Urbano de
Montevideo I11 al 31 de marzo 2020 y de los correspondientes estados intermedios condensados
de ganancias y pérdidas y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto, y de flujos
de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en dicha fecha, conjuntamente con sus notas
explicativas. Dichos estados financieros intermedios condensados constituyen afirmaciones de la
Direccién de la Sociedad, quien es responsable por la informacién contenida en los mismos y por
su presentacion de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

La referida compilacién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Servicios
Relacionados Nro. 4410 segtin lo establecido por el Pronunciamiento Nro. 18 del Colegio de
Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay, y se limité a presentar bajo la forma
de estados financieros intermedios las afirmaciones de la Direccion, sobre la situacién patrimonial
y financiera, y los resultados de la Sociedad.

El trabajo de compilacién realizado no consistié en un examen de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria o una revisién limitada de los referidos estados financieros

intermedios, por lo cual no expresamos una opinién u otro tipo de conclusién sobre los mismos.

Dejo constancia que mi vinculacién es de Director de EF ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A

Montevideo, 29 de abril de 2020.

Centador Publico
P.U. 42.226



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL
TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO llI

Estado intermedio condensado de posicién finaneie8d de marzo de 2020

(Expresado en pesos uruguayos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Cesion de derechos de cobro (Nota 4)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Cesion de derechos de cobro (Nota 4)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos financieros (Nota 5)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Otros pasivos financieros (Nota 5)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31/03/2020 31/12/2019

771.834.812 700.769.932

771.834.812 700.769.932

55.704.286 133.954.803
1513.64 215.090
19.460 131

55.867.391 134.170.024

827.702.203 834.939.956

771.834.812 700.769.932

771.834.812  700.769.932

55.704.286 133.954.803
10%3 215.221

55.867.391 134.170.024

827.702.203 834.939.956

827.702.203 834.939.956

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL
TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO llI

Estado de ganancias y pérdidas y otros resultategrales correspondiente

al periodo de tres meses finalizado el 31 de magz2020

(Expresado en pesos uruguayos)

OPERACIONES CONTINUADAS
Intereses ganados (Nota 6)

GASTOS OPERATIVOS
Intereses perdidos

RESULTADO OPERATIVO

RESULTADOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
Diferencia de cotizacion- ganada
COSTOS FINANCIEROS
Diferencia de cotizacion- perdida

RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

31/03/2020 31/03/2019
8.355.114 8.894.863
(8.355.114) (8.894.863)
21.819.755 27.978.685

(21.819.755)

(27.978.685)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE FINANCIAMIENTO DEL
TRANSPORTE COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO Il

Estado de flujos de efectivo intermedio condensadespondiente

al periodo de tres meses finalizado el 31 de mdez#020

(Expresado en pesos uruguayos)

1. Flujo de fondos provenientes de actividades dpesa

Resultado del ejercicio antes de impuesto a laargaas
Ajustes

Diferencia de cotizacién Ul pérdida no realizada
Diferencia de cotizacién Ul ganada no realizada
Intereses devengados no cobrados

Intereses devengados no pagados

Cambios en activos y pasivos

Deudas comerciales y otras cuentas por pagar
Cobro por amortizacién de Capital e Intereses
Flujo neto de actividades de operacion

2. Flujo de efectivo por actividades de financiartgen
Pago por amortizacion de Capital e Intereses
Flujo neto de actividades de financiamiento

3. Variacién en el flujo de efectivo y equivalentiesefectivo

4. Saldo inicial de efectivo y equivalentes de é¥ect

5. Saldo final de efectivo y equivalentes de efectiv

31/03/2020 31/03/2019
829.755 27.978.685
829.755) (27.978.685)

(275.754) (294.626)
275.754 294.626
(683p5. (745.352)
slet2) 37.169.969

37.312.312 36.424.617

(37938 (36.722.108)

(37.993) (36.722.108)

19.329 (297.491)
131 297.686
19.460 195

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE
FINANCIAMIENTO DEL TRANSPORTE
COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO llI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDERBOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MAB DE 2020

NOTA 1 - INFORMACION BASICA

Mediante contrato celebrado el 25 de abril de 3048 posterior modificacion el 09 de julio de 2048,
constituyé el Fideicomiso Financiero FONDO DE FINBMMIENTO DEL TRANSPORTE
COLECTIVO URBANO DE MONTEVIDEO llI (el “Fideicomisy.

El 24 de agosto de 2018 el Banco Central del Up@gB&U) autorizo la inscripcion del Fideicomiso en
el Registro del Mercado de Valores (ComunicaciorzP8/165).

A traves del citado contrato la Intendencia de Muiakeo, en su calidad de administrador del Fondo de
Financiamiento del Transporte Colectivo Urbano dentdvideo, cede y transfiere a EF Asset
Management Administradora de Fondos de Inversién &EFAM), en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso, libre de obligaciones y gravamenesgotalidad de los flujos de fondos a percibir pbr e
Fondo a partir de la fecha del citado contratocpoicepto de “Créditos”. Dichos “Créditos” corresgen

a la contribucién del 2 % de la recaudaciéon brotaltde cada una de las Empresas de Transporte
(CUTCSA, COETC, UCOT Y COME) proveniente de la \wedé boletos por los servicios de transporte
colectivo urbano de pasajeros, incluidos los mortosespondientes a los subsidios abonados por la
Intendencia de Montevideo.

El activo del Fideicomiso esta constituido pordesechos cedidos sobre estos “Créditos”.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones/ddas del Contrato de Fideicomiso, se afectan los
subsidios de boletos que las Empresas de Transpenen derecho a recibir de la Intendencia de
Montevideo.

Por cuenta del Fideicomiso, EFAM emitio titulosrdscales representativos de deuda por un valor
nominal de Ul 225.000.000 (Unidades indexadas dasus veinticinco millones) para ser colocados en
el mercado.

Dichos titulos devengaran un interés sobre saleio$,d % lineal anual, en unidades indexadas, magad
mensualmente.

Para el calculo de los intereses se considerarafionde 360 dias (meses de 30 dias) y los dias
efectivamente transcurridos entre cada periodombgtezacion y pago.

Segun se establece en el referido contrato dedeioheso, de los pagos mensuales que reciba el RidloicCi
correspondientes a los “Créditos”, éste retendndriamer término los importes correspondientes gbpa
de impuestos, tasas o contribuciones que gravdfidaicomiso, la remuneracion del Fiduciario, la
remuneracion del Agente de Custodia y Pago, lamenagion de los servicios de la empresa califiador
de riesgo, la remuneracion de los servicios dértaafauditora que realice la auditoria de los estad
financieros del Fideicomiso y cualquier gasto daes que deba incurrir el Fiduciario para cumgain
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los fines del Fideicomiso. Con el remanente, eli€i@io procedera al pago de intereses y amortinaci
de los titulos de deuda.

El Fiduciario, EFAM, es quien administra los actwiel Fideicomiso pero no adquiere ni tiene derecho
alguno sobre los “Créditos” cedidos.

El Fideicomiso se extinguird cuando haya cancelatd@dmente las obligaciones asumidas por la emisién
de titulos de deuda realizada, con un plazo maxien®@0 afios.

El Fideicomiso cuenta con una calificacion, emiteafebrero de 2020 por una firma independiente,

sobre sus Titulos Representativos de Deuda en tltdfdes Indexadas). En ese sentido la inversion en
los Titulos de Deuda ha sido calificada por CARECategoria AA uy, se trata de una calificacion de

grado inversor.

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Los presentes estados financieros intermedios osades han sido autorizados para su emision pier par
de EF Asset Management Administradora de Fonddew#esion S.A., fiduciario del Fideicomiso con
fecha 29 de abril de 2020.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Normas contables aplicadas

El Decreto 124/2011 emitido por el Poder Ejecutelal de abril de 2011, establece como normas
contables adecuadas de aplicacion obligatoriagrarsores de valores de oferta publica por los iejesc
iniciados a partir del 1 de enero de 2012, las Ngrinternacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por el Consejo de Normas Internaciodal€ontabilidad (International Accounting Standard
Board — IASB), traducidas al idioma espaiiol.

En particular, los presentes estados financietesmedios condensados han sido preparados de acuerd
con la Norma Internacional de Contabilidad 34,Ual@s aplicable para la publicacion de informacion
financiera a fechas intermedias.

Los estados financieros intermedios condensadosndoyen toda la informacion ni todas las
revelaciones que se requieren para los estadogigras anuales. Por lo tanto, estos estados ferasc
intermedios condensados deben ser leidos en cormjanios estados financieros anuales del Fidemmmi
al 31 de diciembre de 2019.



Nuevas normas cuya aplicacién obligatoria comenzdel presente ejercicio

Durante el presente ejercicio entré en vigenciaplicacion de las siguientes normas e interpretasio
emitidas por el IASB:

* Modificaciones NIIF 3 — Definicion de negocios.
* Modificaciones a NIC1 y NIC 8 — Definicion de maadidad
« Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — indicle referencia de tasas de interés.

Dichas normas no tuvieron impacto sobre los esthdascieros del Fideicomiso.
Normas publicadas cuya aplicacién ain no es obligata

A continuacién se describen las normas e intergicias nuevas y/o modificadas que se han emitido,
pero aun no estan vigentes hasta la fecha de endsitbs estados financieros del Fideicomiso:

* Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o adioiicion de activos entre un Inversionista y
Su asociada 0 negocio conjunto
* NIIF 17 — Contrato de seguros, vigente a partilodegjercicios iniciados el 1 de enero de 2021.

La Gerencia espera que la aplicacion de estas imaxidnes no afecte en forma significativa los dssa
financieros.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran efectivo y equivalentes de efectidosadepositos en cuenta corriente y a la vista
mantenidos en instituciones financieras.

3.3  Cesion de derechos de cobro y provision paraciobrables

Se presentan a su costo amortizado aplicando eldméte interés efectivo. El Fideicomiso no ha
constituido una provisién para incobrables por m®rar que no existen situaciones de incobrabilidad
que lo ameriten.

3.4  Criterio de lo devengado y reconocimiento de gnesos

Las ganancias son reconocidas cuando se realizaarpgrdidas cuando se incurren, independientemente
del momento en que se cobran o pagan, respectivanies ingresos en general son reconocidos cuando
es probable que los beneficios econémicos futunggesen al patrimonio del Fideicomiso como
consecuencia de las transacciones llevadas a calsb mismo.

Los costos operativos corresponden a los interdesesngados correspondientes a las obligaciones
financieras.

Los resultados financieros corresponden a las editéas de cotizacion de las unidades indexadas
generadas por el mantenimiento de los activos iygapor parte del Fideicomiso.



3.5 Moneda funcional y moneda de presentacion deslestados financieros

Los estados financieros del Fideicomiso se preseatapesos uruguayos, moneda que es a la vez
funcional y de presentacion.

3.6 Activos y pasivos en monedas diferentes al pasoguayo

Los activos y pasivos en unidades indexadas sedrarertido a pesos uruguayos utilizando el valor de
la unidad indexada del cierre del periodo. Lasréifeias de cambio han sido imputadas al resultatio d
periodo.

3.7  Activos y pasivos en moneda nacional

Los activos y pasivos monetarios que correspondmeeaciones liquidables en pesos estan expresados
a su valor nominal.

3.8 Capital

El Fideicomiso ha sido concebido para que sus @ty pasivos coincidan en todo momento, no
presentando una cuenta de capital.

3.9 Estado de cambios en el patrimonio

No se incluye el estado de cambios en el patrimpoiono presentar movimientos en el periodo que
deban ser revelados en el mismo.

3.10 Concepto de fondos

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efesevutilizo la definicion de fondos igual a efecty

equivalentes de efectivo.

3.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen contablemente cudrieildeecomiso tiene una obligacion presente (legal
o contractual) como resultado de un suceso pasmiprobable que se deban afectar recursos para
cancelar tales obligaciones en el futuro y las mspuedan estimarse en forma fiable.

3.12 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideitso estan compuestos por la cesion de derechos de
cobro y otros pasivos financieros. El principal gg¥sito de mantener activos mas liquidos es el de
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proporcionar disponibilidades financieras a el idaiso para hacer frente a sus necesidades ofzeyati
El Fideicomiso no ha contratado instrumentos fitenes derivados en el periodo.

EFAM emitio titulos escriturales representativosidada que devenga un interés del 4,0% lineal anual
por lo tanto, estos instrumentos implicitos que $ido fijados tanto para el activo como para elvoas
actuan como instrumentos de cobertura y no gengraesultado para el Fideicomiso.

Cesiodn derechos de cobro:

Los créditos cedidos incluyen las cuotas a cobtarlatendencia de Montevideo, por la cesion de los
créditos con las distintas empresas de transpoteetivo urbano de pasajeros efectuada por dicha
institucion. Se trata de créditos a plazo con @ggror lo cual se presentan a costo amortizado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,rols pasivos financieros y acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar:

Los otros pasivos financieros se encuentran vakiatloosto amortizado (monto efectivamente recibido
mas los intereses devengados correspondientes).

Los intereses sobre el capital se devengan a saa&h 4,0% lineal anual para los titulos en Utsaina
base de 360 dias. Los intereses devengados ear@tig se exponen dentro de ingresos operativos.

Los titulos de deuda seran exclusivamente pagadloselcactivo fideicomitido (ver Nota 1), en las
condiciones establecidas en el prospecto del Fideso.

3.13 Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros a una feetberndinada requiere que el Fiduciario realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monfosdenportes reportados de activos y pasivos, la
revelacion de activos y pasivos contingentes, asioclas ganancias y pérdidas del periodo. Los
resultados reales que ocurran en el futuro pueiienirdle las estimaciones y evaluaciones realig et

el Fiduciario.

Exposicidn en corriente y no corriente

El Fideicomiso considerd, para la determinaciétadgorcion corriente de sus créditos y otros pasivo
financieros, una estimacion de la amortizacioncdgital a realizarse en los siguientes doce meses,
funcién de los importes efectivamente cobradosrdarel periodo terminado el 31 de marzo de 2020 sin
considerar el efecto de los cambios en la monetlargagra en que deberan cancelarse los pasivos.

3.14 Impuestos

Por tratarse de un fideicomiso financiero con ¢osdhomogéneos se establece un tratamiento tributar
establecido para los fondos de inversion cerragosrédito. En funcion de esto, el Fideicomiso esta
exonerado de impuesto al patrimonio. Dado ademéss,lap titulos fueron emitidos mediante oferta
publica y los resultados contables dan cero naeeseésta neta fiscal positiva y por lo tanto naesponde
determinar un resultado por impuesto a la renta.



NOTA 4 — CESION DE DERECHOS DE COBRO

Incluyen basicamente la totalidad de los flujosatelos a percibir de la Intendencia de Montevidee q
corresponden a la contribucion del 2 % de la remeidd bruta total de cada una de las Empresas de
Transporte (CUTCSA, COETC, UCOT y COME) provenietieéda venta de boletos por los servicios de
transporte colectivo urbano de pasajeros, y denlmstos correspondientes a los subsidios abonados po
la Intendencia de Montevideo.

Al 31 de marzo de 2020 el Fideicomiso manteniaigsientes saldos:

31/03/2020 31/12/2019

Equivalente en
$

Equivalente en

ul $

ul

Cesion de derecho de cobroUl-cap 14/ 619 gee  827.263.34¢ 191.154.465  834.446.586

Cesion de derecho de cobro Ul - 61.537 275.754 63.718 278.149

intereses

184.673.20¢  827.539.09¢ 191.218.18:  834.724.735

Se destaca que los créditos no tienen vencimismo,que los mismos se iran cobrando en funcida de
recaudacion de las empresas de transporte urbaoona establece el prospecto del Fideicomiso. En
ningun caso dicho plazo excedera el plazo maximgOd&ios establecido por Ley.

Los créditos se encuentran garantizados por lasdiob que las Empresas de Transporte tienen derech
a recibir de la Intendencia de Montevideo. En cgae una empresa de transporte no aporte la
contribucién correspondiente en los plazos estatdec la Intendencia de Montevideo deducira las
contribuciones no pagadas mas las multas e intedisenora que correspondan de los montos que la
institucion tenga para abonar a dicha empresaatisporte por concepto de subsidios de boletos. Los
montos retenidos de los subsidios, seran pagadestatnente al patrimonio del Fideicomiso mediante
transferencia a la cuenta.

NOTA 5 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponden a los titulos de deuda emitidos péideicomiso en Ul a la orden de cada inversor,aaen
los pagos realizados. El Fiduciario mantiene urstegcon los datos identificatorios de los titelay sus
modificaciones.

Al igual que lo mencionado para cuentas por coboar titulos de deuda no tienen un vencimiento
preestablecido, sino que su cancelacién depenaeld@sdobranzas que reciba el Fideicomiso que a su
vez dependen de la recaudacion de las empresemndpdrte tal como se explicod anteriormente.

Los titulos de deuda devengan una tasa de intetés6 lineal anual.



Al 31 de marzo 2020 el Fideicomiso mantenia logisiges saldos:

31/03/2020
Ul Equwa}s]ente er
Titulos representativos de deuda Ul -
capital 184.611.66¢ 827.263.34¢
Titulos representativos de deuda Ul -
intereses 61.537 275.754

-10 -

31/12/2019

Equivalente en

ul $

191.154.46¢ 834.446.586

63.718 278.149

184.673.20¢  827.539.09¢

191.218.18: 834.724.735

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones mantenidos con el Fingiente (Intendencia de Montevideo) son los

siguientes:
31 de marzo de 2020 31 de diciembre de 2019
Equivalente Equivalente
Saldos Ul en$ Ul en$
Cesion de derechos de cobro 184.673.205 827.539.09¢ 191.218.183 834.724.735
Total 184.673.205 827.539.09¢ 191.218.183 834.724.735
31 de marzo de 2020 31 de marzo 2019
Equivalente Equivalente
Transacciones Ul en$ Ul en$
Ingresos operativos 1.886.130 8.355.114 2.180.878 8.894.863
Total 1.886.130 8.355.114 2.180.878 8.894.863
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NOTA 7 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

A continuacion se detallan los principales tiposr@sgos a los que se encuentran expuestos los
instrumentos financieros del Fideicomiso y lastma$ de gestién de los mismos.

Riesgo de crédito

Se define como el riesgo por pérdida financieraeqfeenta el Fideicomiso si un deudor o contrapamte
un instrumento financiero no cumple con sus oblagyees contractuales.

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a estgorigado que en caso de incumplimiento por parte de
una Empresa de Transporte en la cesion de lost@séali Fideicomiso, la Intendencia de Montevideo
deducira las contribuciones no pagadas, de losovamie la Intendencia tenga que abonar a dicha
Empresa de Transporte por concepto de subsidios.

Los montos retenidos de los subsidios por la Irdenid de Montevideo, seran pagados directamente al
patrimonio del Fideicomiso mediante transferencia auenta bancaria establecida en el contrato de
fideicomiso firmado.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que el Fideicomiso no pueda cumphrstes obligaciones financieras a medida que vencen.
Este riesgo no tiene incidencia en el Fideicomjaague el pago de sus deudas depende de los Grédito
recibidos por parte de las Empresas de Transposi€uales estan garantizados segun se expone en la

nota sobre Riesgo de Crédito.

Tal como se expresa en la Nota 3.13, la porcioneste se estimd en funcion de las cuotas quepszas
cobrar tomando como base el promedio recibido/pagactl ejercicio del cual se informa.

Tasade interes Menos de 1 3 mesesal

efectiva promedio 1-3 meses - Mas de 1 afio Total
mes afio
ponderada
31 de marzo de 2020
Cesion de derechos de cobro Ul - Capital - - 55.711.711 771.551.633 827.263.344

Pasivos financieros a tasa fija en Ul - Capital %00 - - (55.711.711) (771.551.633) (827.263.344)

Se destaca que, esta apertura se basa en unacéstiohala recaudaciéon promedio esperada.
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A continuacion se presenta un analisis de serdabildel periodo de repago en funcién de un desvio d
la recaudacion esperada de las empresas de tramspor

El siguiente cuadro muestra los distintos escesagaepago segun un cambio en la recaudacioérctespe
a lo esperado:

Titulos en Ul
Variacion en la recaudacion( Periodo de repago en afios remangntes

20% 5.59
15% 5.81
10% 6.05
5% 6.32
0% 6.61
-5% 6.93
-10% 7.29
-15% 7.68
-20% 8.13

La variacion en la recaudacion puede originarséotgaor cambios en el volumen de las cobranzas
realizadas en pesos uruguayos, como en los caniastizacion del peso respecto a la unidad indexad
dado que los titulos de deuda que se cancelaramlicba recaudacion estan nominados en unidades
indexadas.

El contexto sanitario y econédmico generado pomiagidas tomadas para contener la propagacion del
coronavirus se estima afecte el nivel de ventabaletos, por lo cual se espera una disminucion
significativa en los ingresos de las empresasatesporte que integran el fideicomiso. Por dichoivoot

se resolvid, mediante asamblea, otorgar seis nuesespera para el aporte de las contribucioneasde |
empresas de transporte al Fideicomiso para elsfmneliente pago de los Titulos de Deuda, debiéndose
retomar los mismos en el mes de octubre de 2020.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cannidos precios de mercado, por ejemplo en ebigo
cambio y en las tasas de interés, afecten lossogrdel Fideicomiso o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene.

a) Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso no esta expuesto a este tipo dgaieebido a que si bien posee saldos en Unidades
Indexadas, usualmente, su posicion neta es cero.
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El estado de posicién financiera al 31 de marz@@®20, incluye los siguientes saldos en unidades
indexadas:

31 de marzo de 2020 31 de diciembre de 2019

Ul Equivalente en ¢ Ul Equivalente en $
ACTIVO
Cesion de derechos de cobro 184.673.205 827.539.09¢ 191.218.183 834.724.735
TOTAL ACTIVO 184.673.205 827.539.09¢ 191.218.183 834.724.735
PASIVO
Otros pasivos financieros 184.673.205 827.539.09¢ 191.218.183 834.724.735
TOTAL PASIVO 184.673.205 827.539.09¢ 191.218.183 834.724.735

POSICION NETA - : - -

La cotizacion de la Ul al 31 de marzo de 2020 eta4811.
La cotizacion de la Ul al 31 de diciembre de 20t0%4,3653.

b)  Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no esta expuesto a este tipo dgaieebido a que sus deudas financieras devengan
intereses segln una tasa fija establecida en spgcto del Fideicomiso y las mismas se encuentran
valuadas a costo amortizado.

Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos finaasi@o difieren significativamente de sus valores
razonables.

Concepto Valor en libros Valor razonable Nivel
Cesion derechos de cobro 827.539.098 868.585.037 2%
Otros pasivos financieros 827.539.098 868.585.037 1 **

* Las cuentas por cobrar garantizan los pasivoantiieros, y por dicho motivo se encuentran
expuestas al mismo riesgo minimizando su impacteroal.
** Estimado en funcion de su cotizacién segun ¢ésB de Valores de Montevideo - BVM.
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NOTA 8 - GARANTIA

En caso que una empresa de transporte no aportentaibucion correspondiente en los plazos
establecidos, la Intendencia de Montevideo deduasé&ontribuciones no pagadas, mas las multas e
intereses de mora que correspondan, de los monekgnisma tenga para abonar a dicha empresa de
transporte por concepto de subsidios de boletas.nhantos retenidos de los subsidios, seran pagados
directamente al patrimonio del Fideicomiso mediaraesferencia a la cuenta. Por lo tanto los ttale
deuda emitidos por el Fideicomiso Financiero cuenta esta garantia.

NOTA 9- PERMANENCIA DE LOS CRITERIOS CONTABLES

Salvo lo expresado en la Nota 3.1, los criteridcagos en la valuacion de activos y pasivos, asia
también en la determinacién del resultado del perterminado el 31 de marzo de 2020, son similares
con los criterios aplicados en el ejercicio terrdmal 31 de diciembre de 2019.

NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

El contexto sanitario y econémico generado pomiagidas tomadas para contener la propagacion del
coronavirus se estima afecte el nivel de ventabaletos, por lo cual se espera una disminucion
significativa en los ingresos de las empresasatesporte que integran el fideicomiso. Por dichoivoot

se resolvid, mediante asamblea, otorgar seis nuesespera para el aporte de las contribucioneasde |
empresas de transporte al Fideicomiso para elsfmneliente pago de los Titulos de Deuda, debiéndose
retomar los mismos en el mes de octubre de 2020.

Los valores de los activos y pasivos fueron deteawos tal como lo requieren las normas contables
aplicables, en base a las condiciones existerfeaha de cierre de ejercicio, y, por ende, en umesto
econdmico previo a la llegada de la citada pandemé&region en la cual opera el Fideicomiso. A la
fecha de emisién de estos estados financieros posiisle estimar de manera confiable el impacto que
la duracion y/o la profundidad de estos desarraéodran en periodos futuros.

A lafecha de presentacion de los presentes ediadasieros no existen otros hechos que puedateafe
la informacién contable del fideicomiso en formgndicativa.



