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FIDEICOMISO FINANCIERO OSE | DE OFERTA PUBLICA

COCUMENTO DE EMISION
TITULOS REPRESENTATIVOS DE DELIDA
SERIE3

Monto: Ul 185.000.000.-

El 24 de mayo de 2019, Republica Administradora de Fondos de Inversidn S.A., en su calidad de
fiduciario del “FIDEICOMISO FINANCIERC OSE | DE OFERTA PUBLICA” (en adelante “Repdblica
AFISA" o el fiduciario”), constituyende domicilio en 25 de Mayo 552 de iz ciudad de
Montevideg, emite titulos representativos de deuds conforme a los siguientes térmings y
condiciones.

PRIMERO [Antecedentes)

El presente Documento de Emisién da Titulos de Deuda se celebra de acuerdo a lo establacido
en el contrato de “FIDEICOMISO FINANCIERO OSE | DE OFERTA Pl:iBLICA", de fecha 14 de
marzo de 2017 v en su modificacién de fecha 18 de mayo de 2017 {en adelante el “Contrata”).

Dicho Contrato fue celebrado entre OSE como parte Fideicomitente y Beneficiaria residual, v,
Repdblica AFISA en su calidad de Fiduciario, v en el mismo se establecen los términos v
condiciones en los que el Fidudario emite [os Titulos de Deuda a favor de los Titulares, en la
forma que se detalla en sste Documento de Emisidn de Titulos de Leuda, en el Contrato y en
el Prospecto.

SEGUNDO [Definiciones)

Los términos empleadas en gl presente Documento de Emisidn tendrdn ol mismo significado
que &l atribuido a los mismos en el Contrato.

TERCERO (Términos y condiciones de los Titulos de Deuda)

Por el presente Documento de Emisidn de Titulos de Deuda el Fiduciario emite titulos
representativos de deuda escriturales {en adelante |os “Titulos de Deuda”) a favor de los
Titulares, de acuerdo a los términos vy cendiciones gue s indican 2 continuacidn,

Los derechos de los Titulares estén suletos a las limitacionss v condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrate ¥ en el presente Documento de Emisidn de Titulos
de Deuda. Por &l hecho de adauirir los Titulos de Deuda, los Titulares reconocen conocer el
Prospecto, el Contrato v el presente Decumento de Emisidn, v, declaran a2ceptar todos los
términos de los mismaos,

3.1 Mento v Moneda.

El monto total de la emisién de Titulos de Deuda es de Ul 185.000.000.- (Unidadss Indexadas
ciento ochenta y cinco millones).



El Valor Nominal de cada Titulo de Deuda sera igual al Valor Residual hasta su cancelacion.

3.7 Bienes fideicomitidos.

Al adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares comprenden y aceptan que los bienes
fideicomitidos estan sujetos a los términos, condiciones vy limitaciones que se indican en el
Contrato, y que en ningln caso el texto de este Documento de Emisidn de Titulos de Deuda
modifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dicho documento,

3.3 Intereses

3,7% lineal znuz! en Unidades Indexadas desde la fecha de emisién y hasta la cancelacion total
de los Titulos de Deuds, calculado sobre saldos; afio de 360 dias y meses de 20 dias.

3.4 Plazo v forma de pago.

£l plazo de los Titulos de Deuda serd de hasta 22 afios desde la fecha de emislén del Titulo de
Deuda, siendo el vencimiento final el 30 de marzo de 2041, con una gracia para el pago de
capital de 24 meses desde la fecha de emision.

Unz vez terminadeo el Plazo de Gracia, se comenzarsn & reslizar las amortizaciones de capital.
Los Titulos de Deuda Serie 3 se amortizaran en 80 cuotas trimestrales igusles y consecutivas en
los meses de marzo, junio, setiembre y diclembre de cada afio hasta la cancelacidn total de los
ismos. La primera amortizacion se abonard en la Fecha de Pago siguiente de vencido el Plazo
de gracia.

£l plazo de gracia no regiré pars el pago de intereses, gue comenzard a contarse a partir de la
Fecha de Emision, v se pagarén en los meses de marzo, junio, setiembre y diciembre de cada
afioc, de acuerdo a lo previsto en |z cliusula 3.3 inmediata anterior.

La Fecha de Pago sera el diz 30 de cada mes de marzg, junig, setiembre v diciembre.
En caso de gue alguna de las fechas de pago de cualguier suma adeudada por los Titulos de

Deuda sea en dia inhabil bancario, los pagos se realizarén el Dia Habil siguiente (a la cotizacion
de la Ul de ese Dia Habil), sin que se generen intereses por dicho retraso.

3.5 Limitacion de responsebilidad.

EL FIDUCIARIO, LA ENTIDAD REPRESENTANTE, LA ENTIDAD REGISTRANTE ¥ LAS BOLSAS EN
DONDE COTICEN LOS TITULOS DE DEUDA, NO ASUMEN RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL
ALGUNA FRENTE A LOS TITULARES, POR LA FALTA DE PAGO DE LOS TITULOS DE DEUDA.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO, DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE, DE LA ENTIDAD REGISTRANTE
Y DE LAS BOLSAS, NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO Y POR LA EMISION DE LOS TITULOS DE DEUDA. ESTAS
OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS,
DE ACUERDO CON EL ART. 8 DE LA LEY 17.703.

EL FIDUCIARIO PODRA SER RESPONSABILIZADO POR EL INCUMPLIMIENTO DE 5US
OBLIGACIONES EN LOS CASOS QUE MEDIE DOLO O CULPA GRAVE DE 5U PARTE.
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Los pagos de capital e intereses de los Titulos de Deuda se hardn efectives por parte del
Eiduciario de acuerdo 2 |o establecido enla cldusula 3.4 del prasente.

Los pagos =& aplicardn en primer lugar 2 los intereses generados hasta el momento del pagec y
el excoso se afectars a la amortizacion de capital cuyo detalle deberd explicitarse en cada
PREQ.

Todos los pagos a ser efectuados 2 los Tlulos de Deuda serdn netos y libres de toda
imposicion, tributo, gravamen, deduccidn, retencidn, carge, gasto 0 comision de cualquier
naturaleza que resulten aplicables en el presente o en el futuro en Uruguay, los que serdn en
tados los casos de cargo v cuenta del patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario como emisor de los Titulos de Ceuda y de acuerdo a las normas tributarias
vigentes, proceders a retener en todos los casos el Impuesto a la Renta gue corresponda sobre
rada pago de intereses de los Titulos de Deuda excepto en el caso de aguellos Titulares aue no
les corresponda la aplicacién de retenciones del Impuesto & la Renta de las Actividades
Econdmicas (“IRAE), el Impuesto z la Renta de las Personas Fisicas (“IRPFY), o Impuesto a la
Renta de los No Residentes [“IRNR”), v que notifiquen expresamente a |z Entidad Registrante,
previo a cada Fecha de Pago, para que esta Ultima informe al Fiduciario que no corresponde
realizar dicha retencidn por su tenencia de Titulos de Deuda,

A los efectos de emitir el resguardo por la retencidn efectuada, el Titular deberd presentarse
ante la Entidad Registrante para gue esta Gltima confirme su tenencia al momento de la
retencién y envie la informacion al Fiduciario para la emisidn del respectivo resguarde.

QUINTO (Procedimiento de page)

Los pagos se realizardn por el Agente de Pago a través de transferencia electrénica a la cuenta
indicada por el Titular a tales efectos, al momento de anotarse en el Registro. En caso que el
Titular cierre 1a cuemta indicada, los pagos serdn retenidos por el Fiduciario hasts tanto el
Titular informe al Fiduciario una nueva cuenta. Llegads el vencimiento de los Titulos de Deuda
sin gque el Titular hubiese informade una nueve cuenta, el Fiduciario podrd consignar
judicialmente los importes acumulados.

Republica AFISA en su calidad de Fiduclario y Agente de Pago, no asume responsabilidad
alzuna ante el Titular en caso de que dicha transferencia no fuera posible, o si se produjeran
demnoras o inconvenientes de cualguier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de
dolo o culpa grave del mismo. Replblica AFISA cumplird con ardenar la transferencia 2 la

cuenta indicada por el Titular, siendo todos los costos asocizdes a la misma, de cuenta de
diche Titular.

SEXTO (Registro y transferencia de los Titulos de Deuda)

£.1 Registro

La Enticad Registrante llevard un Registro en el que se anotaradn el nimero de orden de cada
Titulo de Deuda los pagos realizados por los mismos que corresponden a cada Titular, ¥ los



datos identificatorios del Titular. También se inscribirdn en el Registro todos los negocios
juridicos gue se realicen con fos Titulos de Deuda y cuzslquier otra mencion que se derive de
sus respectivas situaciones juridicas, asi come sus modificaciones.

El Registro podrd llevarse por medios fisicos o electrénicos.

Los Titulares podran obtener constancia de dicho Registro presentdndose en dependencias de
la Entidad Registrante y solicitando la emisidn de la misma, mediante la impresion de la
consulta de posicldn de su cuenta Titulos. La emisién de esta constancia no importara
inmovilizacion de la cuenta. En caso que el Titular requiera Iz emision de un certificade de
legitimacion en los términos previstos en el art.45 y siguientes de la Recopilacidn de Normas
de Mercado de Valores — Libro |, podra solicitarlo a la Entidad Registrante.

Cualguier modificacidn en la titularidad de los Titulos de Deuda, asi como cualguier
constitucidn © transmisidén de derechos reales y/o gravamenes sobre los mismos, deberd ser
notificada 2 la Entidad Registrante por su Titular registrado, 2 los efectos de que realice la
transferencia contable correspondisnte. Los nuevos inversionistas o titulares de derechos
reales deberan registrarse previamente en la Entidad Registrante. Todos los adquirentes o
titulares de derechos reales sobre Jos Titulos de Deuda deberan presentarse ante la Entidad
Registrante y suscribir la documentacion gue éstz le requiera a tales efectes.

La transmision de Titulos de Deuda, asi come la constitucidn de derechos reales sobre los
mismos, serdn oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya practicado
par parie de la Entidad Registrante, la inscripcidn de dicha transferencia o constitucidn de
derechos reales.

El diz en que el Fiduciario pague 2 los Titulares la totalidad de lo adeudado (capital mas
intereses), comunicard esta circunstancia a la Entidad Registrante, y esta Entidad Registrante
procederd a darles de bajz del respectivo Registro en las cuentas de los Titulares de los Titulos

de Deuda. Mientras ello no suceda la Entidad Registrante mantendrd las anotaciones en
cuenta.

En caso de duda sobre |2 titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuda o en cualguier
caso gue asi lo entienda conveniente, |z Entidad Registrante podrd requerir la opinidn de un
asesor letrado independiente, o una sentencia declarativa de la Justicia, a fin de asegurar la
regularidad de su conducta como encargado del Registro, lo cual serd suficiente respaldo de la
decision que pueds adoptar la Entidad Registrante a los efectos de dejar 2 salvo su
respansabilidad, salve dolo o culpa grave.

La Entidad Registrante no sera responsable de los gastos generados por tales consultas o
procedimientos judiciales, salvo gue exista responsabilidad de la Entidad Registrante por el
manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad Registrante, dichos
gastos seran de cargo del Titular de fos Titulos de Deuda ¢ del patrimonio del Fideicomiso,
segdn corresponda,

La Entidad Registrante podrd negarse —sin incurrir en responsabilidad—- a registrar a cualquier
suscriptor como Titular si considerase que el mismo no fuera aceptable para la Entidad
Registrante, en funcidén de normas de prevencion de lavado de activos v de conocimiento del
cliente.

6.2 Caracteristicas de los Titulos de Deuds
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LOS [Tulos g8 Ueuda seran escritlifdlés, STend g8 aphcation Tosartculda ™ y siguientes de |z
ley N2, 18.627.

Lz Entidad Registranta emitird a los Titulares gue resulten del Registro, una constancia escrita
acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor nominal y
residual de los Titulos de Deuds y cualquier otra constancia o aclaracion gue la Entidad
Registrante estime conveniente.

Para la emisidn de una nueva constancia a un Titular, respecto-del cual ya se hubiera emitido
una constancia, deberd presentarse la constanciz anterior. En caso de extravio o hurto de tal
constancia, la Entidad Registrante podrd exigir la constitucién de parantias suficientes por
parte del solicltante para la emision de una segunda constancia, o &l cumplimiento de los
procesns 0 requisitos gue estime pertinentes para anular la constancia emitida con
anterioridad.

6.3 Transferendia de [as Titulos de Dauda,

La transferencia de derechos de los Tihulares de los Tituloz de Deuda se operard dnicamente
luego de que cedente y cesionario comuniquen al Fiduciario por escrito su decisidn de
transferir los derechos correspondientes a uno o mas Titulos de Deuda y que el nuevo Titular
registre su firma y cumpla con aquellos recaudos gue establezca la Entidad Registrante,
suscribiende la documentacion que éste estime necesaria. La Entidad Registrante inscribird la
transferencia de derechos en el Registro dentro del Dia Hébil siguiente de cumplidos todos los
requisitos exigidos por Iz Entidad Registrante,

La Entidad Registrante s6lo reconocerd como Titulares de los derechos representados por el
Titulo de Deuda a quienes figuren registrados como Titulares en el Registro.

En caso de venta de un Titulo de Deuda, deberd solicitarse la cancelacion del Titulo de Deuda
anterior, y la emisién de uno o mas nuevos Titulos de Deuda per los valores correspondientes
a los nuevos Titulares.

SEPTIMO {Modificaciones de las condiciones de la emisian)

La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucidn sobre cualquier asunto contenido en
el orden del dia.

La Azamblea de Titulares, por una Mavyoria Especial de Titulares, esto es, por el voto conforme
de al menos dos Titulares, cuyos Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal
superior al 75% (setenta vy cinco por ciento) del capital adeudado a la fecha de que se trate,
podra resolver:

a) Medificar las condiciones de emision de los Titulos de Deuda, Gnicamente en cuanto 3l
otorgamiento de quitas o esperas para el pago; reduccién o quitz de capital, interases
o cualquier otro monto adeudado por los Titulos de Deuda: cambio en la meneda de
pago orecepcidn de pagos anticipados,

b} Consagrar la forma de enajenacion de los bienes del patrimoenio fiduciario.

c) Designar a la persona que tendrad a su cargo la enajenacidn del patrimonio como
unidad de los bienes gue 1o conforman,



d) Laextincién del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del Fideicomiso.
e} Lasustitucion de la Entidad Representante.

Las Asambleas no podrén adoptar una resolucidn que contradiga o incumpla lo pactado en el
Contrato, en el Documento de Emisién de Titulos de Deuds, en el Prospecto o en los demas
contratos relacionados con el Fideicomiso. 1 Fiduciario pedré (pero no estara obligado a ello)
deiar constancia de su opinidn respecto de si una resolucién o accién se opone, contradice o
viala lo alli pactado.

Toda modificacion a los términos y condiciones de la emisidn de los Titulos de Deuda entrard
en vigor luege de comunicada a las bolsas donde los Titulos de Deuda cotizan, al BCU y a los
Titulares (en este caso, mediante publicaciones en 2 diarios de amplia circulacidn en la capital
por 3 dias consecutivos, indicando gue existe documentacian a su disposicién).

OCTAVO (Caducidad anticipada de los Titulos de Deuda)

Ls Mayoria Absoluta de Titulares podrd resolver la caducidad anticipada de todos los plazos
bajo los Titulos de Deuda, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo
los mismos, en caso de que no ingresaran 3! Fideicomiso fondos que permitan atender las
amortizaciones de los Titulos de Deuda, y como consecuencia de ello se incumpla con el pago
de los Titulos de Deuda por un plazo superior a los 80 (ochenta) dias corridos de |a fecha en la
cual debid ser realizado dicho page.

A tales efectos, el Fiduciario estd ohligade a solicitar 3 los Agentes Recaudadores v a OSE
informacién sobre los pagos, y realizard dicho control una wvez recibida la informacion
solicitada, por lo cual, la no recepcion de dicha informacidn en tiempo no implica un
incumplimienta ni omisidn por parte del Fiduciario,

MNOVENO [Otras obligaciones y responsabilidades del Fiducizario)

En todos los casos en gue sa requiera una actuacidn del Fiductario gque no estuviera
contemnplada o regulada expresamente por el Contrato o el Prospecto, el Fiductario solicitara
instrucciones expresas a los Titulares, estindose 2 lo que éstos resuelvan por Mayoriz
Ahscluta de Titulares,

£l Fidueiario no realizard 2¢to ni tomard conducta alguna si los Titulares no se reuniaran, o s
no adoptaran decisidn por Mayorfa Abspluta de Titulares. El Fiduciarlo no asumird
responsahilidad alguna por las consecuencias de su inaccidn, en caso de que los Titulares no se
rednan o no logren la mayoria necesaria para adoptar decision.

Lz Asamblea de Titulares no podrd suministrar instrucciones al Fiduciario en el sentido de
hacer o no hacer algo distinto de, o adicional a lo establecido en este Documento de Emisidn
de Titulos de Deuda, en el Contrato o en el Prospectn, sin el consentimiento del Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme a lo dispuesto anteriormente, sdlo seran
revocables si la orden de revocacién es recibida por el Fidudiario antes de la fecha de su
ejecucidn.

DECIMO [Sustitucion del Fiduciario)
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De acuerdo al Contrato, los Titulares pueden, bajo clertas circunstancias, disponer la
sustitucidn del Fiduciario por otro fiduciario que se encuentre autorizado para actuar como tal
en la Republica Criental del Uruguay.

La sustitucion se llevard a cabo de acuerds al mecanismo establecido en el Contrato.
UNDECIMO {Actuacion de los Titulares)

Las disposiciones relativas a la actuacién de los Titulares, a las Asambleas de Titulares, a su
competendia y funcionamiento, y a las resoluciones gue obligan a todos los Titulares se
encuentran establecidas en el Contrato.

Lz Entidad Registrants queds expresamente zutorizada a proporcionar a la Entidad
Representante una ndmina de los nombres y demicilios registrados de los Titulares, a los
efectos de que la Entidad Representante pueda convocar a los Titulares para gue expresen su
decision sobre el tema que se trate. Al adquirir los Titulos de Deuda los Titulares reconocen ¥
aceptan expresaménte que (@ Entidad Registrante estard autorizadas a otorgar dicha
informacidn con el alcance establecido en este parrafo.

DUODECIMO (Entidad Registrante y Entidad Representante)

BEVSA actua como Entidad Registrante de la presente emisicn, siendo |a entidad encargada de
llevar el Registro, de acuerdo a los términos incluidos en el presente Documento de Emisian de
Titulos de Deuda, ¥ en el contrato de Entidad Registrante,

BEVSA actiia como Entidad Representante de la presente emisién, siendo a2 entidad encargada
de representar a los Titulares de los Titulos de Deuda de acuerdo a los términos incluidos en e
presente Documento de Emisidn v en el contrato de Entidad Representante,

DECIMO TERCERO (Agente da Pago)
Republica AFISA actuard como Agente de Pago de la presente emision,

DECIMO CUARTO (Falta de Pago)

La falta de pago a su vencimiento de cualguier cuota de capital y/o intereses devengars desde
el dia sigufente de |2 Fecha de Pago de que se trate, intergses moratarios a una tasa del 3%
anual superior al interés compensatorio calculado sobre los saldos de eapital & intereses
pendientes de pago.

DECIMO QUINTA (Cotizacion)
Los Titulos de Deuda cotizardn en BEVSA y BVM.

BEVSA y BVM no asumen respensabilidad alguna, principal ni de garantia, por los titulos de
deuda emitidos por el fideicomiso, ni por &l contenido del prospecto, que tuvieron 3 la vista.

Asimismo BEVSA y BVM, ni sus directivos, gerentes principales o asesores, efectian una
recomendacidn o prediccidn alguna respecto de la informacion contenida en &l prospecto de
emisidn, sobre el fideicomiso, sobre = o los negocios propuestos, ni sobre todas las
instituciones que en forma directa o indirects participan en o con el fideicomiso, ni #8umen



responsabilidad alguna principa! ni de garantia por los titulos de deuda emitidos por el
fideicomiso.

DECIMIO SEXTO (Prospecta)
El Fiduciario ha elaborado el Prospecto, en base a la informacion ecendmica, financiera y
enmercial que le fuera suministrada por |a Fideicomitente.

DECIMO SEPTIMO {Ratificacidn y aceptacion)

La adquisicién de los Titulos de Deuda por parte de los Titulares supone ratificacion y
aceptacion del presente Documento de Emision de Titulos de Deuda, el Prospecto, el Contrato,
asi como de todos los demas contratos, estipulaciones, términos y condiciones de ia emision
de los Titulos de Deuda.

DECIMO OCTAVO (Comunicaciones)

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que e} Fiduciario
realice a los Titulares, se considerardn debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilie gue e Titular de cada Titulo de Deuda
mantenga informado como tal, ante la Entidad Registrante.

DECIMO NOVENO {Ley y Jurisdiccién aplicable)

Los Titulos de Deuda y las relaciones entre el Fiduciario, el Fidejcomiso ¥ los Titulares estarén
sujetos a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y guedan sometidos a la jurisdiccidn
arhitral segin io dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

VIGESIMO {Registro de la emision)

La presente emisién de Titulos de Deuda se realiza en un tede conferme con la ley N2 18,627, ¥
fue inscripta en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay, segdn Resolucidn N*
$SF2019/267 que habilita su oferta publica bajo la ley N2 18.627.

%o solicita al Escribano Pablo Martinez la certificacion de firmas del presente Documento de
Ernisidn, asi come su protocolizacion,

Repiblica Aﬁminiat;adura de Fondos de Inversidn S.A.
A |
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PABLO GERMAN MARTINEZ D’ALBORA, ESCRIBANO PUBLICO.

CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen al pie del documento que antecede,

“DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA”. son auténticas y fieron
pucstas en mi presencia por las personas habiles y de mi conocimiento Martin Reyes
Lekini y Radl Fernando Gonzalez Rodriguez, ambos orientales y mayores de edad,
titulares de las cédulas de identidad ntmeros 2.894.458-3 vy 2.025.025-9
respectivamiente, a quienes previa lectura que del mismio les hice, lo han ratificado en
todos sus términos, lo han otorgade ¥ firmado, baciéndolo en sus calidades de
mandatarios y en nombre y representacion de Repiblica AFISA. II) REPUBLICA
Administradora de Fondos de Inversion SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica
vigente, constituida originalmente con la denominacion “Eldunor S, A" por Estatuto del
5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditorfa Interna de la Nacion el 29 siguiente,
inscripto el 16 de octubre del 2003 en Registro Nacional de Comercio con niimero 7440,
y publicado en Diario Oficial y EI Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su orden de igual
mes y afo. HMI) Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de diciembre del
2003, se reformd el estatuto social a fin de adecuarlo para que la sociedad pudiera actuar
como Administradora de Fondos de Inversidn conforme a las leyes 16.774 del 27 de
seliembre de 1996 y 17.202 del 24 de setiembre de 1999. reforma aprobada por Auditoria
Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta el 20 de diciembre de 2003 en Registro
Nacional de Comercio con niimero 9832 ¥ publicada el 29 en Diario Oficial y El Diario
Espafiol, modificindose entre otras clausulas, el nombre social, por lo cual la sociedad
pasé a denominarse Compaiia Administradora de Recuperacion  de  Activos
Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anonima y la cldusula que establecia
que las acciones eran al portador, las Que pasaron a ser acciones nominativas. IV) Por

Asamblea Extraordinaria de accionistas del 21 de setiembre del 2005 se reformé el



estatuto social, modificandose la denominacién de la sociedad que pasé a ser
“Republica Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Anénima”, y que también
podra utilizar bajo la forma abreviada “Republica AFISA™, habiéndose ratificado
expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea Extraordinaria de accionistas
de fecha 15 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre del
2005 por Auditoria Interna de la Nacién, incorporada al Regisiro de Protocolizaciones
del Eseribano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de diciembre del 2005, e inscripta en ¢l
Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio el @ de enero del 2006 con numero
205, v publicada ¢l 1 v 6 de febrero del 2006 en El Periddico Profesional y Diario
Oficial respectivamente. V) Del Estatuto y reformas relacionados, surge que: a) el
capital social estd representado por acciones nominativas endosables. b) que la actual
denominacion de la sociedad es “Republica Administradora de Fondes de Inversion
Sociedad Anomima” o bajo la forma abreviada “Repiblica AFISA™ ¢) su objeto
exclusivo ¢s la administracién de fondos de inversion conforme a la Ley 16.774 del 27
de setiembre de 1996 ¥ demas normas reglamentarias, modificativas v complementarias:
d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre del 2003; e) su administracion estd a
cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros, con amplias facultades de
adminisiracién, disposicidon y afectacion de los bienes sociales, pudiendo otorgar
poderes generales y especiales. VI) Dicha Sociedad se encuentra inscripta en el Registro
Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el mimero 21 487378 0011 ¥
tiene domicilio en Montevideo v sede en la calle 25 de mayo 552 de esta ciudad. VII)
Por escritura de Poder Especial autorizada por el Escribano Alfredo Cibils Caubarrere ¢l
dia 3 de juho de 2017, la sociedad confirié poder a los firmantes con facultades
suficientes para la firma de la documentacion relacionada. el cual se encuentra vigente.

VII Por Escritura Publica autorizada por el Escribano Pablo German Martinez
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ESC. PABLO GERMAN MARTINEZ D'ALBORA - 14494/7
D’Albora en Montevideo el dia 26 de abril de 201 9, cuya primera copia fue inscripta en
el Registro de Personas Juridicas Seccion Registro Nacional de Comercio, con el
namero 5834 el dia 30 de abril de 2019. la sociedad comunico a dicho Registro la
integracion de su Directorio. en cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de 1a
ley 16.060 en la redaccion dada por la ley 17.904. IX) Repiblica AFISA, ha dado
cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 23 ¥ 25 de la ley N° 19.484. de 5 de enero
de 2017, segin certificado niimero ordinal 2205504 de fecha 8 de junio de 2018 que
tengo a la wvista, no habiendo nmt_ﬂiﬁcacién posteriores. X) FIDEICOMISO

FINANCIERO OSE I DE OFERTA PUBLICA: A) Por documento privado de fecha 14

de marzo de 2017, cuyas firmas certificd el Escribano Hugo Miguel Castro Presa el
mismo dia e incorpord a su Registro de Protocolizaciones, cuyo primer testimonio se
inscribio en el Regisiro Nacional de Actos Personales con el nimero de inscripeidn
35482 el 22 de agosto de 2017, por una parte: ADMINISTRACION DE LAS OBRAS
SANITARIAS DEL ESTADO (OSE) en calidad de fideicomitente y por otra parte
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA (REPUBLICA AFISA) en su calidad de “Fiduciaria™, constituyeron un
Fideicomiso denominado “FIDEICOMISO FINANCIERO OSE 1 DE OFERTA
PUBLICA”. B) Por documento privado de fecha 19 de mayo de 2017, cuyas firmas
certifics el Escribano Hugo Miguel Castro Presa el mismo dia e incorporé a su Registro
de Protocolizaciones, cuyo primer testimonio fue inscripto en el Registro Nacional de
Actos Personales con el nimero 33630 el 24 de agosto de 2017, por una parte;
ADMINISTRACION DE LAS OBRAS SANITARIAS DEL ESTADO (OSE) en
calidad de ﬁdeimrﬁit_eme' Y por otra parte REPUBLICA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA (REPUBLICA AFISA) en su

calidad de “Fiduciaria”, modificaron el “FIDEICOMISO FINANCIERO OSE ] DE



OFERTA PUBLICA”. C) Fl Fideicomiso tiene por obieto obtener recursos para poner a
disposicién de la OSE para fortalecer la estructura financiera de la institucion, mejorar
¢l capital de trabajo, re perfilar pasivos financieros a corto plazo y financiar inversiones
de competencia de OSE mediante la emision v oferta piblica de titulos de deuda. I) El
Fideicomiso mencionado tiene domicilio fiscal y constituido en la calle 25 de mayo 552

de Montevideo. EN FE DE ELLO. a solicitud de REPUBLICA AFISA y para su

presentacién ante quien corresponda, expido el presente en dos hojas de Papel Notarial
de Actuacion de la Serie Fs nimeros del 967459 v 967460 inclusive. que sello, signo y

firmo en Montevideo el dia veinticuatro de mayo de dos mil diecinueve.

™ |

PRELD G, MARTINEL D ALEDRS
ESCRIBAND
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N® 22 Protocolizacién Prece tiva de Documento De Emisién. En la ciudad de
———————=1100 Trecepliva de Documents

Montevideo, el dia veinticuatro de mayo de dos mil diecinueve, en cumplimiento de lo

dispuesto por ¢l articuls 21 de la Ley 18.627. incorporo a mi Registro de
Protocolizaciones un Documento de Emision correspondiente al Fideicomiso Financiero
Ose | de Oferta Publica, certificacion notarial de firmas extendida en dos hojas de Papel
Notarial de actuacién de la Serie Fs nimeros 967459 y 967460 ¥ la presente acta de
protocolizacion, todo 1o que verifico con el niimero veintidés, del folio noventa ¥ cinco
al folio ciento uno. Esta protocolizacién sigue inmediatamente a la numero veintiuno de
Protocolizacion Actas extendida el dia diex de mayo del folio ochenta y nueve al folio

noventa vy cuatro,

ES PRIMER TESTIMONIO, que he compulsado del Documento de Emision,

certificacion de firmas y Acta incorperados a mi Registro de Protocolizaciones y del



cual expido dnico primer testimonio. EN FE DE ELLO, vy para Repiiblica AFISA

extien 5 g i
endo ¢l presente que sello, signo y [irmo en la ciudad de Montevideo el dia

veinti ; i 3 mil dieci
cuatro de mayo de dos mil diecinueve en siete hojas de Papel Notarial de

Actuacion de la Serie Fs niimeros del 967489 al 967495

063713®

0637137

CONCUERDA BIEN Y F IELMENTE. la representacion fotostatica que antecede,

con ¢l original del mismo lenor que uve de manifiesto y con el cual he cotejado la

autenticidad de este testimonio. EN FE DF. FLLO., a solicitud de “Repiblica Al ISA”

v a los efectos de su presentacion ante quien corresponda, extiendo ¢l presente que

sello, signo v firmo en siete hojas de Papel Notarial de Actuacion de la Serie Fs

nimeros 967505, 967507, 967510, 967513, 067516 967519 v 967522 en la ciudad de

Montevideo ¢l dia veinticuatro de mayo de dos mil diccinueve,.-
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