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1. AVISO IMPORTANTE

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL
URUGUAY POR RESOLUCION SSF 2017/00502 DE FECHA 31/05/2017.

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS
LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA EMISION, NI SOBRE EL FUTURO
DESENVOLVIMIENTO DEL FIDEICOMISO.

LA INSCRIPCION DEL FIDUCIARIO EN EL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES DEL BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY SOLO SIGNIFICA QUE EL EMISOR DE VALORES HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, SIN QUE DICHA INSCRIPCION
SIGNIFIQUE QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DEL
FIDUCIARIO NI SOBRE SU FUTURO DESENVOLVIMIENTO.

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., CON DOMICILIO EN 25 DE MAYO
552, MONTEVIDEO (EN ADELANTE REPUBLICA AFISA), MANIFIESTA QUE LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO RELATIVA A LOS TiTULOS DE DEUDA A
EMITIRSE, ES FIEL Y VERAZ EN TODOS LOS ASPECTOS MATERIALES Y QUE NO CONTIENE
OMISIONES NI INDUCE EN ERROR.

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., ES RESPONSABLE DE LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA DE REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., ASi COMO DE TODA OTRA INFORMACION
RESPECTO DE SI MISMO SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO.

EL DIRECTORIO DE REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. MANIFIESTA,
CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA
FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE LAS CARACTERISTICAS
DEL FIDEICOMISO DENOMINADO “FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES III”, SOBRE LOS
ACTIVOS QUE LO INTEGRAN, LAS CONDICIONES DE LA EMISION Y LOS DERECHOS QUE LE
CORRESPONDEN A LOS TITULARES DE LOS VALORES QUE SE EMITIRAN.




LA INTENDENCIA DE CANELONES, EN SU CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, DECLARAN Y
GARANTIZAN QUE LOS ACTIVOS INCLUIDOS EN EL “FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES IIl”
SON CIERTOS Y LEGITIMOS Y FACULTAN A LOS TITULARES DE LOS VALORES QUE SE EMITIRAN A
EJERCER TODOS LOS DERECHOS RESULTANTES DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE
DESCRIBEN EN EL DOCUMENTO DE EMISION, EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL PRESENTE
PROSPECTO.

LA INFORMACION INCLUIDA EN EL PROSPECTO RESPECTO DE LA INTENDENCIA DE CANELONES
FUE PROPORCIONADA POR EL FIDEICOMITENTE Y ES DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

LA INSCRIPCION DE LOS TITULOS DE DEUDA EN EL REGISTRO DE EMISORES Y VALORES DE BEVSA
NO REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE ESTA PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI
UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO.

BEVSA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL PAGO
PUNTUAL DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS POR EL FIDEICOMISO FINANCIERO BAJO LOS
TITULOS DE DEUDA, NI POR LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTEPROSPECTO.

BEVSA TIENE, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE, LA
FACULTAD PARA REPRESENTAR A LOS TENEDORES DE TiTULOS DE DEUDA FRENTE AL FIDUCIARIO
FINANCIERO, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE.

LA CALIFICACION DE RIESGO (QUE INCLUYE EL ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS ESPERADO Y LOS
RIESGOS INHERENTES A LA INVERSION) HA SIDO CONFECCIONADA POR CARE CALIFICADORA DE
RIESGOS S.R.L. Y ES DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

EL PRESENTE PROSPECTO ES DISTRIBUIDO AL SOLO EFECTO INFORMATIVO, Y NO CONSTITUYE
RECOMENDACION ALGUNA PARA EL INVERSOR, QUIEN TOMARA LA DECISION A SU SOLO
RIESGO Y REALIZANDO SUS PROPIAS AVERIGUACIONES Y EVALUACIONES. EL INVERSOR HABRA
DE FORMAR SU DECISION SOBRE LA BASE DE LA INFORMACION QUE PROCURE POR SUS PROPIAS
FUENTES.




AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE EXCLUSIVAMENTE
EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE LES OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS
DE LOS MISMOS, Y DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR.

EL INVERSOR DEBE TENER EN CUENTA QUE NI EL FIDUCIARIO, EL AGENTE DE PAGO, LA ENTIDAD
REGISTRANTE, LA ENTIDAD REPRESENTANTE, NI LAS BOLSAS DE VALORES EN LAS QUE LOS
TITULOS DE DEUDA COTICEN, ASUMEN RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA, PRINCIPAL NI
DE GARANTIA, POR EL PAGO DE LOS TITULOS DE DEUDA. EL PAGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA
SERA SATISFECHO EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS.

REPUBLICA ADMINSTRADORA DE FONDOS DE INVERSION DECLARA ESTAR AL DIA CON EL
REGIMEN DE INFORMACION Y DOCUMENTACION, PREVISTO EN EL LIBRO VI, PARTE IX, TITULO II
(ARTICULOS 338 A 343) DE LA RECOPILACION DE NORMAS DEL MERCADO DE VALORES.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE

CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, DE ACUERDO CON EL ARTICULO 8, DE LA LEY N° 17.703 DEL
27/10/2003.

LA FECHA DE ELABORACION DE ESTE PROSPECTO ES JULIO DE 2017.

REPUBLICA AFISA




2. SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES

A. Caracteristicas de la Emisidn

Agentes Participantes:

Fideicomitente:
Fiduciario:
Beneficiarios:
Beneficiario Residual:
Entidad Registrante:
Entidad Representante:
Calificadora de Riesgo:
Agente de Pago:

Denominacion:
Titulos de Deuda:
Moneda:

Monto Total de la Emision:

Interés:

Plazo:
Plazo de gracia:

Capitalizacion de intereses:

Pago de Capital e Intereses:

Activo Fideicomitido:

INTENDENCIA DE CANELONES
REPUBLICA AFISA

TITULARES DE TiTULOS DE DEUDA
INTENDENCIA DE CANELONES

BEVSA

BEVSA

CARE CALIFICADORA DE RIESGO S.R.L
REPUBLICA AFISA

FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES I11

Titulos escriturales representativos de deuda.

Pesos uruguayos expresados en Unidades Indexadas (Ul)

Hasta el equivalente en Ul de $ 1.889.708.000.- de VALOR NOMINAL.

A efecto de determinar el monto de la emisiéon en Ul se tomara en
cuenta el valor de la Unidad Indexada vigente al dia de la adjudicacién
de los Valores.

6% lineal anual en Unidades Indexadas desde la fecha de emision y
hasta la cancelacidon total de los Titulos de Deuda, calculado sobre
saldos, afio de 360 dias y meses de 30 dias. Dicha tasa es fija y regira
para todas las integraciones realizadas por los Suscriptores.

hasta 20 afios desde la fecha de emision del primer Titulo de deuda.
Hasta el 05 de junio de 2019 para el pago de capital e intereses.

Durante el Plazo de Gracia, se capitalizaran los intereses devengados en
oportunidad de cada nueva Integracién, siendo la ultima fecha de
capitalizacién de intereses el 05 de abril de 2019.

Una vez terminado el Plazo de Gracia, se comenzaran a realizar los
pagos de capital conjuntamente con los pagos de intereses.

El capital y los intereses de los Titulos de Deuda se pagaran en 108
cuotas bimestrales, iguales y consecutivas en los meses de febrero,
abril, junio, agosto, octubre y diciembre de cada afio, a partir de junio
de 2019.

En caso de que alguna de las fechas de pago resulte en dia inhabil, cada
pago se debera realizar el primer Dia Habil siguiente, aplicandose la
cotizacion de la Ul al dia de pago.

Flujo de Fondos provenientes de los Créditos que la Fideicomitente
tiene derecho a recibir del Fideicomiso SUCIVE y de los Agentes
Recaudadores de cobranza descentralizada, que se transfieren al
presente Fidecomiso, por hasta las sumas establecidas en la clausula
5.2 del Contrato.




Fecha de Emision:

Fecha de Pago:

Garantia de Pago:

Valor nominal de cada Titulo:
Valor minimo de suscripcion:

Valor maximo de suscripcion:

Calificacion de Riesgo:

Oferta publica:

Cotizacion bursatil:

Ley Aplicable:

Suscripcion:

En ningun caso los Agentes Recaudadores ni el Fideicomiso SUCIVE
estardan obligados a realizar pago alguno a la Fiduciaria si no
dispusiera de fondos recaudados por cuenta de la IC.

En el caso que por mandato normativo, otra imposicion, causa de
fuerza mayor o cualesquier otra causa reasuma la IC los derechos de
cobro de Ingresos Vehiculares y/o de los demas Créditos
Departamentales, se entienden desde ya cedidos a este Fideicomiso los
créditos contra los agentes recaudadores que contrate para su
percepcion.

Son las fechas en que se haga efectiva las integraciones de los Valores
suscriptos, una vez registrada la oferta en el BCU.

El dia 5 de febrero, abril, junio, agosto, octubre y diciembre de cada
afio hasta la cancelacion total de cada titulo de deuda a partir de junio
de 2019. En caso de que alguna de las fechas de pago resulte ser un dia
no habil, cada pago deberd ser abonado en su defecto el primer dia
habil siguiente a cada una de dichas fechas, aplicandose siempre la
cotizacion de la Ul del dia del pago.

La falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de capital y/o
intereses devengara desde el dia siguiente de la Fecha de Pago de que
se trate, intereses moratorios a una tasa de 10 % calculados sobre los
saldos de capital e intereses pendientes de pago.

El patrimonio del Fideicomiso sera la tnica y exclusiva garantia, y el
unico mecanismo de pago previsto para los Valores.

El valor nominal de cada Titulo de Deuda sera de Ul 1
Ul 1.000 - para ambos tramos

Ul 500.000- para el tramo no competitivo.

BBB.uy

La oferta publica de los Titulos de Deuda se realizara una vez inscripta
la emisién en el Registro de Valores del BCU y en el Registro de
Emisores y Valores de la Bolsa Electrénica de Valores S.A y de la Bolsa
de Valores de Montevideo.

Los Titulos de Deuda cotizaran en Bolsa Electrénica de Valores S.A. y
Bolsa de Valores de Montevideo.

Ley de la Republica Oriental del Uruguay.

La suscripcidn de los Titulos de Deuda se realizara en dos etapas:

Tramo competitivo:

Las ofertas de suscripcion de los Titulos de Deuda podran ser
formuladas en BEVSA el dia 20 de julio de 2017 (primer dia habil de
suscripcién) entre las 10:00 y las 12:00 horas, momento en el cual se
cerrara el periodo de suscripcion del Tramo Competitivo.

Los oferentes presentaran ofertas mediante el sistema de licitacion por
precio ofertado, debiendo ingresar en sus ofertas de compra el precio y
la cantidad que estan dispuestos a comprar.




Adjudicacion:

Una vez finalizado el periodo de suscripciones y realizada la difusion de
las ofertas en el sistema de BEVSA, el emisor calculard el precio
promedio ponderado que corresponderia a una adjudicacion de una
cantidad valor nominal equivalente al 95% del Importe de la Emision (el
“Precio Promedio”) y antes de las 14:00 horas la informara a las bolsas
de valores para su utilizacion en la suscripcion del Tramo no
Competitivo.

Tramo no competitivo:

Las ofertas de suscripcion de los Titulos de Deuda podran ser
formuladas en BEVSA Y BVM el dia siguiente al primer dia de
suscripcién, entre la hora 10:00 y la hora 14:00 (segundo dia de
suscripcidén), momento en el cual se cerrara el periodo de suscripcion
del tramo no competitivo.

En el Tramo no Competitivo se ofrecera hasta un 5% del Importe Total
de la Emision.

El precio a pagar de todas las ofertas de suscripcion sera el
correspondiente al Precio Promedio, establecido previamente por el
emisor a partir de las ofertas recibidas y consideradas en el tramo
competitivo.

El monto maximo de suscripcion por cuenta inversora del Tramo no
Competitivo sera de Ul 500.000.

No podran participar en el Tramo no Competitivo los inversores
institucionales (Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional,
Empresas Aseguradoras locales, Cajas Paraestatales, o Instituciones de
Intermediacion Financiera locales que actluen por cuenta propia)
habilitados a operar en las bolsas de valores en las cuales se realice la
suscripcion.

Una vez finalizado este periodo y completado el ingreso de las ofertas
se realizard la difusién de las ofertas del tramo no competitivo en el
sistema de BEVSA.

Tramo no competitivo:

Una vez finalizada la suscripcién del tramo no competitivo y realizada la
difusién de las ofertas, el emisor procedera a la adjudicacién del tramo
no competitivo.

El precio a pagar de todas las ofertas que sean adjudicadas sera el
correspondiente al precio promedio, establecido previamente por el
emisor a partir de las ofertas recibidas y consideradas en el tramo
competitivo.

La adjudicacion sera por cantidad y se realizara a través del sistema de
BEVSA. Si el monto suscripto excede el 5% del monto total de la
emisién, se prorratearan las ofertas presentadas en el tramo no
competitivo para alcanzar este monto.

Tramo competitivo:
Una vez realizada la adjudicacion del tramo no competitivo se
procederd a realizar la adjudicacidn del tramo competitivo.

De no haberse suscrito el total ofrecido en el Tramo no Competitivo, el
emisor ampliard la cantidad a adjudicar en el Tramo Competitivo hasta
completar el 100% del Importe de la Emisién. En el Tramo Competitivo
las ofertas se adjudicardn a precios multiples, a partir de los mayores
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Integracion:

precios ofrecidos hasta completar el Importe de la Emisién, deducido el
monto adjudicado en el Tramo no Competitivo.

En caso de existir exceso de demanda al precio de corte, los Titulos de
Deuda se adjudicaran a prorrata entre las solicitudes realizadas a dicho
precio.

El emisor podra en cualquier caso rechazar ofertas a partir del precio
de corte que podra definir luego de cerrado el periodo de suscripcion.

En caso que no se suscriba la totalidad de los Valores, el Fiduciario
procederd a realizar las emisiones siempre que cuente con la
conformidad previa y por escrito del Fideicomitente. En caso de no
obtenerse dicha conformidad dentro del siguiente Dia Habil de
realizada la suscripcidn, el Fiduciario debera dejar sin efecto la
suscripcién.

La integracion del monto adjudicado en Ul se realizarad, por su
contravalor en pesos uruguayos mediante crédito en la cuenta N2 405
que mantiene Republica AFISA en el BCU para su posterior crédito en la
cuenta corriente n° 152-0064989 de Republica AFISA — “Fideicomiso
Financiero Canelones IlI”, radicada en el BROU, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

1. Las ofertas adjudicadas del tramo no competitivo integraran en su
totalidad hasta las 16:00 horas del dia habil siguiente a la fecha de
cierre del periodo de suscripcién.

2. Las ofertas adjudicadas del tramo competitivo seran integradas
de acuerdo al siguiente criterio.

a) La primera integracion del Tramo Competitivo se debera
realizar hasta las 16:00 horas del dia habil siguiente a la fecha
de cierre del periodo de suscripcién y sera por la suma de Ul
207.000.000 menos el monto que haya sido efectivamente
adjudicado en el Tramo no Competitivo.

b) Las siguientes integraciones serdn realizadas mensualmente
los dias 5 de cada mes a partir del mes siguiente al de la
Adjudicacion (o el Dia Habil siguiente, en caso que éste no
sea un Dia Habil), por un importe de Ul 10.500.000 hasta el 5
de marzo de 2019.-

¢) La ultima integracidn sera realizada el 5 de abril de 2019 por
el saldo remanente para completar el Importe Total
Adjudicado.-

Al momento de la adjudicacién de la emision se determinara el monto
y porcentaje de participacién de cada Titular. Esto determinara la
participacién de cada Titular en cada una de las integraciones, las
cuales seran a prorrata de la adjudicacion del monto total de la
Emision. Estos porcentajes y montos seran comunicados por el emisor
en forma previa a la primera integracion.

La obligacion de realizar las integraciones futuras por parte de
cualquier Titular es intransferible. La transferencia por parte de
cualquier Titular de Titulos de Deuda que hubieran sido emitidos a su
favor por integraciones previas, no genera la transferencia de la
obligaciéon de realizar futuras integraciones a que dicho Titular se
hubiera obligado en funcién del compromiso de integracion firmado.
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Valuacion de los Bienes
Fideicomitidos:

La emisidon de los Titulos de Deuda, se realizarda en virtud de las
integraciones efectivamente realizadas.

Excepto para el caso de las ofertas realizadas por Administradoras de
Fondos de Ahorro Previsional (“AFAP”), Cajas Paraestatales, Empresas
Aseguradoras locales o Instituciones de Intermediacidn Financiera, los
inversores deberan presentar al Fiduciario el Dia Habil siguiente a la
fecha de cierre del Periodo de Suscripcidn, hasta las 16:00 horas, una
garantia bancaria a primera demanda emitida por un banco de plaza,
por el monto equivalente a su suscripciéon mas un 20% por eventuales
multas e intereses moratorios que pudieran corresponder, por un plazo
de 720 dias y cuyo pago se deba realizar dentro de las 48 horas de
presentada a su cobro ante el banco emisor.

La mora en la integracién de los Titulos de Deuda se producird de
forma automatica, vencido el plazo establecido para realizar la
integracion, y generara la aplicacidon de un interés moratorio calculado
a una tasa del 10% efectivo anual hasta la fecha que efectivamente se
integren los fondos correspondientes. No se emitiran Titulos de Deuda
por los montos no integrados.

Si en cualquier Fecha de Integracion un Suscriptor no realiza la
integracion a la cual esta obligado, el Fiduciario debera proceder de la
siguiente forma para hacer efectivo el cobro del monto no integrado y
la multa y los intereses moratorios que corresponda:

(a) Si existe una garantia bancaria, procederd a solicitar el pago
correspondiente a dicha garantia bancaria por el monto no
integrado mas la multa y los intereses de mora que correspondan
hasta la fecha de pago.

(b) Si no existe garantia bancaria o si no se logra el cobro de dicha
garantia, iniciara acciones judiciales contra el Suscriptor para el
cobro del monto no integrado mas la multa, intereses moratorios
que correspondan hasta la fecha de cobro y las costas y costos que
dichas medidas generen los cuales también serdn de cargo del
Suscriptor.

Las AFAP's y las Empresas Aseguradoras locales que hubieran suscripto
Titulos de Deuda, no incurrirdan en mora en las integraciones en caso
que no cumplan en realizar integraciones a las cuales estan obligados,
como consecuencia de que los Titulos de Deuda perdieron su condicion
de instrumento pasible de ser adquirido por las AFAP por razones no
imputables a la propia AFAP.

En este caso el Fiduciario podra realizar una nueva Emision de Oferta
Publica con el remanente no integrado, cumpliendo previamente con
todos los requisitos legales y normativos del BCU; asimismo el
Fiduciario podra realizar un nueva Emision de Oferta Publica,
cumpliendo con tales requisitos, en caso de no obtener la integracion
de fondos por parte de suscriptores que hayan caido en
incumplimiento.

Los Créditos que conforman el activo del Fideicomiso asi como los
pasivos del mismo se valuaran segun normas contables adecuadas en el
Uruguay, en particular las normas emitidas por el Banco Central del
Uruguay.
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Inversiones temporarias

Prelacion en los pagos

Comisiones y Gastos:

La Fiduciaria, en tanto no sea necesario mantener liquidez para hacer
frente a los pagos previstos, podra hacer inversiones temporarias.

Para ello, invertird el precio obtenido de la colocacidon de los titulos de
deuda, exclusivamente en valores publicos emitidos por el Estado
Uruguayo y/o depdsitos a plazo fijo en bancos oficiales, de forma de
maximizar su rendimiento. Dichas operaciones seran notificadas
oportunamente a la IC.

La Fiduciaria recibira en la Cuenta de Recaudacion los depdsitos
provenientes del Fideicomiso SUCIVE y los Agentes Recaudadores
obligandose a acreditar dichos fondos en depdsito a la vista en dicha
Cuenta, previo descuento de los gastos que correspondan de acuerdo
al Contrato.

De las sumas que reciba el patrimonio del Fideicomiso por la
percepcion del Flujo de Fondos, la Fiduciaria:

(a) En primer término retendra y en su caso pagard las comisiones,
costos y demds gastos que se encuentran previstos en el Contrato.

Dichos costos no afectan los importes que cada Titular tiene
derecho a recibir por los Titulos de Deuda.

(b) Luego realizard el pago del capital e intereses de los Titulos de
Deuda emitidos.

(c) Una vez realizados los pagos anteriormente sefialados, y si existiera
un saldo remanente en cada oportunidad de pago, luego de
efectuar las reservas que en cada caso pueda aplicar sobre los
fondos segun las practicas prudenciales que la Fiduciaria
determine, procederd a liberar los fondos remanentes a favor de la
IC, en la cuenta que ésta indique, en un plazo maximo de 10 dias
habiles.

Seran de cargo y costo exclusivo del patrimonio del Fideicomiso todos
los gastos, tributos y otros costos que se generen para el cumplimiento
de la finalidad del Fideicomiso (ver clausula vigésimo sexta del contrato
de fideicomiso), incluyendo las retribuciones del Fiduciario (ver clausula
vigésimo séptima del contrato de fideicomiso).

En compensacién por los servicios que el Fiduciario se obliga a prestar
por la administracion del Fideicomiso, el Fiduciario percibird las
siguientes comisiones:

(a) Comisién por estructuracidn legal y financiera: Ul 500.000 por
Unica vez.

(b) Honorarios por negociacién, distribucion del Fideicomiso,
inscripcidn y emisién: Ul 100.000 por Unica vez.

(c) Honorarios por gestion y administracién: Ul 85.000 mensuales,
liquidables a partir de la emisidn de los valores.

(d) Dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentes y/o
futuros que les correspondan (impuesto al valor agregado, etc.).
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Forma de actuacion
de los Titulares:

Asamblea de Titulares:

Desarrollo de las Asambleas

Competencia de las Asambleas:

Actuacion en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento,
autorizacién, instruccion, noticia, consentimiento, decisién y otra
accion establecida en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Entidad Representante o en los Titulos de Deuda como
correspondiendo a los Titulares o a determinadas mayorias de Titulares
sera adoptada en Asamblea de Titulares.

Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad
Representante o Titulares que representen al menos el 20% (veinte por
ciento) del total del capital adeudado bajo los Titulos de Deuda, podran
convocar, a través de la Entidad Representante, una Asamblea de
Titulares. La Entidad Representante la convocara dentro del plazo de
60 (sesenta) dias de recibida la solicitud.

Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la
ciudad de Montevideo en el lugar que la Entidad Representante
determine y, en cuanto a su constitucion y funcionamiento para
adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones sobre asambleas de
accionistas establecidas en la ley N2 16.060 (arts. 345, 346, 347), en
todo lo que no se oponga a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
en el Documento de Emisidn o en el Prospecto.

Asistencia: Todos los titulares tienen derecho de asistencia a las
Asambleas. Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las
Asambleas seran los Titulares registrados, los representantes del
Fiduciario, la Entidad Registrante, las Bolsas de Valores en las que los
Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o terceros que la
Entidad Representante razonablemente y a su exclusivo criterio acepte
que asistan.

Se deja expresa constancia que el accionista de la Fiduciaria,
Republica AFAP y empresas vinculadas, pueden tener participacion en
las Asambleas por los Titulos de Deuda de las que sean titulares con
voz y voto.

La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucidn sobre
cualquier asunto contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por una Mayoria Especial de Titulares, esto
es, por el voto conforme de al menos dos Titulares, cuyos Titulos de
Deuda representen en conjunto un valor nominal superior al 75%
(setenta y cinco por ciento) del capital adeudado a la fecha de que se
trate, podra resolver:

(a) Modificar las condiciones de emisién de los Titulos de Deuda,
Unicamente en cuanto al otorgamiento de quitas o esperas para
el pago; reduccion o quita de capital, intereses o cualquier otro
monto adeudado por los Titulos de Deuda; cambio en la moneda
de pago o recepcion de pagos anticipados.

(b) Consagrar la forma de enajenacién de los bienes del patrimonio
fiduciario.

(c) Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacién del
patrimonio como unidad de los bienes que lo conforman.

(d) La extincidn del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial
del Fideicomiso.

(e) La sustitucidn de la Entidad Representante.
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Caducidad anticipada:

Renuncia del Fiduciario:

Sustitucion del Fiduciario:

Restricciones:

Las Asambleas no podran adoptar una resolucion que se oponga,
contradiga o incumpla lo pactado en el presente Contrato, en el
Documento de Emision de Titulos de Deuda, en el Prospecto o en los
demas contratos relacionados con el presente Fideicomiso. El
Fiduciario podra (pero no estara obligado a ello) dejar constancia de su
opinidn respecto de si una resolucién o accién se opone, contradice o
viola lo alli pactado.

La Mayoria Absoluta de Titulares podra resolver la caducidad
anticipada de todos los plazos bajo los Titulos de Deuda, volviéndose
exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los mismos,
en caso de que no ingresaran al Fideicomiso fondos que permitan
atender las amortizaciones de los Titulos de Deuda, y como
consecuencia de ello se incumpla con el pago de los Titulos de Deuda
por un plazo superior a los 50 (cincuenta) dias corridos de la fecha en
la cual debié ser realizado dicho pago.

(a) Ante el incumplimiento de la IC con alguna de sus obligaciones
derivadas del presente Contrato.

(b)  Ante la imposicidn de cualquier nuevo tributo o carga que grave
al Fiduciario y/o las ganancias generadas por el mismo, y que a
criterio del Fiduciario torne inconveniente su continuacion.

(c) Ante la sancidn de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa
que a criterio del Fiduciario torne imposible o mas gravosa la
continuacién del mismo en tal caracter.

En caso que el Fiduciario incumpla con cualquiera de sus obligaciones
derivadas del Contrato de Fideicomiso, del Documento de Emision de
los Titulos de Deuda o del Prospecto, los Titulares que representen la
Mayoria Absoluta de Titulares podran disponer la sustitucion del
Fiduciario por otro fiduciario que se encuentre autorizado para actuar
como tal, en este tipo de fideicomisos en la Republica Oriental del
Uruguay.

En tal caso, el Fiduciario deberd ceder todos sus derechos vy
obligaciones bajo este Contrato al nuevo fiduciario nombrado por la
Mayoria Absoluta de Titulares.

La Mayoria Absoluta de Titulares deberd notificar al Fiduciario con una
antelacidn de al menos 45 (cuarenta y cinco) dias, la designacion de un
fiduciario sustituto por la Mayoria Absoluta de Titulares, comunicando
su nombre y domicilio. Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la
recepcidn de la notificacidn de la designacién del fiduciario sucesor, el
Fiduciario deberd otorgar y entregar todas las notificaciones,
instrucciones y demas documentos vinculados al presente Contrato con
el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso.

Los gastos y honorarios que se generen por dicha sustitucion seran de
cargo del patrimonio del fideicomiso.

El nuevo Fiduciario y/o la Mayoria Absoluta de Titulares comunicaran a

la IC dicha sustitucién y los datos de la nueva entidad que asumira la
calidad de fiduciario del presente Fideicomiso.
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B. Resumen del Contrato de Fideicomiso Financiero.

Con fecha 2 de marzo de 2017, la Intendencia de Canelones en calidad de Fideicomitente y Republica AFISA en
calidad de Fiduciario, constituyeron el FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES Ill, el cual fuera modificado en
algunas de sus clausulas en las fechas 7 de abril de 2017 y 12 de mayo de 2017. En dicho contrato se convino
la securitizacion del flujo de fondos de recaudacion con el cual se emitiran en oferta publica Titulos de Deuda
y con el producido se financiardn inversiones segln lo establecido en el Plan de inversiones de la Intendencia
de Canelones, el mismo contempla inversion en obras viales, de arquitectura y adquisicion de maquinaria y
equipamiento urbano.

Bienes Fideicomitidos
El patrimonio del Fideicomiso ha sido constituido por el flujo de fondos generado por los derechos de créditos

presentes y futuros que tiene la IC contra el Fideicomiso SUCIVE y los Agentes Recaudadores, en las
condiciones, plazos y montos expresados en el siguiente cuadro.

Cesion Mensual en Ul - Ingresos por Cobranza Descentralizada Total

Fid. Sucive y Agentes Recaudadores

Marzo Mayo Julio Septiembre Noviembre Total Anual
2017 - - 500.000 500.000 500.000 500.000 2.000.000
2018 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 3.000.000
2019 500.000 500.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 43.800.000
2020( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2021 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2022 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2023 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2024( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2025( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2026 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2027 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2028 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2029( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2030( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2031 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2032 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2033( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2034( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2035( 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2036 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2037 10.700.000 10.700.000 - - - - 21.400.000

Cesion Total 1.161.600.000

A efectos de la conversidn de los pesos uruguayos se tomara la cotizacion de la Unidad Indexada del ultimo
dia del mes donde opere la retencion. En caso que los fondos recaudados en el mes correspondiente por el
Fideicomiso SUCIVE y los Agentes Recaudadores no sean suficientes para transferir las sumas indicadas
precedentemente, se continuard reteniendo hasta alcanzar dichas sumas.

La IC, durante el plazo de vigencia del presente fideicomiso y hasta la completa ejecucion de las obligaciones
que deban ser cumplidas con cargo al patrimonio fideicomitido, renuncia a modificar el Fideicomiso SUCIVE y
los Contratos con los Agentes Recaudadores, y se obliga mantener el cumplimiento de sus obligaciones para
con los mismos salvo consentimiento previo, expreso y escrito de la Fiduciaria y de la Asamblea de Titulares.

En el caso que por mandato normativo, otra imposicion, causa de fuerza mayor o cualesquier otra causa
reasuma la IC los derechos de cobro de Ingresos Vehiculares y/o de los demas Créditos Departamentales, se
entienden desde ya cedidos a este Fideicomiso los créditos contra los agentes recaudadores que contrate
para su percepcion.

Con el respaldo del patrimonio fideicomitido, REPUBLICA AFISA en su calidad de Fiduciario, emitira mediante
el mecanismo de oferta publica Titulos de deuda, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el
presente Prospecto Informativo.
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Con el flujo de fondos proveniente de los Créditos cedidos, se pagaran las sumas que adeude el Fideicomiso
por la emisién de los Titulos de Deuda.

Condiciones de los Titulos Valores

Los Titulos de Deuda seran escriturales y seran emitidos a favor de los Titulares mediante el Documento de
Emision, debiendo el Fiduciario realizar todos los tramites correspondientes para su inscripcion en el Registro
de Valores del BCU y en el Registro de Emisores y Valores de BEVSA.

El monto méximo de la emision de titulos de deuda serd el equivalente en Ul de $ 1.889.708.000, de acuerdo
al valor de la unidad indexada vigente al dia de la adjudicacién de los Valores, a un plazo maximo de 20 afios a
partir de la primera emision de los titulos de deuda, con un interés del 6% lineal anual en Ul desde la fecha de
emisidn y hasta la cancelacion total de los Titulos de Deuda.

Los Titulos de Deuda serdn amortizados en 108 cuotas bimestrales, iguales y consecutivas en los meses de
febrero, abril, junio, agosto, octubre y diciembre de cada afio, a partir de junio de 2019, fecha en que finaliza
el plazo de gracia. Durante el Plazo de Gracia, se capitalizaran los intereses devengados en oportunidad de
cada nueva Integracidn, siendo la ultima fecha de capitalizacion de intereses el 05 de abril de 2019.

Si alguna de las fechas de pago resulta ser un dia no habil, la cuota debera ser abonada el primer dia habil
siguiente a cada una de dichas fechas, aplicandose siempre la cotizacion de la Ul del dia del pago.

Los importes que reciba el Fiduciario provenientes del Fideicomiso SUCIVE o de los Agentes Recaudadores,
seran destinados a pagar los montos adeudados por los Titulos de Deuda.

Plazo del Fideicomiso

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta el momento en que se cancelen en forma total los Titulos
de Deuda emitidos por la Fiduciaria y se cancelen todas las demas obligaciones derivadas de este Contrato.

Sin perijuicio de lo anterior, el Fideicomiso podra extinguirse en forma previa, por la imposibilidad absoluta del
cumplimiento de los fines para el cual fue constituido.

Una vez ocurrida la extincién del Fideicomiso, la Fiduciaria procederd a la liquidacion del Fideicomiso,
elaborando un balance final de liquidacidn a tales efectos.

Facultades del Fiduciario

La Fiduciaria tendrd respecto de los Bienes Fideicomitidos las mas amplias facultades para el cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, debiendo realizar sus funciones de acuerdo a lo establecido en este Contrato. Los
actos y contratos celebrados por la Fiduciaria en infraccion a lo establecido en este Contrato, seran
inoponibles a la Fideicomitente y a los Titulares.

La Fiduciaria deberd actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios
que actua sobre la base de la confianza depositada en él, tomando las decisiones que, a su juicio, sean
aconsejables a los fines del Fideicomiso. Las decisiones tomadas por la Fiduciaria en estos aspectos seran de
su exclusivo juicio y no le generaran responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

La fiduciaria recibira el precio correspondiente a la enajenacién de los titulos de deuda emitidos por medio del
presente fideicomiso y los acreditara en cuentas bancarias a la vista. Con dichos fondos, previa deduccidn de
los gastos correspondientes, procedera a realizar los pagos instruidos por la IC de las facturas emitidas por las
empresas adjudicatarias de la construccion de las obras y de los convenios celebrados por ésta con
organismos del Estado.
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Otras Obligaciones de la Fideicomitente

Mientras se mantenga vigente la cesion de los Créditos de la IC a favor del Fideicomiso, la IC se obliga a
cumplir en tiempo y forma, con todas las obligaciones que la Constitucion Nacional y las leyes y su
reglamentacion ponen a su cargo.

Sin perjuicio de las demas obligaciones que asumen en virtud de la ley y de este contrato, La FIDEICOMITENTE
se compromete a suscribir los documentos privados y publicos que fuesen necesarios para la transferencia de
los Créditos Departamentales.

La IC se obliga a informar por escrito a la Calificadora de Riesgo y al Fiduciario respecto de los nuevos
préstamos o financiamientos a los que accediere a cualquier titulo (mutuos, descuento de créditos,
fideicomisos, etc.) dentro de los diez dias habiles subsiguientes a su obtencion o constitucion. En caso de que
la Fiduciaria tome conocimiento del incumplimiento de la presente obligacién y que la calificacidn resultante a
partir de considerar esa nueva informacion financiera no correspondiere a grado inversor, la Fiduciaria
convocara a la Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda, la que podra modificar las condiciones de la
emision de los Valores.

Gastos del Fideicomiso
Seran de cargo y costo exclusivo del patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario retendra en primer término los
siguientes importes, los cuales seran de cargo y costo exclusivo del patrimonio del Fideicomiso, y los aplicara

al pago de los conceptos correspondientes:

(a) Los costos de conservacidn, cobro, enajenacion, o liquidacidn de los bienes fideicomitidos, asi como
los que demande la distribucién de los flujos de fondos.

(b) Los honorarios por consultorias, auditorias, actuaciones notariales, asesoramiento legal, actuaciones
notariales y demas costos que se requieran para la instrumentacidn, celebracidn, otorgamiento,

administracion, modificacidn y liquidacion en todos los actos relativos al fideicomiso.

(c) Cualquier impuesto, tasa o contribucion que grave al Fideicomiso, los Créditos Departamentales a
recibir del Flujo de Fondos, o los pagos que la Fiduciaria efectde a los Titulares.

(d) cualquier imposicién, gravamen o deduccidn que se imponga legal, judicial o reglamentariamente
sobre el Fideicomiso;

(e) la remuneracidn de la Fiduciaria establecida en la clausula 27 de este Contrato;

(f) la remuneracién de los servicios de la empresa calificadora de riesgo. En caso que el fideicomitente
haya adelantado la remuneracion correspondiente a la calificacidn inicial se procedera a su reintegro.

(g) la remuneracion de los servicios de la firma auditora que realice la auditoria de los estados contables
del Fideicomiso, la cual sera seleccionada por la Fiduciaria;

(h) los gastos y comisiones necesarios para mantener el registro y cotizacion de los Titulos de Deuda.

(i) Los gastos de convocatoria y realizacion de las Asambleas de Beneficiarios.-

(j) Cualquier futuro gasto o costo en que deba incurrir la Fiduciaria luego de la Fecha de Emision, para
cumplir exigencias legales o reglamentarias aplicables al Fideicomiso o los Titulos de Deuda, asi como
cualquier gasto o costo en que deba incurrir la Fiduciaria para cumplir con los fines del Fideicomiso y
para celebrar las Asambleas de Titulares. La Fiduciaria debera informar a la Fideicomitente sobre dichos

gastos.

(k) Todas las demas obligaciones de contenido econdmico contraidas por la Fiduciaria que resulten
indispensables para el fiel cumplimiento del mandato fiduciario.
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C. Resumen de los Contratos Auxiliares

1. CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE

BEVSA ha sido designada como entidad registrante.

La Entidad Registrante llevara un registro de los Titulos de Deuda y de las cuentas de cada uno de los
suscriptores de los Titulos de Deuda. También inscribird en el Registro todos los negocios juridicos que se
realicen con los Titulos de Deuda, y cualquier otra mencién que derive de sus respectivas situaciones juridicas,
asi como sus modificaciones. Tal como lo establece el articulo 23 de la Ley No. 18.627, el Documento de
Emision deberd quedar depositado en la Entidad Registrante.

Los suscriptores de Titulos de Deuda deberdn presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la
documentacion de estilo que le sea requerida a los efectos registrales (incluyendo tarjeta de firmas,
formulario de Condiciones Generales, instrucciones a cumplir una vez vencidos los titulos, etc.), Si no lo
hicieren, no quedaran incluidos en el Registro como titulares de los Titulos de Deuda, ni podran transferir ni
gravar en modo alguno los Titulos de Deuda. La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del
Registro, una constancia escrita acreditando su calidad de tal, con los datos que identifican al Titular, valor
nominal y residual de los Titulos de Deuda, y cualquier otra constancia o aclaracién que la Entidad Registrante
estime conveniente.

La transmisidn de los Titulos de Deuda, asi como la constitucién de derechos reales sobre los mismos, seran
oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya practicado por parte de la Entidad
Registrante la inscripcion de dicha transferencia o constitucion de derechos reales en el registro
correspondiente a dichos efectos.

2. CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE
BEVSA ha sido designada como Entidad Representante.

La Entidad Representante asumira las siguientes obligaciones en su caracter de Entidad Representante de los
Titulares:

a) Controlar las suscripciones e integraciones efectuadas;

b) Asumir la representacion legal de los Titulares, con el alcance previsto en el Contrato de Entidad
Representante, en el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto;

c) Defender los derechos e intereses colectivos de los Titulares durante la vigencia de los Titulos de Deuda y
hasta su cancelacion total de acuerdo con la ley y con el Contrato de Entidad Representante.

El Fiduciario remitird a la Entidad Representante un informe anual en archivo magnético con los Estados
Contables auditados del Fideicomiso segun lo previsto en cldusula 25.1 y 25.2 del contrato de fideicomiso.
Una vez recibido el mismo, la Entidad Representante enviard a los Titulares de titulos de deuda a través del
mecanismo de comunicacién informado a la Entidad Registrante por cada Titular (correo electrénico con
constancia de recibido, nota con acuse de recibo, o retiro de la informacidn en el domicilio de la entidad
representante) el referido informe anual dentro de las siguientes 48 horas habiles de recibido. Una vez
cumplido dicho extremo, dentro de las siguientes 48 horas hdbiles informara al Fiduciario la fecha de la
referida comunicacion a los Titulares, a efectos del cémputo del plazo habil para realizar observaciones a
dicho informe. La Entidad Representante no estara obligada a cumplir dicho extremo si el Fiduciario no remite
la informacidn antes referida en la forma y plazos establecidos.

Para cumplir con ésta obligacion la Entidad Representante podra requerir a la Entidad Registrante en la fechas

necesarias para el envio de la informacion la identificacidon de los Titulares registrados en tal momento y los
mecanismos de contacto informados por éste para hacerle llegar la documentacién.
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3. RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen muestra cierta informacion seleccionada del presente Prospecto y de los documentos
reproducidos en el mismo.

Los inversores deben leer cuidadosamente este Prospecto y todos los documentos incluidos como anexos al

mismo y formar su propia opinion respecto de los Titulos de Deuda que se ofrecen, los riesgos derivados de
los mismos y sobre esa base tomar su propia decision de inversién.

3.1. EL FIDEICOMISO

La emision de los Titulos de Deuda por el Fideicomiso tiene como fin obtener el financiamiento necesario para
la realizacién de obras de interés departamental, la compra de maquinaria y de equipamiento urbano.

En el cuadro siguiente se resume las inversiones a realizar por la IC y el costo tentativo en pesos:

Obras Viales 940.153.881

Obras Arquitectura 342.930.937

Magquinaria-Equipamiento Urbano 599.915.182
1.883.000.000

En el Anexo 2 de la Modificacién del Contrato de Fideicomiso se presenta el perfil de cada uno de los
proyectos.

3.2. FUNCION DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario actla en la presente operacion como fiduciario del Fideicomiso, sin adquirir ni tener derecho
alguno sobre los Créditos. Los Créditos transferidos al Fideicomiso por parte de la IC no ingresan en ningun
momento al patrimonio del Fiduciario, permaneciendo siempre en el patrimonio del Fideicomiso.

La actuacion del Fiduciario se limita a la administracidn y ejercicio de los derechos derivados de los activos del
Fideicomiso y al pago de los Titulos de Deuda, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no asume responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares por
el pago de los Titulos de Deuda o por las Garantias.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION
DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS, DE ACUERDO CON EL ARTiCULO 8, DE LA LEY N° 17.703 DEL 27/10/2003.

3.3. LOS CREDITOS INCORPORADOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

Los fondos provienen de los Créditos cedidos contra el Fideicomiso SUCIVE y los Agentes Recaudadores
transferidos por la IC.

La IC adhirié al Fideicomiso SUCIVE con fecha 28/12/11, por lo que desde esa fecha, éste es el titular de los
Derechos de Cobro de Ingresos Vehiculares de Canelones, teniendo la IC derecho a percibir el 100% de la
recaudacion que hiciere el SUCIVE.

Por sendos contratos suscritos entre la IC y los Agentes Recaudadores, éstos se obligan a efectuar el cobro de
tributos de competencia de la IC que no fueron transferidos al Fideicomiso SUCIVE, haciendo efectiva su
cobranza a través de los locales de los Agentes Recaudadores y de aquellos que, proveyendo servicios de
cobranza a los Agentes Recaudadores, acepten realizar la cobranza de créditos pertenecientes a la IC.

Con fecha 27 de junio de 2012, se suscribié un documento entre Republica AFISA (en su caracter de fiduciaria

del Fideicomiso Financiero para la Construccidon de Pavimento y Drenajes Pluviales en Ciudad de la Costa) la IC
y el Banco de la Republica Oriental del Uruguay, por el cual se encargd al BROU la administracion de la
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totalidad de los fondos vertidos por los Agentes Recaudadores por concepto de cobranza de Créditos
Departamentales de la IC, de forma de dar cumplimiento a todas las afectaciones de Flujos de Fondos.

Segun el referido encargo, el BROU realiza las transferencias correspondientes al pago de las afectaciones del
flujo de fondos vertidos segun su orden de prelacion, transfiriendo el saldo de libre disponibilidad a la cuenta
que la IC mantiene en dicho banco.

La INTENDENCIA de CANELONES se desprende en el contrato de fideicomiso de todos sus derechos sobre los
Créditos Cedidos, y coloca al Fiduciario en su mismo lugar, grado y prelacidn, garantizando la existencia y
legitimidad de los Créditos Cedidos, asi como el cumplimiento y solvencia del Fideicomiso SUCIVE vy los
Agentes Recaudadores, en las condiciones que surgen del contrato de fideicomiso y de la documentacion
relacionada.

La finalidad de la transferencia al patrimonio fiduciario de los referidos derechos es que los mismos sirvan
como cobertura del pago de los titulos de deuda y del certificado de participacidon residual emitidos por
REPUBLICA AFISA asi como de toda otra prestacién referida en el presente contrato.

En el caso que por mandato normativo, otra imposicidn, causa de fuerza mayor o cualesquier otra causa
reasuma la IC los derechos de cobro de Ingresos Vehiculares y/o de los demas Créditos Departamentales, se
entienden desde ya cedidos a este Fideicomiso los créditos contra los agentes recaudadores que contrate
para su percepcion.

3.4. PLAZO DE LA CESION DE LOS CREDITOS AL FIDEICOMISO

Los flujos de fondos que se ceden conforme al Contrato de Fideicomiso, son todos aquellos derivados de los
Créditos de la IC por el plazo suficiente para que los Titulares recuperen el total adeudado por los Titulos de
Deuda emitidos por el Fiduciario, y se paguen el capital, todos los intereses, gastos, remuneraciones, tributos
y otros costos del Fideicomiso conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

3.5. LA EMISION DE LOS TiTULOS DE DEUDA

El Fiduciario emitird en nombre del Fideicomiso, los Titulos representativos de Deuda a favor de los
inversores.

Los Titulos de Deuda son valores escriturales emitidos por el Fiduciario y colocados mediante el mecanismo de
oferta publica en beneficio de los Titulares, otorgando los derechos de crédito y participacién representados

en los mismos.

El Fiduciario pagara a los Titulares todas las sumas que correspondan ser pagadas por los Titulos de Deuda, en
la fecha y por los montos establecidos en los mismos.

3.6. MONEDA DE PAGO
Los Titulos de Deuda serdn emitidos en Unidades Indexadas. En consecuencia, los pagos seran realizados
respectivamente en Pesos Uruguayos de acuerdo al valor de la Ul correspondiente a cada Fecha de Pago,

utilizandose la cotizacién del dia de pago.

3.7. PAGOS A LOS TITULARES

El Fiduciario realizara los pagos a través de transferencia electrénica a la cuenta indicada por el Titular a tales
efectos al momento de anotarse en el Registro.

En caso de que alguna de las fechas de pago resulte ser un dia no habil, cada pago debera ser abonado en su
defecto el primer dia habil siguiente a cada una de dichas fechas, aplicdndose siempre la cotizacién de la Ul

del dia del pago.

De las sumas que reciba el patrimonio del Fideicomiso por los Créditos, el Fiduciario pagara en primer término
las comisiones, costos y demas gastos que se encuentran previstos en el Contrato de Fideicomiso.
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3.8. TRATAMIENTO FISCAL DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Todos los pagos de los Titulos de Deuda se realizardn una vez deducidos los tributos o retenciones que
correspondan.

Seran con cargo al Patrimonio Fideicomitido el pago de todos los impuestos, tasas o contribuciones que
graven el presente Fideicomiso o recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos o corresponda pagar por cualquier
concepto, incluyendo impuestos que deban pagarse por la emision de los Titulos de Deuda o por la
administracién del Fideicomiso, incluyendo la Tasa de Control Regulatorio del Sistema Financiero.

El Fiduciario como emisor de los Titulos de Deuda y de acuerdo a las normas tributarias vigentes, procedera a
retener en todos los casos el Impuesto a la Renta que corresponda sobre cada pago de intereses de los Titulos
de Deuda, excepto en el caso de aquellos Titulares que no les corresponda la aplicacidén de retenciones de
Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”) o Impuesto a la Renta de No Residentes (“IRNR”) y que
notifiquen expresamente al Fiduciario, que no corresponde realizar dicha retencién por su tenencia de Titulos
de Deuda.

A los efectos de emitir el resguardo por la retencion efectuada, el Titular debera presentarse ante la Entidad
Registrante para que éste confirme su tenencia al momento de la retencién y el Fiduciario emita el respectivo
resguardo.

3.9. ACTUACION POR MAYORIA DE LOS TITULARES

Los Titulares como beneficiarios del Fideicomiso, podran en ciertas circunstancias resolver las acciones a
tomar con relacidn a sus derechos sobre los Créditos.

TODAS LAS DECISIONES ADOPTADAS CON RELACION A ESTA INVERSION POR EL CONJUNTO DE LOS TITULARES
POR MAYORIA ABSOLUTA DE TITULARES, SERAN OBLIGATORIAS PARA TODO EL CONJUNTO DE TITULARES, A
NO SER QUE OTRA MAYORIA SEA REQUERIDA PARA DETERMINADAS DECISIONES, DE ACUERDO A LO
ESTABLECIDO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

AL ADQUIRIR LOS VALORES, LOS TITULARES DECLARAN ACEPTAR EXPRESAMENTE EL EFECTO VINCULANTE DE
LAS DECISIONES ADOPTADAS POR LAS MAYORIAS ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
RESPECTO DE LOS RESTANTES TITULARES.

A FIN DE DETERMINAR LOS QUORUM PARA SESIONAR Y LAS MAYORIAS CORRESPONDIENTES PARA RESOLVER,
NO SE TENDRAN EN CUENTA NI TENDRAN DERECHO A VOTO EN LAS ASAMBLEAS DE TITULARES, AQUELLOS
TITULARES QUE TENGAN VINCULACION CON EL FIDUCIARIO, entendida dicha vinculacion en la forma
establecida en la Recopilacién de Normas de Mercado de Valores del BCU, quedando excluida de ésta
situacién, aquellos Titulares que, por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente compartan
accionistas comunes, sin que exista entre ellos controles de una sobre la otra.

Se deja expresa constancia que el accionista de la Fiduciaria, Reptiblica AFAP y empresas
vinculadas, pueden tener participacion en las Asambleas por los Titulos de Deuda de las que sean
titulares con voz y voto.

3.10. FUNCION DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE Y LA ENTIDAD REGISTRANTE
BEVSA fue designada para asumir la representacion de los Titulares de los Titulos de Deuda.

La Entidad Representante no asume responsabilidad patrimonial alguna, principal ni de garantia, por el pago
de los Titulos de Deuda.

BEVSA fue designada como Entidad Registrante de los Titulos de Deuda, en cuyo mérito llevara el Registro por
medios fisicos o electrénicos de los Titulos de Deuda, en el que se anotaran el numero de orden y tipo de cada
Titulo de Deuda, los pagos realizados por los mismos que correspondan a cada Titular, y los datos que
identifiquen al Titular.
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3.11. FUNCION DEL AGENTE DE PAGO

Republica AFISA fue designada como Agente de Pago de los Titulos de Deuda, en virtud de lo cual, efectuara
los pagos a los Titulares en cada Fecha de Pago de los Titulos de Deuda.

Republica AFISA no asume ninguna responsabilidad por el pago a los Titulares mas que en la ocasion y en la
medida que los fondos correspondientes sean depositados en la Cuenta con dicho fin.

3.12. CALIFICACION DE RIESGO

La inversion en los Titulos de Deuda ha sido calificada por CARE Calificadora de Riesgo SRL en Categoria
BBB.uy.

Copia del informe de calificacion de riesgo se adjunta como Anexo IV a este Prospecto.
3.13. EXTINCION DEL FIDEICOMISO

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta el momento en que se cancelen en forma total los Titulos
de Deuda emitidos por el Fiduciario, y se cancelen todas las demas obligaciones derivadas de este Contrato.

En ninguin caso dicho plazo excederd el plazo maximo de 30 afios establecido en la Ley.
Sin perjuicio del plazo establecido, el Fideicomiso podra extinguirse en forma previa, por la imposibilidad
absoluta del cumplimiento de los fines para el cual fue constituido. Una vez ocurrida la extincion del

Fideicomiso, el Fiduciario procedera a la liquidacion del Fideicomiso, elaborando un balance final de
liquidacidn a tales efectos.
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4. INFORMACION ACERCA DEL FIDEICOMITENTE

4.1. Equipo de Gobierno de la Intendencia de Canelones.

Yamandu Orsi
Intendente de Canelones
Tel.: 1828 Int. 1107 0 1115
Fax: 1828 Int. 1120
E-mail: intendente @imcanelones.gub.uy

Cr. Gabriel Camacho
Secretario General

E-mail: gabriel.camacho@imcanelones.gub.uy

Dr. Esc. Francisco Legnani
Pro Secretario General

E-mail: francisco.legnani@imcanelones.gub.uy

Prof. Gabriela Garrido
Pro Secretaria General
E-mail: gabriela.garrido@imcanelones.gub.uy

Sr. Javier Rodriguez
Director General de Administracion
E-mail: javier.rodriguezmarenco@imcanelones.gub.uy

Sra. Loreley Rodriguez Cabrera
Directora General de Recursos Financieros

E-mail: loreley.rodriguez@imcanelones.gub.uy

Ing. Nicolas Vilaro
Director General de Obras

E-mail: nicolas.vilaro@imcanelones.gub.uy

Sr. Leonardo Herou
Director General de Gestion Ambiental
E-mail: leonardo.herou@imcanelones.gub.uy

Sr. Marcelo Metediera
Director General de Transito y Transporte
E-mail: marcelo.metediera@imcanelones.gub.uy

Arqg. Natalia Brener
Directora General de Gestion Territorial
E-mail: natalia.brener@imcanelones.gub.uy

Sr. Horacio Yanes
Director General de Desarrollo Econémico
E-mail: horacio.yanes@imcanelones.gub.uy

Mtro. Tabaré Costa
Director General de Cultura
E-mail: tabare.costa@imcanelones.gub.uy

Asist. Social Lucia Etcheverry
Directora General de Desarrollo Social
E-mail: lucia.etcheverry@imcanelones.gub.uy

Dr. Ing. Agronomo Matias Carambula
Director General de Agencia de Desarrollo
Rural

E-mail: matias.carambula@imcanelones.gub.uy

Cr. Julio Filippini
Director General de Agencia de Promocion a la
Inversién

E-mail: julio.filippini@imcanelones.gub.uy

Sr. Sergio Ashfield

Director General de Secretaria de
Planificacion

E-mail: sergio.ashfield@imcanelones.gub.uy

Sr. Juan Tons

Director General de Secretaria de Desarrollo Local y
Participacion

E-mail: juan.tons@imcanelones.gub.uy

Dra. Silvia Santa Cruz

Directora General de Secretaria de
Comunicaciones

E-mail: silvia.santacruz@imcanelones.gub.uy

Dra. Natalia Carbajal

Directora General de Secretaria de Servicios
Juridicos

E-mail: natalia.carbajal@imcanelones.gub.uy

Lic. Valeria Rubino

Directora de la Secretaria de Derechos
Humanos

E-mail: valeria.rubino@imcanelones.gub.uy

Sra. Leticia Mazzini
Directora de la Oficina de Planificacion y Desarrollo

E-mail: leticia.mazzini@imcanelones.gub.uy
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4.2. Recaudacion histoérica en Ul de la Intendencia de Canelones correspondiente a los
Créditos Cedidos.

El cuadro adjunto presenta la evolucién de la recaudacién de la IC por concepto de cobranza total
descentralizada.

Cobranza Total Descentralizada Mensual en Ul

Mes 2013 2014 2015 2016
Enero 150.040.929 187.871.994 237.097.788 261.834.387
Febrero 109.932.462 120.976.154 117.351.692 129.711.019
Marzo 38.401.766 36.589.878 50.828.836 47.666.660
Abril 29.368.336 31.175.839 35.371.485 36.517.271
Mayo 31.617.196 39.631.150 43.047.884 46.958.322
Junio 28.198.999 30.503.516 39.242.536 56.050.064
Julio 27.213.431 33.636.072 39.953.780 43.690.742
Agosto 35.995.124 28.942.235 28.409.470 34.909.618
Septiembre 24.799.740 27.482.895 34.106.205 38.658.214
Octubre 31.249.353 33.120.305 33.878.292 33.963.288
Noviembre 27.196.402 26.570.704 33.105.010 37.373.874
Diciembre 32.591.642 36.861.603 37.346.549 44.813.715
Total Anual en Ul| 566.607.394 633.364.359 729.741.543 812.149.190

Montos expresados en Ul desde Enero 2013 a Diciembre 2016.

En el siguiente gréfico se presenta la evolucidn, en términos reales, de la recaudacion de la IC realizada a

través de los Agentes Recaudadores de los ultimos 4 afios.
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4.3. Comportamiento intra-anual de la recaudacién.

Es posible observar que la recaudacion posee una alta estacionalidad mensual, explicada por la fecha de
vencimiento del pago contado de algunos tributos (contribucion inmobiliaria y patente de rodados
principalmente).

Recaudacion intra-anual
en Ul
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4.4. Total de cesiones en relacion a la recaudacion total anual descentralizada de la IC.

Cesiones / Recaudacion 2016

M Otras Cesiones ® Cesion FFCan. Il @ Libre disponibilidad

El porcentaje de cesiones con respecto a la recaudacidn anual tiene su punto mas alto en el afio 2020,
representando el 28%, disminuyendo en promedio un 1.5% anual. En el punto 4.5 se puede observar la
composicion de las otras cesiones asi como lo cedido anualmente.
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En el grafico siguiente se compara la retencidon de flujos mensuales con respecto a la recaudacién total
mensual (base afio 2016).

Cesiones / Recaudacion del mes
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4.5. Cesiones previas y cesion del Fideicomiso Financiero.

El siguiente cuadro presenta el total anual de recaudacion total descentralizada, cedido por parte de la IC
previo al Fideicomiso Financiero Canelones Ill y la cesion correspondiente al FF Can. Ill.

Miles de Ul
Intendencia FE ., . )
FF COSTAPLAN Montevideo FF CANELONES | FF CANELONES Il Reestructuracion  Grinor Grinor Il FF Caneloneslll  Total (UI)
deudas con UTE

2017 18.000 13.200 33.900 51.000 10217 20.100 2.000 148417
2018 18.000 13.200 33.900 51.000 10217 20.100 - 3.000 149417
2019 18.000 13.200 33720 50.000 10217 20.100 17.849 43.800 206.886
2020 18.000 13.200 33.720 47500 10217 20.100 17.849 64200 | 224.786
2021 18.000 33.720 47500 10217 20.100 17.849 64200 | 211.586
2022 15600 33720 46.000 10217 20.100 17.849 64200 | 207.686
2023 15600 33720 44,000 10217 20.100 17.849 64200 | 205.686
2024 15.600 33720 42,000 10217 20.100 17.849 64.200 203.686
2025 15.600 32520 40.500 10217 20.100 17.849 64.200 200.986
2026 15.600 29.810 40.500 10217 20.100 17.849 64200 | 198.276
2027 15.600 38.500 10217 20.100 17.849 64.200 | 166.466
2028 15.600 37.000 10217 20.100 17.849 64200 | 164.966
2029 15600 36,500 10217 20.100 17.849 64200 | 164.466
2030 15.600 33,500 10217 20.100 17.849 64.200 161.466
2031 15.600 31500 10217 20.100 17.849 64.200 159.466
2032 15.600 22500 10217 20.100 17.849 64.200 150.466
2033 11.700 7.000 10217 20.100 17.849 64200 | 131.066
2034 10217 20.100 17.849 64200 | 112366
2035 20.100 17.849 64200 | 102.149
2036 20.100 17.849 64.200 102.149
2037 21400 21400

273.300

52.300

332,450

666.500

27

183.906

402.000

321282

1.161.600

3393.838




5. INFORMACION ACERCA DEL FIDUCIARIO

Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A. actua como Fiduciario de la presente emision de Titulos
de Deuda del “Fideicomiso Financiero Canelones Ill”

a) Informaciéon General

Desde agosto 2004 la compafiia esta autorizada por el Banco Central del Uruguay para desarrollar
actividades como Fiduciario en fideicomisos financieros.

Domicilio: 25 de Mayo 552.

Telefax: 29159066

E-mail: fideicomiso@fideicomiso.com.uy
b) Accionista

El 100% del paquete accionario de la Compaiiia pertenece al Banco de la Republica Oriental del Uruguay.

c) Directorio

Presidente Jorge Polgar
Vicepresidente Leandro Francolino
22 Vicepresidente Adriana Rodriguez
Director Pablo Moyal
Director Eduardo Elinger

d) Personal Superior
Gerente General Jorge Castiglioni
e) Sindico
Sebastidn Pérez
f) Comité de Auditoria y Vigilancia
Eduardo Elinger
Sebastidn Pérez
Juan José Cladera
g) Auditores externos
Deloitte S.C.
h) Auditores internos
KPMG URUGUAY
i)  Estados contables
Se incluyen como Anexo V los estados financieros del fiduciario.
j)  Organigramay Cédigo de Etica

Se incluyen en Anexo V de este Prospecto.
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k) Antecedentes Curriculares de Directorio, Personal Superior, Sindico y Comité de Auditoria y Vigilancia.
Jorge Polgar - Presidente

Es Economista egresado de la UDELAR y PHD en Economia de Georgetown University (USA). Es docente grado
5 de la Facultad de Ciencias Econémicas de la UDELAR en las catedras de Microeconomia y Regulacion

Bancaria.

Cuenta con una vasta experiencia en el sistema financiero, desempefiandose en diversos cargos tales como:
Jefe de Estudios SIIF en el BCU, Asesor en el MEF, Presidente del BHU y Subsecretario en el MEF.

Actualmente es Presidente del Directorio de BANCO REPUBLICA y de REPUBLICA AFISA.
Leandro Francolino — Vicepresidente

Es Doctor en Derecho egresado de la UDELAR. Es docente de la Facultad de Derecho de la UDELAR en las
catedras de Metodologia de la Investigacion Juridica y Filosofia y Teoria General del Derecho.

Cuenta con una vasta experiencia, habiéndose desempefiado como consultor del MEF y como Asesor de la
Presidencia y Vicepresidencia del BHU.

Actualmente es Vicepresidente del Directorio de BANCO REPUBLICA y de REPUBLICA AFISA.
Adriana Rodriguez Cabrera - 22 Vicepresidente

Es Dra. en Veterinaria egresada de la UDELAR y ha sido docente del Departamento de Capacitacion del BROU
en cursos habilitantes para el desempefio de tareas gerenciales.

Ingresé al BANCO REPUBLICA en 1987, pasando en comisién en 2003 al Parlamento con el senador José
Muijica. Ha sido Vicepresidente de la Agencia Nacional de Investigacidn e Innovacién (2009/2011) y Presidente
de la Corporacion Nacional para el Desarrollo (2011/2014).

Actualmente es 2° Vicepresidente del Directorio de BANCO REPUBLICA y de REPUBLICA AFISA

Pablo Moyal - Director

Es Contador Publico egresado de la UDELAR y cuenta con una Maestria en Administracion de Empresas de
Universidad ORT Uruguay. Es docente grado 3 de la Facultad de Ciencias Econdmicas de la UDELAR en la

catedra de Contabilidad Superior y en el Posgrado en Contabilidad y Auditoria.

En el sector financiero se destaca su participacién como socio en trabajos de Auditoria de BCU, BHU, Banco
Bandes Uruguay, Banco de la Nacién Argentina, y los Fideicomisos Financieros administrados por la ANV.

Actualmente es integrante del Directorio del BANCO REPUBLICA y de REPUBLICA AFISA.
Eduardo Elinger Mello - Director / Comité de Auditoria y Vigilancia

El Sr. Eduardo Elinger ha realizado cursos de Relaciones Publicas en el Instituto AMARP de la ciudad de
Maldonado y de Hoteleria y Turismo en el Instituto Municipal de Estudios Turisticos de Maldonado.

Se desempefié como Edil en la Junta Departamental de Maldonado en los periodos 2000/2005 y 2010/2015 y
como Director de la Unidad de Politicas Diferenciales en el periodo 2005/2010.

Actualmente es integrante del Directorio del BANCO REPUBLICA y de REPUBLICA AFISA.
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Jorge Castiglioni Pons - Gerente General

Es Contador Publico / Licenciado en Administracidn egresado de la UDELAR. Ha sido docente de la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la UDELAR y desde 2008 es docente de la Universidad Catélica del Uruguay en materia
Contable Financiera.

Cuenta con casi 30 afios de experiencia, siendo Gerente de Administracién y Finanzas de Bacardi-Martini,
Frigorifico Canelones SA, Perses SA, Sudamtex de Uruguay SA, entre otros.

En 2006 es designado Gerente de Administracién de REPUBLICA AFISA, cargo que desempefidé hasta enero de
2015, cuando fuera designado Gerente General.

Sebastian Pérez — Sindico / Comité de Auditoria y Vigilancia

Es Contador Publico egresado de la UDELAR, tiene un posgrado de Derecho en los Mercados Financieros y es
Magister en Integracion y Comercio Internacional. Ha complementado su formacién con cursos y seminarios
de diversas materias empresariales y econdmicas. Docente de la Universidad de Montevideo, en Politica
Industrial y de Servicios desde el afio 2009, ademas integra tribunales de evaluacion de trabajos académicos.

Es Asesor Econdmico y Director de Estudios Econdmicos de la Cdmara de Industria del Uruguay desde 2009,
previamente fue Jefe de Departamento de Estudios Econémicos de la CIU y Socio Director en ELESE Soluciones

Empresariales desde 2006.

Se desempefia como Sindico de REPUBLICA AFISA desde 2004 y miembro de su Comité de Auditoria y
Vigilancia desde su creacién en 2013.

Juan José Cladera Cohn - Comité Auditoria y Vigilancia
Es Licenciado en Economia egresado de la UDELAR. Docente de Facultad de Ciencias Econdémicas de la
UDELAR, Universidad Catdlica del Uruguay y Universidad de la Empresa en Micro y Macroeconomia, Estrategia

Competitiva, Andlisis Cuantitativo y Matematica Financiera, entre otras, a partir de 1986.

Ha sido consultor de AEBU entre 1998 y 2005., Director del BANCO REPUBLICA y REPUBLICA AFISA ( 2005 /
2010) y de REPUBLICA MICROFINANZAS (2009 / 2010).

En 2013 es designado integrante del Comité de Auditoria y Vigilancia de REPUBLICA AFISA, cargo que sigue
vigente en la actualidad.
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6. PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

La Fiduciaria tiene implementadas précticas de Gobierno Corporativo dentro de su organizacidn que aseguran
el cumplimiento del art. 184.1 vy siguientes del Titulo VII Capitulo | de la RNMV del BCU en lo pertinente a los
siguientes numerales:

a) Competencia ética y profesional de los directores, administradores y personal superior.

En cumplimiento del art. 184.2, el Directorio esta integrado por cinco miembros de los cuales ninguno
desempefia funciones ejecutivas. La asamblea de accionistas ha tomado en consideracion para su
designacion que todos los miembros verifican requisitos suficientes para la gestion del negocio y el
control de los riesgos asociados.

En el caso del personal superior, éste cuenta con experiencia en el gerenciamiento asi como con
capacitacidn especifica en materia fiduciaria.

b) Estructura equilibrada, con una clara definicion de roles y responsabilidades.

Republica AFISA cuenta con los servicios de una consultoria en RRHH la cual asesora en el mantenimiento
de una estructura organizacional adecuada y la descripcion del 100% de los cargos del personal de la
Compaiiia, definiendo las tareas y las responsabilidades asociadas a cada cargo.

c) Sistemas de control confiables. Republica AFISA cuenta con sistemas de control interno, cuyo objetivo es
permitir enfrentar los riesgos operativos de la compafiia y dar seguridad razonable que se alcanzaran los
objetivos de la misma. Dicho sistema es periédicamente revisado y actualizado en base a la normativa
vigente en la materia y a las necesidades de la Compafiia.

El sistema de control tiene sus pilares en la planeacidn y control de gestion, evaluacion de personal, el
cumplimiento de normas y procedimientos y el sistema de Informacidn y comunicacién. Estos pilares
tienen relevancia en si mismos y a su vez influyen entre si y todos conforman un sistema integrado.

d) En los estados contables de la fiduciaria como en el de cada fideicomiso, se aplican normas
internacionales de informacion financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB), y reguladas a través de lo establecido en
los decretos 291/04 y 124/11

Republica AFISA realiza la divulgacidon al mercado y en especial a sus socios o accionistas, en forma
completa, puntual y exacta, de los estados contables con la periodicidad que establece la
Superintendencia de Servicios Financieros del BCU y las Bolsas en las que actua.

e) Comité de Auditoria y Vigilancia + Auditoria Interna.

La Compaiiia cuenta con un Comité de Auditoria y Vigilancia. El mismo es un dérgano que depende
directamente del Directorio, al que asesora en las materias de su competencia. Fue designado con fecha
05/02/2013 y con fecha 28/06/2013 se modificé la integracidn inicial de tres miembros, pasando a estar
compuesto por cuatro miembros. Todos los miembros del comité cuentan con amplia experiencia y
formacion financiera.

Los ingresos de sus miembros no estan vinculados directa ni indirectamente con los resultados
econdémicos de la sociedad. Este Comité no se ha integrado con personal que desarrolla tareas
gerenciales o administrativas en la sociedad, en sus controladas o en la sociedad controlante.

El Comité reporta en forma cuatrimestral al Directorio y anualmente a la Asamblea de Accionistas, y
tiene como cometidos principales:

1  Contribuir a la aplicaciéon y permanente actualizacién del sistema de gestion y control interno y

vigilar el cumplimiento de las practicas de gobierno corporativo, efectuando las
recomendaciones que entienda pertinentes.
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f)

g)

h)

i)

k)

2 Revisar y aprobar el plan anual del Auditor Interno, asi como su grado de cumplimiento y
examinar los informes emitidos por el mismo.

3 Proponer la seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del Auditor Externo o firma de
Auditores Externos, asi como las condiciones de su contratacion.

4 Conocer los estados contables anuales asi como toda otra informacién financiero contable
relevante.

5 Revisar los dictdmenes de auditoria externa y evaluar periédicamente el cumplimiento de las
normas de independencia de los auditores externos.

6  Realizar el seguimiento de las recomendaciones hechas tanto por el Auditor Interno como por
los Auditores Externos, en particular, sobre las debilidades de control detectadas, a efectos de
asegurar que tales debilidades sean subsanadas en plazos razonables.

7  Controlar internamente el cumplimiento de las leyes y reglamentaciones vigentes, de las
normas de ética e informar respecto de los conflictos de intereses que llegaren a su
conocimiento.

El Comité presenta anualmente, su informe a la Asamblea de Accionistas, el cual incluye sus principales
actividades y hechos correspondientes al ejercicio terminado, asi como las conclusiones vy
recomendaciones surgidas de su actuacidén, dejando constancia en las actas de Asamblea de la
consideracidn del mencionado informe.

Un plan de negocios con objetivos, presupuestos y flujos financieros anuales. La compafiia elabora un
presupuesto anual, el cual es aprobado por el directorio al inicio de cada ejercicio econdmico. Con
frecuencia mensual, se realiza el seguimiento del mismo analizando las principales desviaciones y
tomando medidas correctivas en caso de corresponder.

La Compaiiia cuenta con un Cddigo de Conducta vigente, aprobado por el Directorio en el afio 2016, el
que ha sido debidamente comunicado a todo el personal y se encuentra publicado en la web interna de
la compaiiia.

Contratacidon de Auditores Externos para la elaboracion de todos los informes de auditoria y revision
limitada que establece la Superintendencia de Servicios Financieros del BCU, de reconocida trayectoria
en el mercado y que se encuentren inscriptos en el Registro de Auditores Externos del Banco Central del
Uruguay.

Republica AFISA contrata Calificadoras de Riesgos de reconocido prestigio profesional y ético para la
emision de los informes de calificacion que corresponden a cada emisidn y sus revisiones periddicas.

Verificaciéon del cumplimiento de todos los requisitos legales y reglamentarios frente a la Auditoria
Interna de la Nacidon y la Superintendencia de Servicios Financieros.

El cédigo de conducta de la empresa contempla la privacidad y confidencialidad de la informacion que
debe manejar el personal en el desarrollo de sus tareas. En él se establece que de ninguna forma la
informacidn de la base de datos, contactos, etc., podra ser utilizada por el personal para fines diferentes
a un correcto desempefio. En especial debera observarse el cumplimiento de las normas sobre
informacion privilegiada a que refiere el articulo 246.1 y siguientes de la RNMV.
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7. EVALUACION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS

La inversion en los Titulos de Deuda se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y
caracteristicas. La descripcidn de los riesgos aqui manifestados no es exhaustiva, sino que es realizada a titulo
ilustrativo.

Los potenciales adquirentes de los Titulos de Deuda deben leer cuidadosamente este Prospecto y analizar
detenidamente los riesgos asociados a la inversién en los mismos, y requerir en cada caso, por su propia
cuenta, cargo y riesgo, el correspondiente asesoramiento por parte de asesores y consultores idéneos en las
respectivas materias.

Asimismo, los potenciales inversores deberdn leer cuidadosamente el Informe de Calificacién de Riesgo
emitido por CARE Calificadora de Riesgo S.R.L. que se adjunta como Anexo |V a este Prospecto.

La inversion en los Titulos de Deuda implica para los Titulares de dichos titulos la asuncién de riesgos
asociados con:
(a) la falta de pago por parte del deudor de los Créditos que integran el patrimonio
fideicomitido,
(b) el incumplimiento del Fideicomiso SUCIVE y de los Agentes Recaudadores, los cuales
deben transferir el flujo de cobranza de acuerdo al cuadro de la cldusula 5 lic. 5.2 del
contrato de fideicomiso , y
(c) eventuales alteraciones en la situacién econdmica, politica, social y/o financiera de la
Republica Oriental del Uruguay, los denominados mercados emergentes y los paises
desarrollados.

La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los Bienes Fideicomitidos no conferird a los Titulares derecho o
accion alguna contra el Fiduciario ni el Fideicomitente. Los derechos de los Titulares no seran afectados por la
situaciéon econdmica, financiera o patrimonial del Fiduciario o del Fideicomitente, pues los Bienes
Fideicomitidos permaneceran exentos de las acciones individuales y colectivas de los acreedores sobre éstos,
sin perjuicio de lo que se indicara con relacion al Fideicomitente a continuacién.

7.1 DERECHOS QUE OTORGAN LOS TiTULOS DE DEUDA

Los fondos generados por los Bienes Fideicomitidos constituyen la Unica fuente de pago para los inversores;
por lo tanto, si los mismos no fuesen suficientes para pagar los Titulos de Deuda, ni el Fideicomitente ni el
Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no
tendran derecho alguno contra el Fideicomitente (salvo por las obligaciones a su cargo segun se establece en
el Contrato de Fideicomiso) o el Fiduciario, (articulo 8 de la Ley de Fideicomisos N2 17.703).

7.2 RIESGOS POLITICOS O NORMATIVOS

Quien opta por realizar una inversion en Titulos de Deuda, debe evaluar los riesgos asociados a factores
politicos, legales y normativos. Dicho anadlisis puede tener en cuenta en forma no taxativa, la estructura
politica actual del Uruguay y los posibles cambios de la misma durante la vigencia del Fideicomiso, asi como
también de las leyes y normativas que afectan al mercado de valores, sobre lo cual el Fiduciario no emite
opinién.

7.3 RIESGOS GENERALES Y PARTICULARES RELACIONADOS A LOS CREDITOS

La inversién en los Titulos de Deuda puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el
pago de los Créditos:

Riesgos relacionados con el Fiduciario. Hace referencia a la posible debilidad econédmica (quiebra, concurso,
etc.) que pudiera sobrevenir a la institucién que actie como fiduciario de la operacién.

Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A. actia en la presente operacion como Fiduciario del
Fideicomiso Financiero Canelones III.
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De acuerdo a lo previsto por la Ley de Fideicomisos N2 17.703, los activos del fideicomiso constituyen un
patrimonio separado e independiente del patrimonio del fiduciario.

Por tanto, en una hipdtesis de insolvencia, quiebra o liquidacidn del fiduciario, en nada se veran afectados los
activos del fideicomiso, debiéndose en dicho caso designar un nuevo fiduciario para administrarlos.

Asimismo, en caso que el fiduciario no cumpla con sus obligaciones derivadas de su calidad de tal, los Titulares
podran disponer la sustitucion del mismo en las condiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso y del art.
32 de laley N2 17.703.

Riesgos relacionados al Agente de Pago. El Agente de Pago del presente Fideicomiso es Republica AFISA.
Resulta aplicable lo expresado anteriormente.

7.4 DESARROLLO DE UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS TiTULOS DE DEUDA

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Titulos de Deuda o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, acorde al plazo de los
Titulos de Deuda.

Los compradores potenciales de los Titulos de Deuda del Fideicomiso Financiero Canelones lll, ofrecidos en

Oferta Publica deberan considerar cuidadosamente toda la informacidon de este Prospecto, del Contrato de
Fideicomiso y del Documento de Emision.
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8. ANEXOS
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Anexo |

CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
DE FECHA 02/03/2017,

MODIFICACION DE CONTRATO
DE FECHA 07/04/2017

Y

MODIFICACION DE CONTRATO
DE FECHA 12/05/2017
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PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
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+: Fg N° 453101

ESC. MARY CAROL PAZ BELLANI - 12025/3
CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA PUBLICA

FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES Iii

INTENDENCIA DE CANELONES )
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDQS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA.

En Montevideo, el dia 2de marzo de 2017 comparecen:

POR UNA PARTE: la INTENDENCIA DE CANELONES (en adelante “IC" o “El
Fideicomitente”), representada en este acto por Yamandi ORSI MARTINEZ en su
calidad de Intendente, y Gabriel CAMACHO PRESA en su calidad de Secretario General,
con domicilio en Tomas Berreta No. 370 de la ciudad de Canelones,

POR OTRA PARTE: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA, (en adelante “REPUBLICA AFISA” o “La Fiduciaria”),
representada en este acto por los Sres. Jorge Wéashington CASTIGLIONI PONS y Radl
Fernando GONZALEZ RODRIGUEZ en su calidad de apoderados, con domicilio en la
calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad, inscripta en el Registro Unico Tributario de la
Direccion General Impositiva con el ndmero 214873780011,

Y DICEN QUE: EL FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA convienen en constituir un
fideicomiso financiero, de conformidad con las disposiciones de la Ley 17.703, de 27 de
octubre de 2003, especialmente los articulos 3, 25 y siguientes, para la securitizacién

del flujo de recaudacidn tributaria que se dird, el que se denominara “FIDEICOMISO

FINANCIERO CANELONES 1lI" (en adelante, “el Fideicomiso”) y se regird por las
siguientes clausulas:

PRIMERA: Partes intervinientes.
Son las siguientes:

11 La Fiduciaria es REPUBLICA AFISA, una sociedad anénima, cuyo objeto exclusivo
consiste en la administracion de fondos de inversién de conformidad con la Ley
16.774, de 27 de setiembre de 1996, modificativas y complementarias, y que se
encuentra expresamente facultada para actuar como fiduciaria en fideicomisos
financieros al tenor de lo dispuesto por el articulo 26 de la Ley 17.703.-

1.2 El Fideicomitente es la INTENDENCIA DE CANELONES -persona publica estatal
GOBIERNO DE CANELONES-.
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SEGUNDA: Antecedentes.-

2.1 La INTENDENCIA DE CANELONES ha decidido realizar diversas obras publicas vy
adquisicion de maquinaria vial y equipamiento urbano en el Departamento, por un
total de Ul 559.007.000; en el siguiente cuadro se resume el detalle tentativo y costo
estimado de las inversiones a realizar:

Qbras Viales 279.103.877
Obras Arquitectura 101.806.051
Maguinaria y Equipamienc Urbano | 178.097.072

559.007.000

2.2 Necesidad de financiamiento. El financiamiento de estas inversiones, se ha
instrumentado a través de la emisidn de titulos de deuda a realizarse por el
Fideicomiso en los términos y condiciones que se dirdn,

2.3. La IC fideicomitird flujo futuro de cobranza de impuestos, tasas precios,
contribuciones y otros ingresos departamentales, recaudados a través de Agentes
Recaudadores de cobranza descentralizada y del Fideicomiso SUCIVE, hasta la suma
equivalente a Ul 1.161.600.000 (Unidades Indexadas mil ciento sesenta y un millones
seiscientos mil) mas los fondos necesarios para atender gastos, comisiones e
impuestos no contemplados en la cesién inicial, para su integracidn al patrimonio del
Fideicomiso, como fuente de pago de los Titulos de Deuda a emitir por el Fideicomiso.

2.4 La Junta Departamental de Canelones, segin Resolucién 0187/016 de fecha

25/03/2016, otorgo la anuencia solicitada por el Sr. Intendente oportunamente para
tales fines {Anexo 1).

2.5 El Sr. Intendente de Canelones, por Resolucién N° 16/06505 de fecha 27 de
octubre de 2016 decidié constituir un fideicomiso financiero con la finalidad de
obtener recursos mediante la emisién de titulos de deuda de oferta puablica con el
respaldo del patrimonio fideicomitido, constituido por los fondos sefialados
precedente, en las cantidades, términos y condiciones que se establecen en el
presente Contrato (Anexo 1).

2.6 Con respaldo el patrimonio de! Fideicomiso, REPUBLICA AFISA emitira Titulos
de Deuda por hasta la suma de Ul 560.796.043 mediante oferta publica y, un
Certificado de Participacidn a favor de la IC por el eventual remanente a la extincién
del fideicomiso mediante oferta privada.

2.7 La Fiduciaria, con el producido de la securitizacién y demas ingresos del
fideicomiso, efectuara los pagos de las inversiones en obras o Compras gue sean
autorizados por la IC o quien esta designe.

2.8 La IC adhirié al Fideicomiso SUCIVE con fecha 28/12/11, por lo que desde esa -
fecha, éste es el titular de los derechos de cobro de Ingresos Vehiculares de Canelones,
teniendo la IC derecho a percibir el 100% de la recaudacién gue hiciere al SUCIVE,
fondos que también transfiere al Fideicomiso {Anexo 3)
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2.9  Con fecha 10 de noviembre de 2016, la Comision de Seguimiento del SUCIVE -
creada por art. 3 de la Ley 18.860 - otorgd autorizacion a efectos de realizar las
retenciones necesarias del Fideicomiso SUCIVE en consonancia con la resolucién del
Sr. Intendente y la Resolucién de la Junta Departamental de Canelones antes referidos
(Anexo 4).

2.10 La IC celebré con los Agentes Recaudadores sendos contratos que refieren a la
prestacion por parte de dichos Agentes del servicio de cobranza de créditos
pertenecientes a dicha Intendencia. Los Contratos de Recaudacidn se rigen por las
condiciones de contratacién establecidas en los documentos correspondientes.

Segun lo establecido en ellos, los Agentes Recaudadores se ocupan del cobro de
tributos de competencia de la IC por cuenta y orden de ésta, haciendo efectiva su
cobranza a través de los locales de Abitab S.A. y de Nummi S.A.(Anexo 5).

2.11 Lla IC durante el plazo de vigencia del presente fideicomiso y hasta la completa
ejecucion de las obligaciones que deban ser cumplidas con cargo al patrimonio
fideicomitido, renuncia a modificar los Contratos de Recaudacién de cobranza
descentralizada y el Contrato del Fideicomiso SUCIVE sin el consentimiento previo,
expreso y escrito de la Fiduciaria del presente Fideicomiso.

TERCERA: Definiciones.

En el presente contrato, los términos que a continuacion se expresa tendran los
siguientes significados:

Agentes Recaudadores: Son las empresas Abitab S.A. y Nummi S.A., entidades que han
suscrito los Contratos de Recaudacion (Anexo 5).

Asamblea de Titulares: es la reuniéon de Titulares de acuerdo al Contrato de
Fideicomiso Financiero y el Contrato de Entidad Representante.

Beneficiarios: son los titulares de los titulos de deuda, y, el titular del certificado de
participacion residual, que en principio lo serd la INTENDENCIA DE CANELONES.

Certificado de Participacién Residual: es el titulo que consigna el derecho de recibir el
remanente de bienes fideicomitidos a la extincion del presente fideicomiso segin se
consigne en el Documento de Emision de Certificado de Participacion Residual.

Créditos Departamentales. Significa conjuntamente los Ingresos Vehiculares, que
actualmente se perciben a través del SUCIVE, y los demas tributos de la IC que se
perciben a través de Agentes Recaudadores.

Contratos de Recaudacidn: Son los contratos suscritos entre la IC y los Agentes
Recaudadores en virtud de los cuales los segundos se obligan a efectuar el cobro de
tributos de competencia de la IC que no fueron transferidos por ésta al Fideicomiso
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SUCIVE, haciendo efectiva su cobranza a través de los locales de los Agentes
Recaudadores y de aquellos que, proveyendo servicios de cobranza a los Agentes
Recaudadores, acepten realizar la cobranza de créditos pertenecientes a la IC.

Contrato de Entidad Registrante es el contrato en virtud del cual BEVSA asume la
calidad de Entidad Registrante de los Titulares.

Contrato de Entidad Representante es el contrato en virtud del cual BEVSA asume ia
calidad de representante de los titulares de los Titulos de Deuda.

Cuentas de Recaudacidén: son las cuentas bancarias abiertas a nombre de la
FIDUCIARIA en el BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, en las cuales se
acreditardan los ingresos derivados de la colocacién de titulos de deuda emitidos bajo el
presente fideicomiso, asi como el Flujo de Fondos y se debitaran los gastos deducibles
y los pagos que instruya la IC.-

Dia Habil: todo dia laborable en la Republica Oriental del Uruguay, excluyendo los dias
sabados, domingos y feriados reconocidos por el Estado, y los demas dias en que por
cuzlquier circunstancia (huelgas, paros, etcétera.) no opere el sistema financiero.-

Dia de la Transferencia: es el dia de la fecha, a partir del cual la FIDUCIARIA adquiere
todos los derechos fiduciarios inherentes al flujo de créditos tributarios fideicomitidos,

Documentg de Emisién del Certificado de Participacion Residual: es el documento que
establece los términos y condiciones en los que la Fiduciaria emite el Certificado de
Participacion a favor de la IC, cuya fecha sera la fecha de emisién correspondiente.

Documento de Emisidn de los Titulos de Deuda: es el documento que establece los
términos y condiciones en los que la Fiduciaria emite los Titulos de Deuda a favor de
los Titulares, cuya fecha serd la fecha de emisién correspondiente.

Entidad Representante: es BEVSA quien debera actuar en calidad de Representante de
los Titulares de los Titulos Valores previsto en el art. 73 de la ley de la ley 18.627.

Entidad Registrante: es BEVSA la que ser4 la entidad encargada de llevar adelante el
Registro de Titulares de los Titulos de Deuda de la presente emisidn y del titular del
Certificado de Participacion Residual.

Fecha de Emisidn: es cada fecha en la que se haga efectiva la emisién de los Titulos de
Deuda, una vez registrada la oferta publica por el BCU.

Fecha o Dia de pago: es el dia hahil bancario en que REPUBLICA AFISA efectta a los
beneficiarios el pago de intereses y/o amortizaciones correspondientes a los Titulos de

Deuda. Los dias de pago tendran lugar en los dias de vencimiento o el dia habil
siguiente.

Fideicomitente: es la INTENDENCIA DE CANELONES,
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por los articulos por los articulos 14 y siguientes de la Ley 18.627 de 2 de Diciembre de
2009. Dichos valores otorgaran a sus legitimos titulares el derecho literal y autonomo
que en ellos se consigna de acuerdo alos términosy condiciones que se establecen en
el Documento de Emisién de Titulos de Deuda.

Titulares: son quienes figuren como propietarios de los Valores en los registros de la
Entidad Registrante, estando por ello legitimados para ejercer los derechos
correspondientes.

Valores: son los Titulos de Deuda y el Certificado de Participacién Residual.

Ul o Unidad Indexada: es la unidad de cuenta creada por Ley 17.761 del 4 de Mayo de
2004.

CUARTA: Objeto.

41 Por el presente contrato se constituye el FIDEICOMISO FINANCIERO
CANELONES 1ll, con la finalidad de obtener financiamiento para poner a disposicion de
la IC los dineros necesarios para la realizacién de las obras y adquisicion de
magquinarias y equipamiento urbano, de acuerdo con lo establecido en el Plan de
Inversiones.

4.2 A tales efectos la IC cede los Créditos Departamentales a favor del presente
Fideicomiso hasta por la suma establecida en la cldusula 2.3 mas los fondos necesarios
para atender gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesién inicial, a
fin de que la fiduciaria proceda a su securitizacién mediante la emision de titulos de
deuda de oferta publica en los términos contenidos en el presente contrato.

4.3 Con el producido de la colocacién de dichos titulos, la fiduciaria realizard los
pagos correspondientes a la ejecucion de las obras y a la adquisicion de maquinarias y
equipamiento urbano, indicadas en el Plan de Inversiones (Anexo 2), segun
instrucciones impartidas por la Fideicomitente.

4.4  El patrimonio fideicomitido queda afectado Unica y exclusivamente a los fines
que se destina y sdlo podran ejercitarse respecto a él, los derechos y acciones que se
refieran a dichos bienes, por lo que la Fideicomitente no se reserva sobre los bienes
fideicomitidos derechos ni acciones mientras se encuentre pendiente el pago total o
parcial de los valores y demas prestaciones establecidas en el presente contrato.

QUINTA: Incorporacién de los Créditos Departamentales al Fideicomiso.
5.1 Antecedentes:

5.1.1 La INTENDENCIA DE CANELONES adhirié al Fideicomiso SUCIVE el 28/12/11 por lo
que desde dicha fecha éste es el titular de los derechos de cobro de Ingresos
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Fideicomiso: es el fideicomiso financiero que se constituye por el presente Contrato.

Fideicomiso SUCIVE: Es el Fideicomiso Financiero del Sistema Unico de Ingresos
Vehiculares, cuyo contrato fue suscrito el 28/12/11 entre la Comisién de Seguimiento
del SUCIVE - érgano creado por el art. 32 de la Ley N2. 18.860 de 23/12/11 ~y RAFISA
como fiduciaria, al cual adhirié, en la misma fecha la IC (Anexo 3).

Por ese acto la IC transfirié al Fideicomiso SUCIVE, por el plazo de quince afios, sus
Derechos de Cobro de Ingresos Vehiculares a los efectos previstos en la Ley 18.860 del
23/12/11 y en el contrato de fideicomiso, resultado de lo cual la IC tiene derecho a
percibir el 100% de los créditos de su jurisdiccion incorporados al SUCIVE.

Fiduciaria: es REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA.

Flujo_de Fondos: es el flujo de cobranzas que por la Cesién de Créditos
Departamentales tiene derecho a percibir la fiduciaria del Fideicomiso SUCIVE y de los
Agentes Recaudadores.

Ingresos Vehiculares de Canelones: Son los derechos de cobro presentes y futuros que
la {C tiene respecto:

a) impuesto a los vehiculos de transporte (num. 62 del art. 297 de la Constitucién
de la Republica), los recargos, multas y moras respectivas;

b) multas que pudieran corresponder a los propietarios, poseedores, conductores
u otros sujetos pasivos de dichos vehiculos y

c) precios, tasas, peajes, y demds conceptos similares que corresponda abonar a
los vehiculos automotores de acuerdo a la Constitucién de la Reptblica y la normativa
aplicable.

Mayoria Absoluta de Titulares: es el voto conforme de al menos dos Titulares, cuyos
Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta
por ciento) del capital adeudado por dichos valores a la fecha de que se trate.

Plan de Inversiones: es el proyecto de ejecucion de obras publicas y compra de
maquinaria y equipamiento urbano que la IC ha definido realizar {Anexo 2)

Prospecto: es el prospecto que la Fiduciaria confecciona a los efectos de la emisién de
fos Titulos de Deuda a favor de los Titulares, el cual los Titulares declaran conocer y
aceptar en todos su términos.

Registro: es el Registro ilevado por la Entidad Registrante en el que se asientan los
nombres y otros datos relativos a los Titulares, asi como las transferencias y otros
negocios juridicos relativos a los mismos, conforme a lo dispuesto por el art. 23 y

siguientes de la ley 18.627 de 2 de diciembre de 2009, el Decreto Reglamentario N2
322/011 y normas concordantes.

Titulos de deuda: son los titulos valores a ser emitidos por REPUBLICA AFISA al amparo
del art. 25 de la ley 17.703 de 27 de Octubre de 2003, que cuentan con el respaldo del
patrimonio fideicomitido, que se rigen en lo pertinente por el Decreto- Ley 14.701 de
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Vehiculares de su jurisdiccion, teniendo derecho la IC al 100% de la recaudacion que
hiciere el SUCIVE de dichos derechos. ‘

Con fecha 10 de noviembre de 2016, la Comision de Seguimiento del SUCIVE - creada
por art. 3 de la Ley 18.860 - otorgd autorizacion a efectos de realizar las retenciones
necesarias del Fideicomiso SUCIVE en consonancia con la resolucién del Sr. Intendente
y la Resolucién de la Junta Departamental de Canelones antes referidos.

5.1.2 Por sendos contratos suscritos entre la IC y los Agentes Recaudadores, éstos se
obligan a efectuar el cobro de tributos de competencia de la IC que no fueron
transferidos al Fideicomiso SUCIVE, haciendo efectiva su cobranza a través de los
locales de los Agentes Recaudadores y de aquellos que, proveyendo servicios de
cobranza a los Agentes Recaudadores, acepten realizar la cobranza de créditos
pertenecientes a la IC.

5.1.3 La IC, durante el plazo de vigencia del presente fideicomiso y hasta la completa
ejecucion de las obligaciones que deban ser cumplidas con cargo al patrimonio
fideicomitido, renuncia a modificar el Fideicomiso SUCIVE y los Contratos de
Recaudacion, y se obliga mantener el cumplimiento de sus obligaciones para con los
mismos salvo consentimiento previo, expreso y escrito de la Fiduciaria y de la
Asamblea de Titulares. En el caso que por mandato normativo, otra imposicion, causa
de fuerza mayor o cualesquier otra causa reasuma la IC los derechos de cobro de
Ingresos Vehiculares y/o de los demés Créditos Departamentales, se entienden desde
va cedidos a este Fideicomiso los créditos contra los agentes recaudadores que
contrate para su percepcion.

5.2  Transferencia:

Por el presente la INTENDENCIA DE CANELONES transfiere al fideicomiso libre de
obligaciones y gravamenes -sin perjuicio de las cesiones preexistentes realizadas por la
IC detalladas en el 5.4 siguiente- los derechos de crédito presentes y futuros que tiene
a percibir del Fideicomiso SUCIVE independientemente de quién sea en el futuro la
fiduciaria administrador del SUCIVE, y de los Agentes Recaudadores, hasta la suma
establecida en la cldusula 2.3 mas los importes necesarios para cubrir el pago de
gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesion inicial que exija la
administracion vy gestion del presente fideicomiso, en las condiciones, plazos y montos
expresados en el cuadro siguiente:
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S HE ki embi
500.000 500.000 500.000 2.000.000

2017 - - 500,000

2018 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 5C0.000 3.000.000
2013 500.000 500.000 1Q.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 43.200.000
2020} 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64,200.000
2021| 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2022 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2023 | 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 1G.700.000 10.700.000 £4.200.000
2024 | 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.70G.600 10.700.000 64.200.000
2025] 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2026 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
20271 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2028| 10.700.000 10.700.0C00 10,700.000 10.700.000 14.700.000 10.700.000 64.200.000
2029 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10,700.000 10.70C.000 64.200.000
2030] 10.700.000 10,700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 654.200.000
2031 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10,700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2032} 10.700.000 10.700.000 10.700.C00 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2033 | 1C.700.000 10.700.000 10.70¢0.00C 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64,200.000
2034/ 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.00C¢ 10.700.000 10.700.000 64.200.000
20351 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
2036 10.700.000 10.700.000 10.704.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64,200.000
2037 | 10.700.000 10.7G0.000 -

A efectos de la conversién a pesos uruguayos se tomara la cotizacién de la Unidad
Indexada del Gltimo dia del mes donde opere la retencién. En caso que los fondos
recaudados en el mes correspondiente por el Fideicomiso SUCIVE y los Agentes
Recaudadores no sean suficientes para transferir las sumas indicadas
precedentemente, se continuara reteniendo hasta alcanzar dichas sumas.

La INTENDENCIA DE CANELONES se desprende en este acto de todos sus derechos
sobre los Créditos Departamentales cedidos, y coloca a la Fiduciaria en su mismo lugar,
grado y prelacion, garantizando la existencia y legitimidad de los Créditos
Departamentales, asi como el cumplimiento y solvencia del Fideicomiso SUCIVE vy los
Agentes Recaudadores, en las condiciones que surgen del presente contrato y de la
documentacién reiacionada.

La finalidad de la transferencia al patrimonio fiduciario de los referidos derechos es
que los mismos sirvan como cobertura del pago de los titulos de deuda y del
certificado de participacién residual emitidos por REPUBLICA AFISA asi como de toda
otra prestacion referida en el presente contrato.

5.3 Percepcidn del flujo de fondos:

5.3.1 Con fecha 27 de junio de 2012, se suscribié un documento entre Repulblica AFISA
{en su cardcter de fiduciaria del Fideicomiso Financiero para la Construccién de
Pavimento y Drenajes Pluviales en Ciudad de la Costa) la IC y el Banco de la Republica
Oriental del Uruguay, por el cual se encargo al BROU la administracion de la totalidad
de los fondos vertidos por los Agentes Recaudadores por concepto de cobranza de
Créditos Departamentales de la IC, de forma de dar cumplimiento a todas las
afectaciones de Flujos de Fondos (Anexo 6).

Seglm el referido encargo, el BROU realiza las transferencias correspondientes al pago
de las afectaciones del flujo de fondos vertidos segun su orden de prelacién,
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transfiriendo el saldo de libre disponibilidad a la cuenta que la IC mantiene en dicho
banco.

5.3.2 REPUBLICA AFISA en carécter de fiduciaria del Fideicomiso Financiero para la
Construcciéon de Pavimento y Drenajes Pluviales en Ciudad de la Costa se da por
notificada en este acto de las cesiones que por el presente Contrato se realizan.
Asimismo queda facultada para instruir al BROU de la retencién de fondos necesaria
para cumplir con los pagos comprometidos en el presente Fideicomiso.

5.3.3 REPUBLICA AFISA en caracter de fiduciaria del Fideicomiso SUCIVE se da por
notificada en este acto de la cesién que efecttan la IC a favor del presente Fidecomiso,
en los montos, términos y condiciones que aqui se establecen.

El Fideicomiso SUCIVE brindara al presente Fideicomiso toda la informacion relativa a
la cobranza de los Ingresos Vehiculares de la jurisdiccion de la INTENDENCIA DE
CANELONES, y ésta autoriza expresamente a REPUBLICA AFISA, como fiduciaria del
Fideicomiso SUCIVE, a brindar la informacion referida cuando la misma se requiera.

5.3.4 REPUBLICA AFISA en caracter de fiduciaria del presente Fideicomiso, notificara a
los Agentes Recaudadores de la cesidon que efectGan la IC a favor del presente
Fidecomiso, en los montos, términos y condiciones que aqui se establecen (Anexo 7).

5.3.5 En ningun caso los Agentes Recaudadores ni el Fideicomiso SUCIVE estaran

obligados a realizar pago alguno a la Fiduciaria si no dispusieran de fondos recaudados
por cuenta de la IC.

5.4 Cesiones preexistentes:

La IC declara que respecto de los Créditos Departamentales fideicomitidos, la existencia de

cesiones previas las cuales se detallan a continuacion expresadas en miles de unidades
indexadas.

Miles de Ul
Intendencia he
FF COSTAPLAN FF CANELONES | FF CANELOMES Il Reestructuracion Grinor Grinar |l Tatal (U}
Montevidea
deudas con UTE
10.217 - 146.417
2018 18.000 13.200 33.800 51.000 10.217 20.100 - 146.417
2019 18.000 13.200 33.720 50.000 10.217 20.100 17.849 163.086
2020 18.000 13.200 33.720 47.500 10.217 20.100 17.849 160.586
2021 18.000 - 33.720 47.500 10217 20.100 17.849 147.386
2022 15.600 = 33.720 46.000 10.217 20,100 17.849 143.486
2023 15.800 = 33.720 44,000 10.217 20.100 17.849 141.486
2024 15.6500 - 33.720 42.000 10.217 20.100 17.849 139.486
2025 15.600 = 32.520 40.500 10.217 20.100 17.849 136.786
2026 15.600 = 29.810 40.500 10.217 20.100 17.849 134.076
2027 15.600 e = 38.500 10.217 20.100 17.849 102.266
2028 15.600 = - 37.000 10.217 20.100 17.849 100.766
2029 15.600 - oy 36.500 10.217 20.100 17.849 100.266
2030 15.600 = - 33.500 10.217 20.100 17.849 97.266
2031 15.600 = = 31.500 10.217 20.100 17.849 95.266
2032 15.600 = - 22.500 10.217 20.100 17.849 86.266
2033 11.700 - 7.000 10.217 20.100 17.849 66.866
2034 ] « = = 10217 20.100 17.849 48.166
2035 - - - - - 20.100 17.849 37.949
37.949

332450 666500 183.906 321282
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5.4.2 La IC declara que los Créditos Departamentales son suficientes para cumplir con
tales afectaciones, con la securitizacién de los mismos a través de este Fideicomiso asi
como con las demas obligaciones del mismo.

SEXTA: Tradicion de los Créditos Departamentales.

6.1 La IC hace tradicién de los Créditos Departamentales cedidos a favor de la
FIDUCIARIA y garantiza la existencia y legitimidad de esos derechos, asi como el
cumplimiento v la solvencia de Fideicomiso SUCIVE y los Agentes Recaudadores en las
condiciones que surgen del presente, y de la documentacion relacionada, quedando la
FIDUCIARIA facultada para hacer uso de los derechos cedidos a su vista y paciencia,
adquiriéndolos con la finalidad de integrar el patrimonio fideicomitido, que quedars
afectado al respaldo de los titulos de deuda a emitir.

6.2 Queda convenido que la transferencia o cesién de los Créditos
Departamentales fideicomitidos opera por la mera inclusién de los mismos en el
presente contrato (articulo 33 fiteral B de la Ley 16.774 de 27 de setiembre de 1996,
en la redaccién dada por el articulo 1 de la Ley 17.202 de 24 de setiembre de 1999).-
En cuanto a ia eficacia de la tradicién respecto de los deudores cedidos y demas
terceros, sera de aplicacién en lo pertinente los articuios 33 y34delaleyl16.774enla
redaccion dada por la Ley 17.202, conforme la remisién que a estas normas efectda el
articulo 30 de la Ley 17.703.-

6.3 La presente transferencia de créditos con fines de conformacién de un
fideicomiso financiero, incluye:

a} Los términos bajo los cuales la IC transfiere a favor de LA FIDUCIARIA los Créditos
Departamentales, y se establecen las responsabilidades y obligaciones de dar, hacer o
no hacer que le corresponde a cada uno de ellos.-

b} Las condiciones generales aplicables a la emisién de valores mobiliarios a ser
emitidos por la FIDUCIARIA con el respaldo del patrimonio fideicomitido.-

¢} Los demads aspectos relativos al presente proceso de securitizacién de activos que
de acuerdo con lo establecido en las leyes 18.627, 16.774, 17.202 y 17.703 en lo
pertinente, deben ser precisados en el presente contrato.-

SEPTIMA: Alcance de la transferencia.

7.1 La transferencia de derechos que constituye el objeto del presente fideicomiso
implica que la IC cede al Fideicomiso la totalidad de los derechos derivados de Ia
misma, incluyendo la transmisién a favor del Fideicomiso de los intereses, privilegios,
costas y costos judiciales y demdas derechos accesorios, asi como las garantias que
respaldan y refuerzan los créditos transferidos.-

7.2 Como consecuencia de la transferencia operada, el Fideicomiso asume el
dominio sobre los activos de referencia con plenas potestades, incluidas las de
administracion, uso, gestién, cobranza judicial y extrajudicial, disposicion y
reivindicacién segtin los términos establecidos en el presente contrato.-
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OCTAVA: Cuentas de recaudacion.-

8.1 Se abrira en el BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, a nombre
del Fideicomiso, una o mas cuentas corrientes, en las cuales se depositaran los
ingresos derivados directa o indirectamente de la cobranza del flujo de fondos.

NOVENA: Valores a ser emitidos.

9.1 Con el respaldo del patrimonio fideicomitido, LA FIDUCIARIA realizara la
emisién de titulos de deuda de oferta publica en los términos y condiciones
establecidos en el presente contrato. Los Titulos de Deuda seréan escriturales y seran
emitidos a favor de los Titulares mediante el Documento de Emision.

9.2 Los Titulos de Deuda seran emitidos y colocados mediante el mecanismo de
oferta publica, debiendo la Fiduciaria realizar todos los tramites correspondientes para
su inscripcién en el Registro de Valores del BCU y en el Registro de Emisores y Valores
de BEVSA y en el Registro Nacional de Actos Personales del MEC.

9.3 La Fiduciaria emitird asimismo a favor de la IC un certificado de participacion
por el 100% del remanente del patrimonio al momento de la extincion del fideicomiso.

DECIMO: Condiciones Generales de la emisién de valores.

10.1 De acuerdo a los fines del Fideicomiso, la Fiduciaria efectuara la emision de

hasta Ul 560.796.043 de Titulos representativos de Deuda con las siguientes
caracteristicas.

Denominacion: FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES llI

Titulos de Deuda: Titulos representativos de deuda escriturales.

Moneda: Pesos uruguayos expresados en Unidades
Indexadas (Ul)

Monto Total de la Emisidn: Hasta Ul 560.796.043 de Valor Nominal

Interés: A determinar por el Fiduciario en el Prospecto de

Informativo. Dicha tasa en ningln caso podra ser
superior a lo dispuesto por la resolucién 0187/016
de fecha 29/03/2016 de la Junta Departamental
de Canelones.

Plazo: , 20 afios desde la primera fecha de emision.

Plazo de gracia: Hasta el 05 de junio de 2019 para el pago de
capital e intereses.

Capitalizacion de Intereses: Los intereses que se devenguen en el Plazo de

Gracia, seran capitalizados de acuerdo a lo
establecido en el Prospecto de Emision.
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Amortizacidn y Pago de intereses:

Activo Fideicomitido:

Valuacidn de los Bienes

Fideicomitidos

Fecha de Emision:

Fecha de Pago:

Una vez terminado el Plazo de Gracia, se
comenzaran a realizar las  amortizaciones
conjuntamente con los pagos de intereses.

El capital y los intereses de los Titulos de Deuda se
pagaran en 108 cuotas bimestrales, iguales y
consecutivas en los meses de febrero, abril, junio,
agosto, octubre y diciembre de cada afio, a partir
de junio de 2019.

En caso de que alguna de las fechas de pago
resulte en dia inhabil, cada pago se deber§ realizar
el primer Dia Habil siguiente, aplicandose |a
cotizacion de la Ul al dia de pago.

Flujo de Fondos provenientes de los créditos que
la Fideicomitente tiene derecho a recibir del
Fideicomiso SUCIVE vy de los Agentes
Recaudadores de cobranza descentralizada, que se
transfieren al presente Fidecomiso, por hasta las
sumas establecidas en la clausula 5.2,

Los Créditos que conforman el activo del
Fideicomiso asi como los pasivos del mismo se
valuaran segun normas contables adecuadas en el
Uruguay, en particular las normas emitidas por el
Banco Central del Uruguay.

La Fiduciaria procedera a realizar la emisién de los
Titulos de Deuda una vez inscripta la emisién en el
Registro de Valores del BCU, en el Registro de
Emisores y Valores de BEVSA y/o BVM y en el
Registro Nacional de Actos Personales del MEC, en
la forma establecida en el Prospecto Informativo.
En caso de que el Prospecto Informativo disponga
integraciones  diferidas, se emitiran los
Documentos de Emisién correspondientes, una
vez verificada cada integracién.

El dia 5 de febrero, abril, junio, agosto, octubre y
diciembre de cada afio hasta la cancelacién total
de cada titulo de deuda, a partir de junio de 2019.
En caso de que alguna de las fechas de pago
resulte ser un dia no habil, cada pago debera ser
abonado en su defecto el primer dia héabil
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siguiente a cada una de dichas fechas, aplicandose
siempre la cotizacion de la Ul del dia del pago.

La falta de pago a su vencimiento de cualquier
cuota de capital y/o intereses devengard desde el
dia siguiente de la Fecha de Pago de que se trate,
intereses moratorios a una tasa de 10 %
calculados sobre los saldos de capital e intereses
pendientes de pago.

Tipo de licitacién: A determinar en el Prospecto Informativo.

Cotizacion: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. y/o
Bolsa de Valores de Montevideo.

Oferta publica: El Fideicomiso y los Titulos de Deuda a emitirse
seran inscriptos en el Registro de Valores del BCU.

Suscripcion e integracién: Segun las Reglas del Sistema de licitaciones de
BEVSA y/o BVM. Las ofertas de suscripcién de los
Titulos de Deuda podrén ser formuladas en BEVSA
y/o BVM en los plazos y en las condiciones que la
Fiduciaria establezca en el Prospecto Informativo.

La integracion del monto adjudicado, debera
realizarse de conformidad a lo establecido en el
Prospecto de Emisién, pudiendo determinarse
integraciones diferidas.

DECIMO PRIMERA: Pago a los Titulares de los Titulos de Deuda.

11.1 La Fiduciaria recibira en la Cuenta de Recaudacion los depésitos provenientes
de los Créditos Departamentales fideicomitidos.

11.2 La Fiduciaria se obliga a acreditar dichos fondos en depésito a la vista en dicha
Cuenta, previo descuento de los gastos que correspondan de acuerdo a este Contrato.

11.3 De las sumas que reciba el patrimonio del Fideicomiso por la percepcion del
Flujo de Fondos, la Fiduciaria en primer término retendrd y en su caso pagara las
comisiones, costos y demas gastos que se encuentran previstos en el Contrato, luego
realizara el pago del capital e intereses de los Titulos de Deuda emitidos. Dichos costos

no afectan los importes que cada Titular tiene derecho a recibir por los Titulos de
Deuda.

11.4 Los pagos de los Titulos de Deuda se realizaran por la Fiduciaria a través de
transferencia electrénica a la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento
de anotarse en el Registro.
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115 la Fiduciaria, una vez realizados los pagos anteriormente sefalados, y si
existiera un saldo remanente en cada oportunidad de pago, luego de efectuar las
reservas que en cada caso pueda aplicar sobre los fondos seglin las practicas
prudenciales que la Fiduciaria determine, procedera a liberar los fondos remanentes a
favor de la IC, en la cuenta que ésta indique, en un plazo maximo de 10 dias habiles.

DECIMO SEGUNDA: Entidad Registrante.

12.1 BEVSA actuara como Entidad Registrante de [a emisién de los Titulos de Deuda,
de acuerdo a los términos y condiciones que se indican en este Contrato y en el
Documento de Emisidn de Titulos de Deuda.

12.2 la Entidad Registrante serd la encargada de llevar el Registro en el que se
anotaran el nimero de orden y tipo de cada Titulo de Deuda, los pagos realizades por
los mismos que corresponden a cada Titular, y los datos identificatorios del Titular.
También se inscribiran en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con
los Titulos de Deuda, y cualquier otra mencion que derive de sus respectivas
situaciones juridicas, asi como sus modificaciones.

12.3 La Entidad Registrante podr4 ilevar el Registro por medios fisicos o electrénicos.
Asi mismo queda expresamente autorizada a proporcionar a la entidad representante
de titulares, la némina de Titulares con sus nombres y domicilios registrados, a efectos
de que el Representante de éstos pueda convocar a los Titulares para que expresen su
decision sobre el tema que se trate.

12.4 Los Titulares podran obtener constancia de dicho Registro presentandose en
dependencias de la Entidad Registrante y solicitando la emisién de la misma mediante
fa impresién de la consulta de posicién de su cuenta Titulos. La emisién de esta
constancia no importara inmovilizacién de la cuenta. En caso que el Titular requiera la
emisidn de un certificado de legitimacién en los términos previstos en el articulo 60 y
siguientes de la Recopilacién de Normas de Mercado de Valores — Libro Il, podra
solicitarlo a la Entidad Registrante. Cualquier modificacién en la titularidad de los
Titulos de Deuda, asi como cualquier constitucidn o transmisidn de derechos reales y/o
gravamenes sobre los mismos, deberd ser notificada a la Entidad Registrante por su
Titular registrado, a los efectos de que realice la transferencia contable
correspondiente. Los nuévos inversionistas o titulares de derechos reales deberan
registrarse previamente en la Entidad Registrante. Todos los adquirentes o titulares de
derechos reales sobre los Titulos de Deuda deberan presentarse ante la Entidad
Registrante y suscribir la documentacién que ésta le requiera a tales efectos.

12.5 Latransmisién de Titulos de Deuda asi como la constitucién de derechos reales
sobre los mismos, seran oponibles frente a terceros recién desde el momento en que
se haya practicado por parte de la Entidad Registrante, la inscripcién de dicha
transferencia o gravamen.

12.6 El dia en que la Fiduciaria pague a los Titulares la totalidad de lo adeudado
(capital mas intereses), comunicard esta circunstancia a la Entidad Registrante v la
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Entidad Registrante procedera a darles de baja del respectivo Registro en las cuentas
de los Titulares de los Titulos de Deuda. Mientras ello no suceda la Entidad Registrante
mantendra las anotaciones en cuenta.

12.7 En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuda,
o en cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra
requerir la opinion de un asesor letrado independiente, o una sentencia declarativa de
la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta como encargado del
Registro, lo cual sera suficiente respaldo de la decision que pueda adoptar la Entidad
Registrante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

12.8 La Entidad Registrante no serd responsable de los gastos generados por tales
consultas o procedimientos judiciales, salvo que exista responsabilidad de la Entidad
Registrante por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la
Entidad Registrante, dichos gastos seran de cargo del Titular de los Titulos de Deuda, o
del patrimonio del Fideicomiso, segun corresponda.

12.9 La Entidad Registrante podra negarse — sin incurrir en responsabilidad - a
registrar a cualquier suscriptor como Titular si considerase que el mismo no fuera
aceptable para la Entidad Registrante en funcién de normas de prevencion de lavado
de activos y de conocimiento del cliente.

DECIMO TERCERA: Entidad Representante
BEVSA actuara como Entidad Representante de los Titulares de Titulos de Deuda

DECIMO CUARTA: Obligaciones de la Fiduciaria.
14.1 - Para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso la Fiduciaria realizara las

siguientes actividades:

(a) Administrar el patrimonio del Fideicomiso conforme a las disposiciones del
presente Contrato y la normativa vigente.

(b) Emitir los Titulos de Deuda de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en este Contrato, en el Documento de Emision de Titulos de Deuday en el
Prospecto.

(c) Otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucién de los fines o para la defensa del patrimonio del Fideicomiso.

(d) Mantener un inventario y una contabilidad separada de los bienes, derechos y
obligaciones que integran el patrimonio del Fideicomiso. En caso que sea fiduciaria en
varios negocios de fideicomiso, debera llevar contabilidad separada de cada uno de
ellos.

(e) Abstenerse de gravar los Bienes Fideicomitidos, excepto gravamenes
involuntarios o forzosos que resulten por aplicacion de disposiciones legales,
reglamentarias o judiciales u otras que deba acatar.

(f) Abstenerse de tomar préstamos o celebrar operaciones financieras o cualquier
otra operacién por las cuales pueda resultar deudor con cargo a los Bienes
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Fideicomitidos, salvo en el caso que de acuerdo al mecanismo previsto de obtencidn
de los fondos, no se obtuvieran la totalidad de los mismos.

(g) Guardar reserva respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacién relacionada con el presente Contrato.

{h) Realizar los pagos correspondientes por concepto de capital e intereses, a log
tenedores de los Titulos de Deuda.

(i} Una vez cancelados los Titulos de Deuda y demas obligaciones derivadas de
este Contrato, deberd transferir los bienes del patrimonio fiduciario remanentes, de
existir, al titular del Certificado de Participacidn residual.

() Presentar a la IC un informe mensual, con los pagos realizados con los fondos
recibidos y el saldo remanente adeudado por los Titulos de Deuda.

14.2 - En particular respecto de Ia administracién del _precio de la colocacién de
titulos de deuda debera observar las siguientes directivas:

{a) La fiduciaria recibira el precio correspondiente a la enajenacion de los titulos de
deuda emitidos por medio del presente fideicomiso y los acreditard en cuentas
bancarias a la vista.

(b) Con dichos fondos, previa deduccién de los gastos correspondientes comprendidos
en la cldusula 26, proceders a realizar los pagos instruidos por la IC de las facturas
emitidas por las empresas adjudicatarias de la construccion de las obras y de los
convenios celebrados por ésta con organismos del Estado. En las instrucciones la IC
dejara constancia de haber efectuado el control del cumplimiento por parte de las
empresas que contrate, de lo preceptuado en la normativa en materia laboral y de
seguridad social vigente, Ley N2 18,251,

{c} Las facturas o pago de convenios, deberén corresponder a trabajos terminados o
avances que cuenten con la correspondiente certificacidn de obra, que serd expedida
por quien determine la Intendencia de Canelones, previa comunicacién a la Fiduciaria,
{d} Asimismo la Fiduciaria realizar4 el pago de los adelantos financieros que estuvieren
establecidos en los contratos, una vez que la IC le envie la instruccién
correspondiente, la que deberd individualizar los montos de los anticipos que
corresponda oportunamente pagar, v el nombre de la empresa beneficiaria de los
mismas.

{e) Cuando la ejecucién de las obras se realice por la Intendencia por Administracidn
Directa esta formalizard la solicitud de reintegro a Republica AFISA mediante
Certificade de Obra emitido por la Direccién de Obras de la IC con informe de revisidn
limitada de Contador Publico y aprobado por la Direccién General Hacienda. El
informe de revisién limitada de Contador Pablico y la aprobacién de la Direccién
General de Hacienda deberan realizarse por diferentes personas,

{f} En los casos de compra de maquinaria y equipamiento urbano, la IC enviara la
instruccion de pago con el detalle correspondiente,

(g} La Fiduciaria examinars exclusivamente los documentos que se le presenten no
siendo de su cargo verificacién ni inspeccion de especie alguna, y no tendra
responsabilidad si paga de buena fe, de acuerdo a documentos que se encuentren
aparentemente conformes a las condiciones establecidas en el presente contrato. La
IC enviard a la Fiduciaria, conjuntamente con la instruccién de pago, copia de las
facturas, manteniendo en su poder los documentos originales.
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(g) Los pagos y transferencias antes referidas, se efectivizaran dentro de los 10 dias
habiles de recibidas por REPUBLICA AFISA, y las facturas de leyes sociales previo a su
vencimiento.

(h) En ningtn caso la Fiduciaria estara obligada a pagos a terceros, ni transferencias, si
no existen fondos afectados a tal fin.

(i) En caso de existir sobreprecio de la Emision de los Titulos de Deuda, el mismo
guedara a disposicion de la Intendencia de Canelones.

(j) A solicitud de la IC y en tanto no sea necesario mantener liquidez para hacer frente
a los pagos previstos, la fiduciaria podra hacer inversiones temporarias, para ello,
invertira los montos obtenidos por la colocacién de los titulos de deuda,
exclusivamente en valores publicos emitidos por el Estado Uruguayo y/o depositos a
plazo fijo en bancos oficiales, de forma de maximizar su rendimiento. Dichas
operaciones seran notificadas oportunamente a la IC.

DECIMO QUINTA: Plazo del Fideicomiso.

15.1 El Fideicomiso se mantendra vigente y vélido hasta el momento en que se
cancelen en forma total los Titulos de Deuda emitidos por la Fiduciaria y se cancelen
todas las demas obligaciones derivadas de este Contrato.

15.2  Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso podra extinguirse en forma previa,
por la imposibilidad absoluta del cumplimiento de los fines para el cual fue constituido.
Una vez ocurrida la extincion del Fideicomiso, la Fiduciaria procedera a la liquidacion
del Fideicomiso, elaborando un balance final de liquidacién a tales efectos.

DECIMO SEXTA: Facultades de la Fiduciaria.

16.1 La Fiduciaria tendra respecto de los Bienes Fideicomitidos las mas amplias
facultades para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, debiendo realizar sus
funciones de acuerdo a lo establecido en este Contrato. Los actos y contratos
celebrados por la Fiduciaria en infraccion a lo establecido en este Contrato, seran
inoponibles a la Fideicomitente y a los Titulares.

16.2 La Fiduciaria debera actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de
un buen hombre de negocios que actta sobre la base de la confianza depositada en él,
tomando las decisiones que, a su juicio, sean aconsejables a los fines del Fideicomiso.
Las decisiones tomadas por la Fiduciaria en estos aspectos seran de su exclusivo juicio
y no le generaran responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

16.3 En las contrataciones de servicios, obras o suministros que realizare la Fiduciaria
para el fideicomiso se solicitard a los proveedores que declaren respetar pautas de
conductas éticas y profesionales que resulten compatibles con los principios del codigo
de ética de la fiduciaria, en particular los de Integridad, Probidad, Imparcialidad,
Respeto, Confianza y Honradez.

16.4 La Fiduciaria queda habilitada a proveer al Fideicomiso servicios para las
actuaciones notariales que se requieran para los contratos y demas actos del mismo,

percibiendo la contraprestacion correspondiente, la que sera facturada al Fideicomiso.

DECIMO SEPTIMA: Prohibiciones de la Fiduciaria.
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La Fiduciaria no podrd en ningan caso:

{a) Liberarse de su obligacién de rendir cuentas de acuerdo a los términos incluidos
en este Contrato.

(b) Liberarse de responsabilidad por actos culposos graves o dolosos realizados por
él o por sus dependientes.

{c) Afianzar, avalar o garantizar de algtin modo a La Fideicomitente o a los Titulares
el resultado del Fideicomiso o las operaciones, actos y contratos que realice con los
Bienes Fideicomitidos.

(d) Realizar operaciones, actos o contratos con los Bienes Fideicomitidos, en
beneficio propio, de sus directores o personal superior, o de las personas juridicas
donde éstos tengan una posicién de control o direccion.

(e} Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los Bienes Fideicomitidos
respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacidn expresa de la Mayoria
Absoiuta de Titulares.

DECIMO OCTAVA: Responsabilidad de |a Fiduciaria,

18.1 Republica AFISA, en su calidad de Fiduciaria del presente Fideicomiso, se
limitara a cumplir con los procedimientos descritos en este Contrato Y no sera
responsable por el incumplimiento de sus obligaciones por caso fortuito o fuerza
mayor,

18.2 La Fiduciaria sélo sera responsable de los actos que realice en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, con el patrimonio del mismo y hasta el monto que éste
alcance. La Fiduciaria no responde por las obligaciones asumidas en nombre del
Fideicomiso frente a los Titulares Yy otros terceros, sin perjuicio de lo establecido en la
cldusula 16 (Facultades de I3 Fiduciaria).

18.3 la Fiduciaria no serd responsable de actos o hechos de terceros que impidan o
dificulten el cumplimiento del presente Contrato, en caso de surgir algin conflicto
originado por autoridad competente o un tercero.

DECIMO NOVENA: Cese de |a Fiduciaria.
19.1  La Fiduciaria cesara en el ejercicio de su cargo en los siguientes casos:

{a) Por la pérdida de alguna de las condiciones exigidas para el ejercicio de sus
funciones.

(b) Por disolucién, quiebra, concurso o liquidacion judicial de la Fiduciaria.
{c) Por la cancelacién de ia inscripcion en el registro dispuesta por el BCU.

(d) Por renuncia de acuerdo a los términos de la clausula 20.1 de este Contrato.
{e} Por su sustitucion de acuerdo a los términos de la cldusula 21 de este Contrato.
{f) Por remocién judicial, en caso de incumplimiento de las obligaciones impuestas

por la ley o por el presente Contrato.
18.2 Al cesar en su cargo la Fiduciaria elaborard un balance del patrimonio dei

Fideicomiso que comprenda desde el uitimo informe que hubiere rendido, hasta Ia
fecha en que se haga efectiva la remocién 0 renuncia.
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19.3 La Fiduciaria sustituta serd designado por parte de la Mayoria Absoluta de
Titulares dentro de los plazos indicados en las cldusulas siguientes para los casos de
renuncia o sustitucién, o dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias para el resto de los
casos.

Al designarse un sucesor de las funciones fiduciarias, la nueva fiduciaria quedara
investido de todas las facultades, derechos, poderes y obligaciones de la Fiduciaria
anterior, tomando posesidn de los bienes que integran el patrimonio fideicomitido.

VIGESIMO: Renuncia de la Fiduciaria.
20.1 La Fiduciaria podré renunciar a sus funciones que surgen del presente Contrato
en los siguientes supuestos:

(a) Ante el incumplimiento de la IC con alguna de sus obligaciones derivadas del
presente Contrato.

(b) Ante la imposicion de cualquier nuevo tributo o carga que grave a la Fiduciaria
y/o las ganancias generadas por el mismo, y que a criterio de la Fiduciaria torne
inconveniente su continuacion.

{c) Ante la sancién de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa que a criterio

de la Fiduciaria torne imposible o mas gravosa la continuacién del mismo en tal
caracter.

20.2 En todos los casos, la renuncia tendra efecto después de la transferencia del
patrimonio objeto del Fideicomiso a la fiduciaria sustituto. La Fiduciaria no sera

responsable por la no aceptacion de la calidad de agente fiduciario por parte de un
tercero.

20.3 A efectos de hacer efectiva su renuncia, la Fiduciaria debera convocar a una
Asamblea de Titulares con al menos 60 (sesenta) dias de anticipacion a la fecha en que

se proponga celebrar la misma, a efectos de poner en conocimiento de los Titulares su
renuncia.

20.4. Dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de celebrada la referida Asamblea de
Titulares, los Titulares deberan designar por Mayoria Absoluta de Titulares un
fiduciario sucesor y comunicar a la Fiduciaria dicha designaciéon, mediante
comunicacion escrita que incluird el nombre y domicilio del fiduciario sucesor. Dentro
de los 30 (treinta) dias siguientes a la recepcion de la notificacion de la designacion del
fiduciario sucesor, la Fiduciaria deberd otorgar y entregar todas las notificaciones,
instrucciones y demas documentos vinculados al presente Contrato con el fin de
transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso.

20.5 En caso que la Asamblea no resolviera el nombramiento del sustituto fiduciario,
el fiduciario renunciante convocara a una nueva Asamblea con un plazo de al menos
60 dias, a efectos de poner los bienes a disposiciéon de la Asamblea, para que resuelva
si ella continta con la administracién de los mismos, si designa un fiduciario sustituto o
si resuelve la liquidacién del fideicomiso.

En caso que la Asamblea no se expidiera a estos respectos se extinguira el fideicomiso,
procediendo el fiduciario renunciante a liquidar el patrimonio del fideicomiso.

VIGESIMA PRIMERA: Sustitucion de la Fiduciaria.
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21.1 En caso que la Fiduciaria incumpla con cualquiera de sus obligaciones derivadas
de este Contrato, del Documento de Emisidn de los Titulos de Deuda o del Prospecto,
los Titulares que representen la Mayoria Absoluta de Titulares podran disponer la
sustitucion de la Fiduciaria por otro fiduciario que se encuentre autorizado para actuar
como tal, en este tipo de fideicomisos en la Republica Oriental del Uruguay.

21.2 En tal caso, la Fiduciaria debera ceder todos sus derechos y obligaciones bajo
este Contrato al nuevo fiduciario nombrado por fa Mayoria Absoluta de Titulares.

21.3 La Mayoria Absoluta de Titulares deberd notificar a la Fiduciaria con una
antelacion de al menos 45 {cuarenta y cinco) dias, la designacién de un fiduciario
sustituto por la Mayoria Absoluta de Titulares, comunicando su nombre y domicilio.
Dentro de los 30 f{treinta) dias siguientes a la recepcién de la notificacion de la
designacion del fiduciario sucesor, la Fiduciaria deberd otorgar y entregar todas las
notificaciones, instrucciones y demas documentos vinculados al presente Contrato con
el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso. Los gastos y
honorarios que se generen por dicha sustitucion serdn de cargo del patrimonio del
fideicomiso.

21.4 El nuevo Fiduciario y/o la Mayoria Absoluta de Titulares comunicaran a la IC
dicha sustitucidn y los datos de la nueva entidad que asumira la calidad de fiduciario
del presente Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA: Actuacién de Titulares. Asambleas y resoluciones de Titulares.
Competencias.

22.1 Forma de actuacidén de los Titulares.

{(a) Actuacién en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion,
instruccién, noticia, consentimiento, decisién y otra accidn establecida en el Contrato
de Fideicomiso ¢ en el Contrato de Entidad Representante o en los Titulos de Deuda
tomo correspondiendo a los Titulares o a determinadas mayorias de Titulares serd
adoptada en Asamblea de Titulares.

(b) Ndmina de Titulares: La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a
proporcionar a la Entidad Representante una némina de los nombres y domicilios
registrados de los Titulares, a los solos efectos de que la Entidad Representante pueda
convocar a los Titulares para que expresen su decisién sobre el tema que se trate,
quedando la Entidad Representante comprendida en el deber de guardar secreto
establecida en el articulo 54 de la Ley N2 18.627 de 2 de diciembre de 2009. Al adquirir
los Titulos de Deuda, los Titulares reconocen y aceptan expresamente que la Entidad

Registrante estard autorizada a otorgar dicha informacién con el alcance establecido
en este parrafo

58



ESC. MARY CAROL PAZ BELLANI - 12025/3

22.2 Asambleas de Titulares.

(a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento la Fiduciaria, la Entidad
Representante o Titulares que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del
total del capital adeudado bajo los Titulos de Deuda, podran convocar, a través de la
Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la
convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud.

(b) Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su
constitucion v funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las
disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en la ley N2 16.060 (arts.
345, 346, 347), en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato o en el
Documento de Emisién o en el Prospecto.

(c) Dia de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia de
cierre de registro de los Titulares, a fin de determinar la identidad de los mismos.

(d) Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse de
los requisitos formales de convocatoria antes sefialados y adoptar los criterios, normas
y decisiones que a su exclusivo criterio sean razonables y en el mejor interés de los
Titulares en su conjunto y aungque pudiere no serlos para uno o varios Titulares en
particular.

22.3 Desarrollo de las Asambleas.

(a) Asistencia: Todos los titulares tienen derecho de asistencia a las Asambleas. Las
lnicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas serdn los Titulares
registrados, los representantes de la Fiduciaria, la Entidad Registrante, las Bolsas de
Valores en las que los Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o terceros que la
Entidad Representante razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan.

{b) Presidencia de la Asamblea: Las Asambleas serén presididas por la Entidad
Representante o por un Titular o por cualquier tercero que la Entidad Representante
designe.

(c) Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: La Entidad Representante
tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o
controversia que se plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la Asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el
desarrollo de la Asamblea, y sin que tal reglamentacién, decisién o interpretacion sea
un precedente para otras situaciones en la misma Asamblea ni para Asambleas futuras,
conservando la Entidad Representante en todos los casos las mds amplias facultades
de decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros
aspectos, que una votacion sea secreta.

(d) Quérum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la Asamblea
sesione validamente serd de Titulares que representen un porcentaje del capital
adeudado al dia de la Asamblea o al dia de cierre de registro, si lo hubiere, que sea
igual o mayor al porcentaje del capital adeudado que corresponda a las mayorias que
se requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

(e) Mayoria Absoluta de Titulares: Toda resolucion de Titulares se adoptara por el
voto conforme de al menos dos Titulares cuyos Titulos de Deuda representen en
conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del capital adeudado
al momento de la decision, deducidos los Titulos de Deuda propiedad de los
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accionistas de la Fiduciaria, 0 personas controladas de ésta segun lo definen los
articulos 48 y 49 de la ley N2 16.060 y el articulo 122 de ia Recopilacién de Normas del
Mercado de Valores del BCU entendida dicha vinculacién en la forma establecida en la
Recopilacién de Normas de Valores del BCU, quedando excluida de esta situacion,
aquellos Titulares que, por su estructura juridica y actividad de negocios, Unicamente
compartan accionistas comunes sin que exista entre ellas controles de una sobre la
otra, salvo que este Contrato, el Contrato de Entidad Representante, el Documento de
Emision o la legislacion vigente requieran una mayoria superior.

Se pacta expresamente que el BROU y Republica Administradora de Fondos de Ahorro
Previsional S.A. podran ser Titulares de Valores y participar en las Asambleas con voz ¥
voto.

(f) Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en la
Asamblea que estén debidamente registrados como titulares de Titulos de Deuda
segun el registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Titulo de Deuda dara
derecho a un voto. A fin de determinar los qudrum para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto
aquellas Titulos de Deuda que hubieran sido adguiridos por los accionistas del Emisor,
eémpresas o personas vinculadas, controlantes o controladas segun lo definen los
articulos 48 y 49 de la ley N2 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacién de Normas del
Mercado de Valores del BCU. La Entidad Representante podr4 exigirle a la Fiduciaria
que declare por escrito vy bajo su responsabilidad si ha adquirido, directa o
indirectamente, Titulos de Deuda o si estd en conocimiento de que lo hayan hecho sus
accionistas, o controladas (segln lo definen los articulos 48 y 49 de la ley N2 16.060 vy
el articulo 122 de ia Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del BCU) y que
indique su monto.

Se pacta expresamente que el BROU y Republica Administradora de Fondos de Ahorro
Previsional S.A. podran ser Titulares de Valores ¥ participar en las Asambleas con voz ¥
voto.

{g) Obligatoriedad de las resoluciones de ias Asambleas: Toda decisidn adoptada
€n una Asamblea de Titulares regularmente celebrada por el voto de Titulares que
representen el capital requerido para dicha decision, serd obligatoria para todos los
Titulares, ain para los ausentes o disidentes.

22.4 Competencia de las Asambleas.

la Asamblea tendra competencia para adoptar resolucién sobre cualquier asunto
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por una Mayoria Especial de Titulares, esto es, por el voto
conforme de al menos dos Titulares, cuyos Titulos de Deuda representen en conjunto
un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del capital adeudado a la
fecha de que se trate, podra resolver:

{a) Modificar las condiciones de emisién de los Titulos de Deuda, unicamente en
cuanto al otorgamiento de Quitas o esperas para el pago; reduccién o quita de capital,
intereses o cualquier otro monto adeudado por los Titulos de Deuda; cambio en I3
moneda de pago o recepcion de pagos anticipados.

(b) Consagrar la forma de enajenacion de los bienes del patrimonio fiduciario.

() Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacion del patrimonio
como unidad de los bienes que lo conforman.,
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(d) la extincién del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.
(e) La sustitucion de la Entidad Representante.

22.5 La Mayoria Absoluta de Titulares podra resolver la caducidad anticipada de
todos los plazos bajo los Titulos de Deuda, volviéndose exigibles todos los importes
vencidos y no vencidos bajo los mismos, en caso de que no ingresaran al Fideicomiso
fondos que permitan atender las amortizaciones de los Titulos de Deuda, y como
consecuencia de ello se incumpla con el pago de los Titulos de Deuda por un plazo
superior a los 120 (ciento veinte) dias corridos de la fecha en la cual debid ser realizado
dicho pago.

22.6 Restricciones.

Las Asambleas no podran adoptar una resolucién o actuar de forma tal, que la
resolucion adoptada o la actuacion se oponga, contradiga o incumpla lo pactado en el
presente Contrato, en el Documento de Emision de Titulos de Deuda, en el Prospecto o
en los demds contratos relacionados con el presente Fideicomiso. La Fiduciaria podra
(pero no estara obligado a ello) dejar constancia de su opinién respecto de si una
resolucién o accidon se opone, contradice o viola lo alli pactado.

VIGESIMA TERCERA: Otras obligaciones de la Fideicomitente.
La Fideicomitente se obliga a:

23.1 - Mientras se mantenga vigente la cesidon de los Créditos de la IC a favor del
Fideicomiso, la IC se obliga a cumplir en tiempo y forma, con todas las obligaciones que
la Constitucién Nacional y las leyes y su reglamentacion ponen a su cargo.

23.2 - Sin perjuicio de las demds obligaciones que asumen en virtud de la ley y de este
contrato, La FIDEICOMITENTE se compromete a suscribir los documentos privados y
publicos que fuesen necesarios para la transferencia de los Créditos Departamentales.

23.3 Durante el plazo de vigencia del presente fideicomiso y hasta la completa
ejecucion de las obligaciones que deban ser cumplidas con cargo al patrimonio
fideicomitido, renuncia a modificar los contratos con los Agentes Recaudadores y el
Fideicomiso SUCIVE, y se obliga mantener el cumplimiento de sus obligaciones para
con los mismos, salvo consentimiento previo, expreso y escrito de la Fiduciaria y de la
Asamblea de Titulares.

23.4 Para el caso de contrataciones de nuevos agentes recaudadores, la IC se obliga
a introducir en sus contratos las mismas estipulaciones que las contenidas en los
contratos actuales, y deberd comunicar estas contrataciones en forma previa a la
Fiduciaria.

23.5 Realizar todos los actos necesarios a efectos de preservar los flujos de fondos

al Fideicomiso, y a evitar el ejercicio de cualquier potestad o el dictado de cualquier
acto que pudiera afectar, directa o indirectamente dichos flujos.
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23.6 - La Fideicomitente se obliga a efectuar con la periodicidad adecuada, el control
del cumplimiento por parte derfas empresas que contrate, de lo preceptuado en la
normativa en materia laboral y de seguridad social vigente.

23.7  Informar por escrito a la Calificadora de Riesgo y al Fiduciario respecto de los
nuevos préstamos o financiamientos a los que accediere a cualquier titulo {mutuos,
descuento de créditos, fideicomisos, etc.} dentro de los diez dias habiles subsiguientes
a su obtencidn o constitucién. En caso de que la Fiduciaria tome conocimiento del
incumplimiento de la presente obligacién y que la calificacion resultante a partir de
considerar esa nueva informacidn financiera no correspondiere a grado inversor, la
Fiduciaria convocara a la Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda, la que podra
modificar |as condiciones de la emisién de los Valores.

VIGESIMA CUARTA: Declaracién de la IC.

24.1 ta IC declara y garantiza que:

(a) Tiene competencias y facultades suficientes para suscribir el presente Contrato.
(b) Las personas que firman en representacion de la IC, son competentes para
suscribir los mismos y obligar a la IC de acuerdo 3 los términos y condiciones de dicho
documentao.

(c) Ha cumpiido con todos los reguisitos normativos necesarios para la suscripcién
del presente Contrato.

{d} Todas las obligaciones asumidas por la IC por la firma del Contrato, son validas,
eficaces y plenamente ejecutables segiin sus propios términos.

{(e) No existe ninguna limitacién ni restriccién legal, reglamentaria, ni de ningun
otro tipo para el otorgamiento del Contrato, y el otorgamiento de éste no viola ni
resulta en un incumplimiento bajo ninguna norma de derecho vigente, o bajo cualquier
obligacién o restriccién que afecte a la IC o cualguiera de sus créditos o ingresos
cedidos bajo el presente Contrato.

{f) Ha informado y se obliga a informar en el futuro a la Fiduciaria en forma Veraz,

suficiente y oportuna, sobre toda circunstancia relevante para los fines dei presente
Fideicomiso.

VIGESIMA QUINTA: Informacién y rendicién de cuentas a los Titulares.

25.1 La Fiduciaria enviars a Ia Calificadora de Riesgo y a la Entidad Representante,
para que esta ultima a su vez reenvie a los Titulares dentro de las siguientes 48 horas
habiles de recibidos, |a siguiente informacion:

(a) Anualmente, copia de los Estados Contables del Fideicomiso af 30/06 con
informe de revisién limitada, en archivo magnético.

{b) Anualmente, copia de los Estados Contables del Fideicomiso al 31/12 con
informe de auditoria, en archivo magnetico.

25.2 Cada informe enviado se considerard una Rendicién de cuentas y se
considerard aceptado si no fuers observado por escrito por el Titular en forma
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fehaciente dentro de los 30 (treinta) dias corridos siguientes a la fecha de notificacion
realizada por la Entidad Representante.

La Entidad Representante podra solicitar en cualquier momento, y sin costo alguno a
su respecto, la ampliacién de los datos o informacion complementaria respecto a la
Rendicién de cuentas remitida por la Fiduciaria.

En caso de que un Titular no reciba los Estados contables al 30/06 dentro de los
primeros 90 (noventa) dias corridos siguientes al cierre del semestre, y los Estados
contables al 31/12 dentro de los primeros 150 (ciento cincuenta) dias siguientes al
cierre del ejercicio, podra requerir una copia de los mismos en el domicilio de la
Fiduciaria. En este caso, los 30 (treinta) dias corridos para efectuar observaciones se
contaran desde la fecha de su entrega por parte de la Fiduciaria.

Cuando los informes indicados anteriormente se realicen a la IC, incluirdn una via para
ésta y otra a efectos de su remision a la Junta Departamental.

25.3 Luego de la aprobacién expresa o tacita, la Fiduciaria quedara libre de toda
responsabilidad en relacién a la rendicion de cuentas, frente a los Titulares y otros
terceros, sin perjuicio de lo establecido en la clausula 16 (Facultades de la Fiduciaria).

25.4 Independientemente del informe anual referido, cualquier Titular podra, con 10
(diez) Dias Habiles de preaviso, requerir por escrito informacién sobre el patrimonio
del Fideicomiso y cualquier otra informacién con la que cuente la Fiduciaria y que
razonablemente pueda interesar al Titular. En estos casos de solicitud de informes
adicionales podran ser aplicables a los Titulares que asi lo requieran, cargos por
emision de informes extraordinarios segun establezca la Fiduciaria.

25.5 Cualquier informacién, fuera de la pactada, que la Fiduciaria proporcione a
cualquier Titular, ain en forma regular, no importa obligacion para la Fiduciaria de
continuar proporcionandola.

VIGESIMA SEXTA: Gastos, tributos y otros costos del Fideicomiso.

26.1 Seran de cargo y costo exclusivo del patrimonio del Fideicomiso los siguientes
conceptos:

(a)los costos de conservacion, cobro, enajenacién, o liquidacion de los bienes
fideicomitidos, asi como los que demande la distribucién de los flujos de fondos.

(b) los honorarios por consultorias, auditorias, asesoramiento legal, actuaciones
notariales y demds costos que se requieran para la instrumentacion, celebracion,
otorgamiento, administracion, modificacion y liquidacién en todos los actos relativos
al fideicomiso.-

{(c) cualquier impuesto, tasa o contribucién que grave al Fideicomiso, los Créditos
Departamentales a recibir del Flujo de Fondos, o los pagos que la Fiduciaria efectue a
los Titulares o a las empresas que ejecuten las Obras;

(d) cualquier imposicidn, gravamen o deduccion que se imponga legal, judicial o
reglamentariamente sobre el Fideicomiso;

(e) la remuneracién de la Fiduciaria establecida en la clausula 27 de este Contrato;
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(f} 1a remuneracién de los servicios de la empresa calificadora de riesgo; en caso que el
fideicomitente haya adelantado la remuneracién correspondiente a la calificacion
inicial se procederd a su reintegro;

{g) la remuneracidn de los servicios de la firma auditora gue realice la auditoria de los
estados contables del Fideicomiso, |a cual sera seleccionada por la Fiduciaria;

(h) los gastos y comisiones necesarios para mantener el registro v cotizacién de los
Titulos de Deuda.

(i) los gastos de convocatoria y realizacién de las Asambleas de Beneficiarios.-

(i) cualquier futuro gasto o costo en que deba incurrir Ia Fiduciaria luego de la Fecha de
Emision, para cumplir exigencias legales o reglamentarias aplicables al Fideicomiso o
los Titulos de Deuda, asfi como cualquier gasto o costo en que deba incurrir la
Fiduciaria para cumplir con los fines del Fideicomiso y para celebrar las Asambleas de
Titulares. La Fiduciaria deberd informar a la Fideicomitente sobre dichos gastos.

(k) todas las demas obligaciones de contenido econdmico contraidas por la FIDUCIARIA
que resulten indispensables para el fiel cumplimiento del mandato fiduciario.

26.2 No serdn de cargo del Fideicomiso aquelios gastos que se encuentran cubiertos
por la remuneracién que recibe la Fiduciaria de acuerdo a este Contrato, ni aquellos
gastos o costos que se hayan generado por responsabilidad de la Fiduciaria.

26.3  La Fiduciaria no estara obligada a adelantar dichos tributos, gastos o costos en
caso que los mismos no puedan ser cubiertos con fondos correspondientes al
patrimonio del Fideicomiso.

26.4 En caso que la Fiduciaria no pueda retener los importes sefialados
anteriormente de los pagos que reciba por los Créditos Departamentales, cualquiera
sea la razon, dichas sumas podran ser adelantadas por los Titulares, quienes tendran
derecho a ser reembolsados por el Fideicomise, descontando los importes
correspondientes del flujo de fondos una vez que se reanuden los pagos.

VIGESIMA SEPTIMA: Retribucién de la Fiduciaria.
27.1 En compensacién por los servicios de emision, direccién y administracién del
Fideicomiso que la Fiduciaria se obliga a prestar por el presente Contrato, (a Fiduciaria
percibird la siguiente retribucidn:

{a)Honorarios de estructuracién legal y financiera: Ul 500.000 por dnica vez.

{(b)Honorarios por inscripcién en BCU y emision publica: Ul 100.000 por Unica vez.

{c) Comisidn por gestién y administracién: Ul 85.000 mensuales, liquidables a
partir de la emisién de los valores,

Dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentes y/o futuros gue les
correspondan (impuesto al valor agregado, etc).

27.2 Se deja constancia que los costos de Ia auditoria externa del Fideicomiso y de la
Caiificacion de Riesgo de los Titulos de Deuda no seran de cargo de Ia Fiduciaria,
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27.3 A todas las comisiones deben agregérsele los impuestos que correspondan (IVA,
etc.), los que también seran de cargo del Fideicomiso. Dicha retribucion sera de cargo
del patrimonio del Fideicomiso y serd descontada del mismo por la Fiduciaria.

27.4 Los impuestos presentes o futuros que graven dichos pagos, seran con cargo al
patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA OCTAVA: Indemnidad.

28.1 La IC se hard responsable, dejando a salvo a la Fiduciaria en caso que se presente
alguna reclamacién, procedimiento o demanda en contra de la Fiduciaria, en virtud de
la celebracidn de este Contrato o por cualquiera de los actos que lleven a cabo en los
términos de este Fideicomiso, excepto en los casos de dolo o culpa grave de la
Fiduciaria, sin perjuicio de lo dispuesto en la cldusula 16 (Facultades de la Fiduciaria}.

28.2 La IC se obliga a reembolsar a la Fiduciaria cualquier gasto o erogacion de
cualquier naturaleza (incluyendo honorarios y gastos legales) en que incurran o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio,
procedimiento o demanda entablada en la Republica Oriental del Uruguay o en el
extranjero, en contra de la Fiduciaria, en relacion con cualquiera de los actos que se
lleve a cabo en los términos de este Fideicomiso, excepto por dolo o culpa grave de la
Fiduciaria.

28.3 La Fiduciaria se obliga a dar diligentemente aviso por escrito (mediante
publicaciones o cualquier otro medio fehaciente que la Fiduciaria determine) a la IC
respecto de cualquier demanda o requerimiento judicial que estuviera relacionada con
el presente Fideicomiso y/o el patrimonio del Fideicomiso, de forma de que la IC pueda
deducir dtilmente sus defensas ante la respectiva demanda o requerimiento judicial.

VIGESIMA NOVENA: Destino de los bienes al finalizar el Fideicomiso.

29.1 Producida la extincion y liquidacién del Fideicomiso, la Fiduciaria estara obligado
a entregar los Bienes Fideicomitidos remanentes, de existir, al tenedor del Certificado
de Participacion residual.

29.2 En caso de insuficiencia del patrimonio del Fideicomiso para dar cumplimiento a
las obligaciones del Fideicomiso, o en el caso de otras contingencias que pudieren
afectar dicho cumplimiento, la Fiduciaria citard a los Titulares a través de la Entidad
Representante a los efectos de que, reunidos en Asamblea de Titulares, resuelvan
sobre la forma de administracion y liquidacion del patrimonio.

En cualquier caso la liquidacion del Fideicomiso se realizard en forma privada de
acuerdo a lo establecido por la Ley.

TRIGESIMO: Mora automatica.

30.1 La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Contrato se producira de pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o
extrajudicial de clase alguna.
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TRIGESIMA PRIMERA: Jurisdiccion y ley aplicable.

31.1 El presente Contrato se rige por y estd sujeto a las leyes de la Repﬁbli;a Oriental
del Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzcan entre las
partes, derivadas de éste contrato, seran resueltas definitivamente mediante arbitraje,
observandose, tanto para la designacién de los arbitros como para el procedimiento
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Conciliacién y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el MERCOSUR, de |a
Bolsa de Comercio del Uruguay. El nimero de arbitros serd de uno, la sede del
arbitraje sera Montevideo, y el procedimiento se desarrollara en idioma espafiol.

TRIGESIMA SEGUNDA: Interpretacién del contenido del contrato.

32.1 Las partes reconocen que los titulos que encabezan las clausulas del contrato son
meramente enunciativos y no seran tomados en cuenta para la interpretacién de su
contenido. Todas las referencias en el contrato a una clausula o numeral, hacen
referencia a la cldusula o numeral correspondiente del contrato. Las referencias en el
contrato a una clausula incluyen todos los numerales dentro de dicha clausula y las
referencias a un numeral incluyen todos los parrafos dentro de éste.-

TRIGESIMA TERCERA: Comunicaciones.

33.1 Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las
partes se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por
escrito por cualquier medio fehaciente al domicilio constituido por cada parte en este
Contrato; la constitucién de los domicilios electrénicos y de numeros de fax sera
oportunamente comunicada..IC Asimismo, cuando se trate de intimaciones, se
realizaran a través de TCC PC,

Las comunicaciones con los beneficiarios tendran ese mismo régimen, se tomara como
valido el domicilio -incluyendo la casilla de correo electrénico— que cada Titular haya
declarado al momento de adquirir los Titulos de Deuda emitidos.

Las comunicaciones se consideraran efectivas: a) en la fecha de entrega si se cumple
personalmente, b} en la fecha de recibo de retorno si se hacen por telegrama
colacionado, ¢} en la fecha de confirmacién de recepcidn de fax, y d) en la fecha de
confirmacion de lectura o de confirmacién de recibido si es por correo electrénico.

33.2 Las instrucciones del fideicomitente, deberan ser comunicadas por escrito y: a)
entregadas personalmente, b) escaneadas o fotografiadas adjuntas a un correo

electronico con firma digital emitida por una empresa habilitada ¢) mediante el
sistema de expediente electrénico de la IC.

La fiduciaria se dard por notificada de las instrucciones a partir del dia habil siguiente a
Su recepcion.

33.3 Las Partes se notificaran oportunamente la némina de las personas habilitadas a
fin de efectuar las comunicaciones e impartir las instrucciones que correspondieren en
el marco de este fideicomiso; la designacién de dichas personas debera respetar en
todo caso tas disposiciones especiales que existan al respecto en el presente contrato.
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TRIGESIMA CUARTA: Registro del Fideicomiso.
El presente Contrato serd inscripto de acuerdo a lo establecido por el articulo 17 dela

Ley 17.703 y articulo 2 de su Decreto Reglamentario, en el Registro de Actos
Personales, Seccion Universalidades.

TRIGESIMA QUINTA: Certificacion de firmas.

Las partes solicitan al Esc. Mary Carol Paz la certificacion notarial de las firmas puestas
al pie del presente Contrato, asi como la protocolizacion del mismo.
Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad un ejemplar en el lugary

fecha indicados en la comparecencia.

Por |nt ndencia de Canelones:

Prof d/andu ORSI ~Gabriel CAMACHO

INTENDENTE SECRETARIO GENERAL

Por Republica AFISA:

ge' CASTIGLIONI Raul GONZALEZ
Apoderado Apoderado
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ANEXO 1
RESOLUCION DEL INTENDENTE - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
APROBACION DE LA JUNTA DEPARTAMENTAL DE CANELONES DE CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
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canaria
Resolucién Expediente Fecha
N° 16/06505 2016-81-1010-00051 27/10/2016

VISTO: las actuaciones insertas en expediente 2016-81-1010-00051
RESULTANDO:

l)que por Resolucion 16/01343 de fecha 10 de marzo de 2016 se solicité anuencia a la Junta Departamental
a los efectos de constituir un fideicomiso financiero para la realizacion de obras viales, de infraestructura y
adquisicién de equipamiento urbano

I)que por Resolucion N° 0187/016 de 29 de marzo de 2016 la Junta Departamental por mayoria de 26 votos,
concedio la anuencia solicitada previo informe del Tribunal de Cuentas de la Republica.

lil)que por Resolucion N°2001/16 de fecha 8 de junio de 2016 el Tribunal de Cuentas de la Republica, realizd
y aprobo¢ el informe previo, no observando lc actuado por la Intendencia y la Junta Departamental.

CONSIDERANDO:

1) que es necesario seguir realizando obras en la Ciudad de la Costa existiendo un mecanismo de ejecucion
de obra y financiamiento a través de un fideicomiso financiero, que ha sido exitoso y se encuentra
actualmente en ejecucion, por lo que al amparo del articulo 74 del Tocaf se ampliara el mecanismo de
financiamiento del mismo destinando parte del mento solicitado en la Resolucion 16/01343.

K\Mque a los efectos de cumplir con las obras previstas y comprometidas con la ciudadania se constituira un
fideicomiso financiero con la finalidad de obras viales y de arquitectura y adguisicion de equipamiento
urbano. A estos efectos se contratara directamente con Republica Afisa, de acuerdo a lo previsto en el
articulo 506 de la ley 18.362 de 30 de setiembre de 2008, que incorpora esta situacion a las excepciones
previstas en el articulo 33 del Tocaf.

lil)que el articulo 3 de la ley 17.703, establece que “(Habilitacion de inversiones).- Cuando el fideicomiso
tenga por fin la realizacion de una obra plblica municipal, las Intendencias Municipales podran constituirlo
mediante la cesion de derechos de créditos de tributos departamentales, dandose cuenta a la Junta

Departamental”

ATENTO: a lo precedentemente expuesto y lo dispuesto por el articulo 301.2 de la Constitucion de la
Republica y articulo 3, 25 y s.s de laley 17.703 ;

1 EL INTENDENTE DE CANELONES
RESUELVE:
f 1.- CONSTITUIR un fideicomiso financiero para obras viales, de infraestructura y adquisicién de
equipamiento urbano por un monto de Ul 560.796.043 (equivalente a $1.950.000.000), mas intereses dentro

de las condiciones de la anuencia otorgada por la Junta Departamental.

2.- CEDER el flujo futuro de cobranza de tributos departamentales recaudados a través de agentes

N° Resolucién: 16/06505 n Pégina 1 de2




recaudadores de cobranza descentralizada y del Fideicomiso Sucive, por un monto total de Ul 560.796.043
mas intereses gastos, comisiones e impuestos.

3.-CONTRATAR como agente fiduciario para estructurar el presente fideicomisc a Replblica Afisa S.A.

4.- POR GERENCIA DE SECTCOR DESPACHOS y ACUERDOS, incorpérese al Registro de Resoluciones,
comuniquese & la Direccién de Servicios Juridicos, a Direccién General de Recursos Financieros, dese
cuenta a la Junta Departamental de Canelones, a todos sus efectos.-

Resolucion aprobada en Acta 16/00483 el 27/10/2016
@ Firmado electrénicamente por Yamandua Orsi

% Firmado electrénicamente por Gabriel Camacho

N® Resolucion: 16/06503 Pagina 2 de 2
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OFICIO: 307/20156 Expediente I D C 2016-204-81-00044
( Expediente I de C 2016-81-1016-00051 )
|

Canelones, 6 de abril de 2016

- & Presidente del Tribunal de Cuentas,

B¢ :Or. SIEGBERT RIPPE.

- S/Desbacho.

Sk /

' _Qe‘rﬂjestra mayor consideracion:
Jig ot Dando cumplimiento a lo dispuesto

por Resolucién 0187/016, aprobado por este Cuerpo en Sesion de

fecha 29 de marzo del corriente, que se adjunta, remitimos actuaciones

relacicnadas con: “Conceder anuencia a la Intendencia de Canelanes

} para la constitucion de un fideicomiso financiero para la realizacion de

obras viales, de infraestructura y adquisicion de equiparmento urbano

en nuestro Departamento”. La votacion del asunto en cuestion fue de

26 votos en un total de 31 Ediles presentes en 5ala.

Sin otro particular, le saludan a usted

~ muy atentamente. /
- I / f I"-| !
| 3 ! i ; ’_}‘/ { (g
l;x,l’j ﬂm,fﬁi 7
hlﬁ&_iﬁND 'dfomHEIx‘
Y| Presidenta

AGUSTIN MAZZINI
‘ Secretario General
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Junta Depanamental
de Canelonas

| OFICIO: 308/201% Expediente 1D C 2016-204-81-00044
i i Expediente I de € 2016-81-1010-00051
}
]l_;}ss-t* Canelanes, 6 de abril de 2016

-+ Sefick Intendente de Canelanes,
£x yaMaNDU ORSI.
-'S{Degbacho.

i
I

uestra mayor consideracion:

- por el presente remitimos Resolucion
0187/016, aprobado por este Cuerpo en Sesion de fecha 28 de marzo
del corriente, mediante (2 cual se concede anuencia a esa Comuna,

3 | ‘
T “ previo informe del Tribunal de Cuentas en cumplimiento dal articulo
L 301 de la Constitucion de la Republica, para a constitucidn de un
i | fideicomiso financierc para la realizacion de obras viales de
' infraestructura y adquisicion de equipamiento urbanc en nuestre
Departamento v, asimismo, lo faculta a usted a Crear una comision de
. seguimniente @ los planes y obras de desarrollo a realizar en €l mismo,
l cuyas competencias se encuentran detalladas en el cuerpo de la
precitado documentao.

|| Sin otro particular, le saludan a usted
\

muy atentamente.

Ju

L _
\ / 1
|

e { -
A(EJANDRA| GOINHELX
“ Presidenta

~

| -

AGHSTIN MAZZINI
Secretario General

\ AG
i i
1]

Tomas Berreta 370 - Canslones - Uruguay

Tel. (598) 2 1828

e-mail: canelonestegscucha@imuanelones.gub Uy
www.imcanelones.qub.uy

{
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[Resolucion Nro. R.0187/016

|
|

|

Cypediente 2016-204-81-0004+
Nfo |Sesion 0020/016

|
STO: los presentes vbrados radic 2010-81
“anelones solicitando anuenciy pard

Aulds. de mfracstructura adquisicion de cquipamiento urb

ados en Lxpedienic

—

QULTANDO: 1y gue este fideicomise g
atinados a seguir avanzando eu los plan
e en el articulo 3 de la Ley 17 703, faculia a las Intender
sacion de una obra publica municip
s departamentales. con el fideicomiso s¢ da certe
guridad de que los fondos captados s¢

)
al
Ty
L idnidos, asi como la se

> ofbras:

ue este modelo representa und su
FOMPIOTISOS asumides desde ¢l punto de vista tfinancicro ¢n
Lsenti Un porceniaje menor. anta de la cobranza total como

bl

r

b

it

IV ijque esto se eneuenind reflejudo en ¢l presupuesto quinguenal

-

) fuu la4 notoria mejord en
relacion deticit acumulado sobre recaudacion. asi

=

edupuesto guinguenal.

—

hique el equihibrio estructural aleanzado enire MEresos

Jdb @ uentas de los wltimos A0S

VI que es opinion de

| Tribunal de Cuentas gue ¢l ramite
| n;‘nuc:'n ¢y ¢l establecido en el articule ;

y 3012 de o Consutueic

V1 gque la Intendencia de Canclones ticne experient

risuitado economico comu en la cjecuctan de lus obras

GONSIDERANDO: Iy que i Comision Permanente Permanente N*
Hedng Bt mawesros ' recibiv a micmbros del Ejecutive en reumion de fech

Tomas Berreta 370 - Canelones - Uruguay
Tel.. (598) 2 1828
e-maill. canelonesteescucha@imcanglones.gub.uy
ﬂm.imgaﬂglgnes,gub.uy
L

Jo constiiucion de un Ndetcomiso finan
AN ©

e se |\t'ctcndu constituir se cubrird con

es de viahdad. v de con

al. a constituirlo mediante la ceswon de
za tanto en lo gue refiere al

lucion excepeional de financiami

14 1TUacion ceonamich {inanciera de !
come lu administracwon de

cgresos cornentes 1o que surgs d

ins exitasas en ¢l uso de estein

Canelones, 29 de marzv de 2l

S1010-00051 remitidos por la Intendencia de
cterd para la realizacion Je obras
n nucstra Deparamento.

rECUrses Propios
solidacion urbana necesarial

wias cuando el fideicomiso tenga por I lu
derechos de creditos de
pago de los tondos
licitados. reahizacion

usardn para los fines s0

ento siendo viable el cumplimiento de
la medida que la recaudacion comprometidu

de la cobranza descentralizada:
2016-2020:
a4 Intendencia. representada claramente pat

I pasive planteada ¢n ¢l

>

e lus Rendiciones

, darse para Ja constitucion del fidecomisa

i de la Repablicas

srrumento, tanto en ¢l

| "Asuntos Internos,  Legales.
a 16 de marzo del corricnie:
; -
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e coneedsr la anuencia s

o establecide on el articulo 19, numerad | Lay Dhwgdeion Municimad NY U315 1

[ Concddese anuencia ¢ le Intendencin de Canciones, provie forme del Tribunal de Cuenms en
cuplimiento del artieulo 300 de fa Constitucion de la Reptblica, para ta constimoian de un fideicomiso

tpahoiero para [n realizacidn de obras viales, de mé:‘autmcmm ¥ oadguisioion de equipamiento urhgno en
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R.0187/016 Ne
Segion: 0020/016
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Er Gionte: 2016-204-81-00044 Wdedeld: = LAB-PLAD
Ixpediente: Fecha del Acta: 28/03/2016
N Asunto: 22
Canelones, 29 de marzo de 2016

|

=

IﬁLFO: los presentes obrados radicados en Expediente 2016-81-1010-00051 remitidos por la
tdndencia de Canelones solicitando anuencia para la constitucion de un fideicomiso financiero
af la realizacion de obras viales, de infraestruclura y adquisicion de equipamiento urbano en
uestro Departamento.

p

ESULTANDO: |) que este fideicomiso que se pretende constituir se cubrira con recursos
ropios destinados a seguir avanzando en los planes de vialidad, y de consolidacion urbana
egesaria; '

e Wl o I [ | o0 0

If) que en el articulo 3 de la Ley 17.703, faculta a las intendencias cuando el fideicomiso tenga
por fin la realizacion de una obra publica municipal, a constituirlo mediante la cesion de
defechos de créditos de tributos departamentales, con el fideicomiso se da certeza tanto en lo
due refiere al pago de los fondos obtenidos, asi como la seguridad de gue los fondos captados

4%& usaran para los fines solicitados, realizacion de obras;

Jl}|que éste modelo representa una solucion excepcional de financiamiento siendao viable el
gumplimiento de los compromisos asumidos desde el punto de vista financiero en la medida
duk la recaudacion comprometida representa un porcentaje menor, tanto de la cobranza total
¢omo de la cobranza descentralizada;

M)que esto se encuentra reflejado en el presupuesto guinquenal 2016-2020 |

/) lque la notoria mejora en la situacién econémica financiera de |a Intendencia, representada
tldramente por la relacion déficit acumulado sobre recaudacion, asi como la administracion del
pakivo planteada en el presupuesto quinguenal;

/1) que el equilibrio estructural alcanzado entre ingresos y egresos corrientes lo que surge de
a4 Rendiciones de Cuentas de los ultimos anos; '

/) que es opinion del Tribunal de Cuentas gue el tramite a darse para la constitucion del
idkicomiso financiero es el establecido en el articulo 301.2 de la Constitucion de |3 Republica:

VIll) que la Intendencia de Canelones tiene experiencias exitosas en el uso de este instrumento,

anto en el resultado econdomico COMO €N |a ejecucion de las obras.
Comuna Canaria

\ @ggn(&?§’?§%éhﬂ§?ﬂﬁyPermanente Permanente N° 1 "Asuntos Inte

ogﬁﬁig%&%g@@h%@@%ﬁ&pl Ejecutivo en reunién de fecha 16/de |

r imcanelones.qub.u

o TTO)
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oty - ewpedisnie pintadece i ones gub oy wloer Re

establecido en el artculo 19, numeral 12 ge 1a Ley Organica Municipal N* 8515, ia
nial.

g fencede% anuencia a la Intendencia de Canelones, previo informe del Trbunal de Cuenias
en cumplimiento del articulo 301 de la Constitucion de la Replhiica, para la constitucion de un
m@wmtso financierg para ia realizacion de obras vigles, de “fraestrumj{a v adguisicion de
esql.glpammnﬁo urbano en nuesiro Departamento con igs siguientes condiionas:

mon o otal; § 2.550.000.000 més intereses

fé:‘r@wa dz pago: en Ul converlidos & Ja facha de matenalizacion del financiamienta
Lol
[
tash de interés maxma: 7,.5%

iaro de amortizacion: 20 afios

e

e

ea‘iiodo de gracia: 2 anos

Facidiase al intendente a crear una comision de seguimienic & los planes y obras <e
esarrolio a realizar en el fideicomisu. Encomiéndase a esta comision: a) monitorear v restizar al
sguimiento de ios planes y obras a gjecutar a través del fideicomiso; bl dar cuenta & la Junta
nartamental en forma semestral sobre la marcha de las obras financiadas con ef fideiomiso
ealizar a la Intendencia de Canelones ias obssrvaciones gue estims pertinentss respacio g la
sna marcha de las obras referidas: d) conformar 12 comigidn en un plazo menor g 45 dias
ao de aprobado el fidelcomiso.

By

-

pagie

ET s o SO s O € SO
)
@€

f g
£

. Registrese y apliquese el articulo 72 det Reglamenic Intemoe de esta Junda Departamenial,
ila excepridn prevista en el inciso 3.

e
i

e
gﬁ Firmade slsctronicymente por Agusthy Rarsing e G5/ 008 B e al,
W Fiimpds electronicanignia por Alsjandry 4 e Lnts
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ANEXO 2
PLAN DE INVERSIONES DE LA IC RELACIONADA CON LA EMISION
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PLAN DE INVERSIONES DE LA INTENDENCIA DE CANELONES — FF CANELONES Iil.

La presente propuesta financiera es complementaria del esfuerzo econémico
presupuestal del Gobierno de Canelones en el presente periodo. La misma procura de
forma complementaria dar respuesta a necesidades institucionales y territoriales
expresadas en proyectos desarrollados en el presupuesto quinquenal

Por el presente contrato se constituye el FIDEICOMISO FINANCIERC CANELONES
Ill, con la finalidad de obtener financiamiento para poner a disposicion de la IDC los
dineros necesarios para la realizacién de las obras y adquisicién de maquinarias y
equipamiento urbano, de acuerdo con lo establecido en el siguiente Plan de Obras.

Obras Viales 279.103.877

Obras Arquitectura 101.806.051

Maquinaria-Equipamieno

Urbano 178.097.072
559.007.000

La Intendencia de Canelones podrd ajustar los montos previstos en las tres
asignaciones antes mencionadas en hasta +/- 20%.

Obras Viales Ul 279.103.877

Las Obras de consolidacion Barrial

El objetivo de este tipo de proyectos es lograr la plena incorporacion de barrios a
las ciudades a través de la regularizacion de la urbanizacién, y de la dotacion de
infraestructura. Se trata de zonas con una densidad de poblacion importante, y donde
el diagnostico del andlisis efectuado en el area, de-termina que el barrio se encuentra
consolidado desde el punto de vista social, es decir que la poblacion se encuentra
arraigada al lugar, y que desde el punto de vista fisico se permite distinguir una trama
urbana con una estructura de calles y parcelas asimilables a las de una ciudad.

Los resultados esperados para el quinquenio comprenden alcanzar la
consolidacién de 47 barrios, ejecutando un total de 145 Km de calles pavimentadas,
con un adecuado sistema de drenaje pluvial.

A continuacion se listan los beneficiarios directos afectados por los proyectos
seleccionados luego de la jerarquizacion realizada. Se presentan agrupados en

acuerdo a B la
unidad §
ejecutora a la que
pertenece la
localidad donde
se
desarrolla el
proyecto.

1

83 & Obras de infraestructura
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Poblacion FokiAcion
Unidad Ejecutora Municipio : beneficiada por
beneficiada 4 B
Unidad Ejecutora
UE 1 La Paz 7560
UE 1 Las Piedras 10843
43103
UE 1 18 de Mayo 22000
UE 1 Progreso 2700
UE 2a Paso Carrasco 12720
UE 2a Ciudad de la Costa 8720 23360
UE 2a ! Colonia Nicolich 1920
UE 2b Salinas 19120
UE 2b Parque del Plata 8860 30205
UE 2b Atlantida 2225
UE 2¢ La Floresta 20057 20057
UE 3 Toledo 3120
UE 3 Barros Blancos 3600
UE 3 i '
Suarez Barrio Centro 4080 46007
UE 3 Empalme Olmos 1900
UE 3 Pando 30027
UE 3 Sauce 2380
UE 4 Canelones 7710
UE 4 i
Santa Lucia 6980 15810
UE 4 Cerrillos 560
UE 4 Aguas Corrientes 560
;_ UE 5 Santa Rosa 1080
UE 5 ¢ 4160
San Ramor\ 6850
UE S San Antonio 960
UE5 San Bautista 650
UE 6 San Jacinto 1000
UE 6 A
. Tala 1360 3680
UE 6 Migues 760
UE 6 ! Montes 560

La inversion en Obra Vial incluye la sefialética horizontal y vertical que configura
un elemento de seguridad para el buen uso de la ciudad, la accion prevista se sustenta
en la necesidad de nuevo equipamiento en las plantas urbanas de los 30 Municipios
del Departamento y la reposicion de aquellas en mal estado.

~
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Obras de Arquitectura Ul 101.806.051

Los Espacios Pablicos

Se lo considera como el espacio imprescindible del barrio, que en total conforman
un sistema, un tejido conector de una ciudad, donde se desarrollan las diversas
expresiones y se generan los necesarios encuentros de una comunidad. De ahi, su
sentido social como facilitador de la integracidén y el encuentro colectivo. Es un bien
publico, factor que determina la democratizacion de un territorio.

Estas obras representativas del departamento son espacios significativos por su
valor cultural, social, educativo y de convivencia ciudadana; a saber:

PROYECTOS PROYECTOS PROYECTOS PROYECTOS
DEPORTIVOS CULTURALES PLAZAS OTROS
Parque Guarani Centro Cultural Plaza Sauce  Edificio Sede
(Salinas) Vivian Trias Las Municipio Salinas
Piedras
Cancha Polideporiiva La Centro Cultural Plaza de Edificio
Colina (Barros Blancos) Salinas Salinas administrativo
Canelones Ciudad
Cancha Polideportiva Acondicionamiento  Pioneros de Reacondicionamiento
Parque del Plata Chalet Rovira Rochedale del Palacio Municipal
Polideportivo Nicolich Centro Cultural Plaza de Reest. Espacio
Ciudad de La Costa Santa Rosa Lagomar
Polideportivo Empalme Plaza de Refugios Peatonales
Olmos Santa Lucia Ciudad de |la Costa

Acondicionamiento

Plaza En San

Equipamiento urbano

Gimnasio Juanico Bautista
Acondicionamiento Estaciones
Gimnasio Atlantida Saludables

Gimnasio de Suarez

Gimnasio Ciudad de La
Costa

Gimnasio de Toledo

Gimnasio de Paso
Carrasco

Gimnasio de La Paz

Circuito Aerobico de
Tala

Espacio Deportivo San
Jacinto

85
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Centros deportivos y
@ culturales

f

Plazas, parques y
@ accesibilidad
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L as Mejoras edilicias en las Necrépolis Canarias

La inversidon prevista forma parte de un plan integral, aprobada recientemente la
Ordenanza de Necropolis por la Junta Departamental, la conformacion de un sistema
informatico para la gestion de las mismas junto a las mejoras edilicias previstas,
conforman los planes maestros de las Necropolis del Departamento,

Las mismas se encuentran ubicadas en las siguientes localidades:

Necrépolis - Ubicacién - Localidad

Santa Lucia La Paz Tala Santa Rosa
Canelones Las Piedras Migues Atlantida
Cerrillos Progreso San Jacinto Soca

San Ramén Nicolich San Bautista Sauce

Pando San Antonio

El acondicionamiento de las mismas prevé la mejora de caminera interna, el
manejo del arbolado, la construccion de nuevos nichos, las mejoras edilicias.

Maquinaria y Equipamiento Urbano Ul 178.097.072

El Sistema de Recoleccion de Residuos
La Recoleccion de Residuos, una de las tareas basicas y fundamentales que
deben realizar los gobiernos departamentales, debe llevarse a cabo a partir del disefio
de un sistema que incorpore la diversidad territorial del departamento, las
caracteristicas de los residuos a gestionar, las alternativas tecnologicas y el
equipamiento disponible y las capacidades de gestion.
El “Sistema de Recoleccion de Residucs” es adaptado a los indices de densidad
demogréfica y a las caracteristicas locales, con la siguiente estructura:
e Centros de Ciudades con una poblacion mayor a 15.000 habitantes y
Complejos Habitacionales mediante el sistema de contenedores publicos.
e Localidades menores, barrios y zonas suburbanas, mediante el sistema de
contenedores domiciliarios.
e Comineria rural y rutas nacicnales mediante la determinacion de puntos de
disposicion colectivos.
¢ Sistema de Respuesta Rapida funcional y complementario a los servicios
de Recoleccion, capaz de sostener niveles exigentes de limpieza a lo largo
del dia. '
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EQUIPAMIENTO

Camiones
Recolectores

Camion Lavador

Contenedores de
metal 1100

Contenedores
Individuales 120

Camiones Utilitarios
2/cabina

Camionetas 2/cabina
Motos

Retro excavadora
cltacho articulado

Camiones abiertos 10
mts3

Camiones Roll on
Cajas Roll on 15mts3
Chipeadoras

Motos

Tractor 50hp

Fg No 453128
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CANTIDAD
14

1
4.000

105.000

44

w

EQUIPAMIENTO

Terminebulizador

Moto pulverizadores

Pulverizador de arrastre

Pastera

Desmalezadoras

Motosierra
Camidn gria 25mts

Camioén chico 2ble cabina

Chipeadora

Motosierra grande
Motosierra mediana
Motosierra chica

Desmalezadoras

@ Conlenedores

CANTIDAD
1

15
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La adquisicion de equipamiento y maquinaria en las areas de Obras, Gestion
Ambiental, Transito y Transporte, Agencia Rural, Administracion, Gestion Territorial,
Planificacién y los Municipios.

Esta inversion permite mejorar la capacidad de respuesta en el territorio de la
institucion y dar prosecucién de forma integral a los planes y proyectos.

EQUIPAMIENTO
Autos
Camionetas Doble Cabina
Camioneta Van
Retro neumaticas para canadas
Retro excavadora
Camion Doble Cabina con gria
Motos
Camion doble cabina
Maquina pintura

Camiones abiertos 10 mis3
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ANEXO 3
CONTRATO DE FIDEICOMISO SUCIVE
. ADHESION DE LA IC
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FIDEICOMISO FINANCIERO DEL .
SISTEMA UNICO DE COBRO DE INGRESOS VEHICULARES

En Montevideo, el dia 28 de diciembre de 2011 comparecen:

POR UNA PARTE: La Comisién de Seguimiento det SUCIVE, creada por el articulo 3 de
la Ley N° 18.860, de 23/12/11, integrada por los Sres. Dr. Walter Zimmer, Prof. Wilson
Ezquerra, Sr. José Luis Falero, Prof. Ana Olivers, Dr. Mame Osoric Lima, Prof, Pedro
Apezteguia y Cr. Enrique Cabrera, con domicilio en la Avenida 18 de Julio 1360, ciudad ds
Montevideo.

Y POR OTRA PARTE: {os Sres. Ec. Fernando Calloia Raffo, Cdor. Jorge Perazzo Puppo
Y Dn Danilo Vézquez Franco, en nombre y representacién de REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, (en
adelante “Republica Afisa™) con domicilio en la calle 25 de Mayo 552 de esta cindad,
inscripta em el Regisiro Unico de Contribuyentes de ia Direccién General Impositiva con el
nimero 21 487378 0011, en adelante también {lamada “LA FIDUCIARIA™. ,
Los Gobiernes Departamentales de Artigas, Canelones, Cerro Largo, Colonis, Durazne,
Flores, Florida, Lavalleja, Maldonado, Montevideo, Paysandii, Rio Negro, Rivera, Rocha,
Salto, San José, Soriano, Tacuarembd y Treinta y Tres, (em adelamte “LOS
FIDEICOMITENTES) podrin adherir a este contrato suscribiendo el Anexo respectivo de
los que se identificande la A a la R.

Y DICEN QUE: Las partes convienen en constituir un fideicomiso, de conformidad con
las disposiciones de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 y de Ia Ley N° 17.703 de 27/10/03, que

tene por finalidad la administracién del flujo d¢ recaudacién que se dird, el que se

denominard FIDEICOMISO FINANCIERO DEL SISTEMA UNICQ DE COBRO DE

INGRESQOS VEHICULARES (en adelante, “el Fideicomiso™), el que s¢ regird por las
siguientes cldusulas: :
PRIMERQO: (Partes)
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- La COMISION DE SEGUIMIENTO del SUCIVE, que es el 6rgano creado por el art. 3
de la Ley N° 18.860 de 23/12/11, que en virtud de lo dispuesto por dicha norma, tiene entre
sus cc:‘inetidos la designacién del fiduciario que administre e} SUCIVE, asi como emitir
todo tipo de instruccitn que éste requiera. '

- LA FIDUCIARIA, que es REPUBLICA AFISA, una sociedad anénima cuyo objeto
exclusivo consiste en la administracién de fondos de inversion de conformidad con la Ley
16.774 de 27 de setiembre de 1996, modificativas y complementarias, y que se encuentra
expresamente facultada para actuar como fduciaria conforme a las disposiciones de 2 Ley
17.703 de 27 de octubre de 2003 y sutorizado = operar como tal por el Banco Central de]
Uniguay.-

- Los Gobiernos Departamentales de Artigas, Canelones, Cerro Largo, Colonia, Durazno,
Flores, Florida, Lavalleja, Maldonsdo, Montevideo, Paysandd, Rio Negro, Rivera, Rocha,
Selto, San José, Soriano, Tacuarembd y Treinta y Tres, serdn LOS FIDEICOMITENTES v
BENEFICIARIOS en tarito adhieran al presente contrato.

SEGUNDO: (Antecedertes)

1. Por el art. 1 de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 se cres el Sistema Tnico de Cobro de
Ingresos Vahiculares (SUCIVE), que tendré como finalidad realizar todas las acciones y
Bestiones necesarias para el cobro del impuesto & los vehiculos de transporte (hum 6 del
aticulo 297 de la Constitucidn de Ia Repiiblica) de los vehiculos automotores
empadronados en cualquier Departamento de Ia Repiiblica, los recargos, multas ¥ moras
respectivas al mismo asf como las multas que pudieran corresponder a los propietarias,
Poseedores o conductores de dichos vehiculos. El SUCIVE podrd también efectuar el cobro
de owos precios, tasas, pegjes o similares que coiresponda sbonar a los vehiculos
automotores, previa autorizacién de a Coinisién de seguimiento que se crea por dicha Ley.
2. Por el art. 3 de is referida Ley se ored ia Comisién de Seguimiento del SUCIVE, quien
- tiene, entre sus cometidos, 1a designacién dei agente fidnciario profesional autorizado a
operar como tal por el Banco Central del Uruguay, que administrard el SUCIVE,

3. Ei Congreso de Intendentes, la OPP Y ¢l MEF han designado los miembros de ia
Comisién de Seguimiento del SUCIVE, que comparecen en e} Presente contrato,
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4. Por resolucién de la Comisién de Seguimiento del SUCIVE se designé a Repiiblica Afise
como fiduciario administrador del SUCIVE.

5La Comisién de Seguimiento del SUCIVE comparece en esté otorgamiento a los efectos
de la constitucién de! Fideicomiso del SUCIVE, posibilitando la adhesién al mismo por
parte de los Gobiernos Departamentsles que manifiestan su voluntad en ese sentido,
mediante la suscripcién de los Anexos individualizados con lasletras A alaR, q;w forman
parte del presente contrato,

6. Los Sres. Intendentes en representacidn de los respectivos Gobiemos Departamentzles,
adhieren &l SUCIVE suscribiendo los Anexos respectivos y transfiriendo al Fideicomiso del
SUCIVE los derechos de cobro de los ingresos vehiculares en la forma que establece ia Léy
N° 18.860 y el presente documento, A

TERCERO: (Definiciones)

En el presente contrate, los términes que a continuacién se expresan tendrén los siguientes
significados:

Agentes recandadores: Son las entidades que contraten con Republica Afisa a los efectos
de la recaudacién de los tributos de Patente de Rodados y demds créditos fiscales cedidos
de competencia de los Gobiemos Departamentales que adhieren al presente Sistema, dicha
recandacién la efectuardn en locales de cobranza, & través del débito en cuentas u otros
mecanismos de percepeion idéneos.
Anexgs: son los documentos en que cada Gobierno Departamental manifiesta su adhesion
al SUCIVE y efectiviza la Cesion de créditos por tributos departamentales; los mismos se
identifican de la A a |la R segim el siguiente detalle: Gobierno Departamental de Artiges,
letra A, de Canelones letra B, de Cerro Largo letra C, de Colonia letra D, de Durazno lctra
E. de Flores letra F, de Florida letra G, de Lavalleja letra H, de Maldonado letra I, dz
Montevideo letra J, de Paysandi letra K, de Rio Negro I;,. de Rivera letra M, de Rocha Jetra

N, de Salto Jetra N, de San José letra O, de Soriano letra P, de Tacuarembs letra Q y de
Treinta y Tres letra R.

LEE R
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Certificado de participacifn: es el titulo que represents la participacién de cada gobiemo
Departamental en el patrimonio fideicomitido, v consigne el derecho de recibir el
ren;;mente de bienes fideicomitidos a la extincidn del presente fideicomiso.

Cesibn de crédites por tributos departamentales: es la cesién de aguellos créditos que
los Gobiernos Departamentales tienen derecho a recibir de los contribuyentes, por concepto
de impuesto a los vehiculos de ransporte, los recargos, maltas y moras respectivos, ast

como las multas que pudieran corresponder a los propietarios, poseedores, conductores u

otros sujetos pasivos de los vehiculos, as{ como también. precios, tasas, peajes y conceptos

similares que cotresponda abomar a los vehiculos automotores de acuerdo con ia
Constitucitn de 1a Repiblica y la legislacisn aplicable, en los témminos estsblecidos en la
Ley N° 18.860 de 23/12/11 y en el presente contrsto. Su cesion se efectia a favor de
Repiblica Afisa en cumplimiento de dicha ley v exclusivamente con e fin de
administracién, para que Reptiblica Afise, en su calidad de Sduciaria administradora del
SUCIVE, realice todas las acciones v gestiones necesarias para el cobro de dichos créditos,
transfiriendo en forme inmediata los ingresos qﬁe reciba al Gobierno Departamental

correspondiente, de acuerdo con los términos del anicule 1° de dicha ley y del presente
contrato.

Comisién de Seguimiento del SUCIVE o Comision: es Ja comisién creada por el art. 3 de

Iz Ley N° 18,860 de 23/12/11

Contratos de Recrudacidn: son los contrates suscritos con los Agentes Recaudadores, en

virtud de los cusles los segundos se obligan a efectuar el cobro de tributos objeto del
presente contrato.

Cuentas de Recandscién: son las diferentes cuentas bancaries abiertas a nombre de
Repuoblica Afisa como fiduciaria del fideicomiso, bajo la denominacién de cada uno de los_
respectivos Gobiernos Departamentaleés que adhieren al presente Sistems, en el BANCO
DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, en las cuales se acreditarin fos
ingresos derivades de la cobranza de tributos, y se debitarin los gastos que fueren

deducibles, y los pagos en favor de los respectivos Gobiernos Departamentales titulares de
los comespondientes certificados de participacion.
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Dia de Ia Transferencia: es e} dia de la fecha, a partir del cual LA FIDUCIARIA adquiere
todos los derechos fiduciarios inherentes a los créditos fiscales fideicomitidos, con la
exclumva funcién de administracién conforme o establecido en Ley N° 18.860 de 23/12/11
v ¢l presente contrato.

Dia Hibil: todo dia laborable en la Repiiblica Oriental del Uruguay, excluyendo los dias
sabados, domingos y feriados reconocidos por el Estado, y los demés dias en que por
cualquier circunstancia (huelgas, paros, etcétera) no opere el sistemz financiero.

Fideicomitentes v Beneficiarios: son los Gobiernos Departamentales, que transfieren al
FIDEICOMISO FINANCIERO DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE INGRESOS
VEHICULARES los derechos de cobro emergentes de] tributo de patents de rodados de

vehiculos automotores, asf como los recargos, multas y moras respectivos, que pudieran

-corresponder a los propietarios, posesdores o conductores de dichos vehiculos, asf corno

también precios, tasas, peajes y demds conceptos similares que corresponda abonar a Jos
vehiculos automotores existentes a su favor en virmd de lo dispuesto por la Constitucidn de
la Repiiblica y la legislacién aplicable, en las condiciones establecidas en el presetite

confrato, recibiendo certificados representativos de su participacion en el patrimonio
fideicomitido. '

Figuciario: es Repiiblica Afisa. :

Retenciones: son las sumas que la Fiduciaria reserva de la cobranza de los Gobiernos
Departamentales = los efectos del cumplimiento de las obligaciones asumidas por ellos
relativas a las afectaciones de los créditos ¥/o flujos de cobros objeto del SUCIVE.

SUCTVE: Es ¢l Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares creado por el art. 1°de la
Ley N° 18.860 de 23/12/11.

Valores: son los certificados de participacion.

CUARTO: (Objeto)

En virtud de lo dispuesto por el art. 2° de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 y de las
estipulaciones del presente contrato, queda constituido el MI
FINANCIERO DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE INGRESOS
VEHICULARES, vy los Gobiemos Departamentales adhieren al mismo; cediendo y
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transfiriendo al fideicomiso los respectivos derechos de cobro presentes y futures
emergentes del impueste a los vehiculos de iransporte {num 6° del articulo 297 de |a
Cﬁr:stitucién de la Reptblica), los recargos, multas y moras respectivos, as{ como las
multas que pudieran corresponder a los propietarios, poseedores, conductores u otros
sujetos pasivos de dichos vehiculos.

Asunismo ceden y transfieren, los respectivos derechos de cobro de precios, tasas, peajes y
demds conceptos similares que corresponda abonar a los vehiculos automotores de acuerdo
a lz Constitucién de Is Republica y la normativa aplicable. En éste caso, la efectiva
transferencia queda supeditada a la Oportuma instruccién que reciba ld Fiduciaria de parts
de la Comisién de Seguimiento del SUCIVE {articulo 1° inciso 3 de Ia Ley N° ]3.860),

La mansferencia se realizs POr un 'plazo inicial de quince afios promrogable
automaticamente por igusles periodos. ]

El patrimonio fideicomitido queda afectado dinica y exclusivamente a fos fines que se
desting y e! fiduciario sélo podrd ejercitar respecte a 41 log derechos y acciones que
expresamente se establecen en ¢] presente contrato, a saber: las aceciones ¥ gestiones
necesarias para el cobro de los derechos fideicomitidos, transfiriendo en forma inmediata
los ingresos que reciba, previa la deduccion de las Retenciones, al respectivo Gobierno
Departaments|.

Asimismo, la Fiduciaria emitirg Certificados de Participacién de Oferta Privada, con
respaldo en el dominio fiduciario, 2 nombre de cada uno de los Gobiemos Departamentales
que adhieran al presente contrato,

QUINTO: (G perativa de recaudacién).

, Departamentales adherentes a| presente contrato haciendo efectiva sy percepeidn a través
de los locales habilitados & esos efectos, de débites en cuentas ¢ de otros mecanismos de
percepeidn iddneos.
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Dichos Contratos de Recaudacién se regiran por las condiciones de contratacién que sean
aprobadas por la Comisién de Seguimiento del SUCIVE.

2. La Comisidn de Seguimiento del SUCIVE pondré oportunamente en conocimiento de Ia :

Fiduciaria, los compromisos asumidos por los Gobiemos Departamentales adherentes, a los
efectos de que se cumpla con todss las retenciones v se asuma por parte de la Fiduciaria,
todas las cesiones realizadas cuyo objeto haya sido la recaudscién, pasads o futura, del

tributo de Patente de Rodados realizada por los sistemas de cobranza descentralizados o 1

redes de pagos. Las instrucciones para cumplir las Retenciones actuales lucen en los

respectivos documentos de adhesién de cada Gobiemo Departamental, quedardo lz

Fiduciaria instruida para cumplir dichas retenciones de acuerdo con los términos pactados.
3. La Comisién de Seguimiento del SUCIVE informaré oportunamente a la Fiduciaria los
valores de aforo de los vehiculos, las alicuctas a aplicar sobre los mismos y todos los
elementos necesarios para calcular y liquidar el valor de l= Patente de Rodsdos de
Vehicuios empadronados en todos fos Departamentos de la Repiiblica, Ello sin perjuicio de
sucesivas y oportunas instrucciones de todo otro elemento o aspecto gue conmbuya al
homogeneidad del monto del tributo a nivel nacional,

Dichos valores y demés elementos serén actualizados en la forma establecida en el art. 4°
de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 ¥ puestos en conocimiente de la Fiduciaria por parte de Ia
Comisi6n de Seguimiento del SUCIVE, con anterioridad al 30 de noviembre de cada afio.

4. En caso de falta de pago, hasta instruccién en sentido contrario de la Comisién de
Seguimiento del SUCTVE, los Gobiemos Departamentales podrén: a) continuar realizando
y suscribiendo convenios de refinanciacién de adeudos y b) efectuar la persecucién judicial

¢ los adeudos en mora. En todo caso s cobranza deberd ingresar directamente al
Fideicomiso.

SEXTO: (Tradicién)

Los Gobiemos Departamentales adherentes ceden y bacen tradicién de los derechos
cedidos a favor de LA FIDUCIARIA, quien los adquiers con Ia exclusiva finalidad de
administracién en los términos def presente contrato. Queda convenido que la

transferencia o cesién de los créditos fideicomitidos opera por la mera inclusién de los
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:mismos en ¢l presente contrato {articulo 33 literal B de la Ley 16.774 de 27 de setiembre

de 1996 en la redaccién dada por el artfeulo 1 de la Ley 17.202 de 24 de setiembre de
1999) En cuento a la eficacia de la tradicién respecto de Jos deudores cedidos y demas
‘terceros, serd de splicacién en lo pertinente los articulos 33 y34 delaley 16774 en la
redaceion dada por ls Ley 17.202, conforme la remisidn que a estas nommas efectia el
‘articulo 30 de 1a Ley 17.703.-

‘Esta transferencia importa ademds, una instruccién irrevocable dada al Fiduciario para
proceder conforme al presente Contrato.

lEn sefial de wadicion, los Fideicomitentes faculten a la Fiduciaria para hacer uso de los
derechos cedidos a su vista ¥ paciencia, colocindolo en su mismo grado ¥ preiacidn, de
conformidad con el mandato fiduciario.

SEPTIMO: (Aleance de Ia transferencis)
La transferencia de derechos que constituye objeto del presents fdeicomiso se realiza
exclusivamente con el fin de que la fiduciaria realice las acciones ¥ gestiones necesarias
para ¢l cobro del wibuto de Patente de Rodados de vehiculos automoiores, los recargos,
multas Y mOras respeciivos, asf como las multas que pudieran comesponder a los
propietarios, poseedores, conductores otros sujetos pasivos de dichos vehiculos.

Las acciones ¥ gestiones pecesarias para el cobro de precios, tasas, peajes v demés
conceptos similares que corresponde sbonar & los vehiculos automotores a que refiere el
inciso 3° del art. 1° de g Ley N° 18.860 de 23/12/11, se comenzarh a realizar uns vez ello
sea Instruido por la Comisién de Seguimiento del SUCIVE.

La transferencia efectuada comprende hasta el ejercicia 2026 inclusive, prorrogable
automaticamente por periodos iguales.

La Fiduciaria transferira los i Ingresos que reciba, previo el cumpl]mlento de las retenciones

referenciadas y la deduccién de los £gastos a4 que hubiere lugar al respective Gobiemo
Iepartamental.

OCTAVO: (Valores a ser emitidos)
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Con el respaldo del patrimonio fideicomitido, la Fiduciaria realizard la emisién de [9
(diecinueve) Certificados de Participacién de oferta privada en los términos ¥ condicienes
establecidos en el presente contrato, entregandolos a los respectivos Gobiemos
Departamentales. Los mismos representan el derecho literal y auténomo que en ellos se

consigna,

Al adquirir los valores emitidos, el titular de los mismos se adhiere al presente contrato.

NOVENO: (Condiciones de emisién de los valores)
1. Los Certificados de Participacién son nominativos, indivisibles y perteneceran en una
primera instancia a los respectivos Gobiernos Departamentales.”

2. De conformidad con lo establecido en ¢l articulo 12 del decreto del Poder Efecutivo

Niimero 516/003 de 11 de diciembre de 2003, en-los valores a emitirse se debers dejar

constancia de que se trata de valores de oferta privada y de que no se encuentran inscriptos
en ¢l Banco Central del Uruguay,

3. Cada Certificado de Participacion otorga a su Titular, el derecho a percibir los montos
!iquidos que ingresen al patrimonio del Fideicomiso, correspondientes a los tributos
departamentales respectivos a su jurisdiceién, descontados los gastos a que hubiere Iugar.

4. Los Certificados de Participacién tendrén un vencimiento final coincidente con la fecha
de finalizacién del contrato de Fideicomiso

DECIMO: (Cuentas de recaudacién)

1. Sin perjuicic de la compieta separacién contable que mantendrd la fiduciaria en todo

momento respecte de los ingresos de cadsa uno de los Gobiernos Departamentales, se abrira

en el BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, a nombre de la

Fiduciaria, y bajo la denominacién del ﬁdeicomiso;_ al menos una cuenta cormente

correspondiente a cada uno de los Gobiernos Departamentales adherentes, en Ias cnales se

depositarén los flujos de ingres{rs ¥ s¢ debitarén los egresos respectivos.

2. En las mismas cuentas, Ia Fiduciaria y en su caso, los Agentes Recaudadores debersp -
depositar la totalidad de los flujos de ingresos derivados de la cobranza de los tributos

transferidos por cada uno de los Gobiernos Departamentales adherentes.
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DECIMO PRIMERO: (Gastos)

'I‘odf;s los gastos de estructwragién y funcionamiento del presente Fideicomiso, serdn
solventados por el Fideicomiso Fondo Nacional de Unificacién del Tributo de Patente de
Rodados, y en particular; .
1. Los costos de conservecion, cobro, enajenacidn, o liguidacién de los bienes
fideicomitidos, asi como fos que demande la distribucién de los flujos de fondos.

2. Fodos los impuestos, tasas o contribuciones que recaigan sobre ¢l patrimonio
fideicomitido.-

3. Los honorarios de Ja fiduciaria,

4. Los honorarios por consultorfas, auditoﬁas, asesoramiento legal, publicidad y demas
costos  que se requieran para la  instrumentacidn, ' celebracion, otorgamiento,
funcionamiento, administracién, modificacion y liquida;ién en todos los actos relatives al
fideicomniso.-

$. Los honotarios de los auditores externos del presente fideicomiso.

6. En caso de corresponder, los gastos de ejecucic')ln Judicial o extrajudicial de los tributos
froroses, tales como tasas de justicia, tasas registrales, catastrales, impuestos judiciales,
timbres judiciales, actuaciones notariales, informacién regisiral, hom;‘lrarios de peritos,
imposicién de costas y costos en el caso de resular perdidoso, honorarios de los leirados
designados por [a Fiduciaria y honorarios de rematadores. |

7. Tedas las demés obligaciones de contenido econdémice contraidas por la Fiduciaria que
resulten indispensables para el fiel cumplimiento del mandaro fiducisrio.

Las partes acuerdan como pauta interpretativa para los casos no previstos o dudosos, que se
reputard deducible aquel gasto que tenga relacién directa con ¢ objeto del Fideicomiso y
por el contrario, no deducibles, aqueilos que no presenten el expresado vineulo.

DECIMO SEGUNDO: (Obligaciones y facultades de la Fidocisria como emisora de
valores)

1. La funcidn de LA FIDUCLIARIA en tanto emisora de titulos, queda sujeta a las normas
generales contenidas en las Leyes 16.774, 17.202 y 17.703, concordartes y modificativas,

-

10
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¥ & las especiales contenidas en el presente contrato.- LA FIDUCIARIA debers asimismo

proceder a realizar todas aguellas gestiones y a cumplir con las formalidades necesarias‘

para realizar la emisién de los valores.-

2. LA FIDUCIARIA llevars el registro de titulares de valores conforme lo establecido en e} -

articulo 32 de Iz Ley 14.70] -

DECIMO TERCERO: (Obligaciones y facultades de Ia fiduciaria comeo
administradora de los fondos del fideicomiso) ‘

La Fiduciaria debera actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios que actiia sobre la base de la confianza depositada en €l, tomando las
decisiones que, a su juicio, sean aconsejabics 2 los fines del Fideicomiso, evitando Ios
dispendios de actividad y dinero que sean evidentemente inconducentes ¥ no razonables.
Las decisiones tomadas por e] Fiduciario en estos aspectos serén de su exclusivo juicio y no
le generardn responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

Para €l cumplimiento de log fines del Fideicomiso la Fiduciaria reajizarg las siguientes
actividades;

&) Administrar e] patrimonio del Fideicomiso conforme a las disposiciones del presente

Contrato y la normativa vigente,

b) Realizar los contratos de servicios necesarios ¥ convenientes pars ei fiel cumplimiento
de! mandato fiduciario.

¢) La Fiduciaria recibira de los Agentes Recaudadores la recaudacién que efectuaren.

d) En ningtn caso Repliblica AFISA estard obligada a pagar si no existen fondos en las
cuentas de recandacisn.

€} Dentro de las veinticuatro horas de recibida Ia cobranza en las Cuentas de Recaudacion,
deberd transferir los montos recibidos a los respectivos Gobiemnos Departamentales.

£} Mantener a su costo un inventario y uns contabilidad separada, de ips bienes, derechos ¥
obligaciones que integran ef patrimonio del Fideicomiso. Fn caso que sez fiduciario en
varios negocios de fideicomiso, debers llevar contabilidad separada de cada uno de ellos.
2) Realizar en cada caso, y en funcidn de la instruceién particular recibida, [as retenciones
en virtud de las cesiones Y afectaciones realizadas por cada Gobierno Departamenta].

11
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h} Dar cumplimiento s las instrucciones impartidas por la Comisién de Seguitmiento del
SUCIVE e e marco de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 y demés normativa aplicable.

DECIMO CUARTO: (Rendicién de cuentas)

La Fiduciaria queda obligada 2 practicar rencicién de cuentas de su gestion de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 17.703, en fonx:a trimestral a cada uno de los
* Gobiemos Departamentales beneficiarios de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18
de la Ley 17.703.- LOS BENEFICIARIOS contarén con un plaze de 90 (noventa) dias
desde la notificacion fehaciente para formular observaciones- De no presentarse
objeciones en ese perfodo, se tendrén por ticitamente aprobadas.- De acuerdo con el art, 3°
literal d) de la Ley N™ 18 860 de 23/12/11 toda la informacién contenida en las Rendiciones
de Cuentas 2 los Gobiemos Departamentales, Serd  simultdnearnente puesta en
conocimiento de la Comisién de Seguimiento del SUCIVE.

DECTMO QUINTO: (Contabilidad) .

LA FIDUCIARIA se obliga a mantener un inventario ¥ una contabilidad separada de los
bienes, derechos v obligaciones que integren ¢l patrimonio fiduciario, correspondientes &
cada uno de los Gobiemos Deparamentales beneficiarios~ En todos los casos la
contabilidad deberd estar basada en normas contables adecuadas gue rijan en la Repiiblica

Oriental del Urnguay y en particular las dictadas por el Banco Central del Uruguay para
fideicomisos financieros.-

DECIMO SEXTO: (Remuneracion de LA FIDUCIARIA)

1. Por el cumplimiento del mandato fiduciario que se le irnpc;ne por ¢l presente contrato,
LA FIDUCIARIA percibird una remuneracién segun lo detallado en esta misma cléusula;
dichas comisiones son netas de todos los mmpuestos  vigentes y/o futuros que les
correspondan (IVA, et}

2. Dicha comisién, seré abonada por el Fonde Nacienal de Unificacion de Patente de
Rodados. '

12
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3. LA FIDUCIARIA no tendra accién legal para ¢] cobro de sus honorarios contra los
titulares de los Certificados de Participacisn, por su condicién de tales.

4. No ‘quedarén comprendidas en la precedente remuneracién todas las tareas que
eventualmente la Fiducigrie desempefie como liquidadora del fideicomiso en caso de que
asi sea designada por la Comisién de seguimiento del SUCIVE.

S. Repiiblica Afisa percibird un comisién del 0,4 % de lo recaudado, la que serd facturada
mensualmente.

6. La comisién Ppor gestién de cobro de tributos morosos serd convenida con la Comisién
de Seguimiento de| SUCIVE en ocasidn de encomendarse esa tares.

DECIMO SEPTIMO: (Piazo del presente contrato).
El presente contrato se celebra con un plazo imicial de quince afios, prorrogable
automiticamente por iguales periodos, si Ja Comisién de Seguimiento del SUCIVE no

comunicara a fa fiduciaria en forma fehaciente su voluntad de no proceder z la renovacisn
antes del vencimiento del plazo contractual,

En virud de los cometidos y facultades esignadas 2 la Comisién de Seguimiento de]
SUCIVE por la Ley N°® 18.860 de 23/12/11 y demés normativa aplicable, ésta ejercers Jas

potestades y facultades de las Asambleas de Titulares previstas en los articulos 3] ¥ 32 de
laLey 17.730.

DECIMO NO VENO: (Sustitucién de LA FIDUCIARIA)

La FIDUCIARIA podré renunciar a] CRCAZo 0 ser sustituida en cualquier tiempo, con un

preaviso de 120 dfas. La Comisién de Seguimiento del SUCIVE designard sustituto (art. 3°
literal a) de Ley N° 18.860 de 23/12/11).

La FIDUCIARIA continuars en funciones hasta que asurna el cargo el fiduciario sustituto o
intervenga resofucién arbitral o judicial,

VIGESIMO: {Responsabilidag de g Fiduciariz)
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1. La Responsabilidad de la Fiduciaria se regird por lo dispuesto en el artfculo 16 de la Ley
17.703 y nommas concordantes.- La Fiduciaria se limitard a cumplir con los
pn;c;dimientos descritos en este Contrato y no ser4 responsable por el incumplimiento de
sus obligaciones por caso fortuito o fuerza mayot. i

2. En ningn caso LA FIDUCIARIA se compromete & afectar ni disﬁoncr de su propio
patrimonio para e} cumplimiento del presente contrato.- .

3. Las obligaciones contraidas en Iz ejecucion del presente ﬁdei;:omisq financiero serdn
exclusivamente satisfechas con los bienes fideicomitidos, les que eonstituyen un
patrimonio separado en los términos del articulo 6 de la Ley 17.703 .-

VIGESIMO PRIMERO: (Obligaciones de los Fideicomitentes)

Sin perjuicio de las demés obligaciones que asumen en virtnd ds las leyes y de este
contrato, los Fideicomitentes se comprometen a suscribir los documentos privados y
piblicos que fuesen necesarios o convenientes para ia transferemcia de los bienes
fideicomitidos ¥ gestion de los mismos por parte de la Fiduciaria.

Los Fideicomitentes se obligan a no otorgar facilidades de pago ni amnistias tributarias o
similares, ni establecer mecanismos que vinculen el pago del tributo de Paterte de Rodados
al pago de otvos impuestos, tasas o precios de naturaleza departamental y, en general, a no
realizar actos que puedan atentar directz o indirectamente contra la homogensidad del
monto del tribute Patente de Rodados a nivel naciomal salvo que los mismos sean
~acordados expresamente por el Congreso de Intendentes.

Los Fideicomitentes se obligan a reembolsar a Ia Fiduciaria cuzalquier gasto o erogacion. de
cualquier natnrsieza (incluyendo honorarios ¥ gastos legales) en que incurran o cualquier
daflo o perjuicio que suffa en viriud de algura reclamacién, juicio, procedimiento ¢
demanda entablada contra del Fiduciario, en relacién con cualquiera de los actos que se

lleve a cabo en los términos de este Fideicomiso, eﬁccpto por dolo o culpa grave del
Fiduciario.

VIGESIMO SEGUNDO: (Estincién del fideicomiso)

14
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Serdn causas de extincién del fideicomiso, las previstas en el articulo 33 de la Ley 17.703:_ ,

En ese caso, 1a Comisién de Seguimiento del SUCIVE dispondr lo pertinente. Producida
la extincién y liqiidacion del F ideicomiso, la Fiduciaria estard obligada a entregar, ceder y
transferir los Bienes Fideicomitidgs remanentes, de existir, segtin las Ainstrucciones que
COportunamente reciba de Is Comisién de Seguimiento del SUCIVE,

VIGESIMO TERCERO: (Auditorias) | ,
La FIDUCIARIA, & instruccién de Ia Comisién, designara un auditor externo, de entre log
inscriptos en el registro de auditores externas que, para este fin, lieva dicha
Superintendencia de Servicios Financieros del BCU. E| procedimiento para la contratacion
de Iz firma de auditores debers ser medianté solicitud de precios a 3 firmas, dentro de las
que imtegran dicha lista, Dichos auditores deberdn aplicar las normas internacionales dc;
auditorfa y regirge por las disposiciones ¥y reglamentaciones dictadas por ¢l Banco Central
del Uruguay y |a Superintendencia de Servicios Financieros.

VIGESIMO CUARTO: (Notificaciones)

VIGESIMO QUINTO: (Interpretacitn del contenido del contrato)

Las partes reconocen que los titulos que encabezan las clausulas del contreto son
meramente enunciativos ¥ no serdn tomados en cuenta para la intétpretaqién de su
contenido. Todas las referencias en el contrato a upa cléusula o numeral, hacen referencia a
la cldusula o numeral Correspondiente del contrato. Las iefermcias en el contrato 2 una
clusula incluyen todos los numerales dentro de dicha clausula y Jas referencias a yn
numeral incluyen todos los partafos dentro de éste.-

VIGESIMO SEXTO: (Legislacitn)

15
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El presente conmtrato se rige exclusivaments por las leyes de la Repiiblica Oriental del
Uraguay, fijando-las partes como su domicilio para todos los efectos fegales a que haya
lugar, el indicado en 18 comparecencia_ del pm-aente.-'

VIGESIMO SEPTIMO: (Arbitraje)

En virtud de Jo dispuesto por el art. 8 inc. 2° de la Ley N° 17.703 y siendo la intencién de
las partes que los diferendos que pudieran presentarse con relacion al cumplimiento del
presente contrato se resuelvan de la manera més expeditiva posible, se conviene desde
ghora que cualquier litigio, controversia o reclamacion sobre la ejecucion o validez del
contrato, deberd resolverse en primera instancia mediante arbitraje de derecho.- EI arbitraje
se: llevard a cabo en la ciudad de Montevideo (Repblica Oriental del Uruguay), mediante
la constitucién de un tribunal arbitral conformado en principio por tres miembros de los
cuales la Comisién de Seguimiento del SUCIVE nombrazd ung, la Fiduciaria nombrara
oo y los dos arbitros asi designados nombrarén al tercer drbitro que Jo presidira.- En caso
gque el litigio, controversia o reclamacién compets directaments 4 uno o a varios
Fideicomitentes el tribunal se integrard por cuatro miembros, elflos Fideicomitente/s
tendra/n derecho a designar un drbitro, que jumto al designado por le Comisién y al
designado por la Fiduciaria elegirdn un cuarto arbitro que lo presidird y tendréd voto doble.

El plazo de duracién del proceso arbitral no debers exceder de sesenta dias habiles
contados desde la fecha de designacidn del dltimo frbitro ¥ se regira por lo dispuesto en los

articulos 472 y siguientes del Cédigo General de! Proceso en lo pertinente, vy por las
normas que las sustitayan o modifiquen.-

VIGESIMO OCTAVO: (Certificacién de firmas)

Las partes solicitan al Esc. Miguel Sturla la certificacién notarial de las firmas puestas al
pie-del presente Contrato, asf como la protocolizacién del mismo.

En el lugar y fecha indicados en la comparecencia las partes firman, en seifal de
conformidad, 3 (tres) ¢jemplares del presente contrato, uno para la Comisién de
Seguimiento del SUCIVE, otro paze la fiduciaria y un tcrce.m are su Protoceiizacién.

A
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MIGUEL A. STURLA, Escribano de la Intendencia_de Montevideo
'CERTIFICO QUE: h La fimas que lucen en ef contrato de Fideicomiso
Financieré del éistema Unico de Cobro de ingresos Vehiculares Que antecede,
san auténticas y fueron puestas en mi presencia POr las personas de mj
conocimient_o: Dr. Walter Zimmer, Prof. Wiison Ezquerra, Sr. José Luis Falero,
Prof. Ana Olivera, Dr, Marne Osorie Lima, Prof. Pedro Apezteguia, Cr. Enrique
Cabrera, Ec. Femando Calloia, Cr. Jorge Perazzo y Sr. Danilo Vazquez
Franco, quienes Previa lectura que del documento que antacede les hice,
ratificando sy cotenido, asi lo 6torgaron y firmaron por ante mi. ) Por ta ley
18.860 de! 23 de diciembre de 2011 fue creado el Sisterna Unico de Cobro de
Ingresos Vehiculares (SUCIVE) vy por el articuic tercero de la mencionada ley
fue creada la Comision de Seguimientos de SUCIVE, integrado por einca
miembros designados por el Congreso de intendentes, un representante de Ia
Oficina de Planeamientos y Presupuesto y un representante def Ministerio de
Economia y Finanzas, ) Por resolucion ndmera 312011 de fecha 28 de
diciembre de 201 1, dictada por el Congreso de Intendentes, fueron designados
para integrar la Comision de Seguimientos del SUCIVE a jos Stes Intendentes:
de Colonia, Prof. Walter Zimmer: de Tacuarembé, Prof. Wilson Ezquerra: de
San José, Sr. José Luis Falero; de Montevideo, Prof, Ang Olivera y de Rivera,
Dr. Mame QOsorio Lima. V) Por resolucion-nimero 231/2011 de fecha 22 de
diciembre de 2011, dictada por la Oficina de Planeamiento Y Presupussto, fue
designado para integrar ta Comisién de referencia, en cafidad de tituiar, el Cr.
Enrique Cabrera. V) Por resolucion de fecha 28 de diciembre de 2011 get
Ministerio de Economia ¥ Finanzas, fue designado para integrar la mencionada

Comisién &l sefior Pedro Apezteguia, en cardcter de titular. v A) Por

110



resolucion def Banco de ja Republica Qriental det Uruguay namero 02/2011 ds
fecha 28 de diciembre de 2011, fye designada Repiblica AFISA para actuar
como administrader del Fondo Nacional de Unificacion del Tributo de Patents
de Rodados. B) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANONIMA - REPUBLICA AFISA - &S persona
juridica, fue constituida, con I denominacién ornginal de ELDUNCR
SOCIEDAD ANONIMA, por acta de fecha 5 de setiembre de 2003, cuyas fimas
certific la Escribana Esther Reilzes, v su Estatuto fue sprobado ei 29 sigyiente
por ta Auditoria Interna de g Nacidn e inscripto el 18 de octubre siguients en el
Registro Nacionai de Comercio con e nimero 7440, y publicado en formsa
legal. Por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de focha 17 de diciembre de
2003, se reformaron los estatutos sociales, a fin de adecuarlos para que la
sociedad pudiese actuar como Administradora de Fondos de Inversion, de
conformidad con Jag previsiones de las leyes 16.774, de 27 de setiembre de
1896 y 17.202, de 24 de satiembre de 1888, habiéndose modificado el nombre
social, por io cyal la sociedad pass a denominarse Compafiia Administradora
de Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de Inversion Sociedad
Anbnima. Dicha refoma fus aprobada el 23 de diciembre de 2003 por ta
Auditoria Intema de Ig Nacion, inscripta o) 28 del mismo mes y afio en el
Registro Nacionai de Comercio con &f nimerc 9832 y debidamente publicada,

» Modificdndose Ig denominacion de
ia sociedad Guyo nombre paséd a ser ef de "Replblica Administradora de
Fondos de inversion Sociedad Andnima” ¥ también que podra utilizarse bajo Ia
forma abreviada de “REPUBLICA AFISA”, habiéndose ratificado expresamente
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dicha Asamblea por ofra nueva Asamblea Exraordinaria de Accionistas de
fecha 15 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre
del 2005 por la Auditoria Intema de la Nacién, incerporado al Registro de
Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrére el 29 de diciembre
del 2005 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas-Seccién Comercio el
9 de enero del 2006 con el nimero 205 y publicada en el Periddico Profesional
v en el Diario Oficial. Del Estaiuto y reformas relacionados surge que: a) la
sociedad se denomina REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversion
Sociedad Anénima pudiendo abkvhm como REPUBLICA AFISA; b) su objeto
exclusivo es la administracion de fondos de inversién (Ley nimero 16.774 del
27 de sefiembre de 1996 y demas normas reglamentarias, modificativas y
complementarias); ¢) su plazo es de cien afios a contar del 17 de diciembre de
2003; d) Su administracién estad a cargo de un Directorio integrado por tres a
cinco miembros, con ampiias facultades de administracion, disposicion y
afectacion de los bienses sociales. C) Por Asamblea Ordinaria de Accicnistas
celebrada el dia Mbre de 2010 se resolvid que el Directorio de
REF'UBLICA AFISA quedara integrade de la siguiente forma: Presidente:
Economrsta Fernando Callcia Raffo; Primer Vicepresidente: Contador Jorge
Perazzo Puppo y Segundo Vicepresidente, sefior Danilo Vazquez Franco.
Todoes los cargos antes expresados se encueniran vigentes. D) Por escritura
publica autorizada ol dia dieciséis de noviembre de 2010, por el Escribano
\R___’____H_»_ ) “
Alfredo Cibils Caubarrere, cuya primera copia fue inscripta en el Registro
Nacional dé Comercio con el nimero 18.571 el dia 17 del mismo mes y afio, la

sociedad comunicé a dicho Registro la integracin de su Directorio, en

cumpiimiento de las disposiciones del articulo 86 de la ley 18.080 en la
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redaccion dada por la ley 17.904. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte
interesada y para su presentacién ante quien corresponda, extiendo et
presantfs‘que selio, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, el veintiocho de
diciembre de dos mil once, en dos hojas de papel notarial de actuacion serie

Em nimeros 876322 y 878323,

e

Bance Central dei Usogeay
CONSTANCIA

Lo vmkores. ncriciives e yip . )
ammwummﬁf

4 80 Smpleinnis Oaf trasanis conirain. moe te OFERTA PRIVADA.

nierideons. e VI e2dZ-.

Ec. ROSARIO PATRON
{NTENDENTE
REGULACION FINANCIERA
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ACTR DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo, &I
veintiocho de diciembre del .afic dos mil once, ante mi,
Miguel A. Sturla, Coordinador del Equipo Técnic Escrituras
del Servicio de Escribania de la Intendencia de Montevideo,
comparece el Escribano Luis Antonio Rodriguesz Garcia, en su
calidad de Director del Servicio de Escribania de la
Intendencia: de Montevideo y actuando { €n  nombre ¥
representacién de la misma, me solicita incorpore al
Registrc de Protocclizaciones de la [AIntendencia de
Montevit_ieo, el Contrate de Fideicomiso ?Financiero del

Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares que nme

entrega, suscripto el dia de hoy, entre: La Comisidén de

Seguimiento del SUCIVE y Repiblica Administradora de Fondois
de Inversidn Sociedad Andnima (Reptblica:r Afisa), con' las
adhesiones de los siguientes Gobiernos :Departamentales:
Artigas, Cerroc Large, Colonia, Durazno, Flores, Floxrida,
Maldonade, Paysanda, Rio Negro, Rivera, Salto, San ‘;osé,
Sorianoc, Tacuarembé y Treinta Y Tres y la presente Acﬁa de
Solicitud. BAGO COHSTAR QUE: Conozco al compareciente. Esta
3

acta es leida por mi y el comparecientefasi la otorga y

suscribe manifestando hacerlc con su firma habitual..
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No. 438~ PROTCCOLIZACICON DE CONTRATO DE FIDEICOMISO
pmczmb DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE INGRESOS
VECHICULARES Y ACTA DE SOLICITUD- A SOLICITUD DE L&
INTENDENCIA DE MONTEVIDEO.- En la ciudad de Montevideo, el
veintiocho de diciembre del afio dos mil once, en cumpli-
miento de lo solicitado, procedo a inccrpor;r al Registro
de Protocolizaciones de la Intendencia de Montevideo, el
Contrato de Fideicomiso Financiero del Sistema Onico de
Cobro de Ingresos Vehiculares, suscriptoe el dia de hoy,
entre: la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE y Repiblica
Administradora de Fondos de Inversidén Sociedad Andnima
{Repiblica Afisa), con las adhesiones de los siguientes
Gobiernos Departamentales: BArtigas, Cerro Largo, Colonia,
Durazno, Flores, Florida, Maldcnado, Paysandid, Rio Negro,
Rivera, Salto, San José, Soriano, Tacuarembsé y Treinta vy
Tres y el Acta de Solicitud que antecéden, lo que wverifico
con el mameroc 438 del folio 2525 al folio 2591 vuelto. Esta
Protocélizacién sigue inmediatamente & la namerc 437,
realizada el dié vé}"nte del corriente mes y afio, bajo el
membrete: Protocolizacién de Documento v Acta de
Solicitud.- A solicitud de la Intendencia de Montevideo,

del folio 2520 El folio 2524 vuesltoe.
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ES FPRIMER  TESTIMONTO que  he coumpUulsado de La

Protocolizacidn que luce incorporada al Registro de
Protocolizaciones de 1a Intendencia de Montevideo con el
nimero 438 del feolio 2525 al folio 2591 vuelto. EN FE DE
ELLO y para Republica Administradora de Fondos de
Inversién Sociedad Andnima (“Republica Afisa”), expido el
presente que sello, signe v firmo en Montevideo el dia
veintiocho de diciembre del afio dos mil cnce, en se¢senta
Y oche folios de Papel Nctarial de Actuacidn serie EJ]
891088
nimeros 890977 a 890983/ 890990 a 891030, £91045, §91031

2 891037, €91039 a 891043 y 891046 .- Enmengado: 890988,va-

le. Interlineado: 891068, vale.
Yy~
i d
A

Ve 15N

2CORDINADCR
G 68 ESCRITURAE
- E3CRIBAN!

ERCRIBAND
QPO TESHY
SERVISIOAR
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{19534 dec
d ' g Jr MINISTERIO DE EDUCACION Y CULTURA IR ARSI
' DIRECTION GENERBL DE REGISTROS [
Direccion General de Registros NBO. 5900 Y,

Y4

|"7',;- Qf‘ql

&

.5 Fiduciario "
' REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SA™ RUT: 214873780011

Amparado en Reserva de Prioridad [ ].de Nombre [ ] Nro.

INSCRIPTO CON EL NRO 8300, en el;

REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES, el dia y hora 150032012 08:23:45, el documento cuyas
caracteristicas se indicarn:

EscribanofEmisor;

DE MONIEVIDED INTENDENCIA MUNICIPAL
FIDEICOMISO

Calificacion: PROVISORIA

A los solos efectos de fgar el documente que antecede con la presente, se indica:

Fiduciario
REPUBLICA AFISA RU7T: 214873780011

de fecha
Acto Condicionat. Se presentd Reserva de Prioridad Nro. de fecha
Control fiscal:
[1LTP declaracion jurada Nro. de fecha
[]1Lley 16770 an.626 recibo Nro. de fecha

PRORROGADA:

CADUCA:

27 Mar 2012

DEFINIIVA:
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Documento adjunto al ANEXO "B" del contrate de
Fidecomise Financiere del Sistema Unico de Cobra de Ingresos Vehiculares

Deciaracién del Gobierno Departamental de Canelones sobre los gravamenss y/o cesiones gue afectan
los derechos de cobro transferidos, de conformidad cen el punte 1.6 de ia Adhesién al Fideicomiso
Financiero del Sistema Unico de Ingresos Vehiculares - Anexo "B".

1. Cobranza descentralizada: 27/11/08. La Intendencia de Cangtones vy & BROU canstituyeron un fideicomiso
de garantia de la cobranza de tributes departamentales 2 percibir por parte de la IC por medio de NUMMI S.A. y
ABITAB S.A., asi como otros agentes de cobranza, (denominado CANELONES FIDEICOMISO DE GARANTEA con el

objeto de garantizar y pagar deudas de la IC con el BROU por hasta Ul 71.837.457.

2. Cobranza destentralizada: 8/9/09, La IC ¥ Republica AFISA convinieron en la constitucion de un f dercom:so
financiera, denominado "FIDEICCMISO FINANCIERD DE TRIBUTOS DEFARTAMENTALES PARA LA CONSTRUCCION
DE PAVIMENTO Y DRENAJES PLUVIALES EN CIUDAD DE LA COSTA” con el objeto de obtener financiamientc y
cumplir con los pages previstos en la ejecucion de dichas obras. Por este contrato la INTENDENCIA DE
CANELOMES transfiric al Fideicomise el flujo ge fondos 2 percibir de Agentes Recaudadores, hasta la suma
equivalente a UI 437.361.439. Por documento anexo al contrato de el fideicamise financdero, 1a INTENDENCIA
MUNICIPAL DE CANELONES Y Repdblica AFISA comunicaron a ABITAB S.A. y NUMMI 5.A. en la misma fecha 8 de
setiembre de 2009, distintas instrucciones, firmando ambas empresas en sefal de conocimiento y conformidad. En
este documento se establacid en su numeral 9 que la fiduciaria instruiria 2 10s Agentes Recaudadores en el futurg,
en ¢ualguier momento dentro del plazo de vigencia del fideicomiso, para que comenzaran a acreditar el flujo neto
de cabranza en las cuentas de recaudacion que Republica AF1SA indicase. Dicha instruccion fue cursada con fecha

11 de noviembre de 2010,

A efectos de dar cumplimlento 2 los contratos de Rdeicomisc antes referidos, los fiduciarios de ambos fideicomisos,
BROU vy Republica AFISA, acordaron el 23.12.1C la siguiente cperativa:

3) ABITAB S.A. y NUMMI S.A. depositan la totalidad de la recaudacion conforme a los contratos de fechas 5
de enerc y 2 de enero de 2009 respectivamente, en lg cuenta Caja de Ahcrro Fideicomiso IMC No.
152.42267.8 ablerte en e BROU, que tiene como titular al "BROU Fiduciario de Canelones Fideicomise de

Garantia”, hasta tanto no reciban comunicacién en contraria del BROU.

b) El BROU retendra ias sumas necesarias para cobrar la deuda de la IMC y demés accesorios en los términos
que resuftan del fideicomiso de garantia.-

¢} El BROU, una vez percibidos para si 10s importes que resultan de la cldusuia anterior por el fideicomise de
garantia, transferira los remanentes 2 fa cuenta corriente 152.5373.0 radicada en el BROU hasta las sumas
necesarias refacipnadas al fideicomise finenciero constituido con RepGblica AFISA, segin el siguiente

cranograma:
Total Retencidn Mensual Republica
AFISA R
Periodo Cobranza a retener Total Periodo
mensual en Ut
Ene/11 - Dic/11 2.550.000 31.800.000
Ene/12 - Dic/12 5.150.000 51.800.000
Ene/13 a DicH3 6.650.000 79.520.000 -
Ene/14 g Dic/15 2.650.000 £3.600.000 - -
Ene/16 a Dic/20 2.600.000 166.000.000
Ene/21 a Bic/22 1.500,000 36.600.000
Ene/23 a Set/33 1.300.000 167.700.000
Total a retener en Ul f £96.700.000

ci') De existir importes remanentes serdn en todo caso de libre d!SFDﬂIbIl!dad de ls IMC.
Y NUMMI %A, para qQue esids raanies 105 Tuluros Geposils ig CUEIIG LUIISIIE 102.037.3.U UGl

F dencomlso financiero en el BROU o en 1a cuenta gue Replblica AFISA le indigue.
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3. Cobranza descentralizada: 20/9/11, La IC cedid parcialmente el remanente de cobranza descentralizadz a
Arnel S.R.L. la cual ron esa fecha notificod al BROU y a Republica AFISA de la cesidn efectuada la que afectod la
suma mensual que se indica en el cuadro siguiente. En dicho documento declard expresamente la prioridad del
BROU y Republica AFISA como administrader del Fideicomiso Financiero referenciado anteriormente en el cobro de

los créditos provenientes de la cobranza descentralizada.

PAGOS CONVENIDOS A ARNEL S.R.L.
Fechaife pagn  Cuota } Feclia de page MIERS
20M172/2011] 1.033.505,70 28/0872013] 891 410,56

1
26/01/2012] 1.032.101 31 26/09/2013]  664.006.17
260220121 1.024.697.13]  28/10/2013] 676.601.38
280320121 1.017.292,34 28M11,2013| 659 196 60
280472012| _1.009.667 25 28h272013] 851.731 81
28/05/20%2( 1002.4582 76 28/01/2014] B854.387 02

28062012 995077 98] 28022014 646.962.23
28072m32! 987673,13]  2BM32014] 83957745
_ 2BAB/012| 980 26840  28/04/2013| 832 17266
28092013 S73B6352] 28005/2014] 824.757 87
C6M6R3) 955 45883 2006/2014] BIT 363/00

JN12M2| 958.054 04 280072014 B09.856.30
28M272012| 950648235 B/03/014| 80255351
280172013]  543.244.47 28/09/2014] 79514872
20/02/2013]  $35.834 68 28N02014] 767.743 .94
28/03/2C13] 926434 B3 28M112014] 760.339.15
\|O4N3| 92103911 2B/12/2014] 77293436
280°.2013) 21362532 2B012015| 7B5.529.57
28062013 906.220 53, BAYANG] 759124 79
280772013 898.815,74 28M03rA5| 780.720,00

4. Ccobranza descentralizada: 28/9/11, Banco Bandes Uruguay S.A. celebrd con la Intendencia de Canelones
una cesidn de crédito relativa al remanente de la cobranza descentralizada gue ésta Gitima tenia derecho a percibir
y notifico de la misma al BROU, en virtud de lo cual, quedd ubicada en el orden de prelacién sobre los créditos
provenientes de la cobranza descentralizada, luego de BROU, Repulblica AFISA y Arnel SRL.

PAGUS CONVERIDOS A BANCO BANDES URUGHAY

Fecha de page LuntaUSDr  [Fechacle paya Loola USH
3012012 60.000,00 301072013 £0.000,00
200020012 50.000, 00 012013 53,000 00
032012 50.005.00 AN22013 G2.000.00
30052012 £0.000.00 0012014 60.000.00
300572012 £0.000,00 280202014 B0.000.00
30062012 60.000.00 032014 60.000 .00

; 30072012 £0.000 00 3304/2014 50.000.00
08eme ££.00000 S0EAN4 B0.003.00
30/08/2012 50,020,00 30062014 £0.00000
3041672012 B0.000.00 300772014 £6.000 00
301172012 £0.000 00 30082034 5).000.00
NN22012 £0.000,00 30/09/2014 60.000,00
30042013 £0.000,00 300t0/72014 60.000.00
2BR022013 0,006 00 3011172014 B0.000 1)
300322013 60,000,00 0N242014 60.000.00
300472013 50.000.00 0012M5 60.000,00 L RE
30052013 £0.000,09, 2802/2015 60,000 ,00
30062013 £3.0G0 00 30032015 £0,000.00
300772013 €0,000 00 0042015 66.000.00
0BAN3 60.000,00 A05/015 £0.000.00

307082013 £50.000.00 3062013 69.0060.99

5. Cobranza descentralizada: 7/12/11. En virtud del Acuerdo de Reestructuracion de pasivos celebrados entre la
Intendencia de Canelones v Jayland Assets Inc., ambas entidades comunicaron @ Nummi S.A. (Red Pagos), Abitab
S.A., BROU, y Republica AFISA, camo agentes de cobro de los créditos de la Intendencia de Canelones, la cesion a
su favor por los importes que se indican en fas comunicaciones respectivas. Con fecha 8 de diciembre de 2011,
Jayland Assets Inc. transfirid por contrato de Fideicomiso Financiero “Reestructuracion de Pasivos Canelones 17
celebrado con Republica Administradora de Fondos de Inversion $.A. el referido acuerdo suscrito con [as cesiones
sobre los créditos ya realizadas, y "en virtud del mismo, con dereche a percibir el monto de la cobranza
descentralizada en los importes maximos fiiados en la notificacién practicada. Tales importes serdn ajustados por
el Fiduciario a Ia fecha de emisién de los Titulos de Deuda a ser emitidos en dos series por dicho fideicamiso.
Adicionalmente, en &l Anexo F del Contrato de Fideicomiso, se acordd celebrar una Addenda al Convenio celebrado
entre el BROU, 1a Intendencia de Canelones y Replblica AFISA en vittud del cual, se incluird en el sistema
previamente descripto la gestion de la cobranza referids al Fideicomiso Financiero Reestructuracion de Pasivos

Canelones 1 antes sefialado.
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F'DE'CO""iQ ':‘":“'C‘E“I" CAMELONES . SERIET FILERCOMISO FINARCIERY CANELUNES | . SERIE 2
oo Manslizl k i Fom A ile saaision
Periodg coremar U1 Ao Mamte Anysl irroyeceion sl faclr L] |
Die-11 850.000 2011 50.000) Petindo m';':‘?i‘?:‘;;";"l oo Rual
Ener1? a Med iz 3,450,000 2012 10,350,600
Abei13 5 Dic/id 500,000 2hiz 317.160.000) Mar'i2 3 Dicst2 450,000 4.500.000
Enef3a Dich3 2.225000 2013 26.70G.600) Ene/13 a Dic/13 532 7.584.000
Ene/1d 3 Dic/id 2.235.000 2074 26.700.000] Enel14 a Dic/id 632.000 7.534.000]
Enel5aDicn5] 3725000 2015 26.700.000] Ere/tS 2 Oie/lg £32.000 7.584.000
£08/15 a DkVi6 2 000 2016 2sfoo.ucg1 EaefiE a Diclle £32.000 7.584 000
Enef? a Dich7 2325000 2017 26.700.000] Enef17 a Die/17 632000 7.584,000)
[ EnefiB a Die/ta 2,525,000 018 26.750,600f EnelB a Dic/1g X7 VT N T i)
Enali1% a Dic/18 2.210.00¢ 015 26.520.000] Ene/19 a DicAS 632000 7.584 01
[ Ensr0 2 Hicsat 2216.000 2620 26.520.000] Ene/20 3 Dici20 532000 7 284,000
) Enef21_a Oiaf21 2.210.000 202 25.520.600) Ene/t a Dicin 532,000 7.584.000,
Enes2 a Dic22 2.250.000 2022 26.520.0001 Ene/22 3 Dicd2 832,000 7.584.000
Ene23 3 Dic23 2210008 20323 26.520.000| EasrZ3 a Dic/23 632,000 7.584,01)
Ene/24 a Dicr24 | 2210000 024 26.520.000| Enef2d 5 Dic/id £32 060 7.584 000
Ene25 & Dic28 2.218.000 2025 26.520.000] Enes28 3 Gig/25 £32.000 7.564.000
Ene/I€ 5 Navi2h 2,310,000 026 28.310.000] Ener% 7 How 2 532.000 E.552.000

Hacemos notar que, si bien la emisisn de la Serig 2 del Fideicomiso Financiera Reestructuracion de Pasives
Canelenes 1 es eventual, en la medida que se incorperen nuevas créditos durante el plazo de gracia de la Serie 1,

v a los efectos de preservar el orden de prioridad y pretacidn ante otres futuros acreederes con derecha sobre los
créditos provenientes de la cobranza descentraiizada, los fondos que padrdn ser destinadas a la amortizasién de la
misrba igualmente ya han quedado afectados con la notificacisn realizads el pasado 7 de diciembre de 2011. Sin
perjuitio de le antedor, hasta tanto no se verifigue la efectiva emisidn de la Sarie 2, se ha autorizado 3 la
Intendencia de Canelones la utilizacian financiera de tales recurscs.

5. Cobranza descentralizada 13/12/11: el Banco Repdblica concedié una linea de crédito a ia Intendancia de
Canefones por § 50 millones garantizado por un fideicomiso (en proceso de elaboracién) al que se transferiran los
remanentes de los ingresos que le correspende percibir vna vez que el Fiduciaric BROL (segin contrato de
27.11.2008), o el Fidudiario Repbiica AFISA {segn contrato de 8.9.2009), hayan aplicado los fondos recibides por
la cobranza descentralizada de impuestes, tasas y contribuciones ahenadas por log cantribuyentes, de acuerdo con
fas instrucciones contenidas en s contratos referidos ¥ conforme a las cesiones de crédito existentes y
notificadas.- A los efectos de contemplar futuras ampliaciones de crédito a considerar en si future, el monto de
dicha garantia se fijaria en U1 80 miliones.

7. Cohranza descentralizada: Resumen. Como consecuendia de las notificaciones v cesicnes realizadas nor la
Intendencia de Canelones, el arden de prioridad y afectaciones que existen a la fecha sobre el totat de Ja cobranza
descentralizada que se realiza a través de las ermpresas ASITAB S.A, Y NUMMI S.A, v que incluye también iz
cobranza de los derechos transferidos al SUCIVE por cobro de patente, es 13 siguiente:

Ff-CANELONES |
. FF COSTAPLAN Braco Bandes | FF- CANELONES ¢ Serte 2 JuT)
Afa | esRouquy [T ERS o | AENELY (Uss) Seria 1 (U Proyeccion sin BROU Ui
Fache de emislén

2012] " 32.503.168 57 200,008 11.696 507 720.000 28.300.G00)| ¥ 500,000, 2]
201 79.800.0080  104830.218 720,900 26.700.000 7.584 000
2018 A5,800000f  9.763.929 720.000 26.700.000 1.584.000,
2055 31,800.000 2.274.374) . 360,000 26.700.000 7.584,000
2015 31.2041.000, - 26.700.000, 7.384 030
2017 31.200.004| 26,7040.000) 7.564.000
2018 A1.26¢.000, 26.700,000 7,584,000/
2019 31.200.000 26,520.000 7.584.000)
2020 31.200.000 25.520.000 7,584,000,
2021 18 00¢ 000 26.520.500 7,584,000,
022 15,600,000 26.520.000) 7.564.000
2023 15,500,000 26.520.000 7.584.000
2024 15,600,000 26.520.000 7.584 000
2025 15,600.000 26,520,000 7.584 000,
2026 15,600,000 R4310.000 £.952.000
2027, 15,800,000
2028 15.600.000
2029 15.600.000
7038 15.606.000

| 2031 15.600.000
2032 15.500.00p|
2033 11.705,000,

I 12393.168 562.500.000 54783037 2.520.000 158,450,500 18,044,500 30,010,000

En Canelones, el 27 de enero de 2012 se firman cuatro ejemplares, siendo uno parz la Comisidn de Sequimiento del

SUCIVE, otro para Repiblica AFISA, otra para el Gabierno Departamental de Canelones y un cuarto ejemplar para su
Protocalizacion,

En este estado, se solicita Ia intervencién de 1 Escribana Publica Anabel Cavallero a efectos de fa Certificacién de firmas
Y protocalizacidn del presente.

.
)
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ESC. MARY CAROL PAZ BELLANI - 12025/3

ANABEL CAVALLERO RISSO, ESCRIBANA PUBLICA.
CERTIFICO QUE: 1) La firma que antecede es auténtica, fue puesta en

mi presencia previa lectura y ratificacion del mismo, y pertenece a la
persona habil de mi conocimiento Profesor Yamandi Orsi, titular del
documento de identidad 3.496.984-0, quien ocupa actualmente el cargo
de Intendente de Canelones, por licencia del Dr. Marcos Carambula,
debidamente autorizada por la Junta Departamental.- 2) Por lo expuesto y
conforme lo establece el articulo 276 de la Constitucién de la Reptblica, el
Profesor Yamandu Orsi, en su calidad de Intendente en gjercicio del
cargo, representa actualmente a la Intendencia de Canelones en todas sus
relaciones y contrataciones y tiene facultades suficientes para otorgar el
documento precedente.- 3) La Intendencia de Canelones es persona juridica
inscripta en el R.U.T. con el N° 020071360012 y tiene domicilio actual en
Tomés Berreta 370 de la ciudad de Canelones.- 4) Esta actuacién la realizo
en calidad de Escribana empleada de la citada Intendencia, estando
exonerada de honorarios por aplicacién del art. 29 del Arancel Oficial de la
Asociacion de Escribanos del Uruguay.- EN FE DE ELLO; a solicitud
de la Intendencia de Canelones y a sus efectos correspondientes, extiendo
el presente en una hoja de papel notarial de actuaciéon de la seric Em
numero 530555, que sello, signo y firmo en la ciudad de Canelones, capital

del departamento del mismo nombre, el dia veintisiete de enero del afio

dos mil doce.-

Escribang
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ACTA DE SCLICITUD.- En la ciudad de Canelones, primera
-seccién judicial del departamento de Canelones, el
veintisiete de enerc de dos mil doce, ante mi, Anabel
Cavallero Risso, Escribana Publica, comparece: el Profesor
fYamandﬁ Orsi, oriental, mayor de edad, titular de la
cédula de identidad numero 3.486.984-0, en calidad de
Intendente en nombre y presentacién de la INTENDENCIA DE
CANELONES, con domicllio en calle Tomas Berreta 370 de
esta ciudad, quien expresa: PRIMERO: Scolicita en nombre y
representacidén de la Intendencia de Canelones, que
incorpore a mi Registro de Protocolizaciones, el documento
privado en tres fojas denominado “"Decumento adjunto al
anexo B del contrato de Fideicomiso Financiero del Sistema
Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares” otorgado hoy, la
certificacién de firma del citado documento extendida por
la suscrita y la presente Acta de Solicitud.- HAGC CONSTAR
QUE: A) Conozco al compareciente.- B) El1 Prcfesor Yamandi
Orsi es el actual Intendente de Canelones en ejercicio del
cargo por licencia del Dr. Marcos Carambula autorizada por
la Junta Departamental, representando a la Intendencia en
virtud de lo dispuesto por el articulo 276 de la
Constitucién de 1la Republica.~ <€) Esta actuacion la

realizo en calidad de Escribana empleada de la Intendencia

aplicacién del articulo 29 del Arancel QOficial.- D) Esta
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Acta es leida por mi en alta voz y el compareciente asi 1la
otorga y suscribe, expresando hacerlo con su firma
habitual.- “Yamandi Orsi”, hay un signo notarial: “ACR”,
una firma: "“ANABEL CAVALLERQO™, ESCRIBANA.~, —.—,~, =, —, =, —, -

NUMERO 3.- PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO, CERTIFICACION Y

ACTA. - En la ciudad de Canelones, capital del
departamento del mismo nombre, el veintisiete de enero de
dos mil doce, de acuerds a lo solicitado en el Acta
precedente, incorporo a mi Registro de Protocolizaciones
un documento privado en tres fojas denominado: “Documento
adjunto al Anexo B del contrato de Fideicomiso Financiero
del Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares”, 1la
certificacién de firmas en una hoja de papel notarial de
actuacidén Em 530555, el Acta de solicitud en papel Em
530556 y la presente Acta, incorporacién que efectio con
el namero tres, del folioc oche al doce.- Esta
protocolizacién sigue inmediatamente a la nUmero dos de
documento, certificacién Y acta, verificada el tres de
enero del folio cuatroc al siete.- HAY UN SIGNO NOTARIAL:

"ACR”, una firma: “ANABEL CAVALLERO”, ESCRIBANA,-.-,~,—. —.
PASO ANTE MI, ES PRIMER IESTIMONIO; que he compulsado, del
_-—_-—_——L—'——_—“‘—_—-_——L

documento, certificacidén ¥ actas incorporados a mi

registro de protocolizaciones afo 2012 corn el nimero 3.-

éxpido en cuatro hojas de epapel notarial de actuacidn
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sarie Em 530559 al 530561 y 530563 que sello, signo y
firmo en el lugar y fecha de su otorgamiento e
incorporacidén.~ Hay un signoe notarial “ACR”, “ANABEL
CAVALLERO” ,ESCRIBANA. —. ~. —, .=~ — . m, m e mm e =
CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE, EL TESTIMONIO QUE ANTECEDE CON
EL ORIGINAL DE SU MISMO TENOR QUE TENGO A LA VISTA Y
COTEJE: PRIMER TESTIMONIO DE PROTOCOLIZACION 3 ARNO 2012.-
EN FE DE ELLO, A SOLICITUD DE LA INTENDENCIA DE CANELONES
Y PARA PRESENTAR ANTE EL BANCO CENTRAL DEL UrRUGUAY, LO
EXPIDO EN CUATRO HOQJAS DE PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
SERIE Em NUMERADOS 530557, 530558, 530565 y 530566 QUE
SELLO, SIGNO Y FIRMO EN CANELONES, EL TREINTA DE ENERO DE

DOS MIL DCCE. -

Cavallero Risso
Escribana
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CONCUERDA bien y fielmente lo fotocopiado precedentemente, con el
documento del mismo tenor que tuve a la vista y con el cual he cotejado este
testimonio. La presente actuacion no genera honorarios por ser la suscrita
Escribana funcionaria de la Intendencia de Canelones, articulo 29 del Arancel
Oficial de la A.E.U. EN FE DE ELLO a solicitud de parte interesada y para su
presentacion ante quien lo solicite, extiendo el presente, que sello, signo y firmo
en Montevideo, el primero de marzo de dos mil diecisiete en diecisiete hojas de

papel notarial de actuacion serie Ff nimeros 219975 a 219991 .-

"

Esc. MARY CARDL PAZ
GTE. SECTOR TECNICD
DIRECCFON NOTARIAL
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ANEXO 4
AUTORIZACION DE LA COMISION DE SEGUIMIENTO DEL SUCIVE DE AFECTACION DE RECAUDACION DEL
FIDEICOMISQ SUCIVE AL FIDEICOMISO QUE SE CREA
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SECRETARIA DE LA COMISION DE SEGUIMIENTO DEL SUCIVE
ARTICULO 3° DE LA LEY 18860

Montevideo, 15 de noviembre de 2016

SR. SUBGERENTE
DE REPUBLICA AFISA SA
SR. GERARDO NADAL

Por la presente la presente informo a usted que la Comision de
Seguimiento del SUCIVE con fecha 10 de noviembre de 2018, ratificada por el
Plenario del Congreso de Intendentes en el dia de la fecha, otorgd el aval a que
refiere el literal e) del articulo 3° de |a ley 18860, autorizando la retencion de sus
creditos mensuales procedentes de los ingresos provenientes del SUCIVE, por
la suma total de Ul 560.796.043 mas los intereses, gastos, comisiones e

impuestos.
% Saluda atentamente.
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CONCUERDA bien y fielmente Ia fotocopia que antecede, con el documento
del mismo tenor que tuve a la vista y con el cual he cotejado este testimonio. La
presente actuacion no genera honorarios por ser la suscrita Escribana
funcionaria de la Intendencia de Canelones, articulo 29 del Arancel Oficial de |la
A.E.U. EN FE DE ELLO a solicitud de parte interesada y para su presentacion
ante quien lo solicite, extiendo el presente, que sello, signo y firmo en
Montevideo, el primero de marzo de dos mil diecisiete en una hoja de papel

notarial de actuacion serie Fg numero 453090.-

-

GTE. SECTOR TECNIEO
DIRECGION NOTARIAL
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ANEXO 5
CONTRATOS DE AGENTES RECAUDADORES
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ESC MARA, DEL LOURIES PEMAMIDAL - 1845172

CONTRATO DE SERVICIOS- £n Ia ciudad da Canelonzs, el dia § die enero de 2008, POR Unla
1

PARTE: La Intendencia Municipal de Canelones, Inscripla en =l Ragista Uiico Titananio

BT con el nomero 020071 380012, con domicilio en (a calle Tomas Berreta 370 dy esia cuidad

reprasectada Bn este acta por 2l Director tGeneral de la Uireccion de Recursos Fiiancieros i

. ¥ ~H-."'

Hugo Pase  tiatar de o cénala deidenlidand nomer, ./_ QI I

i A B o
ArIbuciGng s delegadas e fraves e Rosoltcion Jat fatemdents e 20 0000

tha
iy Lo fa o
A fAALLD g
feidia il L ffl) Y

FOR OTRA PARTE: L!a empresa ABITAB S.A. mschpta e = Regisu
Lioiea Tritngang (f¢ 0 I ocon el nomero J£|i428£'d1)|Jl'1, con domicho en la Avernida Dajgel
Fermanaer Grespo 2149 de e ciudad de Monl}aviclen representada en este avlo pol el S arlus
Mavtone Guida, tiilar d= 1a cedula de r:1em1élad N Ba8 1800 v Jullo Cesar Hava Sabarne L)
1 3DOYTZ-8  an virtud de su caldad g 'r.epresuienle v Pro Secretans 1espactivanents -
CONVIEMEN PRIMERO: Abilab S A prestarg el secncio de enision y cobranza de las Tacturas
cortespondientas a los distintos ingresos (:Ierkal1a|s:erllalt‘e5, ast como el servicio de mfarmacion,
2 |

personalicada de adendos Tales servicios se é)lr‘.‘.ilafai'\ a liaves de lo med de lucales comensiahss
habildados de todo & pals a0 los dias y hma:]}rs habiluales de awencion al pabhes Frevio a b

efechivn @l cabro, la emnresa debens verifical fa coneordancia entre los datos ofrecidos por el

clianite y la infarmacdn proporcionada por Ia‘llnlfandenma Municipal de Canelones SEGUNDO:

Lus ssrvicing e referenca Seran preslacos an caraclar de no exclusivitlad, teseivandose la

Tinencteneia Munsipal de Sanelon o

U eredin de Contralar con atras nstiliciolies &) s
SHEMVICO A8 come el serven sicional d'.z na‘g‘;ru d= las factuas mediante al sisteria b chebalo
Autamaticn o otros similares TERCERO: = lips pagns s hubieien efectuado con chegnes, se
Identficand al darso del insme g ANSACCinn c%purana @ in o denniica los docamighios g fraac
ahonados con dicho cheque AIMTAE SA  realzara la gesiion edrapahionl de Loy de los
rhedues que al ser praseniadas al colwo rr«_suilarm| techazados por cualquier causs En

!

o rESellan exilosa Jdicha gasien -0 uan {ezn -il& skl allas Ddbiles descde adevolunsdn gl THET

LR

par pans del Banco, comunicars a £L CLIENTE 1 anulacron del pago ¢ compensara e imouore
1

;):l_‘.'m.manim: a depositar CUARTO: AB|[TAR 5 A s compromete @ no divulyar v st e

I
!
|
i

|

/
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e § BOGOLG - o E’:‘Ir’.i;ff e ncumplimiento, 1a Intsndencia Municipal Je Canstones POy ejecuta:
la garantia sin ngcaswlad de acudy a les draenos dsdledonaies Ante fa extnclon ael contar,
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ESC. MARY CAROL PAZ BELLANI - 1202573

(TR0 A R - W 7 o W B IE O e

Eg No

ESC MARIA DEL LOUADES PEMA VIDAL - 1945172

slyurenles d la conliguracion g dichs exiems DECIMO: F1 plaza te a5l (ontraln se i lan b
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ESC. MARY CAROL PAZ BELLANI - 12025/3

£, bearatane SERGIO LUNS PEREZ RUIZ ljlulm de la cadula de wlenbelad
aumers 1,828 .004-2, Tesorery: DANIEL HUGO BASCOU GARCIA tilula
de la cedita de ddentidad nomero 133167341, Yocal RAUL MAXIMING
GARCIA TARDEQ fllar de s cédula de idenlidad ntmern 1217 3232,
unos divestores cesignados 4 la fecha da}hoy, Quign@s respecivamesnie
han tmiado posesion de sus cargos v sa rnaﬁiiﬁnen 21 jos mustnes al dia de
by - Gualquisia de los anles nombrados l}u;tuarujcs oG cualesquiara de
allos conjuntamante  representaran a la s&uleﬁad con las mas amphas
tanultades - Segon ascnlurs de declaatona L]ue al D26, avlong)d 2n esta
sluntad la suseripla escrbana, cuya prioera copa fue inscripia en el Bagsii
de Parsonas Juidigas - Seccidn Comesroo con @ numars 2327 e 106,

e comunied al citado Registo in mtegra(%ir'm dal Directono de blumnu

i
Socledada Anomima. de acyerde a lo llf@ji)ll‘.*ﬁfi’) an la ey nfimearn 17 804 . La

. crads sovdad gra 2o plaza coms Redpaiyu& Enienco come actividal
% prnipal i prestacian e senicins de r:cwi.'srzlruLa& pAgES Yy se';mn(.'.i»lm afines -
EN FE DE ELLO a saolicitud de pare y pﬁma su prasentacidn ante i ,{ | !,w'IJ
2 L
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ERC MARIA DEL LOURDES PERA VDAL ~ 13461/

CONCUERDAN  BIEN YV PIBLMENTE, luy fGocoplay gue anteceden s dos
documenos Jel mismo wener que tuve ol visla (Condrate de Servicios entre la
Intendencin de Canelones v In Empresa NUMMI S 4., Carts Poder, Noa y

Certificado Notarisl ) v con oz cudles he cotejado este estimoniv. KN

DE
ELLO. o soliciud de paric interesadin v parg su presentacion aine quien sorrespond,
expida el presevie on sers hopy de Papel Notanal Je Actvacon Serie B numoerudas
I28918 ol 1IRWZE o T2RYZS gae selly, sigoe v frmae en la viudad e Canelones of

dizencho Jo diciembre del afe Jdos aail doce - i
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PAPLL N AR

NY 657476

ESC, MARIA VIRGIMIA 1103 QSABA - onpzs, 6

CARTA PODER.- Enla ciudad de Montevidea el veintinueve e
diciemibre de dos mi ocho. los abajo firmantes BERNARDO LEIS
MARQUEZ y DANIEL HUGO BASCOU GARCIA mayores e
edad. ttulares de las cédulas de identidad numeros 2.600 032-5
¥ 183316731, en sus calidades de Directores, en nombre y
representacion  de NUMNI  SOCIEDAD ANONIMA (RUC
m‘l-mero 2144«1555.00'18‘). con domicilio en esia ciudad en la calle
San José namero 1029 PIsy | Bxpresan que PRIMERO - Pur 15
presente carta poder facultar;; ampliamente y en forma richstinta a
FERNANDO LAPCHIK SAPIRQ litular de la cédula de identidac
numere 1 725.035.5 ylo MARIA  FERNANDA FELGAR
ROSSELLI titular de 13 z:édufa de dentidad nimero 3 ag7 7650,
Para que se presenta ante la Intendencia Municipal de
Canelones a efectos e comparecer en cualguier licitacion o
llamado de precios con las m;as amplias facultades - SEGUNDO -
Los apoderados podran ,én Lonsecuencia  ratwar loda g
documeantacion necesaria, plresenta.r la misma, acraditar todos
los extremos que se les exigieren, suscribir todo tipa de recaudo
o canveno, efacluar depﬂslbjﬁf& 2n garantia y en definitiva realizar
todas las tareas tendizntes %I buen cumplimiento del mandato -
TERCERO - Esta carta poc;jer s& tendra por vigents ¥ valida
mieniras no se comuinigue pfor 2800 su revocacian, limitacian
sustitucion, Sl,(‘SDE!ﬂEfén. O renuncia ante 1as oficinas u organismos
ante 1as cuales fuere a-c:re(!il'ér.la - GUARTO.- La intervencion de

la mandante  por intermedin’ de sus represaentantes estatutarios
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O

EHEC MARIA DEL LUURDES PERAVIDAL - 1346172

R significa revocacidn  dat wesente mandato - QUINTO -
Solican a 1a Escribana Maria Virginia Rias Osaha, cerlifique las

firmnas puestas o pia el presaents .

i

MARIA VIRGINIA RIOS OSABA* ESCRIBANA, CERTIFICO
QUE:  las  firmas que luce fa) carts  que antecaeds, son

auténticas y fueran puestas en nu presencia por personss habiles
A y de mi conociniento Namaddas BE&?NARDO LEIS MARQUEZ vy
( }w PANIEL HUGO BASCOU GARCIA, cuyos demas datos

1
ndividualizantes  son los consignados &n dicho  aocume o
L

§ o 1 -

*"\Wﬁ] auienes previa echira que del s les di; se ralificaron de so
\“- ) |

,-«"hf contenide,  atergandalo ¥ suam'ibiénclolm COMOSUS firmas
LN 1 d

Lr nabituates en nombre ¥ reprasenlagidn de NUMMI SOCIEDAD
Y
i

ANONIMA - Dicha socizdan  as bersona juidica habil con
]
domicilio en asta cudad &n la call#iSan Jose numers 1024 s
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ESC MARY CAROL PAZ BELLANI - 12025/3

AR MO LARTAL

Ey N 387316

ESC, MARIA VIRGINIA RIOS OSABA - 4287
7°, inscripta en el Registro Unica de contribuyentes con e RUC
nimero 21.444555 0018 ¥ fL%e constituida en ssla ciudad SEGLUN
estatutos de fecha 8/5/01 aﬁrqbada porla Auditoria Interna e la
Nacion el 13/6/01. nscrpta en el Registro Nagcional de Comercio
con el numero 6294 = 15:'64,01 y publicada en el Diario Olicial ol
21B/01 y E| Heraldo Capitalfino 18/8/01 - El plazo de la referida
sociedad es de 100 anos a glmn'rar de su conslitucion, el cus| s
Encuentra vigente y gira en i)laza como Redpagos siendo su qirn
prncipal el de servicios dg cobranza y pagos a instituciones

plblicas y privadas - Segun?el articulo 16 ds dichos eslalutns. la

CAdmimstracion de (5 sociedad estara g CArgo de un Directonp
]

Sompuesto de cinco mlen'u-ilrcns.— Le acuerdo al articulo 21 dos
Directores cualesquisra acuéando conuntamente represeniaran a
la sociedad y segin el arﬂic'ulo 23 el Directorio ssta investido de
los mas amplios poderes pata la direccion y admunisiracion de |os
negocios sociales y po{{‘é ejercitar  todas  las  facultades
necesanas para la realaza;cu?n de los fines de |a sociedad - De la
compulsa del Libro de Af.:tas de Asambleas de la referida
sociadad, debidamente certfﬁr:ado por el cilado registro. por acta
de A;amt}l-iaa Extraordinariajde fecha 302 y Acta de Directorio
de la misma fecha, se extrae que se designd en el cargo de
Presidente a BERNARDd LEIS MARQUEZ vy Tesorere &
DANIEL HUGO BASCOU }SARCIA quienes respectivamente
han tomado posesion de ;5us cargos y s manlienan en Ina

misimos al dia de hoy - Segun escrilura de declaratonia que el
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ESGC, HIARIA DEL LOURDED PENA VIDAL - 1345102

O2/0F | altonzd en ssta ciunad a suscripta soribana, cuya
primara copia fug inscripta en el Ré_;gistro de Personas Juridicas |
Beccitn Camercio con el nimero 2327 el 10/3/06, se comunica al
citado Registro ta integracion dal Directerio de Mummit Socledad
Anonirna, de acuardo a lo r.iispz,laéfu en la ley nimero 17,904 -
EN FE DE ELLO a solicitud de J,arte Y para su pressntacon

ante ja Intendencia I\ﬂl,mif;i;:aa]i de Canelones eaxpio &
p;esente en dos hojas de pape! ﬂD-‘c;arial sera Or nomerg 657476
v sarie Cg numero 387818 que se!lai:. signo y tirmo an Montevidao
2l ventinueve de diciembre dos mij ocho.-
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ficentesiecteny 0 e Ecierniire cle

Sr. Director General Recursoes Financieros
Intentencia Municipal de Canelones

Cr. Hugo Mario Pose Strada

PRESENTE, :

Les pyu@sira mayon oonsiceran

i soseriter G Famando §apabak, ey st calidad v cepresarbar s [=etil)
Rl B Flk"]!l.lﬂl‘(\\'f‘ii'-] by mmpresa FMURRKIE S A n‘r‘:.nz:,::n_w_nl,-f,z-tu;]u ot Igal 4 Wons tos
atacine an la calle San Jose 1029, Piso 7 Galeris Clysees, Momlevideo, Telelay 901 27
RB. Cormen Elechonies cemesuaht 1sdie s .t"ul e & dnscripto en gl BPE nan =\
pomero STA1A60 0 ey RUT @s 21 A4 555(00 & cOompromele d compl cpon e
seracio descriple en el pliego paricular de condizones de lamado a nieesagos an
oterinar i colnanza de butos, precos, tarlfas olo de la Intendences Mumops! Je
Canalones touya copii adjundarncs ), e BrooyEnta e sipientes considaiacionas

Con relacion al Art 3" Precio del servicio estamos de acuerdo con el unporte
propuesto de 0,85% mas VA de 1o r'ecamlf'\(-lo por lactura, con un tope de % 154
{(pesos uruguayes ciento cincuenla y cuatrq). Al tope mencionado se incrementars
por IPC en al mes de enero de cada ano, de acuerdo a la variacion acumulada
anual dael indice publicado en el respeclive mes inmediato antenor. La
actualizacion se pondrd en vigencia un jmes despoes del conespondients al
incremento, o sean. en Febrero de cada aﬁc].

AsIMIsmo proponemoes por &l sarvicio de rpcepeion de declaraciones juradas, por

unpuestos que recauda la Intendencia Mupicipal de Canelones, ¢l pago de § 10
(pesos uruguayos diez) por cada declaracidn jurada recepcionada, Esle inports se
reajustaria de la misma forma gque la aclualizacion del tope por cobranza indicatla
en el [;,;éﬂfo anterior, |
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE lo fotocopiado precedentemente,
con los documentos del mismo tenor que tuve a la vista y con los cuales he
cotejado este testimonio. La presente actuacion no genera honorarios por ser
la suscrita Escribana funcionaria de la Intendencia de Canelones, articulo 29
del Arancel Oficial de la A E.U. - EN FE DE ELLO, a solicitud de parte
interesada y para su presentacion ante quien lo solicite, extiendo el presente,
que sello, signo y firmo en Montevideo, ] dia primero de marzo de dos mil

diecisiete en nueve hojas de papel notarial de actuacion Serie Fg ntimeros

453091 a 453099.- %

Esc. MARY CAROL PAZ
GYE. SECTOR TECHICD
DIRECCION HOTARIAL
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ANEXO 6
CONVENIO ENTRE REPUBLICA AFISA Y BROU DE ADMINISTRACION DE COBRANZA DE LA IC
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Repdblica Administradora de Fondos de Inversién S.A,

CONVENIO
En Montevideo, el dia-27 de junio de 2012, comparecen
POR UNA PARTE: |2 INTENDENCIA DE CANELONES (en adelante "IC"), can domicilio en la calle
Tomds Berreta 370, ciudad de Canelones, inscripta en e RUT 20071360012, representada por la Profesora
Gabriela Garrido en su calidad de Intendente ¥ por el Prof, Yamandi Orsi en calidad de Searetario General
POR OTRA PARTE: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA (en adefante "REPUBLICA AFISA™), con domidilio en la calle 25 de Maya 552 de esta ciudad,
inscripta en el RUT 214873780011, representada ‘pcr &i Cr. Jorge Castiglionl y el Dr, Carlos de Cores en su
calidad de mandatarios;
Y POR OTRA PARTE: el BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY (en adelante
"BROU"), insripto en e RUT 210465260012, representzde por el Cr, Javier Femdéndez y el Cr. Mario
Carranza en su calidad de mandatarios, y DICEN QUE:
PRIMERO: Antecedentes,
1. FIDEICOMISO CANELONES FIDEICOMISO DE GARANTIA: Con fecha 27/11/2008 fa IC y el BROU
constitiyeron un fideicomiso asf denominado con Iz cobranza de tributos depanarﬁeﬂtales a percibir por la
IC dg, entre otros, NUMMI S.A, Y ABITAB 5.A. (en adelantz los Agentes Recaudadores), con el objeto de
garantizar v pagar deudas de fa IC con el 8ROU por hasta U] 71.637.497.
2. FIDEICOMISO FINANCIERO PARA [A CONSTRUCCION DE PAVIMENTO Y DRENAJES PLUVIALES EN
CIUDAD DE LA COSTA: Con fecha 8/9/2009 fa IC y REPUBLICA AFISA convinieron en la constitucion de un
fideicomiso financiero con esa denominacién (en adelante el FFCC), el cual se encuentra Inscripto con el
RUT 216647160012, segin el cual la IC transfirié al FFCC el fluje de fondos a percibir de Jos Agentes
Recaudadores hasta Ja suma equivalente a Ul 437.361.439. Por Documento Anexo al FFCC 1a IC y
REPUBLICA AFISA comunicaron a ABITAB S.A. y a NUMMI 5.A. en |a fecha de constitucion del FFCC
dlstintm instrucciones, fArmando ambas empresas en sefial de conocimiento y conformidad, En ese
Documento Anexo se establecié (num, 9°) que la fiduclaria instruida a jos Agentes Recaudadores en el
futuro y en cualquier momento dentro del plaze de vigencia del FFCC, para que comenzaran a acreditar el
flujo neto de cobranza para & IC en las cuentas de recaudacion que REPUBLICA AFISA indicase. Dicha
instruccion fue cursada el 11/11/2010.
3. Percepcidn del fiujo de cobranza: A efectos de dar cumplimiento a los contratos de fideicomiso
referidos, las partes convinieron el 23/12/2010:una operativa segdn fa cual Ia IC y REPUBLICA AFISA, de
conformidad con lo establecido en el contrato de FFCC Y en su Documento Anexo (cléusula quinto ¥
numeral diez respectivamente) dejaron sin efecto la instrucckin cursada a los Agentes Recaudadores de
11/11/2010 al tiempo que | icaron que debian volcar la tollidad de 15 recaudacisn e ROU e
la cuents caja de ahorre 152.42267.8 del FIDEICOMISO CANELONES FIDEICOMISO DE GARANTIA
hasta tanto no recibieran comunicacion del BROU indicando que deberfan realfzar los depésitos sucesivos
en |a C/C 152.5373.0 abierta en el BROU correspondlente al FFCC o en 1a cuenta que REPUBLICA AFISA
unilateralmente indicase en su cafidad de fiduciaria del FFCC.
4. Operativa de distrbucidn del flujo: A partir de esa fecha (23/12/2010) el BROU ha retenido de la cuenta
152.42267.8 del FIDEICOMISO CANELONES FIDIECOMISO DE GARANTIA las sumas necesarias que

25 de Mayo N °© 552 - C.P, 11000 - Telefex: (598) 2915,9066 — ext, 307 y 322 1
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REPUBLICA

Reptblica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

resuftaban de dicha contrato, asi como las resultantes del FFCC y de las sucesivas afectaciones que fue
haciendo Ia IC del saldo del flujo de cobranza de su ttularidad, para luege liberar a la IC el excedente de!
Aujo de cobranza libre de cesiones y/o afectaciones.

5. Extincion del Fideicomiso Canelones Fideicomiso de Garantfa: £l 02/07/2012, el BROU dard por
cancelados la totalidad de sus créditos garantizados con el precitado fideicomiso de garantia asi como los

gastos y comisiones emergentes del mismo por lo cual a partir de dicha fecha deberia notificar a os

Agentes Recaudadores que la cobranza tendra que ser depositada en la C/C N® 152.5373.0 abierta en el

BROU a nombre de REPUBLICA AFISA - FFCC y/c en ofra cuenta que REPUBLICA AFISA como fiduciaria

del FFCC fes indique. '

SEGUNDO: Finalidad. )

Ei presente acuerdo tiene por objetivo instrumentar las retenciones a practicar a partir del 02.07.2012 del
- flujo de cobranza de l2 IC proveniente de los Agentes Recaudadores & fin de satisfacer los derechos del

FFCC (8/9/2009), de ARNEL S, Al (20/8/2011), de BANCC BANDES URUGUAY S. A. (28/9/2011), del

FIDEICOMISO FINANCIERO REESTRUCTURACION DE PASIVOS DE CANELONES I, series 1y 2 (7/12/2011)

y del CANELONES SEGUNDO FIDEICOMISC DE GARANTIA -en formacidn- (13/12/2011), seglin su ordén

cronoléglco de prelacién y por Ios montos y vencimientos cuyo detalle luce en Anexos I y I

TERCERO: Operativa - Precio.

Repdblica AFISA ha abierto Ia cuenta corriente 152.5861.4 en el BROU e instruye- por el

presente a los Agentes Recaudadores a volcar en ella toda la cobranza de la IC a partir del

02.07.2012, en sustitucion de la cuenta caja de ahorro 152.42267.8

El BROU, por cuenta y orden de REPUBLICA AFISA, administrara en dicha cuenta todo el fiujo de cobranza

que provenga de los Agentes Recaudadores, de forma de dar cumplimiento a todas las afectaciones del

mismo segiin su respectivo orden de prelacidn, y transferira el sakio de libre dispenibilidad a la cuenta

corriente 4.619.7 que la IC mantiene en el propio BROU. '

Por los mencionados servicios el BROU percibira una comision acordada entre Repdblica AFISA y el BRCU

que sera de cargo del FFCC censtituyendo un gasto deducible de! mismo, i cual la IC conoce y acepta.

En sefial de conformidad las partes firman tres ejemplares del presente convenio y solicitan al Esc. Pablo

<>

BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

Martinez la certificacidn de sus firmas.

Sigue // Papet Notarial
de Actuacion Serie érﬁ? .......

N AL 2L FF

INTENDENCIA DE CANELONES

25 de Mayo N 7552 — G.P. 11000 - Telefex: (568) 2815.0068 — ext, SOTIy 322

2

ﬁdeécamiso@ﬂdeicom%%eiccm.uy - Mantevideo - Uruguay . (
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PABLO GERMAN MARTINEZ D’ALBORA, ESCRIBANO PUBLICO,

CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen al pie del documento que antecede, son

autenticas y fueron puestas en mi presencia por las personas hébiles y cuya identidad me

acreditan con sus respectivos documentos de identidad que me exhiben Carlos José DE

CORES HELGUERA, Carlos Washington CASTIGLIONI PONS. Javier

FERNANDEZ. Milton CARRANZA, Gabriela GARRIDO Y Yamandu ORSI

mayo;‘r‘es de edad, titulares ’de las cedulas de identidad nimeros 1.23 8.712-7, 1.260.872-
5, 1.704.011-0, 1.763.992-7, 3.783.471-7 y 3.496.984-0, respectivamente, a quienes
previa lectura que del mismo les hice, lo han ratificado en todos sus términos, lo han
otorgado y firmado ante mi expresando hacerlo con sus firmas habituales. T¥) La
profesora Gabriela Garrido y el Profesor Yamandu Orsi, firmaron en su caracter de
Intendente y Secretario de la Intendencia de Canelones. La Profesora Gabriela Garrido
fue designada en su cargo por Resolucién numero 12/02564 del 29 de mayo de 2_012,
segun la cual quedd designada a ejercer como Intendenta de Canelones desde ¢l 16 de
junio de 2012 hasta el 28 de junio de 2012 inclusive. II) a) Javier Hernan
FERNANDEZ PAREDES y Milton CARRANZA actian en sus calidades de Gerente y
Analista Contable y Fiscal del Departamento Fiduciario respectivamente, y en nombre y
representacién del Banco de la Republica Oriental del Uruguay. b) La Carta
Organica del Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay -Ley 18.716 del 24 de
diciembre de 2010, modificativas y concordantes-, concede al Directorio de la
Institucion facultades para este otorgamiento y de acuerdo al Reglamento General del
Banco -Decreto del 7 de agosto de 1942, modificativas y concordantes-, el citado
Directorio puede delegar sus funciones. Conforme a ello, el Directorio por Resolucién
de fecha 19 de agosto de 2008, dispuso que: 1) Para suscribir documentacién del Banco

se deberan utilizar conjuntamente dos de las Primeras Firmas 0 una de ellas

155




conjuntarnente con una Segunda Firma, sin perjuicio de los poderes generales o
especiales otorgados o a .otorgarse. Z) Los documentos publicos o privados, ya se
retieran a actds, negocios y contratos, con inclusion de hipotecas, prendas y contratos de
crédito de uso, que sc¢ suscriban en las Dependencias, seran firmados por los
funcionarios de mayor categoria que representen los Cargos Gerenciales (0 a quién este
designe, pudiendo incluir hasta 2 Ejecutivos de Negocios por Dependencia) o de
Jefatura de Atencién al Publico, dentro de les extremos previstos en el apartado
anterior. ¢) Los firmantes son Primer‘as Firmas det Banco, estdn vigentes en sus cargos y
tienen facultades para este otorgamiento IV) a) REPUBLICA Administradora de
Fondos de Inversién SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigente, constituida
originalmente con la denominacidén “Eldunor S.A.” por Estatuto del 5 de setiembre del
2003, aprobado por Auditoria Interna de la Nacion el 29 siguiente, inscripto el 16 de
octubre del 2003 en Registro Nacional de Comercio con nimero 7440, y publicado en
Diario Oficial y Ei Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su orden de igual mes y afio, el
que se reformé por Asamblea Extraordinaria de accionist‘as del 17 de diciembre del
2003, a fin de adecuarlo para que la sociedad pudiera actuar como Administradora de
Fondos de Inversidn conforme a las leyes 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y 17.202
del 24 de setiembre de 1999, habiéndose modificado el nombre social, por lo cual la
sociedad pasé a denominarse Compaflia Administradora de Recuperacién de Activos
Administradora de Fondos de Inversién Scciedad Andnima; reforma aprobada por
Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta el 26 en Registro Nacional de
Comercio con nimero 9832 y publicada el 29 en Dianio Oficial y El Diario Espariol. b)
Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 21 de setiembre del 2005 se reformé el
estatuto social, modificandose la denominacidén de la sociedad que pasd a ser

“REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversion SOCIEDAD ANONIMA™, y
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que también pédrai utilizar bajo la forma abreviada “Republica AFISA”, habiéndose
ratificado expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea Extraordinaria de
accionistas de fecha IS de diciembre del 2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de
diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacién, incorporada al Registro de
Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de diciembre del 2005,
e inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio el 9 de enero del
2006 con nimero 205, y publicada el 1 y 6 de febrero del 2006 en El Periédico
Profesional y Diario Oﬁcia:tl respectivamente.- ¢) Del Estatuto y reformas relacionados,
surge que: I) el capital social esta representado por acciones nominativas endosables. H‘)
que la actual denominacién de la sociedad es “REPUBLICA Administradora de E ondos
de Inversién SOCIEDAD ANONIMA” o bajo la forma abreviada “Republica AFISA™;
lII) su objeto exclusivo es la administracién de fondos de inversién conforme a la Ley
16.774 del 27 de setiembre de 1996 vy demas normas reé-!_amentarias, modificativas y
complementarias; I'V) su plazo es de 100 afios desde el _17 cie diciembre del 2003; V) su
administracién estd cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros, con
amplias facultades de administracién, disposicion v afectacion de los bienes sociales,
pudiendo otorgar poderes generales y especiales.- V) Por escritura d'e Poder Especial
autorizada por el Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el dia 9 de diciembre de 20] 1, 1la
sociedad confirid poder a los comparecientes con facultades para este otorgamiento,
poder que se encuentra vigente. VI) Por escritura publica autorizada el dia 19 de abril de
2012, por el Escribano Alfredo Cibils Caubarrere, cuya primera copia fue inscripta en el
Registro de Personas Juridicas Seccién Registro Nacional de Comercio, con el nimero
5558 el dia 20 del mismo mes y afio, la sociedad comunicé a dicho Registro la
integracion de su Directorio, en cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de la

ley 16.060 en la redaccién dada por la ley 17.904. EN FE DE ELLO. a solicitud de
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parte interesada y para su presentacion ante Oficina Publicas y Privadas, extiendo el
presente en dos hojas de Papel Notarial de Actuacién Serie “Ep” numeros110478 y

110479, que sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, el dia veintisiete de Junio

de dos muil doce.-

(7]

“ALBORA
(ARTINEL DAY
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Repdblica Administradora de Fondos de Inversion 5.4,

ACTUALIZACION DE RETENCIONES ACORDADAS POR LA INTENDENCIA DE CANELONES

FICEICOMISO FINANGIERQ COSTAPLAN -

159

INMvd E
Parioda Retencién mensurl (U) Totel Perledo
N7 . Digiz 450,000 35.100030
Enel1a . D3 650,000 78.800.030
Enefiz . Agolld 150,060 25.200.030
Savi, Oid3 650,600 42,400 020
Enel16 - Dic2d 606,050 156,600 03 .
Ene21 . Diciz1 500,060 18.G00.090 ‘~
Enel22 - Sa133 | .300.0%0 183.300.000
Tatal a retener an U §91.400.000
PAGOS CONVENIDOS A ARNEL S.R.L. PAGQE m’;ﬁ:ﬁ“”'“‘“! FIDEICOMISO FINANCIERG GANELONES | - SERE 1 - oan IF
Fachada Morea g
Foc¢ha de pago Cuota § Pago Cuctz USD Petioda Mensval a Ao Monta Anval
rotaner (U bl
2819713012 S87.673.19) ZNOTED1Y BOC00.00
280873012 9B0.263.40 25i0872012 5D.L00 00
25708/2013] 872.B63.62 250502012, 50,000 6O JuN2 e D12 | 1953000 201
Y0201 95545383 257102813 0.0%0 00| EreNTabigia] 2235000 01
281172012 958,054,04 2571 1i2012] 6000000 Ere't4a Dich4| 2225000 201
20122017 950,643.25] 3511272617 6500000 Erel153 DicN5] 3225060 2013
28D17201, 84774547 25012013 50.600.00] Ere/18a0ic/iie | 2225 000 2%
287277013 535.839.62 250272013 E0.630.C0) Ere'l7aDich7] 2225 060 2017
ZR013 528431 89 2808707, 58 650,00 Ere/i8aDieiia| 7595000 208
2800412013 921 030,11 2504201 60 000 (<) Erel13 2 Dich5 | 2230000 Il
289572013 913,526,332 ~35/052013 50.060,0% Enef20 2 Dic20} 2210000 23
2005/2013 306.238,53 25082013 80,660.05 EreZ1a Dic21|  2.210.000 2321
2810772013 898.815,74 2510772011 £0.000 0g| Ene'22 a Dic22 | 2.210.000 207,
28187013 351.410,95] 2570873013, 50060 00 EnsR23a Dic23| _2210.000 2073
280032013 634.006,17] 251097201 60040 07 Ene24 a Diced | 2210000 024
4102073 876.60133 261103713 60.600 0 Ere?5 o Dkres 10.000 2025
281112017)] 869,156, 54 28N123r: €0.600.00 Enei25 a Hovizs| 2210 000 2026
282201 BE1.701.81 213 65.000,00 381,530,000
FERITELIE] B54.387 17 250172014 62.090.00 C Tolal Crsloros
28352014 546 957 23] 25122014 60.609,00,
2ENV2014 839577.45 25002014 60.000.00
FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES |-
2313402014 332172 66| 25/0412014) 60.000.0) SERIE 2 [peoymccisn)
R— L)
Retencidn
Parled L]
20s7014 a24.757.67 26087014 50.000.03 ® | mensuaquy | Monta Anual
ZRIIT0 817.353,08 |_2sicemote] — spcon gl Sevi2aDicnlz | 450000 1.800.01
20/3772014 50555033 25/07R2014 50.000.03] Enel13a DR/13 | 632.000 7.584.000)
EE AT 20255351 2587014 0.Co0.0) [Enarid s O] €3z000 7,684,000
24912014 785,148,72 FSEIn Ene15a Dicf15] 632,000 7584000
2811072014 787.743,54 [25nansi Enaf1§ 4 DIcNE| _ 632.000 884,000
221 172014 7680 335, 15| 28112914 Epe!17 a Die17 G2 7.684,000
2811212014 772.834.36 Ene/ld aDie/tB] 632,000 7.584.0
220172019 765523 57 Enel185 Dier® | 62.000 7.684.500
FE02/2015, 756.124,79 Encd0a Dig25] 532 000 T.584.646
2R02015 750.725.00) Erei2{ a Djz21
20.683.481 54 Enerz2 p Divzz
Enai23 a Dic23
Engizé a Dicgd
Eneiz5 a Dig2h
. En2R26 a Novi2s]
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ACTA DE SOLICITUD,. En la ciudad de Montevideo, el dia veintiocho de junio de

dos mil doce, ante mi, Pablo German Martinez D’Albora, Escribano Publico,

comparece: Carlos José DE CORES HELGUERA y Jorge Washington

CASTIGLIONI PONS, quienes manifiestan ser mayores de edad Y comparecer en su

calidad de mandatarios y en nombre vy representacién de‘.-.TREPI’JBLICA
-

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD‘.‘ ANONIMA, o

también REPUBLICA AFISA, inscripta en el Registro Unico Tributario de la

Direccién General Impositiva con el ntimero 214873780011, con domicilio en la calle

25 de mayo 552 de Montevideo. Y, PARA QUE LO CONSIGNE EN ESTA ACTA,
DICE QUE: PRIMERO: Antecedentes. I) Con fecha 27 de noviembre de 2008 la
Intendencia_ De Canelones y el Banco de la Republica Oriental del Uruguay
constituyeron un fideicomiso denominado Canelones Fideicomiso de ‘Garantia. Con
fecha 8 de setiembre de 2009. II) La Intendencia de Canelones y Republica Afisa
convinieron en la constitucién del Fideicomiso Financiero para la Construccién de
Pavimento y Drenajes Pluviales en Ciudad de la Costa. IIT) Con fecha 27 de junio de
2012, Intendencia de Canelones, el Banco de la Republica Oriental del Uruguay y
Republica Afisa, suscribieron un convenio referente al volcado de la cobranza de la
Intendencia de Canelones a partir del 2 de julio de 2012.La firmas del referido
Convenio fueron certificadas por el suscrito Escribano en el mismo lugar y fecha de su
otorgamiento. Conjuntamente con el referido Convenio se suscribieron los Anexos 1 yZ

SEGUNDO.- Solicitud.- Los comparecientes solicitan al Escribano Pablo German

Martinez incorpore a su Registro de Protocolizaciones el Convenio con firmas
certificadas y anexos referidos en el numeral 111 de la cléusula que antecede, suscritos el

27 de junio del dos mil doce. HAGO CONSTAR QUE: A) Conozco a los

comparecientes. B) a) REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversién
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SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigente, constituida originaimente con la
denominacion “Eldunor S.A." por Estatuto del $ de setiembre del 2003, aprobado por
Auditorfa Interna de la Nacién el 29 siguiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en
Registro Nacional de Comercio con nimero 7440, y puElicado er: Diario Oficial v El
Heraldo Capitalino del 20 y 27 por su orden de igual mes y afio, el que se reformé por
Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de diciembre del 2003, a fin de adecuarlo
para que la sociedad pudiera actuar como Administradora de Fondos de Inversion
conforme a las leyes 16.774 del 27 d:e setiemnbre de 1996 y 17.202 del 24 de sctiembre de
1999, habiéndose medificado el nombre social, por lo cual la sociedad pasd a
denominarse Compafifa Administradora de Reguﬁeracién de Activos Administradora de
FFondos de Inversion Sociedad Andnima; reforma aprobada por Auditorfa Interna el 23
de diciembre del 2003, inscripta e! 26 en Registro Nacional de Comercio con nimero
9832 y publicada el 29 en Diario Oficial y El Diario Espafiol. b) Por Asamblea
Extraordinaria de accionistas del 21 de setiembre del 2005 se reformo el estatuto social,
modiﬁcéndose la denominacién de la sociedad que pasé a ser “REPUBLICA
Administradora de Fondos de Inversién SOCIEDAD ANONIMA”, y que también podra
utilizar bajo la forma abreviada “Republica AFISA”, habiéndose ratificado
expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea Extraordinaria de accionistas
de fecha |5 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue aprobada €l 23 de diciembre del
2005 por Auditoria Interna de la Nacidn, incorporada al Registro de Protocolizaciones
del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de diciembre‘del 2005, e inscripta en el
Registro de Personas Juridicas Seccién Comercio el 9 de enero del 2006 con niimero
203, y publicada el | y 6 de febrero del 2006 en El Periddico Profesional y Diario
Oficial respectivamente.- ¢) Del Estatuto y reformas relacionados, surge que: I) el

capital social esta representado por acciones nominativas endosables. II) que la actual
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denominacién de la sociedad es “REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversién
SOCIEDAD ANONIMA”™ o bajo la forma abreviada “Reptblica AFISA™; I1]) su objeto
exclusivo es la administracién de fondos de inversién conforme a la Ley 16.774 de] 27
de setiembre de 1996 y demas normas reglamentarias, modificativas y complementarias;
IV) su plazo es de 100 afios desde el 17 de diciembre del 2003; V) su administracion esta
cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros, con amplias facultades de
administracién, disposicién y afectacién de los bienes sociales, pudiendo otorgar
poderes generales y eSpeci'aIes.- V) Por escritura de Poder Especial autorizada por el
Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el dia 9 de diciembre de 201 1, la sociedad confirio
poder a los comparecientes con facultades para este oforgamiento, poder que se
encuentra vigente. VI) Por escritura pablica autorizada el dia 19 de abril de 2012, por el
Escribano Alfredo Cibils Caubarrere, cuya primera copia fuie inscripta en el Registro de
Personas Juridicas Seccién Registro Nacional de Comercio, con el nimero 5558 el dia
20 del mismo mes y afio, la sociedad comunicd a dicho Registro la integracién de su
Directorio, en cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de la ley 16.060 en la
redaccién dada por la ley 17.904, C) Todo lo expresado precedentemente surge de la

documentacién que tuve a la vista. D) Previa lectura y ratificacién, los comparecientes

asi la otorgan y firman ante mi, declarando hacerlo con su firma habitual.

Cas,
@?f e
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N° 17. PROTOCOQLIZACION DE DOCUMENTOS Y ACTAS A SOLICITUD DE

REPUBLICA AFISA. En la ciudad de Montevideo, el dia veintiocho de Junio de dos

mil doce, cumpliendo con lo solicitado por Repiiblica AFISA en el Acta que antecede,
tncorporo a mi Registro de Protocolizaciones, un “Convenio™ con certificacion de
firmas referido en el Acta de Solicitud y de acuerdo con lo dispuesto en ef articulo 39
del Decreto Ley 1421 un Acta de solicitud y la presente de Protocolizacién, todo lo cual
verifico con el ntimero dieciséis, de! folio doscientos noventa y tres al folio doscientos
noventa y nueve, Esta protocolizacidn sigue inmediatamente a la numero dieciséis de
Protocolizacién Preceptiva de Mandato otorgado en el extranjero, efectuada e! dia
veintiuno de junio de dos mil doce del folio doscientos ochenta y ocho ak folio

doscientos noventa y dos.

% W/

PASO ANTE MI. EN FE DE ELLQ y para REPUBLICA AFISA, expido este primer

L]

y Unico testimonio, que he compulsado de Convenio con certificacion de firmas, anexos
1y 2, Acta de solicitud, y Acta de Protocolizacién, extendido en dos hojas de papel

simple, cinco hojas de Papel Notarial de Actuacién Serie “Ep” nameros 110478,

+

110479, 110482, 110483 y 110485 incorporado a mi Registro de Protocolizaciones, el
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que sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo el dia veintiocho de Jjunio de dos

mil doce, en siete hojas de Papel Notarial de Actuacién, Serie “Ep” Numeros 110493 al

110499.

(1}
: *ALBORA
_IARTINEZ DAL

/
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CONCUERDA bien y fielmente lo fotocopiado precedentemente, con los
documentos del mismo tenor que tuve a la vista y con los cuales he cotejado
este testimonio. La presente actuacion no genera honorarios por ser la suscrita
Escribana funcionaria de la Intendencia de Canelones, articulo 29 del Arancel
Oficial de la A.E.U. EN FE DE ELLO a solicitud de parte interesada y para su
presentacién ante quien lo solicite, extiendo el presente, que sello, signo y firmo
en Montevideo, el primero de marzo de dos mil diecisiete en siete hojas de

papel notarial de actuacién serie Fg nimeros 453083 a 4530809.-

"

s ‘\ /
%n -
\____—Esc. MARY/CAROL PAZ

GTE. SECTOR TECNICO
DIRECCION NOTARIAL

o
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ANEXO 7
MODELO DE NOTIFICACION A LOS AGENTES RECAUDADORES DE CESION DE COBRANZA DE IC
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Montevideo, ........... de ........ de 2017

Sres
Nummi S.A.
Abitab S.A.
Presente

REF: FIDEICOMISO FINANCIERQ CANELONES II1

De nuestra mayor consideracion

Por medio de la presente, y de conformidad con los términos de los articulos 1757 y siguientes del
Cddigo Civil y arts. 563 Y siguientes del Cddigo de Corercio, comunicamos a Uds. que, segun Contrato
de “Fideicomiso Financiero Canelones I11” (en adelante el *Fideicomiso) de fecha ..... de ......... de 2017,
celebrado entre la Intendencia de Canelones (en adelante la IC) y Repliblica Administradora de Fondos
de Inversidn S.A (en adelante la Fiduciaria), la IC transfirid y cedié a favor del Fideicomiso Canelones III
sus derechos de crédito sobre los fondos que Uds. perciben por cuenta y orden de Ia IC.

En virtud de lo dispuesto, los montos se detallan a continuacion:

Cesion Mensual eny L - Ingre<os por Cobranza Descentralizada Tatal
Fid. Sucive y Agentes Recaudadores
Enerc Mayo

10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64,200,000

10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.00D 10.700.000 1a.7c0.000 64 200,000
10.700.000 10.700.000 10700000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64.200.000
10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 plolrie afs ] 64 200.000
10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 64200.000
10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 10.700.000 £4200.000
10.700.000 10.700.000 = = - = 21.400.000
Cesian Total 1.161.600.600

Respecto de la operativa de recaudacion de los créditos cedidos, comunicamos a Uds. que a partir de la
fecha de la presente, contindien vertiendo las sumas cedidas como |o vienen realizando, hasta
nueva instruccién de la Fiduciaria.

—=&¥a instruccion de la Fiduciaria.

Sirvase firmar la presente en sefial de aceptacidn.

Sin otro particular, saluda a Uds. atentamente, Montevideo, ........ de.......... de 2017.
p. Replblica AFISA.

(en cardcter de Fiduciaria del Fideicomiso Financiero Canelones ITI)

P.Intendencia de Canelones (fideicomitente)
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MARY CAROL PAZ BELLANI, ESCRIBANA PUBLICA,
CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen colocadas en el
Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Piblica.
Fideicomiso Financiero Canelones ITI, que antecede, son auténticas
y fueron puestas en mi presencia, por las personas habiles y de mi
conocimiento: A) Profesor Yamandi ORSI MARTINEZ, titular de
la Cédula de Identidad nGmero 3.496.984-0, en su calidad de
Intendente y Contador Gabriel CAMACHO PRESA, titular de la
Cédula de Identidad nimero 3.300.805-9, en su calidad de Secretario
General, ambos en nombre y representacion de la Intendencia de
Canelones, inscripta en ¢l R.U.T. con el nimero 020071360012, con
domicilio en la calle Tomés Berreta nimero 370 de la ciudad de
Canelones. B) Contador Jorge Washington CASTIGLIONI PONS
titular de la Cédula de Identidad numero 1.260.872-5 y Raiil
Fernando GONZALEZ RODRIGUEZ, titular de la Cédula de
Identidad nimero 2.025.025-9, ambos en nombre y representacion de
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD AN ONIMA, persona juridica inscripta en
el RUT con el nimero 214873780011 y domicilio en la calle 25 de
mayo 552 también de la ciudad de Montevideo, a quienes di lectura
del mismo y lo ratificaron en todos sus términos. IT) La Intendencia
de Canelones es persona juridica de derecho pablico. De acuerdo al
articulo 276 de la Constitucion de la Republica y 35 numeral 9 de la
ley Organica Municipal, el Intendente representa al Departamento en

sus contrataciones con Organos oficiales o privados. El Profesor
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Yamandi ORSI MARTINEZ fue investido en el cargo de Intendente
el 8 de julio de 2015 de acuerdo al Acta de Asuncion labrada en la
misma fecha por la Escribana Anabel Cavallero, por Resolucion
numero 15/04358 de fecha 9 de julio de 2015 fue designado Secretario
General de la Intendencia el Contador Gabriel CAMACHO PRESA,
estando ambos vigentes en sus cargos. III) REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA es persona juridica. Fue constituida con la denominacién
original de ELDUNOR SOCIEDAD ANONIMA por Acta de fecha 5
de setiembre de 2003 cuyas firmas certificd la Escribana Esther
Reitzes su Estatuto fue aprobado el 29 siguiente por la Auditoria
Interna de la Naci6n, inscripto el 16 de octubre siguiente en Ie
Registro Nacional de Comercio con el nimero 7440 y publicado en ¢l
Diario Oficial y en El Heraldo Capitalino de fechas 20 y 27 del mismo
mes y afio, respectivamente. Por Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 17 de diciembre de 2003, se reformaron los
estatutos sociales, a fin de adecuarlos para que la sociedad pudiese
actuar como Administradora de Fondos de Inversion, de conformidad
con las previsiones de las leyes 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y
17.202 del 24 de setiembre de 1999, habiéndose modificado el nombre
social, por lo cual al sociedad pasé a denominarse Compafiia
Administradora de Recuperacion de Activos Administradora de
Fondos de Inversion Sociedad Andénima. Dicha reforma fue aprobada
el 23 de diciembre de 2003 por la Auditoria Interna de la Nacion,

inscripta el 26 del mismo mes y+afio en el Registro Nacional de
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Comercio con el numero 9832 y publicada el 29 siguiente en el Diario

Oficial y en El Heraldo Capitalino. Por Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 21 de setiembre de 2005, se reformaron los
estatutos sociales, modificAndose la denominacién de la sociedad cuya
nombre pas6 a ser el de “Republica Administradora de Fondos de
Inversion Sociedad Anénima” y también que podra utilizarse bajo la
forma abreviada de “REPUBLICA AFISA” habiéndose ratificado
expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de diciembre de 2005.
Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre de 2005 por la
Auditoria Interna de la Nacién, protocolizada por el Escribano Alfredo
Cibils el 29 de diciembre de 2005 e inscripta en el Registro de
Personas Juridicas-Seccion Comercio el 9 de enero de 2006 con el
namero 205 y publicada el primero y el 6 de febrero de 2006 en el |
Periodico Profesional y en el Diario Oficial, respectivamente. Resulta
del Estatuto y reformas relacionados A) Que la actual denominacién
de la sociedad es REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, y que podré utilizarse
también bajo la denominacion abreviada de REPUBLICA AFISA. B)
Que su objeto exclusivo es la administracion de fondos de inversién
de conformidad con lo dispuesto por la ley 16.774 de 27 de setiembre
de 1996 y demas normas reglamentarias, modificativas y
complementarias. C) Su plazo es de cien afios a contar del 17 de
diciembre de 2003. D) Que el capital social estd representado por

acciones nominativas endosables. E) Que la administracion esti a.
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cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros con
amplias facultades de administracion, disposicién y afectacion de los
bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales y especiales. IV)
Por escritura ptiblica autorizada el 7 de julio de 2016, por el Escribano
Alfredo Cibils, inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccion
Registro Nacional de Comercio con el Nimero 9598, la sociedad
comunicd la integracion de su Directorio de acuerdo a lo dispuesto
por el articulo la ley 17.904. V) Tengo a la vista Escritura autorizada
el 30 de setiembre de 2016 por el Escribano Alfredo Cibils mediante
la cual Republica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad
Anénima confiri6 a Jorge CASTIGLIONI y Rail GONZALEZ, Poder
Especial absoluto de administracién y disposicién para actuar
conjuntamente, el cual se encuentra vigente y contiene facultades
suficientes para este otorgamiento. VI) La presente actuacion se
encuentra exonerada de honorarios de acuerdo al articulo 29 del
Arancel Oficial por ser la Escribana actuante funcionaria de la
Intendencia de Canelones.- EN FE DE ELLO, a solicitud de las
partes y para su inscripcion en el Registro Nacional de Actos
Personales, extiendo el presente, que sello, signo y firmo en
Montevideo, el dia dos de marzo de dos mil diecisiete en dos papeles

notariales de actuacion serie Fh 970901 y 970902.-

MARY CARGL PAZ BELLANI
ESCRIBANA PUBLICA
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ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo, el dia dos de marzo del afio dos

mil diecisiete, ante mi, Mary Carol Paz Bellani, Escribana, comparecen: el Profesor
Yamandu ORSI MARTINEZ, titular de la Cédula de Identidad ndmero 3.496.984-0, en
su calidad de Intendente y el Contador Gabriel CAMACHO PRESA titular de la Cédula
de Identidad nimero 3.300.805-9, en su calidad de Secretario General, en
representacion de la Intendencia de Canelones, con domicilio en la calle Tomas
Berreta nimero 370 de la ciudad de Canelones, inscripta en el R.U.T. Con el nimero

02007136002, Y EXPRESAN QUE: PRIMERO: En el dia de hoy la Intendencia de

Canelones celebré con Republica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad
Anénima, Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Fideicomiso
Financiero Canelones lll. SEGUNDO: Solicitan a la suscrita Escribana protocolice el
antes referido documento y sus anexos, todo lo cual entrega a la citada Escribana.
HAGO CONSTAR QUE: A)Conozco a los comparecientes. B) La Intendencia de
Canelones es persona juridica de derecho publico inscripta en el RUT con el nimero
020071360012, con domicilio en la calle Tomas Berreta numero 370 de la ciudad de
Canelones. De acuerdo al articulo 276 de la Constitucion de la Repablica y 35 numeral
9 de la ley Orgénica Municipal el Intendente representa al Departamento en sus
relaciones con los poderes del Estado o con los demas Gobiernos Departamentales y
en sus contrataciones con Organos oficiales o privados. El Profesor Yamandi ORSI
MARTINEZ fue investido en el cargo que ocupa el 8 de julio de 2015 de acuerdo al
Acta de Asuncién labrada en la misma fecha por la Escribana Anabel Cavallero,
estando vigente en su cargo. Por Resolucion Nimero 15/04358 de fecha 9/7/2015
expediente 2015-81-1010-00214 se designdé como Secretario General de Ia

Intendencia de Canelones al Cr. Gabriel CAMACHO PRESA, estando vigente en su
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cargo. C) Esta acta es leida por mi y los comparecientes asi la otorgan y firman,

expresando hacerlo con sus firmas habituales.-
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No. 3.- PROTOCOLIZACION Contrato de Fideicomiso Financiero

de Oferta Publica. Fideicomiso Financiero Canelones ITI v un Acta

de Solicitud a requerimiento de la Intendencia de Canelones: En la

ciudad de Montevideo, el dia dos de marzo de dos mil diecisiete,
cumpliendo con lo solicitado por la Intendencia de Canelones en el
Acta que antecede incorporo a mi Registro de Protocolizaciones un
Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Publica. Fideicomiso
Financiero Canelones III y sus anexos y un Acta de Solicitud todo de
fecha dos de marzo de dos mil diecisiete, con el numero tres del folio
siete al folio setenta y nueve. De acuerdo al articulo 29 del Arancel
Oficial de la A.E.U. esta actuacion se encuentra exonerada de aportes
por ser la Escribana actuante funcionaria de la Intendencia de
Canelones. Referencia: Esta Protocolizacién sigue inmediatamente a
la nimero dos de Protocolizacién Preceptiva de Carta Poder

incorporada el dfa trece de febrero del folio cuatro al folio seis vuelto.-

LoC
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Es Primer Testimonio que he compulsado del documento
incorporado a mi Registro de Protocolizaciones., del cual expido
dos primeros Testimonios- EN FE DE ELLO y para Republica
Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anénima lo
sello, signo y firmo en Montevideo el dia dos de marzo de dos mil
diecisiete, en setenta y tres hojas de Papel Notarial de Actuacion,

serie Fg nimeros 453101 a 453173.-

CAROL JPAZ BELLAM
Mmgscma.um PUBLICA
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MINISTERIO DE EDUCACION Y CULTURA
DIRECCION GENERAL DE REGISTROS

NRO.22042
INSCRIPTO CON EL NRO.22042, en el:
REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES, el dia y hora 05/06/2017 11:34.26, el documento cuyas
caracteristicas se indican:

Escribano/Emisor:
PAZ BELLANI MARY CAROL

FIDEICOMISO

Calificacion: PROVISORIA

A los solos efectos de ligar el documento que antecede con Iz presente, se indica:

Fiduciario

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SA RUT: 214873780011
Fiduciario

REPUBLICA AFISA RUT: 214873780011
fideicomitente

INTENDENCIA DE CANELONES RUT: 020071360012
Amparado en Reserva de Pricridad [ ].de Nombre [ ] Nro. de fecha

Acto Condicional. Se presenté Reserva de Prioridad Nro. de fecha

Control fiscal:

Ley 16170 art.626 recibo Nro. de fecha

Monto Tasa Registral: 2530
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Fk N° 100385

ESC. MARIA VIRGINIA GORRITI ISERN - 12721/4
MARIA VIRGINIA GORRITI ISERN, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO

QUE: La intervencién del Banco Central se encuentra en la segunda modificacién del
Fideicomiso Financiero Canelones III ingresado para su inscripcién en el Registro
Nacional de Actos Personales con el numero 22058 el 5 de junio de 2017. EN FE DE
ELLO, a solicitud de Republica AFISA y para su presentacion ante el Registro
Nacional de Actos Personales, extiendo el presente que sello, signo y firmo en
Montevideo, el nueve de junio de dos mil diecisiete en una hoja de Papel Notarial de

Actuacion de la Serie Fk numero 100385.

GORRIT! ISERN
ESCRIBANA PUBLICA
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MODIFICACION CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA PUBLICA

FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES IlI

INTENDENCIA DE CANELONES
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA.

En Montevideo, el dia 7 de abril de 2017 comparecen:

POR UNA PARTE: la INTENDENCIA DE CANELONES (en adelante “IC" o “El
Fideicomitente”), representada en este acto por Yamandu ORSI MARTINEZ en su
calidad de Intendente, y Gabriel CAMACHO PRESA, en su calidad de Secretario
General, con domicilio en Tomas Berreta No. 370 de la ciudad de Canelones, y, POR

OTRA PARTE: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD

ANONIMA, (en adelante “REPUBLICA AFISA” o “La Fiduciaria”), representada en este
acto por los Sres. Rall Fernando GONZALEZ y Gerardo NADAL GUBITOSI en su calidad
de apoderados, con domicilio en la calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad, inscripta en el
Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el ndmero
214873780011, y dicen que:

PRIMERA: Antecedentes

Con fecha 2 de marzo de 2017, el Fideicomitente y el Fiduciario otorgaron un contrato
de fideicomiso financiero por el cual se constituy6é el Fideicomiso denominado
“EIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES WI” (en adelante el “Contrato de
Fideicomiso”).

Con posterioridad a la firma del Contrato de Fideicomiso, las Partes acordaron
modificar el Contrato de Fideicomiso, Unicamente las cldusulas y Anexos del mismo
que aqui se indican, de acuerdo a los términos que se indican a continuacion:

SEGUNDA: Modificacién del numeral 1 y numeral 6 de la Clausula SEGUNDA:
“Antecedentes” que quedaré redactada de la siguiente manera y permaneciendo el
resto de la cldusula incambiada:

“2 1 La INTENDENCIA DE CANELONES ha decidido realizar diversas obras publicas y
adquisicién de maquinaria vial y equipamiento urbano en el Departamento, por el
equivalente en Ul a $ 1.883.000.000, segln se detalla en el Plan de Inversiones”.

“2.6 Con respaldo el patrimonio del Fideicomiso, REPUBLICA AFISA emitira Titulos de
Deuda por el equivalente en Ul de $ 1.889.708.000 mediante oferta publica y, un
Certificado de Participacién a favor de la IC por el eventual remanente a la extincion
del fideicomiso mediante oferta privada.”

TERCERA: Modificacién de la Clausula DECIMA “Condiciones Generales de la emision
de valores” que quedara redactada de la siguiente manera:
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“10.1 De acuerdo a los fines del Fideicomiso, la Fiduciaria efectuara la emision de
Titulos representativos de Deuda con las siguientes caracteristicas.

Denominacion:
Titulos de Deuda:

Moneda:

Monto Total de 1a Emision:

Interés:

Plazo:

Plazo de gracia:

Capitalizacidn de Intereses:

Amortizacidn y Pago de intereses:

FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES 111
Titulos representativos de deuda escriturales.

Pesos uruguayos expresados en Unidades

- Indexadas (Ul)

Hasta el equivalente en Ul de $ 1.889.708.000.- de
VALOR NOMINAL

A efecto de determinar el monto de la emisién en
Ul se tomara en cuenta el valor de la Unidad
Indexada vigente al dia de la adjudicacion de los
Valores.

A determinar por el Fiduciario en el Prospecto de
Informativo. Dicha tasa en ningtn caso podra ser
superior a lo dispuesto por la resolucién 0187/016
de fecha 29/03/2016 de la Junta Departamental
de Canelones.

20 afos desde la primera fecha de emision.

Hasta el 05 de junio de 2019 para el pago de
capital e intereses.

Los intereses que se devenguen en el Plazo de
Gracia, seran capitalizados de acuerdo a lo
establecido en el Prospecto de Emisién.

Una vez terminado el Plazo de Gracia, se
comenzaran a realizar las amortizaciones
conjuntamente con los pagos de intereses.

El capital y los intereses de los Titulos de Deuda se
pagaran en 108 cuotas bimestrales, iguales y
consecutivas en los meses de febrero, abril, junio,
agosto, octubre y diciembre de cada afo, a partir
de junio de 2019.
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En caso de que alguna de las fechas de pago
resulte en dia inhabil, cada pago se debera realizar
el primer Dia Habil siguiente, aplicdndose la
cotizacion de la Ul al dia de pago.

Activo Fideicomitido: Flujo de Fondos provenientes de los créditos que
la Fideicomitente tiene derecho a recibir del
Fideicomiso SUCIVE y de los Agentes
Recaudadores de cobranza descentralizada, que se
transfieren al presente Fidecomiso, por hasta las
sumas establecidas en la cldusula 5.2.

Valuacién de los Bienes

Fideicomitidos Los Créditos que conforman el activo del
Fideicomiso asi como los pasivos del mismo se
valuaran seglin normas contables adecuadas en el
Uruguay, en particular las normas emitidas por el
Banco Central del Uruguay.

Fecha de Emisioén: La Fiduciaria procedera a realizar la emision de los
Titulos de Deuda una vez inscripta la emisién en el
Registro de Valores del BCU, en el Registro de
Emisores y Valores de BEVSA y/o BVM y en el
Registro Nacional de Actos Personales del MEC, en
la forma establecida en el Prospecto Informativo.
En caso de que el Prospecto Informativo disponga
integraciones  diferidas, se emitiran los
Documentos de Emisién correspondientes, una
vez verificada cada integracion.

Fecha de Pago: El dia 5 de febrero, abril, junio, agosto, octubre y
diciembre de cada afio hasta la cancelacién total
de cada titulo de deuda, a partir de junio de 2019.
En caso de que alguna de las fechas de pago
resulte ser un dia no habil, cada pago debera ser
abonado en su defecto el primer dia habil
siguiente a cada una de dichas fechas, aplicindose
siempre la cotizacion de la Ul del dia del pago.

La falta de pago a su vencimiento de cualquier
cuota de capital y/o intereses devengara desde el
dia siguiente de la Fecha de Pago de que se trate,
intereses moratorios a una tasa de 10 %
calculados sobre los saldos de capital e intereses
pendientes de pago.

Tipo de licitacion: A determinar en el Prospecto Informativo.
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Cotizacién: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. y/o
Bolsa de Valores de Montevideo.

Oferta publica: El Fideicomiso y los Titulos de Deuda a emitirse
: seran inscriptos en el Registro de Valores del BCU.

Suscripcion e integracion: Segun las Reglas del Sistema de licitaciones de
BEVSA y/o BVYM. Las ofertas de suscripcién de los
Titulos de Deuda podran ser formuladas en BEVSA
y/o BVM en los plazos y en las condiciones que la
Fiduciaria establezca en el Prospecto Informativo.

La integracion del monto adjudicado, debera
realizarse de conformidad a lo establecido en el
Prospecto de Emisiéon, pudiendo determinarse
integraciones diferidas”.

CUARTO: Modificacién del iiteral (F) del numeral 1 de la Cldusula DECIMO CUARTA
“Obligaciones de Ia Fiduciaria”, el que quedara redactado de la siguiente manera, y
permaneciendo el resto de la clausula incambiada:

“{f} Abstenerse de tomar préstamos o celebrar operaciones financieras o cualquier
otra operacién por las cuales pueda resultar deudor con carge a los Bienes
Fideicomitidos”.

QUINTO: Modificacién del numeral 2 de la Clausula DECIMO OCTAVA
“Responsabilidad de la Fiduciaria” que quedara redactada de la siguiente manera y
permaneciendo el resto de la cldusula incambiada:

“18.2 La Fiduciaria sélo sera responsable de los actos que realice en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, con el patrimonio del mismo y hasta el monto que éste
alcance, salvo su dolo o culpa grave. La Fiduciaria no responde por las obligaciones
asumidas en nombre del Fideicomiso frente a los Titulares y otros terceros, sin
perjuicio de lo establecido en la cldusula 16 (Facultades de la Fiduciaria)”.

SEXTO: Modificacion del numeral 7 de la Cladusula VIGESIMO TERCERA “Otras
obligaciones de la Fideicomitente” que quedara redactada de la siguiente manera y
permaneciendo el resto de la clausula incambiada:

“23.7 Informar por escrito a la Calificadora de Riesgo y al Fiduciario respecto de los
nuevos préstamos o financiamientos a los que accediere a cualquier titulo (mutuos,
descuento de créditos, fideicomisos, etc.) dentro de los diez dias habiles subsiguientes
a su obtencion o constitucion. En caso de que la Fiduciaria tome conocimiento del
incumplimiento de !a presente obligacién y que la calificacion resultante a partir de
considerar esa nueva informacion financiera no correspondiere a grado inversor, la
Fiduciaria convocara a la Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda, la que podra
modificar Gnicamente las condiciones de la emisién de los Valores detalladas en la
clausula 22.4, literal a) con las restricciones del 22.6”
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SEPTIMO: Se modifican los Anexos 1 (Resolucién del Intendente de Canelones) y 2

(Plan de Inversiones) y se sustituyen por los nuevos anexos que se adjuntan a la
presente modificacién de contrato.

OCTAVO: Certificacién de firmas.

Las partes solicitan a la Esc. Mary Carol Paz la certificacion notarial de las firmas
puestas al pie del presente Contrato, asi como la protocolizacién del mismo.

Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad un ejemplar en el lugary
fecha indicados en la comparecencia.

Por Intendencia de Canelones:

| MARTINEZ
Intendente

Rajil Fernando GONZALEZ Gerard ADAL GUBITQOSI
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ANEXO 1
RESOLUCION DEL INTENDENTE - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
APROBACION DE LA JUNTA DEPARTAMENTAL DE CANELONES DE CONSTITUCION
DEL FIDEICOMISO
RESOLUCION DEL INTENDENTE — MODIFICACION FIDEICOMISO
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canaria
Resolucion Expediente Fecha
N°® 16/06505 2016-81-1010-00051 27/10/20186

VISTO: las actuaciones insertas en expediente 2016-81-1010-00051

RESULTANDO:

l)que por Resolucion 16/01343 de fecha 10 de marzo de 2016 se solicitd anuencia a la Junta Departamental

a los efectos de constituir un fideicomiso financiero para la realizacion de obras viales, de infraestructura y
adquisicion de equipamiento urbano

l)que por Resolucion N° 0187/016 de 29 de marzo de 2016 la Junta Departamental por mayoria de 26 votos,
concedi¢ la anuencia solicitada previo informe del Tribunal de Cuentas de la Repiblica.

lil)gue por Resolucion N°2001/16 de fecha 8 de junio de 2016 el Tribunal de Cuentas de la Republica, realizé
y aprcbé el informe previo, no observando lo actuado por la Intendencia y la Junta Departamental,

CONSIDERANDO:

I) que es necesario seguir realizando obras en la Ciudad de la Costa existiendo un mecanismo de ejecucién
de obra y financiamiento a través de un fideicomiso financiero, que ha sido exitoso y se encuentra
actualmente en ejecucion, por lo que al amparo del articulo 74 del Tocaf se ampliara el mecanismo de
financiamiento del mismo destinando parte del monto solicitado en la Resolucion 16/01343.

K\Il)que a los efectos de cumplir con las obras previstas y comprometidas con la ciudadania se constituira un
fideicomiso financiero con la finalidad de obras viales y de arquitectura y adquisicién de equipamiento
urbano. A estos efectos se contratara directamente con Repulblica Afisa, de acuerdo a lo previsto en el
articulo 506 de la ley 18.362 de 30 de setiembre de 2008, que incorpora esta situacion a las excepciones
previstas en el articulo 33 del Tocaf.

lilque el articulo 3 de la ley 17.703, establece que "(Habilitacién de inversiones).- Cuando el fideicomiso
tenga por fin la realizacién de una obra plblica municipal, las Intendencias Municipales podran constituirlo

mediante la cesion de derechos de créditos de tributos departamentales, dandose cuenta a la Junta
Departamental"

ATENTO: a lo precedentemente expuesto y lo dispuesto por el articulo 301.2 de la Constitucion de la
Republica y articulo 3, 25y s.s de la ley 17.703 ;

1 EL INTENDENTE DE CANELONES
RESUELVE:
f 1.- CONSTITUIR un fideicomiso financiero para obras viales, de infraestructura y adquisicion de

equipamiento urbano por un monto de Ul 560.796.043 (equivalente a $1.950.000.000), mas intereses dentro
de las condiciones de la anuencia otorgada por la Junta Departamental.

2.- CEDER el flujo futuro de cobranza de tributos departamentales recaudados a través de agentes
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recaudadores de cobranza descentralizada y del Fideicomiso Sucive, por un monto total de Ul 560.796.043
mas intereses gastos, comisiones e impuestos.

3.-CONTRATAR como agente fiduciario para estructurar el presente fideicomiso a Republica Afisa S.A.
4.- POR GERENCIA DE SECTOR DESPACHOS y ACUERDOS, incorporese al Registro de Resoluciones,

comuniquese a la Direccion de Servicios Juridicos, a Direccion General de Recursos Financieros, dese
cuenta a la Junta Departamental de Canelones, a todos sus efectos.-

Resolucién aprobada en Acta 16/00483 el 27/10/2016
@ Firmado electrénicamente por Yamandu Orsi

@ Firmado electrénicamente por Gabriel Camacho

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE la fotocopia que antecede, con el
documento del mismo tenor que tuve a la vista y con el cual he cotejado este
testimonio. - EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesala y para su
presentacién ante quien corresponda, extiendo el presente, que sello, signo y
firmo en Montevideo, el dia siete de abril de dos mil diecisiete en una hoja

de Papel Notarial de Actuacion Serie Fh niimero 970973.-

N® Resolucion: 16/06505 Pagina 2 de 2
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N cpudemeatmtmdecaneiimes suly by doe Resolneiones pad
.0187/016 -
ion: 0020/016
§ o -
- 2016-204-81-00044 N° de Acta. L48-P1-20
xpediente Fecha del Acta 28/03/2016

Pﬂ" sunlo 22

] |
Canelones, 29 de marzo ade 2016

MISTO. los presentes obrados radicados en Expediente 2016-81-1010-00051 remitidos por Ia
imtandencia de Canelones solictando anugncia para la constitucion de un fideicomiso financiero
parg la realizacion de obras wisles, de infraestructura v adquisicion de equipamiento urbano en
nuastro Departamento.

RESULTANDOQ: 1) que este fideicomiso que se pretende constituir se cubrira Con recursos
Hrapios destinados a seguir avanzando en los planes de vialidad, v de consolidacion urbana
negesana,;

) que en el articulo 3 de la Ley 17.703, faculta a las Intendencias cuando el fideicomiso tenga
o fin la realizacion de una obra publica municipal, a constituirlo mediante 1a cesion de

I
f
defechos de credilos de lributos departamentales, con el fideicomiso se da cerleza tanto en o
q

e raflere al pago de los fondos obtenidos, asi como Ia seguridad de que los fondos captados

u
..—_%@e usaran para los fines solicitados, realizacion de obras;

\
f

[ e e

) lque este modelo representa una solucion excepcional de financiamiento sienda viable el
umplimiento de los compromisos asumidos desde el punto de wista financiero en la medida

I
¢
que la recaudacion comprometida representa un porcentaje menor, tanto de la cobranza total
i

omo de la cobranza descentralizada;
MY que esto se encuentra reflejado en el presupuesto guinguenal 2016-2020 |

Vilque la notoria mejora en la situacion economica financiera de la Intendencia. representada
tlaramente por la relacion deficit acumulado sobre recaudacion,. asi como la administracion del
pagivo planteada en ei presupueslo quinguenal,

VIY gue el equilibrio estructural alcanzado entre ingresos y egresos correntes 1o que surge de
lag Rendiciones de Cuentas de los Gltimos anos;

VII) que es opimon del Tribunal de Cuentas que el tramite a darse para la constitucion del
ideicomiso financiero es el establecido en el articulo 301.2 de la Constitucion de la Republica;

VIl que la Intendencia de Canelones liene experiencias exitosas en el uso de este instrumento,
allo en el resultado economico como en la gjecucion de las obras.

Comuna Canaria
N ”0(Cl'ﬁ"ﬁlﬂéf*@@ﬁﬁ'i%ﬁ-"Permanente Permanente N° 1 "Asuntos Interpos

Edc;}&m‘i}:ﬂ@ ,ma‘ﬁgg%‘[,cmﬂ.,g%gmﬁ (el Ejecutivo en reunion de fecha 16[@
royriemmsimcanelones.gub.uy

e
INTENDENCIA DE CANELONES
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Fémmo total: § 2.550.000.000 mas intereses

fé}rrﬁrwa dz pago: en Ul convertidos a {a fecha de materiaizacon del financamiento
-

i . "

rasé de nteres maxima: 7 5%

i
|

{ a;m de amartizacon: 20 anos

Q?é jodo de gracia: 2 anos
2 ‘i-a( Gltase a4l Intendente & orear LURA CoMsIGn de sequrnienie & los pianes y obras de
de$arrc¢m a reatizar en el fidesicomiso. Encomigndass & esta comision: ay moniiarear vy realizar 2f
qeduirmento de fos planes y obras a ejecutar a traves del ideicomise, L) dar cuenta a la Juniz
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'zudqo de aprobado el fideicomiso.

i
E Rem\txew y apliquese el articulo 72 del Reglamento Inteme de esta Junta Denarzmanial,
#n|ia ercepoion prevista en el nciso 3.
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i

;
CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE la fotocopia que antecede, con el
documente del mismo tenor que tuve a la vista y con el cual he cotejado este

testilnonipi! - EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para su

presentadién ante quien corresponda, extiendo el presente, que sello, signo y
firmo en uMonteV1deo el dia siete de abril de dos mil diecisiete en una hoja -

de Papel No}é%% Sw : -guacmn Serie Fh namero 970974.-

MARY GAR ROL PAZ BELLANI i

ESCRIBANA PUBLICA
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Resolucién Expediente Fecha
N° 17/02497 2016-81-1010-00051 _ 05/04/2017

VISTO: las actuaciones insertas en expediente 2016-81-1010-00051;

RESULTANDO:

1) que por Resolucion 16/06505 de 27 de octubre de 2016 se resolvid constituir un fidecomiso financiero para

la realizacion de obras viales, de infraestructura y adquisicién de equipamiento urbano por un monto de Ul
560.796.043 (equivalente a $ 1.950.000.000);

I1) que con fecha 2 de marzo de 2017 el Fideicomitente (Intendencia de Canelones) y el Fiduciario (Republica

Afisa) otorgaron contrato de fideicomiso financiero por el cual se constituyo el fideicomiso denominado
"Fideicomiso Financiero Canelones n,

CONSIDERANDO:

I) que es necesario modificar la Resolucién 16/06505, solo en cuanto al monto previsto en la misma;

I) que es necesario modificar las clausulas 10.1, 14.1, 18.2 y 23.7 del contrato suscrito con fecha 2 de marzo
de 2017 en virtud de lo solicitado por el Banco Central del Uruguay;

ATENTO:
EL INTENDENTE DE CANELONES

RESUELVE:

1.- MODIFICAR el numeral 1 del resuelve de la Resolucidon Numero 16/06505 de 27 de octubre de 2016, que
queda redactado de la siguiente forma: Constituir un fideicomiso financiero para obras viales, de
infraestructura y adquisicion de equipamiento urbano por un monto equivalente en Ul a § 1.889.708.000,
tomando el valor de la Unidad Indexada vigente al dia de la adjudicacion de los Valores de Oferta Publica;

2.- MODIFICAR las clatisulas 10.1, 14.1, 18.2 y 23.7 del contrato sucrito con fecha 2 de marzo de 2017, por
el cual se constituyé el "Fideicomiso Financiero Canelones I11";

3.- POR GERENCIA DE SECTOR DESPACHOS y ACUERDOS, incorporese al Registro de Resoluciones,

siga a Direccién General de Recursos Financieros, comuniquese a la Junta Departamental, a todos sus
efectos.-

Resolucién aprobada en Acta 17/00219 el 05/04/2017 . 201~
O . . Canelones, # 4| 201+
™ Firmado electrénicamente por Yamandu Orsi Concuerda la presente ‘otocopia

bien y fielmente con el -;n‘iginall del
mismo tenor que puve a la vista.

N® Resolucion: 17/02497
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE la fotocopia que antecede, con el
documento del mismo tenor que tuve a la vista y con ¢l cual he cotejado este
testimonio. - EN FE DE ELLOQ, a solicitud de parte interesada y para su
presentacion ante quien corresponda, extiendo el presente, que sello, signo y
firmo en Montevideo, el dia siete de abril de dos mil diecisiete en una hoja
de Papel Notarial de Actuacién Serie Fh nimero 970975.-

G (=

BELLANI
PAL BLICA

A ADY GAR
eSGRIBANA PU
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ANEXO 2
PLAN DE INVERSIONES DE LA IC RELACIONADA CON LA EMISION
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La presente propuesta financiera es complementaria del esfuerzo econémico
presupuestal del Gobierno de Canelones en el presente periodo. La misma procura de
forma complementaria dar respuesta a necesidades institucionales y territoriales
expresadas en proyectos desarrollados en el presupuesto quinquenal

Por el presente contrato se constituye el FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES
111, con la finalidad de obtener financiamiento para poner a disposicidn de la IDC los
dineros necesarios para la realizacién de las obras y adquisicién de maquinarias y
equipamiento urbano, de acuerdo con lo establecido en el siguiente Plan de Obras.

940.153.881
QObras Viales (3)
342.930.937
Obras Arquitectura ($)
Magquinaria-Equipamieno 599.915.182
Urbano ($)
1.883.000.000

La Intendencia de Canelones podra ajustar los montos previstos en las tres
asighaciones antes mencionadas en hasta +/- 20%.

El monto final destinado a cada Rubro sera determinado en Unidades Indexadas.
A estos efectos se tomar4 en cuenta el valor de Ia Unidad Indexada vigente al dia
de la adjudicacion de los Valores de Oferta Publica.

Las Obras de consolidacién Barrial

E! objetivo de este tipo de proyectos es lograr la piena incorporacion de barrios a
las ciudades a través de Ja regularizacion de la urbanizacién, y de la dotacion de
infraestructura. Se trata de zonas con una densidad de poblacién importante, y donde
el diagnéstico del analisis efectuado en el area, de-termina que el barrio se encuentra
consolidado desde el punto de vista social, es decir que la poblacion se encuentra
arraigada al lugar, y que desde el punto de vista fisico se permite distinguir una trama
urbana con una estructura de calles y parcelas asimilables a las de una ciudad.

Los resultados esperados para el quinquenio comprenden alcanzar la
consolidacién de 47 barrios, ejecutando un total de 145 Km de calles pavimentadas,
con un adecuado sistema de drenaje pluvial.

A continuacién se listan los beneficiarios directos afectados por los proyectos
seleccionados luego de la jerarquizacion realizada. Se presentan agrupados en
acuerdo a la unidad ejecutora a la que pertenece la localidad donde se desarrolla el
proyecto.
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. Obras de infraestructura
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Poblacién
beneficiada por
Unidad Ejecutora

Poblacién
beneficiada

Unidad Ejecutora Municipio

La Paz 7560
Las Piedras 10843 43103
2418 de Mayo 22000
1 Progreso 2700
Paso Carrasco 12720
Ciudad de ia Costa 8720 23360
Colonia Nicolich 1920
Salinas 19120
Parque del Plata 8860 30205
Atlantida 2225
La Floresta 20057 20057
Toledo 3120
Barros Blancos 3600
Suarez Barmio Centro 4080 46007
Empalme Olmos 1900
Pande 30827
Sauce 2380
Canelones 7710
Santa Lucia 6980 15810
Cermillos 560
Aguas Corrientes 560
Santa Rosa 1080
San Ramon 4160 6850
1San Antonio 960
San Bautista 850
San Jacinto 1000
Tala 1360 3680
Migues 760
Montes 560

La inversion en Obra Vial inciuye la sefialética horizontal y vertical que configura
un elemento de seguridad para el buen uso de la ciudad, la accién prevista se sustenta
en la necesidad de nuevo equipamiento en las plantas urbanas de los 30 Municipios
el Departamento y la reposicidén de aquellas en mal estado.
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Obras de Arquitectura $ 342.930.937

Los Espacios Publicos

Se lo considera como el espacio imprescindible del barrio, que en total conforman
un sistema, un tejido conector de una ciudad, donde se desarrollan las diversas
expresiones y se generan los necesarios encuentros de una comunidad. De ahi, su
sentido social como facilitador de la integracién y el encuentro colectivo. Es un bien

publico, factor que determina la democratizacion de un territorio.

Estas obras representativas del departamento son espacios significativos por su
valor cultural, social, educativo y de convivencia ciudadana; a saber:

PROYECTOS PROYECTOS PROYECTOS .PROYECTOS
DEPORTIVOS CULTURALES PLAZAS OTROS
‘Parque Guarani  Centro Cultural ~ 'Plaza Sauce | Edificio Sede
(Salinas) Vivian Trias Las ~ Municipio Salinas

. Piedras 1
Cancha Polideporﬁva La Centro Cultural ' ”P[aza de Ediﬁcio
Colina (Barros Blancos) Salinas Salinas administrativo

' Cancha Polideportiva

Parque del Plata ' Chalet Rovira

| Centro Cultural
Ciudad de La Costa

Polideportivo Nicolich

Polideportivo Empalme =~
QOlmos

Acondicionamiento
Gimnasio Juanico

Acondicionamiento
- Gimnasio Atlantida

Gimnasio de Sudrez

‘Gimnasio Ciudadde La =~
Costa

| Gimnasio de Toledo

Gimnasio de Paso |
Carrasco

Gimnasid dé La'Paz N

‘Circuito/Aerdbicorde 7 [T i i i

Tala

20

‘Acondicionamiento

 Plazade

Canelones Ciudad

‘Pioneros de "~ "Reacondicionamiento

Rochedale  del Palacio Municipal
Plaza de Reest. Espacio
Santa Rosa Lagomar

~ 'Refugios Peatonales
Santa Lucia | Ciudad de la Costa

Plaza En San Ecjuiparhiento urbano
Bautista

1 TEstagionessa
| Saludables

Recalificaciéon de.
centros de ciudad

 "Parque Artigas-
' Canelones

Accesibilidad pablica

Db et O

;I



Espacio Deportivo San
Jacinto

Centros departivos y
@ culturales

Plazas, parques y
@ sccesibilidad

i
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Las Mejoras edilicias en las Necrépolis Canarias

La inversién prevista forma parte de un plan integral, aprobada recientemente la
Ordenanza de Necrépolis por la Junta Departamental, la conformacion de un sistema
informatico para la gestion de las mismas junto a las mejoras edilicias previstas,
conforman los planes maestros de las Necropolis del Departamento,

Las mismas se encuentran ubicadas en las siguientes localidades:

Necropolis - Ubicacion - Localidad

Santalucia LaPaz =  Tala ~ SantaRosa
Canelones Las Piedras Migues Atlantida
' Cerrillos ' Progreso  San Jacinto S OCAE

SanRamén  Nicolich  SanBautista  Sauce

- Pando  SanAntonio

El acondicionamiento de las mismas prevé la mejora de caminera interna, el
manejo del arbolado, la construccion de nuevos nichos, las mejoras edilicias.

Maquinaria y Equipamiento Urbano $ 599.915.182
El Sistema de Recoleccién de Residuos

La Recoleccién de Residuos, una de las tareas basicas y fundamentales que
deben realizar los gobiernos departamentales, debe llevarse a cabo a partir dei disefio
de un sistema que incorpore la diversidad territorial del departamento, las
caracteristicas de los residuos a gestionar, las alternativas tecnolégicas y el
equipamiento disponible y las capacidades de gestion.

El “Sistema de Recoleccién de Residuos” es adaptado a los indices de densidad
demogréfica y a las caracteristicas locales, con la siguiente estructura:

e Centros de Ciudades con una poblacién mayor a 15.000 habitantes y

contenedores domiciliarios.

e Comineria rural y rutas nacionales mediante la determinaciéon de puntos de
disposicion colectivos.

¢ Sistema de Respuesta Rapida funcional y complementario a los servicios
de Recoleccidn, capaz de sostener niveles exigentes de limpieza a lo largo
del dia.

Complejos Habitacionales mediante el sistema de contenedores publicos.
X ¢ Localidades menores, barrios y zonas suburbanas, mediante el sistema de
//
/
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EQUIPAMIENTO CANTIDAD EQUIPAMIENTO CANTIDAD

Contenedores 105.000 Pastera 1
Individuales 120

Retro excavadora
cftacho articulado

@ Contenedores
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La adquisicién de equipamiento y maquinaria en las areas de Obras, Gestién
Ambiental, Transito y Transporte, Agencia Rural, Administracién, Gestién Territorial,
Planificacion y los Municipios.

Esta inversién permite mejorar la capacidad de respuesta en el territorio de la
institucion y dar prosecucion de forma integral a los planes y proyectos.

- EQUIPAMIENTO
Autos
‘—'""")C'éniio'ﬁ‘étas'"Db'Blé Cabina
FE e .Calﬁibnétavéh i
- Retro neumaticas para cafiadas =~
_ 'Retro excavadoré " |
- Cami6n Doble Cabina con gria
| | Motos 7‘
- Cami6n doble cabina |
Maquina pintu.ra |

~ Camiones abiertos 10 mts3
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MARY CAROL PAZ BELLANI, ESCRIBANA PUBLICA,
CERTIFICO QUE: I) Las firmas que lucen colocadas en la
Modificacion Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta
Publica. Fideicomiso Financiero Canelones III, que antecede, son
auténticas y fueron puestas en mi presencia, por las personas habiles y
de mi conocimiento: A) Profesor Yamandi ORSI MARTINEZ,
titular de la Cédula de Identidad nimero 3.496.984-0, en su calidad de
Intendente y Contador Gabriel CAMACHO PRESA, titular de la
Cédula de Identidad nimero 3.300.805-9, en su calidad de Secretario
General, ambos en nombre y representacion de la Intendencia de
Canelones, inscripta en el R.U.T. con el numero 020071360012, con
domicilio en la calle Tomas Berreta nimero 370 de la ciudad de
Canelones. B) Rail Fernando GONZALEZ RODRIGUEZ, titular
de la Cédula de Identidad numero 2.025.025-9 y Gerardo Juan
NADAL GUBITOSI, titular de la Cédula de Identidad numero
1.388.702-1, ambos en nombre y representacién de REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA, persona juridica inscripta en el RUT con el
numero 214873780011 y domicilio en la calle 25 de mayo 552
también de la ciudad de Montevideo, a quienes di lectura del mismo y
lo ratificaron en todos sus términos. II) La Intendencia de Canelones
es persona juridica de derecho pablico. De acuerdo al articulo 276 de
la Constitucién de la Republica y 35 numeral 9 de la ley Orgénica
Municipal, el Intendente representa al Departamento en sus

contrataciones con Organos® oficiales o privados. El Profesor
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Yamandi ORSI MARTINEZ fue investido en el cargo de Intendente

el 8 de julio de 2015 de acuerdo al Acta de Asuncién labrada en la
misma fecha por la Escribana Anabel Cavallero, por Resolucién
numero 15/04358 de fecha 9 de julio de 2015 fue designado Secretario
General de la Intendencia el Contador Gabriel CAMACHO PRESA,
estando ambos vigentes en sus cargos. III) REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA es persona juridica. Fue constituida con la denominacién
original de ELDUNOR SOCIEDAD ANONIMA por Acta de fecha 5
de setiembre de 2003 cuyas firmas certific la Escribana Esther
Reitzes su Estatuto fue aprobado el 29 siguiente por la Auditoria
Interna de la Nacion, inscripto el 16 de octubre siguiente en le
Registro Nacional de Comercio con el nimero 7440 y publicado en el
Diario Oficial y en El Heraldo Capitalino de fechas 20 y 27 del mismo
mes y afio, respectivamente. Por Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 17 de diciembre de 2003, se reformaron los
estatutos sociales, a fin de adecuarlos para que la sociedad pudiese
actuar como Administradora de Fondos de Inversion, de conformidad
con las previsiones de las leyes 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y
17.202 del 24 de setiembre de 1999, habiéndose modificado el nombre
social, por lo cual la sociedad pasé a denominarse Compaiiia
Administradora de Recuperaciéon de Activos Administradora de
Fondos de Inversién Sociedad Anénima. Dicha reforma fue aprobada
el 23 de diciembre de 2003 por la Auditoria Interna de la Nacién,

inscripta el 26 del mismo mes y afio en el Registro Nacional de
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Comercio con el numero 9832 y publicada el 29 siguienteren el Diario |
Oficial y en El Heraldo Capitalino. Por Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 21 de setiembre de 2005, se reformaron los
estatutos sociales, modificandose la denominacién de la sociedad cuya
nombre pas6é a ser el de “Repiiblica Administradora de Fondos de
Inversion Sociedad Anénima” y también que podra utilizarse bajo la
forma abreviada de “REPUBLICA AFISA” habiéndose ratificado
¢xpresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de diciembre de 2005.
Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre de 2005 por la
Auditoria Interna de la Naci6n, protocolizada por ¢l Escribano Alfredo
Cibils el 29 de diciembre de 2005 e inscripta en el Registro de
Personas Juridicas-Seccién Comercio el 9 de enero de 2006 con el
nimero 205 y publicada el primero y el 6 de febrero de 2006 en el
Periodico Profesional y en el Diario Oficial, respectivamente. Resulta
del Estatuto y reformas relacionados A) Que la actual denominacisn
de la sociedad es REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, y que podra utilizarse
también bajo la denominacién abreviada de REPUBLICA AFISA. B)
Que su objeto exclusivo es la administracién de fondos de inversion
de conformidad con lo dispuesto por la ley 16.774 de 27 de setiembre
de 1996 y demés normas reglamentarias, modificativas y
complementarias. C) Su plazo es de cien afios a contar del 17 de
diciembre de 2003. D) Que el capital social esta representado por

acciones nominativas endosates. E) Que la administracion esti a
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cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros con
amplias facultades de administracién, disposicion y afectacion de los
bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales y especiales. IV)
Por escritura publica autorizada el 7 de julio de 2016, por el Escribano
Alfredo Cibils, inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccion
Registro Nacional de Comercio con el Numero 9598, la sociedad
comunicd la integracion de su Directorio de acuerdo a lo dispuesto
por el articulo la ley 17.904. V) Tengo a la vista Escritura autorizada
el 4 de octubre de 2016 por el Escribano Alfredo Cibils mediante la
cual Republica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad
Anénima confiri6 a Rail GONZALEZ y a Gerardo NADAL
GUBITOSI, Poder Especial absoluto de administracién y disposicion
para actuar conjuntamente, el cual se encuentra vigente y contiene
facultades suficientes para este otorgamiento. VI) La presente
actuacion se encuentra exonerada de honorarios de acuerdo al articulo
29 del Arancel Oficial por ser la Escribana actuante funcionaria de la
Intendencia de Canelones.- EN FE DE ELLO, a solicitud de las
partes y para su inscripciébn en el Registro Nacional de Actos
Personales, extiendo el presente, que sello, signo y firmo en
Montevideo, el dia siete de abril de dos mil diecisiete en dos papeles

notariales de actuacion serie Fk 077557 y 077558.-

ESCRIBANA PUBLICA
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ACTA DE SOLICITUD. En la ciudad de Montevideo, el dia siete de abril del afio dos

mil diecisiete, ante mi, Mary Carol Paz Bellani, Escribana, comparecen: el Profesor
Yamanda ORS! MARTINEZ, titular de la Cédula de Identidad nimero 3.496.984-0, en
su calidad de Intendente y el Contador Gabriel CAMACHO PRESA ftitular de la Cédula
de Identidad numero 3.300.805-9, en su calidad de Secretario General, en
representacion de la Intendencia de Canelones, con domicilio en la calle Tomas
Berreta nimero 370 de la ciudad de Canelones, inscripta en el R.U.T. Con e! nimero

02007136002, Y EXPRESAN QUE: PRIMERO: En el dia de hoy la Intendencia de

Canelones celebré con Republica Administradora de Fondos de inversion Sociedad
Andénima, Contrato de Modificacion de Fideicomiso Financiero de Oferta Plblica
Fideicomiso Financiero Canelones lll. SEGUNDO: Solicitan a la suscrita Escribana
protocolice el antes referido documento y sus anexos, todo lo cual entregan a la citada

Escribana. HAGO CONSTAR_ QUE: A)Conozco a los comparecientes. B) La

Intendencia de Canelones es persona juridica de derecho pulblico inscripta en el RUT
con el numero 020071360012, con domicilio en la calle Tomas Berreta nimero 370 de
ia ciudad de Canelones. De acuerdo al articulo 276 de la Constitucion de la Repablica
y 35 numeral 9 de [a ley Organica Municipai el Intendente representa al Departamento
en sus relaciones con los poderes del Estado o con los demas Gobiernos
Departamentales y en sus contrataciones con Organos oficiales o privados. El
Profesor Yamandu ORSI MARTINEZ fue investido en el cargo que ocupa el 8 de julio
de 2015 de acuerdo al Acta de Asuncién labrada en la misma fecha por la Escribana
Anabel Cavallero, estando vigente en su cargo. Por Resolucién Namero 15/04358 de
fecha 9/7/2015 expediente 2015-81-1010-00214 se designé como Secretario General

de la Intendencia de Canelones al Cr. Gabriel CAMACHO PRESA, estando vigente en
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su cargo. C) Esta acta es leida por mi y los comparecientes asi la otorgan y firman,

expresando hacerlo con sus firmas habituales.-

et
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No.5.-PROTOCOLIZACION  Modificacion  Contrato  de

Fideicomiso Financiero de QOferta Publica. Fideicomiso Financiero

Canelones Il v un Acta de Solicitud a_requerimiento de la

Intendencia de Canelones: En la ciudad de Montevideo, el siete de

abril de dos mil diecisiete, cumpliendo con lo solicitado por la
Intendencia de Canelones en el Acta que antecede incorporo a mi
Registro de Protocolizaciones una Modificacion de Contrato de
Fideicomiso Financiero de Oferta Publica. Fideicomiso Financiero
Canelones III y sus anexos y un Acta de Solicitud todo de fecha siete
de abril de dos mil diecisiete, con el niimero cinco del folio ochenta y
tres al folio ciento dos. De acuerdo al articulo 29 del Arancel Oficial de
la A.E.U. esta actuacién se encuentra exonerada de aportes por ser la
Escribana actuante funcionaria de la Intendencia de Canelones.
Referencia: Esta Protocolizacién sigue inmediatamente a la nimero
cuatro de Protocolizacion Preceptiva de Carta Poder incorporada el dia

veintinueve de marzo del folio ochenta al folio ochenta y dos vuelto.-
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Es Primer Testimonio que he compulsado del documento
incorporado a mi Registro de Protocolizaciones., del cual expido
dos primeros Testimonios- EN FE DE ELLO y para Repiblica
Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Anonima, lo
sello, signo y firmo en Montevideo el dia siete de abril de dos mil
diecisiete, en quince hojas de Papel Notarial de Actuacion, serie Fh
numeros 970936 a 970950.-

CARQL. PAZ BELLANI
MAREYscHlBANA PUBLICA
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MINISTERIO DE EDUCACION Y CULTURA
~ DIRECCION GENERAL DE REGISTROS

NRO.22049
INSCRIPTO CON EL NRQO.22049, en el:
REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES, el dia y hora 05/06/2017 11:39:15, el documento cuyas
caracteristicas se indican:

Escribano/Emisor:;
PAZ BELLAN|I MARY CAROL

FIDEICOMISO Modificacion

Calificacion: PROVISORIA

A los solos efectos de ligar el documento que antecede con la presente, se indica:
Fiduciario

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SA RUT: 214873780011
Fiduciario

REPUBLICA AFISA RUT: 214873780011

fideicomitente

. INTENDENCIA DE CANELONES RUT: 020071360012
h"‘-A‘mparado en Reserva de Prioridad [ ],de Nombre [ ] Nro. de fecha
Actf}, Condicional. Se present6é Reserva de Prioridad Nro. de fecha

i Confrol fiscal:
Ley 16170 art.626 recibo Nro. de fecha
Monto Tasa Registral: 2530

PRORROGADA:

CADUCA:

DEFINITIVA: “ﬁ;‘% JUN. 2017

Cizue ....E%........Papal Notorinl

Serie E\C. ...... No. 4RG3

Esc. Anny Diaz
Técnico Registrador
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MARIA VIRGINIA GORRITI ISERN, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO

QUE: L. La intervencién del Banco Central se encuentra en la segunda modificacién del
Fideicomiso Financiero Canelones III ingresado para su inscripcién en el Registro
Nacional de Actos Personales con el ntimero 22058 el 5 de junio de 2017. II. El
Fideicomiso Financiero Canelones III fue ingresado para su inscripcién en el Registro
Nacional de Actos Personales con el nimero 22042 el 5 de junio de 2017. EN FE DE
ELLO, a solicitud de Republica AFISA Y para su presentacion ante el Registro
Nacional de Actos Personales, extiendo el presente que sello, signo y firmo en
Montevideo, el nueve de junio de dos mil diecisiete en una hoja de Papel Notarial de

Actuacion de la Serie Fk nimero 100318,

et

M. VIRGINIA GORRITI ISERN
ESCRIBANA PUELICA
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. “\ .»i ]
SEGUNDA MODIFICACION

CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA PUBLICA

FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES 11l

INTENDENCIA DE CANELONES
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA.

En Montevideo, el dia 12 de mayo de 2017 comparecen:

POR UNA PARTE: la INTENDENCIA DE CANELONES (en adelante “IC" o “El Fideicomitente”),
representada en este acto por Yanandd ORSI PRESA en su calidad de Intendente, y Gabriel
CAMACHO PRESA, en su calidad de Secretario General, con domicilio en Tomas Berreta 370 de la
ciudad de Canelones, y, POR_OTRA PARTE: REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, (en adelante “REPUBLICA AFISA” o “lLa Fiduciaria”),
representada en este acto por los Sres. Raul Fernando GONZALEZ y Gerardo NADAL GUBITOSI en
su calidad de apoderados, con domicilio en la calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad, inscripta en el

Registro Unico Tributario de la Direccion General Impositiva con el nimero 214873780011, y dicen
que:

PRIMERA: Antecedentes

1.1 Con fecha 2 de marzo de 2017, el Fideicomitente y el Fiduciario otorgaron un contrato de
fideicomiso financiero por el cual se constituyd el Fideicomiso denominado “FIDEICOMISO
FINANCIERO CANELONES 111” (en adelante el “Contrato de Fideicomiso”).

1.2 Con fecha 07 de abril de 2017, las partes suscribieron una modificacién de dicho Contrato de
Fideicomiso.

1.3 Es intencion de las partes realizar una segunda modificacion, del Contrato de Fideicomiso,

Unicamente en la cldusula del mismo que aqui se indica, de acuerdo a los términos que se indican
a continuacion:

SEGUNDA: Modificacién del numeral 5 de la Clausula VIGESIMA SEGUNDA “Actuacion de
Titulares. Asambleas y resoluciones de Titulares. Competencias” que quedara redactada de la
siguiente manera y permaneciendo el resto de la cldusula incambiada:

“22.5 La Mayoria Absoluta de Titulares podra resolver la caducidad anticipada de todos los plazos
bajo los Titulos de Deuda, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los
mismos, en caso de que no ingresaran al Fideicomiso fondos que permitan atender las
amortizaciones de los Titulos de Deuda, y como consecuencia de ello se incumpla con el pago de
los Titulos de Deuda por un plazo superior a los 50 (cincuenta) dias corridos de la fecha en la cual
debid ser realizado dicho pago.”

TERCERA: Certificacion de firmas.

Las partes solicitan al Esc. Mary Carol Paz la certificacion notarial de las firmas puestas al pie del
presente Contrato, asi como la protocolizacién del mismo.

Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad un ejemplar en el lugar y fecha
indicados en la comparecencia.
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Yamanda ORSI MARTINEZ fue investido en el cargo de Intendente
el 8 de julio de 2015 de acuerdo al Acta de Asuncién labrada en la
misma fecha por la Escribana Anabel Cavallero, por Resolucién
numero 15/04358 de fecha 9 de julio de 2015 fue designado Secretario
General de la Intendencia el Contador Gabriel CAMACHO PRESA,
estando ambos vigentes en sus cargos. III) REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA es persona juridica. Fue constituida con la denominacién
original de ELDUNOR SOCIEDAD ANONIMA por Acta de fecha 5
de setiembre de 2003 cuyas firmas certificé la Escribana Esther
Reitzes su Estatuto fue aprobado el 29 siguiente por la Auditoria
Interna de la Nacién, inscripto el 16 de octubre siguiente en le
Registro Nacional de Comercio con el namero 7440 y publicado en el
Diario Oficial y en El Heraldo Capitalino de fechas 20 y 27 del mismo
mes y afio, respectivamente. Por Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 17 de diciembre de 2003, se reformaron los
estatutos sociales, a fin de adecuarlos para que la sociedad pudiese
actuar como Administradora de Fondos de Inversion, de conformidad
con las previsiones de las leyes 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y
17.202 del 24 de setiembre de 1999, habiéndose modificado el nombre
social, por lo cual la sociedad pasé a denominarse Compafiia
Administradora de Recuperacion de Activos Administradora de
Fondos de Inversion Sociedad Anénima. Dicha reforma fue aprobada
el 23 de diciembre de 2003 por la Auditoria Interna de la Nacion,

inscripta el 26 del mismo mes y afio en el Registro Nacional de
220



SENTAL, PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

<

.,

-

4 =
g o
a
>
=

Fk No 077572

ESC. MARY CAROL PAZ BELLANI - 12025/3

Comercio con el nimero 9832 y publicada el 29 siguiente en el Diario
Oficial y en El Heraldo Capitalino. Por Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 21 de setiembre de 2005, se reformaron los
estatutos sociales, modificandose la denominacion de la sociedad cuya
nombre pas6 a ser el de “Replblica Administradora de Fondos de
Inversién Sociedad Anénima” y también que podra utilizarse bajo la
forma abreviada de “REPUBLICA AFISA” habiéndose ratificado
expresamente dicha Asamblea por otra nueva Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de diciembre de 2005.
Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre de 2005 por la
Auditoria Interna de la Nacion, protocolizada por el Escribano Alfredo
Cibils el 29 de diciembre de 2005 e inscripta en el Registro de
Personas Juridicas-Seccion Comercio el 9 de enero de 2006 con el
namero 205 y publicada el primero y el 6 de febrero de 2006 en el
Periédico Profesional y en el Diario Oficial, respectivamente. Resulta
del Estatuto y reformas relacionados A) Que la actual denominacién
de la sociedad es REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, y que podré utilizarse
también bajo la denominacion abreviada de REPUBLICA AFISA. B)
Que su objeto exclusivo es la administracion de fondos de inversion
de conformidad con lo dispuesto por la ley 16.774 de 27 de setiembre
de 1996 y demas normas reglamentarias, modificativas y
complementarias. C) Su plazo es de cien afios a contar del 17 de
diciembre de 2003. D) Que el capital social esta representado por

acciones nominativas endosables. E) Que la administracion esta a
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cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros con
amplias facultades de administracion, disposicion y afectacion de los
bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales y especiales. IV)
Por escritura publica autorizada el 7 de julio de 2016, por el Escribano
Alfredo Cibils, inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién
Registro Nacional de Comercio con el Numero 9598, la sociedad
comunico la integracion de su Directorio de acuerdo a lo dispuesto
por el articulo la ley 17.904. V) Tengo a la vista Escritura autorizada
¢l 4 de octubre de 2016 por el Escribano Alfredo Cibils mediante Ia
cual Repiiblica Administradora de Fondos de Inversiéon Sociedad
Anénima confiri6 a Raal GONZALEZ y a Gerardo NADAL
GUBITOSI, Poder Especial absoluto de administracién y disposicion
para actuar conjuntamente, el cual se encuentra vigente y contiene
facultades suficientes para este otorgamiento. VI) La presente
actuacion se encuentra exonerada de honorarios de acuerdo al articulo
29 del Arancel Oficial por ser la Escribana actuante funcionaria de la
Intendencia de Canelones.- EN FE DE ELLO, a solicitud de las
partés y para su inscripcion en el Registro Nacional de Actos
Personales, extiendo el presente, que sello, signo y firmo en
Montevideo, el dia doce de mayo de dos mil diecisiete en dos papeles

notariales de actuacién serie Fk 077567 y 077568.-

CA
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No.9-PROTOCOLIZACION PRECEPTIVASegunda Modificacién

Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Piblica. Fideicomiso

Financiero Canelones III: En la ciudad de Montevideo, el doce de
mayo de dos mil diecisiete, dando cumplimiento a lo dispuesto por las
normas legales y reglamentarias vigentes, incorporo a mi Registro de
Protocolizaciones un contrato denominado Segunda Modificacion de
Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Publica. Fideicomiso
Financiero Canelones III y su correspondiente certificacién de firmas,
de fecha doce de mayo de dos mil diecisiete, con el nimero nueve, del
folio ciento once al folio ciento catorce. De acuerdo al articulo 29 del
Arancel Oficial de la A.E.U. esta actuacion se encuentra exonerada de
aportes por ser la Escribana actuante funcionaria de la Intendencia de
Canelones. Referencia: Esta Protocolizacion sigue inmediatamente a
la nimero ocho de Protocolizacion Preceptiva de Compraventa de
Automotor incorporada el dia nueve de mayo del folio ciento ocho al

folio ciento diez.-
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Es Primer Testimonio que he compulsado del documento
incorporado a mi Registro de Protocolizaciones., del cual expido
dos primeros Testimonios- EN FE DE ELLO y para Repiblica
Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Anénima, lo
sello, signo y firmo en Montevideo ¢l dia doce de mayo de dos mil
diecisiete, en cuatro hojas de Papel Notarial de Actuacion, serie Fk
numeros 077570 a 077573.-
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MINISTERIO DE EDUCACION Y CULTURA
DIRECCION GENERAL DE REGISTROS

NRO.22058
INSCRIPTO CON EL NRO.22058, en el:

REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES, el dia y hora 05/06/2017 11:42:22, el documento cuyas
caracteristicas se indican:

Escribano/Emisor:
PAZ BELLANI MARY CAROL

FIDEICOMISO Modificacion

Calificacion: PROVISORIA

A los solos efectos de ligar el documento que antecede con la presente, se indica:
Fiduciario

REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SA RUT: 214873780011
Fiduciario

REPUBLICA AFISA RUT: 214873780011

fideicomitente

INTENDENCIA DE CANELONES RUT: 020071360012

Amparado en Reserva de Prioridad [ ],de Nombre [ ] Nro. de fecha

Acto Condicional. Se presentd Reserva de Prioridad Nro. de fecha

ts
o *‘\
;x *Control fiscal:
~

il

Ley 16170 art.626 recibo Nro. de fecha
Monto Tasa Registral: 2530

GUATTINI

, PRORROGADA: CIGN INAP
CADUCA:
% perinmiva: 13 JUN. 2017
- €iglie B ... Panel Notarial ~
Serie {'V’“ Aoobib.. Firha}l?eqistrad'or

Esc. Anny Diaz
Teciuco Regietrador
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- Apeceda
isenp 22o58| - ESC. MARIA VIRGINIA GORRITI ISERN - 12721/4

MARIA VIRGINIA GORRITI ISERN, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO

QUE: El Fideicomiso Financiero Canelones III fue ingresado para su inscripcién en el
Registro Nacional de Actos Personales con el ntimero 22042 el 5 de junio de 2017. EN

FE DE ELLO, a solicitud de Reptblica AFISA y para su presentacion ante el Registro

Nacional de Actos Personales, extiendo el presente que sello, signo y firmo en
Montevideo, el nueve de junio de dos mil diecisiete en una hoja de Papel Notarial de

Actuacién de la Serie Fk ntiimero 100316.

ESCRIBANA PUBLICA
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CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE
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CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE

- En la ciudad de Montevideo, el dia 6 de marzo de 2017.

POR UNA PARTE: Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A., en su calidad

de Fiduciario Financiero (el Fiduciario) del FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES I,
representada en este acto por Jorge W.Castiglioni Pons y Gerardo J.Nadal Gubitosi,
domiciliada en calle 25 de Mayo 552 — Montevideo, y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.,
representada en este acto por Eduardo Barbieri, con domicilio en calle Misiones 1537
piso 7 de Montevideo (en adelante la “Entidad Registrante” o “BEVSA”), convienen en
celebrar el siguiente contrato de entidad registrante (en adelante el “Contrato”).

PRIMERO: Antecedentes

1.1 La Intendencia de Canelones v el Fiduciario celebraron un contrato de Fideicomiso
Financiero/dgnominado FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES IiI (el “Fideicomiso”),
de fecha 3“de marzo de 2017 por el cual el Fiduciario realizard una Emisién Titulos de
Deuda de oferta publica por hasta Ul 560.796.043 (unidades indexadas quinientos
sesenta millones setecientos noventa y seis mil cuarenta y tres), de acuerdo a lo
establecido en el referido Contrato de Fideicomiso, asi como a la informacién
emergente del Prospecto de emisién (en adelante, los “Titulos de Deuda”). Asimismo,
se emitira un Certificado de Participacién Residual a favor de la Intendencia de
Canelones

1.2 A tales efectos, el Fiduciario desea designar a BEVSA como Entidad Registrante de
dichos Valores, (Titulos de Deuda y del Certificado de Participacién Residual)

SEGUNDO: Objeto

El Fiduciario designa en este acto a BEVSA, quien en este acto acepta, para que actle
como “Entidad Registrante” de la emisién de los Valores, de acuerdo a lo dispuesto por
Ley N° 18.627 (en adelante, la “Ley de Mercado de Valores”), por la reglamentacién

vigente y la que se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en el
presente Contrato.

TERCERO: Registro

3.1 La Entidad Registrante llevara un registro de los Valores, asi como cuentas de
cada uno de los suscriptores de estos (en adelante “el Registro”). También se
inscribirdn en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con los Valores, y

cualquier otra mencién que derive de sus respectivas situaciones juridicas, asi como
sus modificaciones.

3.2 La Entidad Registrante podra llevar el Registro por medios fisicos o electrénicos.
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CUARTO: Apertura de Cuenta y constancias

4.1 Todos los suscriptores de Valores deberan presentarse ante la Entidad
Registrante y suscribir la documentacién de estilo que la Entidad Registrante le
requiera a tales efectos (incluyendo tarjeta de firmas, formulario de Condicicnes
Generales, instrucciones a cumplir una vez vencidos los titulos, etc.), bajo
apercibimiento de que si no lo hicieren, no quedaran incluidos en el Registro como
titulares de los Valores, ni podran transferir ni gravar en modo alguno los mismos. La
Entidad Registrante emitird a los Titulares que resuiten del Registro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residual de los Valores, y cualquier otra constancia o aclaracién que la
Entidad Registrante estime conveniente. Sin perjuicio de lo anterior y de las
obligaciones establecidas en la Cldusula 4.3, la Entidad Registrante podra respecto de
los Titulos de Deuda a ser emitidos realizar las anotaciones en cuenta de acuerdo a las
suscripciones y transferencias que resulten de las operaciones en el mercado primario
y secundario de acuerdo a los registros electrénicos del Sistema de Negociacién SIOPEL
o del mercado secundario del Sistema de Negociacién de la Bolsa de Vaiores
Montevideo S.A. En este caso, dicha Bolsa serd la responsable de remitir |a informacién
a la Entidad Registrante.

En cuanto al Certificado de Participacion residual, por tratarse de un instrumento de
oferta privada, la Entidad Registrante Unicamente procederd a modificar su registro
cuando asi sea solicitado por su Titular de acuerdo con el régimen de circulacién de
dicho instrumento.

4.2 Las personas que resulten de las anotaciones en cuenta a ser llevadas por la
Entidad Registrante como titulares de derechos respecto de los Valores, tendrdn
derecho a solicitarle [a emisién de una nueva constancia acreditante de tal extremo..
Para la emisién de una nueva constancia por parte de la Entidad Registrante a un
Titular respecto del cual ya se hubiera emitido una constancia, deberd presentarse la
constancia anterior. En caso de extravic ¢ hurto de tal constancia, fa Entidad
Registrante podra exigir la constitucién de garantias suficientes por parte del
solicitante para la emisién de una segunda constancia, o el cumplimiento de los
procesos o requisitos que estime pertinentes para anular la constancia emitida con
anterioridad de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente en cada momento.

4.3 Cualquier modificacién en la titularidad de los Valores, asi como cualquier
constituciéon o transmisién de derechos reales y/o gravamenes sobre los mismos,
debera ser notificada a la Entidad Registrante por su titular registrado, a los efectos de
gue ésta realice la transferencia contable correspondiente y emita las constancias
respectivas. Dicha notificacion deberd incluir, ademas de la indicacion precisa de los
nuevos inversionistas o titulares de derechos reales, su domicilio, nacionalidad,
documento de identidad si correspondiere, Registro Unico Tributario si
correspondiera, teléfono, correo electrénico, fax y demas datos necesarios para su
mejor identificacion. Todos los adquirentes o titulares de derechos reales sobre los
Valores deberan presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacién
de estilo que la Entidad Registrante le requiera a tales efectos (incluyendoc tarjeta de
firmas, formulario de Condiciones Generales, instrucciones a cumplir una vez vencidos
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los titulos, etc.), bajo apercibimiento de que si no lo hicieren, no serén incorporados al
Registro.

4.4 La transmisién de los Valores, asi como la constitucion de derechos reales sobre
los mismos, serdn oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya
practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcién de dicha transferencia o
constitucion de derechos reales en el registro correspondiente a dichos efectos.

4.5 Llegado el dia en que el Agente de Pago proceda a efectuar el Gltimo pago con
el cual se cancele la totalidad de lo adeudado por el emisor bajo los Titulos de Deuda
(capital e intereses), la Entidad Registrante procedera a dar de baja del Registro a las
cuentas de los titulares de los Titulos de Deuda. Mientras ello no suceda, la Entidad
Registrante mantendrad las anotaciones en cuenta.

4.6 En caso que existan Titulares que sean participantes de Bolsas de Valores o
Sistemas de Compensacién, locales o internacionales -como DTC, Euroclear,
Clearstream u otros-, la Entidad Registrante reconocerd como Titular de los derechos
representados por los Titulos de Deuda a la Bolsa o Sistema de Compensacién
correspondiente. Dichas entidades a su vez podran autorizar a

los beneficiarios finales para ejercer cualquier derecho que les corresponda bajo el
Documento de Emisién en su calidad de Titulares.

QUINTO: Retribucidn de la Entidad Registrante

5.1 La remuneracién por el presente servicio de la Entidad Registrante en virtud de
tal calidad y conforme a lo establecido en el presente Contrato, [a suma de USS 6.000
(Ddlares estadounidenses seis mil) mds IVA, por afio. La remuneracién constituiri un
“Gasto del Fideicomiso” bajo el Contrato de Fideicomiso y serd abonada a la Entidad
Registrante, en los términos de dicho Fideicomiso, de forma adelantada dentro de los
10 primeros dias de cada periodo anual.

5.2 las partes establecen que la remuneracién de Ia Entidad Registrante ser3 libre
de todo tributo, gasto, reduccién, deduccién o retencion, los cuales en caso de existir
seran de cargo del Fideicomiso Financiero, comprometiéndose el Fiduciario a hacerse
cargo de los mismos de forma tal que la Entidad Registrante reciba su remuneracidn
tal como si el impuesto (excluido el Impuesto a la Renta de las Actividades
Empresariales — IRAE), la deduccién o la retencién no se hubieran aplicado.

SEXTO: Identificacion de los Titulares

6.1 La Entidad Registrante deberd proporcionar a el Fiduciario en su calidad de
Agente de Pago el nimero de cuenta a los efectos de realizar el pago en cada Fecha de
Pago, pero no estara obligada a proporcionar a el Fiduciario el nombre y domicilio de
los Titulares que hayan adquirido los Titulos de Deuda, guedando relevada
expresamente a tales efectos por parte de los Titulares de Titulos de Deuda del secreto

bancario (art. 25 del Decreto-ley No. 15.322) o profesional que fuese aplicable.
-
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6.1.1 El secreto referido anteriormente no es oponible al Fiduciario ante el
cumplimiento por parte de éste, de normas en materia de prevencién de lavado de
activos, financiamiento de terrorismo, y por obligaciones derivadas de su inscripcién
como entidad financiera en el marco de la normativa aplicabie del Foreign Account
Tax Compliance Act (“FATCA”).

6.2 Sin perjuicio de esto, [a Entidad Registrante deberd comunicar al Fiduciaric, en
forma previa a que el Fiduciario (como Agente de Pago) realice el pago en cada Fecha
de Pago, las notificaciones que haya recibido de Titulares que no les corresponda la
aplicacion de retenciones de Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas
{“IRAE”), Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas {(“IRPF”) o Impuesto a la Renta de
No Residentes (“IRNR”), a efectos de que el Fiduciario no realice dicha retencién por la
tenencia de Titulos de Deuda correspondiente a dichos Titulares, de acuerdo a lo
establecido en el Documento de Emisidn.

6.3 De la misma forma procederd la Entidad Registrante en aquellos casos que
reciba comunicaciones de Titulares para la emisién de resguardos por retenciones
efectuadas por el Fiduciario, confirmando a el Fiduciario la tenencia de dicho Titular al
momento de la retencién para que el Fiduciario emita el respectivo resguardo, de
acuerdo a lo establecido en el Documento de Emisidn.

6.4  La Entidad Representante podra solicitar informacién a la Entidad Registrante
sobre datos de la titularidad de los titulos, a efectos del fiel cumplimiento de sus
cometidos.

SEPTIMO: No Conflicto de Interés

La Entidad Registrante podra adquirir los Valores o recibirlos en prenda con todos los
derechos que le correspondan, sin restriccion alguna.

OCTAVO: Rescision del Contrato

La Entidad Registrante podra dejar sin efecto este Contrato sin responsabilidad alguna
de su parte, en los siguientes casos:

(@) en cumplimiento de una orden de juez o autoridad competente;

(b) si se acreditase por Ia Entidad Registrante que cualquiera de las afirmaciones,
declaraciones o informaciones contenidas en el Prospecto de la emisién aprobado
por el Fiduciario para la oferta de los Titulos de Deuda es materialmente faisa o
engafiosa, o que en el referido prospecto se ha omitido cualquier informacion
relevante;

(c) en caso de rescisién por cualquier causa de cualquier otro contrato suscrito por la
Entidad Registrante en el marco de Ia presente emision de Valores; o
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En caso que cualquiera de los hechos referidos en los literales (a) a (c) tuviera lugar, la
Entidad Registrante estaré facultada para considerar automaticamente rescindido este
contrato, notificando de tal decisién al Fiduciario, contando el Fiduciario con un plazo
de 30 (treinta) dias corridos para la designacion de un sustituto o la asuncién por parte
del Fiduciario de tal funcién; en el caso previsto en el literal (d) el contrato quedar3
rescindido a los 60 (sesenta) dfas de recibida la comunicacidn por el Fiduciario,
contando el plazo de 30 (treinta) dias para la designacion de sustituto o la asuncién por
parte del Fiduciario de la funcién de Entidad Registrante a partir de su efectiva
rescisién.

En ningln caso de rescisién anticipada prevista en el presente Contrato o en cualquier
contrato o documento vinculado a la emisién de los Valores, BEVSA debera reintegrar
lo que hubiera percibido por su calidad de Entidad Registrante por el tiempo en que
haya brindado efectivamente sus servicios, debiendo reintegrar a prorrata lo que
hubiere percibido por adelantado por el tiempo en que no brindaré sus servicios.

NOVENO: Mora automatica

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato

se producira de pleno derecho sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial de
clase alguna.

DECIMO: Ley y Jurisdiccion Aplicable

El presente Contrato se rige por, y estd sujeto a las leyes de Ia Republica Oriental del
Uruguay. Para cualquier cuestién que se suscite entre las partes en relacién con este
Contrato, serdn competentes los Tribunales Ordinarios de la ciudad de Montevideo.

UNDECIMO: Documento de Emision

Tal como lo establece el articulo 23 de la Ley No. 18.627, el Documento de Emisién
deberd quedar depositado en Ia Entidad Registrante.

DUODECIMO: Exoneracién de Responsabilidad - Indemnidad

12.1  Desde ya los Titulares de los Valores, el Fiduciario v la Intendencia de Canelones
exoneran de responsabilidad a la Entidad Registrante por los resultados de su gestion,
salvo los casos de dolo o culpa grave.

12.2  La Entidad Registrante podrad consultar con sus asesores cualquier medida a
tomar al amparo de este Contrato, y el informe de tales asesores sera suficiente
respaldo de la decisién que pueda tomar la Entidad Registrante a los efectos de dejar a
salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

12.3  Republica AFISA en su calidad de Fiduciario, se obliga a indemnizar a la Entidad
Registrante y mantenerla indemne de todo dafio o perjuicio, gasto, costo o suma de
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cualquier naturaleza (incluyendo honorarios profesionales de los abogados
intervinientes) que pudiera ocasionarsele con motivo de la celebracién, ejecucién o
cumplimiento del presente contrato (y de todo contrato que la Entidad Registrante
suscriba en el marco de la presente emisién de Valores) ya sea por via de demanda,
reclamo de terceros, costos, gastos tributos y/o bajo cualquier concepto.

DECIMO TERCERO: Domicilios y Notificaciones

A todos los efectos que pudiere corresponder, las partes constituyen domicilios en los
declarados como suyos en la comparecencia. Todas las notificaciones u otras
comunicaciones a las respectivas partes se consideraran debidamente efectuadas
cuando las mismas sean enviadas por medio de telegrama colacionado, correo
electrénico u otro medio fehaciente a cada parte en su domicilio fisico o electrénico
expresamente constituido.

DECIMO CUARTO: Condicién suspensiva

El presente Contrato entraré en vigencia una vez autorizada la Emisién de los Valores
por parte del Banco Central del Uruguay.

DECIMOQUINTO: Otorgamiento

Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad un ejemplar, en el lugar
y fecha indicados en la comparecencia, Testzdo:"3",no vele. Interlinez-—

doz:"2",vele. \ o
Por Republica AFISA, en calidad de Fiduciaria del Fideico is,a’/

/

/,
Firma: Firma: /
TG o im / o Nadai
%#j’or/ge{Castlghom / el;?.,:sr.:adeicomiscz
Aclaracidn:.......Gerente Genera! Aclaracién: ..... b;m::cs-aﬁpaﬂmmcm-”-“
REPUBLICAAFISA D i hFiE-
Por BEVSA:
Firma:
— ™
S BRRANBSL
Aclaracion: e
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Anexo Il

CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE Y
DECLARACION JURADA ENTIDAD REPRESENTANTE
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CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE DE LOS TITULARES DE LOS VALORES

En la ciudad de Montevideo, el dia 6 de marzo de 2017

POR UNA PARTE: Republica Administradora de Fondos de Inversidn S.A., en su calidad
de fiduciario del FIDEICOMISO FINANCIERO DE OBRAS CANELONES Il (el
“Fideicomiso”), representada en este acto por Jorge W. Castiglioni Pons y Gerardo
J.Nadal Gubitosi, con domicilio en calle 25 de Mayo 552, Montevideo (en adelante el
"Emisor"” o “Republica AFISA”),y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A representada
en este acto por Eduardo Barbieri, con domicilio en calle Misiones 1537 piso 7 de
Montevideo, (en adelante el “Entidad Representante" o “BEVSA”), convienen en
celebrar el siguiente contrato de agente fiduciario (en adelante el “Contrato”):

Primero [Antecedentes):

1.1 La Intendencia de Canelones vy el Fiduciario celebraron un contrato de Fideicomiso
Financiero denominado FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES Il (el “Fideicomiso”),
de fecha #/de marzo de 2017 por el cual el Fiduciario realizaréd una Emisién Titulos de
Deuda de oferta publica por hasta Ul 560.796.043 (unidades indexadas quinientos
sesenta millones setecientos noventa y seis mil cuarenta y tres), de acuerdo a lo
establecido en el referido Contrato de Fideicomiso, asi como a la informacién
emergente del Prospecto de Emision (en adelante, los “Titulos de Deuda”). Asimismo,

se emitird un Certificado de Participacién Residual a favor de la Intendencia de
Canelones.

1.2 A tales efectos, el Fiduciario desea designar a BEVSA como Entidad Representante de
dichos Valores.

Segundo (Objeto):

2.1 Republica AFISA designa en este acto a BEVSA como Entidad Representante de
la emisién de los Titulos de Deuda a emitir por el Fideicomiso al amparo de lo
dispuesto en la Ley N2 18.627 y arts. 456, 457 y 464 de la Ley N2 16.060 vy la Entidad
Representante acepta dicha designacidon, sujeto a las condiciones previstas en el
presente contrato y asume la representacion de los titulares de los Titulos de Deuda
registrados ante la Entidad Registrante de acuerdo al Contrato de Entidad Registrante
(en adelante, "Titulares"), en los términos explicitados en el presente Contrato.

2.2 El Documento de Emisidn regula los términos y condiciones de los Titulos de

Deuda, asi como otras obligaciones contraidas por Republica AFISA, adicionales e
independientes de las resultantes de este Contrato.

-
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Tercero (Obligaciones de Repitiblica AFISA):

Republica AFISA en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso:

a) garantiza a la Entidad Representante y a través de ella, a los Titulares la veracidad
de los datos contenidos en el Prospecto y la razonabilidad de las proyecciones alli
contenidas;

b) indemnizard y mantendrd indemne a la Entidad Representante por cualquier
perjuicio que pudiera irrogdrsele en el cumplimiento de este Contrato, salvo su dolo o
culpa grave; '

¢) suministrard a la Entidad Representante toda la informacién econémica — financiera
del Fideicomiso y/o del Fideicomitente, que razonablemente |e requiera para el debido
cumplimiento del encargo;

d) entregard a la Entidad Representante toda aquella informacién periddica y
permanente y los hechos relevantes que esté obligado a divulgar al BCU v a las bolsas
en donde coticen los Titulos de Deuda, con el contenido, en la forma vy en la
oportunidad que disponga la Ley de Mercado de Valores, asi como demds normas
reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro y la normativa
interna de las bolsas de valores en donde coticen los Titulos de Deuda;

e) soportara, y en su caso reintegraré a la Entidad Representante, todos los gastos que
esta efecttie para la suscripcién vy el cumplimiento del presente contrato {(incluyendo
honorarios profesionales de su asesores legales) en la proteccién de los derechos e
intereses de los Titulares relacionados con esta emision;

f) abonaré a Ia Entidad Representante la remuneracin pactada;

g) vencido el perfodo de suscripcion, entregara copia a la Entidad Representante de la
informacién sobre el importe tota! recibido, los descuentos efectuados por los montos
adeudados a la Entidad Representante y a la Entidad Registrante, segun lo establecido
en los respectivos contratos, asi como de los Titulos de Deuda no colocadas,

h) El Fiduciario remitird a la Entidad Representante un informe anual en archivo
magnético o digital con los Estados Contables auditados dei Fideicomiso segin lo
previsto en el contrato de fideicomiso. Una vez recibido el mismo, la Entidad
Representante enviard :a los Tituiares de titulos de deuda a través del mecanismo de
comunicacién informado a la Entidad Registrante por cada Titular (correo electrénico
con constancia de recibido, nota con acuse de recibo, o retiro de la informacién en el
domicilio de Ia Entidad Representante) el referido informe anual dentro de las
siguientes 48 horas habiles de recibido. Una vez cumplido dicho extremo, dentro de las
siguientes 48 horas informara al Fiduciario la fecha de Ia referida comunicacién a los
Titulares, a efectos del computo del plazo habil para realizar observaciones a dicho
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informe. La Entidad Representante no estard obligada a cumplir dicho extremo si el
Fiduciario no remite la informacién antes referida en la forma y plazos establecidos.
Para cumplir con ésta obligacidn la Entidad Representante podra requerir a la Entidad
Registrante en la fechas necesarias para el envio de la informacién la identificacion de
los Titulares registrados en tal momento y los mecanismos de contacto informados por
éste para hacerle llegar la documentacién.

Cuarto (Entrega de documentacién a Titulares):

La Entidad Representante podra entregar a los posibles Titulares copia del Prospecto y
de este Contrato y toda otra documentacién en poder de la Entidad Representante

requerida por normas del BCU vy los reglamentos de las bolsas de valores donde
coticen los Titulos de Deuda.

Quinto (Obligaciones de la Entidad Representante):

La Entidad Representante asumird las siguientes obligaciones: a) Controlar las
suscripciones e integraciones efectuadas; b) Asumir la representacion legal de los
Titulares, con el alcance previsto en el presente Contrato; c) Defender los derechos e
intereses colectivos de los Titulares durante la vigencia de los Titulos de Deuda y hasta
su cancelacion total de acuerdo con la ley y con el presente Contrato.

Sexto (Representacién y defensa de los derechos de los Titulares):

La Entidad Representante podra realizar, en nombre y representacién de los Titulares,
los siguientes actos respecto del Emisor:

a) solicitar informacién relativa al Emisor vy al Fideicomiso, asi como toda informacion
que corresponda bajo las normas vigentes o que se dicten en el futuro, o se deriven de
la reglamentacién de las bolsas en las cuales los Titulos de Deuda coticen;

b) realizar aquellos actos que sean necesarios para conservar los derechos de los
Titulares, inclusive las gestiones judiciales que se requieran para no perjudicar los
mismos, sin perjuicio de lo que la Asamblea de Titulares, o las mayorias de Titulares
que correspondan en cada caso, puedan oportunamente resolver;

c) citar a la asamblea de Titulares, en los casos que lo considere oportuno o

conveniente para la defensa de los intereses de éstos o, cuando de acuerdo al
presente Contrato corresponda;

d) ejecutar, en nombre de los Titulares, los actos juridicos que disponga la Asamblea
de Titulares o las mayorias de Titulares que correspondan, sin perjuicio de la facultad
de la Entidad Representante de negarse a cumplir dicha resolucién, de conformidad
con lo establecido en la clausula Noveno, literal E), numeral 1) del presente Contrato;

e) solicitar cualquier tipo de informacién al Agente de Pago y a la Entidad Registrante

re[auonada on la presente emision;
j / 241

G

(_ j'\‘.__}



f) Informar a la Superintendencia de Servicios Financieros, al Fiduciario, v a los
Titulares, a la mayor brevedad posible, sobre cualquier situacién o evento gue pudiera
significar un conflicto de interés en sus actuaciones frente a los Titulares,

g) Informar a los Titulares, a la mayor brevedad posible y por medios idéneos (entre los
que se incluyen entre otros, el envio de informacidn por al correo electrénico
denunciado por los Titulares), sobre cualquier incumplimiento por parte del
Fideicomiso o del propio Fiduciario.

Séptimo (Exoneracién de responsabilidad):

A)

C)

D)

Desde ya los Titulares y el Emisor exoneran de responsabilidad a la Entidad
Representante por los resultados de su gestién, asi como por la realizacién de
cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los Titulares, salvo los
casos de dolo o culpa grave (art. 464, ley Ne 16.060).

La Entidad Representante podréd consultar con sus asesores cualquier medida a
tomar al amparo: de este Contrato, y el informe de tales asesores sera suficiente
respaldo de la decision que pueda tomar la Entidad Representante a los efectos
de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo o cuipa grave.

La Entidad Representante no es responsable por el contenido y alcance de los
Titulos de Deuda ni de sus garantias. La Entidad Representante no estar3
obligado a cumplir ninguna instruccién, orden o resolucién de los Titulares,
conforme a lo dispuesto en este Contrato si no se le adelantan los fondos o se le
proporcionan las garantias suficientes para cubrir todos los gastos, tributos Y
responsabilidades que deba asumir, pudiendo en todo caso deducirlos de ios
pagos que efectle el Emisor y sin perjuicio de la obligacién de éste de cubrirlos
en su totalidad.

La Entidad Representante actuando a nombre propio vy en representacién de los
Titulares y sin requerir permiso ni autorizacién de los Titulares podra en
cualquier momento acordar y otorgar con el Emisor las modificaciones al
presente Contrato de Agente Representante que estime pertinente, con alguno o
algunos de los siguientes propdsitos: a) agregar obligaciones o restricciones o
declaraciones del Emisor que sirvan de proteccién adicional a los Titulares; b)
aclarar cualquier ambigliedad o disposicidn dudosa contenida en este Contrato,
sus modificaciones o en las Titulos de Deuda; ¢) modificar cualquier disposicidn
del presente Contrato de cardcter formal o técnico que, a su juicio, no resulte
perjudicial para los intereses de los Titulares o para corregir un error manifiesto.

Toda modificacién debera ser inmediatamente comunicada a las bolsas de
valores en las cuales los Titulos de Deuda coticen, al BCU de acuerdo a la
normativa correspondiente y a los Titulares (2 opcidn de la Entidad
Representante, en el domicilio declarado por cada Titular ante la Entidad
Registrante de las Titulos de Deuda, al correo electrénico denunciado por el
Titular o mediante publicacién en dos diarios de amplia circulacién en la capital,
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E)

por tres dias consecutivos indicando que existe documentacion a su disposicion.
La publicacion no indicard ni el contenido ni alcance de las modificaciones).

Las facultades de la Entidad Representante establecidas en esta clausula son sin
perjuicio de todas las otras que se establezcan en este Contrato, en los Titulos de
Deuda (en el Documento de Emisién), en el Contrato de Entidad Registrante, o
en cualquier otra documentacion relacionada con esta emision.

Octavo (Rescisién unilateral. Renuncia de la Entidad Representante. Designacién

de nueva Entidad Representante):

A)

B)

La Entidad Representante podrd renunciar como agente representante y
rescindir el presente Contrato por su sola voluntad, sin necesidad de expresién
de causa alguna y sin responsabilidad alguna de su parte, en cualquier momento,
debiendo comunicar tal decisiéon a los Titulares (a opcién de la Entidad
Representante, en sus domicilios fisicos o direcciéon de correo electrénico
registrados con la Entidad Registrante o mediante publicacién en dos diarios de
amplia circulacién en la capital, por tres dias consecutivos) y al Emisor, con al
menos 60 dias corridos de anticipacion

Comunicada la renuncia de la Entidad Representante, éste convocard una
asamblea de Titulares que deberd designar (con aprobacién de Titulares
presentes que representen como minimo el 75% del total de la emisién en
circulacion) a la nueva Entidad Representante, la que deberd aceptar dentro de
los 15 dias siguientes a la resolucién de la asamblea. En ningln caso la Entidad
Representante podréd ser accionista, vinculada, controlante o controlada del
Emisor (segln la definicién de los articulos 48 y 49 de la Ley N2 16.060).

La Entidad Representante no estara obligado a explicitar los motivos de su
renuncia ni sera responsable de la misma bajo ningln concepto, salvo dolo o
culpa grave. Tampoco serd responsable por la no aceptacién de la calidad de
Entidad Representante por parte de un tercero, pero debera continuar
ejerciendo dicha funcidn hasta que se designe a un agente representante

sustituto o hasta el vencimiento del plazo de preaviso dispuesto en el literal A)
de la presente clausula.

En caso que Titulares que representen por lo menos el 40% del capital pendiente
de pago bajo las Titulos de Deuda soliciten a la Entidad Representante |a
convocatoria de una asamblea de Titulares para remover a la Entidad
Representante y designar un sustituto, la Entidad Representante debera
convocarla y se estard a lo que disponga la Asamblea, aplicandose (en caso que
la Asamblea disponga la remocion) lo establecido en el literal B de esta clausula.

Noveno (Actuacidon _de Titulares. Asambleas v resoluciones de Titulares.

A)

Competencia):

Forma ee actuacidon de los Titulares.
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B)

Q)

1)

2)

Actuacion en_Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion,
instruccién, noticia, consentimiento, decisidn y otra accidn establecida en el
Contrato de Fideicomiso, en este Contrato, en el Documento de Emisidn, en

el Prospecto o en los Titulos de Deuda como correspondiendo a [os
Titulares o a determinadas mayorias de Titulares podrd serd adoptada en
Asamblea de Titulares.

Némina de Titulares: la Entidad Registrante queda expresamente
autorizada a proporcionar a la Entidad Representante una némina de los
nombres y domicilios registrados de los Titulares, a los efectos de que la
Entidad Representante pueda convocar a Jos Titulares para que expresen su
decisién sobre el tema que se trate. Al adquirir los Titulos de Deuda, los
Titulares reconocen y aceptan expresamente que la Entidad Registrante
estara autorizada a otorgar dicha informacién con el alcance establecido de
este parrafo.

Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante seguird al
respecto las formalidades establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales
N°® 16.060 (arts. 343, 344, 345, 346, 347 y 348) para la convocatoria de las
asambieas extraordinarias de accionistas.

Asambleas de Titulares.

1)

Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad
Representante o los Titulares que representen al menos el 20% del total
del capital adeudado bajo los Titulos de Deuda, podran convocar, a través
de la Entidad Representante, una asamblea de Titulares. La Entidad
Representante la convocara dentro del plazo de 60 dias de recibida la
solicitud.

Fecha v lugar de las Asambleas: Las asambleas tendrén lugar en la ciudad
de Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y en
tuanto a su constitucién y funcionamiento para adoptar resoluciones se
aplicaran las disposiciones sobre asambieas extraordinarias de accionistas
establecidas en la Ley N2 16.060 (arts. 343, 344, 345, 346, 347 vy 3438), en
todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato o en el Contrato
de Fideicomiso, Documento de Emisién o en el Prospecto.

Dia_de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un
dia de cierre de registro de los Titulares, a fin de determinar la identidad de
los mismos.

Desarroilo de las Asambleas.
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(a) Asistencia: Todos los Titulares tienen derecho de asistencia a las
Asambleas. Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las
Asambleas seran los Titulares registrados, los representantes del Fiduciario,
la Entidad Registrante, las Bolsas de Valores en las que los Titulos de Deuda
coticen, el BCU y los asesores o terceros que la Entidad Representante
razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan.

(b) Presidencia de la Asamblea: Las Asambleas serdn presididas por la
Entidad Representante o por un Titular o por cualquier tercero que la
Entidad Representante designe.

(c) Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: La Entidad
Representante tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al
procedimiento para llevar a cabo la Asamblea, pudiendo reglamentar su
funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la
Asamblea, y sin que tal reglamentacién, decisién o interpretacion sea un
precedente para otras situaciones en la misma Asamblea ni para Asambleas
futuras, conservando la Entidad Representante en todos los casos las mas
amplias facultades de decisién inapelables. La Entidad Representante podra
disponer, entre otros aspectos, que una votacion sea secreta.

(d) Quérum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la
Asamblea sesione vélidamente serd de Titulares que representen un
porcentaje del capital adeudado al dia de la Asamblea o al dia de cierre de
registro, si lo hubiere, que sea igual o mayor al porcentaje del capital

adeudado que corresponda a las mayorias que se requieran para adoptar
las decisiones que se proponen.

(e)Mayoria Absoluta de Titulares: Toda resolucién de Titulares se adoptara
por el voto conforme de al menos dos Titulares cuyos Titulos de Deuda
répresenten en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por
ciento) del capital adeudado al momento de la decisién.

(f) Derecho a voto:

Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en la Asamblea que
estén debidamente registrados como titulares de Titulos de Deuda segln el
registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Titulo de Deuda dard
derecho a un voto. La Entidad Representante podra exigirle a la Fiduciaria
que declare por escrito y bajo su responsabilidad si ha adquirido, directa o
indirectamente, Titulos de Deuda o si esta en conocimiento de que lo hayan
hecho sus accionistas, o controladas (segtn lo definen los articulos 48 y 49
de la ley N2 16.060 y el articulo 122 de la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores del BCU) y que indique su monto.

Se pacta expresamente que el BROU y Reptblica Administradora de Fondos
de Ahorro Previsional S.A. podran ser Titulares de Valores y participar en las
Asambleas con voz y voto.
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(g) Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decisién
adoptada en una Asamblea de Titulares regularmente celebrada por el voto
de Titulares que representen el capital requerido para dicha decisién, sera
obligatoria para todos los Titulares, alin para los ausentes o disidentes.

D) Competencia de las Asambleas.

1)

Competencia. La Asamblea tendré competencia para adoptar resolucién
sobre cualquier asunto contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de al menos dos Titulares,
cuyos Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal superior

al 75% (setenta y cinco por ciento) del capital adeudado a la fecha de que
se trate, podra resolver:

(a} Modificar las condiciones de emisién de los Titulos de Deuda,
Unicamente en cuanto al otorgamiento de quitas o esperas para el
pago; reduccién o quita de capital, intereses o cualquier otro monto
adeudado por los Titulos de Deuda; cambio en la moneda de pPago o
recepcidn de pagos anticipados.

(b) Consagrar la forma de enajenacién de los bienes del patrimonio
fiduciario.

¢ Designar a [a persona que tendrd a su cargo la enajenacion del
]
patrimonio como unidad de los bienes que lo conforman.

{(d) La extincidn del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimenial def
Fideicomiso.

(e}  La sustitucidn de la Entidad Representante.

Restricciones: Las Asambleas no podran adoptar una resolucién o actuar de
forma tal, que la resolucién adoptada o la actuacién se oponga, contradiga
o incumpla lo pactado en el presente Contrato, en el Documento de
Emisién de Titulos de Deuda, en el Prospecto o en los deméas contratos
relacionados con el presente Fideicomiso. La Fiduciaria podré (pero no
estard obligado a ello} dejar constancia de su opinién respecto de si una
resolucién o accién se opone, contradice o viola lo allf pactado.

E) Procedimiento de Ejecucion:

1) Acciones por la Entidad Representante. Los Titulares por Mayoria
Absoluta de Titulares tendran derecho de establecer el tiempo, método vy
lugar para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el
Emisor en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso, a través de la Entidad
Representante, pudiendo la Entidad Representante negarse a cumplir

246



4 ﬁ(
l

cualquier directiva si con el debido asesoramiento determinara que la
accién o procedimiento instruido no es acorde a Derecho o si la Entidad
Representante de buena fe y por resolucién de sus drganos competentes o
apoderados suficientes, determina que la accién o procedimiento podria
hacer incurrir en responsabilidad a la Entidad Representante o a los
Titulares que no participen (no estando la Entidad Representante obligada
a determinar si dichas acciones perjudican o no a dichos Titulares).

2) Iniciativa de la Entidad Representante: La instruccién a que se refiere el
punto que antecede, es sin perjuicio de la facultad de la Entidad
Representante de iniciar cualquier accién judicial o extrajudicial contra el
Emisor que a su solo juicic sea conveniente para el conjunto de Titulares Vi
que no sea inconsistente con la directiva de la mayoria de los Titulares.

3) Acciones individuales de ejecucién: Los Titulares tendran derecho a
iniciar acciones individuales de ejecucién contra el Emisor en su calidad de
Fiduciario del Fideicomiso para el cobro de las sumas adeudadas bajo los
Titulos de Deuda, de conformidad a lo dispuesto en el Documento de
Emision, sin perjuicio de lo sefialado en el punto 4) siguiente.

4) Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucién: Los
Titulares por Mayoria Absoluta de Titulares tendran derecho a restringir el
inicio de acciones individuales de ejecucién contra el Emisor en su calidad
de Fiduciario del Fideicomiso para el cobro de las sumas adeudadas, en la
medida que dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente a la
Entidad Representante la iniciacién de un procedimiento judicial o
extrajudicial de ejecucién contra el Emisor en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso. Dicha restriccion, no obstante, se extinguird cuando la Entidad
Representante habiendo sido instruido para iniciar un procedimiento de
ejecucion colectiva, no inicie la misma dentro del plazo establecido por la
Asamblea o, de no existir dicho plazo, dentro del plazo de 60 dias
posteriores a la Asamblea.

5) Distribucién a prorrata: En todos los casos de ejecucién individual,
conjunta o colectiva a través de la Entidad Representante, de las sumas
adeudadas, el producido de I3 ejecucion se distribuird entre todos los
Titulares a prorrata de ia participacion de cada uno de ellos en el monto
total de la Emisién. En caso que en cumplimiento de esta cldusula, un
Titular entregare 2 la Entidad Representante (para su distribucidn entre los
restantes Titulares) importes cobrados bajo su Titulo de Deuds,
simultaneamente se entendera que cada Titular (excepto el Titular que
hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Titular que hubiera
efectuado el pago antes referido tantas Titulos de Deuda como

corresponda a su cuotaparte de distribucién en la suma abonada, debiendo
la Entidad Representante implementar el mecanismo de prorrateo vy

redondeo razonablemente para llevar adelante dicha distribucidn.
1
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Décimo (Retribucién de la Entidad Representante):

La Entidad Representante recibira por los servicios que prestard en virtud de tal calidad
y conforme a lo establecido en el presente Contrato, Ia suma de USS 8.000 (Délares
norteamericanos ocho mil) més IVA, por afio. Dicha suma ser3 pagada por el Emisor
bajo el Contrato de Fideicomiso de forma adelantada dentro de los 10 primeros dias de
cada periodo anual. La remuneracién constituird un “Gasto de! Fideicomiso” bajo el
Fideicomiso y serd descontada y abonada a la Entidad Representante, en los términos
de dicho Fideicomiso.

Undécimo (Gastos vy tributos):

A}  Serdn de cargo del Emisor en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso todos los
gastos que se generen por la celebracién y cumplimiento del presente Contrato,
asi como los tributos presentes o futuros que graven el mismo o su ejecucidn, los
cuales el Emisor en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso se obliga a pagar a
solo requerimiento de la Entidad Representante, aceptando como liquida v
exigible la liquidacidn que a tales efectos se le formule.

B)  El Emisor en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso garantiza y se obliga ante Ia
Entidad Representante a reembolsarlo y mantenerlo indemne por todo gasto,
costo, honorarios profesionales, tributo o indemnizacidn que deba incurrir en
cumplimiento de‘lo pactado, o para las gestiones extrajudiciales o la ejecucién
judicial de las obligaciones del Emisor bajo este contrato o las Titulos de Deuda.

Duodécimo {Condicidn Suspensiva):

Todas las obligaciones de la Entidad Representante emergentes del presente Contrato,
estan sujetas a la condicion suspensiva de Ia efectiva emisién de los Titulos de Deuda.

Décimo Tercero (Ley Aplicable):

Este Contrato se regirad en su totalidad y exclusivamente por las leyes de la Repubilica
Oriental del Uruguay.

Décimo Cuarto {Mora automatica, notificaciones, domicilias especiales):

A) La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Contrato se producird de pleno derecho sin necesidad de interpelacién judicial o
extrajudicial de clase alguna.

B)  Las partes acuerdan otorgar validez a todas las comunicaciones que se realicen
por medio de telegrama colacionado, correo electrénico u otro medio auténtico
a los domicilios indicados en la comparecencia, los que se tendran por especiales
a todos los efectos del presente Contrato.

Décimo Quinto {Otorgamiento):
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' San

Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad un ejemplar, en el lugar

y fecha indicados en Ia comparecencia , e stzdo: "3",n0 vale. Interlinea-

~ ~
do:"2",vele. P

- -

Por Reptblica AFISA, en calidad de Fiduciaria del Fideicomi

Firma:

ente Fideicomiso:
nos Departamentzlc.
REPUBLICA RFISA

oy ~Jorge Castiglioni

Aclaracion:........Gerente General Aclaracidn: .....8obi
REPUBLICAAFISA

Por BEVSA:

Firma:

Aclaracién: ... Y
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i Al BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.
—— Misiones 1537 Piso 6 Montevideo - Uruguay C.P. 11000
'V a— Tel.: (598) 2917.00.00* Fax: (598) 2917.00.00 int. 4

— E_mail: bevsa@bevsa.com.uy

Montevideo, 06 de marzo de 2017

Sres. Banco Central del Uruguay
Superintendencia de Servicios Financieros

Presente

Ref. : Declaracién Jurada Entidad Representante

De nuestra mayor consideracion:

Hacemos referencia al Contrato de Entidad Representante suscrito por la Bolsa
Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) con Republica Administradora de
Fondos de Inversién S.A. en su caracter de Fiduciario Financiero del denominado

“FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES IlI” (el “Fideicomiso”), por la cual BEVSA

asumi¢ el rol de Representante de los Titulares al amparo de lo previsto en la Ley N°
18.627, arts. 456, 457 y 464 de la Ley N° 16.060, Decreto Reglamentario N° 322/011, y
Recopilacion de Normas de Mercado de Valores del BCU.

De conformidad con lo dispuesto por la Recopilacién de Normas de Mercado de
Valores del BCU, BEVSA y su representante legal juran y declaran que no tienen
respecto de sus obligaciones como Entidad Representante ninguna incompatibilidad de
las previstas en el articulo 13.5 de la Recopilaciéon de Normas del Mercado de Valores
para ejercer sus funciones de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Entidad
Representante, y la normativa vigente.

Por la presente, Eduardo Barbieri, en mi calidad de representante legal de la
Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A., declaro bajo juramento que la
declaracion realizada anteriormente es cierta y veraz, no existiendo respecto de BEVSA

ni de su representante incompatibilidad alguna de las previstas en el articulo 13.5 de la

[t qualityaustria
S (T

SYSTEM CERTIFIED
LSQA w 1SO 9001:2008 No.04165/0
- 51




h—\ A BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

—— Misiones 1537 Piso 6 Montevideo — Uruguay C.P. 11000
— Tel.: (598) 2917.00.00* Fax: (598) 2917.00.00 int, 4
. E_mail: bevsa@bevsa.com.uy

Recopilacion de Normas del Mercado de Valores para actuar como Entidad
Representante, asumiendo toda la responsabilidad por dicha declaracién.
Asimismo, declaro saber que la no concordancia de la presente declaracién me hara

pasible de la aplicacidon de las sanciones dispuestas por la normativa vigente.

Sin otro particular saludamos a Uds. muy atentamente,

c. Eduardo Barbieri
C.l: 1.323.038 -3

-‘('”..::\:e 4 h @ qualityaustria
I":':Net SYSTEM CERTIFIED

~ 1SO 9001:2008 No.04165/0
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Anexo IV

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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CARE

CALIFICADORA DE RIESGO

CALIFICACION DE RIESGO DE
TITULOS DE DEUDA EMITIDOS A
PARTIR DEL DENOMINADO
“FIDEICOMISO FINANCIERO
CANELONES III"

Montevideo, marzo de 2017

Juncal 1437 of 106 / Tel (598) 2914 8866
Montevideo / Uruguay
www.care.com.uy / care@care.com.uy
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Calificacion de Titulos de Deuda del “Fideicomiso Financiero Canelones III"

02/03/2017

Plazo:
Titulos representativos
Activos Fideicomitidos:

Fiduciario y Emisor:
Fideicomitente:
Amortizacion de Capital e intereses:

Intereses:
Tasa:

Plazo de gracia:

Asesor juridico calificacion

Entidad Registrante y Representante:
Administracion y pago:

Calificacion:

Vigencia:

Comité de Calificacion:

Manual de Calificacion:

. La calificacion otorgada puede estar sujeta
amodificacién en cualquier momento segun
se deriva de la metodologia de trabajo de
CARE

20 afios desde la primera fecha de emision.

de deuda escriturales de oferta publica por un monto de hasta Ul 560.796.043
Cesion por parte de la IC de los derechos por Créditos Departamentales
presentes y futuros a que tiene derecho contra los Agentes de Recaudacion de
cobranza descentralizada, y el Fideicomiso SUCIVE .

Republica AFISA

Intendencia de Canelones

108 cuotas bimestrales, iguales y consecutivas en los meses pares (dia 5) a
partir de junio de 2019.

los intereses devengados desde la emisién hasta el primer pago luego del
perfodo de gracia, seran capitalizados a dicha fecha.

a determinar por el Fiduciario en el Prospecto Informativo con el tope de la
resolucion 187/016 (7,5%)

hasta el 5/6/2019 tanto para el pago de capital como intereses.

Dr. Leandro Rama

BEVSA

Republica AFISA

BBB.uy

hasta el 30/4/18 "

Martin Durén y Julio Preve

Manual de calificacion de finanzas estructuradas generadas por Intendencias
Departamentales

Juncal 1437 of 106 / Tel (598) 2914 8866 /3
Montevideo / Uruguay
www.care.com.uy / care@care.com.uy
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Resumen General

CARE Calificadora de Riesgo ha calificado los titulos de deuda emitidos con
el respaldo del llamado “Fideicomiso Financiero Canelones IIl” otorgando la
categoria BBB (uy) de grado inversor.

El objeto de esta emision es obtener por parte de la Intendencia de Canelones
(en adelante IC) el financiamiento necesario para la realizacion de obras de
interés departamental asi como la compra de maquinaria y de equipamiento
urbano segun detalle que se dird mas adelante. El monto estimado de dichas
inversiones es de Ul 559.007.000

Atales efectos la (IC) fideicomitira flujo futuro de tributos provenientes de

la cobranza descentralizada y del Fideicomiso SUCIVE por hasta la suma
equivalente a Ul 1.161.600.000 mas los fondos necesarios para atender
gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesién inicial, para su
integracion al patrimonio del fideicomiso, como fuente de pago de los Titulos
de Deuda a ser emitidos.

La emision de los TD seré de hasta Ul 560.796.043. El plazo para su
cancelacion es de 20 afios a partir de la primera fecha de emision y tendré un
periodo de gracia, de pago de capital e intereses, que regira hasta el 5/6/19.
Elinterés a pagar a los tenedores de los titulos sera fijado por el Fiduciario y
se informara en el Prospecto. Dicha tasa en ningun caso podra ser superior
a lo dispuesto por la resolucién 0187/016 de fecha 29/03/2016 de la Junta
Departamental de Canelones a efectos de los célculos de flujos se utilizd 7 %
anual lineal. Mientras dure el periodo de gracia, los intereses devengados se
capitalizaran. La amortizacién comenzard el 5/6/2019 y se realizard en 108
cuotas himestrales iguales y consecutivas de capital e intereses los meses
pares.

Respecto de los titulos de deuda cabe sefialar:
+ Lainexistencia de riesgo de estructura, tal como lo avala el informe
juridico realizado por Dr. Leandro Rama y que se anexa a este informe

(Anexo 1).

+ lLagarantia adecuada, a partir de la cesion de cobranzas en un monto
suficiente cedida al Fideicomiso

+ Laliquidez adecuada del papel en funcién de su naturaleza sin perjuicio
de las caracteristicas del mercado de valores Uruguayo.

+Una administracion fiduciaria con capacidad ampliamente demostrada.
Respecto de los flujos proyectados:
+ Practicado el anélisis de suficiencia por parte de CARE no se encontraron

dificultades para que la IC pudiera cumplir con los recursos fideicomitidos
a que se compromete en esta operacion.

Juncal 1437 of 106 / Tel (598) 2914 8866 /4
Montevideo / Uruguay
www.care.com.uy / care@care.com.uy
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No configura un escenario probable una caida de la recaudacién
descentralizada que pudiera poner en riesgo los flujos necesarios que
permitan al FF hacer frente a las obligaciones contraidas.

Las obligaciones emergentes de este y otros fideicomisos que se
encuentran operativos implican alrededor del 12 % de los ingresos totales
delalCy 29 % de la cobranza descentralizada en el afio de mayor cesion.
En ningln caso se compromete la cobertura del Rubro 0.

Respecto del entorno y el riesgo politico:

Si bien este instrumento de financiacién no conté con el apoyo unanime de
la Junta Departamental, super¢ largamente los dos tercios exigidos

(26 ediles en 31) y una vez aprobado el mismo y habiéndose cumplido los
objetivos que de él se derivan no parece probable que en un escenario
futuro de sucesivos cambios en la conduccion politica del Departamento,
se repudie lo actuado al punto de cancelar obligaciones contractuales
legitimas.

Tampoco se advierte, por el momento, una rescision profunda que pudiera
poner en riesgo el repago de los titulos.

Juncal 1437 of 106 / Tel (598) 2914 8866 /5
Montevideo / Uruguay
www.care.com.uy / care@care.com.uy
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2 Care no se responsabiliza por el uso que de
este informe se haga por parte de terceros
con otros fines para el que fue elaborado,
méaxime cuando se tomen del mismo
aspectos parciales que distorsionen su real
sentido

% La calificacion no representa una opinion
sobre la administracion publica de turno, ni
tampoco es una auditorfa financiera

4 Ver "Manual de calificacion de finanzas
estructuradas...” Punto 3.

I. INTRODUCCION
1. Alcance y marco conceptual de la calificacion

CARE Calificadora de Riesgo ha sido contratada para calificar los titulos
representativos de deuda de oferta publica a ser emitidos por Republica
Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima (en adelante
Republica AFISA) por un monto total de hasta Ul 560.796.043. Esta cifra
representa el monto necesario para realizar por parte de la IC una serie de
inversiones cuyos montos globales por item se informan en el Cuadro 1y se
detallan en Anexo 2 del Contrato de Fideicomiso. Los titulos se emitiran con
el respaldo de los componentes del presente Fideicomiso Financiero. Estos
consisten en la cesion por parte de la IC de un flujo de fondos por hasta Ul
1.161.600.000 provenientes del cobro de tributos, precios y otros ingresos
departamentales que la IC percibe a través de Agentes de Recaudacion en las
condiciones que se establece en el contrato de fideicomiso y los provenientes
del Fideicomiso SUCIVE.

La calificacion de riesgo supone la expresion de un punto de vista
especializado por parte de una empresa autorizada a ese propésito por el
Banco Central del Uruguay (BCU), que realiza la supervisién y control del
sistema financiero, asi como de las calificadoras de riesgo. La nota obtenida
no representa no obstante una recomendacion o una garantia de CARE para el
o los beneficiarios, y por tanto la calificacién debe tomarse a los efectos de la
inversién como un punto de vista a considerar entre otros. CARE no audita ni
verifica la exactitud de la informacién presentada, la que sin embargo procede
de fuentes confiables a su juicio. 2y *

El marco conceptual de esta calificacién supone un ejercicio prospectivo por
el cual se confiere una nota que califica el desempefio esperado de los flujos,
y la capacidad de pago de los compromisos contraidos en las condiciones
originales pactadas de monto, moneda, plazo y renta - fija o variable- o tasa
de interés, si corresponde como en este caso. El riesgo del inversionista o
beneficiario financiero serd pues, el de la recuperacion del monto invertido en
el plazo indicado, en la moneda acordada, mas una renta o un interés segun
corresponda. *

La presente sera una emision de oferta publica, de titulos valores a ser
emitidos por Republica AFISA al amparo de la Ley 17.703 del 27 de octubre
del 2003, los que se amortizaran en un plazo maximo de 20 afios luego de
vencido el periodo de gracia fijado para el 5/6/18. Esta amortizacion se hara
en 108 cuotas bimensuales iguales y consecutivas, comprendiendo capital

e intereses, con vencimiento los dias 5 de los meses pares a partir del
5/6/18. El interés sera fijado por la Fiduciaria, previamente a la emisién y sera
informado oportunamente; no obstante dicha tasa en ningun caso podréa ser
superior a lo dispuesto por la resolucién 0187/016 de fecha 29/03/2016 de la
Junta Departamental de Canelones. Mientras dure el periodo de gracia, no se
abonaran intereses los que se capitalizaran hasta la fecha en que comience a
abonarse las cuotas.
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Montevideo / Uruguay
www.care.com.uy / care@care.com.uy

260



CARE Calificadora de Riesgo es una calificadora con registros y manuales
aprobados por el Banco Central del Uruguay con fecha 3 de abril de 1998.
Califica conforme a su metodologia oportunamente aprobada por dicha
autoridad, seleccionando los técnicos necesarios para integrar en cada caso
el comité de calificacidn, el que juzga en funcién de sus manuales. Estos, su
codigo de ética, registros y antecedentes se encuentran disponibles en el sitio
web: www.CARE.com.uy asi como en el del requlador: www.bcu.gub.uy. El
comité de calificacién estuvo integrado en este caso por el Cr. Martin Duran
Martinez, y por el Ing. Julio Preve. Contd con el asesoramiento juridico del Dr.
Leandro Rama, cuyo informe se adjunta como Anexo 1.

2. Antecedentes

+ LaIC ha decidido realizar diversas obras publicas asi como adquirir
magquinaria vial y equipamiento urbano en el Departamento, por un total de
U1 559.007.000; en el siguiente cuadro se resume el detalle tentativo y
costo estimado de las inversiones a realizar dejando constancia que la IC
podra modificar en mas/menos 20 % cada uno de los items.

CUADRO 1: Inversiones a realizar

Concepto miles Ul
Obras Viales 279.104
Obras Arquitectura 101.806
Magquinaria y Equipamiento Urbano 178.097
Total 559.007

Fuente: Contrato de Fideicomiso

+ En Oficio No. 307/2016 la Junta Departamental de Canelones (JDC)
remite al Tribunal de Cuentas (TCR) la solicitud recibida de la IC vinculada a
la creacion de este fideicomiso

+ La Junta Departamental de Canelones (JDC), seguin Resolucién 0187/016
de fecha 29/03/2016, otorgo la anuencia solicitada por el Sr. Intendente
oportunamente para tales fines.

« EITCR en reunion del 8/6/16 emite resolucion No. 2001/16 no observando
lo actuado por la ICy JDC.

+ El Intendente de Canelones, por Resolucion N° 16/06505 de fecha 27 de
octubre de 2016 decidid constituir un fideicomiso financiero con la
finalidad de obtener recursos mediante la emision de titulos de deuda de
oferta publica con el respaldo del patrimonio fideicomitido, constituido por
los fondos ya sefialados , en las cantidades, términos y condiciones que se
establecen en el Contrato de Fideicomiso y ya descritas.

+ LaIC adhiri¢ al Fideicomiso SUCIVE con fecha 28/12/11, por lo que desde
esa fecha, éste es el titular de los derechos de cobro de Ingresos
Vehiculares de Canelones, teniendo la IC derecho a percibir el 100%
de la recaudacion que hiciere al SUCIVE, fondos que también transfiere al
Fideicomiso.
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+ Con fecha 10 de noviembre de 2016, la Comision de Seguimiento del
SUCIVE - creada por art. 3 de la Ley 18.860 - otorg6 autorizacién a efectos
de realizar las retenciones necesarias del Fideicomiso SUCIVE en
consonancia con la resolucién del Sr. Intendente y la Resolucién de la
Junta Departamental de Canelones antes referidos.

+ LaIC celebrd con los Agentes Recaudadores sendos contratos que refieren
a la prestacion por parte de dichos Agentes del servicio de cobranza de
créditos pertenecientes a dicha Intendencia. Los Contratos de Recaudacion
se rigen por las condiciones de contratacion establecidas en los
documentos correspondientes. Segun lo establecido en ellos, los Agentes
Recaudadores se ocupan del cobro de tributos de competencia de la IC por
cuenta y orden de ésta, haciendo efectiva su cobranza a través de los
locales de Abitab S.A. y de Nummi S.A.

+ LalC durante el plazo de vigencia del presente fideicomiso y hasta la
completa ejecucion de las obligaciones que deban ser cumplidas con cargo
al patrimonio fideicomitido, renuncia a modificar los Contratos de
Recaudacion de cobranza descentralizada y el Contrato del Fideicomiso
SUCIVE sin el consentimiento previo, expreso y escrito de la Fiduciaria del
presente Fideicomiso.

Otros compromisos

La IC ha realizado varias operaciones financieras por las cuales ha cedido
parte de la cobranza futura de sus tributos por lo que parece pertinente

llevar una relacion de todas ellas. El orden de prelacion lo determina el orden
cronoldgico en que fueron implementadas. CARE, en tanto calificadora de
algunas de ellas posee informacién proporcionada por Republica AFISA de
aquellas que a la fecha se encuentran vigentes (entre paréntesis se informa el
afio de vencimiento)

+ Costaplan (2033)

+Reintegro a la Intendencia de Montevideo (2020)

+  FF Canelones | Series 1y 2 (2026)

+ Canelones Il Serie 1(2032)

+ Canelones Il Serie 2 (2033)

+ UTE Alumbrado Publico (2035); en esta operacidn, la cesién de tributos es
en garantia subsidiaria.

+ Fideicomiso Grinor Ciudad de la Costa | (2036)

+ Fideicomiso Grinor Ciudad de la Costa Il (2036)

En el cuadro siguiente se informa el cronograma de compromisos de todas
ellas, Se incluye el “Fideicomiso Financiero UTE Reestructuracion Deudas de
Intendencias por Alumbrado Publico” por el cual la IC cede también, parte

de su cobranza descentralizada. Dicha cesidn es en carécter de garantia
subsidiaria de una forma de pago que CARE, como calificador de ese
fideicomiso, juzgd suficiente lo que hasta el momento se ha verificado en los
hechos; en este caso, la cuota anual comprometida es de miles de Ul 10.217.
Todos ellos se vienen desempefiando con normalidad.
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CUADRO 2: Compromisos de la IC * orden prelacion (en miles de Ul)
ano Costaplan IMM  Canelon| Canelonll Grinorl Grinorll UTE  Totales
2017 18000 13200 33900 51.000 20.100 10217 146417
2018 18000 13200 33900 51.000 20.100 10217 146417
2019 18000 13200 33720 50.000 20.100 17.849 10217 163.086
2020 18000 13200 33720 47500 20.100 17.849 10217 160.586

2021 18.000 33720 47500 20.100 17.849 10.217 147.386
2022 15.600 33720 46.000 20.100 17.849 10.217 143.486
2023 15.600 33720 44.000 20.100 17.849 10.217 141.486
2024 15.600 33720 42.000 20.100 17.849 10.217 139.486
2025 15.600 32520 40500 20.100 17.849 10.217 136.786
2026 15.600 29.810 40.500 20.100 17.849 10.217 134.076
2027 15.600 38.500 20.100 17.849 10.217 102.266
2028 15.600 37.000 20.100 17.849 10.217 100.766
2029 15.600 36.500 20.100 17.849 10.217 100.266
2030 15.600 33500 20.100 17.849 10.217 97.266
2031 15.600 31.500 20.100 17.849 10.217 95.266
2032 15.600 22500 20.100 17.849 10.217 86.266
2033 11.700 7.000 20.100 17.849 10.217 66.866
2034 20.100 17.849 10.217 48.166
2035 20.700 17.849 37.949
2036 20.700 17.849 37.949

Totales 273.300 52.800 332.450 666.500 402.000 321.282 183.9062.232.238
Fuente: RAFISA

La IC declara no tener otras cesiones de tributos que las que acd se declaran
asf como informar por escrito a CARE respecto de nuevos préstamos o
financiamientos a los que accediere a cualquier titulo (clausula 23.7 del
Contrato de Fideicomiso).

3. Objeto de la calificacion, informacion analizada y procedimientos
operativos

El objeto de la calificacion es el juzgamiento del riesgo del o los beneficiarios,
de recuperar el monto por el que adquirieron los titulos de deuda en las
condiciones de interés, plazo, gracia, que se informan sucintamente en la
Seccion I,

La informacidn analizada incluye entre otros los siguientes documentos:

+ Calificaciones y sus respectivas actualizaciones realizadas por CARE de
diversos fideicomisos que involucran directa o indirectamente a la IC
tales como: “Fideicomiso Financiero Reestructuracion de Pasivos
Canelones " Series 1y 2; “Fideicomiso Financiero Canelones Il Obras”;
"Fideicomiso Financiero UTE Reestructuracion Deudas de Intendencias por
Alumbrado Publico”; Fideicomisos Financieros Grinor Ciudad de la Costa 'y
I

+  Prospecto Informativo
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5 Véase Tabla 1 del mismo.

+ Contrato de Fideicomiso

* Flujo de Fondos estimado por la Fiduciaria

+  Detalle de las inversiones a realizar (Anexo 2)

+ EE.CC intermedios de la Fiduciaria al 30/9/16

+ Presupuesto quinquenal de la IC por el periodo 2016 a 2020

+ Nuevas estimaciones de cobranza descentralizada

+ Diversas resoluciones citadas en el capitulo de antecedentes de este
informe, enumeradas y analizadas en el Informe de Contingencias Juridicas
que se anexa.

De acuerdo al Manual de Procedimientos de CARE para calificar finanzas
estructuradas generadas por Intendencias Departamentales, el presente
estudio se divide en cuatro capitulos, que se corresponden con lo que en el
manual se denominan dreas de riesgo a saber:

a) Elpapel o instrumento financiero, en este caso los titulos de deuda.

b) La administracion, en este caso la fiduciaria (RAFISA)

¢) Elactivo subyacente vy el flujo esperado de fondos que dan lugar al
instrumento.

d) Elentorno de mercados y politicas publicas, que pueden afectar el éxito
del instrumento por incidir en la capacidad de la administradora de cumplir
el mandato determinado en la constitucién del fideicomiso.

Los procedimientos operativos seguidos en este caso, se encuentran
detallados en el correspondiente manual. En esencia implican un modo de
asociar en una Unica matriz de analisis, factores de riesgo cualitativos y
cuantitativos, agrupados y ponderados segun el punto de vista del comité de
calificacion, para culminar ese andlisis en un puntaje que se equivale con una
nota.

Los puntajes a los diferentes indicadores se asignan segun escalas
previamente establecidas recogidas en el manual.®.

A partir del puntaje global se asigna la nota segun las equivalencias
establecidas en tabla correspondiente del manual.
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Il. LOS TITULOS DE DEUDA

Se trata de Titulos de Deuda a ser emitidos por el Fiduciario. Los bienes
fideicomitidos para el pago de dichos titulos estan constituidos por flujo de
fondos comprometidos a partir de la cesion de la recaudacion correspondiente
y necesaria de tributos municipales.

1. Descripcion General

Un resumen de la descripcion de los titulos es la siguiente:

Titulos: Titulos representativos de deuda escriturales

Moneda: Pesos uruguayos expresados en Unidades Indexadas a la
fecha de emision

Monto de

la Emision: Ul 560.796.043

Interés: A ser fijado por el Fiduciario con el tope dispuesto en
resolucion 187/016 de fecha 29/03/2016 de la Junta
Departamental de Canelones

Plazo: Desde la primera fecha de emisién hasta la cancelacion
total, estimada en 20 afios.

Plazo de

gracia: De capital e intereses, desde la emision y hasta el
5/6/2019.

Pago de

intereses: Los intereses de los Titulos de Deuda seran pagados

Amortizacion

conjuntamente con la amortizacion de capital. Durante el
periodo de gracia, los intereses devengados se capitalizaran
a la fecha del primer pago.

del capital: El capital de los Titulos de Deuda sera amortizado en 108
cuotas bhimestrales, iguales y consecutivas de capital e
intereses, a partir del 5/6/2019. Los meses de pago
corresponden a los meses pares, el dia 5.

Garantia: Fondos cedidos por la IC provenientes de la recaudacion
descentralizada de tributos y los fondos del Fideicomiso
SUCIVE que le corresponden a la IC ambos cedidos al
Fideicomiso.

Calificacion

de Riesgo: BBB (uy)

Entidad

registrante

y representante: Bolsa Electrénica de Valores (BEVSA).
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2. Analisis Juridico

Al tratarse de una cesion de cobranza de tributos y de un financiamiento a
largo plazo que trasciende el periodo de la actual administracién municipal, el
andlisis juridico es basico para blindar el negocio financiero. Se trata no solo
de verificar el cumplimiento con todo el sistema normativo sino especialmente
de eliminar los riesgos de conflictos que pudieran afectar a la estructura
financiera desde el punto de vista juridico. Resulta clave por tanto a juicio del
Comité de Calificacion de CARE la legitimacion de todo lo actuado.

El informe del Anexo | recorre los contratos, la capacidad y legitimacién de
las partes, el régimen de Asambleas, en definitiva las llamadas contingencias
objetivas y subjetivas

Luego de analizadas el informe concluye:

“En conclusion y contemplando todos los aspectos involucrados, el negocio
fiduciario cuenta con un razonable grado de cobertura y no se advierten
riesgos juridicos estructurales en el proceso de emision.”

Riesgos considerados

Riesgo juridico de estructura. Comprende el anélisis de la eventualidad de
incumplimientos en el pago al o los beneficiarios, derivado de defectos en la
estructura juridica, o de conflictos que de ella derivaran. En funcion de los
andlisis realizados se considera que el riesgo de incumplimiento por defectos
en la estructura es muy poco probable. Riesgo muy bajo.

Riesgo por iliquidez. La posibilidad de salir de los titulos ante cualquier
eventualidad o decision de los beneficiarios constituye un atributo favorable
intrinseco a los titulos por cémo se lo ha disefiado, aun teniendo presente las
caracteristicas de escaso desarrollo de nuestro mercado de capitales que no
permite garantizar su inmediata comercializacién. Riesgo bajo.
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Ill. ADMINISTRACION
La Fiduciaria

La empresa administradora o fiduciaria es Republica Administradora de
Fondos de Inversion S.A. (Republica AFISA)

Se trata de evaluar la capacidad de gestionar, de administrar un patrimonio,
para lograr el cumplimiento de las obligaciones de administracién que se
establecen en el contrato de fideicomiso. Integra este anélisis el ajuste de
Republica AFISA a las disposiciones juridicas vigentes.

REPUBLICA AFISA es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
facultada a actuar como Fiduciario Financiero profesional e inscrita como tal
en el Registro de Entidades y Valores del Banco Central del Uruguay con fecha
02/08/2004. Su objeto exclusivo es la administracion de fondos de inversion
de conformidad con la Ley 16.774, sus modificativas y complementarias,

y se encuentra expresamente facultada para actuar como fiduciaria en
fideicomisos financieros segun lo dispuesto por el art. 26 de la Ley 17.703 de
octubre de 2003.

Sequn EE.CC parciales al 30/09/2016, que cuentan con informe de
compilacién, la firma alcanza un patrimonio de miles de $ 547.657.

Esto supone una disminucion del orden del 11 % respecto al que tenia

al 31/12/2015; esto se explica fundamentalmente por la distribucion de
dividendos realizada en el periodo. La liquidez, medida como la razén corriente
(activo corriente/pasivo corriente) mantiene guarismos muy altos, en este
caso es 6,84. Un resumen del estado de situacion patrimonial y su comparativo
con los dos ejercicios anteriores se expone en el cuadro siguiente.

CUADRO 3: Estado de Situacion Patrimonial

(miles de $) 30/9/16  31/12/15 31/12/14
Activo 613.041 714.204 535.512
Activo Corriente 306.165  457.830 339.206
Activo no Corriente 306.876  256.374 196.306
Pasivo 65.384  96.271 66.646
Pasivo Corriente 44791 87.650 59.985
Pasivo no Corriente 20.593 8.621 6.662
Patrimonio 547.657 617.932 468.866
Pasivo y Patrimonio 613.041 714.204 535.512
Razon Corriente 6,84 5,22 5,65

Fuente: EE.CC RAFISA

La firma muestra una disminucién en su facturacion en relacién al mismo
periodo del ejercicio anterior. Esto se traduce en una caida de los resultados
por el periodo mencionado. En el cuadro siguiente se exponen resumida y
comparativamente los resultados obtenidos en el periodo de nueve meses
referido para los dos Ultimos afios. A modo de informacion, se agregan los
resultados alcanzados por RAFISA en los dos Ultimos ejercicios completos.
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CUADRO 4: Estado de Resultados (miles de $)

Concepto 30/9/16 30/9/15 31/12/15 31/12/14
Ingresos Operativos 234.357  248.829 321.020 270.138
Gastos de Adm y Ventas (150.350) (145.906) (206.613) (191.557)
Resultado Operativo 84.007 102.923 114.408 78.581
Resultados Diversos 3 27 41 597
Resultados Financieros 19.309 70.109  84.555 38.125
IRAE (24.535)  (33.543) (49.938) (22.255)
Resultados del Ejercicio 78.785 139.516 149.066 95.047

Fuente: EE.CC RAFISA

En definitiva y pese a la caida de resultados registrada en los estados
intermedios, la firma sigue mostrando niveles de solvencia y liquidez muy
solidos.

Al'30 de setiembre de 2016, RAFISA mantenia la administracion de 46
fideicomisos y un fondo de inversion distribuidos en dreas diversas. A via de
ejemplo, 11 fideicomisos por recuperacion de carteras; 15 con intendencias
municipales; 7 con instituciones de asistencia médica colectiva; 3 para
desarrollar parques edlicos entre otros. Es decir, pese a la caida parcial de
facturacion incrementa la cartera de clientes y su diversificacion lo que
garantiza su idoneidad para la funcion.

Riesgos considerados:

Riesgo juridico, por incumplimiento de alguna disposicién por parte del
fiduciario. La empresa fiduciaria estd autorizada desde el afio 2004 por el
Banco Central de Uruguay para desarrollar actividades como fiduciario en
fideicomisos financieros en el Uruguay. Riesgo casi nulo.

Riesgo administracion, considerando la idoneidad para cumplir con la funcién,
su solvencia y liquidez. Riesgo casi nulo.

Riesgo de conflictos, derivado de la posibilidad de juicios capaces de
interferir con el mandato recibido y en tanto la existencia de previsiones para
enfrentarlos. Por iguales razones que el anterior resulta muy poco probable.
Riesgo muy bajo.

Riesgo por cambio de fiduciario. Se encuentra cubierto por las propias
disposiciones legales (art. 32 ley 17.703) y contractuales. Riesgo casi nulo.
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IV. EL ACTIVO SUBYACENTEY EL FLUJO DE FONDOS

El activo subyacente consiste en el flujo futuro de cobranza necesario para
pagar los aportes al fideicomiso financiero. Como queda referido RAFISA
recibe la cesion del flujo futuro de la llamada cobranza descentralizada de |a
IC asi como los fondos provenientes del Fideicomiso SUCIVE, que pertenecen
ala IC, por concepto de Ingresos Vehiculares. Con el mismo y de acuerdo a

la prelacion correspondiente, paga las obligaciones asociadas a los titulos de
deuda emitidos.

Los titulos de deuda que se emitiran alcanzaran un maximo de Ul 560.796.043.
La Fiduciaria procedera a realizar la emision de los mismos una vez inscripta la
emision en el Registro de Valores del BCU, en el Registro de Emisores y Valores
de BEVSA y/o BVM y en el Registro Nacional de Actos Personales del MEC, en
la forma establecida en el Prospecto Informativo.

El flujo que compone el activo subyacente del fideicomiso financiero fue
aprobado por la Intendencia Municipal de Canelones la que por Resolucion N°
16/06505 de fecha 27 de octubre de 2016 decidid crear este fideicomiso (los
aspectos formales de la constitucion del fideicomiso son exhaustivamente
tratados en el informe juridico, Anexo 1)

Relacion de los compromisos asumidos por la IC y su presupuesto

A continuacién se presenta una relacion entre los ingresos totales estimados
por la IC asi como de la cobranza descentralizada para el periodo de repago

de estos y otros titulos del 2017 en adelante. Se establece la relacion entre las
retenciones totales (incluida esta) con la totalidad de ingresos esperada y con
la totalidad de cobranza descentralizada esperada, todo expresado en miles de
ul.

Paraello se tuvo en cuenta el presupuesto quinquenal (2016/2020)
actualmente vigente.

En el cuadro siguiente se exponen en forma resumida los principales rubros
del presupuesto por el periodo 2016/2020. Las cifras del presupuesto fueron
expresadas en moneda nacional a valores de 2015 que CARE convirtié a Ul
para facilitar este anélisis.

CUADRO 5: Presupuesto en miles de Ul

Concepto 2016 2017 2018 2019 2020
Total Ingresos 1.607.979 1.704.806 1.719.007 1.767.421 1.810.993
Origen Departamental  1.120.937 1.204.532 1.194.849 1.222.283  1.256.818
Origen Nacional 487.041 500.274  524.158 545138  554.175
Egresos Corrientes 1.562.147 1.600.555 1.571.184  1.560.533  1.555.692
Rubro 0 762.999 762.999  762.999 762.999  762.999
Los demas 799.148 837.556  808.185 797.534  792.693
Financiamiento de pasivos 45.832 104.251 67.134 126.198  174.612
Financiamiento de obras - - 80.689 80.689  80.689
Saldo 0 (0) (0) (0) (0)

Conversion a Ul a 3.0983 (30/6/15)
Fuente: Presupuesto quinquenal IMC
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La conversion a Ul la realizé CARE asumiendo como cotizacion promedio del
afio 2015 la vigente al 30 de junio de ese afio.

Se puede observar que el criterio sequido fue destinar al financiamiento de
pasivos (incluyendo el déficit acumulado) el superdvit a obtener y, a partir

de 2018, se espera financiar obras a partir de un superavit mayor. En lineas
generales se mantiene una estructura presupuestal similar a la anterior, esto
es, ingresos soportados mayoritariamente con recursos departamentales (70
% en promedio) y un Rubro 0 que representa el 49 % del total de los egresos
corrientes.

Es de destacar, ademas, que la Rendicién de Cuentas presentada por la
IC correspondiente al afio 2015 (Ultima publicada) vuelve a arrojar resultados
positivos, en este caso por $ 112.280.634 lo que representa el 2,5 % de los
ingresos totales, los resultados positivos y dictdmenes favorables del propio
TCR en las Ultimas rendiciones de cuenta presentadas constituyen un buen
indicador de gestion.

En cuanto a la cobranza descentralizada, que es lo fideicomitido, la IC brinda
informacién de su evolucion histérica que es recogida en el Prospecto y que,
complementada por CARE, se expone en el cuadro siguiente.

CUADRO 6: cobranza descentralizada

aio miles de Ul

2013 566.605

2014 633.362

2015 729.740

2016 (1) 780.000
(T) estimado por CARE

Fuente: Prospecto

Puede comprobarse que su evolucion es creciente. En el caso del afio

2016 la informacion suministrada llegaba hasta el mes de julio inclusive,
CARE proyecto el afio completo tomando en cuenta una relacién similar a

la registrada en los afios anteriores de lo que representaba la recaudacion
acumulada al mes de julio en el total. De esta manera, se puede asumir
confortablemente que el total anual de la recaudacion descentralizada de la IC
estara en el orden de las Ul 750 millones y con tendencia ascendente.

Esta operacion que se califica implica compromisos financieros que surgen de
la necesidad de amortizar los titulos a emitirse mas sus intereses y mas los
costos asociados a toda la operacion. Para ello la IC fideicomite a lo largo del
periodo (20 afios) hasta Ul 1.161.600.000 distribuidos en el tiempo segun se
refiere en el siguiente cuadro.
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CUADRO 7:  Cesiones comprometidas

ano miles de Ul aiio miles de Ul
2017 2.000 2028 64.200
2018 3.000 2029 64.200
2019 43.800 2030 64.200
2020 64.200 2031 64.200
2021 64.200 2032 64.200
2022 64.200 2033 64.200
2023 64.200 2034 64.200
2024 64.200 2035 64.200
2025 64.200 2036 64.200
2026 64.200 2037 21.400
2027 64.200

Totales 562.400 599.200
Gran total 1.161.600

Fuente: Prospecto Informativo

Si se contrasta la mayor cesion en un afio que esta operacion implica (miles
de Ul 64.200) con miles de Ul 780.000 que serfa el monto de recaudacion
descentralizada del afio 2016 (Cuadro 6) se observa que representa una
porcidn relativamente menor (8.2 %).

No obstante, como se ha expresado, no es la Unica cesion que ha
comprometido la IC en operaciones de este tipo por lo que interesa realizar
este analisis tomando en cuenta todas ellas. Para ello, se reproduce el Cuadro
2 agregando una columna incluyendo este fideicomiso.
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CUADRO 8: Compromisos de la IC por orden de prelacion (en miles de Ul)

aiio Costaplan IMM Canelonl Canelon Il Grinor | Grinor Il UTE Canelon IlI Totales
2017 18.000 13.200 33.900 51.000 20.100 10.217  2.000 148.417
2018 18.000 13.200 33.900 51.000 20.100 10.217  3.000 149.417
2019 18.000 13.200 33.720 50.000 20.100 17.849 10.217  43.800 206.886
2020 18.000 13.200 33.720 47.500 20.100 17.849 10.217  64.200 224.786
2021 18.000 33.720 47.500 20.100 17.849  10.217  64.200 211.586
2022 15.600 33.720 46.000 20.100 17.849 10.217  64.200 207.686
2023 15.600 33.720 44.000 20.100 17.849  10.217  64.200 205.686
2024 15.600 33.720 42.000 20.100 17.849 10.217  64.200 203.686
2025 15.600 32.520 40.500 20.100 17.849 10.217  64.200 200.986
2026 15.600 29.810 40.500 20.100 17.849 10.217  64.200 198.276
2027 15.600 38.500 20.100 17.849 10.217  64.200 166.466
2028 15.600 37.000 20.100 17.849 10.217  64.200 164.966
2029 15.600 36.500 20.100 17.849 10.217  64.200 164.466
2030 15.600 33.500 20.100 17.849 10.217  64.200 161.466
2031 15.600 31.500 20.100 17.849 10217  64.200 159.466
2032 15.600 22.500 20.100 17.849 10.217  64.200 150.466
2033 11.700 7.000 20.100 17.849 10.217  64.200 131.066
2034 20.100 17.849 10.217  64.200 112.366
2035 20.100 17.849 64.200 102.149
2036 20.100 17.849 64.200 102.149
21.400 21.400
Totales 273.300 52.800 332.450 666.500 402.000 321.282 183.906 1.161.600 3.393.838

Fuente: RAFISA

Al'incorporar las cesiones anuales que surgen del FF Canelones Il el afio

que reviste la mayor cesion es, de acuerdo al cuadro precedente, el afio 2020
con miles de Ul 224.785. Esta cifra representa el 28.8 % de la recaudacion
descentralizada estimada para 2016 (Cuadro 6). Se recuerda, ademds,

que se incluye a los efectos de realizar un andlisis conservador, el FF UTE
Intendencias cuya cuota de miles de Ul 10.217 es contingente y en el caso de
la IC, hasta el momento no ha sido necesario a recurrir a esta garantia.

Se concluye entonces que los fondos afectados son mas que suficiente,

pero representa una porcién no despreciable de dichos ingresos. Es por eso
que interesa realizar un anéalisis mas amplio que involucre la totalidad de los
ingresos de la IC y en particular, en qué medida podria afectar el cumplimiento
del Rubro 0.

En tal sentido, se elabor¢ el cuadro siguiente en que se compara la

totalidad de ingresos estimados de la IC para el afio 2020, con las cesiones

comprometidas y con el Rubro 0 estimado en el presupuesto.
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CUADRO 9: analisis de cobertura Rubro 0

(miles de UI) 2020
Ingresos totales de la IC 1.810.993
Cesiones totales afio 2020 224786
Excedente 1.586.207
Rubro 0 afio 2020 762.999
Saldo disponible 823.208

Fuente: CARE en base a IC y RAFISA

Se puede ver que, si a los ingresos totales estimados para la IC en el afio 2020
se le deducen las cesiones comprometidas a la totalidad de los fideicomisos
queda aln un remanente que mas que duplica los fondos necesarios para
atender al Rubro 0.

En definitiva, se desprende de lo anterior que la IC deberia poder hacer frente a
sus obligaciones esenciales sin mayores dificultades.

Analisis de sensibilidad

No obstante lo anterior y dada la superposicion de compromisos que en este
sentido ha asumido la IC, CARE consider6 necesario analizar la eventualidad
de una caida en los ingresos municipales producto de una eventual crisis que,
en el corto plazo, no se visualiza.

En tal sentido, se toma como referencia la Ultima gran crisis ocurrida en el
pais (afios 2001 y 2002). En esos afios, el PBI cay6 un 11% mientras que la
recaudacion de las intendencias (todas ellas agrupadas con excepcion de

Montevideo) cay6 un 14%.

Si bien se reconoce un enlentecimiento en la economia del pais, ningun
analista pronostica una caida en el PBI, al menos en el corto plazo. En tal
sentido, a modo de sensibilidad CARE simuld el efecto que tendria una caida
de los ingresos del 5% real durante dos afios consecutivos, el 2019y el 2020.
La eleccion de este periodo se basa en que la informacién disponible en CARE
indica que luego de la crisis del 2001/2002, la recaudacion se recuperd en dos
afios; ademas, se incluyd el afio 2020 por ser el afio en que los compromisos
llegan a un méximo. El resultado se expresa en el cuadro siguiente.

CUADRO 10: Sensibilidad con ingresos abatidos 5 %

(miles dur) Total ingresos Ret. Totales  Rubro 0 Saldo
2017 1.704.806  148.417 762.999 793.390
2018 1.719.007  149.417 762.999 806.591
2019 1.679.050 206.886 762.999 709.165
2020 1.720.443 224786  762.999 732.658

Fuente: CARE en base Presupuesto IC

Se puede comprobar que aln en el caso en que ocurriera una caida en

los ingresos del 5 % durante dos ejercicios consecutivos (2019 y 2020),

los recursos obtenidos serian suficientes para cancelar el Rubro 0 y los
compromisos contraidos con los fideicomisos y alin generar un remanente
que, en el peor de los casos, es superior al 42 % de los ingresos.
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Estresando adn mas los flujos, en el cuadro siguiente se simula la hipotética
situacion del afio 2002 abatiendo los ingresos del 2020 en 14 %.

CUADRO 11: Sensibilidad con ingresos abatidos 14 %

(miles de UI) Total ingresos Ret. Totales  Rubro 0 Saldo

2020 1.557.722 224786 762.999 569.937
Fuente: CARE en base Presupuesto IC

Puede comprobarse que el andlisis de suficiencia sigue siendo positivo.
Riesgos considerados

Riesgo de generacion de flujos. A partir de lo anterior se considera que la
capacidad de la IC de generar los flujos en el plazo adecuado es alta. Los
riesgos para que no se generen en tiempo y forma tendrian que ver solo
con improbables decisiones de politica publica que no corresponden a este
capitulo. Riesgo bajo.

Riesgo por descalce de monedas. Se trata de uno muy relevante, ya que
introduce en la inversion el riesgo de las variaciones entre la moneda en la que
se generan los activos financieros, y aquella a la que se contraen las deudas.
En este caso ese riesgo es practicamente inexistente ya que la amortizacion se
realiza en pesos ajustados por inflacion, y la recaudacién municipal se realiza
en pesos que se puede suponer confortablemente que también se ajustaran
en 20 afios segun la inflacion. Riesgo casi nulo.
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V. EL ENTORNO

Este andlisis refiere a la evaluacion de factores futuros propios del entorno,
que pueden afectar el desempefio del activo subyacente. El mismo comprende
por tanto el andlisis prospectivo del mercado en el que se inserta o del que
proviene ese flujo, asi como su dependencia de politicas publicas y de la
perspectiva de su mantenimiento. En este caso la generacion de flujos no
tiene vinculo alguno con el desempefio de algin negocio o sector concreto a
ser evaluado en su capacidad de generar flujos. No hay por tanto un mercado
a analizar ya que el flujo se genera por decision politica de la IC, y no por
operaciones empresariales desarrolladas por agentes econémicos.

Riesgos considerados

En consecuencia no corresponde el anélisis del llamado riesgo mercado, como
no existe en consecuencia tampoco un analisis del llamado riesgo de politicas
publicas sectoriales referidas a ese mercado.

Destaca en cambio el riesgo politico, que en este caso a su vez se puede
descomponer en dos consideraciones.

1. Por una parte podemos juzgar el riesgo politico propiamente dicho,
es decir el referido a la estabilidad de las normas que originan la
construccion financiera, aun cambiando los gobiernos nacionales o
municipales como en este caso.

2. Por otra corresponde analizar qué pasaria si por contingencias
derivadas de la marcha de la economia, o de la calidad de la
administracion presupuestaria, se generara un déficit municipal
dificil de financiar. Qué posibilidad existiria que en este caso y aun
existiendo una disposicién normativa, se resolviera de hecho
postergar el aporte presupuestario al fideicomiso, que constituye la
base del repago.

El aporte es creado como ya se refirié por decision de la IC con anuencia

de la JDC (por una mayoria de 26 ediles en 31) e intervencién del TCR. Esto
determina una seguridad en su generacién que deriva por tanto de la misma
norma. En otras calificaciones de fideicomisos financieros procedentes de
construcciones legales, se ha considerado siempre por parte de los analistas y
las calificadoras a la ley, en especial cuando es votada por amplias mayorias,
como una fuente de importante seguridad de repago. En este caso la situacion
es analoga: se trata de otra norma, una resolucién municipal, ratificada por

la Junta por mayorias especiales. Es cierto que se trata de una norma de
menor jerarquia que la ley pero su fortaleza la consideramos aunque algo
menor, similar. Ademas, la recomposicion de la reputacion de la IC respecto
de acreedores que son importantes para la realizacion de obras futuras, o mas
bien las consecuencias de su eventual desconocimiento haria sequramente
muy dificil la gestién municipal.
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Con respecto a los temas presupuestarios, tanto la administracién actual como
lo que se puede colegir del comportamiento de las futuras, no permite advertir
conductas respecto del gasto que supongan peligro de un desequilibrio

capaz de justificar un default de una deuda con instituciones importantes, y

en violacion de contratos, para una cantidad bastante menor respecto de la
recaudacion total. Por tanto no hay elementos que permitan advertir peligro

de incumplimiento; menos aun considerando que por la constitucién del
fideicomiso la recaudacion descentralizada se dirige en primer lugar a él, y éste
paga sus obligaciones. Por otra parte, la contingencia de una eventual caida de
la recaudacion de tributos fue analizada en este mismo informe bajo el titulo
Andlisis de Sensibilidad comprobandose que sus consecuencias no generarfan
un escenario critico.

CUADRO 12 Proyecciones y expectativas-

A Mundo (var. % c/ periodo previo) 2015 2016 2017 2018 2019
PIB mundial (vol. fisico) 32 31 34 3,6 38
PIB paises desarrollados 21 16 19 2.0 19
PIB Brasil -3,8 -3,5 0,2 15 2,0
PIB Argentina 1.2 11 2,8 29 2,8

Tasa depdsitos en USS USA 6M % 05 1 17 28 33

B Uruguay

PIB (var. % c/ periodo previo) Vol. fisico 1,0 2.5 1,0 2.0 3,0

PIB en en Miles Mills 1.460 1.822 1.815 2.013 2.239

Exportaciones- Vol. Fisico var.% ¢ p. prev.-15,9 -81 2 45 6,2

IPC (var. % c/ periodo previo) 94 8.1 84 73 6,7

Tipo de Cambio (var. % con per.previo) 23,4 -3.2 12,3 84 6,4

IMS (var real anual) 11 14 1,0 15 19

Ocupacién Var.% con periodo previo 1,0 -0,7 0,1 05 11

C Uruguay Cuentas piiblicas (% / PIB)

Res. Primario -Sector Pub. Consolidado 0,0 -0,7 -0,1 04 09

Res. Global - Sector Pub. Consolidado -3,6 -0,4 -33 29 25

Deuda Bruta / PIB 58,6 62,2 62,6 629 62,8

D Expectativas Enc. Mensual BCU 2/2017

2017 2018

PIB (Var. Anual en vol fisico) 1,3% s/i*

IPC (variacion prom. anual) 8,4% 8,45%

Tipo de Cambio ($ por USS fin periodo) 319 36,2

Devaluac afio calendario 9% 13,5%

Resultado Global S. Publico % PIB -3,50% -3,45%

CARE en base a A: Update 1/2017 FMI para 2015-2016 y 2017 WE Outlook. -By C:. Res. Finales
2015 MEF /PE Mensaje presupuestal actualizados para las Ctas. Nacionales a inf. disponible

al 21/2/2017 ¢/ act real TC e IPC 2015, BCU, En D:. Encuesta Expec. BCU febrero 2017. * sin
informacion a la fecha.

Es mas; en una hipotética situacion de grave desequilibrio municipal no
deberfa descartarse la asistencia del gobierno central dada la vinculacién

de esta operacion no solo con instituciones nacionales, quizas las
Administradoras de Fondos Previsionales, sino de éstas con el crédito del pais.
Por otra parte, la historia de la crisis del 2002 indica que las transferencias

del Gobierno Nacional hacia las ID cayeron menos que los recursos de origen
departamental.
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En definitiva, un default de esta deuda supondria: una prolongada recesion,
que ninguna estimacion confiable prevé; una repercusion severa de la misma
en la recaudacion municipal muy superior a la estimada en el analisis de
sensibilidad; una merma de igual magnitud en la cobranza descentralizada;
una norma juridica que hiciera caer las cesiones, en violacién de otras
disposiciones. La probabilidad de cualquiera de estos eventos es baja; y la de
todos a la vez mucho menor.

Las discusiones oficiales respecto al presupuesto de gastos permiten advertir
la preocupacion por el mantenimiento del equilibrio interno de las cuentas
publicas

En consecuencia el riesgo politico, descompuesto en sus dos partes como se
sefiald, se considera casi nulo.
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5, CATEGORIA BBB (80 a 84.9 puntos)
Se trata de instrumentos que
presentan un riesgo medio bajo para
la inversion, ya que evidencian un
desempefio aceptable y suficiente
capacidad de pago en los términos
pactados. El propio papel, la
condicién de la administradora

y de las empresas involucradas,

la calidad de los activos, su
capacidad de generar los recursos

y la politica de inversiones, y las
caracteristicas del entorno, dan en
conjunto moderada satisfaccion a
los andlisis practicados, sin perjuicio
de alguna debilidad en cualquiera

de las cuatro éreas de riesgo.

Podrfa incrementarse el riesgo del
instrumento ante eventuales cambios
previsibles en los activos o sus

flujos, en los sectores econdmicos
involucrados, o en la economia en

su conjunto. La probabilidad de
cambios desfavorables previsibles en
el entorno es de baja a media baja,

y compatible con la capacidad de la
administradora de manejarlos aunque
incrementando el riesgo algo mas que
en las categorias anteriores. Grado de
inversién minimo.

VI. CALIFICACION DE RIESGO

El dictamen se construye a partir de la asignacion de ponderadores y puntajes
a los factores de riesgo que integran cada area de riesgo (los titulos, el
fiduciario, el activo subyacente y los flujos esperados, y el entorno). Dispuestos
en una matriz, los indicadores de cada factor en cada area de riesgo, van
generando puntajes a juicio del comité calificador que van conformando el
puntaje final. Este se corresponde con una nota de acuerdo al manual de
calificacion.

En funcidn del andlisis de los principales riesgos identificados en cada
seccion; teniendo presente los diversos enfoques técnicos -juridicos,
cualitativos, cuantitativos-, tanto los presentados por la IC como por RAFISA y
los realizados por CARE; con la informacion publicamente disponible; el comité
de calificacion de CARE entiende que los titulos recogen la calificacion BBB

uy de la escala de nuestra metodologia. Se trata de una calificacién de grado
inversor.®

p. Comité de Calificacion

;”-. 4
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Martin Duran Martinez
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ANEXO |
INFORME JURIDICO
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FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES lil.

Informe Juridico.

| — Introduccién.

El presente fideicomiso se enmarca en el proceso de urbanizaciéon de la Ciudad de la Costa,
mediante la ejecucién de obras de infraestructura que van desde el saneamiento, drenajes y
pavimentacién de la ciudad hasta la construccidn de vias de transito internas, ramblas, zonas
de recreacion, etc. Este proceso se inicid en el afio 2009 con el primer financiamiento
estructurado bajo la ley de fideicomiso denominado COSTAPLAN.

En el transcurso del ano 2016, la Intendencia Departamental de Canelones decidié recurrir
nuevamente al negocio fiduciario como mecanismo de financiamiento de obras con la
correspondiente titularizacién de tributos departamentales por un monto aproximado de $
2.550.000.000. Esto comprende dos estructuras: la primera para financiar la ampliacién del
contrato de obras bajo la licitacidén publica internacional N° 101/2014, adjudicada a la empresa
GRINOR SA., y la segunda para financiar las obras viales, de infraestructura y compra de
equipamiento urbano bajo el presente fideicomiso y por un monto aproximado de $
1.950.000.000 expresado en Unidades Indexadas. Dicho esto, pasamos a detallar el contenido
de los actos administrativos que habilitan el emprendimiento.

(i) La Resolucion 187/2016 de la Junta Departamental de Canelones.

La Resolucion de la Junta Departamental de Canelones N° 0187016 de fecha 29/3/2016 por la
cual se concede anuencia al Intendente de Canelones para constituir — previo informe del
Tribunal de Cuentas — el presente fideicomiso financiero. Luce adjunta a la resolucién de la
Junta, nota de fecha 6/4/2016 dirigida al Tribunal de Cuentas, donde consta que la votacidn fue
de 26 voluntades en 31 ediles presentes en sala (art. 301.2 de la Constitucién de la Republica).
Con fecha 8/6/2016, el Tribunal de Cuentas de la Republica emite la Resolucién N° 2001/16 en la
cual se verifica el cumplimiento de la norma constitucional y no se hacen reparos a la rectitud
legal del negocio fiduciario.

(ii) Acto Administrativo final.

El 27 de octubre de 2016, el Sr. Intendente de Canelones dispuso mediante Resoluciéon N°
16/06505: “1. Constituir un fideicomiso financiero para obras viales, de infraestructura y
adquisicion de equipamiento urbano por un monto de Ul 560.796.043 (equivalente a S
1.950.000.000), mds interese dentro de las condiciones de la anuencia otorgada por la Junta
Departamental. 2. Ceder el flujo futuro de cobranza de tributos departamentales recaudados a
través de agentes recaudadores de cobranza descentralizada y del Fideicomiso Sucive, por un
monto total de Ul 560.796.043, mds intereses gastos, comisiones e impuestos. 3. Contratar
como agente fiduciario para estructurar el presente fideicomiso a Republica Afisa SA”.

(iii) Valoracion general.

Considerando estos antecedentes administrativos y del relevamiento del Prospecto Informativo
y sus anexos convencionales (versiones en borrador); se puede adelantar como concepto
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general que se cumplen las disposiciones legales y reglamentarias disciplinadas para el
fideicomiso financiero en cuanto a su constitucion formal y aspectos relacionados con la
capacidad y poder normativo de los contrayentes. Por su parte, no se advierten riesgos
juridicos que comprometan el pago puntual y total de los titulos de deuda.

Il — El Contrato de Fideicomiso Financiero. Clausulas centrales.

Para cumplir la finalidad que viene de anticiparse, se suscribird el Contrato de Fideicomiso
Financiero Canelones Il (en adelante el Contrato), mediante el cual la Intendencia
Departamental de Canelones (en adelante IDC), como Fideicomitente, instruye a Republica
Administradora de Fondos de Inversidn SA (Republica Afisa), para que en su rol de Fiduciario
emita mediante oferta publica, certificados representativos de deuda y con su producido pagar
la ejecucion del Plan de Obras y la adquisicion de maquinaria y equipamiento urbano. En
contrapartida y constituyendo el patrimonio fiduciario, la IDC cede y transfiere al Fideicomiso
los créditos departamentales necesarios para la amortizacién del capital e intereses de los
Valores asi como los gastos que se generen en la estructura y que resulten contemplados en el
Contratoy en la ley.

Definido asi el objeto contractual de acuerdo a lo disciplinado por el articulo 25 de la Ley
17.703, las pautas establecidas en el Prospecto Informativo y clausula 4 del Contrato, se
emitiran Titulos de Deuda (TD) por hasta Ul 560.796.043 de valor nominal, con el respaldo de
la cesién de créditos hasta Ul 1.161.600.000 (véase cuadro inserto en clausula 5.2 del
Contrato), comprensiva de todas las obligaciones bajo los TD y los demds compromisos legales,
contractuales y gastos del Fideicomiso hasta su completa cancelacion.

Transferencia y Tradicién. En el sentido apuntado hay que precisar que la IDC ha
descentralizado su cobranza de tributos y mantiene contratos con los Agentes Recaudadores
(Abitab SA y Nummi SA — Anexo 5), mediante los cuales los Agentes se encargan del cobro de
tributos departamentales y sus accesorios legales por cuenta y orden de la IDC.

La IDC hace tradicidn de estos créditos cedidos a favor del Fiduciario, garantizando su
existencia y legitimidad para que sean integrados al patrimonio fiduciario. La transferencia de
los créditos opera por su mera inclusion en el Contrato, y la eficacia de la tradicidn respecto de
los deudores cedidos y demas terceros, se rigen por las disposiciones de los articulos 33 y 34 de
la Ley 16.774 (redaccion dada por articulo 1 Ley 17.202) y en funcién de la remisién expresa del
articulo 30 de la Ley 17.703.

Por su parte, la IDC adhirié al Fideicomiso SUCIVE (Anexo B del Fideicomiso Financiero SUCIVE
e incorporado como Anexo 3 del Contrato) y por ello tiene derecho al 100% de la recaudacion
por ingresos vehiculares del departamento. La Ley de creacidn del SUCIVE N° 18.860 establece
que la adhesion al sistema tendrd un plazo inicial de quince afios y prorrogable en forma
automatica. El 10/11/2016, la Comisién de Seguimiento del SUCIVE (art. 3 de la Ley 18.860),
otorgo autorizacion a efectos de realizar las retenciones necesarias del Fideicomiso SUCIVE.

El 27 de junio de 2012, Republica Afisa como fiduciaria del COSTAPLAN (Fideicomiso Financiero
para la Construccién de Pavimento y Drenajes Pluviales de la Ciudad de la Costa), la Intendencia
de Canelones como su fiduciante y el BROU, celebraron un convenio mediante el cual se
encargo al banco estatal la administracién de la totalidad de los fondos vertidos por los Agentes
Recaudadores por la cobranza descentralizada de tributos correspondientes a la comuna
(Anexo 6). A partir del mismo el Brou gestiona en una cuenta Unica todas las afectaciones sobre
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el flujo de fondos realizando las transferencias correspondientes a cada estructura, segun su
orden de prelacion y las instrucciones en cada caso impartidas; transfiriendo el saldo de libre
disponibilidad a la cuenta de la IDC que mantiene en el Banco.

Por lo cual, la Fiduciaria debera notificar e instruir a los Agentes Recaudadores para que
comiencen a acreditar el flujo neto de cobranza en las cuentas de recaudacién, segun los
modelos de notificacion que lucen en Anexo 7. En cuanto a los Fideicomisos SUCIVE vy
COSTAPLAN, en la medida que Republica Afisa es fiduciaria de ambos, el presente Contrato
funge de instrumento suficiente de notificacion; restando la instruccién al BROU para que en su
oportunidad retenga los fondos necesarios para cumplir los pagos comprometidos bajo esta
estructura.

Dicho esto, la propiedad fiduciaria queda conformada con los derechos de crédito cedidos por
el fideicomitente (indistintamente: bienes, activos fideicomitidos o ingresos) para el pago de los
TD (egresos) y asimismo debemos considerar el precio de su colocacidn hasta tanto se vaya
aplicando al pago de las obras, adelantos financieros, compra de la maquinaria y equipamiento
comprometidos, las inversiones financieras temporarias, sus rendimientos y demds destinos
previstos en la clausula 14 del Contrato.

Segun la cldusula 15.1, el plazo del fideicomiso sera el necesario para que se verifique la
cancelacién total de los TD y las demas obligaciones derivadas del Contrato. No obstante, en
principio tendra el plazo de los TD: 20 afios desde la primera fecha de emision.

Emisién de los Valores (cldusula 10 del Contrato y Capitulo 2 del Prospecto).

Como se anticipara, se proyecta la emision de titulos representativos de deuda, que seran
escriturales y de oferta publica, por hasta el equivalente a un monto total nominal de Ul
560.796.043, con plazo de hasta 20 afios desde la primera fecha de emisién y una gracia hasta
el 56/2019 para el pago de capital e intereses. interin se iran capitalizando los intereses en
oportunidad de cada integracion, siendo la ultima prevista el 54/2019. A la fecha de este
informe no estd fijada la tasa de interés compensatorio de los TD, pero se tiene en cuenta que
la resolucidon 187/16 establece un limite maximo de 7.5 %.

Al finalizar el periodo de gracia, se amortizara capital e intereses en 108 cuotas bimestrales,
iguales y consecutivas (en los meses pares de cada afio), a partir de junio de 2019. La falta de
pago a su vencimiento (ya sea de capital y/o intereses) devengara un interés moratorio del
10%, efectivo, anual y calculado sobre saldos de capital e intereses pendientes de pago.

El Fiduciario emitird asimismo un Certificado de Participacién Residual cuyo beneficiario inicial
serd la IDC como Fideicomitente y que le otorgara derecho al remanente de los bienes
fideicomitidos a la extincién del Fideicomiso.

Suscripcidn, adjudicacién e integracidn.

Conforme a la practica reciente, se proyecta la emision en dos tramos definidos por el perfil de
los inversionistas. Se abre un Tramo Competitivo, destinado a los inversores profesionales,
institucionales y un Tramo No Competitivo, destinado a pequefios inversores, no profesionales
o no habituales y por ello denominado minorista; con la finalidad de estimular la expansion del
mercado secundario de valores.
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En el presente caso se abrira en primer lugar el Tramo Competitivo por el lapso de dos horas en
un solo dia a determinar, donde las ofertas se hardn por el sistema de precio ofertado en
BEVSA. Al finalizar el periodo, el emisor calculara el precio promedio de las ofertas recibidas y
que corresponderia a la adjudicacién de la cantidad nominal equivalente al 95% del monto de
la emision. Ese precio promedio serd utilizado al dia siguiente para recibir las ofertas por el
Tramo no Competitivo, que sea hara, l6gicamente, por el 5% del monto total de la emisidn, con
limite de Ul 500.000 por cuenta inversora. Esta segunda etapa se llevara a cabo el dia siguiente
al cierre de la etapa anterior, ante BEVSA y BVM.

La adjudicacién se hara en orden inverso a la suscripcion. En primer lugar se hara del tramo No
Competitivo, y luego se adjudicara a los oferentes del Tramo Competitivo hasta completar el
100% del importe de la emisidn, a precios multiples a partir de los mayores.

La integracion se hard, por el contravalor en pesos uruguayos y para ambos tramos mediante
acreditacidn en la cuenta que mantiene el fiduciario en el BCU para su posterior transferencia a
la cuenta en el BROU segln convenio al que se hizo referencia en parrafos anteriores. La
integracion del Tramo no Competitivo se cumplird en su totalidad el dia siguiente al de cierre
del periodo de suscripcion. Para el caso del Tramo Competitivo habrad una primera integracion
que se hara también al dia siguiente al cierre de la suscripcién, por la suma de Ul 207.000.000
menos el monto que haya sido adjudicado para el Tramo no Competitivo. Las restantes
integraciones seran diferidas, en forma mensual los dias 5 de cada mes por el equivalente en
pesos a Ul 10.500.000 hasta el 53/2019 y la dltima el dia 5/4/2019 por el saldo remanente del
monto adjudicado.

Se establece en el Prospecto que la obligacion de realizar futuras integraciones por parte de un
titular es intransferible. En caso de transmisién de TD, ella no genera la transferencia de la
obligacién de realizar las integraciones a que se hubiese obligado en el compromiso de
integracion firmado.

Obligaciones del Fiduciario.

Estadn diagramadas en la cldusula 14 del Contrato. El fiduciario financiero tiene dos obligaciones
centrales: emitir los valores y administrar el patrimonio fiduciario segun las instrucciones
convencionales y con sujecion a las disposiciones de las leyes 16.774, 17.202 y 17.703. En su rol
de administrador, se pautan las principales gestiones sobre el patrimonio en el apartado 14.2
sobre la aplicacion del precio de la colocacidn para el pago de las obras certificadas y las
adquisiciones de los bienes proyectados.

En cuanto al régimen de responsabilidad del Fiduciario, debemos decir que se trata de una
responsabilidad subjetiva en tanto la culpa es el factor de atribucion y rige el estandar
abstracto del buen hombre de negocios de acuerdo con el articulo 16 de la ley de Fideicomiso.
En su regulacion interna, el Contrato establece en forma adecuada las soluciones para los casos
de incumplimiento, segun lectura armonica de las clausulas 17 a 21 de la convencion.

Otros aspectos de la estructura.

La estructura convencional cumple con los requisitos legales de constitucion formal,
individualizacion y publicidad de la propiedad fiduciaria asi como la oponibilidad (articulos 2, 6
y 17 de la Ley 17.703) y se previene su presentacion al Banco Central del Uruguay a los efectos
de lo previsto por el articulo 12 del Decreto Reglamentario 516/003. Se prevé que el Fiduciario
inscriba el contrato en el RNAP (clausula 34). Dentro de este marco normativo general el
Fiduciario estara obligado a rendir cuentas de su gestion (art. 18 LF) y de conformidad a la
cldusula 25 del Contrato.
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Es una fortaleza tipica del sistema que el patrimonio fiduciario responde Unicamente por las
obligaciones establecidas en el Contrato y derivadas de la emisidn. Este patrimonio no
responde por deudas del Fiduciario (art. 7 LF). En contrapartida el patrimonio del Fiduciario no
responderd por las obligaciones contraidas en la ejecucién del fideicomiso, las que seran
satisfechas con los bienes fideicomitidos (art. 8 LF).

Finalmente se deben tener en cuenta las normas de la Ley 18.627 que regulan la actuacién de
BEVSA, quien asume simultdaneamente los roles de Entidad Registrante de los TD y Entidad

Representante de los Beneficiarios.

Ill — Contingencias juridicas de la estructura.

Bajo este acapite se analizan, por un lado el cumplimiento de los requisitos normativos para la
formacion vélida y eficaz de la voluntad de las partes y por otro, atendiendo especialmente el
interés del inversor beneficiario, las circunstancias que objetivamente puedan representar un
riesgo de cumplimiento en el pago de los valores.

(i) Capacidad y legitimacion de los contrayentes.

La Fiduciaria Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A. estd autorizada desde
agosto de 2004 por el Banco Central del Uruguay para actuar como fiduciario de fideicomisos
financieros (Leyes 16.774 y 17.703).

La IDC como Fideicomitente esta legitimada y tiene plena capacidad para obligarse, lo cual se
desprende en lo fundamental de dos actos administrativos: a) La Resolucién 1872016 de la
Junta Departamental de Canelones mediante la cual el érgano legislativo habilita al Intendente
el financiamiento de las obras a través del fideicomiso financiero al tenor del art. 3 de Ley
17.703, dando cumplimiento ademas con el art. 301.2 de la Constitucién de la Republica al
superar la mayoria especial de 2/3 (26 votos en 31), en la medida que el financiamiento supera
el periodo de gobierno del Intendente proponente; y b) La Resoluciéon N° 16/06505 de fecha
27/10/2016, por la cual el Intendente de Canelones decide, apoyado en la anuencia aludida,
constituir el negocio fiduciario, habilitar la cesidon de créditos y contratar a Republica Afisa
como Fiduciario.

En este segmento tiene relevancia, asimismo, la Autorizacidon de la Comisién de Seguimiento
del SUCIVE (creada por articulo 3 de la Ley 18.860), adoptada en sesidn de fecha 10/11/2016 y
expresada en los siguientes términos: “Otorgar el aval (...) a la Intendencia de Canelones, para
que se retenga del monto sin afectacion de sus créditos SUCIVE, la cuota que se determina para
el repago de un endeudamiento de Ul 560.796.043, mds intereses, gastos, comisiones e
impuestos a contraerse mediante un fideicomiso”.

(ii) El cumplimiento de los Titulos de Deuda.

La administracion del patrimonio fiduciario.

Lo primero a sefialar es lo previsto en la cldusula 11 en cuanto a la secuencia para la
satisfaccidn del crédito consignado en el titulo. El Fiduciario recibira el flujo futuro de fondos y
en primer lugar retendra los que sea necesario para pagar las comisiones, costos y gastos
previstos en el Contrato; en segundo lugar y con el mismo caudal de recursos amortizara los TD
emitidos a través de transferencia electrénica que a tales efectos cada Titular debera registrar
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ante la Entidad Registrante. De haber saldo remanente en cada ocasién y hechas las
previsiones del caso, el Fiduciario procedera a volcar el remanente a la IDC en un plazo maximo
de 10 dias habiles.

Por su parte, el encargo fiduciario incluye en la especie, la administracidon del precio de la
colocacién, cuyos aspectos relevantes se ubican en la cldusula 14 del Contrato. No bebe
perderse de vista que estamos dentro de los denominados fideicomisos publicos en tanto se
afectan recursos publicos para el cumplimiento de una finalidad o cometido publico (en la
especie todo lo que puede caber bajo el giro “obra publica municipal” del articulo 3 de la Ley
17.703). Mas alla de la pertinencia de esta clasificacion, es util para mejor entender las
exigencias contractuales, tanto en la atribucion al fiduciario de la tarea de pagar las obras en
ejecucién, como el modo de hacerlo. En tal sentido, la cldusula 14 tiene dos segmentos, el
primero (14.1) establece las obligaciones de todo fiduciario financiero (emitir los valores y
administrar el patrimonio segun las instrucciones), la mayoria de las cuales son de fuente legal
y por ello indelegables.

No obstante, nos detiene la cldusula 14.2 pues alli se detallan los controles y tareas encargadas
al fiduciario para habilitar los pagos de las obras en ejecucion. En lo medular ellas son:

e Realizara los pagos que le haya instruido previamente la IDC de las “facturas emitidas
por las empresas adjudicatarias de la construccion de las obras y de los convenios
celebrados por ésta con organismos del Estado”. Logicamente, serd la IDC (no el
Fiduciario) quien realice los procesos competitivos, la seleccién y la contratacién de
dichas empresas. En esta modalidad es importante destacar que en la instruccion de
pago al Fiduciario, la IDC deberd dejar constancia del control realizado sobre el
cumplimiento por parte de dichas empresas, de las exigencias normativas en materia
laboral, previsional y de seguridad laboral, segun leyes 18.099 y 18.251.

e La otra modalidad, es que las obras las realice la IDC por Administracion Directa. En tal
supuesto el Fideicomitente solicitard el reintegro al Fiduciario mediante “Certificacion
de Obra emitido por la Direccion de Obras de la IC con informe de revision limitada de
Contador Publico y aprobado por la Direccion General de Hacienda”.

Afectaciones previas. Orden de prelacidn y solvencia del flujo de cobranza.

Bajo este acapite residen los aspectos mas relevantes en orden al cumplimiento del derecho de
crédito consignado en los TD. Como viene dicho, el fideicomiso financiero de obra
departamental ha sido el vehiculo mas elegido para titularizar créditos futuros para el repago
de los valores que se emitan. Si bien el objeto es la realizacién de obras y para ello se recurre al
mercado de capitales, lo cierto es que el Fiduciario no las ejecuta ni delega su ejecucion en un
tercero. Es el propio fideicomitente quien se ocupa de realizar las obras. Esto no quiere decir
que resulte indiferente que las obras se realicen y que se lleven a cabo conforme a lo pactado
en el Contrato y el Prospecto. Sin embargo, el cumplimiento de los TD va a estar determinado,
basicamente, por la solvencia de ese flujo de créditos futuros y por la eficacia o idoneidad del
sistema disefiado para su percepcion.

En cuanto a la solvencia, lo primero a tener en cuenta es que los créditos tienen naturaleza
tributaria y de fuente departamental, esto es, el sujeto activo o acreedor es un gobierno
departamental quien ademas tiene la potestad exclusiva de crearlos y administrarlos como
fuente de recursos genuinos dentro de su jurisdiccion territorial (articulo 297 de la Constitucidn
de la Republica). Los créditos tributarios son por su naturaleza homogéneos, constantes y muy
seguros en términos de percepcion (los indices moratorios no son relevantes); todo lo cual
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alienta un financiamiento a largo plazo con éptima expectativa de cumplimiento.

Cabe tener presente que la Intendencia de Canelones fue pionera en la utilizacién del
fideicomiso como vehiculo para securitizar créditos y de ese modo obtener financiamiento de
sus obras. De hecho, desde el afio 2009 viene utilizando esta modalidad, razén por la cual se
han acumulado varias estructuras juridico-financieras que tienen como denominador comun, la
cesion del mismo flujo de cobranza. Por esta razdn el inversor debera tener muy en cuenta la
informacion que surge tanto del Prospecto Informativo, como del Contrato y demds anexos.

A titulo enunciativo, el punto 4 del Prospecto nos muestra la evolucién de la recaudacién
histdrica (ultimos 4 afios) de la Intendencia de Canelones correspondiente a los créditos que se
transfieren al fideicomiso. Asimismo se aprecia una regularidad o estacionalidad mensual
(cuadro de recaudacion intra-anual), considerando los tributos mas importantes (contribucién
inmobiliaria y patente de rodados). El cuadro siguiente (4.4), quizas el mas importante ya que
pondera todas las cesiones en curso (mas la proyectada en esta estructura) con la recaudacion
del afio 2016; de la cual se desprende que el afio en que el porcentaje total de las cesiones
llega al tope sera el 2020 (alcanzando un 28%), decreciendo a partir de alli y en los afios
sucesivos a razon de 1.5% anual.

En cuanto a orden de prelacién, cabe estar al cuadro en 4.5 del Prospecto, que se replica en la
cldusula 5.4 del Contrato (incluyendo las previsiones para la presente emisidon). Como puede
apreciarse, la informacidon brindada da cuenta de la solvencia del flujo en relacién a los
compromisos financieros proyectados. Aun considerando la acumulaciéon de estructuras
acreedoras y los vencimientos que se extienden hasta el afio 2037, se considera razonable la
estructuracion del endeudamiento.

En cuanto al régimen de percepcién de los créditos, cabe remitirse a lo expresado en el
Capitulo Il de este Informe (Transferencia y Tradicidn) y que a mayor ahondamiento luce
detallado en las clausulas 5.3 y 6 del Contrato.

Declaraciones de Fideicomitente y obligacidn de informar.

Cabe mencionar brevemente algunas previsiones convencionales que colaboran a garantizar la
realizacién del derecho de crédito del inversor. En primer lugar y sobre lo dicho anteriormente,
en la cldusula 5.4.2 la IDC declara que los créditos cedidos son “suficientes para cumplir con
tales afectaciones, con la securitizacion de los mismos a través de este Fideicomiso asi como
con las demds obligaciones del mismo”.

En igual sentido, la IDC se obliga a “..informar en el futuro a la Fiduciaria en forma veraz,
suficiente y oportuna, sobre toda circunstancia relevante para los fines del presente

Fideicomiso” (lit. f, c. 24).

Mas especificamente, en la clausula 23 del Contrato, se imponen al Fideicomitente covenants
tendientes a garantizar la estabilidad normativa y de los contratos con los Agentes
Recaudadores. En esto Ultimo punto se prevé que si en el futuro se contrata con nuevos
recaudadores, el fideicomitente debera incluir las mismas estipulaciones que en los contratos
vigentes, lo cual es importante en orden a mantener la regularidad en la percepcion de los
flujos con independencia de quien sea el intermediario entre el deudor del tributo y el
fideicomiso.
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Por otro lado, tenemos aquellas previsiones que atafien a la informacién que debe brindar el
fideicomitente sobre cualquier hecho futuro y relevante. En este sentido y sin perjuicio de
otras, cabe destacar la _clausula 23.7, cuyo texto se transcribe: “Informar por escrito a la
Calificadora de Riesgo y al Fiduciario respecto de los nuevos préstamos o financiamientos a los
que accediere a cualquier titulo (mutuos, descuento de créditos, fideicomisos, etc.) dentro de
los diez dias hdbiles subsiguientes a su obtencion o constitucion. En caso de que la Fiduciaria
tome conocimiento del incumplimiento de la presente obligacion y que la calificacion resultante
a partir de considerar esa nueva informacion financiera no correspondiere a grado inversor, la
Fiduciaria convocard a la Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda, la que podrd modificar las
condiciones de la emision de los Valores”.

Con ello se mitiga la contingencia de que futuras cesiones sobre el mismo flujo — por no ser
informadas a tiempo — puedan comprometer obligaciones corrientes del fideicomitente, que
por sus repercusiones politicas causen un perjuicio en la reputacién del instrumento.

Contralor de los Inversores — beneficiarios. El ambito juridico para que los beneficiarios ejerzan
sus facultades de contralor y adopten decisiones sobre todo lo anterior, es la Asamblea de
Titulares (articulo 32 ley 17.703). El Contrato reglamenta todos sus aspectos en la clausula 22
del Contrato, a cuyo tenor cabe estara. El apartado 22.4 establece las competencias que
requieren una mayoria especial (75% del capital adeudado a la fecha de la decisién en
cuestién). A su vez cabe tener presente el tenor del parrafo 22.5: “La Mayoria Absoluta de
Titulares (voto de al menos dos titulares que representen un valor nominal superior al 50% del
capital adeudado a la fecha en cuestidn), podrd resolver la caducidad anticipada de todos los
plazos bajo los Titulos de Deuda, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no
vencidos bajo los mismos, en caso de que no ingresaran al Fideicomiso fondos que permitan
atender las amortizaciones de los Titulos de Deuda, y como consecuencia de ello se incumpla
con el pago de los Titulos de Deuda por un plazo superior a los 120 (ciento veinte) dias corridos
de la fecha en la cual debid ser realizado dicho pago”.

En conclusion y contemplando todos los aspectos involucrados, el negocio fiduciario cuenta
con un razonable grado de cobertura, no advirtiendo riesgos juridicos asociados al proceso de
emision.

Montevideo, 21 de febrero de 2017.-

/ % s
Dr.teandro Rama
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CARE

CALIFICADO RA DE
RESGO

Montevideo abril 20 de 2017

Sr. (es)
Reptiblica Administradora de Fondos de Inversion SA
De nuestra consideracion:

Con referencia a las modificaciones planteadas, tanto en el prospecto como en el contrato de
fideicomiso y el documento de emision del llamado “Fideicomiso Financiero Canelones I11”
cumpleme comunicarle que las mismas no afectan la calificacion oportunamente comunicada.

Sin otro particular lo saluda atte.

Julio Preve
Director de CARE

Juncal 1437 Of. 106 - 598.29148866*
WWW.care.com.uy — care@care.com.uy
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- Deloitte S.C.
Juncal 1385, Piso 11
Montevideo, 11000

Uruguay

Tel: +598 2916 0756
Fax: +598 2916 3317
www.deloitte.com/uy

Informe de auditoria independiente

Sefores
Directores de
Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Hemos auditado los estados financieros de Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.
(Republica AFISA) que se adjuntan; dichos estados financieros comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, los correspondientes estados de resultado integral, de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio por el gjercicio finalizado en esa fecha, y las notas de politicas
contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Direccidon de Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A. es responsable por la
preparacion y la razonable presentacion de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria adoptadas por el Banco
Central del Uruguay. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores
significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de
riesgos, el auditor considera los aspectos de control interno de la entidad relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidon acerca de la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la entidad y la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la Direccién, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.

Deloitte se refiere a una o més de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada limitada por garantia en el Reino Unido y su red de
firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente separada. DTTL (también conocida como “Deloitte Global") no provee servicios a
clientes. Por favor ver Acerca de Deloitte por una descripcién mas detallada acerca de DTTL y sus firmas miembro.

© 2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros referidos precedentemente presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Republica AFISA al 31 de diciembre de
2016, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
finalizado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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RepUblica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016

(en pesos uruguayos)

Nota 31.12,2016 31.12,2015
Activo
Activo corriente
Efectivo
Caja 79.000 101.000
Bancos 59.556.650 65.932.164
59.635.650 66.033.164
Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento
Depésitos a plazo fijo 5y 15 88.727.793 314.818.436
88.727.793 314.818.436
Créditos
Honorarios a cobrar 6 60.717.440 70.699.095
Otros activos
Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos 7 3.006.847 5.762.826
Gastos pagados por adelantado 314.877 430.331
Crédito con DGI 7.289.617 -
Otros 85.775 85.776
10.697.116 6.278.933
Total activo corriente 219.777.999 457.829.628
Activo no corriente
Otros activos financieros
Depésito en garantia Banco Central del Uruguay 14 111.952.130 -
Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento
Letras de regulacién monetaria 5y 14 84.753.975 91.522.323
Notas de regulacion monetaria y de tesoreria 5y 14 88.706.148 66.728.373
Bonos del tesoro S5y 14 63.327.336 41.891.637
236.787.459 200.142.333
Propiedades, planta y equipo 8 46.941.191 43.606.797
Intangibles 9 17.203.664 8.910.337
Impuesto a la renta diferido 10 4.217.271 3.714.715
Total activo no corriente 417.101.715 256.374.182
Total activo 636.879.714 714.203.810

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Cra. Maria Patricia Ugartemendia
Subgerente de Administracién

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C.
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Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016

(en pesos uruguayos)

Pasivo
Pasivo corriente

Deudas comerciales
Proveedores

Deudas financieras
Acreedores por leasing

Otras cuentas por pagar

Provisiones por cuentas a pagar
Provisiones aguinaldo, licencia y salario vacacional
Acreedores sociales

Licencia software a pagar
Remuneraciones a pagar

Provision incentivo por retiro

Provisién para bonos por carrera funcional
Honorarios cobrados por adelantado
Impuestos a pagar

Cuentas a pagar

Otras

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Deudas financieras
Acreedores por leasing

Otras deudas y provisiones

Licencia software a pagar

Provision incentivo por retiro

Provision para bonos por carrera funcional
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital accionario

Reserva por ajuste por inflacién
Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo
Ganancias retenidas

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota 31.12.2016 31.12.2015
5.669.306 3.060.268
12 3.504.194 999.960
711.112 8.066.574
18.014.146 16.515.714
10.495.043 9.398.214
469.440 479.168
11 11.866.491 9.845.070
11 6.469.672 6.877.323
11 766.450 441.381
436.820 389.110
- 31.058.070
- 276.529
133.304 243.052
49.362.478 83.590.205
58.535.978 87.650.433
12 9.366.675 -
938.880 1.437.504
11 6.733.051 4.146.846
11 3.394.725 3.036.637
11.066.656 8.620.987
20.433.331 8.620.987
78.969.309 96.271.420
13
60.609.392 60.609.392
40.830.109 40.830.109
7.209.791 7.360.985
12.121.878 12.121.878
437.139.235 497.010.026
449.261.113 509.131.904

557.910.405

617.932.390

636.879.714

714.203.810

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Republica Administradora de Fondos de Inversidén S.A.

Estado de resultado integral

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

(en pesos uruguayos)

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Ingresos operativos
Honorarios por administracion de fideicomisos recuperacién carteras 195.258.059 209.478.554
Honorarios por administracién otros fideicomisos 111.970.450 110.997.833
Honorarios por otros servicios 284,351 544.084
307.512.860 321.020.471
Gastos de administracion y ventas
Remuneraciones 128.749.197 109.887.900
Cargas sociales 38.341.390 35.844.041
Honorarios profesionales 11.911.591 12.112.976
Gastos de oficina 7.470.858 6.669.380
Formacion provision carrera funcional, retiro y eficiencia en la gestién 11 6.114.765 16.880.634
Impuesto al patrimonio y otros 6.060.449 8.268.312
Depreciaciones y amortizaciones 8y9 5.466.642 3.496.164
Arrendamiento y mantenimiento de equipos y sistemas de computacion 5.262.583 6.976.129
Honorarios de gestién de cartera 15 2.737.510 2.321.920
Servicios contratados 1.654.528 420.101
Telecomunicaciones 942.751 1.009.604
Impuestos, tasas y contribuciones 542.987 483.000
Varios 1.799.134 2.242.632
217.054.385 206.612,793
Resultado operativo 90.458.475 114.407.678
Resultados diversos
Ingresos varios 83.576 41.342
83.576 41,342
Resultados financieros
Intereses ganados por colocaciones 18.654.405 -
Reajuste inversiones en Ul 4,681.251 1.111.170
Diferencias de cambio 3.673.698 61.415.606
Gastos bancarios e intereses (971.434) (115.562)
Reajuste depdsito en garantia Banco Central del Uruguay 567.900 15.329.637
Otros resultados financieros 3.195.769 6.814.313
29.801.589 84.555.164
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta 120.343.640 199.004.184
Impuesto a la renta 10 (31.299.226) (49.937.785)
Resultado del ejercicic 89.044.414 149.066.399
Otro resultado integral - -
Resultado integral del ejercicio 89.044.414 149.066.399

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Cra. Maria Patricia Ugartemendia
Subgerente de Administracién

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C.
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Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de flujos de efectivo

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

(en pesos uruguayos)

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto al patrimonio y otros
Formacién provision carrera funcional, retiro y eficiencia en la gestién
Diferencia de cambio asociada a efectivo
Diferencia de cambio asociada a rubros no operativos
Reajustes depdsitos bancarios e inversiones en Ul devengados
Intereses ganados

Cambios en rubros operativos:
Honorarios a cobrar
Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos
Otros activos
Deudas comerciales
Otras cuentas por pagar
Efectivo proveniente de las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Efectivo proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo relacionado con inversiones
Liquidacién/(constitucion) neta de depdsitos a plazo fijo
Liquidacién neta de letras de regulacién monetaria
Compra neta de notas de regulacién monetaria y de tesoreria
Compra neta de bonos del tesoro
Depésito en garantia Banco Central del Uruguay
Pagos por compra de propiedades, planta y equipo
Pagos por compra de intangibles
Intereses percibidos por colocaciones

Efectivo proveniente de/(aplicado a) actividades de inversién

Flujo de efectivo relacionado con actividades de financiamiento
Distribucién de utilidades
Pago de acreedores por leasing

Efectivo aplicado a actividades de financiamiento

Variacion neta de efectivo

Diferencias de cambio en el efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al final del ejercicio

(18.654.405)

Nota 31.12,2016 31.12.2015
120.343.640 199.004.184

5.466.642 3.496.164
6.060.449 8.268.312
6.114.765 14.152.426
3.689.638 (15.148.170)
(4.481.333) (44.902.894)
(5.249.151) (16.440.807)

(2.750.444)

9.981.655 (26.339.925)

2.755.979 (1.100.651)
(7.176.574) 4.713.544
2.609.038 718,094

(31.048.694) (15.911.020)
90.411.649 107.758.813

(39.923.913)

(27.299.686)

50.487.736

231.131.132
15.545.267
(16.989.736)
(18.223.180)
(111.952.130)

80.459.127

(74.312.766)

(792.553) (1.210.021)

- (1.362.614)
876.011 923,927

99.594.811 (75.961.474)
13 (149.066.399) -

(3.724.024) (909.963)

(152.790.423) (909.963)
(2.707.876) 3.587.690
(3.689.638) 15.148.170
66.033.164 47.297.304
59.635.650 66.033.164

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Cra. Maria Patricia Ugartemendia
Subgerente de Administracién

Gerdnte General

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto
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Repuiblica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Notas a los estados financieros correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Nota1 - Informacién basica

Reptiblica Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante Republica AFISA) es una
sociedad andénima cerrada, que tiene por objeto exclusivo la administracion de fondos de
inversién, conforme a lo dispuesto en la Ley N° 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y su
modificacién posterior en la Ley N° 17.202 de fecha 24 de setiembre de 1999, y demds normas
reglamentarias y complementarias.

La Sociedad se domicilia en la ciudad de Montevideo en la calle 25 de Mayo N°© 552,
Su dnico accionista es Banco de la Republica Oriental del Uruguay (en adelante “BROU").

El 31 de diciembre de 2003, el Banco Central del Uruguay (en adelante “BCU”") autorizd a
Compaiiia Administradora de Recuperacién de Activos Administradora de Fondos de Inversién
S.A. a funcionar como fiduciario financiero en el marco de la Ley N© 17,703 de fecha 27 de
octubre de 2003. Asimismo, en dicha fecha fue inscripta en la Seccién Fiduciarios Financieros
del Registro de Fiduciarios Profesionales de la Divisién Mercado de Valores y Control de AFAP
del BCU.

El dia 29 de diciembre de 2005, el organismo de contralor Auditoria Interna de la Nacién (AIN)
aprobd el cambio de nombre y razén social de la empresa. Durante el mes de enero de 2006 se
realizaron las publicaciones y registros correspondientes a efectos de pasar a llamarse
“Reptiblica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anénima”, pudiendo utilizarse la
abreviatura “Republica AFISA”.

La Sociedad actualmente es administradora de los siguientes fideicomisos y fondos de
inversion:

1.1 Fideicomisos
Fideicomisos de Recuperacion de Carteras

Corresponden a fideicomisos financieros para la securitizacién, gestioén y recuperacién judicial y
extrajudicial de carteras de clientes morosos.

El patrimonio fiduciario se constituye con los créditos morosos cedidos y la funcién de la
Fiduciaria es remunerada con un porcentaje del saldo liquido recuperado.

£l informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto
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Los fideicomisos actualmente administrados son:

o Primer Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso 1)

° Segundo Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso II)

o Tercer Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso I1I)

® Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras Ministerio de Economia y Finanzas -
Banco de Crédito (MEF/BDC)

e Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Cartera Bandes Uruguay

® Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Cartera Bandes Uruguay II

° Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Bandes Uruguay III

° Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras Bancarias 2009 Lote 1

o Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Contribuciéon Inmobiliaria de Rio Negro

° Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Tributos Departamentales de Canelones

® Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Activos de Alcoholes del Uruguay S.A.

Fideicomisos con intendencias para financiacion de proyectos y/o reestructuracién de
deudas

Corresponden a fideicomisos financieros para la realizacion de obras por parte de las
intendencias en sus respectivos Departamentos y/o para la reestructuracion de deudas con
organismos publicos y privados.

El patrimonio fiduciario se constituye con créditos cedidos de tributos, inmuebles u otro tipo de
activos de las respectivas intendencias y se destina al financiamiento de los proyectos o al
repago de las deudas reestructuradas.

En algunos casos, se realizan emisiones de titulos de deuda de oferta privada y pdblica como
forma de prefinanciar las obras proyectadas.

La funcién de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.

Los fideicomisos actualmente administrados son:

. Fideicomiso Financiero de Tributos Departamentales para la Construccién del Pavimento y
Drenajes Pluviales en Ciudad de la Costa

o Fideicomiso Financiero de Vivienda Social de Maldonado

° Fideicomiso Financiero para el Parque Industrial de Rio Negro

° Fideicomiso Salto VII

e Fideicomiso Financiero I - Fondo de Inversién Departamental

° Fideicomiso Financiero Reestructuracion de Pasivos Canelones I

® Fideicomiso Financiero de Obras Viales e infraestructura de Canelones

® Fideicomiso Rivera I1

o Fideicomiso San José

o Fideicomiso Financiero UTE Reestructuracién Deudas de Intendencias por Alumbrado
Publico

e Fideicomiso Financiero Salto Arapey (en liquidacion)

° Fideicomiso Financiero Florida I

° Fideicomiso Financiero Rio Negro Obras I

° Fideicomiso Financiero Paysandu I

o Fideicomiso Financiero Fondo Capital I

° Fideicomiso Salto Dayman

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto
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Los fideicomisos que se extinguieron durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
fueron:

° Fideicomiso Financiero Inmobiliario de Maldonado
Fideicomisos con Instituciones de Asistencia Médica Colectiva

Estos fideicomisos se enmarcan dentro de los respectivos Planes de Reestructuracidon aprobados
por el MSP y MEF para las Instituciones de Asistencia Médica Colectiva.

El patrimonio fiduciario se constituye con los créditos que les corresponda recibir del FONASA
por el plazo y en las condiciones establecidas.

Con el respaldo del patrimonio fideicomitido RepUblica AFISA, en su calidad de Fiduciaria realizé
ia emisidn de titulos de deuda de oferta privada escriturales y titulos de deuda de oferta publica
escriturales, los cuales se amortizan en el periodo que dura cada fideicomiso. Los fondos
obtenidos por dichas emisiones se destinan a cumplir con los Planes de Reestructuracion
previstos.

La funcidn de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.

Los fideicomisos actualmente administrados son:

° Fideicomiso Financiero CASMU Reestructuracion de pasivos categoria D
® Fideicomiso Financiero Nuevo CASMU

° Fideicomiso Financiero Asociacion Espafiola

o Fideicomiso Financiero Casa de Galicia

o Fideicomiso Financiero CASMU 11
. Fideicomiso Financiero CASMU I1I
. Fideicomiso Financiero Asociacién Espafiola 11

Fideicomisos Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares

Los mismos se constituyeron para la gestién de los derechos de cobro presentes y futuros asi
como la administracién del flujo de recaudacién del tributo del impuesto a los vehiculos de
transporte, los recargos, multas y moras respectivos, las multas que pudieran corresponder a
los propietarios, poseedores o conductores de dichos vehiculos y, en su caso, precios, tasas,
peajes y demas conceptos similares que corresponda abonar a los vehiculos automotores.

La funcion de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.

Los fideicomisos actualmente administrados son:

® Fideicomiso SUCIVE
° Fideicomiso Fondo Nacional Unificacién de Patentes

Fideicomisos para la construccién de parques eélicos
La finalidad de estos fideicomisos es emitir valores contra el patrimonio fideicomitido y asi
obtener el financiamiento para la adquisicidn de aerogeneradores y gestidon de los proyectos de

parques edlicos y la posterior venta de energia eléctrica a UTE.

La funcidn de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto
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Los fideicomisos actualmente administrados son:

® Fideicomiso Ventus I
° Fideicomiso Financiero Pampa
° Fideicomiso Financiero Arias

Otros fideicomisos

Adicionalmente a las categorias enumeradas se administran otros Fideicomisos con fines
especificos que se detallan a continuacion:

e Fideicomiso Financiero de Electrificacién Rural

Se constituye para la obtencién de financiamiento para que los potenciales clientes puedan
cumplir con las obligaciones previstas en el Reglamento de Obras Mixtas de Electrificacion
Rural. UTE transfiere al fideicomiso la totalidad de los conformes que resulten del total de
créditos conformados de los potenciales clientes que adhieran en la forma y condiciones
establecidas.

° Fideicomiso Financiero “Orestes Fiandra” para la Inversion en Innovacién

Se constituyd este fideicomiso, por el cual los fideicomitentes aportan fondos destinados a
brindar financiamiento a empresas intensivas en conocimiento, con potencial para realizar una
expansion significativa, pero con obstaculos para acceder a financiamiento tradicional por el
perfil de riesgo asociado.

° Fideicomiso Financiero Fondo de Garantia IAMC

La finalidad del fideicomiso es emitir contra el patrimonio fideicomitido las garantias para
respaldar el cumplimiento del repago del financiamiento obtenido por las IAMCs en el marco de
sus respectivos Planes de Restructuracién aprobados por el Ministerio de Salud Pdblica (MSP) v
el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), asi como guardar, custodiar, conservar y ejecutar
las garantias reales o de otra especie que contragaranticen el reembolso de los pagos que
eventualmente deba cumplir el Fondo de Garantia IAMC.

o Fideicomiso Financiero Fondo Compass Desarrollo Inmobiliario I

La finalidad del fideicomiso es generar rentabilidad para los titulares a través de la inversion de
los fondos a aportarse por los fideicomitentes en el desarrollo de proyectos inmobiliarios
residenciales en Uruguay para su venta y/o arrendamiento, usufructo o aprovechamiento
econdémico de los mismos.

° Fideicomiso Financiero para el Incentivo de la Produccion Lechera

La finalidad del fideicomiso es utilizar los fondos provenientes de la colocacion de valores con el
fin de adquirir campos que integraran el patrimonio del fideicomiso, dichos campos seran dados
en arriendo a productores lecheros que cumplan con los requisitos establecidos en el plan
general de inversidn. Al 31 de diciembre de 2016 dicho fideicomiso se encuentra en proceso de
autorizacién.

. Fideicomiso Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera III
La finalidad del fideicomiso es utilizar los fondos provenientes de la emision de titulos de deuda

y la toma de créditos bancarios con el fin atender las necesidades de financiamiento de la
actividad lechera nacional.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto
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° Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructura en Uruguay CAF I

La finalidad del fideicomiso es invertir en un portafolio de inversiones de deuda de proyectos de
infraestructura en Uruguay y emitir valores contra el patrimonio fiduciario vy asi obtener el
financiamiento para llevar adelante dichos proyectos.

1.2 Fondos de Inversion
Fondo de Inversiéon Departamental

El Gnico fondo administrado corresponde al Fondo de Inversién Departamental creado por la Ley
18.565 para la asistencia financiera a las Intendencias. El mismo se financia con aportes de
Rentas Generales.

Dicho Fondo cedi6 a favor del Fideicomiso Financiero I - Fondo de Inversion Departamental los
aportes futuros a recibir de Rentas Generales, los cuales se destinan al repago de los titulos de
deuda de dicho Fideicomiso.

Nota 2 - Estados financieros

Los presentes estados financieros han sido autorizados para su emision por parte de la
Direccién con fecha 9 de marzo de 2017 y seran presentados para su aprobacién a la asamblea
de accionistas dentro de los plazos previstos por la Ley 16.060.

Nota 3 -  Principales politicas contables

3.1 Normas contables aplicadas

En aplicacién de la opcién prevista en el articulo 7 del Decreto 291/14; la Sociedad ha adoptado
el marco normativo previsto en el Decreto 124/11. Este Gltimo Decreto establece la aplicacidn
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) traducidas al espafiol.

Nuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB que entraron en vigencia
durante el presente ejercicio

° Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 - Entidades de inversion: aplicacién de la
exencién a la consolidacién

N Modificacién a NIIF 11 - Contabilizacién de adquisiciones de participacidn en operaciones
conjuntas

o Modificaciones a NIC 1 - Iniciativa en revelaciones

. Modificaciones a NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion
y amortizacion

o Modificaciones a NIC 16 y NIC 41 - Agricultura, activos biolégicos para producir frutos

° Mejoras anuales del ciclo 2012-2015 en:

- NIIF 5: Guias para la reclasificacién de activos mantenidos para la venta a activos
para ser entregados a sus propietarios

- NIIF 7: Guias adicionales para determinar si un contrato de servicios mantiene
vinculo con activos financieros transferidos y de las revelaciones que deben

incluirse
- NIC 19: Enmiendas que clarifican la tasa de descuento que debe aplicarse en el

calculo de las obligaciones post-empleo

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto
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Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad dada su
operativa.

Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas que no estan vigentes a la
fecha

e NIIF 9 - Instrumentos financieros

® NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes

e NIIF 16 - Arrendamientos

o Modificaciones a NIIF 2 - Clasificacién y medicidén de transacciones de pagos basados en
acciones

o Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportaciéon de activos entre un inversor y su
asociado 0 negocio conjunto

o Modificaciones a NIC 7 - Iniciativa de divulgacion

® Modificaciones a NIC 12 - Reconocimiento de activo por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas

e CINIIF 22 - Consideraciones avanzadas para transacciones en moneda extranjera

La Gerencia no espera que la aplicacién de estas modificaciones genere un impacto significativo
en los estados financieros.

A continuacion se presentan las principales politicas contables aplicadas:

3.2 Definicién de fondos

Para la preparacién del estado de flujos de efectivo se definié como fondos el efectivo.

3.3 Criterios de valuacién y exposicion

Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de
costo historico salvo los inmuebles que se encuentran expresados a su valor de tasaciéon de
acuerdo a la Nota 3.3.d. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados

a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

Los principales criterios de valuacion y exposicion utilizados para la preparacion de los estados
financieros fueron los siguientes:

a. Activos y pasivos en dolares estadounidenses y en unidades indexadas (UI)
Los activos y pasivos en dolares estadounidenses se han convertido a pesos uruguayos
utilizando el tipo de cambio billete comprador interbancario vigente al 31 de diciembre de 2016

($ 29,340 por US$ 1) y al 31 de diciembre de 2015 ($ 29,948 por US$ 1).

La cotizacion de la unidad indexada (UI) al 31 de diciembre de 2016 es 1 Ul = $ 3,5077
(1 Ul =% 3,2426 al 31 de diciembre de 2015).

Las diferencias de cambio y reajustes han sido imputadas al resultado del ejercicio.
b. Activos y pasivos en moneda nacional

Los activos y pasivos monetarios que corresponden a operaciones liquidables en pesos (caja y
bancos, créditos, otros activos y los pasivos en general) estan expresados a su valor nominal.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto
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c. Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento

Las letras, notas de regulacion monetaria, notas de tesoreria y los bonos del tesoro que la
Sociedad posee se encuentran valuadas al costo amortizado utilizando el método de la tasa
efectiva de interés, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida para reflejar montos
irrecuperables. La Sociedad ha demostrado en el pasado la intencién y habilidad de mantenerlas
hasta el vencimiento.

Los depdsitos a plazo fijo se encuentran valuados al valor nominal del monto depositado mas
los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

d. Propiedades, planta y equipo

A partir del ejercicio 2014, los inmuebles se encuentran expresados por sus valores de tasacidon
siendo los mismos su valor razonable menos cualquier depreciacién acumulada. Las tasaciones
son efectuadas con suficiente regularidad para que los valores contables no difieran
sustancialmente del valor razonable al cierre de cada ejercicio.

Cualquier incremento del valor como consecuencia de las tasaciones es reconocido dentro del
capitulo Reserva por revaluacién de propiedades, planta y equipo excepto que se trate de una
reversion de pérdidas reconocidas previamente, en ese caso reconociéndose una ganancia en el
resultado del ejercicio hasta el monto reconocido previamente como pérdida. Cualquier
reduccién en el valor como consecuencia de las tasaciones es reconocida como una pérdida
dentro del resultado del ejercicio, una vez que se haya reducido dentro de! capitulo Reserva por
revaluacion de propiedades, planta y equipo los resultados por tasaciones realizadas con
anterioridad.

El gasto por depreciacién de los inmuebles tasados es reconocido dentro del resultado del
ejercicio. En caso de venta, desafectacion o en la medida que los inmuebles se vayan
depreciando, el excedente atribuible a la tasacion de los mismos es transferidoc en forma directa
a resultados acumulados.

Los equipamientos de oficina, los equipos de computacion, las mejoras de inmuebles e
instalaciones son medidos al costo menos las correspondientes depreciaciones acumuladas al
cierre del ejercicio.

Las depreciaciones de las propiedades, planta y equipo fueron calculadas por el método lineal, en
funcion de la vida Util estimada para cada grupo de bienes. La politica de la Sociedad es depreciar
sus propiedades, planta y equipo a partir del mes siguiente al de su incorporacion.

Tasas de depreciacidon anuales;

Inmuebles (mejoras) 2%
Equipamiento de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%
e. Intangibles

Los bienes intangibles se muestran a sus valores de costo de adquisicion y corresponden al
software de gestion. El mismo se deprecia en funcion de la vigencia del contrato de la licencia del
software.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.

306



f. Provision gratificacion por carrera funcional y provisién incentivo por retiro

Para el calculo de dichas provisiones, se procedi6 a efectuar un calculo actuarial considerando el
valor presente de los desembolsos futuros esperados, descontado por la tasa en unidades
indexadas (CUI) de BEVSA y considerando las tasas de mortalidad indicadas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

g. Impuestos

De acuerdo con las normas tributarias vigentes, Republica AFISA es sujeto pasivo de los
siguientes impuestos:

° Impuesto al Patrimonio (IP)

El Impuesto al Patrimonio grava la posesiéon de bienes situados, colocados o utilizados
econémicamente en la Republica por parte de los sujetos pasivos del impuesto (personas
fisicas, nucleos familiares, sucesiones indivisas; sujetos pasivos del IRAE; titulares de
explotaciones agropecuarias; cuentas bancarias con denominacion impersonal; sociedades
anénimas, sociedades comandita por acciones y personas juridicas constituidas en el
extranjero).

En virtud de la aplicacién de la Ley N° 18.083, la tasa aplicable es del 1,5% sobre el patrimonio
fiscal.

° Impuesto a la Renta de Actividades Economicas (IRAE)

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y
del impuesto diferido.

El impuesto a pagar estd basado en la renta gravable del afic. La renta gravable difiere de la
ganancia neta como se reporta en el estado de resultado, ya que excluye rubros de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y rubros que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sociedad por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de
impuesto que esta vigente a la fecha de cierre del ejercicio econémico.

En virtud de la aplicaciéon de la Ley N° 18.083, la Sociedad estd gravada por el Impuesto a la
Renta de las Actividades Econdmicas y la tasa aplicable para el cdiculo del impuesto es del
25%.

El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias
entre el valor en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores
de los mismos siguiendo los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El
impuesto diferido es contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por
impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea
probable que habrd rentas gravadas disponibles en contra de las cuales, las diferencias
temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cierre de
ejercicio econdémico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta
gravada esté disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sean
recuperables.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
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El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en
que se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es cargado o acreditado
al resultado del ejercicio, excepto cuando esta relacionado a partidas cargadas o acreditadas
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estdn relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

® Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Respecto a la liquidacién de IVA, Repubiica AFISA es sujeto pasivo por los ingresos derivados de
su gestion como fiduciaria, es decir por los honorarios facturados a los fideicomisos
administrados.

A partir del 1° de julio de 2007 la tasa aplicable vigente es del 22%.

° Tasa de Control Regulatorio del Sistema Financiero (TCRSF)

Como administradora de fondos de inversién y fiduciario profesional la Sociedad es sujeto
pasivo por las comisiones cobradas derivadas de su gestiéon como fiduciaria.

La tasa aplicable es del 2%o0 (dos por mil).
o Agente de retencion

En funcidn de la aplicacién de la Ley N° 18.083 y decretos reglamentarios, la Sociedad fue
designada agente de retencién en ciertas situaciones.

h. Reconocimiento de resuitados

Se ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e imputacién de
los egresos o costos incurridos.

3.4 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccién y
Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes
reportados de activos y pasivos, la revelacién de activos y pasivos contingentes, asi como las
ganancias y pérdidas del ejercicio.

Los resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Direccién y Gerencia.

3.5 Permanencia de los criterios contables
Los criterios aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asi como también en la

determinacién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, son similares
con los criterios aplicados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.
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3.6 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente como resultado
de un evento pasado y es probable que se requiera a la Sociedad que cancele dicha obligacién. Las
provisiones son expresadas a la mejor estimacién hecha por la Gerencia sobre el desembolso en el
que incurrird para cancelar dicha obligacién a la fecha de balance, descontado al valor presente
cuando el efecto es significativo.

3.7 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la entidad a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de
situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion de las
obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo
restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método lineal, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base lineal, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar méas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Nota 4 - Politicas de gestion del riesgo

A continuacién se detallan los principales tipos de riesgos a los gue se encuentra expuesta la
Sociedad y las politicas de gestién de los mismos:

Riesgo de crédito

Basicamente la Sociedad mantiene letras, notas de regulacién monetaria, notas de tesoreria,
bonos del tesoro, depésitos a plazo fijo y saldos a cobrar con los fideicomisos administrados por
los honorarios y por los pagos por cuenta.

El riesgo de crédito asociado a las letras, notas de regulacién monetaria, notas de tesoreria,
bonos del tesoro y depositos a plazo fijo es limitado debido a que son inversiones mantenidas
en entidades del Gobierno Uruguayo.

Respecto a la probabilidad de cobranza de los honorarios y pagos por cuenta de los fideicomisos
administrados, los riesgos se encuentran minimizados al ser éstos sustancialmente con partes
vinculadas (BROU) e instituciones publicas.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad de una entidad de disponer en cada momento de
los fondos necesarios para hacer frente a su operativa normal. La liquidez de la Sociedad
depende de la cobranza oportuna de sus cuentas a cobrar y del efectivo e inversiones
financieras para mantener hasta el vencimiento. La exposicidn a este riesgo se acota por lo
mencionado en el punto anterior y por los saldos de efectivo e inversiones financieras para
mantener hasta el vencimiento.

Riesgo de mercado

No existen activos y/o pasivos significativos sujetos a fluctuaciones de las tasas de interés por
lo cual este riesgo se considera poco significativo. Las tasas de interés de las inversiones
financieras para mantener hasta el vencimiento se revelan en la Nota 5.

Riesgo de tipo de cambio e inflacion

El riesgo de tipo de cambio surge de la exposicion a la variacion del tipo de cambio.

La Administradora se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacion del dolar
estadounidense y la unidad indexada.

La posicidén en délares estadounidenses al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
es la siguiente:

31.12.2016 31.12.2015

USs Equivalente en $ uss Equivalenteen $
Activo
Activo corriente
Efectivo 1.216.468 35.691.174 1.198.103 35.880.787
Inversiones financieras 3.024.124 88.727.793 10.512.169 314.818.436
Créditos 1.363.856 40.015.536 1.435.010 42.975.687
Otros activos 12.332 361.808 124.275 3.721.800
Activo no corriente
Inversiones financieras 2.158.396 63.327.336 1.398.813 41.891.637
Total 7.775.176 228.123.647 14.668.370 439.288.347
Pasivo
Pasivo corriente
Deudas comerciales 44.289 1.299.452 125.238 3.750.623
Deudas financieras 119.434 3.504.194 33.390 999,960
Otras cuentas por pagar 27.748 814.120 272.160 8.150.661
Pasivo no corriente
Deudas financieras 319.246 9.366.675 - -
Otras cuentas por pagar 32.000 938.880 48.000 1.437.504
Total 542.717 15.923.321 478.788 14.338.748
Posicién neta activa 7.232.459 212.200.326 14.189.582 424.949.599
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Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacion de la moneda extranjera

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacidn del ddlar
estadounidense. La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicién en moneda extranjera
de la Sociedad en caso de: escenario 1 devaluacion del 9,61% o escenaric 2 devaluacion del
13,84% del tipo de cambio del peso uruguayo frente al ddlar. Las tasas de sensibilidad
consideradas, corresponden al resultado de las encuestas que realiza el Banco Central del
Uruguay a analistas econdémicos y son tomadas por la Sociedad como una base razonable para
el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacién de las monedas
extranjeras. En particular, las tasas consideradas en los casos de devaluacién del peso
uruguayo frente al dolar, corresponden al tipo de cambio minimo y maximo esperado,
respectivamente.

31.12.2016
Escenario 1
Ganancia (en $) 20.392.453
Escenario 2
Ganancia (en $) 29.368.528

La posicion en unidades indexadas (UI) al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
es la siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
Ul Equivalente en $ Ul Equivalente en $

Activo

Activo no corriente

Deposito en garantia

B.C.U. 20.000.000 70.154.000 - -
Inversiones financieras

para mantener hasta el

vencimiento 25.288.978 88.706.148 20.578.663 66.728.373

Posicion neta activa 45.288.978 158.860.148 20.578.663 66.728.373

Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacidén de la UI

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de los activos y pasivos denominados en unidades
indexadas ante variaciones en la cotizacién de la UL El escenario muestra el efecto en
resultados de un aumento del 8,5% en la cotizacion de la UI en los préximos 12 meses. La tasa
de sensibilidad considerada, corresponde al resultado de las encuestas que realiza el Banco
Central del Uruguay a analistas econdmicos en relacién a las expectativas de inflacién y son
tomadas por la Sociedad como una base razonable para el analisis de los riesgos financieros
derivados de cambios en la cotizacidén de la Ul

31.12.2016
Ganancia (en $) 13.503.113
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Nota 5 - Inversiones financieras para mantener hasta el

vencimiento
Las inversiones al 31 de diciembre de 2016 se componen de la siguiente forma:
Inversiones de libre disponibilidad:

Valor en libros

Tasa (equivalente
Instrumento Moneda  Vencimiento anual en $)
Deposito a plazo fijo USs$ 02.01.2017 0,80% 88.727.793
Total de inversiones corrientes 88.727.793

La Gerencia entiende que el valor razonable de los depédsitos a plazo fijo no difiere
sustancialmente del costo amortizado dado que fueron constituidos a una fecha cercana al

cierre del ejercicio.
Inversiones con limitaciones a la libre disponibilidad (Nota 14):

Valor en libros

Tasa (equivalente  Valor razonable
Instrumento Moneda Vencimiento anual en $) {estimado en $)
Letras de regulacién monetaria $ 03.04.2017 15,30% 4.847.010 4.842.467
Letras de regulacidon monetaria $ 03.04.2017 15,30% 24.234.196 24.212.336
Letras de regulacidbn monetaria $ 09.11.2017 13,99% 4.519.569 4.492.903
Letras de regulacidon monetaria $ 09.11.2017 14,45% 8.954.426 8.985.805
Letras de regulacién monetaria $ 07.07.2017 13,90% 42.198.774 42.194.707
Notas de tesoreria Ul 23.08.2017 2,25% 17.656.033 17.178.215
Notas de tesoreria Ul 09.06.2018 4,85% 35.955.496 35.059.507
Notas de regulacién monetaria UI 16.09.2019 4,50% 35.094.619 34.619.726
Bonos del tesoro uss 23.03.2019 7,50% 5.454.203 5.173.298
Bonos del tesoro uss 14.08.2024 4,50% 57.873.133 58.524.865
Total de inversiones no corrientes 236.787.459 235.283.829

Al vencimiento, los fondos obtenidos de su liquidacion serdn aplicados a la adquisicién de
nuevas inversiones, a los efectos de mantener las garantias exigidas por el BCU de acuerdo a lo

mencionado en la Nota 14, motivo por el cual se exponen como activos no corrientes.

(*) Importe estimado como el valor actual descontado aplicando la curva de rendimientos en
Ul y en pesos publicada por la Bolsa Electronica de Valores al cierre, para plazos similares

a los remanentes de estos valores (valor razonable Nivel 2).
(**)

ejercicio (valor razonable Nivel 2).

Importe estimado aplicando los vectores de precios publicados por el BCU al cierre del
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Las inversiones al 31 de diciembre de 2015 se componen de la siguiente forma:

Inversiones de libre disponibilidad:

Tasa Valor en libros
Instrumento Moneda Vencimiento anual (equivalente en $)
Depésito a plazo fijo uss 01.07.2016 0,80% 90.205.615
Deposito a plazo fijo uss 31.12.2016 0,80% 89.845.961
Depésito a plazo fijo Uss 30.03.2016 0,30% 89.844.737
Depésito a plazo fijo US$ 30.01.2016 0,10% 44.922.123

Total de inversiones corrientes

314.818.436

La Gerencia entiende que el valor razonable de los depdsitos a plazo fijo no difiere
sustancialmente del costo amortizado dado que fueron constituidos a una fecha cercana al

cierre del ejercicio.

Inversiones con limitaciones a la libre disponibilidad (Nota 14):

Valor en libros

Tasa (equivalente Valor razonable
Instrumento Moneda Vencimiento anual en $) (estimado en $)
Letras de regulacién monetaria $ 28.03.2016 12,99% 54.442.658 54.298.309
Letras de regulacién monetaria $ 03.11.2016 14,40% 31.842.279 31.257.851
Letras de regulacién monetaria $ 22.12.2016 16,25% 5.237.386 5.177.471
Notas de regulacion monetaria Ul 01.09.2016 5,00% 66.728.373 71.891.672
Bonos del tesoro uss 23.03.2019 7,50% 5.596.134 5.300.483
Bonos del tesoro Uss 14.08.2024 4,50% 36.295.503 43.079.295
Total de inversiones no corrientes 200.142.333 211.005.081

Al vencimiento, los fondos obtenidos de su liquidacion seran aplicados a la adquisicion de
nuevas inversiones, a los efectos de mantener las garantias exigidas por el BCU de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 14, motivo por el cual se exponen como activos no corrientes.

{(*) Importe estimado como el valor actual descontado aplicando la curva de rendimientos en
Ul y en pesos publicada por la Bolsa Electronica de Valores al cierre, para plazos similares
a los remanentes de estos valores (valor razonable Nivel 2).
(**) Importe estimado aplicando los vectores de precios publicados por el BCU al cierre del

ejercicio (valor razonable Nivel 2).

Nota 6 -

Honorarios a cobrar

Los honorarios a cobrar se componen de la siguiente forma:

Honorarios a cobrar - Partes vinculadas (Nota 15)

Honorarios a cobrar - Otros fideicomisos

Total

$
31.12.2016 31.12.2015
38.837.875 30.440.707
21.879.565 40.258.388
60.717.440 70.699.095

La Sociedad no mantiene en su cartera créditos vencidos al 31 de diciembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015.
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Nota 7 - Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos

Los pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos se componen de la siguiente forma:

$
31.12.2016 31.12.2015
Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos - Partes
vinculadas (Nota 15) 2.996.465 5.130.136
Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos - Otros 10.382 632.690
Total 3.006.847 5.762.826

La Sociedad no mantiene en su cartera créditos vencidos al 31 de diciembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015.

Nota 8 -

Propiedades, planta y equipo

El saldo al 31 de diciembre de 2016 se compone de la siguiente forma:

Rubro

Valores originales y
revaluados

Al inicio del ejercicio
Aumentos

Bajas

Al cierre del ejercicio

Depreciaciones

Acumuladas al inicio del ejercicio
Del ejercicio

Bajas

Acumuladas al cierre del ejercicio

Valor neto al cierre del
ejercicio

Equipamiento

Inmuebles Inmuebles de oficinas y
(terrenos) {mejoras) Instalaciones computacion Total
3.681.355 38.244.657 2.330.747 5.664.015 49.920.774
- 386.648 405.906 5.350.449 6.143.003
- - - (700.768) (700.768)
3.681.355 38.631.305 2.736.653 10.313.696 55.363.009
- 826.492 1.201.354 4.286.131 6.313.977
- 846.694 242.263 1.225.331 2.314.288
- - - (206.447) (206.447)
- 1.673.186 1.443.617 5.305.015 8.421.818
3.681.355 36.958.119 1.293.036 5.008.681 46.941.191

Del total del valor bruto de software $ 1.153.476 fueron adquiridos bajo la modalidad de

arrendamiento financiero.
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El saldo al 31 de diciembre de 2015 se compone de la siguiente forma:

Equipamiento

Inmuebles Inmuebles de oficinas y

Rubro {(terrenos) {mejoras) Instalaciones computacidon Total
Valores originales y
revaluados
Al inicio del ejercicio 3.681.355 37.067.646 2.307.847 5.653.905 48.710.753
Aumentos - 1.177.011 22.900 10.110 1.210.021
Al cierre del ejercicio 3.681.355 38.244.657 2.330.747 5.664.015 49.920.774
Depreciaciones
Acumuladas al inicio del ejercicio - - 969.424 3.929.806 4.899.230
Del ejercicio - 826.492 231.930 356.325 1.414.747
Acumuladas al cierre del ejercicio - 826.492 1.201.354 4.286.131 6.313.977
Valor neto al cierre del
ejercicio 3.681.355 37.418.165 1.129.393 1.377.884 43.606.797

Nota 9 - Intangibles

El saldo al 31 de diciembre de 2016 se compone de la siguiente forma:

Rubro

Valores originales y revaluados

Al inicio del ejercicio
Aumentos

Bajas

Al cierre del ejercicio

Amortizaciones

Acumuladas al inicio del ejercicio
Del ejercicio

Bajas

Acumuladas al cierre del ejercicio

Total
Software

57.834.165
12.195.526
(3.328.669)

66.701.022

48.923.828
3.152.354
(2.578.824)

49.497.358

Valor neto al cierre del ejercicio

17.203.664

Del total del valor bruto de software $ 10.620.311 fueron adquiridos bajo la modalidad de

arrendamiento financiero.

!
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El saldo al 31 de diciembre de 2015 se compone de la siguiente forma:

Software
Rubro Total
Valores originales y revaluados
Al inicio del ejercicio 56.567.251
Aumentos 1.362.614
Bajas (95.700)
Al cierre del ejercicio 57.834.165
Amortizaciones
Acumuladas al inicio del ejercicio 46.938.111
Del ejercicio 2.081.417
Bajas (95.700)
Acumuladas al cierre del ejercicio 48.923.828
Valor neto al cierre del ejercicio 8.910.337
Nota 10 - Impuesto a la renta
a, Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultado

integral

$
31.12.2016 31.12.2015

Gasto por impuesto corriente

Impuesto a la renta corriente 31.751.384 50.016.331
Impuesto diferido

Ganancia por origen y reversién de diferencias

temporarias (452.158) (78.546)

31.299.226 49.937.785

El impuesto a la renta corriente de acuerdo con las normas fiscales se calcula como el 25% del

resultado fiscal estimado del ejercicio.

b. Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos que generan diferencias temporarias al 31 de diciembre de 2016 son

atribuibles segin el siguiente detalle:

Activo Pasivo Neto
Propiedades, planta y equipo 252.204 - 252.204
Provision por beneficios para empleados 4.340.974 - 4.340.974

1

Inversiones financieras (375.907) (375.907)

4.593.178 (375.907) 4.217.271
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Los activos y pasivos que generan diferencias temporarias al 31 de diciembre de 2015 son
atribuibles segun el siguiente detalle:

Activo Pasivo Neto
Propiedades, planta y equipo - (75.876) (75.876)
Provision por beneficios para empleados 3.790.591 - 3.790.591

3.790.591 (75.876) 3.714.715

c. Movimiento durante el ejercicio

El movimiento en la cuenta activo por impuesto a la renta diferido en el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2016 fue el siguiente:

Reconocido en

Saldo al Patrimonio Saldo al
31.12.2015 {Nota 13) Resuitados 31.12.2016
Propiedades, planta y equipo (75.876) 50.398 277.684 252.206
Provision por beneficios para empleados 3.790.591 - 550.381 4.340.972
Inversiones financieras - - (375.907) (375.907)
3.714.715 50.398 452.158 4.217.271

El movimiento en la cuenta activo por impuesto a la renta diferido en el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2015 fue el siguiente:

Saldo al Reconocido en Saldo al
31.12.2014 Patrimonio Resultados 31.12.2015
Propiedades, planta y equipo (173.284) - 97.408 (75.876)
Provision por beneficios para empleados 3.809.453 - (18.862) 3.790.591
3.636.169 - 78.546 3.714.715
d. Conciliacién del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable
31.12.2016 31.12.2015
% $ % $
Resultado contable antes de IRAE 120.343.640 199.004.184
Impuesto a la renta segln tasa
aplicable 25,00% 30.085.910 25,00% 49.751.046
Ajustes que no generan
diferencia temporaria
Impuesto al patrimonio 1,12% 1.353.066 0,96% 1.911.564
Otros conceptos netos (0,12%) (139.750) (0,87%) (1.724.825)
26% 31.299.226 25,09% 49.937.785
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Nota 11 - Remuneraciones a pagar

El pasivo por remuneraciones se compone de los siguientes conceptos:

31.12.2016 31.12.2015
Remuneraciones fijas 7.231.707 5.577.771
Provisién partida extraordinaria por eficiencia en la gestion 2.786.189 2.728.208
Remuneraciones variables Fideicomisos Recuperacién 1.510.295 1.159.056
Remuneraciones variables Fideicomisos Administracion 338.300 380.035
Subtotal 11.866.491 9.845.070
Provision para bonos por carrera funcional 766.450 441.381
Provision incentivo por retiro 6.469.672 6.877.323
Total corriente 19.102.613 17.163.774
Provisién para bonos por carrera funcional 3.394.725 3.036.637
Provisién incentivo por retiro 6.733.051 4.146.846
Total no corriente 10.127.776 7.183.483
Total 29.230.389 24.347.257

Remuneraciones fijas

Las remuneraciones fijas corresponden a lo devengado por el mes de diciembre de 2016 vy
diciembre de 2015 por concepto de sueldos fijos y otras partidas (prima por antigliedad, partida
por alimentacion y compensacion especial de apoyo al ndcleo familiar).

Partida extraordinaria por eficiencia en la gestion

Desde diciembre de 2012 se abona, a todo el personal de la Compafila, una partida
extraordinaria por concepto de eficiencia en la gestion, en virtud de los resultados econdmicos

obtenidos.

El criterio para la liquidacion de dicha partida extraordinaria es la aplicacién de un 50% sobre
las remuneraciones fijas con un tope individual de $ 70.801.

El pasivo al 31 de diciembre de 2016 corresponde a lo devengado y aun no liquidado a dicha
fecha.

Remuneraciones variables
A partir de enero de 2015 se modificd el sistema de remuneraciones variables aplicandose un
criterio basado en un porcentaje sobre los honorarios facturados por la Compafiia y

distribuyéndose entre los funcionarios en base a puntajes asignados a cada cargo.

El pasivo al 31 de diciembre de 2016 corresponde a lo devengado y aun no liquidado a dicha
fecha.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017

se extiende en documento adjunto 19

Deloitte S.C.
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Provision gratificacion por carrera funcional

En virtud del convenio colectivo firmado en diciembre de 2013, se abonard a cada funcionario

un porcentaje del sueldo fijo nominal al cumplir 10, 20, 25 y 30 afios en la Compaiiia.

La evolucidn de la provision se presenta a continuacién:

$
Saildo al 31.12.2014 3.559.879
Constitucion 2.120.567
Usos (1.308.902)
Descuentos (893.526)
Saldo al 31.12.2015 3.478.018
Constitucion 2.135.293
Usos (544.847)
Descuentos (907.289)
Saldo al 31.12.2016 4.161.175

Provision incentivo por retiro

En virtud de la decision del Directorio de la Compafiia de fecha 27 de febrero 2014, se abonard
un incentivo por retiro a los funcionarios que alcancen la causal jubilatoria comin (por edad y
afios de servicio), equivalente a doce veces el sueldo mensual nominal mds la doceava parte

de la remuneracion variable percibida en los Gltimos 12 meses.

La evolucion de la provision se presenta a continuacién:

$
Saldo al 31.12.2014 11.677.930
Constitucion 13.581.695
Usos (11.374.757)
Descuentos (2.860.699)
Saldo al 31.12.2015 11.024.169
Constitucion 4.467.034
Usos -
Descuentos (2.288.480)
Saldo al 31.12.2016 13.202.723

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 se han reconocido $ 6.602.327
($15.702.262 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015) como gastos asociados a

los planes de retiro incentivado y carrera funcional descritos precedentemente.

Deloitte S.C.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017

se extiende en documento adjunto
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Nota 12 - Acreedores por leasing

De acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad 17, se ha reconocido un pasivo financiero
con una empresa proveedora en el area de informatica por el contrato de arrendamiento
financiero firmado en enero de 2016 por el alquiler de software, el mismo sustituye al contrato
original con vencimiento 31 de diciembre 2016. El nuevo contrato tiene una vigencia de 5 afios
(60 cuotas).

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 el saldo corresponde a las 54 cuotas
restantes, deducido el componente de financiamiento estimado (intereses a vencer).

La norma establece que al comienzo del plazo del arrendamiento financiero (tipo de
arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo), corresponde registrar un activo y un pasivo por el mismo
importe, igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento.

El siguiente detalle muestra el perfil de vencimientos del pasivo financiero por el contrato de
leasing en pesos uruguayos al 31 de diciembre de 2016:

Intereses a

Cuotas vencer Total
Con vencimiento menor a 1 afio 3.616.049 (111.855) 3.504.194
Con vencimiento mayor a 1 afio y menor a 3 afos 7.232.075 {807.535) 6.424.540
Con vencimiento mayor a 3 afios 3.615.994 (673.859) 2.942.135

14.464.118 (1.593.249) 12.870.869

El siguiente detalle muestra el perfil de vencimientos del pasivo financiero por el contrato de
leasing en pesos uruguayos al 31 de diciembre de 2015:

Intereses a

Cuotas vencer Total
Con vencimiento menor a 1 afio 1.002.480 (2.520) 999.960
1.002.480 (2.520) 999.960

Adicionalmente, dentro del mismo contrato marco en el area de informatica, la Sociedad
mantiene con el proveedor en dicha drea un contrato de servicio de mantenimiento y respaldo.

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 el importe que corresponde a las 48

cuotas restantes por el nuevo contrato ascienden a $ 17.397.681 (12 cuotas del anterior
contrato que ascienden a $ 6.158.087 al 31 de diciembre de 2015).

Nota 13 - Patrimonio

El capital autorizado de la Sociedad asciende a $ 67.359.392.

El capital integrado al 31 de diciembre de 2016 asciende a $ 60.609.392 y estd representado
mediante titulos de acciones nominativas de valor nominal $ 1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2016 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.

El Directorio de Republica AFISA con fecha 11 de abril de 2016 aprob6 la distribucion y efectio
el pago de dividendos por $ 149.066.399.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017

se extiende en documento adjunto 21

Deloitte S.C.
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Dentro del rubro Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo se incluyen los
ajustes por revaluacion al valor de los rubros terrenos y mejoras en inmuebles como
consecuencia de la tasacién realizada en el mes de diciembre de 2014. Adicionalmente, se
considera dentro de dicho rubro el monto originado por concepto de impuesto diferido sobre la
diferencia entre el valor contable y fiscal de los referidos inmuebles a la tasa fiscal del 25%.

El referido ajuste por revaluacion de inmuebles es transferido directamente a la cuenta de
Resultados acumulados en la medida que dicho activo es utilizado por parte de la Sociedad.
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 se realizaron traspasos a Resultados
acumulados por $ 201.592. Por su parte, el ajuste del ejercicio correspondiente al efecto del
impuesto diferido por revaluacion fue de $ 50.398.

Nota 14 -  Activos de disponibilidad restringida

A los efectos de dar cumplimiento a lo requerido por el articulo 104 de la Recopilacidén de
Normas del Mercado de Valores, la Sociedad constituyé las garantias reales exigidas por la
normativa bancocentralista.

Al 31 de diciembre de 2016 dicha garantia se compone por los instrumentos financieros no
corrientes detallados en la Nota 5, los cuales ascienden a $ 236.787.459 ($ 200.142.333 al 31

de diciembre de 2015), asi como también por los depbsitos en el Banco Central del Uruguay por
$ 111.952.130, los cuales se exponen en el rubro Otros activos financieros no corrientes.

Nota 15 - Saldos y transacciones con partes vinculadas

A continuacidon se exponen los saldos y transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre
de 2016 y al 31 de diciembre de 2015:

Saldos con BROU $

31.12.2016 31.12.2015

Activo

Activo corriente

Efectivo

Bancos 37.573.082 46.434,910
Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento

Depdsitos a plazo fijo 88.727.793 314.818.436

Pasivo

Pasivo corriente

Deudas comerciales

Proveedores 445,235 300.977

Los saldos acreedores corresponden a cuentas a pagar por los servicios brindados por el BROU
en relacidn a los honorarios por gestién de cartera de los créditos transferidos a los fideicomisos
financieros de recuperacion de carteras (I, II, y III).

El informe fechado el 24 de marzo de 2017

se extiende en documento adjunto 29

Deloitte S.C.
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Saldos con fideicomisos financieros

Los saldos mantenidos con los distintos fideicomisos financieros corresponden basicamente a
saldos deudores por honorarios a cobrar compuestos por las comisiones por administracidon
generadas por Republica AFISA y no cobradas al cierre del ejercicio, y a pagos por cuenta de los
fideicomisos financieros que corresponden a los gastos que pertenecen a los fideicomisos

financieros pero que Republica AFISA abona a nombre de éstos.

Honorarios a cobrar (Nota 6)

31.12.2016 31.12.2015
Primer Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras 23.586.298 17.634.117
Segundo Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras 3.807.535 2.094.963
Tercer Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras 5.558.922 1.472.441
Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras Bancarias 2009 Lote 1 5.749.226 9.094.092
Fideicomiso Financiero Orestes Fiandra para la Inversion en Innovacion 106.985 118.679
Republica Negocios Fiduciarios S.A. 28.909 26.415
38.837.875 30.440.707
Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos (Nota 7)
31.12.2016 31.12.2015
Primer Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras 621.958 1,993.035
Segundo Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras 42.379 35.612
Tercer Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras 9.071 11.006
Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras Bancarias 2009 Lote 1 2.323.057 3.090.483
2.996.465 5.130.136
La Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con partes vinculadas en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 y el 31 de diciembre de 2015:
Transacciones con el BROU
31.12.2016 31.12.2015
Gastos de administracién y ventas
Honorarios de gestion de cartera 2.737.510 2.321.920
Ganancias financieras
Otros resultados financieros 1.219.369 1.190.127
Pérdidas financieras
Gastos bancarios 40.591 64.270
Transacciones con los fideicomisos financieros
31.12.2016 31.12.2015
Ingresos operativos
Honorarios por administracion de fideicomisos (*) 180.994.034 195.653.629

(*) Corresponde a los ingresos por administracion de los fideicomisos vinculados al BROU

mencionados en la presente nota.

El informe fechado el 24 de marzo de 2017
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.
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Remuneraciones al personal clave de la Compahia

Los Directores de la Compafiia no perciben remuneracion por el desempefio de su funcion.
Nota 16 - Hechos posteriores
Con posterioridad al 31 diciembre de 2016 no se han producido hechos o circunstancias que

afecten significativamente la situacidn financiera, los resultados integrales de las operaciones y
los flujos de efectivo de la Sociedad.

Cra. Maria Patricia Ugartemendia
Subgerente de Administracion

El informe fechado el 24 de marzo de 2017

se extiende en documento adjunto 24

Deloitte S.C.

323



324



Republica Administradora de Fondos
de Inversion SA

Estados financieros intermedios por el periodo
finalizado el 31 de marzo de 2017 e Informe de

compilacién.
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Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A
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de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017
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REPUBLICA

Repiblica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Informe de Compilacion

Sefiores
Directores de
Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

He efectuado una compilacién del estado de situacién financiera de Republica AFISA al 31 de marzo de
2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos
de efectivo, sus anexos y notas explicativas por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha, de
acverdo con las normas establecidas en el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay.

La referida compilacion se limitd a presentar bajo la forma de estados financieros las afirmaciones de Ia
Direccion sobre la situacién patrimonial y financiera y los resultados de la entidad. Este trabajo no
consistio en un examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas o una revisién

limitada de dichos estados contables, por lo cual no expreso una opinién u otro tipo de conclusidn sobre
los mismaos.

Dejo constancia mi vinculacion con Republica AFISA es en relacién de dependencia.

Montevideo, 27 de abril de 2017.

Cra. Marfa Patricia Ugartemendia
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Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de situacion financiera
al 31 de marzo de 2017

(en pesos uruguayos)

Acftivo

Disponibilidades
Caja
Bancos

Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento
Depésitos a plazo fijo

Créditos
Honorarios a cobrar

Otros créditos

Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos financieros
Gastos pagados por adelantado

Crédito con DGI

Otros

Total activo corriente

Otros activos financieros
Deposito en garantia Banco Central del Uruguay

Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento
Letras de regulacion monetaria

Notas de regulacion monetaria

Bonos del tesoro

Propiedades, planta y equipo
Intangibles

Impuesto a la renta diferido
Total active no corriente

Total activo

Las notas que acompaiian a estos estados financieros intermedios forman parte integrante de los mismos.

G
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Nota 31.03.2017 31.12.20186
79.000 79.000
61.063.187 59.556.650
61.142.187 59.635.650
5y14 85.674.650 88.727.793
85.674.650 88.727.793
6 61.714.461 60.717.440
i 3.453.295 3.006.847
436.541 314.877
19.029.335 7.289.617
85.776 85.775
23.004.947 10.697.115
231.536.245 219.777.999
14 71.894.000 111.852.130
5y14 114.408.658 84.753.975
5y14 98.234.366 88.706.148
S5y14 60.746.896 63.327.336
273.389.919 236.787.459
8 46.519.671 45.941.191
46.519.671 46.941.191
9 16.469.746 17.203.664
16.469.746 17.203.664
10 4.936.172 4.217.271
413.209.509 417.101.715
644.745.754 636.879.714

~ Cra. Maria Patricia Ugartemendia
Subgerente de Administracién




Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de situacion financiera
al 31 de marzo de 2017

(en pesos uruguayos)

Pasivo

Deudas comerciales
Proveedores

Deudas financieras
Acreedores por leasing

Otras deudas y provisiones

Provisiones por cuentas a pagar
Provisiones aguinaldo, licencia y salario vacacional
Acreedores sociales

Licencia software a pagar
Remuneraciones a pagar

Provision incentivo por retiro

Provision para bonos por carrera funcional
Honorarios cobrados por adelantado
Dividendos a pagar

Otras

Total pasivo corriente

Deudas financieras
Acreedores por leasing

Otras deudas y provisiones

Licencia software a pagar

Provision para bonos por carrera funcional
Provisién incentivo por retiro

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital accionario

Reserva por ajuste por inflacién

Reserva por revaluacién de propiedades, planta y equipo
Ganancias retenidas

Reserva legal

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del periodo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota 31.03.2017 31.12.2016
3.364.808 5.669.306
12 3.409.124 3.504.194
400.348 711.112
12.892.357 18.014.146
6.670.416 10.495.043
456.704 469.440
1" 6.468.784 11.866.491
11 6.469.672 6.469.672
11 804.577 766.450
2.588.222 436.820
49.700.000 -
102.703 133.304
86.653.784 49.362.479
93.427.716 58.535.979
12 8.412.529 9.366.675
913.408 938.880
11 3.650.031 3.394.725
11 7.596.225 6.733.051
12.159.664 11.066.656
20.572.193 20.433.331
113.999.909 78.969.309
13
60.609.392 60.609.392
40.830.109 40.830.109
7.203.491 7.209.791
12.121.878 12.121.878
387.439.235 348.094.821
22.541.740 89.044.414
422.102.853 449.261.113
530.745.845 557.910.405
644.745.754 636.879.714

Las notas que acomparian a estos estados financieros intermedios forman parte integrante de los mismos.
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Repiiblica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de resultados integral
por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017

(en pesos uruguayos)

Nota 31.03.2017 31.03.2016
Ingresos operativos
Honerarios por administracion de fideicomisos recuperacion carteras 27.162.237 35.738.288
Honorarios por administracién y estructuracion fideicomisos 46.747.691 40.136.923
Honararics por otros servicios 76.846 71.088
73.986.774 75.946.297
Gastos de administracién ‘
Remuneraciones 27.569.409 27.066.855
Cargas sociales 9.230.093 7.989.041
Honorarios profesionales 2.930.111 3.425.457
Gastos de oficina 1.716.749 2.093.450
Formacion provisién carrera funcional y retiro 11 1.356.319 1.760.726
Amortizaciones 1.446.078 1.168.944
Arrendamiento y mantenimiento de equipos y sistemas de computacion 1.328.157 1.236.891
Honoerarios de gestion de cartera 15 272,613 485.107
Servicios contratados 447.361 70.661
Telecomunicaciones 222,813 208.945
Impuesto al patrimonio y otro 152.149 170.806
Impuestos tasas y contribuciones 144.000 125.000
Varios 310.588 237.619
47.126.240 46.039.602
Resultado operativo 26.860.535 29.906.695
Resultados diversos
Ingresos varios 106.607 -
106.607 -
Ganancias financieras
Diferencias de cambio - 24.400.315
Reajuste depésito en garantia Banco Central del Uruguay 1.740.000 -
Reajuste inversiones en Ul 2.275.781 2.227.905
Intereses ganados por colocaciones 4,445,565 7.031.283
Otros resultados financieros 253.422 933.888
8.714.768 34.593.392
Pérdidas financieras
Diferencias de cambio 5.810.216 -
Gastos bancarios e intereses 383.908 274.072
6.194.124 274.072
Resultados financieros netos 2.520.644 34.319.320
Resultado antes de impuesto a la renta 29.487.785 64.226.015
Impuesto a la renta 10 (6.946.045) (13.073.361)
Resultado integral del periodo 22.541.740 51.152.654

Las notas que acompanan a estos estados financieros intermedios forman parte integrante de los mismos. 7

Yokl Cra-Mara Patricia Ugartemendia
Subgerente de Administracién
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Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017

{en pesos uruguayos)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Movimientos del periedo

Distribucion de utilidades
Efecto de impuesto diferido por revaluacion
Resultado integral del periodo

Saldos finales
Aportes de propietarios

Acciones en circulacion 13

Reserva por ajuste por inflacion

Reservas por revaluacion de inmuebles
Reserva legal 13
Resultado no asignado

Saldos al 31 de marzo de 2017

Capital

Reserva por
ajuste por

Reservas por

revaluacion de

Nota integrado inflacién inmuebles Reservas acumulados Total patrimonio
60.609.392 40.830.109

7.209.791

12.121.878

Resultados

437.139.235

557.910.405

Estado de cambios en el patrimonio
por el periodo finalizado el 31 de marzo 2016

(en pesos uruguayos)

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Movimientos del pericdo
Distribucion de utilidades 13
Resultado del periedo

Movimientos del periodo
Aportes de propietarios
Acciones en circulacion 13
Reserva por ajuste por inflacién
Reservas por revaluacién de inmuebles
Reserva legal 13
Resultado no asignado

(49.700.000) (49.700.000)
(6.300) (8.300)
22.541.740 22.541.740
- - (6.300) - (27.158.260) (27.164.560)
60.609.392 60.809.392
40.830.109 40.830.109
7.203.491 7.203.491
12,121.878 12.121.878
409.980.975 409.980.975
60.609.392 40.830.109 7.203.491 12.121.878 409.980.975 530.745.845
Reserva por Reservas por
ajuste por revaluacion de Resultados
Nota Capital integrado inflacion inmuebles Reservas acumulados Total patrimonio
60.609.392 40.830.109 7.360.985 12.121.878 497.010.026 617.932.390
(25.040.000) {95.040.000)
45.208.570 45.208.570
- - - - (49.831.430) (49.831.430)
60.609.392 60.609.392
40.830.109 40.830.109
7.360.985 7.360.985
12.121.878 12.121.878
447.178.596 447.178.596
60.609.392 40.830.109 7.360.985 12.121.878 447.178.596 568.100.960

Saldos al 31 de marzo de 2016

El anexo y las notas que acompaiian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Repuiblica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de flujos de efectivo
por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017

(en pesos uruguayos)

Nota 31.03.2017 31.03.2016
Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado del periodo antes de impuesto a la renta 29,487,785 64,226.015
Ajustes por:
Amortizaciones 1.446.078 1.168.944
Provisicnes por impuestos nacionales 152.149 1.656.927
Provisién carrera funcional y retiro 1.356.319 1.760.726
Diferencia de cambio asociada a disponibilidades 1.099.953 (2.439.105)
Diferencia de cambio asociada a rubros no operativos 3.965.473 (17.625.341)
Reajustes depésitos bancarios y letras Ul devengados no percibidos (4.015.781) (2.227.905)
Intereses ganados no percibidos (4.445.565) (3.234.575)
Perdida Deterioro Intangible
Cambios en rubros operativos:
Honorarios a cobrar (997.021) 7.714.859
Pagoes per cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos financieros (446.447) 2.739.130
Otros activos (11.861.384) (58.807.245)
Deudas comerciales (2.304.498) 1.498.070
Dividendes a pagar (49.700.000) -
Otras deudas y provisiones 44.083.285 (28.472.923)
Efectivo aplicado a operaciones antes del pago de impuesto a Ia renta 7.820.347 (32.042.421)
Impuesto a la renta pagade (14.878.685) (9.433.327)
Efectivo aplicado a las operacicnes (7.058.338) (41.475.748)
Flujo de efectivo relacienado con.inversiones
Liguidacion neta de depésitos a plazo fijo (254.852) 142.428.887
Liquidacién neta de letras de regulacion monetaria (26.723.149) -
Compra neta de notas de tesoreria (8.580.357) -
Compra neta de bonos del tesoro 1.428,754 -
Depdsito en garantia Banco Central del Uruguay 44.073.911 -
Pagos por compra de bienes de uso (123.641) -
Pagos por compra de software (167.000) (755.531)
Intereses percibidos per colocaciones 710.288 453.182
Efectivo proveniente de actividades de inversion 10.363.953 142.126.549
Flujo de efectivo correspondiente a actividades de financiamiento
Anticipo distribucion de utilidades 13 - (95.040.000)
Pago de acreedores per leasing (6989.125) (979.360)
Efectivo aplicado a actividades de financiamiento (699.125) {96.019.360)
Variacién neta de efectivo 2.606.490 4.631.440
Diferencias de cambio en el efectivo (1.099.953) 2.439.105
Efectivo y equivalente al inicio del periodo 59.635.650 66.033.164
Efectivo y equivalente al final del periodo 61.142.187 73.103.708

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos. [

Cra. Maria Patricia Ugartemendia
Subgerente de Administracion
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Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Notas a los estados financieros correspondientes al
periodo finalizado el 31 de marzo de 2017

Nota 1 - Informacién basica

Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A. (en adelante Republica AFISA) es una
sociedad anénima cerrada, que tiene por objeto exclusivo la administracion de fondos de
inversion, conforme a lo dispuesto en la Ley N° 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y su
modificacién posterior en la Ley N© 17.202 de fecha 24 de setiembre de 1999, y demads normas
reglamentarias y complementarias.

La Sociedad se domicilia en la ciudad de Montevideo en la calle 25 de Mayo NO 552,
Su Unico accionista es Banco de la Republica Oriental del Uruguay (en adelante "BROU").

El 31 de diciembre de 2003, el Banco Central del Uruguay (en adelante “BCU") autorizé a
Compafiia Administradora de Recuperacién de Actives Administradora de Fondos de Inversién
S.A. a funcionar como fiduciario financiero en el marco de la Ley N° 17.703 de fecha 27 de
octubre de 2003. Asimismo, en dicha fecha fue inscripta en la Seccién Fiduciarios Financieros
del Registro de Fiduciarios Profesionales de la Divisién Mercado de Valores y Control de AFAP
del BCU.

El dia 29 de diciembre de 2005, el organismo de contralor Auditoria Interna de la Nacién (AIN)
aprobé el cambio de nombre v razén social de la empresa. Durante el mes de enero de 2006 se
realizaron las publicaciones y registros correspondientes a efectos de pasar a llamarse
“"Republica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Anénima”, pudiendo utilizarse Ila
abreviatura “Republica AFISA”.

La Sociedad actualmente es administradora de los siguientes fideicomisos y fondos de
inversion:

1.1 Fideicomisos
Fideicomisos de Recuperacion de Carteras

Corresponden a fideicomisos financieros para la securitizacién, gestién y recuperacién judicial y
extrajudicial de carteras de clientes morosos.

El patrimonio fiduciario se constituye con los créditos morosos cedidos y la funcién de la
Fiduciaria es remunerada con un porcentaje del saldo liquido recuperado.
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Los fideicomisos actualmente administrados son:

° Primer Fideicomiso Financiero de recuperacién de carteras del BROU (Fideicomiso I)

e Segundo Fideicomiso Financiero de recuperacién de carteras del BROU (Fideicomiso II)

o Tercer Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso 111)

° Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras Ministerio de Economia y Finanzas —
Banco de Crédito (MEF/BDC)

o Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Bandes Uruguay

. Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Cartera Bandes Uruguay II

o Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Bandes Uruguay III

° Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras Bancarias 2009 Lote 1

. Fideicomiso Financiero de Recuperacidn de Contribucién Inmabiliaria de Rio Negro

o Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Tributos Departamentales de Canelones

° Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Activos de Alcoholes del Uruguay S.A.

Fideicomisos con intendencias para financiacién de proyectos y/o reestructuracién de
deudas

Corresponden a fideicomisos financieros para la realizacién de obras por parte de las
intendencias en sus respectivos Departamentos y/o para la reestructuracién de deudas con
organismos publicos y privados.

El patrimonio fiduciario se constituye con créditos cedidos de tributos, inmuebles u otro tipo de
activos de las respectivas intendencias y se destina al financiamiento de los proyectos o al
repago de las deudas reestructuradas.

En algunos casos, se realizan emisiones de titulos de deuda de oferta privada y plblica como
forma de prefinanciar las obras proyectadas.

La funcién de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.

Los fideicomisos actualmente administrados son:

o Fideicomiso Financiero de Tributos Departamentales para la Construccién del Pavimento y
Drenajes Pluviales en Ciudad de la Costa

e Fideicomiso Financiero de Vivienda Social de Maldonado

e Fideicomiso Financiero para el Parque Industrial de Rio Negro

e Fideicomiso Financiero I - Fondo de Inversion Departamental

o Fideicomiso Financiero Reestructuracién de Pasivos Canelones I

o Fideicomiso Financiero de Obras Viales e infraestructura de Canelones

° Fideicomiso Rivera II

. Fideicomiso San José

° Fideicomiso Financiero UTE Reestructuracién Deudas de Intendencias por Alumbrado
Publico

° Fideicomiso Financiero Florida I

° Fideicomiso Financiero Rio Negro Obras I

. Fideicomiso Financiero Paysandu I

. Fideicomiso Financiero Fondo Capital I

° Fideicomiso Salto Dayman
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Los fideicomisos que se extinguieron durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017
fueron:

o Fideicomiso Salto VII
° Fideicomiso Financiero Salto Arapey

Fideicomisos con Instituciones de Asistencia Médica Colectiva

Estos fideicomisos se enmarcan dentro de los respectivos Planes de Reestructuracién aprobados
por el MSP y MEF para las Instituciones de Asistencia Médica Colectiva.

El patrimonio fiduciario se constituye con los créditos que les corresponda recibir del FONASA
por el plazo y en las condiciones establecidas.

Con el respaldo del patrimonio fideicomitido Reptblica AFISA, en su calidad de Fiduciaria realizé
la emisién de titulos de deuda de oferta privada escriturales y titulos de deuda de oferta ptblica
escriturales, los cuales se amortizan en el periodo que dura cada fideicomiso. Los fondos
obtenidos por dichas emisiones se destinan a cumplir con los Planes de Reestructuracién
previstos.

La funcién de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.

Los fideicomisos actualmente administrados son:

o Fideicomiso Financiero CASMU Reestructuracion de pasivos categoria D
. Fideicomiso Financiero Nuevo CASMU

. Fideicomiso Financiero Asociacién Espafiola

. Fideicomiso Financiero Casa de Galicia

o Fideicomiso Financiero CASMU II

. Fideicomiso Financiero CASMU III

. Fideicomiso Financiero Asociacién Espafiola II

Fideicomisos Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares

Los mismos se constituyeron para la gestién de los derechos de cobro presentes y futuros asi
como la administracién del flujo de recaudacién del tributo del impuesto a los vehiculos de
transporte, los recargos, multas y moras respectivos, las multas que pudieran corresponder a
los propietarios, poseedores o conductores de dichos vehiculos y, en su caso, precios, tasas,
peajes y demads conceptos similares que corresponda abonar a los vehiculos automotores.

La funcién de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.

Los fideicomisos actualmente administrados son:

° Fideicomiso SUCIVE
. Fideicomiso Fondo Nacional Unificacidn de Patentes

Fideicomisos para la construcciéon de parques edlicos
La finalidad de estos fideicomisos es emitir valores contra el patrimonio fideicomitido y asi
obtener el financiamiento para la adquisicion de aerogeneradores y gestién de los proyectos de

pargues edlicos y la posterior venta de energia eléctrica a UTE.

La funcion de la Fiduciaria es remunerada con un porcentaje de los fondos administrados.
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Los fideicomisos actualmente administrados son:

° Fideicomiso Ventus I
° Fideicomiso Financiero Pampa
K] Fideicomiso Financiero Arias

Otros fideicomisos

Adicionalmente a las categorias enumeradas se administran otros Fideicomisos con fines
especificos que se detallan a continuacién:

o Fideicomiso Financiero de Electrificacién Rural

Se constituye para la obtencién de financiamiento para que los potenciales clientes puedan
cumplir con las obligaciones previstas en el Reglamento de Obras Mixtas de Electrificacién
Rural. UTE transfiere al fideicomiso la totalidad de los conformes que resulten del total de
créditos conformados de los potenciales clientes que adhieran en la forma y condiciones
establecidas.

° Fideicomiso Financiero “Orestes Fiandra” para la Inversién en Innovacién

Se constituyd este fideicomiso, por el cual los fideicomitentes aportan fondos destinados a
brindar financiamiento a empresas intensivas en conocimiento, con potencial para realizar una
expansion significativa, pero con obstéculos para acceder a financiamiento tradicional por el
perfil de riesgo asociado.

. Fideicomiso Financiero Fondo de Garantia IAMC

La finalidad del fideicomiso es emitir contra el patrimonio fideicomitido las garantias para
respaldar el cumplimiento del repago del financiamiento obtenido por las IAMCs en el marco de
Sus respectivos Planes de Restructuracién aprobados por el Ministerio de Salud Plblica (MSP) y
el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), asi como guardar, custodiar, conservar y ejecutar
las garantias reales o de otra especie que contragaranticen el reembolso de los pagos que
eventualmente deba cumplir el Fondo de Garantia IAMC.

. Fideicomiso Financiero Fondo Compass Desarrollo Inmobiliario T

La finalidad del fideicomiso es generar rentabilidad para los titulares a través de la inversién de
los fondos a aportarse por los fideicomitentes en el desarrollo de proyectos inmobiliarios
residenciales en Uruguay para su venta y/o arrendamiento, usufructo o aprovechamiento
econémico de los mismos.

. Fideicomiso Financiero para el Incentivo de la Produccién Lechera

La finalidad del fideicomiso es utilizar los fondos provenientes de la colocacién de valores con el
fin de adquirir campos que integraran el patrimonio del fideicomiso, dichos campos serdn dados
en arriendo a productores lecheros que cumplan con los requisitos establecidos en el plan
general de inversidn. Al 31 de marzo de 2016 dicho fideicomiso se encuentra en proceso de
autorizacion.

. Fideicomiso Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera III
La finalidad del fideicomiso es utilizar los fondos provenientes de la emisidn de titulos de deuda

y la toma de créditos bancarios con el fin atender las necesidades de financiamiento de la
actividad lechera nacional.
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e Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda Para Infraestructura en Uruguay CAF I

La finalidad del fideicomiso es invertir en un portafolic de inversiones de deuda de proyectos de
infraestructura en Uruguay y emitir valores contra el patrimonio fiduciario y asi obtener el
financiamiento para llevar adelante dichos proyectos.

o Fideicomiso Fondo de Financiamiento y Recomposicién de la Actividad Arrocera
v

La finalidad del fideicomiso es utilizar los fondos provenientes de la emisién de titulos de deuda
y la toma de créditos bancarios con el fin atender las necesidades de financiamiento v
recomposicion de la actividad arrocera nacional.

1.2 Fondos de Inversi6én
Fondo de Inversiéon Departamental

El dnico fondo administrado corresponde al Fondo de Inversién Departamental creado por la Ley
18.565 para la asistencia financiera a las Intendencias. El mismo se financia con aportes de
Rentas Generales.

Dicho Fondo cedié a favor del Fideicomiso Financiero I - Fondo de Inversién Departamental los
aportes futuros a recibir de Rentas Generales, los cuales se destinan al repago de los titulos de
deuda de dicho Fideicomiso.

Nota 2 - Estados financieros

Los presentes estados financieros han sido autorizados para su emisién por parte de la
Direccion con fecha 27 de abril de 2017 y serdn presentados para su aprobacién a la asamblea
de accionistas dentro de los plazos previstos por la Ley 16.060.

Nota 3 - Principales politicas contables
3.1 Normas contables aplicadas

En aplicacion de la opcién prevista en el articulo 7 del Decreto 291/14; la Sociedad ha adoptado
el marco normativo previsto en el Decreto 124/11. Este Ultimo Decreto establece la aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) traducidas al espafiol.

Nuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB que entraron en vigencia
durante el presente periodo

e Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 - Entidades de inversién: aplicacion de la
exencion a la consolidacidn

Modificacién a NIIF 11 - Contabilizacién de adquisiciones de participacién en operaciones
conjuntas

Modificaciones a NIC 1 - Iniciativa en revelaciones

Modificaciones a NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién
y amortizacién

Modificaciones a NIC 16 y NIC 41 - Agricultura, activos biolégicos para producir frutos

L]
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° Mejoras anuales del ciclo 2012-2015 en:

- NIIF 5: Guias para la reclasificacién de activos mantenidos para la venta a activos
para ser entregados a sus propietarios

- NIIF 7: Guias adicionales para determinar si un contrato de servicios mantiene
vinculo con actives financieros transferidos y de las revelaciones que deben
incluirse

- NIC 19: Enmiendas que clarifican la tasa de descuento que debe aplicarse en el
calculo de las obligaciones post-empleo

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad dada su
operativa.

Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas que no estin vigentes a la
fecha

o NIIF 9 - Instrumentos financieros

° NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes

° NIIF 16 - Arrendamientos

. Medificaciones a NIIF 2 - Clasificacidon y medicidn de transacciones de pagos basados en
acciones

° Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacién de activos entre un inversor y su
asociado o negocio conjunto

o Modificaciones a NIC 7 - Iniciativa de divulgacién

° Modificaciones a NIC 12 - Reconocimiento de activo por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas

. CINIIF 22 - Consideraciones avanzadas para transacciones en moneda extranjera

La Gerencia no espera que la aplicacion de estas modificaciones genere un impacto significativo
en los estados financieros.

A continuacién se presentan las principales politicas contables aplicadas:

3.2 Definicidén de fondos

Para la preparacién del estado de flujos de efectivo se definid como fondos el efectivo.

3.3 Criterios de valuacién y exposicién

Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de
costo histérico salve los inmuebles que se encuentran expresados a su valor de tasacién de
acuerdo a la Nota 3.3.d. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados

a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

Los principales criterios de valuacion y exposicién utilizados para la preparacién de los estados
financieros fueron los siguientes:

a. Activos y pasivos en ddlares estadounidenses y en unidades indexadas (UI)
Los activos y pasivos en dolares estadounidenses se han convertido a pesos uruguayos
utilizando el tipo de cambio billete comprador interbancario vigente al 31 de marzo de 2017 ($

28,544 por US$ 1) y al 31 de diciembre de 2016 ($ 29,340 por US$ 1).

La cotizacion de la unidad indexada (UI) al 31 de marzo de 2017 es 1 Ul = $ 3,5947 (1 Ul = $
3,5077 al 31 de diciembre de 2016).

Las diferencias de cambio y reajustes han sido imputadas al resultado del periodo.
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b. Activos y pasivos en moneda nacional

Los activos y pasivos monetarios que corresponden a operaciones liquidables en pesos (caja y
bancos, créditos, otros activos y los pasivos en general) estén expresados a su valor nominal.

c. Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento

Las letras, notas de regulacién monetaria, notas de tesoreria y los bonos del tesoro que la
Sociedad posee se encuentran valuadas al costo amortizado utilizando el método de la tasa
efectiva de interés, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida para reflejar montos
irrecuperables. La Sociedad ha demostrado en el pasado la intencién y habilidad de mantenerlas
hasta el vencimiento.

Los depdsitos a plazo fijo se encuentran valuados al valor nominal del monto depositado mds
los intereses devengados hasta el cierre del periodo.

d. Propiedades, planta y equipo

A partir del ejercicio 2014, los inmuebles se encuentran expresados por sus valores de tasacion
siendo los mismos su valor razonable menos cualquier depreciacién acumulada. Las tasaciones
son efectuadas con suficiente regularidad para que los valores contables no difieran
sustancialmente del valor razonable al cierre de cada ejercicio.

Cualquier incremento del valor como consecuencia de las tasaciones es reconocido dentro del
capitulo Reserva por revaluacién de propiedades, planta y equipo excepto que se trate de una
reversion de pérdidas reconocidas previamente, en ese caso reconociéndose una ganancia en el
resultado del ejercicio hasta el monto reconocido previamente como pérdida. Cualquier
reduccidén en el valor como consecuencia de las tasaciones es reconocida como una pérdida
dentro del resultado del ejercicio, una vez que se haya reducido dentro del capitulo Reserva por
revaluacion de propiedades, planta y equipo los resultados por tasaciones realizadas con
anterioridad.

El gasto por depreciacion de los inmuebles tasados es reconocido dentro del resultado del
periodo. En caso de venta, desafectacién o en la medida que los inmuebles se vayan
depreciando, el excedente atribuible a la tasacién de los mismos es transferido en forma directa
a resultados acumulados.

Los equipamientos de oficina, los equipos de computacién, las mejoras de inmuebles e
instalaciones son medidos al costo menos las correspondientes depreciaciones acumuladas al
cierre del periodo.

Las depreciaciones de las propiedades, planta y equipo fueron calculadas por el método lineal, en
funcidn de la vida (itil estimada para cada grupo de bienes. La politica de la Sociedad es depreciar
sus propiedades, planta y equipo a partir del mes siguiente al de su incorperacién.

Tasas de depreciacién anuales:

Inmuebles {(mejoras) 2%
Equipamiento de oficina 10%
Equipos de computacidn 33,33%
Instalaciones 10%
e. Intangibles

Los bienes intangibles se muestran a sus valores de costo de adquisicion y corresponden al
software de gestién. El mismo se deprecia en funcién de la vigencia del contrato de Ia licencia del
software.
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f. Provisién gratificaciéon por carrera funcional y provisién incentivo por retiro

Para el calculo de dichas provisiones, se procedié a efectuar un célculo actuarial considerando el
valor presente de los desembolsos futuros esperados, descontado por la tasa en unidades
indexadas (CUI) de BEVSA y considerando las tasas de mortalidad indicadas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

g. Impuestos

De acuerdo con las normas tributarias vigentes, Republica AFISA es sujeto pasivo de los
siguientes impuestos:

. Impuesto al Patrimonio (IP)

El Impuesto al Patrimonio grava la posesion de bienes situados, colocados o utilizados
econémicamente en la Republica por parte de los sujetos pasivos del impuesto (personas
fisicas, nlcleos familiares, sucesiones indivisas; sujetos pasivos del IRAE; titulares de
explotaciones agropecuarias; cuentas bancarias con denominacién impersonal; sociedades
anénimas, sociedades comandita por acciones y personas juridicas constituidas en el
extranjero).

En virtud de la aplicacion de la Ley N° 18.083, la tasa aplicable es del 1,5% sobre el patrimonio
fiscal.

o Impuesto a la Renta de Actividades Econémicas (IRAE)

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y
del impuesto diferido.

El impuesto a pagar estd basado en la renta gravable del afio. La renta gravable difiere de la
ganancia neta como se reporta en el estado de resultado, ya que excluye rubros de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y rubros que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sociedad por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de
impuesto que esta vigente a la fecha de cierre del ejercicio econémico.

En virtud de la aplicacion de la Ley N° 18.083, |a Sociedad estd gravada por el Impuesto a la
Renta de las Actividades Econémicas y la tasa aplicable para el cdlculo del impuesto es del
25%.

El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias
entre el valor en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores
de los mismos siguiendo los criterios fiscales utilizados en el célculo de la renta gravable. El
impuesto diferido es contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por
impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea
probable que habra rentas gravadas disponibles en contra de las cuales, las diferencias
temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cierre de
ejercicio econdémico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta
gravada esté disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sean
recuperables.
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El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en
que se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es cargado o acreditado
al resultado del ejercicio, excepto cuando estd relacionado a partidas cargadas o acreditadas
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estdn relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva v la Sociedad pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

° Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Respecto a la liquidacién de IVA, Repiblica AFISA es sujeto pasivo por los ingresos derivados de
su gestion como fiduciaria, es decir por los honorarios facturados a los fideicomisos
administrados.

A partir del 1° de julio de 2007 la tasa aplicable vigente es del 22%,

. Tasa de Control Regulatorio del Sistema Financiero (TCRSF)

Como administradora de fondos de inversién y fiduciario profesional la Sociedad es sujeto
pasivo por las comisiones cobradas derivadas de su gestién como fiduciaria.

La tasa aplicable es del 2%o0 (dos por mil).
o Agente de retencion

En funcién de la aplicacién de la Ley N° 18.083 y decretos reglamentarios, la Sociedad fue
designada agente de retencién en ciertas situaciones.

h. Reconocimiento de resultados

Se ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e imputacion de
los egresos o costos incurridos.

3.4 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion y
Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes
reportados de activos y pasivos, la revelacién de activos y pasivos contingentes, asi como las
ganancias y pérdidas del ejercicio.

Los resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Direccién y Gerencia.

3.5 Permanencia de los criterios contables
Los criterios aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como también en la

determinacion del resultado del periodo finalizado el 31 de marzo de 2016, son similares con los
criterios aplicados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.
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3.6 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente como resultado
de un evento pasado y es probable que se requiera a la Sociedad que cancele dicha obligacién. Las
provisiones son expresadas a la mejor estimacidn hecha por la Gerencia sobre el desembolso en el
que incurrira para cancelar dicha obligacién a la fecha de balance, descontado al valor presente
cuando el efecto es significativo.

3.7 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la entidad a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de
situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de las
obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo
restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

Los alguileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
metodo lineal, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base lineal, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Nota 4 -  Politicas de gestidn del riesgo

A continuacién se detallan los principales tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad y las politicas de gestién de los mismos:

Riesgo de crédito

Basicamente la Sociedad mantiene letras, notas de regulacién monetaria, notas de tesoreria,
bonos del tesoro, depdsitos a plazo fijo y saldos a cobrar con los fideicomisos administrados por
los honorarios y por los pagos por cuenta.

El riesgo de crédito asociado a las letras, notas de regulacién monetaria, notas de tesoreria,
bonos del tesoro y depésitos a plazo fijo es limitado debido a que son inversiones mantenidas
en entidades del Gobierno Uruguayo.

Respecto a la probabilidad de cobranza de los honorarios y pagos por cuenta de los fideicomisos

administrados, los riesgos se encuentran minimizados al ser éstos sustancialmente con partes
vinculadas (BROU) e instituciones publicas.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad de una entidad de disponer en cada momento de
los fondos necesarios para hacer frente a su operativa normal. La liquidez de la Sociedad
depende de la cobranza oportuna de sus cuentas a cobrar y del efectivo e inversiones
financieras para mantener hasta el vencimiento. La exposicién a este riesgo se acota por lo
mencionado en el punto anterior y por los saldos de efectivo e inversiones financieras para
mantener hasta el vencimiento.

Riesgo de mercado

No existen activos y/o pasivos significativos sujetos a fluctuaciones de las tasas de interés por
lo cual este riesgo se considera poco significativo. Las tasas de interés de las inversiones
financieras para mantener hasta el vencimiento se revelan en la Nota 5.

Riesgo de tipo de cambio e inflacién

El riesgo de tipo de cambio surge de la exposicién a la variacidn del tipo de cambio.

La Administradora se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacién del délar
estadounidense y la unidad indexada.

La posicién en délares estadounidenses al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es
la siguiente:

31.03.2017 31.12.2016

Uss Equivalente en $ Uss Equivalente en $
Activo
Activo corriente
Efectivo 1.537.654 43.890.784 1.216.468 35.691.174
Inversiones financieras 3.001.494 85.674.650 3.024.124 88.727.793
Créditos 710.624 20.284.039 1.363.856 40.015.536
Otros activos 18.037 514.847 12.332 361.808
Activo no corriente
Inversiones financieras 2.128.184 60.746.896 2.158.396 63.327.336
Total 7.395.993 211.111.215 7.775.176 228.123.647
Pasivo
Pasivo corriente
Deudas comerciales 26.726 762.872 44,289 1.299.452
Deudas financieras 119.434 3.409.124 119.434 3.504.194
Otras cuentas por pagar 1.788.733 51.057.590 27.748 814.120
Pasivo no corriente
Deudas financieras 294.721 8.412.529 319.246 9.366.675
Otras cuentas por pagar 32.000 513.408 32.000 938.880
Total 2.261.614 64.555.522 542.717 15.923.321
Posicién neta activa 5.134.379 146.555.693 7.232.459 212.200.326
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Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacién de la moneda extranjera

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacién del délar
estadounidense. La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicién en moneda extranjera
de la Sociedad en caso de: escenario 1 devaluacién del 3,35% o escenario 2 devaluacién del
13,51% del tipo de cambio del peso uruguayo frente al délar. Las tasas de sensibilidad
consideradas, corresponden al resultado de las encuestas que realiza el Banco Central del
Uruguay a analistas econémicos y son tomadas por la Sociedad como una base razonable para
el andlisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacién de las monedas
extranjeras. En particular, las tasas consideradas en los casos de devaluacidn del peso
uruguayo frente al ddlar, corresponden al tipo de cambio minimo y maximo esperado,
respectivamente.

31.03.2017
Escenario 1
Ganancia (en $) 4.908.466
Escenario 2
Ganancia (en $) 19.798.163

La posicién en unidades indexadas (UI) al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2015 es
la siguiente:

31.03.2017 31.12.2016

Ul Equivalente en $ Ul Equivalente en $
Activo
Activo no corriente
Depésito en garantia
B.C.U. 20.000.000 71.894.000 20.000.000 70.154.000
Inversiones financieras
para mantener hasta el
vencimiento 27.327.556 98.234.366 25.288.978 88.706.148
Posicién neta activa 47.327.556 170.128.365 45.288.978 158.860.148

Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacién de la UI

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de los activos y pasivos denominados en unidades
indexadas ante variaciones en la cotizacién de la UL El escenario muestra el efecto en
resultados de un aumento del 7,89% en la cotizacién de la UI en los préximos 12 meses. La
tasa de sensibilidad considerada, corresponde al resultado de las encuestas que realiza el Banco
Central del Uruguay a analistas econdémicos en relacién a las expectativas de inflacién y son
tomadas por la Sociedad como una base razonable para el analisis de los riesgos financieros
derivados de cambios en la cotizacién de la UL.

31.03.2017
Ganancia (en $) 13.423.128
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Nota5 - Inversiones financieras para mantener hasta el

vencimiento
Las inversiones al 31 de marzo de 2017 se componen de la siguiente forma:
Inversiones de libre disponibilidad:

Valor en libros

Tasa (equivalente
Instrumento Moneda Vencimiento anual en $)
Depdsito a plazo fijo uss 03.04.2017 0,30% 57.129.010
Depésito a plazo fijo uUss 23.06.2017 0,30% 28.545.640
Total de inversiones corrientes 85.674.650

La Gerencia entiende que el valor razonable de los depésitos a plazo fijo no difiere
sustancialmente del costo amortizado dado que fueron constituidos a una fecha cercana al
cierre del periodo.

Inversiones con limitaciones a la libre disponibilidad (Nota 14):

Valor en libros

Tasa (equivalente Valor razonable
Instrumento Moneda Vencimiento anual en $) (estimado en $)
Letras de regulacidon monetaria $ 03.04.2017 15,30% 5.020.182 4.995.737
Letras de regulacién monetaria $ 03.04.2017 15,30% 25.100.910 24.978.686
Letras de regulaciéon monetaria $ 09.11.2017 13,99% 4.667.872 4.692.834
Letras de regulacién monetaria $ 09.11.2017 14,45% 9.257.441 9.385.669
Letras de regulacién monetaria $ 07.07.2017 13,90% 43.575.004 43.763.498
Letras de regulacién monetaria $ 08.03.2018 13,50% 26.787.248 26.643.495
Notas de tesoreria Ul 23.08.2017 2,50% 18.078.307 17.507.688
Notas de tesoreria Ul 09.06.2018 4,85% 37.202.471 35.648.180
Notas de regulacion monetaria Ul 16.09.2019 4,50% 35.572.594 35.912.962
Notas de tesoreria Ul 17.06.2019 5,20% 7.380,994 7.913.188
Bonos del tesoro Uss 23.03.2019 7,50% 5.141.708 4.961.661
Bonos del tesoro uss 14.08.2024 4,50% 55.605.187 55.198.596
Total de inversiones no corrientes 273.389.919 272.002.193

Al vencimiento, los fondos obtenidos de su liquidacién serdn aplicados a la adquisicién de
nuevas inversiones, a los efectos de mantener las garantias exigidas por el BCU de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 14, motivo por el cual se exponen como activos no corrientes.

(*) Importe estimado como el valor actual descontado aplicando la curva de rendimientos en
UI y en pesos publicada por |la Bolsa Electrénica de Valores al cierre, para plazos similares
a los remanentes de estos valores (valor razonable Nivel 2).

(**) Importe estimado aplicando los vectores de precios publicados por el BCU al cierre del
periodo (valor razonable Nivel 2).
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Las inversiones al 31 de diciembre de 2016 se componen de la siguiente forma:
Inversiones de libre disponibilidad:

Valor en libros

Tasa (equivalente
Instrumento Moneda Vencimiento anual en $)
Depdsito a plazo fijo Uss 02.01.2017 0,80% 88.727.793
Total de inversiones corrientes 88.727.793

La Gerencia entiende que el valor razonable de los depédsitos a plazo fijo no difiere
sustancialmente del costo amortizado dado que fueron constituidos a una fecha cercana al

cierre del periodo.
Inversiones con Iimitacionés a la libre disponibilidad (Nota 14):

Valor en libros

Tasa (equivalente Valor razonable
Instrumento Moneda Vencimiento anual en $) (estimado en $)
Letras de regulacién monetaria $ 03.04.2017 15,30% 4.847.010 4.842.467
Letras de regulacidon monetaria $ 03.04.2017 15,30% 24,234,196 24.212.336
Letras de regulacion monetaria $ 09.11.2017 13,99% 4.519.569 4,492,903
Letras de regulacion monetaria $ 09.11.2017 14,45% 8.954.426 8.985.805
Letras de regulacién monetaria $ 07.07.2017 13,90% 42.198.774 42.194.707
Notas de tesoreria Ul 23.08.2017 2,25% 17.656.033 17.178.215
Notas de tesoreria uI 09.06.2018 4,85% 35.955.496 35.059.507
Notas de regulaciéon monetaria Ul 16.09.2019 4,50% 35.094.619 34.619.726
Bonos del tesoro Uss$ 23.03.2019 7,50% 5.454.203 5.173.298
Bonos del tesoro Uss 14.08.2024 4,50% 57.873.133 58.524.865
Total de inversiones no corrientes 236.787.459 235.283.829

Al vencimiento, los fondos obtenidos de su liquidacién serdn aplicados a la adquisicion de
nuevas inversiones, a los efectos de mantener las garantias exigidas por el BCU de acuerdo a lo

mencionado en la Nota 14, motivo por el cual se exponen como activos no corrientes.

(*) Importe estimado como el valor actual descontado aplicando la curva de rendimientos en
UI y en pesos publicada por la Bolsa Electrénica de Valores al cierre, para plazos similares

a los remanentes de estos valores (valor razonable Nivel 2).

(**) Importe estimado aplicando los vectores de precios publicados por el BCU al cierre del

periodo (valor razonable Nivel 2).

Nota 6 - Honorarios a cobrar

Los honorarios a cobrar se componen de |a siguiente forma:

31.03.2017 31.12.2016
Honorarios a cobrar - Partes vinculadas (Nota 15) 14.612.569 38.837.875
Honorarios a cobrar - Otros fideicomisos 47.101.892 21.879.565
Total 61.714.461 60.717.440

La Sociedad no mantiene en su cartera créditos vencidos al 31 de marzo de 2017 y 31 de

diciembre de 2016.
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Nota 7 -

Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos

Los pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos se componen de la siguiente forma:

Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos - Partes

vinculadas (Nota 15)

Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos - Otros

Total

La Sociedad no mantiene en su cartera créditos vencidos al 31

diciembre de 2016,

Nota 8 -

Propiedades, planta y equipo

$
31.03.2017 31.12.2016
3.438.964 2.996.465
14.331 10.382
3.453.295 3.006.847

El saldo al 31 de marzo de 2017 se compone de la siguiente forma:

Rubro

Valores originales y
revaluados

Al inicio del periodo
Aumentos

Bajas

Al cierre del perfodo

Depreciaciones

Acumuladas al inicio del periodo
Del periodo

Bajas

Acumuladas al cierre del periodo

Valor neto al cierre del
periodo

Equipamiento

de marzo de 2017 y 31 de

Inmuebles Inmuebles de oficinas y

(terrenos) {mejoras) Instalaciones computacion Total
3.681.355 38.631.305 2.736.653 10.313.696 55.363.009
- - - 123.640 123.640
3.681.355 38.631.305 2.736.653 10.437.336 55.486.649
- 1.673.186 1.443.617 5.305.015 8.421.818
- 212.403 68.416 264.341 545,160
5 1.885.589 1.512.033 5.569.356 8.966.978
3.681.355 36.745.716 1.224.620 4.867.980 46.519.671
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El saldo al 31 de diciembre de 2016 se compone de la siguiente forma:

Equipamiento

Inmuebles Inmuebles de oficinas y

Rubro (terrenos) (mejoras) Instalaciones computacién Total
Valores originales y
revaluados
Al inicio del periodo 3.681.355 38.244.657 2.330.747 5.664.015 49.920.774
Aumentos - 386.648 405.906 5.350.449 6.143.003
Bajas - - - (700.768) (700.768)
Al cierre del periodo 3.681.355 38.631.305 2.736.653 10.313.696 55.363.009
Depreciaciones
Acumuladas al inicio del periodo - 826.492 1.201.354 4.286.131 6.313.977
Del periodo - 846.694 242.263 1.225.331 2.314.288
Bajas = - - (206.447) (206.447)
Acumuladas al cierre del periodo = 1.673.186 1.443.617 5.305.015 8.421.818
Valor neto al cierre del
periodo 3.681.355 36.958.119 1.293.036 5.008.681 46.941.191

Nota 9 -  Intangibles

El saldo al 31 de marzo de 2017 se compone de la siguiente forma:

Rubro

Valores originales y revaluados

Al inicio del periodo
Aumentos

Bajas

Al cierre del periodo

Amortizaciones

Acumuladas al inicio del periodo

Del periodo
Bajas

Acumuladas al cierre del periodo

Valor neto al cierre del periodo

Total
Software

66.701.022
167.000

66.868.022

49.497.358
900.918

50.398.276

16.469.746
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El saldo al 31 de diciembre de 2016 se compone de la siguiente forma:

Total

Rubro Software
Valores originales y revaluados
Al inicio del periodo 57.834.165
Aumentos 12.195.526
Bajas (3.328.669)
Al cierre del periodo 66.701.022
Amortizaciones
Acumuladas al inicio del periodo 48.923.828
Del periodo 3.152.354
Bajas (2.578.824)
Acumuladas al cierre del periodo 49.497.358
Valor neto al cierre del periodo 17.203.664
Nota 10 - Impuesto a la renta
a. Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultado

integral

$
31.03.2017 31.03.2016

Gasto por impuesto corriente

Impuesto a la renta corriente 7.671.246 16.115.398
Impuesto diferido

Ganancia por origen y reversion de diferencias

temporarias (725.201) (3.042.037)

6.946.045 13.073.361

El impuesto a la renta corriente de acuerdo con las normas fiscales se calcula como el 25% del
resultado fiscal estimado del periodo.

b. Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos que generan diferencias temporarias al 31 de marzo de 2017 son
atribuibles segun el siguiente detalle:

Activo Pasivo Neto
Propiedades, planta y equipo 652.977 “ 652.977
Provision por beneficios para empleados 4.630.126 - 4.630.126
Instrumentos financieros - (346.931) (346.931)

5.283.103 (346.931) 4.936.172
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Los activos y pasivos que generan diferencias
atribuibles segun el siguiente detalle:

Propiedades, planta y equipo
Provisidn por beneficios para empleados

Instrumentos financieros

temporarias al 31 de diciembre de 2016 son

Activo Pasivo Neto
252.204 - 252.204
4.340.974 = 4.340.974
- (375.907) (375.907)
4.593.178 (375.907) 4.217.271

c. Movimiento durante el periodo

El movimiento en la cuenta activo por impuesto a la renta diferido en el periodo finalizado el 31

de marzo de 2017 fue el siguiente:

Reconocido en

Saldo al Patrimonio Saldo al
31.12.2016 (Nota 13) Resultados 31.03.2017
Propiedades, planta y equipo 252.204 (6.300) 407.073 652.977
Provisién por beneficios para empleados 4.340.974 B 289.152 4.630.126
Instrumentos financieros (375.907) - 28.976 (346.931)
4.217.271 (6.300) 725.201 4.936.172
d. Conciliacién del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable
31.03.2017 31.03.2016
% $ % $
Resultado contable antes de IRAE 29.487.785 64.226.015
Impuesto a la renta segln tasa
aplicable 25,00% 7.371.946 25,00% 16.056.504
Ajustes que no generan
diferencia temporaria
Otros conceptos netos (1,44%) (425.901) (4,64%) (2.983.143)
23,56% 6.946.045 20,36% 13.073.361
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Nota 11 - Remuneraciones a pagar

El pasivo por remuneraciones se compone de los siguientes conceptos:

31.03.2017 31.12.2016
Remuneraciones fijas 5.281.222 7.231.707
Provision partida extraordinaria por eficiencia en la gestién - 2.786.189
Remuneraciones variables Fideicomisos Recuperacién 638.795 1.510.295
Remuneraciones variables Fideicomisos Administracion 548.767 338.300
Subtotal 6.468.784 11.866.491
Provisién para bonos por carrera funcional 804.577 766.450
Provisién incentivo por retiro 6.469.672 6.469.672
Total corriente 13.743.034 19.102.613
Provisién para bonos por carrera funcional 3.650.031 3.394.725
Provisién incentivo por retiro 7.596.225 6.733.051
Total no corriente 11.246.256 10.127.776
Total 24.989,290 29.2320.389

Remuneraciones fijas

Las remuneraciones fijas corresponden a lo devengado por el mes de marzo de 2017 Y
diciembre de 2016 por concepto de sueldos fijos y otras partidas (prima por antigliedad, partida
por alimentacion y compensacion especial de apoyo al nicleo familiar).

Partida extraordinaria por eficiencia en la gestién

Desde diciembre de 2012 se abona, a todo el personal de la Compafiia, una partida
extraordinaria por concepto de eficiencia en la gestién, en virtud de los resultados econdmicos
obtenidos.

El criterio para la liquidacion de dicha partida extraordinaria es la aplicacién de un 50% sobre
las remuneraciones fijas con un tope individual de $ 70.801.

El pasivo al 31 de diciembre de 2016 corresponde a lo devengado y aun no liquidado a dicha
fecha.

Remuneraciones variables
A partir de enero de 2015 se modificé el sistema de remuneraciones variables aplicdndose un
criterio basado en un porcentaje sobre los honorarios facturados por la Compafila y

distribuyéndose entre los funcionarios en base a puntajes asignados a cada cargo.

El pasivo al 31 de marzo de 2017 vy al 31 de diciembre 2016 corresponde a lo devengado y adn
no liquidado a dichas fechas.
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Provision gratificacién por carrera funcional

En virtud del convenio colectivo firmado en diciembre de 2013, se abonara a cada funcionario
un porcentaje del sueldo fijo nominal al cumplir 10, 20, 25 y 30 afios en la Compafifa.

La evolucién de la provisién se presenta a continuacién:

$
Saldo al 31.12.2015 3.478.018
Constitucién 2.135.293
Usos (544.847)
Descuentos (907.289)
Saldo al 31.12.2016 4.161.175
Constitucién 276.641
Usos -
Descuentos 16.793
Saldo al 31.03.2017 4.454.609

Provision incentivo por retiro

En virtud de la decisi6n del Directorio de la Compafiia de fecha 27 de febrero 2014, se abonaré
un incentivo por retiro a los funcionarios que alcancen la causal jubilatoria comun {por edad y
afios de servicio), equivalente a doce veces el sueldo mensual nominal mas la doceava parte
de la remuneracién variable percibida en los tltimos 12 meses.

La evolucién de la provisién se presenta a continuacién:

$
Saldo al 31.12.2015 11.024.169
Constitucién 4.467.034
Usos -
Descuentos (2.288.480)
Saldo al 31.12,2016 13.202.723
Constitucion 1.133.389
Usos -
Descuentos (270.215)
Saldo al 31.03.2017 14.065.897

Durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 se han reconocido $1.356.319
($1.760.726 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2016) como gastos asociados a los
planes de retiro incentivado y carrera funcional descritos precedentemente.

Nota 12 - Acreedores por leasing

De acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad 17, se ha reconocido un pasivo financiero
con una empresa proveedora en el drea de informdtica por el contrate de arrendamiento
financiero firmado en enero de 2016 por el alquiler de software, el mismo sustituye al contrato
original con vencimiento 31 de diciembre 2016. El nuevo contrato tiene una vigencia de 5 afios
(60 cuotas).

Al cierre del periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 el saldo corresponde a las 45 cuotas
restantes, deducido el componente de financiamiento estimado (intereses a vencer).
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La norma establece que al comienzo del plazo del arrendamiento financiero (tipo de
arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo), corresponde registrar un activo y un pasivo por el mismo
importe, igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento.

El siguiente detalle muestra el perfil de vencimientos del pasivo financiero por el contrato de
leasing en pesos uruguayos al 31 de marzo de 2017:

Intereses a

Cuotas vencer Total
Con vencimiento menor a 1 afio 3.517.945 (108.821) 3.409.124
Con vencimiento mayor a 1 afio y menor a 3 afios 7.035.868 (785.626) 6.250.242
Con vencimiento mayor a 3 afios 2.638.410 (476.123) 2.162.287

13.192.223 (1.370.570) 11.821.653

El siguiente detalle muestra el perfil de vencimientos del pasivo financiero por el contrato de
leasing en pesos uruguayos al 31 de diciembre de 2016:

Intereses a

Cuotas vencer Total
Con vencimiento menor a 1 afio 3.616.049 (111.855) 3.504.194
Con vencimiento mayor a 1 afio y menor a 3 afios 7.232.075 (807.535) 6.424.540
Con vencimiento mayor a 3 afios 3.615.994 (673.859) 2.942.135

14.464.118 (1.593.249) 12.870.869

Adicionalmente, dentro del mismo contrato marco en el area de informética, la Sociedad
mantiene con el proveedor en dicha drea un contrato de servicio de mantenimiento y respaldo.

Al cierre del periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 el importe que corresponde a las 45

Cuotas restantes por el nuevo contrato ascienden a $ 15.867.824 (48 cuotas restantes a $
17.397.681 al 31 de diciembre de 2016).

Nota 13 - Patrimonio
El capital autorizado de la Sociedad asciende a $ 67.359.392.

El capital integrado al 31 de marzo de 2017 asciende a $ 60.609.392 y estd representado
mediante titulos de acciones nominativas de valor nominal $ 1 cada una.

Al 31 de marzo de 2017 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.

El Directorio de Reptiblica AFISA con fecha 6 de abril de 2017 aprobd la distribucién y efectdo el
pago de dividendos por $ 49.700.000.

Dentro del rubro Reserva por revaluacidn de propiedades, planta y equipo se incluyen los
ajustes por revaluacion al valor de los rubros terrenos y mejoras en inmuebles como
consecuencia de la tasacion realizada en el mes de diciembre de 2014. Adicionalmente, se
considera dentro de dicho rubro el monto originado por concepto de impuesto diferido sobre la
diferencia entre el valor contable y fiscal de los referidos inmuebles a la tasa fiscal del 25%.
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Nota 14 - Activos de disponibilidad restringida

A los efectos de dar cumplimiento a lo requerido por el articulo 104 de la Recopilacién de
Normas del Mercado de Valores, la Sociedad constituyé las garantias reales exigidas por la
normativa bancocentralista.

Al 31 de marzo de 2017 dicha garantia se compone por los instrumentos financieros no
corrientes detallados en la Nota 5, los cuales ascienden a $ 273.389.919 ($ 236.787.459 al 31
de diciembre de 2016), asi como también por los depédsitos en el Banco Central del Uruguay por
$ 71.894.000 ($ 111.952.130 al 31 de diciembre de 2016), los cuales se exponen en el rubro
Otros activos financieros no corrientes.

Nota 15 - Saldos y transacciones con partes vinculadas

A continuacién se exponen los saldos y transacciones con partes vinculadas al 31 de marzo de
2017 y al 31 de diciembre de 2016:

Saldos con BROU %

31.03.2017 31.12.2016

Activo

Activo corriente

Efectivo

Bancos 30.428.151
Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento

Depésitos a plazo fijo 85.674.650

Pasivo

Pasivo corriente

Deudas comerciales

Proveedores 99.904

Los saldos acreedores corresponden a cuentas a pagar por los servicios brindados por el BROU
en relacion a los honorarios por gestién de cartera de los créditos transferidos a los fideicomisos
financieros de recuperacién de carteras (I, II, y III).

Saldos con fideicomisos financieros

Los saldos mantenidos con los distintos fideicomisos financieros corresponden basicamente a
saldos deudores por honorarios a cobrar compuestos por las comisiones por administracién
generadas por Republica AFISA y no cobradas al cierre del periodo, y a pagos por cuenta de los

fideicomisos financieros que corresponden a los gastos que pertenecen a los fideicomisos
financieros pero que Replblica AFISA abona a nombre de éstos.
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Honorarios a cobrar (Nota 6)

Primer Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras

Segundo Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras

Tercer Fideicomiso Financiero de Recuperaciéon de Carteras

Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras Bancarias 2009 Lote 1
Fideicomiso Financiero Orestes Fiandra para la Inversién en Innovacién
Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Pagos por cuenta y cuentas a cobrar a fideicomisos (Nota 7)

Primer Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras

Segundo Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras

Tercer Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras

Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras Bancarias 2009 Lote 1

La Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con partes vinculadas en el periodo

finalizado el 31 de marzo de 2017 y el 31 de marzo de 2016:

Transacciones con el BROU

Gastos de administracién y ventas
Honorarios de gestién de cartera
Ganancias financieras

Otros resultados financieros

Pérdidas financieras

Gastos bancarios

Transacciones con los fideicomisos financieros

Ingresos operativos
Honorarios por administracion de fideicomisos (*)

31.03.2017 31.12.2016
10.088.735 23.586.298
720.033 3.807.535
737.534 5.558.922
2.925.378 5.749.226
109.638 106.985
31.251 28.909
14.612.569 38.837.875
31.03.2017 31.12.2016
384.373 621.558
75.841 42.379
30.405 9.071
2.948.346 2.323.057
3.438.964 2.996.465
31.03.2017 31.03.2016
272,613 485.107
45.145 453.182
112.463 6.314
31.03.2017 31.03.2016
23.275.682 28.792.888
BROU

(*) Corresponde a los ingresos por administracién de los fideicomisos vinculados al

mencionados en la presente nota.

Remuneraciones al personal clave de la Compaiiia

Los Directores de la Compafiia no perciben remuneracién por el desempefio de su funcién.
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Nota 16 - Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 marzo de 2017 no se han producido hechos o circunstancias que
afecten significativamente la situacién financiera, los resultados integrales de las operaciones y
los flujos de efectivo de la Sociedad.

Cra. Maria Patricia Ugartemendia
Gerente General Subgerente de Administracién
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Introduccion

Republica AFISA es una empresa fiduciaria que tiene como misidn prestar servicios fiduciarios a
través de fideicomisos o fondos de inversion, vinculados a la obtencién de financiamiento, y
administracion y recuperacidén de activos, asistiendo a nuestros clientes en la estructuracion y/o
gestién de la operacion, con la necesaria rentabilidad de la actividad.

Esta actividad exige e implica que la reputacion de Republica AFISA se constituya en un activo
fundamental del negocio, que todos y cada uno de los sujetos de este cédigo debe mantener y
preservar.

Aspiramos, entonces, a que se nos conozca y evalle por ser una Compafia comprometida con
valores organizacionales como los que se detallan a continuacion:

Responsabilidad Profesional

La responsabilidad profesional estd intimamente ligada a la vocacidén de servicio en el
desempeiio de nuestra actividad, a la privacidad y confidencialidad en nuestras
actuaciones, y al involucramiento con el proyecto que desarrollamos, dentro del marco
legal y del mandato fiduciario de cada uno de nuestros clientes.

Eficiencia y Mejora Continua

Estamos comprometidos con la eficiencia y mejora continua en todas las actuaciones,
buscando ofrecer una dptima calidad de servicio a nuestros clientes, desarrollando
productos y servicios que respondan a sus necesidades, y valorando la capacidad de
iniciativa y creatividad de nuestra gente.

Etica y Transparencia en la Gestion

Nuestra actuacidn se caracteriza por un apego estricto al marco legal y la normativa
interna, en particular a nuestro Cédigo de Etica, y por la transparencia en nuestra gestion.
Estos factores integran la base de la credibilidad de nuestra actividad.

Responsabilidad Social

En la definicidn y desarrollo de nuestros negocios y operaciones incorporamos aspectos de
orden social y ambiental, buscando actuar responsablemente en nuestra comunidad.

Cédigo de Etica 3
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Objetivo

El Cédigo de Etica de Republica AFISA describe los principales valores y politicas que rigen las
actividades de la Compaifiia, a los que deben adherir todos los sujetos de este cddigo, y ofrece
orientaciones sobre la conducta que se les exige en la conduccidn de los negocios de la Fiduciaria y
de sus asuntos privados.

La inmensidad de las circunstancias que se presentan en una organizacién, hace imposible abarcar la
totalidad de las cuestiones éticas, por lo cual este Cddigo busca ser una referencia relevante para el
desarrollo de valores basicos, convirtiéndose en:

a) Guia de conducta para situaciones especificas.

b) Instrumento para fomentar un ambiente de trabajo favorable a través de acciones
interpersonales basadas en altos niveles de ética.

c) Facilitador para la discusién de las cuestiones éticas y para mejorar nuestra respuesta a los
dilemas e incertidumbres que se presentan en nuestra vida laboral.

d) Soporte para el desarrollo de nuestra Responsabilidad Social Empresarial.

e) Herramienta de compromiso personal e institucional.

Alcance

El presente Cédigo de Etica aplica a todos los empleados de Republica AFISA, independientemente
de su puesto o profesidn, a toda otra persona que preste servicios para la Compafiia y a todas las
personas que determinen el Directorio y la Gerencia General, y se les comunique expresamente su
sujecion.

Es obligacion de todos los sujetos de este cddigo conocer y cumplir el mismo, informarse de sus
sucesivas modificaciones y facilitar su implantacién, incluyendo la comunicacién al Comité de Etica
sobre infracciones del mismo que conozcan (Anexo I).

El referido Cddigo estara a disposicion del publico a través del sitio web de la institucidon, y de
quienes lo soliciten personalmente.

Cédigo de Etica 4
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Principio generales

Integridad:

Son elementos esenciales de la integridad las cualidades personales de honestidad, sinceridad,
probidad, responsabilidad y ausencia de influencias corruptivas, asi como el cumplimiento y
observancia de las disposiciones normativas. Significa actuar regidos por claros principios morales,
éticos y legales, siendo coherentes entre lo que pensamos, decimos y hacemos.

Probidad

Los empleados desempeiiaran sus tareas con independencia de sus propios intereses y de presiones
externas, desechando toda finalidad de provecho o ventajas indebidos, para si o para otros.

Equidad

La Compafiia y sus empleados deberdn aplicar en forma congruente y uniforme las normas y
politicas establecidas a fin de asegurar un ambiente de trabajo libre de decisiones arbitrarias o de
favoritismos, y brindar un trato equitativo a los clientes y proveedores.

Imparcialidad

Actuar sin conceder preferencias o privilegios indebidos a cualquier persona u organizacion.

Respeto

En el marco de la actuacion profesional dar un trato digno a todas las personas y organizaciones
valorando las diferencias y evitando todo tipo de desconsideracidn, no admitiéndose discriminacion
en razén de edad, sexo, color, ideologia, religion o condicion.

Confianza
Honrar nuestros compromisos y manejo responsable de la informacion que nos confian los clientes.
Honradez

El empleado no deberad utilizar su cargo para obtener algln provecho o ventaja personal o a favor de
terceros, ni debera buscar o aceptar compensaciones que puedan comprometer su desempefio.

Cédigo de Etica 5
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Responsabilidades

Cumplimiento de normas juridicas y reglamentos internos

Republica AFISA actia de conformidad con los mas altos estandares de integridad profesional y
cumple con todas las leyes, decretos, reglamentos y politicas de la Compafiia que sean de aplicacion.

Las disposiciones establecidas en el presente Cddigo, no sustituyen ni limitan en modo alguno el
conjunto de normas cualquiera sea su fuente, aplicables en nuestra Compaiiia.

Los sujetos de este cédigo cumplirdn tanto las disposiciones generales (leyes, decretos, resoluciones)
como la normativa interna que sea aplicable a la actividad que desarrollan.

En la medida que las disposiciones generales sean mas rigurosas que las que se establecen en este
cddigo, las primeras serdn de aplicacidn preferente.

Los sujetos de este cddigo deberan poner foco en el ejercicio 6ptimo de sus funciones, empleando
su capacidad técnica y profesional al servicio de un adecuado desempefio dentro y para la

Compaiiia.

Se abstendran de participar en actividades ilegales o inmorales y en ninglin caso podran mantener
cualquier tipo de relacion profesional con clientes de Republica AFISA.

Comunicacion de sospechas de incumplimiento

Los sujetos de este cddigo tienen la responsabilidad de mantener y desarrollar una conducta recta,
imparcial, honesta y conforme con los principios y valores organizacionales.

Identificar y solucionar a tiempo las desviaciones de conducta en el accionar de los mismos son
medidas que permiten conservar y mantener la reputacion de Republica AFISA.

Todo sujeto de este cédigo que resulte imputado, inculpado o acusado en un procedimiento judicial
o administrativo deberd informar de ello, tan pronto sea posible, al Directorio y/o a la Gerencia del
area en el que presta servicios de Republica AFISA.

Todo sujeto de este cddigo ante situaciones que no se encuentren contempladas en el mismo y le
merezcan dudas respecto a que curso de accidn tomar, debera buscar informacién y orientacion
adicionales, y aprobacion antes de proceder.

En caso de sospecha o conocimiento de posibles violaciones de leyes, decretos, reglamentos, o

politicas de este c4digo, los sujetos del mismo deberan comunicarlo de inmediato al Comité de Etica.

Republica AFISA exhorta a todos los sujetos de este codigo a comunicar todas las sospechas de
incumplimiento del mismo o de violaciones a leyes, decretos, reglamentos y/o politicas y prohibe
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toda medida que implique represalia, discriminacién o acoso contra cualquier persona que haya
comunicado dudas o reportado posibles violaciones.

Proteccion de los bienes y documentos

Los sujetos de este codigo actuaran siempre en el mejor interés de Republica AFISA, salvaguardando
y utilizando adecuadamente los bienes tangibles e intangibles pertenecientes a la Compaiiia,
clientes, proveedores, accionistas u otros terceros que estén bajo su control y evitando actuaciones
gue puedan reportarle perjuicios.

En particular, los sujetos de este cédigo:

a)

b)

f)

g)

h)

protegeran y cuidaran los activos de Republica AFISA de los que dispongan, no haciendo mas
utilizacion de los mismos que la necesaria para sus funciones y absteniéndose de cualquier
disposicion o gravamen sin la oportuna autorizacion

protegeran y cuidaran la informacién en poder de Republica AFISA de la que dispongan o a la
que tengan acceso, no haciendo mas utilizacién de la misma que la necesaria para sus
funciones y absteniéndose de cualquier disposicidon de la misma sin la oportuna autorizacion

cuidaran que los gastos en los que se incurra por sus funciones y los generales se ajusten a lo
estrictamente necesario e imprescindible

prestaran especial proteccidn a los sistemas informaticos y a los archivos e informacién que
contengan, extremando las medidas de seguridad de los mismos

respetaran la propiedad intelectual y el derecho de uso que corresponde a Republica AFISA
en relacién a sistemas de gestidn, sistemas informaticos, tecnologia, manuales, procesos vy,
en general, demas trabajos desarrollados o creados en la Compaiiia, ya como consecuencia
de su actividad profesional o de la de terceros

no utilizaran la imagen y/o el nombre de Republica AFISA sino para el adecuado desarrollo
de sus actividades profesionales

se abstendran de utilizar en beneficio propio oportunidades de negocio que sean de interés
para Republica AFISA

utilizaran adecuadamente y con fines profesionales los sistemas de correo electrdnico,
teléfono, correo de voz y acceso a internet
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Precision de los registros e informes

Todos los sujetos de este cddigo serdn responsables de registrar y mantener la informacion y los
datos generados, utilizados y manejados por Republica AFISA, en forma rigurosa, precisa, exacta,
completa y de acuerdo a las normas y principios aplicables.

Los registros y la contabilizacion de las operaciones deberdn ser lo suficientemente detalladas y
respaldadas como para reflejar con exactitud y rigor todas las transacciones realizadas por Republica
AFISA.

Especial atencidon debera tenerse en los documentos, informes y declaraciones que apliquen en las
siguientes areas:

a) transacciones, acuerdos y acciones
b) contabilidad y estados financieros
c) impuestos

d) relaciones con el accionista

e) compras

f) pagos

Los sujetos de este cddigo deberdan conservar todos los documentos, inclusive los archivos
electrénicos, que estén bajo su custodia o control.

Quedara prohibida la alteracidon o destruccion de toda documentacién que resulte potencialmente
perjudicial para la Compaiiia por infringir la normativa vigente, aplicar en caso de accién judicial,
investigacion o cualquier otro procedimiento.

Representacion frente a terceros

Trato equitativo

Republica AFISA promoverd y garantizara el trato equitativo y libre de toda discriminacién a sus
clientes, proveedores y empleados.

Los sujetos de este cddigo pondran especial cuidado en:

a) informar con imparcialidad y rigor

b) aplicar las politicas establecidas

¢) no discriminar

d) evitar las contrataciones que no sean de interés efectivo
e) no ofrecer ventajas a unos en perjuicio de otros

Republica AFISA no tolerard ningun tipo de acoso a sus empleados o de éstos hacia sus clientes o
proveedores.
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Reputacion, comparecencia en publico, entrevistas y publicaciones

La reputacién de Republica AFISA es uno de sus activos mas valiosos.

Todas las comunicaciones de y sobre Republica AFISA con los medios deberan efectuarse por parte
del Directorio y/o la Gerencia General, o por quienes estan autoricen expresamente.

La participacion de los sujetos de este cdédigo en actividades docentes, publicaciones, charlas,
conferencias, cursos, entrevistas o presentaciones en publico que se relacionen con Republica AFISA
debera contar con la aprobacidn de la Gerencia General.

Los sujetos de este cAdigo se abstendran de transmitir, por iniciativa propia o a requerimiento de un
tercero, cualquier informacién o noticia sobre la Compaifiia, sus clientes, accionistas, empleados y/o
proveedores.

Regalos v actividades recreativas

1.

Aceptacion personal de regalos y actividades recreativas

En términos generales, quedara prohibida a todos los sujetos de este cddigo la aceptacién de
cualquier tipo de regalo, invitaciones personales, traspaso de articulos de valor, ingreso,
comisidn o cualquier otro tipo de compensacion, préstamo o facilidad financiera vinculada a
su actividad profesional en la Companiia o a operaciones efectuadas en nombre de Republica
AFISA, de parte de clientes, proveedores, intermediarios u otros terceros, actuales o futuros.
No se incluirdn en la presente limitacidn: a) obsequios que no sean en metalico y cuyo valor
no supere las 500 Unidades Indexadas y b) objetos de propaganda de escaso valor.

Toda invitacién personal, regalo, atencién o similar que por su frecuencia, caracteristicas o
circunstancias pueda ser interpretado como realizado con la voluntad de afectar el criterio
de trato equitativo e imparcialidad sera rechazado y puesto en conocimiento de la Gerencia
del drea en que preste funciones el empleado involucrado.

En caso de dudas en la aceptacidn o no de un regalo, invitacidon o similar los sujetos de este
codigo deberan plantearla a la Gerencia del area en la que presta funciones el empleado, la
gue resolvera al respecto.

Hacer regalos y proporcionar actividades recreativas

Los sujetos de este codigo no podran realizar regalos, invitaciones, proporcionar actividades
recreativas u ofrecer favores o trato preferencial a clientes, proveedores u otros terceros.

La Gerencia del area en que presta funciones el empleado, autorizara los destinatarios, el
regalo y las circunstancias en las cuales el mismo podra, si asi lo solicitara, realizar obsequios
a terceros.
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Trato con suministradores de bienes y servicios

Republica AFISA, con el objetivo de hacer el mejor uso de sus bienes y maximizar su rentabilidad,
comprara todos los bienes y servicios que insume su actividad sobre la base del precio y la calidad.

Los sujetos de este cédigo y, muy especialmente, aquellos con intervencidon en decisiones sobre la
contratacién de bienes y servicios o la fijacion de sus condiciones econdmicas, evitaran cualquier
clase de interferencia con el proveedor que pueda afectar el trato equitativo y la imparcialidad.

Los conflictos de intereses que pudieran ocurrir durante la adquisicion de bienes o servicios deberan
informarse a la Gerencia del drea en que presta/n funciones el/los empleado/s involucrado/s.

La contratacidn de bienes y servicios deberd efectuarse conforme a los procedimientos establecidos
a tales efectos y, en caso de no existir éstos, realizarla con criterios de transparencia y objetividad.

Deberan evitarse relaciones de exclusividad, salvo en situaciones excepcionales autorizadas por la
Gerencia del drea de qué depende esta responsabilidad.

La informacién correspondiente a las adquisiciones de Republica AFISA tendrd caracter confidencial,
tanto para los proveedores como para los sujetos de este cédigo.

Privacidad/Confidencialidad

Informacidén de caracter confidencial y secreto

Los sujetos de este cédigo deberan guardar confidencialidad, y por tanto secreto profesional, acerca
de toda informacidn no publica que conozcan como consecuencia de su actividad en Republica
AFISA, ya corresponda a la Compaiiia, sus clientes, empleados y/o proveedores.

Esta obligacidn tendrd vigencia aun después de cesar la relacion con Republica AFISA y en tanto
dicha informacidn no haya tomado estado publico.

En consecuencia, los sujetos de este cddigo deberan utilizar dicha informacidn exclusivamente para
el desempefio de sus funciones en Republica AFISA, podran facilitarla a aquellos sujetos que
necesiten conocerla para la misma finalidad y se abstendran de usarla en beneficio propio.

La informacién de la Compania de caracter confidencial incluye sistemas, tecnologia, operaciones,
resultados, estrategias, proyecciones y planes de ésta.

Los sujetos de este cddigo deberdn tomar las medidas de precaucidon necesarias con el fin de evitar
la divulgacién de informacién de caracter secreto y confidencial.
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Caracter privado de la informacion sobre el cliente

Los sujetos de este cédigo deberan utilizar la informacidn sobre los clientes con el Unico objetivo con
el que fue entregada a Republica AFISA.

Los datos relativos a deudas, posiciones financieras, estados contables, garantias y, en general, toda
la informacidn referida al cliente seran tratados con confidencialidad y Unicamente se trasladaran a
un tercero contando con la autorizacion expresa del cliente o ante un proceso legal pertinente.

Caracter privado de la informacion sobre el empleado

Todos los datos de cardcter personal relativo a empleados, inclusive sus remuneraciones, seran
tratados de forma especialmente restrictiva, bajo estrictos criterios de seguridad y privacidad,
procurando al maximo el respeto a la intimidad.

Dichos datos podran trasladarse a un tercero no relacionado con la empresa, bajo la autorizacion del

empleado, si asi lo requiere el ordenamiento juridico vigente o si son solicitados por el Poder Judicial
u organismo administrativo competente al respecto.

Incompatibilidades

Transaccion con instrumentos emitidos por Republica AFISA

Toda compra o venta de titulos, valores o instrumentos financieros por parte de los sujetos de este
cddigo, emitidos por Republica AFISA o un tercero relacionado, deberan ser comunicadas
previamente a ser concretadas, al Directorio y aprobado por éste.

Conflictos de intereses

Los sujetos de este cddigo actuaran siempre de manera que sus intereses particulares, los de sus
familiares o de otros terceros no primen sobre los de Republica AFISA, sus clientes o proveedores.

Asimismo, procurardn evitar los conflictos de intereses y, de ser afectados por éstos, se abstendran
de tomar decisidn en las situaciones que se presenten y daran aviso de ello a la Gerencia del area en
que prestan funciones.

Inversiones

Los sujetos de este cédigo no deberan invertir en compafias publicas o privadas, con cardcter de
cliente o proveedor de Republica AFISA, si dicha inversidon pudiera afectar su capacidad de tomar
decisiones imparciales o el trato equitativo y libre de toda discriminacién para con aquellos.

Actividades y funciones incompatibles

El personal de Republica AFISA deberd abstenerse de realizar actividades o cumplir funciones
incompatibles con el objetivo de la Compafiia, que puedan generar conflictos de intereses.
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En el caso de actividades de caracter docente, publicaciones, dictado de charlas, conferencias o
cursos, debera respetarse la debida confidencialidad y el secreto de los negocios.

Uso del nombre, de las instalaciones o de las relaciones de Republica AFISA

Los sujetos de este cddigo no deberdn hacer uso del nombre, las instalaciones ni las relaciones de
Republica AFISA para beneficio propio.

Transacciones comerciales con terceros

Los sujetos de este cddigo deberan comunicar a la Gerencia del drea en que desempefian funciones
acerca de cualquier transaccién o relacion comercial que puedan tener con cualquier cliente o
proveedor de Republica AFISA en la que tengan interés o de la que puedan resultar beneficiados, en
tanto dicha transaccién o relacidn pueda implicar un conflicto de intereses.

Conductas de Mercado

Republica AFISA es un activo participante en el mercado de capitales, lo que exige los mds altos
estdndares en su actuacién profesional. Conductas inapropiadas no sélo pueden afectar su
reputacidn, sino también la del Mercado en su totalidad.

Lealtad y ética comercial

Los sujetos de este cddigo deberdn actuar con lealtad y ética comercial.

Se entiende que se incurre en violacion del deber de lealtad y ética comercial cuando se realicen,
entre otros, alguno de los siguientes actos:

a) Provocar, en beneficio propio o ajeno, una evolucidn artificial de las cotizaciones.

b) Multiplicar las transacciones de forma innecesaria y sin beneficio para el cliente, los fondos o
Fideicomisos gestionados.

¢) Adquirir para si mismos uno o varios valores cuando tengan clientes que los hayan solicitado
en idénticas o mejores condiciones o en detrimento de los Fondos o Fideicomisos que
administran.

d) Anteponer la venta de valores propios a los de los clientes cuando éstos hayan ordenado
vender la misma clase de valor en idénticas o mejores condiciones, o los Fondos o
Fideicomisos que administran, cuando las circunstancias indicaran que prevalezca la de éstos
respecto de la misma clase de valor y en idénticas o mejores condiciones.

e) Adquirir para los clientes, los Fondos o Fideicomisos que administran, valores que estaban
destinados originalmente a ser adquiridos para la Fiduciaria en funcién de las circunstancias
menos favorables de mercado.

Cédigo de Etica 12

370



REPUBLICA AFISA

Repudblica Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

Manipulacién de Mercado

Los sujetos de este codigo deberan abstenerse de fomentar o participar en practicas que
distorsionen la libre formacién de los precios.

Dichas practicas podrdn consistir, entre otras, en:
a) La realizacion de operaciones que tengan por objeto proporcionar indicios falsos o engafiosos

en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los valores.

b) La realizacidn de operaciones simuladas o el empleo de cualquier elemento, esquema o
artificio con el afan de engaiiar sobre el verdadero estado de la demanda y la oferta de un
valor.

¢) La difusion al publico a través de cualquier medio, de informacién falsa o engafiosa sobre los
emisores y sus valores.

d) La deformacidn u ocultamiento de hechos o circunstancias relevantes para la negociacién de
un valor de oferta publica.

Uso indebido de Informacidn privilegiada

Se considera informacién privilegiada la informacidon de un emisor (o de los valores que emita)
obtenida en razén del cargo o posicion, inclusive la transmitida por un cliente en relacidn a sus
propias érdenes pendientes, que no se ha hecho publica y que, de hacerse publica, podria influir
sensiblemente sobre la cotizacién de los valores emitidos o sus derivados.

Asimismo, se considera informacidn privilegiada la que se tiene de las operaciones de transmisién de
la titularidad a realizar por un inversionista en el mercado de valores a fin de obtener ventajas con la
negociacién de valores.

Los sujetos de este cddigo que dispongan de informacidn privilegiada no podran:

a) Revelar o confiar informacién privilegiada antes de que se divulgue al mercado.

b) Recomendar la realizacién de operaciones con valores sobre los que se tiene informacién
privilegiada.

¢) Adquirir o enajenar para si o para terceros, directa o indirectamente, valores sobre los cuales
posea informacidn privilegiada.

d) En general, valerse de informacion privilegiada directa o indirectamente, en beneficio propio o
de terceros.
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Legitimacion de Activos provenientes de Actividades Delictivas

Republica AFISA se compromete, a través de su Manual de Politicas y Procedimientos para la
Prevencion de Legitimacion de Activos Provenientes de Actividades Delictivas, a implementar un
sistema integrado para prevenir estas actividades.

A tales efectos, la Companiia realizard todos los actos tendientes a obtener la identidad de sus
clientes, negandose a prestar servicios a quienes nieguen su identificacion.

Ademads, se abstendra de realizar transacciones en aquellas operaciones que, en su opinidn, se
presuma existe vinculacién con el blanqueo de capitales.

En todos los casos, Republica AFISA verificara la adecuada justificacion de la procedencia de los
fondos e informara a la autoridad competente de aquellas operaciones en las que existan indicios de
legitimacion de activos provenientes de actividades delictivas.

Republica AFISA impartira las acciones de capacitacion con el objetivo de formar a los sujetos de
este codigo en las medidas globales de prevencion de legitimacidon de activos provenientes de
actividades delictivas e informara y difundira acerca de las responsabilidades legales en las que
podrian incurrir por su eventual participacion en estas actividades.

Los sujetos de este cddigo deberan cumplir con lo establecido en el Manual de Politicas y
Procedimientos para la Prevencion de Legitimacién de Activos Provenientes de Actividades
Delictivas, asi como con las normas que a tales efectos se establezcan.

Comité de Etica

Se crea un Comité de Etica que se integrara con tres funcionarios: dos integrantes del Comité de
Gerencias y un integrante de la Comisién Representativa del Personal.

Dicho comité sesionard con la totalidad de sus miembros presentes y tomara sus decisiones por
mayoria.

Su competencia serd asesorar en la materia referente al presente cddigo en todos aquellos casos
que se lo solicite, por parte de los Subgerentes de Area, la Gerencia General y el Directorio.

Asimismo recibird y analizara en forma confidencial las denuncias que se formulen de acuerdo a lo
dispuesto en el capitulo “Denuncias” del presente Codigo.

También recibird y analizara los pedidos de aquellos empleados que quieran que se investigue su
propia conducta y ajuste a las normas éticas de la Compaiiia.

En todos los casos en cuanto advierta la menor posibilidad de la existencia de un hecho irregular
que amerite sanciones se remitira los antecedentes al Directorio, previo a la resolucién final del
caso.
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Denuncias
Sin perjuicio del estricto cumplimiento de la normativa referente a denuncias de hechos irregulares,
en tanto pueda existir una violacidn al presente cuerpo normativo se podra formular denuncia ante

el Comité de Etica.

Las denuncias se realizardn en forma escrita y firmada directamente ante el Comité de Etica, quien
analizard las mismas en forma confidencial.

Consecuencias por incumplimiento

Republica AFISA espera que todos los sujetos de este cddigo actien de conformidad con los mas
altos estandares de integridad personal y profesional y que cumplan con todas las leyes, decretos,
reglamentos, manuales y politicas de la Compafiia que sean de aplicacion.

El incumplimiento o la violacion del presente cddigo pueden dar lugar a la imposicién de medidas
disciplinarias, incluso al despido o al cese de la relaciéon, ademas de poder constituir infracciones a la

normativa juridica vigente y dar lugar a la aplicacidn de sanciones civiles o penales, tanto a los
sujetos de este cddigo como a la Compaiiia.

Adhesion

Recursos Humanos deberd proporcionar una copia del presente Cédigo a todos los empleados,
quienes suscribiran su adhesion al mismo mediante comunicacidn escrita.

Las adhesiones seran remitidas a Recursos Humanos, quien procedera a la guarda de las mismas.
Vigencia

El presente Codigo de Etica entrard en vigencia una vez aprobado por el Directorio y comunicado a
todos los sujetos del mismo.
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ANEXO |

Hago constar que he recibido el Cédigo de Etica y el Cédigo de Buenas Practicas de Republica AFISAy
gue entiendo mis obligaciones como sujeto de ambos Cédigos y de los valores y principios a seguir,
incluyendo cualquier revisién futura que me sea fehacientemente comunicada.

Entiendo que copias actualizadas del Cédigo de Etica y el Cédigo de Buenas Practicas de Republica
AFISA se encuentran disponibles para mi conocimiento en el directorio de la WEB interna:

\\archivos\Documentos\Recursos Humanos\Publica\CODIGO DE ETICA Y BUENAS PRACTICAS

Firma

Fecha / /

Aclaracion de Firma
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TRIBUNAL DE CUENTAS

RES. 2001/16

RESOLUCION ADOPTADA POR EL
TRIBUNAL DE CUENTAS
EN SESION DE FECHA 8 DE JUNIO DE 2016

(E. E. N° 2016-17-1-0002455, Ent. N° 1804/16)

VISTO Y CONSIDERANDO: el Oficio 307/2016 remitido por la Junta
Departamental de Canelones, adjunto al cual se remite Resolucion N°16/01343
de fecha 10/03/16 de la Intendencia solicitando anuencia para constituir un
fideicomiso financiero, al amparo de lo dispuesto por el Articulo 301 Inciso 2 de
la Constitucion de la Republica;

ATENTO: a lo establecido precedentemente;

EL TRIBUNAL ACUERDA
1) Aprobar el informe que se adjunta;
2) Comunicar a la Junta Departamental de Canelones.

dc

@
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INFORME

1) OBJETO

El presente informe se emite en ejercicio de la atribucion asignada al Tribunal de
Cuentas por el Articulo 301 Inciso 2° de la Constitucion de la Republica;

2) ANTECEDENTES

2.1) Por Resolucién N° 16/01343 de fecha 10/03/16, el Intendente de Canelones
solicité anuencia @ la Junta Departamental para la constitucién de un Fideicomiso
Financiero de Tributos Departamentales para la realizacion de obras viales, de

infraestructura y adquisicion de equipamiento urbano.

2.2) La Junta Departamental por Resolucion N° 187/16 de fecha 29/03/16, por 26
votos en 31 Ediles, concedio anuencia para constituir el fideicomiso financiero,

condicionada al previo informe de este Tribunal.

2.3) Por Oficio N° 307/2016 la Junta Departamental de Canelones, resolvié remitir

a este Tribunal las presentes actuaciones.

3) RESULTANCIAS DEL TRAMITE

3.1) El fideicomiso proyectado es- por un importe de $ 2.550.000.000 mas
intereses a pagar en Ul, convertidos a la fecha de materializacion del
financiamiento, con una tasa de interés maxima del 7,5%, un plazo de

amortizacion de 20 afios y un periodo de gracia de 2 afnos.

p—

( :ﬁurge de informes adjuntos a la iniciativa, que el fideicomiso se celebra
“e6n Republica AFISA.
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3.3) Se informa que el fiduciario emitirda en Bolsa de Valores con el fin de

obtener de terceros interesados, los fondos futuros que ingresen al fideicomiso,

con los que se pagaran las obras contratadas por la Intendencia. Dichos fondos

provenientes de terceros, con sus intereses, gastos y costos, se amortizaran

periédicamente con fondos provenientes de la cobranza descentralizada

securitizada, comprometiéndose un porcentaje menor del total (2,8%) de la

recaudacion estimada de la Comuna.

4) SITUACION FINANCIERA

De acuerdo con las Rendiciones de Cuentas presentadas por la Intendencia

correspondientes a los Ejercicios 2011 a 2014, esta presenta una situacion

financiera que se resume de la siguiente forma (expresada en miles de pesos

uruguayos):
| ANO DEFICIT ACUMULADO | RECAUDACION | DEF.ACUM/RECAUD.
| ¥nr ) 2.562.254 2.447.035 104.71% |
2012 2.890.289 3.073.675 94.00%
2013 2.708.728 3.884.728 69.73%
| 2014 2.700.666 4027177 | 67.06%

En la instancia del

Presupuesto Quinquenal 2016-2020, la Intendencia

proporcioné informacién en la cual se proyectaba un superavit anual y el pago

de cuotas del nuevo fideicomiso de obras por valores de $§ 250 millones

anuales, entre 2018 y 2020. Si bien dichos pagos no fueron previstos en el

objeto correspondiente, en los cuadros resimenes del Presupuesto se informo

el criterio para el uso del superavit y en ese concepto se incluyeron los pa

del servicio de la deuda correspondientes.
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De acuerdo con las condiciones previstas para la contratacion del Fideicomiso
que se expresaron en el apartado 3), los pagos por concepto de amortizaciones

e intereses comenzarian a partir del 2019.

% Tomando en cuenta lo informado, el monto disponible en el Presupuesto

vigente no alcanzaria a cubrir la totalidad de pagos que se generarian entre el
2019 y 2020 en $ 556. millones aproximadamente.

Esto se debe a que, por disposicion constitucional, la Intendencia deberia
absorber el déficit acumulado al 2014 de $ 1.620 millones, 60% del déficit
acumulado al 31/12/2014, aspecto que se tomo en cuenta en el Dictamen del
Tribunal de Cuentas relativo al referido Presupuesto, aprobado en Sesion de
27/04/2016. En dicho dictamen se informé que el superavit previsto no seria
suficiente para financiar en el quinguenio la totalidad del déficit acumulado.
Dicho déficit no financiado ascenderia a $ 580 millones, suponiendo que el

resultado del Ejercicio 2015, ain no determinado, sea cero.

B

Dado que los gastos en Intereses y Amortizaciones para el presente
}{uinquenio no superan a las previsiones en $ 24 millones, eso disminuiria al
déficit a financiar ya previsto presupuestalmente, lo que implicaria $ 556
millones de déficit acumulado proyectado al final del periodo quinquenal. Se

Aadjunta Anexo con cuadro explicativo.

Esto significa, que la Intendencia debera reestructurar su presupuesto de

gastos, disminuir el endeudamiento previslo, o incrementar sus ingresos a los

efectos de absorber el faltante de $ 556 millones aproximadamente en el

@

quinguenio.
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5) NORMAS Y CRITERIOS APLICABLES

5.1) De conformidad con el Articulo 301 Inciso 2° de la Constitucion de la
Republica, los Gobiernos Departamentales requieren para contratar préstamos “la
iniciativa del Intendente y la aprobacion de la mayoria absoluta de votos del total
de componentes de la Junta Departamental, previo informe del Tribunal de
Cuentas. Si el plazo de los préstamos excediera el periodo de gobierno del
Intendente proponente, se requerira para su aprobacion, los dos tercios de

votos del total de componentes de la Junta Departamental”.

5.2) El informe del Tribunal tiene por objeto el control de los aspectos legales de
la contratacion proyectada, proporcionando asimismo la informacion que
dispone sobre la evolucion de la situacion financiera en relacion a los recursos del
Organismo. Dicho informe, de acuerdo con la norma precitada, debe ser previo al

pronunciamiento de la Junta.

5.3) Resulta de aplicacion lo dispuesto por el Articule 3° de la Ley N° 17.703 en
tanto establece que cuando el Fideicomiso tenga por fin la realizacion de una ‘
obra publica municipal, las Intendencias podran constituirlo mediante la cesion
de derechos de créditos de tributos departamentales, dandose cuenta a la

—

Junta Departamental.

5.4) La eleccidbn de Republica AFISA como fiduciaria en forma directa, se ’
encuentra amparada en lo previsto en el Articulo 33 Literal C) Numeral 1 del |
TOCAF, dado que Republica AFISA es una Sociedad Anénima cuyo capital !
|
|

accionario es 100% estatal.
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6) CONCLUSIONES

6.1) Se ha dado cumplimiento con lo dispuesto por el Articule 301 Inciso 2° de
la Constitucién de la Republica al otorgar el Legislativo Departamental la
anuencia condicionada en su eficacia a las resultancias del informe que compete

a este Tribunal y en forma previa a la suscripcion del contrato.

é 6.2) El presente informe se emite en el entendido de que se proyecta
exclusivamente un Fideicomiso Financiero y no de Administracion que incluya la

contratacion y ejecucion de las obras.

6.3) Se debera hacer la prevision presupuestal de fondos para el pago de las
obras, asi como de los gastos e intereses derivados del Fideicomiso proyectado.

6.4) Se considera necesario reestructurar el presupuesto de gastos 0

incrementar los ingresos a los efectos de absorber el faltante estimado en el

quinguenio de $ 556 millones.. EE:

@0 orgada eficacia a la anuencia y culminado el procedimiento legal de
contratacién que corresponda, debera ser éste sometido por la Intendencia
actuante, junto_con el contrato proyectado o suscrito ad referendum, a la

intervencion preventiva que compete a este Tribunal.
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Fh No 289697

ESC. WILLIAR )

REPUBLICA

Reptblica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

R IN TRIVEL ARBIZA - 13887/7

Montevideo, 15 de febrero de 2017.
ASUNTO: FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES III

VISTO:

I) Que la Intendencia de Canelones ha tomado
contacto con Repuiblica AFISA, a los efectos de constituir un fideicomiso financiero de oferta
pliblica, con el fin de obtener recursos para realizar diversas obras piiblicas, viales y de
arquitectura, asi como de adquisicién de maquinaria y equipamiento urbano para el
Departamento, por el equivalente a UI 559.007.000 (Unidades Indexadas quinientos cincuenta
y nueve millones siete mil).

RESULTANDO:

I) Que el financiamiento de estas obras y
adquisiciones se ha instrumentado a través de la emisién en titulos de deuda publica a
realizarse por el Fideicomiso; que el repago de los titulos estara respaldado por la cesién de la
Intendencia de Canelones, del flujo futuro proveniente de la cobranza de impuestos, tasas
precios, contribuciones y otros ingresos departamentales, recaudados a través de Agentes
Recaudadores de cobranza descentralizada y del Fideicomiso SUCIVE, hasta la suma
equivalente a Ul 1.161.600.000 (Unidades Indexadas mil ciento sesenta y un millones
seiscientos mil) més los fondos necesarios para atender gastos, comisiones e impuestos no
contemplados en la cesion inicial. |

II) Que la Junta Departamental de Canelones,
segiin Resolucién N° 0187/016 de fecha 29/03/2016, otorgd la anuencia solicitada por el Sr.
Intendente oportunamente para la constitucion de un fideicomiso para los fines indicados

' II) El Sr. Intendente de Canelones, por
Resolucién N° 16/06505 de fecha 27 de octubre de 2016 decidié constituir un fideicomiso
financiero con la finalidad de obtener recursos mediante la emisién de titulos de deuda de
oferta piblica con el respaldo del patrimonio fideicomitido, constituido por los fondos
sefialados precedente, en las cantidades, términos y condiciones que se detallan en el modelo

de contrato adjunto. 1

25 de Mayo N 2 552 — C.P. 11000 - Telefax: {598) 2915.9066 —ext. 307 y 322
www.republicafisa.com.uy - fideicomiso@fideicomiso.com.uy
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IV) Que la Intendencia ha solicitado la
correspondiente autorizacion de la Comision de Seguimiento del SUCIVE, respecto de la
cesion de los tributos recaudados por el Fideicomiso SUCIVE vy la intervencion del Tribunal
de Cuentas.

CONSIDERANDO:

I) Que Republica AFISA tiene experiencia en la
gestion de este tipo de fideicomisos y ambas partes, tras sendas reuniones, han proyectado las
bases para la constitucién de un fideicomiso financiero, con la finalidad expresada;

ID Que las principales obligaciones de la
Fiduciaria en cuanto a la gestion del patrimonio, consistirdn en:

- Emitir los Titulos de Deuda de acuerdo con los términos v condiciones a ser establecidos en
el Contrato, en el Documento de Emisién de Titulos de Deuda y en el Prospecto.

- Recibir en la Cuenta de Recaudacién los depdsitos provenientes de los Créditos
Departamentales fideicomitidos, y una vez deducidos los importes correspondientes a
comisiones, costos y demds gastos previstos en el Contrato, realizar el pago del capital e
intereses de los Titulos de Deuda emitidos.

Con el producido de la Emisién (previa deduccién de los gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso) la Fiduciaria procedera a realizar los pagos instruidos por la IC correspondientes
a la las obras viales y de arquitectura, asi como los que surjan de la adquisicién de maquinaria
y equipamiento urbano, todo segtin los procedimientos y formalidades que se establecen en el

Contrato.

IIT) Que por los servicios que prestard Republica
AFISA en su caricter de Fiduciaria, por los servicios de emisién, direccién y administracion
del Fideicomiso se establecerian por contrato las condiciones econémicas que se detallan a
continuacién:
a) Honorarios de estructuracion legal y financiera: Ul 500.000 por tinica vez.
b) Honorarios por Inscripcién en BCU y emisién pablica: U 100.000 por tinica vez.
¢) Comisidn por gestion y administracion: Ul 85.000 mensuales, liquidables a partir de la

emision de los valores. N\
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Dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentes y/o futuros que les correspondan
(impuesto al valor agregado, etc).

V) Que la oferta de valores se realizard a través de

la BVM y de BEVSA, siendo esta tiltima la Entidad Registrante y Representante de los

titulares.

ATENTO, a lo expresado, la Gerencia General
eleva a consideracién del Directorio para su aprobacién, el siguiente proyecto de
RESOLUCION:

1) Apruébase la participacién de Repiiblica AFISA como Fiduciario y Agente de Pago, en el
Fideicomiso Financiero de Oferta Publica estructurado para la Intendencia de Canelones como
Fideicomitente, sobre la base del contrato que se adjunta a la presente como Anexo I, y forma
parte integrante de esta resolucién. Facultase a los apoderados con facultades suficientes de
Reptblica AFISA a realizar aquellas modificaciones que sean necesarias a efectos de la
suscripcion del mismo y/o como consecuencia de observaciones efectuadas por €l BCU, dando
cuenta al Directorio una vez suscripto el contrato o su respectiva modificacion.

2) Los términos y condiciones principales del Fideicomiso proyectado y de la Emisién de los
Titulos de Deuda a realizarse bajo el mismo son los siguientes:

Fideicomitente: Intendencia de Canelones

Fiduciario: Republica Adﬁinisiradora de Fondos de Inversién SA

Beneficiarios: titulares de los Titulos de Deuda a emitirse

Finalidad: Obtener el financiamiento necesarios para la realizacién de diversas obras priblicas
y adquisicién de maquinaria y equipamiento urbano para la Intendencia de Canelones, por un
monto total equivalente a UI 559.007.000, mediante la emisién y colocacion de titulos de
deuda de oferta publica, por un monto de UI 560.796.043. Los titulos a emitirsé se pagaran
con los ingresos de los Bienes Fideicomitidos.

Bienes fideicomitidos: cesién de créditos sobre el fluyjo de cobranza de tributos
departamentales recaudados por los Agentes de Cobranza y de tributos de patente de rodados
recaudados por el Fideicomiso SUCIVE, hasta la suma de a Ul 1.161.600.000‘ (Unidades

?5ds Mayo N €552 - C.P. 11000 - Telefax: (598} 2515.5056 — ext. 307y 372
www.republicafisa.com.uy - fideicomiso@fideicomiso.com.uy Esc. Ma
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Indexadas mil ciento sesenta y un millones seiscientos mil) mas los fondos necesarios para
atender gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesién inicial

Emisién de Titulos: Se emitirdn titulos de oferta publica en ambas Bolsas, previéridose un
tramo de preferencia minorista.

Plazo: El Fideicomiso se mantendr4 vigente y valido hasta el momento en que se cancelen en
forma total los Titulos de Deuda emitidos por la Fiduciaria y se cancelen todas las demés
obligaciones derivadas del Contrato.

Comisiones: Se establecerd la siguiente retribucion para la fiduciaria

()  Honorarios de estructuracién legal v financiera: UI 500.000 por linica vez.

(b)  Honorarios por Inscripeién en BCU y emisién piiblica: UT 100.000 por Unica vez. ¢)

Comisién por gestidn y administracién: UI 85.000 mensuales, liquidables a partir de la
emisidén de los valores

Dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentes y/o futuros que les correspondan
(impuesto al valor agregado, etc).

ELEVESE A DIRECTORIO

V - . -
Cr. Jorge Castiglioni
Gerente General
REPUBLICAAFISA

1o Trivel
Esc.Ma irectorio

Secretaria d
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Repiiblica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Directorio

Asunto: FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES
IMI. Constitucién.

Montevideo, 1 6 FEB. 2017
VISTO: Los antecedentes del caso.
ATENTO: a lo considerado.

SE RESUELVE: procédase de conformidad con el

proyecto de resolucién que antecede.

Se incofPO"a
Direciorio € F fm




CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE, la representacion fotostatica que antecedente

con el documento original y del mismo tenor que tuve a la vista y con el cual he

cotejado este testimonio. EN FE DE ELLQ, a solicitud de Reptiblica AFISA, y para su

presentacion ante el Banco Central del Uruguay, expido el presente que sello, signo y
firmo en Montevideo el dia diecisiete de febrero de dos mil diecisiete en tres hojas de

Papel Notarial de Actuacién de la Serie Fh, nimeros 289697, 289698 y 289700.

MARTIN TRIVEL ARBIZA
ESCRIBANO
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ANEXO VIl

MODELOS DE DOCUMENTOS DE EMISION
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Modelo de Documento de Emision

FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES Il DE OFERTA PUBLICA
DOCUMENTO DE EMISION
TITULOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
Monto: Ul .........cccceeeeeeeneneeee

El ... de e, de ...... , Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
en su calidad de fiduciario del “FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES III” de oferta
publica (en adelante “Republica AFISA” o el fiduciario”), constituyendo domicilio en 25
de Mayo 552 de la ciudad de Montevideo, emite titulos representativos de deuda
conforme a los siguientes términos y condiciones.

PRIMERO (Antecedentes)

El presente Documento de Emisiéon de Titulos de Deuda se celebra de acuerdo a lo
establecido en el contrato de “FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES IIlI” de oferta
publica, de fecha 2 de marzo de 2017 y en sus posteriores modificaciones de fecha 7
de abril de 2017 y 12 de mayo de 2017 (en adelante el “Contrato”).

Dicho Contrato fue celebrado entre la INTENDENCIA DE CANELONES (en adelante
también la IC) como parte Fideicomitente y Beneficiaria residual, y, Republica AFISA en
su calidad de Fiduciario, y en el mismo se establecen los términos y condiciones en los
que el Fiduciario emite los Titulos de Deuda a favor de los Titulares, en la forma que se
detalla en este Documento de Emisidn de Titulos de Deuda, en el Contrato y en el
Prospecto. La integracién de los montos suscritos se hard en forma diferida, de
acuerdo al cronograma previsto en el Sumario de Términos y Condiciones del
Prospecto Informativo.

SEGUNDO (Definiciones)

Los términos empleados en el presente Documento de Emisién tendran el mismo
significado que el atribuido a los mismos en el Contrato.

TERCERO (Términos y condiciones de los Titulos de Deuda)

Por el presente Documento de Emision de Titulos de Deuda el Fiduciario emite titulos
representativos de deuda escriturales (en adelante los “Titulos de Deuda”) a favor de
los Titulares, de acuerdo a los términos y condiciones que se indican a continuacién.

Los derechos de los Titulares estan sujetos a las limitaciones y condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrato y en el presente Documento de Emisién de
Titulos de Deuda. Por el hecho de adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares reconocen
conocer el Prospecto, el Contrato y el presente Documento de Emisidn, y, declaran
aceptar todos los términos de los mismos.
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3.1 Monto y Moneda.

La moneda de la emision es en Pesos Uruguayos expresados en Unidades Indexadas.

El monto total de la emisién de Titulos de Deuda es de Ul ..................

El Valor Nominal de cada Titulo de Deuda sera igual al Valor Residual hasta su
cancelacion.

3.2 Bienes fideicomitidos.

El activo fideicomisito es el Flujo de Fondos provenientes de los créditos que la
Fideicomitente tiene derecho a recibir del Fideicomiso SUCIVE y de los Agentes
Recaudadores de cobranza descentralizada, que se transfieren al Fidecomiso, por
hasta las sumas y bajo los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Al adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares comprenden y aceptan que los bienes
fideicomitidos estdn sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican
en el Contrato, y que en ningun caso el texto de este Documento de Emisidon de Titulos
de Deuda modifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en
dicho documento.

3.3 Intereses
..... % lineal anual en Unidades Indexadas desde la fecha de emisidon y hasta la
cancelacion total de los Titulos de Deuda, calculado sobre saldos, afio de 360 dias y

meses de 30 dias.

3.4 Plazo y forma de pago.

El plazo de los Titulos de Deuda sera de hasta 20 ainos desde la fecha de emisién del
primer Titulo de deuda, siendo el vencimiento final el ..... de .................. de 20...., con
una gracia para el pago de capital e intereses hasta el 05 de junio de 2019.

Durante el Plazo de Gracia, se capitalizaran los intereses devengados en oportunidad
de cada nueva Integracidn, siendo la ultima fecha de capitalizacidon de intereses el 05
de abril de 2019.

Una vez terminado el Plazo de Gracia, se comenzaran a realizar los pagos de capital
conjuntamente con los pagos de intereses.

El capital y los intereses de los Titulos de Deuda se pagaran en 108 cuotas bimestrales,
iguales y consecutivas el dia 5 de cada febrero, abril, junio, agosto, octubre y diciembre
de cada afio hasta la cancelacion total de cada titulo de deuda, a partir de junio de
2019.
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La falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de capital y/o intereses
devengara desde el dia siguiente de la Fecha de Pago de que se trate, intereses
moratorios a una tasa de 10 % calculados sobre los saldos de capital e intereses
pendientes de pago.

En caso de que alguna de las fechas de pago resulte ser un dia no habil, cada pago
deberd ser abonado en su defecto el primer dia habil siguiente a cada una de dichas

fechas, aplicandose siempre la cotizacion de la Ul del dia del pago.

3.5 Limitacion de responsabilidad.

EL FIDUCIARIO, LA ENTIDAD REPRESENTANTE, LA ENTIDAD REGISTRANTE Y LAS
BOLSAS EN DONDE COTICEN LOS TITULOS DE DEUDA, NO ASUMEN
RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA FRENTE A LOS TITULARES, POR LA FALTA
DE PAGO DE LOS TITULOS DE DEUDA.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO, DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE, DE LA ENTIDAD
REGISTRANTE Y DE LAS BOLSAS, NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO Y POR LA EMISION DE LOS TITULOS
DE DEUDA. ESTAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS
BIENES FIDEICOMITIDOS, DE ACUERDO CON EL ART. 8 DE LA LEY 17.703.

EL FIDUCIARIO PODRA SER RESPONSABILIZADO POR EL INCUMPLIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES EN LOS CASOS QUE MEDIE DOLO O CULPA GRAVE DE SU PARTE.

CUARTO (Pago a los Titulares)

Los pagos de capital e intereses de los Titulos de Deuda se haran efectivos por parte
del Fiduciario de acuerdo a lo establecido en la clausula 3.4 del presente.

Los pagos se aplicaran en primer lugar a los intereses generados hasta el momento del
pago y el exceso se afectard a la amortizacién de capital cuyo detalle deberd
explicitarse en cada pago.

Todos los pagos a ser efectuados a los Titulos de Deuda serdn netos y libres de toda
imposicién, tributo, gravamen, deduccién, retencion, cargo, gasto o comision de
cualquier naturaleza que resulten aplicables en el presente o en el futuro en Uruguay,
los que serdn en todos los casos de cargo y cuenta del patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario como emisor de los Titulos de Deuda y de acuerdo a las normas tributarias
vigentes, procederd a retener en todos los casos el Impuesto a la Renta que
corresponda sobre cada pago de intereses de los Titulos de Deuda excepto en el caso
de aquellos Titulares que no les corresponda la aplicacidon de retenciones del Impuesto
a la Renta de las Actividades Econdmicas (“IRAE”), el Impuesto a la Renta de las
Personas Fisicas (“IRPF”), o Impuesto a la Renta de los No Residentes (“IRNR”), y que
notifiquen expresamente a la Entidad Registrante, previo a cada Fecha de Pago, para
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gue esta ultima informe al Fiduciario que no corresponde realizar dicha retencién por
su tenencia de Titulos de Deuda.

A los efectos de emitir el resguardo por la retencién efectuada, el Titular deberd
presentarse ante la Entidad Registrante para que esta ultima confirme su tenencia al
momento de la retencién y envie la informacién al Fiduciario para la emision del
respectivo resguardo.

QUINTO (Procedimiento de pago)

Los pagos se realizaran por el Agente de Pago a través de transferencia electrdnica a la
cuenta indicada por el Titular a tales efectos, al momento de anotarse en el Registro.
En caso que el Titular cierre la cuenta indicada, los pagos seran retenidos por el
Fiduciario hasta tanto el Titular informe al Fiduciario una nueva cuenta. Llegado el
vencimiento de los Titulos de Deuda sin que el Titular hubiese informado una nueva
cuenta, el Fiduciario podra consignar judicialmente los importes acumulados.

Republica AFISA en su calidad de Fiduciario y Agente de Pago, no asume
responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha transferencia no fuera
posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquier naturaleza durante
la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. Republica AFISA
cumplird con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titular, siendo todos
los costos asociados a la misma, de cuenta de dicho Titular.

SEXTO (Registro y transferencia de los Titulos de Deuda)

6.1 Registro
La Entidad Registrante llevara un Registro en el que se anotaran el nimero de orden

de cada Titulo de Deuda los pagos realizados por los mismos que corresponden a cada
Titular, y los datos identificatorios del Titular. También se inscribiran en el Registro
todos los negocios juridicos que se realicen con los Titulos de Deuda y cualquier otra
mencidon que se derive de sus respectivas situaciones juridicas, asi como sus
modificaciones.

El Registro podra llevarse por medios fisicos o electrénicos.

Los Titulares podran obtener constancia de dicho Registro presentandose en
dependencias de la Entidad Registrante y solicitando la emisidon de la misma, mediante
la impresién de la consulta de posicion de su cuenta Titulos. La emisidon de esta
constancia no importara inmovilizacidn de la cuenta. En caso que el Titular requiera la
emisién de un certificado de legitimacion en los términos previstos en el art.45 vy
siguientes de la Recopilacion de Normas de Mercado de Valores — Libro I, podra
solicitarlo a la Entidad Registrante.

Cualquier modificacién en la titularidad de los Titulos de Deuda, asi como cualquier

constituciéon o transmisién de derechos reales y/o gravamenes sobre los mismos,
debera ser notificada a la Entidad Registrante por su Titular registrado, a los efectos de
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gue realice la transferencia contable correspondiente. Los nuevos inversionistas o
titulares de derechos reales deberdn registrarse previamente en la Entidad
Registrante. Todos los adquirentes o titulares de derechos reales sobre los Titulos de
Deuda deberan presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacion
gue ésta le requiera a tales efectos.

La transmision de Titulos de Deuda, asi como la constitucion de derechos reales sobre
los mismos, serdan oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya
practicado por parte de la Entidad Registrante, la inscripcion de dicha transferencia o
constitucién de derechos reales.

El dia en que el Fiduciario pague a los Titulares la totalidad de lo adeudado (capital mas
intereses), comunicara esta circunstancia a la Entidad Registrante, y esta Entidad
Registrante procedera a darles de baja del respectivo Registro en las cuentas de los
Titulares de los Titulos de Deuda. Mientras ello no suceda la Entidad Registrante
mantendra las anotaciones en cuenta.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Titulos de Deuda o en
cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir
la opinidon de un asesor letrado independiente, o una sentencia declarativa de la
Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta como encargado del Registro,
lo cual sera suficiente respaldo de la decisién que pueda adoptar la Entidad Registrante
a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

La Entidad Registrante no sera responsable de los gastos generados por tales consultas
o procedimientos judiciales, salvo que exista responsabilidad de la Entidad Registrante
por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad
Registrante, dichos gastos seran de cargo del Titular de los Titulos de Deuda o del
patrimonio del Fideicomiso, segun corresponda.

La Entidad Registrante podrad negarse —sin incurrir en responsabilidad— a registrar a
cualquier suscriptor como Titular si considerase que el mismo no fuera aceptable para
la Entidad Registrante, en funcién de normas de prevencion de lavado de activos y de
conocimiento del cliente.

6.2 Caracteristicas de los Titulos de Deuda

Los Titulos de Deuda seran escriturales, siendo de aplicacién los articulos 14 vy
siguientes de la ley N2. 18.627.

La Entidad Registrante emitira a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residual de los Titulos de Deuda y cualquier otra constancia o aclaracién que
la Entidad Registrante estime conveniente.

Para la emision de una nueva constancia a un Titular, respecto del cual ya se hubiera
emitido una constancia, debera presentarse la constancia anterior. En caso de extravio
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o hurto de tal constancia, la Entidad Registrante podra exigir la constitucién de
garantias suficientes por parte del solicitante para la emision de una segunda
constancia, o el cumplimiento de los procesos o requisitos que estime pertinentes para
anular la constancia emitida con anterioridad.

6.3 Transferencia de los Titulos de Deuda.

La transferencia de derechos de los Titulares de los Titulos de Deuda se operard
Unicamente luego de que cedente y cesionario comuniquen al Fiduciario por escrito su
decisidn de transferir los derechos correspondientes a uno o mas Titulos de Deuda y
qgue el nuevo Titular registre su firma y cumpla con aquellos recaudos que establezca la
Entidad Registrante, suscribiendo la documentacién que éste estime necesaria. La
Entidad Registrante inscribira la transferencia de derechos en el Registro dentro del
Dia Habil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos por la Entidad
Registrante.

La Entidad Registrante sélo reconocera como Titulares de los derechos representados
por el Titulo de Deuda a quienes figuren registrados como Titulares en el Registro.

En caso de venta de un Titulo de Deuda, debera solicitarse la cancelacion del Titulo de
Deuda anterior, y la emisién de uno o mas nuevos Titulos de Deuda por los valores
correspondientes a los nuevos Titulares.

SEPTIMO (Modificaciones de las condiciones de la emision)

La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucién sobre cualquier asunto
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por una Mayoria Especial de Titulares, esto es, por el voto
conforme de al menos dos Titulares, cuyos Titulos de Deuda representen en conjunto
un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del capital adeudado a la
fecha de que se trate, podra resolver:

(a) Modificar las condiciones de emision de los Titulos de Deuda, Unicamente en
cuanto al otorgamiento de quitas o esperas para el pago; reduccién o quita de capital,
intereses o cualquier otro monto adeudado por los Titulos de Deuda; cambio en la
moneda de pago o recepcion de pagos anticipados.

(b) Consagrar la forma de enajenacion de los bienes del patrimonio fiduciario.

(c) Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacién del patrimonio
como unidad de los bienes que lo conforman.

(d) La extincion del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del
Fideicomiso.

(e) La sustitucion de la Entidad Representante.

Las Asambleas no podran adoptar una resolucion que contradiga o incumpla lo

pactado en el Contrato, en el Documento de Emisién de Titulos de Deuda, en el
Prospecto o en los demas contratos relacionados con el Fideicomiso. El Fiduciario
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podra (pero no estara obligado a ello) dejar constancia de su opinidn respecto de si
una resolucién o accion se opone, contradice o viola lo alli pactado.

Toda modificacion a los términos y condiciones de la emision de los Titulos de Deuda
entrard en vigor luego de comunicada a las bolsas donde los Titulos de Deuda cotizan,
al BCU vy a los Titulares (en este caso, mediante publicaciones en 2 diarios de amplia
circulacidn en la capital por 3 dias consecutivos, indicando que existe documentacion a
su disposicion).

OCTAVO (Caducidad anticipada de los Titulos de Deuda)

La Mayoria Absoluta de Titulares podra resolver la caducidad anticipada de todos los
plazos bajo los Titulos de Deuda, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y
no vencidos bajo los mismos, en caso de que no ingresaran al Fideicomiso fondos que
permitan atender las amortizaciones de los Titulos de Deuda, y como consecuencia de
ello se incumpla con el pago de los Titulos de Deuda por un plazo superior a los 50
(cincuenta) dias corridos de la fecha en la cual debid ser realizado dicho pago.

A tales efectos, el Fiduciario estd obligado a solicitar a los Agentes Recaudadores y a la
IC informacién sobre los pagos, y realizara dicho control una vez recibida la
informacién solicitada, por lo cual, la no recepcién de dicha informacién en tiempo no
implica un incumplimiento ni omisién por parte del Fiduciario.

NOVENO (Otras obligaciones y responsabilidades del Fiduciario)

En todos los casos en que se requiera una actuacién del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato o el Prospecto, el Fiduciario
solicitara instrucciones expresas a los Titulares, estandose a lo que éstos resuelvan por
Mayoria Absoluta de Titulares.

El Fiduciario no realizard acto ni tomara conducta alguna si los Titulares no se
reunieran, o si no adoptaran decision por Mayoria Absoluta de Titulares. El Fiduciario
no asumira responsabilidad alguna por las consecuencias de su inaccién, en caso de
gue los Titulares no se redinan o no logren la mayoria necesaria para adoptar decision.

La Asamblea de Titulares no podra suministrar instrucciones al Fiduciario en el sentido
de hacer o no hacer algo distinto de, o adicional a lo establecido en este Documento
de Emisién de Titulos de Deuda, en el Contrato o en el Prospecto, sin el
consentimiento del Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme a lo dispuesto anteriormente,

sélo serdn revocables si la orden de revocacion es recibida por el Fiduciario antes de la
fecha de su ejecucion.
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DECIMO (Sustitucion del Fiduciario)

De acuerdo al Contrato, los Titulares pueden, bajo ciertas circunstancias, disponer la
sustitucion del Fiduciario por otro fiduciario que se encuentre autorizado para actuar
como tal en la Republica Oriental del Uruguay.

La sustitucion se llevara a cabo de acuerdo al mecanismo establecido en el Contrato.
UNDECIMO (Actuacion de los Titulares)

Las disposiciones relativas a la actuacion de los Titulares, a las Asambleas de Titulares,
a su competencia y funcionamiento, y a las resoluciones que obligan a todos los
Titulares se encuentran establecidas en el Contrato.

La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a proporcionar a la Entidad
Representante una ndmina de los nombres y domicilios registrados de los Titulares, a
los efectos de que la Entidad Representante pueda convocar a los Titulares para que
expresen su decisién sobre el tema que se trate. Al adquirir los Titulos de Deuda los
Titulares reconocen y aceptan expresamente que la Entidad Registrante estard
autorizada a otorgar dicha informacién con el alcance establecido en este parrafo.

DUODECIMO (Entidad Registrante y Entidad Representante)

BEVSA actia como Entidad Registrante de la presente emisién, siendo la entidad
encargada de llevar el Registro, de acuerdo a los términos incluidos en el presente
Documento de Emisién de Titulos de Deuda, y en el contrato de Entidad Registrante.

BEVSA actla como Entidad Representante de la presente emisidn, siendo la entidad
encargada de representar a los Titulares de los Titulos de Deuda de acuerdo a los
términos incluidos en el presente Documento de Emisién y en el contrato de Entidad
Representante.

DECIMO TERCERO (Agente de Pago)

Republica AFISA actuard como Agente de Pago de la presente emision.

DECIMO CUARTO (Falta de Pago)

La falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de capital y/o intereses
devengara desde el dia siguiente de la Fecha de Pago de que se trate, intereses

moratorios a una tasa de 10 % calculados sobre los saldos de capital e intereses
pendientes de pago.
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DECIMO QUINTA (Cotizacion)
Los Titulos de Deuda cotizaran en BEVSA y BVM.

BEVSA y BVM no asumen responsabilidad alguna, principal ni de garantia, por los
titulos de deuda emitidos por el fideicomiso, ni por el contenido del prospecto, que
tuvieron a la vista.

Asimismo BEVSA y BVM, ni sus directivos, gerentes principales o asesores, efecttan
una recomendacién o prediccidon alguna respecto de la informacién contenida en el
prospecto de emisién, sobre el fideicomiso, sobre el o los negocios propuestos, ni
sobre todas las instituciones que en forma directa o indirecta participan en o con el
fideicomiso, ni asumen responsabilidad alguna principal ni de garantia por los titulos
de deuda emitidos por el fideicomiso.

DECIMO SEXTO (Prospecto)

El Fiduciario ha elaborado el Prospecto, en base a la informacién econdmica, financiera
y comercial que le fuera suministrada por la Fideicomitente.

DECIMO SEPTIMO (Ratificacidn y aceptacion)

La adquisicién de los Titulos de Deuda por parte de los Titulares supone ratificacion y
aceptacion del presente Documento de Emisién de Titulos de Deuda, el Prospecto, el
Contrato, asi como de todos los demads contratos, estipulaciones, términos vy
condiciones de la emisién de los Titulos de Deuda.

DECIMO OCTAVO (Comunicaciones)

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que el
Fiduciario realice a los Titulares, se consideraran debidamente efectuadas cuando las
mismas sean enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular de
cada Titulo de Deuda mantenga informado como tal, ante la Entidad Registrante.

DECIMO NOVENO (Ley y Jurisdiccion aplicable)

Los Titulos de Deuda y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso y los Titulares
estardn sujetos a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y quedan sometidos a
la jurisdiccion arbitral segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

VIGESIMO (Registro de la emision)

La presente emisidn de Titulos de Deuda se realiza en un todo conforme con la ley N2

18.627, y fue inscripta en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay, segin
Resolucién SSF .......ccccceeeeenen. que habilita su oferta publica bajo la ley N2 18.627.
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Se solicita al Esc.......... la certificacion de firmas del presente Documento de Emision,
asi como su protocolizacidn.

Republica Administradora de Fondos de Inversidon S.A.

Firma:

Aclaracion:

402



Modelo de Documento de Emision

FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES lii
CERTIFICADO DE PARTICIPACION RESIDUAL

Con fecha ... de .vvvecieiciins de 2017, Republica Administradora de Fondos de
Inversidn S.A., en su calidad de fiduciario del fideicomiso “FIDEICOMISO FINANCIERO
CANELONES I11I” de oferta publica (en adelante “Republica AFISA” o el “Fiduciario”),
constituyendo domicilio en 25 de Mayo 552, Montevideo, emite un Certificado de
Participacién residual conforme a los siguientes términos y condiciones.

PRIMERO (Antecedentes)

El presente Documento de Emisidn de Certificado de Participacion Residual, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de FIDEICOMISO FINANCIERO
CANELONES lll de oferta publica, de fecha 2 de marzo de 2017 y en sus posteriores
modificaciones de fecha 7 de abril de 2017 y 12 de mayo de 2017 (en adelante el
“Contrato”), celebrado entre la INTENDENCIA DE CANELONES, en calidad de
Fideicomitente, y Republica AFISA en su calidad de Fiduciario, establece los términos y
condiciones en los que el Fiduciario emite un Certificado de Participacién Residual a
favor de INTENDENCIA DE CANELONES (en adelante también “IC”), en la forma que se
detalla en este Documento de Emisidn, en el Contrato y en el Prospecto.

SEGUNDO (Definiciones)

Los términos empleados en el presente Documento de Emisidn tendran el mismo
significado que el atribuido a los mismos en el Contrato.

TERCERO (Términos y condiciones del Certificado de Participacion)

Por el presente Documento de Emision de Oferta Privada, el Fiduciario emite un
Certificado de Participacién Residual escritural (en adelante CPR) a favor de la IC, de
acuerdo a los términos y condiciones que se indican a continuacién.

Los derechos de la IC estdn sujetos a las limitaciones y condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrato y en el presente Documento de Emisién —
Certificado de Participacién Residual -, y en consecuencia por el hecho de recibirlo, IC
declara conocer el Prospecto y el presente Documento de Emision y declara aceptar
todos los términos de los mismos.

3.1. Monto y moneda

El monto total del CPR serd equivalente al saldo remanente que exista en el
Fideicomiso, luego de que éste haya cumplido y abonado los derechos de los Titulares
de los Titulos de Deuda emitidos segln se describe en el Prospecto Informativo y se
hayan cancelado los Gastos del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de fideicomiso.

403



3.2. Garantia

El presente CPR estd Unicamente garantizado y sera exclusivamente pagado con el
saldo remanente de los bienes fideicomitidos una vez amortizados todos los derechos
a los Titulares de los Titulos de Deuda emitidos, y cancelado los Gastos del
Fideicomiso, en las condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso.

Al recibir el CPR, la IC comprende y acepta que los bienes fideicomitidos, estan sujetos
a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en el Contrato, y que en
ningun caso el texto de este Documento de Emisidn modifica, extiende o anula las
estipulaciones expresamente contenidas en dicho documento.

3.3. Plazo y forma de pago

El plazo del CPR serd equivalente a todo el plazo que sea necesario para amortizar y
cancelar completamente los Titulos de Deuda emitidos por el Fideicomiso Financiero
CANELONES Il DE OFERTA PUBLICA y se cancelen todos los gastos del fideicomiso,
siendo pagado a IC el importe remanente de bienes fideicomitidos dentro de los
siguientes 60 dias de cancelados y extinguidos los Titulos de Deuda.

3.4. Limitacion de responsabilidad

EL FIDUCIARIO, LA ENTIDAD REPRESENTANTE, LA ENTIDAD REGISTRANTE Y LAS
BOLSAS EN DONDE COTICEN LOS TITULOS DE DEUDA NO ASUMEN
RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA FRENTE A IC, POR LA FALTA DE PAGO DEL
CERTIFICADO DE PARTICIPACION RESIDUAL ESCRITURAL.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO, DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE, DE LA ENTIDAD
REGISTRANTE, Y DE LAS BOLSAS NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO Y POR LA EMISION DEL
CERTIFICADO DE PARTICIPACION RESIDUAL. ESTAS OBLIGACIONES SERAN
SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES DEL FIDEICOMISO, DE ACUERDO
CON EL ARTICULO 8 DE LA LEY 17.703.

EL FIDUCIARIO PODRA SER RESPONSABILIZADO POR EL INCUMPLIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES EN LOS CASOS QUE MEDIE DOLO O CULPA GRAVE DE SU PARTE.

CUARTO (Procedimiento de pago)

Los pagos se realizaran por el Agente de Pago a través de transferencia electrénica a la
cuenta indicada por INTENDENCIA DE CANELONES a tales efectos al momento de
anotarse en el Registro. En caso que IC cierre la cuenta indicada, los pagos seran
retenidos por el Fiduciario hasta tanto se informe al Fiduciario una nueva cuenta.
Llegado el vencimiento del CPR sin que la INTENDENCIA DE CANELONES hubiese
informado una nueva cuenta, el Fiduciario podra consignar los importes acumulados
judicialmente.
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REPUBLICA AFISA, en su calidad de Fiduciario y de Agente de Pago, no asume
responsabilidad alguna ante INTENDENCIA DE CANELONES en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de
cualquier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del
mismo. Republica AFISA cumplira con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por
la IC, siendo todos los riesgos y costos asociados a la misma, de cargo de la IC.

QUINTO (Registro)

BEVSA actuara como Entidad Registrante de la emisidn, siendo la entidad encargada de
llevar el Registro, de acuerdo a los términos incluidos en el presente Documento de
Emision de Certificado de Participacion Residual.

La Entidad Registrante llevara el Registro en el que anotard el presente CPR a favor de
la IC.

El Registro podra llevarse por medios fisicos o electrénicos.

El CPR sera escritural, siendo de aplicacidn los articulos 14 y siguientes de la ley N2
18.627.

La Entidad Registrante emitira a la IC, una constancia escrita acreditante de su calidad
de tal, con sus datos identificatorios, y cualquier otra constancia o aclaracién que la
Entidad Registrante estime conveniente.

SEXTO (Ley y Jurisdiccion aplicable)

El CPR y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso y los Titulares estaran sujetos
a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay, y quedan sometidos a la jurisdiccidon
arbitral dispuesta en el contrato de Fideicomiso.

SEPTIMO (Registro de la emision)

La emision del Certificado de Participacion Residual se realiza en caracter de Oferta
Privada, tardndose de un valor no inscripto en la Superintendencia de Servicios
Financieros del BCU, en un todo conforme con la ley N2 18.627, siendo parte
integrante del contrato de “FIDEICOMISO FINANCIERO CANELONES IIl DE OFERTA
PUBLICA” que también realizard una emisién de Titulos de Deuda, inscripta en el
Registro de Valores del Banco Central del Uruguay segun Resolucién de fecha ...............
(o (<3 de 2017, referencia SSF .....ccoeeveevvveececeinnne.
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Se solicita al Esc. .............. la certificacion de firmas del presente Documento de Emision
Certificado de Participacion Residual, asi como su protocolizacion.

Republica Administradora de Fondos de Inversidon S.A.

Firma: Firma:

Aclaracion: Aclaracion:
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ANEXO IX

CONSTANCIA DE PRESENTACION DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO
AL TRIBUNAL DE CUENTAS
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Lono-81- Aohr- oo s

TRIBUNAL DE CUENTAS

RES. 4493/16
RESOLUCIQN ADOPTADA POR EL

TRIBUNAL DE CUENTAS
EN SESION DE FECHA 21 DE DICIEMBRE DE 2016

(E. E. N° 2016-17-1-0002455, Ent. N° 6382/16)

VISTO: estas actuaciones remitidas por el Contador Delegado en la
Intendencia de Canelones, relacionadas con la constitucién de un Fideicomiso
Financiero de Tributos Departamentales para la realizaciéon de obras viales, de
infraestructura y adquisiciéon de equipamiento urbano.

RESULTANDO: 1) que el mencionado fideicomiso es por un monto de
$ 2:550.000.000 mas intereses, a pagar en Ul convertidos a la fecha de
materializacién del financiamiento, con una tasa de interés maxima del 7,5%,
un plazo de amortizacion de 20 afios y un periodo de garantia de 2 afos.

2) que el Tribunal de Cuentas, por Resolucién de
fecha 8/6/16, aprobdé el informe de donde surge que se dio cumplimiento a lo
dispuesto por el Articulo 301 inciso 2° de la Constitucion de la Republica, al
otorgar el Legislativo Departamental la anuencia condicionada en su eficacia a
las resultancias del informe que compete a este Tribunal, y en forma previa a
la suscripcion del contrato;

3) que asimismo se sefalo, en el punto 6.4) que se
consideraba necesario reestructurar el presupuesto de gastos o incrementar
los ingresos a los efectos de absorber el faltante estimado en el quinquenio de
$ 556 millones; y en el punto 6.5) que otorgada eficacia a la anuencia y
culminado el procedimiento legal de contratacion que corresponda, debera ser
éste sometido por la Intendencia actuante, junto con el contrato proyectado o
suscrito ad referéndum, a la intervencion preventiva que compete a este

-

Tribunal;
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TRIBUNAL DE CUENTAS

4) que el Intendente de Canelones, por Resoluciéon
N° 16/06505 del 27/10/16, resolvid:

1) constituir un fideicomiso financiero para obras viales, de infraestructura y
adquisicién de equipamiento urbano por un monto de Ul 560.796.043
(equivalente a $ 1:950.000.00), mas intereses dentro de las condiciones de la
anuencia otorgada por la Junta Departamental;

2) ceder el flujo futuro de cobranza de tributos departamentales recaudados a
través de agentes recaudadores de cobranza descentralizada y del
Fideicomiso SUCIVE, por un total de Ul 560.796.043 mas intereses, gastos
comisiones e impuestos y

3) contratar como agente fiduciario a Republica AFISA SA;

5) que se adjunta texto del contrato de fideicomiso a
suscribirse con Republica AFISA con la finalidad de obtener la financiacién
para la realizacién de obras y adquisicion de maquinarias vy equipamviento
urbano, de acuerdo a lo establecido en el plan de Obras;

6) que de acuerdo a la clausula 2.3, la Intendencia
fideicomitira el flujo futuro de cobranza de impuestos, tasas, precios,
contribuciones y otros ingresos departamentales, recaudados a través de
Agentes Recaudadores de cobranza descentralizada y del Fideicomiso
SUCIVE, hasta la suma equivalente a Ul 1.117.600.000 mas los fondos
necesarios para atender gastos, comisiones e impuestos no contemplados en
la cesion inicial para su integracion al patrimonio del fideicomiso, como fuente
de pago de los titulos de Deuda a emitir por el Fideicomiso;

7) que de acuerdo a la clausula 2.6) Republica AFISA
emitira titulos de deuda hasta la suma de Ul 560.796.043 mediante oferta
publica y un Certificado de Participaciéon a favor de la IC por el eventual
remanente a la extincion del fideicomiso mediante oferta privada;

8) que de acuerdo a los punto 4.2) y 4.3) la iC cede
los créditos 'departamentales a favor del presente fideicomiso hasta . la suma

establecida en la clausula 2.3, mas los fondos necesarios para atender gastos,
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TRIBUNAL DE CUENTAS

comisiones e impuestos no contemplados en la cesién inicial, a fin de que la

fiduciaria proceda a sus securitizacion mediante la emisién de titulos de deuda

de oferta publica. Con el producido de la colocacion de los titulos, la fiduciaria
realizara los pagos correspondientes a la ejecucion del Plan de Obras;

9) que el capital y los intereses de los titulos de deuda
se pagaran en 107 cuotas bimestrales a partir de febrero de 2019;

10) que la Fiduciaria percibira honorarios de
estructuracién legal y financiera Ul 500.000 por uUnica vez, honorarios por
inscripcién y emisién Ul 100.000 por Unica vez, y comisiéon por gestion vy
administracion de Ul 85.000 mensuales;

CONSIDERANDO: 1) que en relacién al monto de los gastos
emergentes del fideicomiso proyectado, se configura la hipétesis del Articulo 14
inciso 3 del TOCAF,;

2) que corresponde volver a sefialar lo
expresado en el punto 6.4) del informe de este Tribunal aprobado por
Resoluciéon de fecha 8/6/16, en tanto no consta que se haya realizado la
reestructuracion del presupuesto de gastos o haber incrementando los
ingresos, a los efectos de absorber el faltante estimado en el quinquenio de
$ 556 millones;

ATENTO: a lo precedentemente expuesto;

EL TRIBUNAL ACUERDA ‘

1) Cometer al Contador Delegado la intervencién preventiva de los gastos
emergentes del fideicomiso proyectado, previo control de disponibilidad
presupuestal suficiente (Considerando 1);

2) Senfalar lo expresado en el Considerando 2;

3) Devolver las actuaciones a la Intendencia de Canelones.

ag

ec. Esfeban Brongo
Secrotario General {i) a11°
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