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INDUSTRIA SULFURICA S.A.

PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES lI
DOCUMENTO DE EMISION DE LA SERIE Il.4

En Ciudad Del Plata, San José, el dia 23 de junio de 2023 (en adelante, el “Dia_de
Emisién”) INDUSTRIA SULFURICA S.A. (en adelante, “ISUSA’ o el ‘Emisor’
indistintamente) representada en este acto por los Sefiores Gustavo Jesls Barreto
Ferraro, cédula de identidad 3.914.080-3, y Nicolds Antonini Barruffa, cédula de
identidad 4.681.638-0 , en su calidad de mandatarios, con domicilio en Ruta 1 Km. 24 —
San José, Uruguay, emite, bajo el Programa de Emisién de Obligaciones Negociables Il
(segun se define a continuacion), la segunda serie de obligaciones negociables bajo
dicho programa (“Serie 11.4”) de acuerdo a los términos y condiciones que se establecen
a continuacion.

1. Antecedentes.

Por resolucion de Directorio de fecha 25 de abril de 2018, el Emisor resolvié recurrir al
financiamiento mediante un programa de emision de obligaciones negociables
escriturales con oferta publica, no convertibles en acciones, (en adelante, el “Programa
de Emisién de Obligaciones Negociables [I” o “Programa de Emisién”), por un valor
nominal total de hasta US$ 50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta millones) (en
adelante, las “Obligaciones Negociables”). Por resolucién de Directorio de fecha 1° de
Junio de 2023, el Emisor resolvié emitir la cuarta serie de obligaciones negociables bajo
el Programa referido, de acuerdo a las condiciones que se sefialan seguidamente.

Los fondos obtenidos con la emisién de las Obligaciones Negociables se destinaran a la
cancelacién de endeudamiento financiero y/o financiacion del capital de trabajo
permanente diversificando la fuente y plazo de financiamiento.

En el marco de lo anterior, y considerando que las Obligaciones Negociables a emitirse
seran escriturales, se otorga el presente documento de emisién, de acuerdo con lo
establecido por el articulo 15 de la Ley 18.627.

2. Monto de la emision, moneda y caracteristicas de las Obligaciones Negociables.

El monto total de la emisién de las Obligaciones Negociables Serie 11.4 es de US$
5.000.000 (délares americanos cinco millones), y esta representado por 5.000
obligaciones negociables por un valor nominal de US$ 1.000 (délares estadounidenses
mil) cada una. Cada obligacién negociable representa un voto. Las Obligaciones
Negociables no son convertibles en acciones. Se admitiran transferencias, gravamenes o
afectaciones fraccionadas o parciales.

3. Plazo y amortizacion de las Obligaciones Negociables.

El Emisor se obliga a amortizar el capital adeudado en virtud de las Obligaciones
Negociables Serie 1.4 en 2 (dos) cuotas iguales anuales, a partir del segundo afio de
vigencia de la Emision.

La primera cuota de capital vencera el 30/09/2025 y la segunda el 30/09/2026 (en
adelante, cada uno, el “Dia_ de Pago de Capital’) sin perjuicio del eventual vencimiento
anticipado de las Obligaciones Negociables.




4. Intereses compensatorios.

El saldo de capital pendiente de amortizacion bajo las Obligaciones Negociables Serie
[l.4 devengaran intereses compensatorios a partir del dia de hoy a una tasa de interés
compensatoria, equivalente al 6% (seis por ciento) lineal anual fijo, en las siguientes
condiciones:

a. Los intereses seran pagaderos semestralmente desde la fecha de emisién, siendo
el primer dia de pago de intereses el 30 de setiembre de 2023 y los subsiguientes
en el mismo dia de cada semestre subsiguiente (en adelante, cada dia de pago de
intereses referido como “Dia de Pago de Intereses”)

b.  El primer periodo de intereses comienza en el Dia de Emision y termina el primer
Dia de Pago de Intereses. El segundo periodo de intereses comenzara el dia
inmediato siguiente al primer Dia de Pago de Intereses y vencera el segundo Dia
de Pago de Intereses y asi sucesivamente.

(o Los intereses seran calculados sobre la base de un afio de 365 dias.
5. Pagos.

El Emisor transferird las sumas necesarias para los pagos de capital e intereses
mediante transferencia bancaria a la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. (o a la entidad
que lo sustituya) que actuara como Agente de Pago del Programa de Emisién
Obligaciones Negociables Il, quien distribuira los mismos entre los titulares de
Obligaciones Negociables Serle .4 (en adelante, los “Obhgacronlsta s”) conforme lo
establecido en el Contrato de Agente de Pago suscripto.

Los pagos de capital e intereses se efectuaran en dolares americanos salvo restriccién
legal /o reglamentarias para la libre transferencia y adquisicion de moneda extranjera en
el mercado interno. En este caso se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio
interbancario de cierre que fije el Banco Central del Uruguay del dia habil anterior al Dia
de Pago de Capital y/o Intereses.

Si el Dia de Pago de Capital y/o Intereses no fuese un dia habil bancario, el Dia de Pago
de Capital y/o Intereses sera el primer dia habil bancario siguiente. Se entendera por dia
inhabil bancario, los dias sabados y domingos del afio, asi como todos aquellos dias en
que los bancos que operan en Uruguay no funcionen, cualquiera sea el motivo; y por Dia
habil bancario todos aquellos que no sea sabado y domingo o en los que funcionen las
instituciones de intermediacién financiera.

Conforme a lo previsto en el Contrato de Entidad Registrante, en virtud de que la
informacién respecto de la titularidad de las Obligaciones Negociables es confidencial en
los términos del articulo 25 del Decreto ley 15.322, la Bolsa de Valores de Montevideo
S.A. asume la obligacién de efectuar por su cuenta y cargo, y bajo su responsabilidad, el
calculo de las retenciones tributarias que corresponda realizar por parte del Emisor en
relacion a los Obligacionistas para el cumplimiento por parte del Emisor de las normas
tributarias que resulten aplicables.

6. Orden de imputacion de la paga.

El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier importe que se reciba por el
pago de las Obligaciones Negociables Serie 1.4 sera el siguiente (en el orden indicado):
gastos, tributos, intereses y finalmente capital.
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La Emisora tendra el derecho a rescatar en forma anticipada, mediante pago al contado,
por su sola voluntad y sin expresion de causa, total o parcialmente las Obligaciones
Negociables Serie 1.4, de acuerdo a los términos y condiciones que se establecen a
continuacion.

Dicho derecho podra ejercerse siempre que se verifique el cumplimiento de las
“Obligaciones Adicionales” asumidas por la Emisora bajo el Programa para el rescate
anticipado total o parcial de cualquier forma endeudamiento, y Unicamente a partir del
tercer afio de vigencia de la Emision de las Obligaciones Negociables 11.4, a contar
desde la Fecha de Emision respectiva.

A tales efectos, la Emisora debera notificar a la Entidad Representante, Entidad
Registrante y Agente de Pago, y al Banco Central del Uruguay, con un plazo de
antelacién no menor a 45 dias corridos previos a la fecha que determine la Emisora para
el rescate respectivo, el que podra tener lugar en cualquier momento.

El precio del rescate se determinara conforme a lo siguiente y se abonara en la fecha
que el mismo tenga lugar.

En caso de ejercerse a partir del tercer afio de vigencia de la Emisién y siempre que la
fecha de rescate sea anterior o igual al 30/06/2025, el Emisor abonara el monto del
capital rescatado a la par, mas los intereses devengados hasta la fecha de rescate
respectivo, con mas un monto equivalente al 1,00% (uno por ciento) sobre el monto del
capital rescatado.

En caso de ejercerse a partir del cuarto afio de vigencia de la Emisién y siempre que la
fecha de rescate sea menor o igual al 30/06/2026, el Emisor abonara el monto del capital
rescatado a la par, mas los intereses devengados hasta la fecha del rescate respectivo,
con mas un monto equivalente

8. Entidad Representante. Agente de Pago. Entidad Registrante.

Se ha designado a la Bolsa de Valores de Montevideo S.A. (en adelante, la “BVM") como
Entidad Representante, Agente de Pago y Entidad Registrante de las obligaciones
negociables que se emitan bajo el Programa de Emisién de Obligaciones Negociables Il.
La BVM se encuentra domiciliada en la calle Misiones 1400 de la ciudad de Montevideo.

Las funciones y facultades de la Entidad Representante, del Agente de Pago y de la
Entidad Registrante estan establecidas en el Contrato de Entidad Representante,
Contrato de Agente de Pago y Contrato de Entidad Registrante suscriptos entre el
Emisor y la BVM respectivamente con fecha 29 de mayo e de 2018 (en adelante, el

“Contrato de Entidad Representante”, el “Contrato de Agente de Pago” y el “Contrato de
Entidad Registrante” respectivamente).

9. Autorizacién a cotizar, registro para oferta publica. Documentacién de las
Obligaciones Negociables Serie I1.4.

La emision con oferta publica de las Obligaciones Negociables Serie 11.4 fue aprobada e
inscripta en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay por
Resolucion de la Superintendencia de Servicios Financieros de fecha 5 de junio de 2023
(Comunicacién 2023/115), fue autorizada para cotizar en la Bolsa de Valores de



Montevideo por resolucién de fecha 13 de junio de 2023 y se realiza en un todo de
conformidad con la ley 18.627 y reglamentaciones vigentes.

La documentacién correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie 1.4 se
encuentra a disposicion de los Obligacionistas en el domicilio de la Entidad
Representante y consiste en copia del Suplemento de Prospecto de Emision
correspondiente a la serie, conjuntamente con el Prospecto de Emisién del Programa, el
Contrato de Entidad Representante, del Contrato de Agente de Pago, del Contrato de
Entidad Registrante, testimonio notarial del Acta de Directorio de fechas 25 de abril de
2018, que aprueban el Programa de Emisién de Obligaciones Negociables I, asi como
constancia de la autorizacion para cotizar en la Bolsa de Valores de Montevideo y de la
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay que
habilita su oferta publica bajo la ley 18.627.

10. Mora automatica. Intereses moratorios.

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Documento
de Emisién correspondiente a la Serie 11.4 se producira de pleno derecho sin necesidad
de interpelacién judicial o extrajudicial alguna.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula 12 del presente, en caso de falta de pago a su
vencimiento de cualquier suma por concepto de capital y/o intereses bajo las
Obligaciones Negociables Serie 1.4 se devengara un interés moratorio de 3.00% por
encima de la tasa de interés compensatorio que seria aplicable. Los intereses moratorios
se aplicaran sobre el total del capital e intereses adeudados a la fecha de caida en mora
y se capitalizaran anualmente.

11.  Aceptacién del Contrato de Entidad Representante, del Contrato de Agente
de Pago, del Contrato de Entidad Registrante y de las condiciones de
emision. Titularidad.

La adquisicion de las Obligaciones Negociables Serie 11.4 supone la ratificacién y
aceptacion del Contrato de Entidad Representante, del Contrato de Agente de Pago, del
Contrato de Entidad Registrante asi como de las estipulaciones, normas y condiciones
de la presente emision.

La titularidad de las Obligaciones Negociables Serie 1.4 se adquiere mediante la
suscripcion en el periodo correspondiente y la integracion del monto adjudicado en la
fecha de emisién de las mismas.

La titularidad de las Obligaciones Negociables se transfiere mediante la inscripcion
respectiva del cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante. Dicha
transferencia unicamente operara luego de que cedente y cesionario comuniquen a la
Entidad Registrante por escrito su decision de transferir los derechos correspondientes a
uno o mas Obligaciones Negociables, y que el nuevo obligacionista registre su firma ante
la Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constancia o lo certificados de legitimacién que se emitan, sélo se
reconocera como efectivo titular de las Obligaciones Negociables Serie 1.4 aquellos que
resulten inscriptos en el registro de la Entidad Registrante.

12. Condiciones y obligaciones adicionales.

Regiran para las obligaciones negociables dentro del Programa de Emision de
Obligaciones Negociables Il las siguientes condiciones y obligaciones adicionales:
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) No existe garantia. Las obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa de

Emisié . ree
respelgro Iéemtj gozan de garantia especifica alguna, encontrandose en pie de igualdad
odas las demas obligaciones del Emisor que no cuentan con preferencia o

garantia. :
B) Obligaciones adicionales del Emisor. Mientras las Obligaciones Negociables
estén impagas, el Emisor se obliga a lo siguiente:

SIS Se

i) No hipotecar en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-existentes, ni
dar en leasing, ni transferir bajo cualquier titulo la propiedad de los bienes inmuebles que
se detallan a continuacion:

- Inmuebles padrones Numero 1.628, 1.629, 1.630 y 19.398 (resultante del
fraccionamiento del padrén N° 18.159) sitos en la Localidad Catastral Ciudad del Plata,
en la Octava Seccion Judicial y Catastral del Departamento de San Joseé, que se ubica
frente a la Ruta Nacional N° 1, en los cuales se asientan las plantas de produccién del
Emisor especificadas en el Capitulo 2 punto b.2 del Prospecto (“Facilidades fisicas”).

- Inmueble padrén Numero 1555 sito en la Localidad Catastral “Nueva Palmira”, en la
Octava Seccién Judicial y Catrastral del Departamento de Colonia, que se ubica frente a
la calle Nuestra Sefiora de los Remedios, en el cual se asientan las plantas de
produccién del Emisor especificadas en el Capitulo 2 punto b.2 del Prospecto
(“Facilidades fisicas”).

- Inmueble padrén Numero12.063 (antes padrones 4.413, 2.715, 7.598 y 11.749 —
antes 1542 en mayor area-) sito en la Localidad Catastral “Agraciada’, en la cuarta
Seccion Judicial y Catastral del Departamento de Soriano, que se ubica frente al Camino
Treinta y Tres Orientales 5 kms. al este de Ruta 21, en el cual se asientan las plantas de
produccién del Emisor especificadas en el Capitulo 2 punto b.2 del Prospecto
(“Facilidades fisicas”).

Los bienes descriptos precedentemente se encuentran a la fecha libre de gravamenes,
con excepcion del inmueble padrones nimero 1.628, 1.629, 1.630 y 19.398 (resultante
del fraccionamiento del padrén N° 18.159), sobre los cuales existe hipoteca y ampliacion
en garantia de lineas de crédito concedidas por el Banco de la Republica Oriental del
Uruguay para financiacion de importacién de materias primas y pre-financiacién de
exportaciones, y respecto de los cuales la obligacion del Emisor consiste en no constituir
segundas hipotecas.

El Emisor debera acreditar el cumplimiento de esta obligacién a partir de la emision de la
primera serie de Obligaciones Negociables bajo el Programa de Emision, al cierre de
cada semestre del afio civil, mediante certificado notarial expedido por Escribano Publico
el cual se debera entregar a la Entidad Representante dentro del plazo de cinco dias
habiles desde la fecha de cierre del correspondiente semestre.

El Emisor debera cumplir con la restriccion dispuesta en este punto excepto que las
Obligaciones Negociables:

- Sean garantizadas igual y proporcionalmente o se beneficien de una garantia en
esencialmente los mismos términos que las garantias que se otorgaran para las otras
obligaciones o deudas, en cada caso a satisfaccion de los Obligacionistas reunidos en
asamblea; o

- Se otorgue a los Obligacionistas un beneficio, indemnizacién, u otro acuerdo que a
juicio de los Obligacionistas no sea materialmente menos beneficioso para los mismos



que el otorgamiento de una garantia similar a la que otorgaran para las obligaciones o
deudas, en cada caso a satisfaccion de los Obligacionistas reunidos en asamblea, o

- Que sea aprobada una dispensa por una asamblea de Obligacionistas.

Se aclara expresamente que esta obligacién no alcanza otros inmuebles, sean actuales
0 que se incorporen en el futuro.

A los efectos de la determinacion acerca del valor de las garantias la Entidad
Representante estara autorizada a requerir el asesoramiento de profesionales en dicha
especialidad a costo razonable del Emisor.

ii)  El Directorio del Emisor no propondra pagar dividendos que superen el 20% de la
utilidad neta del ejercicio econémico, bajo ninguna forma con excepcién de dividendos
pagados en acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar en forma
anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de endeudamiento. Esta restricciéon no
regira si se cumple que al momento de aprobarse estos pagos:

- El Emisor muestre un ratio de cobertura de deudas mayor a 1 al cierre del ejercicio
segun sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externo del Emisor
acreditar el cumplimiento de este ratio. Se define ratio de cobertura de deudas de una
determinada fecha como el resultado de dividir (1) por (2), siendo (1) igual a la suma del
resultado neto, mas el cargo por depreciacién de activos fijos e intangibles, mas/menos
cualquier otro resultado contable que no implique movimientos de fondos, mas los
intereses perdidos devengados en el ejercicio cerrado, mas impuestos, menos el monto
que el Emisor ha propuesto utilizar o distribuir como dividendos, y (2) suma de los
intereses perdidos, devengados en el ejercicio cerrado mas la porcién corriente de la
deuda a largo plazo.

- El Emisor muestre un ratio de razén corriente mayor a 1 al cierre del ejercicio
econémico, segun sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externo
del Emisor acreditar el cumplimiento de este ratio.

Los estados contables anuales auditados del Emisor deberan contener la apertura
necesaria que permita controlar tales ratios, a cuyos efectos, deberan especificar los
rubros mencionados precedentemente.

La Entidad Representante controlara el cumplimiento de las obligaciones adicionales del
Emisor establecidas en esta clausula en forma anual, exclusivamente sobre la base de la
informacién que surja del balance anual auditado del Emisor presentado al Banco
Central del Uruguay y del proyecto de distribucién de utilidades sometido a consideracién
de la Asamblea que surja de la memoria del directorio.

La Entidad Representante entregara un informe por escrito a los Obligacionistas
respecto al resultado del contralor efectuado. Dicho informe debera entregarse
dentro de los siguientes 30 dias corridos al vencimiento del plazo que dispone el
Emisor para presentar ante el Banco Central del Uruguay los estados contables
anuales auditados y la memoria anual del Directorio; siempre y cuando se haya
entregado a la Entidad Representante la informacion referida en el parrafo
anterior o en su defecto, la misma haya sido publicada por el Banco Central del
Uruguay. La Entidad Representante no sera responsable por el retardo en Ia
entrega de la informacién por parte del Emisor o por la falta de publicacién de
la misma por el Banco Central del Uruguay; en cuyo caso, comenzara a
computarse el plazo para entregar el informe desde la fecha en que dicha



. . . _ESC. SANDRA GLORIA PAROLI SOSA-é9128l7
informacién haya sido efectivamente entregada por el Emisor o desde que fuera

publicada por el Banco Central del Uruguay, lo que ocurra primero.

C) Tributos v gastos. Sera de cargo de los Obligacionistas todo tributo existente o
que se cree en el futuro que grave la emision de las Obligaciones Negociables Serie I1.4
y/o los pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, incluyendo el Impuesto a la
Renta de las Personas Fisicas, el Impuesto a la Renta de los No Residentes y cualquier
otro tributo, carga o gravamen que tenga como causa, la emision, enajenacion o
titularidad de las Obligaciones Negociables Serie 11.4. Seran de cargo del Emisor todos
los gastos razonables, tributos, honorarios y costos que se generen debido al
incumplimiento del Emisor (incluyendo la ejecucion del Emisor) a las obligaciones
establecidas en el presente documento de emision, en el Contrato de Entidad
Representante, en el Contrato de Agente de Pago o en el Contrato de Entidad
Registrante.

D) Notificaciones al Emisor. Seran validas todas las notificaciones que se realicen
por medio de telegrama colacionado u otro medio fehaciente al domicilio constituido por
el Emisor.

E) Ley v jurisdiccién aplicable. El presente titulo se rige por la ley de la Republica
Oriental del Uruguay, siendo competentes los Tribunales de la Republica Oriental del
Uruguay.

13. Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada.

A) Situaciones de Incumplimiento. Se producira la caducidad anticipada de todos los
plazos bajo las Obligaciones Negociables Serie [1.4 volviéndose exigible todo lo
adeudado bajo las mismas, en cualquiera de los siguientes casos (en adelante,
“Situaciones de Incumplimiento®):

i) Falta de pago: El Emisor no pague dentro de los plazos pactados el capital y/o
intereses o cualquier otra suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables
Serie 11.4 o bajo cualquiera de las series de obligaciones negociables que se
emitan bajo el presente Programa de Emisién de Obligaciones Negociables |i.

i) Procedimientos de ejecucién: Se trabe sobre cualquier parte de los bienes,
activos o ingresos del Emisor un embargo genérico, especifico y/o secuestro,
como consecuencia de uno o mas reclamos contra el Emisor que superen
conjuntamente la suma de US$ 200.000 (délares estadounidenses doscientos
mil) y tal medida no se levante dentro de los 30 dias corridos de haber sido
legalmente notificada al Emisor.

iii) Situaciones concursales: El Emisor o terceros entablaran cualquier proceso o
accién en procura de la declaracion de concurso, convenio o acuerdo de
reorganizacion, liquidacion judicial de activos o cualquier situacion de
reorganizacion o liquidacién parcial o total de activos conforme a la normativa
concursal vigente, en caso que la ley lo admitiera.

iv) Liguidacion: Se dicte una orden o se adopte una resolucién efectiva para la
liquidacion o disolucién del Emisor, o el Emisor cese en sus negocios u
operaciones, en caso que la ley lo admitiera.

v) Declaraciones falsas: Que cualquier declaraciéon efectuada o documento
presentado por el Emisor a la Entidad Representante, a las Bolsas en que las
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fuese falso o contuviese errores graves o pudiera inducir a error.

vi) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado: Que el Emisor haya incumplido
cualquier obligacién material contenida en: a) el presente Documento de
Emisién y demas documentos vinculados a ellas; b) en el Contrato de Entidad
Representante; c) en el Contrato de Agente de Pago; d) en el Contrato de
Entidad Registrante; o e) en los documentos de emisién de cualquiera de las
series de obligaciones negociables que se emitan bajo el presente Programa de
Emisién de Obligaciones Negociables Il (fuera de lo establecido en el numeral i
de la presente clausula).

vii) Covenants: El Emisor no cumpla con cualquiera de las obligaciones adicionales
del Emisor (covenants) establecidos en el literal B del punto 11 del presente
Documento de Emision.

B) Declaracién de la caducidad y exigibilidad anticipada por mayoria de
Obligacionistas. En cada una de las Situaciones de Incumplimiento previstas en el
literal A numerales ii, iii, iv, v, vi, vii se considerara que ha existido un
incumplimiento y la exigibilidad automatica de todo lo adeudado a todos los
Obligacionistas, siempre que ello sea resuelto por tenedores de Obligaciones
Negociables que representen mas del 50% del capital adeudado al momento de la
decisiéon con derecho a voto.

C) Caducidad y exigibilidad anticipada automatica. En la Situacién de Incumplimiento
prevista en el literal A numeral i se producira la caducidad de los plazos y la
exigibilidad anticipada de todo lo adeudado en forma automatica.

14. Actuacion de los Obligacionistas.

Los titulares de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emisién
de Obligaciones Negociables I, actuaran conforme a lo dispuesto en esta clausula:

14.1 Forma de actuacion de los obligacionistas.

A) Actuacion en Asamblea. Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion,
instruccién, noticia, consentimiento, decision y otra accién que surja de este
Documento de Emisién, del Contrato de Entidad Representante, o en
cualquier otro contrato relacionado con la emision como correspondiendo a
los obligacionistas o a determinadas mayorias de obligacionistas sera
adoptada en asamblea de obligacionistas (ya sea de la o las series
respectivas 0 en una asamblea general de obligacionistas de todas las
series que se emitan bajo el Programa de Emisién de Obligaciones
Negociables Il si la decisiéon a adoptarse afecta o modifica las condiciones
generales del Programa de Emision de Obligaciones Negociables Il y por
ende es aplicable a todas las series de obligaciones negociables emitidas).
En caso de no coincidir los roles de entidad representante y entidad
registrante en una misma entidad, la entidad registrante queda
expresamente autorizada a proporcionar a la entidad representante una
némina de los nombres y domicilio registrado de los obligacionistas, a
efectos que la entidad representante pueda convocar a los obligacionistas
para que expresen su decision sobre el tema que se trate. Al adquirir las
obligaciones negociables los obligacionistas reconocen y aceptan
expresamente que la BVM como entidad registrante estara autorizada a
otorgar dicha informacién con el alcance previsto en el presente literal,
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relevandolo expresamente de la obligacion establecida en el articulo 25 del

Decreto ley 15.322.

La suscripcién de cualquier instrumento por parte de un obligacionista o su
apoderado se podra probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad
Representante.

Asambleas de obligacionistas.

A)

B)

C)

D)

Solicitud_de Convocatoria. En cualquier momento el Emisor, la Entidad
Representante u obligacionistas que representen al menos el 20% (veinte
por ciento) del total del capital adeudado bajo cualquiera de las series de
obligaciones negociables, podran convocar, a través de la Entidad
Representante, una asamblea de obligacionistas. La Entidad Representante
la convocara dentro del plazo maximo de 60 (sesenta) dias corridos de
recibida la solicitud.

Fecha y lugar de las Asambleas. Las asambleas tendran lugar en la ciudad
de Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y en
cuanto a su constitucién y funcionamiento para adoptar resoluciones se
aplicaran las disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en
la ley 16.060 (arts. 345, 346, 347), en todo lo que no se oponga a lo
dispuesto en este Documento de Emision o en el Contrato de Entidad
Representante. La Entidad Representante estara facultada para convocar
asambleas con una anticipacién menor a la detallada en los referidos
articulos, cuando las circunstancias asi lo exijan.

Dia de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia
de cierre de registro de los obligacionistas, a fin de determinar la identidad
de los mismos. ‘

Formalidades de la convocatoria. La Entidad Representante podra apartarse
de los requisitos formales de convocatoria antes sefialados y adoptar los
criterios, normas y decisiones que a su exclusivo criterio sean razonables y
en el mejor interés de los obligacionistas en su conjunto y aunque pudiere
no serlos para uno o varios obligacionistas en particular.

Desarrollo de las Asambleas

A)

B)

C)

Asistencia. Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las
asambleas seran los obligacionistas que se encuentren registrados (de la o
de las series de obligacionistas que hubieran sido convocadas a Asamblea
de obligacionistas), los representantes del Emisor (y sus asesores), la
Entidad Representante, el Agente de Pago, la Entidad Registrante, las
Bolsas en las que las obligaciones negociables citadas a Asamblea coticen,
el Banco Central del Uruguay y los asesores o terceros que la Entidad
Representante razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan.

Presidencia de la Asamblea. Las asambleas seran presididas por la Entidad
Representante o por un obligacionista o por cualquier tercero que los
obligacionistas designen.

Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea. La Entidad Representante
tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable




D)

E)

F)

llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funcionamiento en
cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la asamblea, y sin que
tal reglamentacion, decision o interpretacion sea un precedente para otras
situaciones en la misma asamblea ni para asambleas futuras, conservando
la Entidad Representante en todos los casos las mas amplias facultades de
decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros
aspectos, que una votacidén sea secreta.

Quérum de asistencia. El quérum de asistencia requerido para que la
asamblea sesione validamente (ya sea de la asamblea general de los
obligacionistas de todas las series o de una o0 mas series en particular) sera
de obligacionistas de la o de las series convocadas a Asamblea que
representen un porcentaje del capital adeudado al dia de la Asamblea o al
dia de cierre del registro, si lo hubiere, que sea igual o mayor al porcentaje
del capital adeudado que corresponda a las mayorias que se requieran para
adoptar las decisiones que se proponen. Se deja expresa constancia de que
el Emisor o sus accionistas, empresas vinculadas, controlantes o
controladas segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley 16.060 y el
articulo 16 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay pueden tener participaciéon en las asambleas por las
obligaciones negociables de las que sean titulares, pero las mismas no
seran computadas a los efectos del quérum para sesionar ni tendran
derecho de voto conforme lo establecido en el literal F de la presente
clausula.

Mayorias. Excepto que otras disposiciones de este Documento de Emision,
del Contrato de Entidad Representante y de cualquier otro contrato
vinculado a la emisién requieran una mayoria distinta, las resoluciones se
adoptaran por obligacionistas presentes que representen mas del 50% del
capital adeudado de todas y cada una de las series convocadas a
asamblea, salvo que se requiera una mayoria mayor. Se deja expresa
constancia que si la decision a adoptarse afecta o modifica los términos y
condiciones de alguna serie de obligaciones negociables emitida bajo el
Programa de Emisién de Obligaciones Negociables Il, sera necesario contar
con el consentimiento de dicha serie, por las mayorias que correspondan.

Derecho a voto. Tendran derecho a voto aquellos obligacionistas de la o las
series convocadas a asamblea que estén debidamente registrados como
titulares de las obligaciones negociables. Cada obligacion negociable dara
derecho a un voto. A fin de determinar los quérum para sesionar y las
mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni
tendran derecho a voto aquellas obligaciones negociables que hubieran sido
adquiridas por el Emisor, sus accionistas, empresas vinculadas,
controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley
16.060 y el articulo 16 de la Recopilacion de Normas del Mercado de
Valores del Banco Central del Uruguay. La Entidad Representante podra
exigirle al Emisor que declare por escrito y bajo su responsabilidad si ha
adquirido, directa o indirectamente, obligaciones negociables o si esta en
conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas,
controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley
16.060 y el articulo 16 de la Recopilacién de Normas del Mercado de
Valores del Banco Central del Uruguay y que indique su monto. También
podra exigirles a los obligacionistas que declaren bajo su responsabilidad si
estan incluidos en la situacion prevista en las normas referidas
precedentemente.

10
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Obligatoriedad de las resoluciones de los obligacionistas. Toda decision adoptada
en una asamblea regularmente celebrada, por el voto de obligacionistas que

representen el capital requerido para dicha decisién, sera obligatoria para todos
los obligacionistas de la o las series correspondientes, alin para los ausentes o
disidentes.

Competencia de las Asambleas

i) Competencia. La asamblea tendra competencia para adoptar resolucién
sobre cualquier asunto contenido en el orden del dia.

i) Restricciones. Ni las asambleas ni los obligacionistas podran adoptar una
resolucion o actuar unilateralmente de forma tal que la resolucién adoptada
o la actuacién unilateral se oponga, contradiga o incumpla lo pactado en los
respectivos documentos de emision, en el Contrato de Entidad
Representante, en el Contrato de Agente de Pago, en el Contrato de
Entidad Registrante o en los demas contratos relacionados con la emision
de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de
Obligaciones Negociables il. EI Emisor o la Entidad Representante podran
(pero no estaran obligados a ello), en una asamblea, dejar constancia de su
opinién respecto de si una resolucion o accién se opone, contradice o viola
lo alli pactado.

Modificaciones _de las condiciones de las obligaciones negociables. Las
resoluciones que pretendan acordar con el Emisor modificaciones en los
documentos de emision de las correspondientes series de obligaciones
negociables a emitirse bajo el Programa de Emisién de Obligaciones Negociables
Il que impliquen otorgamiento de quitas, y/o concesion de mayores plazos o
esperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o intereses, de la
moneda de pago o la sustitucion de la Entidad Representante, requeriran el voto
favorable de una mayoria especial de obligacionistas que representen al menos
75% del saldo de capital adeudado de la correspondiente serie si es una decision
que sélo afecta a una serie en particular o de todas y cada una de las series de
obligaciones negociables emitidas si es una decisién que afecta o modifica las
condiciones generales del Programa de Emision de Obligaciones Negociables Il y
por ende es aplicable a todas las series de obligaciones negociables emitidas.
Esta decisién sera vinculante para todos los obligacionistas de la correspondiente
serie.

Se deja expresa constancia de que el Emisor o sus accionistas, empresas o
personas vinculadas, controlantes o controladas segun lo establecido en los arts.
48 y 49 de la Ley 16.060 y el art. 16 de la Recopilacién de Normas del Mercado
de Valores del Banco Central del Uruguay pueden tener participaciéon en las
asambleas por las obligaciones negociables de las que sean sus titulares, pero
las mismas no seran computadas a los efectos del quérum para sesionar ni
tendran derecho a voto.

Procedimiento de Ejecucion

Acciones por |la Entidad Representante. Los Obligacionistas que representen mas
del 50% del capital adeudado de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el
Programa de Emisién, tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar
para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Emisor, a
través de la Entidad Representante, pudiendo la Entidad Representante negarse




B)

C)

D)

15.

a cumplir cualquier directiva si con el debido asesoramiento determinara que la
accion o procedimiento instruido es ilegal o si la Entidad Representante de buena
fe y por resolucion de sus 6rganos competentes o apoderados suficientes
determina que la accién o procedimiento podria hacer incurrir en responsabilidad
a la Entidad Representante o a los obligacionistas que no participen (no estando
la Entidad Representante obligada a determinar si dichas acciones perjudican o
no a dichos obligacionistas). Lo dispuesto anteriormente es sin perjuicio de la
facultad de la Entidad Representante de iniciar cualquier accién judicial o
extrajudicial contra el Emisor que a su solo juicio sea conveniente para el
conjunto de obligacionistas y que no sea inconsistente con las instrucciones
mencionadas.

Acciones individuales de ejecucién. Los obligacionistas tendran derecho a iniciar
acciones individuales de ejecucién contra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudadas bajo las obligaciones negociables, al vencimiento del plazo de las
mismas o anticipadamente por haber operado la caducidad de los plazos de
conformidad a lo dispuesto en los respectivos documentos de emisiéon de las
Obligaciones Negociables, siempre que dichas acciones no contravengan lo
establecido por la mayoria especial de obligacionistas, de acuerdo a lo sefalado
en el literal A que antecede o en el literal C siguiente.

Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucién. Mediante resolucion
de obligacionistas presentes que representen mas del 50% del capital adeudado

de las obligaciones negociables emitidas bajo el Programa de Emision de
Obligaciones Negociables |l se podra restringir el inicio de acciones individuales
de ejecucién contra el Emisor para el cobro de las sumas adeudadas, en la
medida que dicha mayoria haya instruido a la Entidad Representante la iniciacion
de un procedimiento judicial o extrajudicial de ejecucién contra el Emisor. Dicha
restriccibn, no obstante, no se producird cuando la Entidad Representante
habiendo sido instruida para iniciar un procedimiento de ejecucién colectiva, no
inicie la misma dentro del plazo establecido por la asamblea o, de no existir dicho
plazo, dentro del plazo de 60 dias posteriores a la asamblea.

Distribucién a prorrata. En todos los casos de ejecucién individual, o colectiva a
través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido de la
ejecucion se distribuira entre las series de obligaciones negociables emitidas bajo
el Programa de Emision de Obligaciones Negociables |l a prorrata del capital total
adeudado bajo todas las series de obligaciones negociables emitidas y entre los
obligacionistas de cada serie, conforme a la titularidad de obligaciones
negociables que posea cada obligacionista dentro de la referida serie.

Custodia del Documento de Emision.

El presente Documento de Emisiéon sera conservado por la BVM en su condicién de
Entidad Registrante en una cuenta de custodia por cuenta de los Obligacionistas de la
Serie 1.4
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SANDRA GLORIA PAROLI SOSA, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO

QUE: A) Las firmas que anteceden son auténticas, fueron puestas en mi
presencia y pertenecen a los Sefiores Gustavo Jesus Barreto Ferraro y Nicolas
Antonini Barruffa, uruguayos, mayores de edad, titulares de las Cédulas de
Identidad Numeros 3.914.080-3 y 4.681.638-0 respectivamente, personas
habiles y de mi conocimiento, a quienes previa lectura que les hice del
documento que antecede, asi lo otorgaron y suscribieron con sus firmas
habituales, ratificAndose en su contenido.- B) La Sociedad “INDUSTRIA
SULFURICA SOCIEDAD ANONIMA” (ISUSA): 1) Es persona juridica habil, se
constituyé seguin Acta de fecha 28 de Febrero de 1946, sus Estatutos fueron
aprobados por el Poder Ejecutivo el 15 de Mayo de 1947 e inscriptos en el
Registro Publico y General de Comercio a cargo del Juzgado Letrado de 12.
Instancia en lo Civil de 2°. Turno, el 6 de Octubre de 1947 con el Nimero 52
del Folio 600 vuelto al Folio 619 vuelto del Libro 25 de “Estatutos y Poderes”, y
publicados en “La Razén” con fecha 14 de Octubre de 1947 y en el “Diario
Oficial” con fecha 23 de Octubre de 1947, al igual que sus modificaciones las
cuales fueron debidamente aprobadas, inscriptas y publicadas.- 1l) De los
referidos Estatutos y sus modificaciones resulta que la Sociedad tiene plazo
vigente, que puede otorgar el documento que precede y que la representacién
juridica de la misma corresponde al Presidente conjuntamente con cualquier
Director (Articulo 15).- lll) Tuve a la vista los Libros de Actas de Asambleas y
de Directorio, de los que resulta que segln Acta de Asamblea Ordinaria de
Accionistas y de Directorio, celebradas en San José, el dia 27 de Abril de 2023,
el Sefior Gustavo JesUs Barreto Ferraro fue designado Vicepresidente del

Directorio de la referida Sociedad y se mantiene vigente en sus cargo al dia de



hoy.- IV) La referida Sociedad otorgé Poder Especial a favor de Nicolas
Antonini Barrufa, entre otros, con facultades suficientes para representarla en el
otorgamiento que antecede actuando dos cualesquiera de ellos conjuntamente
o uno de ellos con cualquier integrante del Directorio de la Sociedad
poderdante, segun escritura piblica de fecha 7 de febrero de 2023 autorizada
por la Escribana Maria Verénica Pelaez Forli, cuya primera copia tuve a la
vista, el cual se mantiene vigente al dia de hoy.- V) La referida Sociedad
cumplié con lo dispuesto por el Articulo 13 de la Ley 17.904, segin Declaratoria
de fecha 10 de Mayo de 2022, autorizada por la suscrita Escribana, la cual se
inscribié6 en el Registro de Personas Juridicas-Seccién Comercio, con el
Numero 7410, el 13 de Mayo de 2022 y segtin Declaratoria de fecha 5 de junio
de 2023, autorizada por la suscrita Escribana, la cual se encuentra en proceso
de inscripcion en igual Registro con el Numero 8452 el 6 de junio de 2023.-VI)
La Sociedad cumple con los requisitos de exclusion previstos en el Articulo 15
de la Ley 18.930 por cotizarse sus acciones en la Bolsa de Valores, en virtud
de lo cual no le corresponde realizar la comunicacién al Banco Central del
Uruguay establecida por la referida ley, y dio cumplimiento a la comunicacién
exigida por la Ley 19.484 sobre Declaracion de Beneficiarios Finales segin
declaracién jurada de fecha 7 de Setiembre de 2017, enviada al Banco Central
del Uruguay el 11 de Setiembre de 2017, con el Nimero de Ordinal 1745646, _‘
cuyas firmas certific6 la Escribana Agustina Pérez, en la cual declara su
excepcion por tener la totalidad de su Capital representado por acciones
inscriptas en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay, en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa Electrénica de

Valores del Uruguay (BEVSA), las que cotizan en su totalidad en Bolsa.- VII) La
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Sociedad se encuentra inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccion
General Impositiva con el Nimero 21.000270.0018 y tiene su domicilio y sede
en la Ruta 1, Km 24, Localidad Catastral “Ciudad del Plata”, del Departamento
de San José.- VIl) Tuve a la vista toda la documentacién mencionada
precedentemente, dando cumplimiento al articulo 249 literal ¢) de la Acordada

7533.- EN FE DE ELLO, a solicitud de la Sociedad “INDUSTRIA SULFURICA

SOCIEDAD ANONIMA” y a los efectos de su presentacién ante la Bolsa de

Valores de Montevideo, y demas oficinas publicas y/o privadas que
correspondan, expido el presente en dos hojas de Papel Notarial de Actuacion,
Serie “Hg” Nimeros 247770 a 247771, que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo, el dia veintitrés de Junio de dos mil veintitres.-

R e,

Sandra PAROLI
ESCRIBANA PUBLICA
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con su original que tuve a la vista y con el

cual compulsé el presente testimonio.- EN FE DE ELLO, a solicitud de “Industria

Sulfarica Sociedad Anénima” y a los efectos de su presentacion ante la Bolsa de
Valores de Montevideo (BVM) y demas oficinas publicas y/o privadas que
correspondan, expido el presente en ocho hojas de Papel Notarial de Actuacion
Serie “Hg” Numeros 247780 a 247787, que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo, el dia veintitres de junio de dos mil veintitres.-
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