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VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY POR RESOLUCION DE LA SUPERINTENDENCIA DE
SERVICIOS FINANCIEROS DE FECHA 12 DE MAYO DE 2022 {COMUNICACION
2022/0096)

ESTA INSCRIPCION S0OLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA
EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DE LA ENTIDAD EMISORA.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA ¥ ECONOMICA, ASI
COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO, ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE
INDUSTRIA SULFURICA S.A. (“ISUSA") Y SU COMISION FISCAL, ¥ EN LO QUE ES DE
SU COMPETENCIA, ¥ DE LOS AUDITORES QUE SUSCRIBEN LOS INFORMES SOBRE
LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

EL DIRECTORIO DE LA ENTIDAD EMISORA MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA
DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO
RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMOMIAL, ECONOMICA Y
FINANCIERA DE INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA), ¥ DE TODA AQUELLA QUE
DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA
PRESENTE EMISION, CONFORME A LAS NORMAS LEGALES Y REGLAMENTARIAS
VIGENTES.

Par Industna Sulfdrica 5.8

:'. '---l_;_:‘i-_j _: '
Esc Sandra Paral .G Gystavo Bafreto
Jefe de Finanzas Wiceprasidenta - Gerante General
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AVISO IMPORTANTE

La BOL3s DE wALORES DE MOWTEVIDED OA. ("OWMY) SOMD CHTIDAD
REPRESENTANTE. AGENTE DE PAGO Y ENTIDAD REGISTRANTE NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS EN LA MISMA, NI ASUME
RESPONSABILIDAD ALGUNA. PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES OBJETO DE ESTA EMISION, NI POR EL CONTENIDO DE ESTE
PROSPECTO. LA INSCRIPCION DE LOS VALORES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y
VALORES DE BYM NO REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE SU PARTE, NI PARA
LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL
CUMPLIMIENTO.

LA INFORMACION SOBRE LA EMPRESA Y SUS PROYECCIONES FINANCIERAS
CONTENIDAS EN ESTE PROSPECTO HAN SI00 ELABORADAS POR EL EMISOR EN
BASE A LA INFCRMACION DISPONIBLE A LA FECHA. A PESAR DE SER
CONSIDERADA CONFIABLE EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LAS
PROYECCIONES FINANCIERAS QUE CONTIENE EL PRESENTE PROSPECTO SE
CUMPLAN EN EL FUTURC.

RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS POR EL DIRECTORIO EN EL PUNTO
B) ii) DEL CAPITULO |- SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES, LITERAL E)

OBLIGACIONES ADICIONALES DEL EMISCOR, LAS MISMAS SON SIN PERJUICIO DE
LAS FACULTADES LEGALES QUE TIENEN LOS ACCIONISTAS AL RESPECTO

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR. LOS INVERSORES DEBERAN
CONSULTAR CON 5US PROPIOS ASESORES RESPECTO A LAS IMPLICANCIAS
ECONOMICAS, FINANCIERAS, IMPOSITIVAS Y LEGALES VINCULADOS A SU
INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

EL PRESENTE PROSPECTO ES DISTRIBUIDO AL 30LO EFECTO INFORMATIVG, ¥ NO
CONSTITUYE RECOMENDACION ALGUNA PARA EL INVERSOR, QUIEN TOMARA LA
DECISION A SU SOLO RIESGO Y REALIZANDO 3US PROPIAS AVERIGUACIONES Y
EVALUACIONES. EL INVERSOR HABRA DE FORMAR SU DECISION EM BASE A LA
INFORMACION QUE PROCURE POR SUS PROPIAS FUENTES.

CON RESPECTO A LOCS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS LEER
ATENTAMENTE EL CAPITULD LX.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO FUE COMPLETADG EN ABRIL DE 2022

Por Industria Sulfdrica 5.4

(Gl fp

l,_ =
Esc. Sandra Parol 1.Q. Glistavo Bareta
Jefe de Finanzas Vicepresidente - Gerente General
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L. SUMARIO DE TERMINOS ¥ CONDICIONES.
a) Términos y condiciones.

Par resalucion de Directorio de fecha 25 de abnl de 2018 el Emisor resolvid recurrr al
financiamiento meadiante un programa de emision de obligaciones nagociables escriturales
con oferta publica, no convertibles en ac.clumas al amparo de la Leyr N“ 18 EE"-‘ a emifirse en
una o mas senas (en adelante, el "Progra : ] g :
Programa_de_Emisién’), por un valor n:-rr'-mal lotal de hasia UE$ ﬁﬂnmnnn (Dnlareg
amencanos cincuenta millones) de acuerdo a o8 términos y condiciones que s indican a
canfinuacién.

Paor resolucidn de Direclorio de fecha Tero. de abril de 2022, el Emisor resclvic por
unanimidad emitir la tercera serie bajo el Programa de Emision de Obligaciones
Negociables || (Sene | 3) de acuerdo a las condiciones que se sefalan seguidaments

' Términos y Condiciones Generales del Programa de Emision

Emisor: INDUSTRIA SULFURICA S.A. tIEUEH‘.I |

Objeto de la emisidn: Cancelacion de endeudamiento financiero Yo financiacian
|del capital de trabajo permanente diversificando |a fuante y
| &l plazo de financiamiente

instrumenta: 'Programa de Emision de Obligaciones Negﬂclables de
oferta publica,
Tipo de obligaciones: | Escriturales no convertibles en acciones.

Monto Total del Programa: | Valor nominal hasta USS S0.000.000  (dolares
' estadounidenses cincuenta millones). 1

Moneda: Dolar estadounidense fendo. El emisor se reserva al
| derecho a realizar los pagos en manada uruguaya al tipo de
‘cambic Interbancario vigente el dia habil anterior al dia del
| correspondiente pago, si al momento dal pago existieran |
|resfricciones legales y/o reglamentanas para la fibre|
[transferencia vy adguisicidn de moneda extranjera en =l
| mercado intermo

Valor nominal de cada US3 1.000 (ddlares estadounidenses mil)

Cbligacién Negociable:

Plazo de ejecucion del El plazo entre la inscripoién del programa y la (nscripcion de |
programa: la Gitima serie no podra ser superior a |02 cinco afios.

Plazo de vigencia de cada De 1 & 10 aflos desde |a fecha da la emisidn

serie:

Emisiones: | Cada serie a emifirse bajo el Programa de Emision sera
E.prubada por el Directono quien fijara las condiciones de |2

o ITIIEITIEI
Cotizacion: Las Crhhga:mnea Nagn:-mal:rlas seran ofrecidas mediante |

| oferta publica en fa Bolsa de Valores de Monlevideo v
ten-:jrgm mercado sacundario en |a raferida Bolsa de \Valores |

Entidad Representante: | Bolsa de Valores de Monteviden § A —— ]
Agente de Pago: | Boisa de Valores de Montevideo S5.A

Entidad Registrante: | Bolsa de Valores de Muntawda-: s A

Calificadora de Riesgo: | Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A,

Ley aplicable: | Ley de la Repiblica Onental ded Uruguay

Obligaciones adicionales | A) Mo existe garantia especifica

| B} Obligaciones adicionales del Emisor

a rr&
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) Mo hipotecar en beneficio de nuevas obligaciones u
obligaciones pre-existentes, ni dar en leasing, ni transferir
baju sualyuisn liluly fa propiodad Jde les bisnss inmucbdes
que se detallan a continuacién:

- Inmuables padrones Mamero 1,628, 1628, 1630 vy
10358 (resultante del fraccionamiento del padron N°
18.158) sito en la Localidad Catastral Ciudad del Plata, en la
Octava Seccién Judicial y Catastral del Departamento de
| San Jose

- Inmueble padrén Nimero 1555 site en la Localidad
Catastral "Mueva Palmira”, en la Octava Seccion Judicial v |
Catastral del Departamento de Colonia

- Inmuebles padrén Mumere 12.063 (antes padrones
4,413, 2.715, 7.588 y 11,748 —antes 1542 en mayor area-)
‘sitos en la Localidad Catastral “Agraciada®, en la cuarta
| Seccidn Judicial y Catastral del Departamento de Soriano

|Los bienes descriptos precadentemente se encuentran a la
|facha libre de gravamenes, con excepcion de los inmuebles
padrones nimero 1.628, 1.629, 1.630 v 18.398 (resuftante
del fraccionamiento del padron N® 18.154), sobre los cuales
e:lal_-a hipateca y ampliacidn en garantia de las lineas de
‘erédito concedidas por &l Banco de fa Republica Onental del
Uruguay para fimanciacion de importacion de materias
primas y pre-financiacion de exporiaciones y respecio de los
cuales la obligacion del Emisor consiste en no constituir
gagundas hipotecas.

El Emisor debera cumplir con |a restriccion dispuesta en
este punto excepto que las Obligaciones Negociables:

- Sean garantizadas igual y proporcionalmenta o se
beneficien de una garantia en esencialmente los mismos
términos que las garantias que se oforgaran para las otras
obligaciones o deudas, en cada caso a satisfaccion de los
Obligacionistas reunidos en asamblea; o

- Se olorgue a los Obligacionistas un beneficio,
indemnizacién, u otro acuerdo que a juicio de los
Obligacicnistas no sea materiaimante menos beneficioso
para los mismos que el otorgamienio de una garaniia simiar
a la que oforgaran para las obligaciones o deudas, en cada
caso a satisfaccion de los Obligacionistas reunidos en
asamblea; o

- gue sea aprobada una dispensa por una asamblea de
Qblgacicnistas.

Se aclara expresamente gue esta obligacion no alcanza
otros inmuebles, sean acluales o que se ncorporen en el

=
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i) El Directorio cel Emisor no propondra pagar
dividendos que superen &l 20% de la ufiidad neta del
| gjercicio economico, bajo ninguna forma con excepcion de
dividendos pegados en acciones, ni rescatar sus acciones
n recomprar ni rescatar en forma anbicipada. tolal o
parcialmente, cualguier forma de endeudamiento. Esta
restriccién no regird s se cumple que al momento de
‘aprobarse eslos pagos

El Emigor muestre un ratic de coberura de deudas
mayor a 1 al cierre del ejercicio zegin sus estados
contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externo
del Emisor-acreditar el cumplimiento de este ratic. e define
ratio de coberura de deudas de una determinada fecha |
coma el resultado de dividir (1) por (2), iendao {1} iguai a la

| SlmMa del resuitado neto, Mas e cargo por depraciacion de
|activos fijos e intangibles, masimenos cualguer ofro
|resultado contable gue no impligue movimientos de fondos,
[mas los intereses perdidos devengados en el gjercicio
cerrado, mas impuastos, menos el monto que el Emisar ha
propuesto utilizar o distribuir coma dividendos, v (2} suma de
los intereses perdidos, devengados en el ejercicd cerrado
mas la porcian comiente de fa deuda a largo plazo, vy

El Emigor muesire un ratio de razon cornente mayor
8 1 al cierre de cada egercicio SConomico, Segun sus
estadas contables anuales audifados, delvendo el Auditar

Externo del Emisor acreditar &l cumplimienta de este ratio
Actuacion de los 1. Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion,
Obligacionistas: instruccion, noticia, consentimiento, decision y otra|
accion que surja de los documentos de emision de las |
obligaciones negociables, del Confraio de Entidad
Representante o en cualquier otro contrato relacionado
con la emisién como correspondiendo a los titulares de |
obligaciones negociables o a determinadas mayorias de |
obligacionistas sera adoptada en asamblea de
obligacionistas (ya sea de la o las series respectivas o
@n una asamblea general de obligacionistas de todas las
serles que se emitan bajo el Programa de Emision de
| Obligaciones Negociables Il si la decisién a adoptarse
afecta o modifica las condicicnes generales del
|Pn:|graml de Emisién y por ende es aplicable a todas '
| las series de obligaciones negociables emitidas bajo el

preasente programal.

2, Las resoluciones que pretendan acordar con el
| Emisor modificaciones en los documentos de emision
'de las correspondientes series de obligaciones
negociables a emitirse bajo el Programa de Emision de |
Obligaciones  Megociables Il que  impliquen
otorgamiento de quitas, ylo concesion de mayores
plazos o esperas, modificaciones de las fechas de pago |
del capital o intereses, de la moneda de pago o la
| sustitucion de la Entidad Representante, requeriran

—
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' Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones Negociables Serie I1.3

Suplemeanto the Prospecio
Sene |3 Mayo de 2022

INDUSTRIA SULFURICA S A (ISUSA)

contar con el voto favorable de una mayoria especial de
Obligacionistas que representen al menos 75% del
saldo de capital adeudado de la correspondiente serie si
es una decision que s6lo afecta a una serie en particular
o de todas y cada una de las series de obligaciones
negociables emitidas si es una decision que afecta o
modifica las condiciones generales del Programa de
Emisién de Obligaciones Negociables Il y por ende an|
aplicable a todas las series de obligaciones negociables
emitidas bajo el presente programa. Esta decision sera
vinculante para todos los Obligacionistas de la
correspondients serie.

3. Se deja expresa constancia de que el Emisor o
gus accionistas, empresas o personas vinculadas,
controlantes o controladas seguln lo establecido en los
arts. 48 y 49 de la Ley 16.060 y el art. 16 de la
Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del
Banco Central del Uruguay pueden tener participacion
en las asambleas por las obligaciones negociables de
las que sean sus titulares pero las mismas no seran
computadas a los efectos del quorum para sesionar ni
tendran derecho a voto.

Monto a emitir:

[Minima US$ 6.000.000 (dolares estadounidenses seis
(miflones) y madmo USE 8000000 (dolares
| estadounidenses ocho millones)

(La Emisora se reserva exclusivamente el derecho de
| determinar el monto de la Emisién por encima del monto
(minimo y hasta el monto maximo (USE B.000.000). EI
|ejercicio de esa facultad no generara responsabilidad
Earguna.

Nalar estadounidanse fondo

Monto minimo a suscribir:

Minima USE 1.000 (délares estadounidenses mil)

Precio de suscripcion:;

Suscripcion, adi_udil:arl:ic'rn

@ integracion:

é‘lﬂl','l% (cien por ciento) del valer nominal de cada Obligacidn |
i Negeciable.

La amizién de Obligaciones H&gT:-ciables Serie |13 tendra un |
periodo de suscripcion de dos (2) Dias Habiles:

Lo suscripekdn se realizard de forma electrdnica a través de
la Bolsa de Valores de Montevideo. Los inversores podran
realizar solicitudes de suscripcion, a traves de los Agentes
Cuolocadores

El método de suscnpcion y adjudicacion sera el siguiente:

1) El primer dia de suscripcion se  podran  suscribir |

Pt
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INDUSTRIA SULFURICA 5. A (ISUSA)

| Obligaciones Negociables por hasta un monto maxmo de
| US3 6.000.000 (dalares estadounidenses seis mibonas), an
| dos tramos: (i} Tramo por opcion de canje para los btulares -
| sean minoristas o institucionales- de la Primera Sene de |
| Obligaciones Negociables inscriplas en el Registra del
Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay sagun
resolucion de 11 de junio de 2018 ('Serie 11.17) bajo el
prasante  Programa de Emision de Obligaciones
| Megociables || de ISUSA, inscripto en el prectade Registro
' en la misma fecha (Comunicacidn 2018/107), que opten por |
idicha opcion: y (i) Tramo en efectvo pars Inversores
mingnstas.

a) Trama de Opcion de Came: Los Ttulares -sean minonsias |

|0 institucionales- de las Obligaciones Megeciables Sarie || |
|que a |a fecha de |a raspectiva suscripcidn estén emitidas v
(@ girculacién, podran canjear el saldo pendiente de
amortizacion de capital bajo sus Oblgaciones Megociables
Serie 1.1, a la Fecha de Integracion, por las Obligacionas |
Megociables a emitirze bajo la Sere 1.3 del presente
Programa de Emision de Obligaciones Negociables Il de
|ISUSA consideradas al valor nominal, en una relacién de
uno @ uno. En virtud de lo antedicho, el monto maximo de
guscripcion para @ste tramo ascenda a la suma de USE
|6 .000.000 (seis millenes de dilares estadounidenses) Los
|infereses corridos devengados por las  Obligaciones
| Negociables Serie 111 a la Fecha de Integracidn no seran
|pane del canje y seran pagos por ISUSA en la Fecha de
Integracian exciusivamente a guienes canjeen
manteniéndose las condicionas para guienes nNo sean pane |
idal canje,

|Las suscripciones del Tramo de Opcidn de Canje se
|realizaran en la BYM entre las 10 y 12 horas, del dia 6 de
ijunlu de 2022

Ib} Tramo Minerigta en efective: Se recibiran drdenes. de
| suscripcion en efectivo por inversores minonistas, por un
[ valor mAxime e SUSSHECIOn por iNversor gue no supere el
| equivalente en dolares estadounidenses a 500.000 U
| (quinientas mil unidades indexadas), en base a la cotizacién
|-a:|a fa Ul y USS vigerte a la fecha de suscnpcion, v por hasta |
|E1 monto maxima total de Emision de ia Serie 113 de LSS
[ B.000.000 (dilares estadounidensas ocha milones) Cada
| inversor no podra cursar mas de una orden

| e excluye a los inveraores institucionales de participar en &l
Trama Minarista en efectiva del primar dia de suscrpcian

esto es, a lss cajas paraestatales, administradoraz de
fondos de ahorro previsional, empresas aseguradoras

administradoras de fondos de inversion, fiduciarios
financieras, al administrador del fideicomiso de la seguridad
social, la Corporacidn de Proteccidn del Ahorro Bancario y
las instituciones de intermediacion financiera o corredores
de bolsa que actien por cuenta propa o de inversoras
institucionales.

&
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Las suscripciones del Tramo Minorista en efeclive se|
realizaran en la BVM entre [as 10 y 12 horas, del dia 6 de
jumio de 2022,

|
Luego del cierre del pnmer dia de suscripcidn, se
adjudicaran Obligaciones Negociables an primer término a |
los suscrnptores que hayan presentado ofertas en el Tramo
de Opcidn de Canjg. Dichas suscripciones no se
prorratearan a los efectos de su adjudicacion

Una vez realizada la adjudicacion del Tramo de Opcion de
Canje, se adjudicaran las Obligaciones Negociables a los
suscripioras que hayan presentado ofertas en &l Tramo
Mincrista en efectiva. El monlo a adjudicar en el Tramo |
Minorista sera hasta el monte maximo de la Emision de la |
Sere 1.3, deducido ¢l monto de Oblgaciones Negociables
adjudicados en el Trame de Opcidn de Canje. En caso de
recibirse exceso de demanda en las oferias recibidas en =
Tramo Minorista en efectivo, las Obligaciones MNegociables
se adjudicaran a prorrata de las solicitudes

2) En el segundo dia de suscripcion fendra lugar la!
suscripcién del Tramo General, dnicaments en caso que
quede pendiente un monto para adjudicacidn hasta alcanzar
el monto mawmo de la emision de la Sere 1.3 de USS|
8.000.000 (ocho millones de ddlares estadounidenses), y
slampre que el Emisor ejerza ia facultad de alcanzar dicho
manto.

En dicha suscripcidn podran  participar  inversores
institucionales.

Se recibiran ordenas de suscnpcion sin establecer un tope
por inversar,

El monto a adjudicar sera el monto maximo previsto para (a8 |
emision da la Serie ||.3 de USS 8 000 000 menos & montd |
adjudicada el Primer Dia de Suscripcion.

Para la adjudicacion de este Tramo General, se establece
como mecanismo la prorrala de las drdenes de suscripcion,

Las suscripcionas del Tramo General, se realizaran en la
BWVM entre las 10 y 12 horas, del dia 7 de junio de 2022

En caso que |as oferias recibidas no sean suficientes para |
completar &l monto minimo previsto para la Emision, la |
misma guedara sin efecta, sin responsatilidad alguna para |
ta Emizora.

La Efusora se reserva exclusvamente el gerecho Oe |
determinar &l monte de la Emisidn por encima del monto |
minimo ¥ hasta e monto maximo (US3 8.000.000). El
gjercicio de esa facullad ne generara responsabilidad alguna
ni_otorgara a los  colocadores o inversores gque hayan|
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| Ingresado oferlas de compra, derecho a :nmﬁnsatﬁh yio!

| indemnizacion alguna.

Vencimiento

EEDJDBJ'E‘GE?
| 5 el dia de pago deal capital o intereses fuese un Dia Inhabil
| Bancario, al dia de pago serd el pnmer Dia Habil Bancario
| siguiente. S& entenderd por Dia Inhabil Bancano, los dias

|sgbados y domingos del afo, asi como todos aquellos dias |
i en gue las instituciones de intermediacion financiera locales |
|na funcionen, cualquiera sea el mobvo, y por Dia Habil|
| Bancario fodos aquellos que no sea sabado, vy domingo o
(an los que funcioren las insttuciones de intermediacion

f financiers

Amaortizacion de capital:

| El Emisiar seﬁ:nl::ll-n'ga 8 amortizar E'|-C-'Ei:l-itﬂi adeudada en virtud
de las Obligaciones Negociables en 4 (cuatro) cuotas
iguales anuales, a partr del sagunde afo de vigencia de la

| Emisian. La primara cuota de capital vencera el S0/06/2024

|y las siguientes el 30/06/2025, 30/06/2026 v 3WV0G/27

lnteréa_t:umpenuturius:

| 5% lineal anual sobre el capital no amorizade. Los intereses |

| 88 pagaran el 30 de junio v el 30 de diciembre de cada afio |
| hasta al 30/06/2027 E| interds sard calculado en base a un |

tafa de 3685 dias

Intereses moratorios:

3,00% por encima de |a tasa de interés compensatorio

Fecha de emision:

Fecha de integracion:

Agentes Colocadores:

CGomision de colocaclan:

| Tendra lugar en I Fecha de Integracian

Tendra lugar al tercer Dia Habil Bancano siguiante al ciame
| del Periodo de Suscripcidn, sea por integracion en efectvo o

[ rradiante &l canje

' Instituciones habilitadas para operar enla BYM

| Begun la siguente escala de acuerdo al valar nominal de las
Obligaciones Negaciables adjudicadas
« [,50% en caso de que el ggente cologue hasta LSS
1.000.000
« 0,75% en caso de que el aganle coloque mas de
USS 1.000.000 y hasta UST 3.000.000

» 1,00% en caso que el agente cologue mas de USS

4.000.000.

Rescate Anticipado

La Emisora fendra el derecho a rescatar en forma
anticipada, mediante pago al contado, por su sala voluntad y
(&N expresion de causa, fotal o  parcialiments @S
Dbligaciones Negociables Serie 1.3, de acuerdo a los
términos y condicionas que se establecan a continuacian.

Dicho derechoa podra ejarcarsa siampre que se verifique el
cumplimiento de las "Obligaciones Adicionales”™ asumidas
por la Emisora bajo el Programa para el rescale anticipada
‘total o parcial de cualquier forma endeudamiento. vy

| unicamente a partir del tercer afio de vigencia de la Emision
(de las Oblgaciones Negociables [1.3, a contar desde |a

| Fecha de Emisign respectiva,

A
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A tales efectos. la Emisora debera notificar a la Enfidad |
Representante. Entidad Registrante y Agente de Pago, y al
Banco Central del Uruguay, con un plazo de antelacion no
menor a 45 dias corridos previos a la fecha que determine la
Emisora para &l rescate respectivo, el gue podra tener lugar
en cuakquier mamanta

El precio del rescate se determinara conforme a lo siguiente
y 52 abenara en la fecha que ef mismo tenga lugar

En caso de ejercerse a partir del larcer ane de vigencia de |
la Emisian y siempre que |3 fecha de rescale sea anterior 0|
iqual al 30/08/2025, ! Emigor abonard el monto del capital|
rescatado 3 la par. mas los intereses devengados hasta |3
facha de rescate respectivo, con mas un monto equivalenta
al 1,00% {uno por ciento) sobre el monto del capital
rescatado

En caso de ejercerse a partir del cuarto afo de vigencia de
ia Emision y siempre gue la fecha de rescate sea mancr o
igual al 30062026, el Emisor abonara @ monto del capital
rescatado a la par, mas los intereses devengados hasta |a |
fecha del rescabe respectivo, con mas un monto equivalents
al 0.50% (un medio por ciento) sobre &l monto del capital
rescatado

En caso de ejercerse a partir del quinto afo de vigencia de

la Emision y siempre que ta fecha ce rescate sea antanor o

igual al 30V06/2027, el Emisor abonara el capital adeudado a

la par, mas los intereses devengados hasta la fecha de

rascate, sin adeudarse suma adicional alguna por ningun |
concepla.

En caso de rescate anticipado parcial de Obligaciones
Megociables, el monto se distribuird proporcionalmente entre
la totalidad de las Obkgaciones Negociables Sene 113
emitidas v en circulacion

Se aclara expresamenta gue [os términcs y condiciones
anfedichos, no szeran de aplicacion en ningun casc 3 las

eventuales opciones de canje gque pudiera conferir la

Emisora a los titulares de Obligaciones Negociables Serie
1.3 —o cualquier ofra-, en forma na vinculante para éstos, a
efectos de [a integracidn de fuluras Series bajo @l presante
Programa © de cualguier otro valor de oferta publica que la
Emisora decidiera emitir en el futuro.

A
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b Forma y denominacion.

Las Obligacwones Negoctables a emitirse bajo el Programa de Emision de Obligaciones
Negociables || seran escrifurales, no convertibles en acciones La denominacin de las
Obligaciones Negaciables es de LISS 1.000 (dolares amencanos mil)

En ia medida que las Obligaciones Megociables a amitirse seran escrturales, se procedera
a otorgar por parie del Emizor los Documentos de Emision comespondientes a cada una de
las series, cuyos originales guedaran depositados en la Bolsa de Valores de Montevideo
5.4, &n su calidad de Entidad Registrante.

c) Resumen de Contratos auxiliares de la Emision.

i Contrato de Entidad Representante,

El Emisor ha designado a la Bolsa de Valores de Montevideo 5.4 coma Entidad
Representante de los titulares de obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa de
Emision de Obligaciones Negociables ||, mediante la celebracion del contrato respectiva, par
el cual le ha encomandade a la BVM I3 defensa de los derechos e intergses de los
Obhgacionistas, y en virud dal cual Bolsa de Valores de Montewideo 54 se obliga a a)
contredar |as suscripciones @ integraciones afectuadas en cada una de las saries a emitirse
bajo el programa; b) asumir la reprasentacidn lagal de |os obligacionistas de las distintas
seres que se emitan bajo el programa, con el alcance previsto en @l Contrato de Entidad
Representante y cada documenta de emisién; ¢) brindar a los obligacionistas la informacion
gue éstos le soliciten respecte a las obligacicnes negociables que se emitan bajo el
presenta programa; d) controdar e informar a log Obligacionisias respecto del cumpfimiento
de ias obligaciones adicionales del Emisor en la forma v plazos previstos en €l prospecio y
cads documento de emision, y &) defender los derechos e inlereses ceolechves de |os
obligacionisiazs de las distintas sernes gque se emilan bajo & Programa de Emisidn de
Obligaciones Megociables || durante a vigencia ge las Obligaciones Negociables y hasta su
cancelacion total; en un tode de acuerde con lo dispuesto en la Ley 18827 y &l Centrato de
Entidad Representante

Par ofra parte |a Entidad Representante podra (enfre ofras facultades). (a) realizar aguellos
actos que sean necesanos para conservar los derechos de los obligacionistas siempra gue
dichos actos hayan sida autorizados por una resolucitn asambleana adoptada por
Obligacionistas que representen el porcentaje minimo establecido en los documento de
emision a dichos efectos; y (b) renunciar como Entidad Representante por su sola valuntad,
y cuando exista una causa razonableamante justificada a tales efectos en cualguier
maomente, debiende comunicar tal decisidn a los cbligacienistas (3 sus domicilios s los
tuwiera en su condicion de Entidad Registrante. o mediante publicacionas en dos dianos de
amplia circulacidn an |a capital por tres dias corndos) y al Emisor, con al menos 90 dias
comidos de anticipacion; ademas convocara a asamblea de titulares

Mediante el contralo mencionado, los obligacionisias exoneran ce responsabilidad vy
mantendran indamne a la Entidad Representante por los resullados de su gestidn. salva en
Ina cazeos de accion U omizidn por dolo o culpa grave de i3 Entidad Representante
Finalmente, la Entidad Representante no és responsable por &l cumplimienta de las de las
chligaciones negociables que =& emitan bajo el Programa de Emisidn

El Conirato de Entidad Representante debidamente firmado se encuentra a disposicign del
putdica, en la sede de Bolsa de Velores de Montevideo S A en la calle Misiones 1400 de la
ciudad de Montevideo y en el Registro cel Mercado de Valores del Banco Central del

Liruguay,
-;‘-_.jﬂ] J"_:__,.,--"'::;-T

o
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{ily Contrato de Agente de Pago.

El Emisor ha designado a Bolsa de Valoras de Montevideo S.A. como Agente de Pago de
las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa de Emision de Obligaciones
MNegociables ||, a cuyos efectos ha celebrado un Contrate de Agente de Pago con la referida
institucian

En mérito a ello, Bolsa de Valores de Montevideo SA. pagarda a su vencimiento o
vencimientos, a los titulares registrales de las Obligaciones Megociables conforme el
registro que lleva en su calidad de Entidad Registrante, por cuenta y orden del Emisor. el
capital yo los intereses comespondientes a [as Obligaciones Negociables que se emitan
bajo el Programa de Emision de Obligaciones Negociables ||, siempre gque medie suficiente
provision de fondos por parte del Emisor a dichos efectos.

E!l Agente de Pago no gsumea ningun tips de responsabilidad para el caso de ausencia da la
provision de fondos por la no transferencia o giro por pare dal Emisor para dar

cumplimianto a las obligaciones que correspondan bajo las Obligaciones MNegociables a
amitirse 8n el Programa de Emision de Obligaciones Megociables |l En caso en que la
provision de fondos fuere insuficiente para hacer frente al pago de la tolalidad de las
obligaciones negociables. el Agente de Pago queda irrevocablementa autorizado a
prorratear los fondos entre la totalidad de los obligacionistas de cada sene, gquedando
exonerado de toda responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a promata
pudiera ocasionar a aguellos

El Contrato de Agente de Pago debidamente firmado se encuenira a disposicion del pdblico,
en la sede de Bolsa de Valores de Montevideo 5.A. en la calle Misiones 1400 de la ciudad
de Mantevideo, y en al Registra del Mercado de \alores del Banco Central del Uruguay

(iii} Contrato de Entidad Registrante.

El Emisor ha designado a la Bolsa de Valores de Montevideo 5.A. para que aclie como
“Enfidad Regisirante” de las Obligaciones Negociables que s emitan baje el Programa de
Emisitn de Obligaciones Megociables |l, de acuerdo a lo dispuesto por los arts, 23 y
siguientes de la Ley N* 18627, el decreto reglamentario 322/011 y la Recopidacion de
Normas de Mercado de Valores del Banco Ceniral del Uruguay, las demas nommas
modificativas, reglamentarias y concordanies aplicables y por las  estipulaciones
esfablecidas en el conirato celebrado enfre las partes,

La Bolsa de Valores de Mortevideo S48 levara un registro de [as Obligaciones Negociables
gu® se amitan bajo el Programa de Emision Obligaciones Negociables I, bajo el formato de
anotacion en cuenta en forma elecironica, asi como cuentas de cada uno de los titulares de
las Obligaciones Negociables.

Todos los suscriptores de |as obligaciones negociables que se emitan baje el Programa de
Emision de Obligaciones Negociables || deberan presentarse ante |a Entidad Registrante y
suscribir Iz documentacidn de estilo que la Entidad Registrante le requiera a fales efecios,
bajo apercibimiente de que si no ko hicieren, no quedaran incluidos en el Registro como
titulares de las obligaciones negociables, ni podran fransferir ni gravar en modo aiguna |as
obligaciones negociables

Los obligacionistas que resulten del Registro tendran derecho a solicitar a [a Entidad
Registrante la emisién del cedificado de legitimacion en los termines del arficulo 41 ¥
siguientes de la Ley 18 627 y de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores.

Para la emision de un nuevo cenificado de legitimacidn a un obligacionista respacto del cual
ya sa hubiera emitido un cerificado, debera presentar el ﬂertiﬁm?ﬂ!erinr En caso de
i
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pardida, destruccion o sustraccion del certficado. el titular de [a misma debera cumplir con
la narmativa vigente a dicho momento y ser comunicada fehacientemente par &l Wular a la
Entidad Registrante

58 inscribirdn en @l Registro lodos los negocios juridicos que se realicen con ias
obfigaciones negociables asi como  cualguier ofra menclon gque derive de sus respectvas
situaciones juridicas. asl como sus modificacionss, siempre que s@ notifigue a la Entidad
Representante, ante la cual debera presentarse y suscribir la documentacion de estilo que la
Entidad Registrante ke requiera

£l Contrato de Entidad Registrante debidamente firmado se encuentra a disposicion del
publice, en la sede de Balsa de Valores de Montevideo 5.4, en la calle Misicnes 1400 de 1a
cludad de Montewideo, v en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay

d} Titularidad.

La adquisicion de obligaciones negociables que se emitan bajo & Programa de Emision de
de Obhigaciones MNegociables |l importara l@ aceptacidn y ratificacion de fodas las
estipulaciones, normas y condiciones del Programa de Emision de Obligaciones
Megociables || y de a emision de la serie correspondiente, asi como del Centrato de Entidad
Representante, del Contrate de Agente de Page v dal Contrata de Entidad Registranta

La titutandad de las obligaciones negociables se adguiere mediante la suscnpeion en el
periodo correspondisnte v la integracién det valor adjudicado 2n la fecha de emision de |a
sene respechva

La ftulandad de las obligaciones negociables se fransfiere medianme la Inscripcidn
respactiva del cambio de fitulardad en el registro de la Entidad Registrante. Dicha
transferencia dnicamente operard luego de que cedenle y CesiOnano comuniquen a la
Entidad Regisirante por escnta su decisién de transferr los derechos comespondientes a
une o mas abbgaciones nagociables, ¥ que el nueve obligaconista ragistre su firma ante |a
Entidad Registrante. Sin perjuicic de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entragque coma constancia o lo cerificados de legtimacién gue se emitan, sdlo se
reconocera como efectivo titular de las obligaciones negociables gue seé amitan bajo el
Frograma de Emision de Obligaciones Megociablas |l a aguellos que resulien inscripios en
gl registro de la Enfidad Registranie

&) Obligaciones adicionales del Emisor.

Regiran para ias obligaciones negociables dentro del Programa de Emisidn de Obligaciones
Negociables |l las siguientes condiciones y obligaciones adicionales:

Al No existe garantia Las obligaciones negocables a emitirse bajo el Programa de
Emisign || no gozan de garaniia especifica alguna, enconirdndose en pie de iguakdad
respacto de todas las demds obligaciones del Emisor gue no cuentan con preferencia o
garantia.

Bl Oblijaciones adicionales del Emisor. Mientras [as Obligaciones Negociables estén
impagas, €l Emisar se cbliga a lo siguiente:

i} Ma hipotecar en beneficic de nuevas obligaciones u obligaciones pre-existientes, ni dar
gn leasing, ni transferir bajo cualguier tiulo fa propiedad de los bienes inmuebles gue s&

detallan a continuacion; ;{
{__“ II g
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- Inmuebles padrones MNomero 1628 1628, 1630 y 189358 (resutante del
fraccionamiento del padrdn N® 18.159) sitos &n la Localidad Catastral Ciudad del Plata, en la
Octava Seccion Judical y Catastral def Departamento de San José, que se ubica frente a la
Fula Macional B* 1, en les cuales s asentan las plantas de produccion del Emisor
especificadas en el Capitulo 2 punto b 2 del Prospecto (“Facilidades fisicas”)

- Inmueble padron Nemera 1555 sito en la Localidad Catastral "Nusva Palmira™, en la
Octava Seccion Judicial y Catrastral del Departamento de Colonia, que se ubica frente a la
calle Nuestra Sefiora de los Remedios, en &l cual se asientan las plantas de produccion dal
Emisor especificadas en el Capitule 2 punto b.2 del Prospecte (*Facilidades fisicas”),

- Inmueble padrén Ndmero12.063 (antes padrones 4.413, 2.715, 7.588 y 11.748 -anies
1342 BN mMayor area-) sho en |2 Localiced Catastral "Agraciada”, ean g cuarta Secoh

Judicial y Catastral del Departamento de Soriano, que sa ubica frente al Camino Treinta y
Tres Orientales 5 kms, al este de Ruta 21, en el cual se asientan las plantas de produccion
del Emisor especificadas an el Capitulo 2 punto b.2 del Prospaecto ("Facilidades fisicas™).

Los bienes descriptos precedentemente se encuentran a la fecha libre de gravameneas, con
excepcion del inmueble padrones nomero 1.628, 1.628, 1630 y 19.3%8 (resulfante del
fraccionamiento del padron N* 18.158), sobre los cuales existe hipoteca y ampliacidn en
garantia de lineas de crédito concedidas por el Banco de [a Repiblica Criental del Uruguay
para financiacion de importacion de materias primas y pre-financiacion de exportaciones, y
respecto de los cuales la obligaciin del Emisor consiste en no constituir segundas
hipotecas

El Emisor debera acreditar ef cumplimiento de esta cbligacion a partir de la emision de la
primera sene de Obligaciones Negociables bajo el Programa de Emisiin, al clerre de cada
semestre del afo civil, mediante cartificado notarial expedide por Escribano Publico el cual
se deberd entregar a |a Entidad Reprasentante dentro del plazo de cinco dias habiles desde
la fecha de cierre del correspondiente semestre

El Emisor debera cumphr con la restnccidn dispuesta en aste punto excepto que las
Obhigaciones Megociables:

- Sean garantizadas igual y proporcionalmenta o se beneficien de una garantia en
esenciaimente los mismos términos que las garantias que se olorgaran para las otras
obligaciones o deudas, en cada caso a satisfaccion de los Obligacionistas reunidos en
asamblea; o

F Se otorgue a los Obligacionistas un beneficio, indemnizacién, u otre acuerde gue a
juicia de los Obldigacionistas no sea matariaimente menos beneficioso para los MIsMOSs que
@l otorgamiento de una garantia similar a Ia que otorgaran para las obligacionaes o deudas,
an cada caso a satisfaccidn de los Obligacionistas reunides en asamblea, o

- [ue sea aprobada una dispensa por una asambiea de Obligacionistas

Se aclara expresamente gue esta obligacidn no alcanza otros inmuebles, sean actuales o
que se incorporen.en el futuro,

A los efectos de la determinacidn acerca del valor de [as garantiaz la Entidad Represeniante
estara autonzada & requenr el asesoramiento de profesionales en dicha especialidad a
costo razonable del Emisor

il El Directoric del Emisor no propondra pagar dividendos que superen el 20% de la
utiidad neta del ejercicic acondmico, bajo ninguna forma con excapcion de dividendos
pagados en acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar en forma

-
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anficipada,. total o parcialmente, cualgquier forma de endeudamiento. Esta restriccion no
ragira s e cumple gue al momento de aprobarse estos pagos.

El Emisor muestra un ratio de coberiura de deuwdas mayor a 1 al cerre del ejeroicio
s@gun sus estados contables anuales suditados, debiendo el Auditor Externa del Emisor
acreditar &l cumplimeento de este ratic, Se define ratio de cobertura de deudas de una
determinada fecha coma el resultado de dividir (1) por (2). siendo (1) igual a fa suma deal
resuitado neto, mas el cargo por depreciacion de activos fijos e intangibles, mas/meanos
cualquier ofro resuftado contable gue no Imphgue mMovimiantos de fondos, mas los infereses
perdidos devengados en &l gjercicio carrado, mas impuestos, menos el manto que &l Emisaor
ha propussto utilizar o distribur como dividendos, v (2) suma de los intereses perdidos.,
devengados en el ejercicio cerrado mas la porcidn corriente de la deuda a largo plazo

= El Emiser muesire un ratio de razon comente mayor a 1 al cierre del ejercicio
economico, segun sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Extermo
asl EMISOr acreditar el cumphimiento de esta ratio

Loz estados contables anuaies auditados del Emisor deberan confener la aperiura
necesana gue parmita controdar tales ratios, a cuvos efectos. deberdn especificar los rubros
mencionados precedentementa

La Entidad Representanie confrolara el cumplimiento de las obligaciones adicionales del
Emisor establecidas en esta clausula en forma anual, exclusivamente sobre |a base de |a
informacion gue surja del balance anual auditado del Emisor presentado al Banco Central
dgel Uruguay v del proyecto de distibucion de utilidades sometido a consideracion de |a
Asamblea gue suna de la memoria del directoric.

La Entidad Representante entregarda un informe por escrto a los Obligacionistas
respecto al resuliado del contralor efectuado. Dicho informe debera entregarse dentro
de los sigulentes 30 dias coridos al vencimiento del plazo que dispone el Emisor
para presentar ante e Banco Central del Uruguay los estados contables anuales
auditados y la memaria anual del Directens, slempre y cuands se haya enlregado a
la Entidad Representante la informacion refenda en el parafe anterior o en su
defecto, i@ misma haya sido publicada por el Banco Central del Uruguay La
Entidad Representanie no serd responsable por el retardo en la enlrega de |a
imfarmacidn por parfe del Emisor o por 12 falta de publicacidn de la misma por al
Banco Cenfral del Uruguay, en cuyo caso, comenzard 3 compularse el plazo para
entregar el informe desde la fecha en gue dicha informacidn haya sido
efectivamente eniregada por el Emisor o desde gue fuera publicada por el Banco
Caniral del Urugquay, lo que ocurra primerno

fi Tributos.

Sera de cargo de |os obligacionistas todo tribute existents o que se cree en el futuro que
grave la emisicn de [as obligaciones negociablez yio los pagos a efecluar como
consecusncia de las mismas, incluyendo el Impuesto a la Renta de las Persanas Fisicas, el
Impuesto a |a Renta de los Mo Rezidentes v cualguier otro tributo, carga o gravamen gue
tenga como causa, la emision, enajenacion o fitularidad de las obligaciones negaciables.
Seran de cargo del Emisor todos los gastos razonables, tributos, honorarios y costos que se
generen debido al incumplimiento del Emisor (incluyendo fa ejecucion del Emisar) a las
nhiigaciones establecidas an los docomenios de amisidn, en &l Contrato de Fofidad
Representante, en el Contrato de Agente de Pago o en el Contrato de Enfidad Begistranis

Conforme a o previgio en el Contraio de Entidad Registranie. en wiriud de que lz
informacion respecto de Ia titularidad de las Obligaciones Negociables es confidencial en kos
tarminos dael articulo 25 del Decreto ley 15.322, [a Bolza de Valores de Montevideo 5.A
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asume |a obligacién de efectuar por su cuenta y cargoe, ¥ bajo su responsabilidad, ef calculo
de las retenciones tnbutanas gue corresponda realizar por parte del Emisor en ralacion a los
obiigacionistas para el cumplimiento por pare del Emiser de |as normas Iributarias que
1maullon aplicaliles

al Actuacion de los Obligacionistas.

La actuacion de los obligacionistas se encuentra regulada en |a clausula octavo del Contrato
de Entidad Representante y en cada documanto da amision.

Cualguier sclicitud, requerimienta, autorizacidn, instruccion, noticia, consentimiento, decsion
vy otra accion que surja de los documentos de emision de las obligaciones nega:mhlea_. g:lel
Contrato de Entidad Represantante o en cuaiquier olro contrato relacionado con la emision
como correspondiendo a los obligacionistas o a determinadas mayorias de obligacionistas
sera adoptada en asamblea de obligacicnistas (ya sea de |a o las senes respectivas o en
una asamblea general de obligacionistas de todas las senes gue se emitan bajo el
Programa de Emision de Obligaciones Negociables |l si |2 decisién a adoptarse afecta o
modifica las condiciones generales del Programa de Emision Il y por ende es aplicable a
todas las seres de obligacionas negociables emitidas bajo el presente programal.

Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor modificaciones en los documentos
de eMISIOn de |as Comespondientes series de oDIgaciones negoclanies a emmrse pajo el
Programa de Emision de Obligaciones Negociables 11 que impliguen otorgamiento de quitas,
yio concesidn de mayores plazos o esperas, modificaciones de las fechas de pago del
capital o intereses, de la moneda de pago o la sustitucion de la Entidad Representante
requerrdn contar con el voto favorable de una mayoria especial de obligacionisias gue
representen al menos 75% del saldo de capital adewdado de la correspondiente serie si as
una decisidn que solo afecta a una serie en particular o de todas y cada una de las series
de obfigaciones negociables emitidas si es una decision que afecta o modifica las
condiciones generales del Programa de Emision de Obligaciones Negociables |l y por ende
g5 aplicable a todas |las series de obhgaciones negociables emmidas bajo el presente
programa. Esta decisibn sera vinculante para todos los Obligaconistas de la
correspondients serig,

Se deja expresa constancia de que el Emisor o sus accionistas, empresas 0 personas
vinculadas, controlantes o controladas segdn lo establecido en los arts. 48 y 48 de la Lay
16.060 v el art. 16 de |la Recopilacidn de Normas del Mercado de Valores del Banco Central
del Uruguay pueden tener participacion en tas asambleas por |as obligaciones negociables
de las gue sean sus fitulares pero las mismas no seran computadas & los efectos del
qubrum para sesionar ni iendran derecho a voto,

I, IDENTIFICACION DEL EMISOR

Denominacion: Industria Sulfirica S.A
Sigla: 15USA
Forma juridica: Sociedad Andnima por acciones escriturales
Sector de Actividad: Seccion C - Division 20 - Fabricacion de
sustancias v productos auimicos
Actividad principal: Fabricacion fertilizantes y ce producios
quimicos.
Domicilios: Sede soclal Ruta 1 Km. 24 - Ciudad del Plata - San José
Planta Ruta 1 Ruta 1 Km. 24 - Ciudad del Plata - San José
Planta Nueva Palmira Muestra Sefiora de los Remedios ¥ Sonano
MNueva Palmira — Coloma
Planta Agraciada: Camino Treinta y Tres Orientales a 5 km al

este de Ruta 21 - Sonano
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Planta Melo: Ruta 26 Km_ 428 - Cerra Largo
Teléfono: 2347 2035
Fax: 2347 2127
g-mail: 5us3EHsUSE COMm.UY
Sitio Web: isusa.com.uy
Nro. de R.U.C. 21 DOD27T0 0018
Mro. B.P.S. \V 3100010
Fecha de cierre de ejercicio 31 de diciembra
economico

I, OBJETO DE LA EMISION

1) Financiacion de inversiones.

El abjeto de la emisidn es |a financiacion de las inversiones necesarias para reposicion y
actualizacion del equipamignto industrial

2} Optimizacion de la estructura financiera.

El objetive de la emisidn de Obligaciones Negocables es utihizar fuentes financieras
distinias a ias bancanas. De esta forma se continua con |a estrategia de diversificar las
fuentas de financiacién especialments atendiendo a Ia buena experiencia de la empresa en
gl mercado da valares. Mantener presencia activa en el mercado de captales uruguayo

V. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA
1) Estado de situacién

A continuacion se detallan los principales datos econamico-financieros de la compafia de
los Gltimos cinco ejercicios, Los cuadros que se transcriben a continuacion, Estado de
Situacidn, Estado de Resultades, un Analisis por Ratios y agraficas, con informacion de los
ufimos cinco ejercicios econdmicos A partir de! afe 2015 |a ceida de los precios
internacionaies y [a pardida de competitividad para la industria nacional que participa tanto
gn &l mercado local como en el exterior con productos cuyos precios se fian
imermacionaimente, comienzan un deteriors de |os resulfados. En particular en los afos
2018 y 2019 |a situacion de muchas empresas del sector agropecuario gue enfrentaron los
mismo problemas de precios y competitividad, entraron en concurso de acreedores
situacion que determind pérdidas importantes par incobrabilidad

Ante esta situacian @l Directorio se abocd al analisis de informacion par dwvision y mercado
para actualizar el plan de negocios definiendo log segmentos de mercado v condiciones en
que s& deberia operar. De esta forma focalizar en los negocios rentables y descarar
aquelios an los que actualmenta poar las condicionas internas v extarnas se ha perdido la
competitividad y por 1o tantc no son viables.

Frente a la situacion antes descripta y al resultado negativo del afio 2018 se tuvo gue llevar
adelante una reestruclura operaliva que permitiera comenzar a recomponer |3
compeltividad

Fara ello =& elabord un plan gue tenia vanos desafios a enfrentar. En temas labarales,
atendiendo a la historica relacin, los antecedenies de didlogo, |a negociacion colectiva vy la
busgueda permanente de soluciones mediante autocomposiciones v reciprocas
concesiones, se acordd una farmula gque implica un ahkorro importante de costos. Este
proceso se realizo sin afectar el nivel de productos y serdcios a nuestros clientez ni @l
cumplimiento de todas las obligacienas. En los gjercicios 2018 y 2020 se absorbieron los
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costos de la reestructura gue ascendieron a USS 2.7 millones con o cual desde el ejercicio
2021 =& operd con una mejora en la productividad

En el drea financiera la empresa se mantuve al dia con tedos los pagos logrando hacer
frente a todas las obligaciones de corto, mediano y large plazo en tiempo y forma y sin
inconvenientes y logrando una reduccidn de los pasivos financiercs al 31 de diciembre de
2021, Hegando a los niveles mas bajos y con un leverage financiero de 0,68, Dentro de las
acciones realizadas las sucursales de Durazno y Fray Bentos dejaron de operar en el mes
de mayo de 2019 ya que para el volumen operado y los costos su operacion no era viable.

En los afios 2020 y 2021 se confinud operando y ajustando las operaciones para atender ios
negocios que presentaran una relacion riesgo retorno aceplable.  Los resultados
demuesiran que [as acciones emprendidas eran imprescindibles para la viabilidad de la
empresa y 8 continuara siendo muy riguraso en los negocios y en mantener una estructura
que permita mitigar la perdida de competitividad general y participando en aquellos negocios
cuyo margen y riesgo sean aceptables. En 2021 se produjo incremenio de los precios
intemacionales que determinaron mejores resultados por |a realizacion de existencias que
habian sido adquiridas a precios anteriores. que sumado a la politica mas exigents en
cuanto al analisis de crédito y financiacién, ha permitide que el ejercicio 2021 clerre con una
muy buena situacidn financiera y asi lo demuestran los principales rahos de la empresa

La empresa cusnia con una muy buena liquidez dispanienda de un capital de trabaja de casi
B3 37 millonas, La paricipacidn de los fondos propios en el total de ia inversion es del
51%.

La relacion de Deudas netas de inversiones temporarias e inventarios de rapida realizacdn
(90% de capitulo Bienes de Cambio) a patimonio neto de distribucion de utilidades se
ubica en 0,12

| i | w0 | wi |
LACTIVD
Disponibilidades 1,033 434 1.71 1,183 1248
ilnﬁ-rﬂmu Temporarias i, o 0
(Créditos por Ventas 44681 58387 zevvol 23206  1AT2T
(Otros Créditos 16808 4677 2173  28m8] 2367
[Existencias 37.067] 20085 2 em 216600 43005
Activas no corrlentes para la venia 4 452 £ 463
Total activo corrlente B4 354 B2 563 56280 8. &6.810
Créditos a Largo Plazo 10682 B.462 B.780 11.381 4 580
|Ex'|sta ncias 1.050 gy am 1.907 2651
Propiedad, planta y equipa Eg. 822 54069 &0 300 400 40133
TOTAL ACTIVO e e D s W
PASIVG
Deudas Comerciales 18366 162800 1EO7| eS| 13233
Neudae Financisran 18.672]  27.261 10.233] 11.807] 10.%68
Deudas Financieras - LP porcién corriente 16782 15353  5A3 4378 10 548
Deudas Diversas G4g6] 6.204] 424 74|  soEs
Deudas Financiera - Largo Plazo 2408 26958 21080 12975 3221
TOTAL PASIVD | e=soesl 2oes sasn kﬁ‘  47.033]
PATRIMONIO . 56,3068 61 404 73150
TOTAL DE PASIVO Y PATRI 55,001 115828 109538l 120183
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2) Estado de resultados

|[ESTADO DF RESULTADOS {miles de LSS maT 2018 2015 2020 2021
iknmmmmﬁm 127225 151 dﬂil 100 735 B8 414 t£5 BA0
Descuentos y Bonificaciones 16877 1646) 100 qTE 188
Descusnios concadidos por paga 365 aral i ) TR K]
Ingrasos oparatives netos ) 125.786) 149049 &3 34 9216 145379
Costo do los bienes vendidos -1oAag2| 35260 -5he PRS2 -116134
Rrsultado Brubo 148594 13.751 13.942 19 454 A5 24l
Gases de Adminlsracidn y Ve nkis <14 A 7ATH| 16 5943 5761 1133
Rl ta chirs DN we rsas 1328 137 2363 B3] 2 407
Resulta dos Financliens 2 EIT 2.6483) 2 318 =Lt | 1621
Resieeo anes o8 Impuesios 81 - 2337 T ATE 7842 iT 98
impuaesto 3 Ia Renta 2.008 ekl | k] < B2 £ BHA
FReaultado Nelo 1.0410 5 '_"GIHEII 881 5.0490 13 1E-CI!
3) Analisis por ratios

ANALEES POR RATIOS 017 e 2015 2020 20t
Actividad

Reiacdn de exstenias 3.4 41 1.3 23 el
Plazn midio de cobrantas 128 141 1046 n7 ah
|Hoaoan de Sciwo total 0.8 1,0 aH 0,64 1.2
|Ervie udamients
; Eﬁ:;dir. natas do menonas lempoianas a pammonio 120 144 1.06 q Eﬂi 069
ows Nt ST |
P [ IR I B T
|Liquidez
| Indice de liqukla: comente K 14 1.5 1.5 15
Irfizie dis lepudee rsde 0B 1.0 04 08| 05
Rentabilidad

Margan de ulildad sebre Ingresos nefos D.E1% <3,B0%E 6,893% LB B.071%
Hentamilidae el i 1ol L, bt T B, STy apyn] 10U
Rentanilidad sobme patimonio neto 1.45% B3R -12.22% Bl 1T 9%
Margen EBIMTIA opemalw: sobie ingresos netos 4, 4% 2,06 2,805, 14 52% 3%
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RATIOS DE RENTABILIDAD
20, (K%
15, LKA
10, 00%
0,008 =
10,005
15,00%
2017 JOE 2019 JO20 2021
EBITDA 1,94% 2,06% 2,80% 14,53% 18, 33%
MAAGEN NETCH LR G -1 R0 B, 94% 5.29% 9, 01%
wOE 1,45% -8, 35% -1 3% B 29% 17 591%
sl TITTO A, s A BPGEN 8 T ROE
Leverage (Deudas / Patrimonio)
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80 —
0, b0
.40
0,20
0,00 .
2017 Aila 019 ALY i P
Leverags 1, 20 144 1,06 0 B0 0, E9
Melo KR 0,72 1,03 a7 0,45 0,12
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Proyecciones financieras

4.1) Supuestes utilizados.

Laz cifras provectadas son &l resuitado de una estimacion tomando una posicion
conservadora vy considerando |a situacitn actual del mercado local e internacional

En lo que refiere al mercado local, se continda con precios alios de las insumos
BOropecuants, producto:del aumento de precios de los commodities en el mercado
internacianal situacion gue comenzd fines del afio 2020 y atn continia.

En el mereado imMernacional actualmente con una pronunciacion mayor debedo al
confliclo entre Rusia y Licrania. s han inyectado al mercado elementos adicionales

S
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para la suba de precios. La baja da dos actores importanies en los mercados de
granos, ferilizantes y petrolero, ha provocado una suba de los precios
internacionales, la inceridumbre en la disponibilidad y el juego de oferta y demanda
s0n los que determinan estos incrementos

Esta situacion se estima sin cambios hasta al ejercicio 2022 y luego para el ejercicio
2023 en adelante, se toma una posicidn mas normalizada en cuanto a costos y
precios, volviendo a valores de inicios del afio 2020

1. Periodo proyectado.

Se ha proyectado hasta el 31 de diciembre de 2027 cubriende de esa forma la
cancelacién de las deudas financieras de medianc ¥ largo plazo

2. Moneda e inflacidon.

Se han proyectado |os resultados discriminando tanto los ingresos como |08 egrescs
por moneda y conviriendo log importes a dolares amercanos que es la moneda
funcional de la empresa. Mas del 96% de las ventas son facturadas en ddlares
amencanos, las matenas primas, asi como el financiamiento se conirata an dblares
amearicanos.

Para el afio 2021 =& ha conskderado un fipo de cambio promedio de $ 43,782 por
délar y luego una variacion del tipo de cambio del 5,09% anual, s2 han considerado
la suba de tarifas plblicas dispuesto, y para los salarios un aumento 3,00% a partir
del 17712021, Para loz afiog siguientes se considera gue la evolucidén del tipo de
cambio seguird en linea con la inflacion,

3. Ingresos operativos netos.

Para la proyeccidn de ingrescs se ha tenido en cuenta un volumen de operaciones
similar al afio 2021 con los siguientas ajustes:

« Para el ejercicio 2023 se considara un incremento an las ventas da
Producics Quimices, debide a la apertura de UIPM 11

Las proyecciones se han heche considerando los precios actuales de venta y para el
ejercicio 2023 en adelanie, se consideran precios similares a 2020.

4, Materias primas, mercaderias, envases, etc.

Se han proyectado tensendo en cuenta el volumen fisico de |as previsiones de ventas
detalladas antenormente y las relacionas msumo/producto correspondientas

En la importacidn da estos bienes se incluyen |as tasas y contribuciones, y sanvicios
iales como; desestiba, acameo de puerio a depdsito, despachante de aduana, etc.

5. Gastos de produccion, administracion y ventas.

5@ proyectan los gastos asociados a la produccicn teniendo en cuenta la nformacion
historica ajustandola por la variacidn por egresos £ ingresos personal previsto, Los
costos vanables como. combustibles, energia aléctrica, fletes v comisones de venta
se proyectaron en funcion de la venta esperada para cada afio.
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6. Impuesto al Patrimonio.

Se ha calculado aplicando la tasa correspondienie sobre el patrimonio neto de
activos exentos por inversiones,

7. Depreciaciones.

=& han calculado de acuerdo al actual cuadro de bienes de uso incorporando lag
INVersiones previstas en bienes de uzo detalladas.

8. Resultados financieros.

Los ingresas financieros se incluyen &l monto por financiacien de ventas a crédito

Los egresos financieros se han caiculado de acuerdo a las distinias formas de
financiacion:

« [eudas financeras a corto plazo: Se proyectan los intereses sabre |2 base de
una tasa con impuestos y gastos incluidos del 2. 7%

« [eudas financieras a largo plazo: se han cailculado de acuerdo al cronograma
de pagos contratado y a 1asas pactadas.

« Ohbligaciones Megociables Programa de emision del ano 2018 se han
calculado de acuerdo al plan de amortizaciones ¥ la tasa (incluyends &
incidencia de los gastos de emision) del 5.375%. Adicionalmente se esia
considerando la nueva emision de ON de acuerdo con el plan de
amorzaciones prapuesia a una tasa del 5%

« [Dentro de otros gastos financieros se incluyan comisiones v gastos asociados
a financiamienios.

5. Impuesto a la renta,

Se hace una estimacion de la tasa efectiva de impuesto 2 la renta en cada gercicio,
considerando los beneficios de proyectos de mversion presentados ante COMAP vy
para los cuales la empresa aun cuenta con saldos,

10. Disponibilidades.
Se ha pravisto un nivel minimo y constante de US3 2 miticnes. 3 mantiene &l mismo
nivel de caja durante todo el periodo, aplicando los deficits o superavits & incremeanto
o cancelacion de deuda financiera a coro plazo respeciivameanta

11, Créditos por ventias,

Se ha calculado como un 25% de las venias previstas, considerando o5 cambios en
la politica de crédifo levada adelante por la empresa

12. Otros créditos.
Se ha previeto el cobro de o2 anticipos a proveedores
13. Existencias.
Se ha calculado como un 33% de los costos correspondientes a materias primas

mercaderias, envases, etc. Esta proyeccion se mantiene hasta ef gjercicio 2025,
para los ejercicios 2026 y 2027 se aumenta los dias de permanencia de los
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inventarics simulando escenarios comunes en épocas de sequias. guedando para
astos ejercicios en 40%.

14. Activos Mantenidos para la Venta.

Corresponde a la Planta que mantenia la empresa antes de la reeslruciura en la
localidad de Fray Bentos, se estima se realice la venta en el gjercicia ED_EE. tomando
una posicién conservadora se considera resultado nulo para esta operacion

15. Creditos a largo plazo.
Se incluye en este concapto saldos a cobrar por ventas gue hayan side refinanciadas
a mediano plaze, estimando conservadoramente el cobro de un 10% por afio,

16. Existencia Largo Plazo.

Corresponde a bienes de cambio de menor rofacion se estima en un B% de las
Exiztencias Corto Plazo

Inversiones a Largo Plazo.
En este concepta sa incluye fundamentaimente las inversiones en olras empresas oe
acuerdo a la informacidon actual, no se estiman vanaciones en este rubro Los
resultados que se proyecian por estas inversiongs s& incluyen an Resultados
diversos

17. Bienes de Uso.

Se proyecta realizar solamente las  Inversiones necesanas por reposicdn y
actualizacidn de otros equipos de acuerdo a nuevas tecnologias y reguerimientos
ambientates LISE 3 millonas para el afio 2022 y 2023, y US5 2 millones anuales para
log siguiantes afios

Es importante aclarar que las inversiones estimadas para el ejercicio 2022 y 2023,
incluyen las corespaondientes a atender la demanda de UPM I

18. Propiedad de Inversion.
Corresponde a la plania gue mantenia la empresa en el deparamenio de Durazno
antes de la reestruciura, se estima realizar la venta en el gjercicio 2023 vy fomando
una posicion conservadora se estima resultado nulo para |a operacion

18. Deudas comerciales.

Sa proyecian mantener [os saldos con proveedores del exterior por importaciones v
de proveedores de plaza.

20. Deudas financieras,

Cormesponde a s utiizaclion de las lineas de crediio bancarlas de coro plazo v su
monte s ha calculado de forma de mantener &l monto de disponibildades fijada

&
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21. Deudas financieras LP-porcion corriente.

Corresponde & los montos & pagar dentro del afo siguiente. de los créditas a largo
plazo sagdn el calendario de pagos de los créditos contratados.

22. Deudas diversas.
En este concepto s& incluyen ias remuneraciongs a pagar, con sus previsiones, [os
acreedores fiscales y por cargas =ociales, dividendos, etc. Mo =& proyectan
variacrones en este rubro

23, Deudas financieras a largo plazo.

Se han proyectado los montos por créditos bancanos a largo plazo contratados

24, Obligaciones negociables

Se proyectan los pagos correspondientes a las emisiones acluales y se considara la
nueva emision con las amortizaciones y tasas establecidas.

25, Distribucion de utilidades.

Se ha caleulado de acuerdo a la Ley 16.080 y los estatulos sociales, el dwvidendo
37,5% y el 12,5% para el directorio, ambos porcentajes calculados sobre gl resultado
del mjercicio anterar

4.7) Estado de situacion patrimonial proyectado
ESTADDOE 3 TLACOH Pl THW WAL FROTEDE TALD
Ty i e e TG

2 | woas | woas [ seas | s | sw |

ALTRG
CB[x]7eS b A 4300 Lo 100 = 0 8rin . T
Crsifes pov VESTIVE 11 L6 1k E5 =6 B&1 6 BES = A8 6 B
(kg [nbodoi 1TRE EEES HE L 1588 1888
Emaiarag Fa Pt PR =918 il 168 22082 6 [0
Adsiwn cemamE 0S40 ST | k7 | i TF? | At | E e |
Cridi a Limpe Pla=s 14% T8} zhy 1 Bs i T (HE ]
Ems e 180T I 748 L] I 148 L] 138
Il - L P -] YEH Bl o B L") T Es
[ N R ] 13 FRE3 17 43S T B3 31350 I i
Frocmadas du ivmiangzn 1450 1908
ACTPaR Mo ©OTHE TS dl :rl__e iy 15t afi iy [Sn i #Rf da i
TOTAL ACTIVD 113806 | 191.878 B8 1 B | 16097 [ %
PREVD
Evyaird o™ ool 1438 4200 .20 3 B0 30
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i e Bhed - Qidld § mvila 1 a
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Pashm crmanks _F_I 320 | e | 14043 _]_' .'-i.'_-' | :J: | _!_I_I-I |
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4.3) Estado de resultados proyectados

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADD
{En miles de LSS)

Ingresos operativos netos

Ingrazos locales 106938 A4188 B4198 84198 2 B47198 Bd.189
Exporaciones 2316 23202 23202 13202 202 F3202

Ingrescs operatives netos 130110 i { 107 4¢ 01 107401 107401

Materias Primas, Mers, Envases. Elc BG83 -T0206 -TQ206 -TOR06 70206 -TD2OE
Davolucion de impuesics ndirectos 280 174 174 T4 T4 174
Gastos de Producoidn 471373 7077 758 T24T AT T4d2
Gaslos de Adminisracion y Warlzs -5 A B85 L85 B B51 -0 BS54 -BE5Y
Fedultados diversos 240 a40 800 200 B0 B0
Depreciaciones a5 328 33’ ZaBe 2ETS <1619
Intereses natos ¥ gasios inanciens a2 524 -84 139 57 £01

Resultads antes de [RAE 171 588 7724 7897 BEO78 8001 T BER
1605

npussio &tz Renls

Resultado neto
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4.4) Flujos de fondos proyectados

Fomoos=0isponibilidedes
Sabda inicial de caja
Fuentes de Fondos
Hes uiada Melo
Dppracaconas
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4.5) Ratios proyectados
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V. NOMINA DE ACCIONISTAS TITULARES DE MAS DEL 10% DEL CAPITAL SOCIAL
INTEGRADO

Las acciones se encuentran inscriptas en. el Registro del Mercade de Valores del Banco
Central de! Uruguay de acuerdo a [a Comunicacion MNro. 2006/162 de fecha 28/6/2006, en
la Bolsa de Valores de Montevidea, y en fa Bolsa Elecirdnica de Valores del Uruguay S A
(BEVSA)

De acuerdo a la informacion disponible en la empresa, son titulares de mas del 10% del
capital integrado de la sociedad:

» Fundacion Williams: 37,17% de participacidin
Vl. PERSONAL SUPERIOR

a.1) Administracion, representacion y fiscalizacion interna.

La administracidn de la sociedad es ejercida por un Directorio que esta compuesto de la
siquiente forma:

Cr, Gerardo Martinez Burgos = Presidente

.G Gustavo Barreio Ferraro - Vice Presidents
Ec. Angel Urraburu Jodar - Secretaro

Ing. Daniel E. Oliver Pareira - Tesarara

Cr, Marcele Scalise = Pro-Gecretario
|.2. Ricarde Chindamao - Pro-Tesoreo

Sr. Pablo Yoashimitsu = WVocal

La representacidn de la sociedad le cormesponde al Presidents del Directorio conjuntameanie
con otro direcior

La fiscalizacion interna de la sociedad es efectusda por una Comisidn Fiscal que esta

integrada por
.'FE-C{" ‘g
! A
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Cr. Juan Jose Solari Mantegazza
ar, Padro Ramos Maturro
Cra Viviana Rossi

a.2) Comite de Auditoria y Vigilancia.
Por resolucion del directono de fecha 31/07/2013 se ha creado & Comité de Auditoria v
Vigilancia que tene por objelo asesorar en todas las materas de su competencia al
Directoria, contando con un Reglamento que define las funciones, operaciones y actividades
del migma La integracion actual del mismo 23 la siguignte.

Cr. Juan José Solari Mantegazza

Cr. Marcelo Scalise

Esc. Sandra Paroli
a.3) Gerenciay Contador General.
El drgano de direccién denominado Equipe Guia que esta integrado par:

1.Q. Gustavo Bamreto Ferrara Garente Genaral

ing. Agr. Sebastian Roszelli Aszistente de Gerencia General

Contador General

Cr. Nicolds Antanin

Wil. ORGANIGRAMA,

ORGANIGRAMA GENERAL
Creciono
Comea e ALIRDrg
Auditoriay L T
Violarsa
"
Garania (arara:
I
AgEtants de Garancia
Ger=ral
L L ¥ ¥
Admiristracin Aecursis CameTial Coaracknes Tecnoiogia
¥ Finmncs | Tuanaros e L&

Infamaciin
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Vil cODIGO DE ETICA

Se encuentra aprobado el Cédigo de Etica que fue debidamente comunicado y
aplicado per todo el personal y estad publicado en la pagina web www.isusa.com.uy.
Dicho codigo de ética fue informado en el apartado a8) del PROSPECTO
INFORMATIVO DEL PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES II.

IX.

1]

2}

ANALISIS DE RIESGOS

Sensibilidad de las ventas:

Las ventas de ISUSA =on sensibles a las flucluaciones del mercadc agropecuana,
mercado que depende de variables exogenas tales como condiciones climaticas vy
precios internacionales. Una recesion prolongada en este mercado podria afectar los
niveles de ventas y de rentabilidad de la empresa, Este riesgo se ve mitigado por las
siguienies consideraciones:

* Dado gue |a empresa ha ampliado el espectro de ventas expandendose
haria diversns palges &l riesgn cimaticn se ve minimizado por &l hecha de
abarcar muy diferentes ubicaciones geograficas.

* Algunos productos ofrecidos por 1ISUSA han mostrado histdricamenta una
demanda inelastica a cambios en las condicionas de mercado.

. La demanda del segmento productos guimicos es estable v con posibikdades
de crecimiento.

Fluctuacion de los precios internacionales de los fertilizantes;

La competitividad de la empresa puede verse afectada por la dismemnucidn del precia
internacional del ferfilizante. En case del precio del superfosfato de calcio ya s& ha
procesado la baja mas importante, y el cambio de materia prima realizado ademas de las
medidas de ajuste en |a estructura de costos y la calidad reconocida tanto localmente
como imternaconalmente permite posicionar a ISUSA en buenas condiciones para
comercializar.

Ambos riesgos se ven mitigados por |3 actual estructura de costos fijos de fa emprasa
especialmente por la recstructura operativa realizada en 201972020 que ha bajada el
punto de equilibno a niveles de venta perfectamente alcanzables

FORTALEZAS

Larga trayectona, con reconocido prestigio y liderazgo en el mercado local

» Los productos vendidos cuentan con prestigio de buena calidad.
« Capacidad para adecuarse a ics cambios de mercado que demuestra el professenalisme

y buen gerenciamiento de la administracion

Las instalaciones e permiten producir mayor numero de formulas, inclusive a medida v
con microelementos.

Reconocida trayectoria ¥ prestigio en el mercado financiero con un estricte cumplimisntc
de las obligaciones asumidas tanto bancarias como en el mercado de valores y sin hacer
uso de ninguna de las leyes de refinanciacién que rigieron en el pais.

Reconocida trayectoria y prestigio entre los proveedores, especiaimente importantas
firmas imernacionales gue han concedido a la empresa lineas de crédilo

13 F% 4
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« Paoliticas de reinversion y actualzacidn fecnoiégica permanente, que unidas al know-how
adquinida posibilitan la implementacion de proyectos a costos sensiblemente manares 3
o6& que corresponden a la instalacion de plantas lave en mano.

DEBILIDADES

« Sensibilidad de los marcades donde parcipa la compafia ante penodos recesivos
provocados  fundamentalmenta por  varables exogenas tales como  precios
intermacionales y condiciones climaticas.

OPORTUNIDADES

= Expansion de las exponaciones en virtud del crecimento en los paises vecnos
fundamentaimente el consumo de superfosfalo de calcio en toda fa regidn motivada por
ilas necesidades provocadas por el aumente en las dreas dedicadas a la soja. v por las
deficiencias de azufre en los suelos (especialmente en Argentina).

AMENAZAS

* La pnncipal amenaza proviene de [a reaccidn de algunos compelidores ante la nueva
estrategia de la compafiia

X. PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

58 han adoptado practicas de gobiemo corparative de conformidad con lo dispuesto en las
nemas reglamentarias aplicables. Dichas fueron informadas en el apartade ad) del
PROSPECTO INFORMATIVO DEL PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES Il

X1, NOMINA DE INTEGRANTES DEL CONJUNTO ECONOMICO

Industna Sulfdrica 5.A. conforma un conjuntd economics con Fanaprogui S.A. de |a cual es
titular del 100% de! capital social integrado y con 1SUSA Paraguay 5 A de |a cual es titular
del 80% del capital social, el oftrc 20% del capital zocial integrado le perfenece a
FANAPROQUI 3.4

%ll. HECHOS RELEVANTES ACAECIDOS CON POSTERIORIDAD A LA INSCRIPCION
DEL PROGRAMA DE EMISION

A partir de Ia inscnpeion en el Registro del Mercado de Valores del Programa de Emision de
Obhgaciones Negociables, acaacieron 108 siguientes hechos relevantas que fueron
oporunamente nformados al mercado

a) Con fecha 7 oe marzo de 2018 se ha constilude en la Republica del Paraguay |a
sociedad “ISUSA PARAGUAY SA" sobre la cual Industria Sulfirica SA. es
propletaria del B0% de su capital social y Fanaprogui S.A, es propietaria del restante
20% del capital sccial Dicha sociedad queda definitivamente inscripta en el Registro
Unico de Contribuyentes en Paraguay a partir del 20 de junio de 2018.

t) Con fecha 28 de junio del 2018 se realizo emision de Obligaciones Negociables de |a
sene 111 por |a suma total de US$ 12.0D0.000 con integracion parcial por canje de

Obligaciones negociables emitidas bajo el programa de emision inscripto en Registro
del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay segun comunicacion
20111223 con la modificacion inscripta segun comunicacion 20127204, conforme al
siguiente detalle:
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c}

d)

g

h)

1l

K

Saldo de

I Cuntas Saldo a i
Vencimients | Amortizacion  Cuotas Canje = amortizar
en USS en LSS en USS |
Serie AS 2/7/2018 4.000.000 3.725000 | 275,000 |
Serie AB 9/7/2018 4.000.000 3.312.000| 688,000
 Totales 8.000.000|  7.037.000  963.000

Con fecha 18 de enero de 2019, se ha inscripto en |a Replblica Federativa Do Brasii,
en la Receita Federal Do Brasi en el Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, la
Sociedad “INDUSTRIA SULFURICA S/A DO BRASIL", scbre |a cudl INDUSTRIA
SULFURICA 5 A as propietaria del 100% de su capital social.

Con fecha 24 de abrl de 2018 Fix Src Uruguay presenta actualizacion de la
calificacidn de riesgo reduciends la nota de la misma.

Con fecha 7 de mayo de 2019 Bolsa de Valores de Montewideo 5.A, comunica la
remnumncia del Sr Dawvd Mardern & su cargo dentro dal directorio de la sociedad

Con fecha 3 de junio de 2019 se comunica el convenio colectivo con os trabajadores
dentro de un proceso de reestructura operaliva de la empresa,

Con fecha 3 de junio de 2019 Bolsa de Valores de Montevideo 5.A comunica lo
mismao defallado en el punto f).

Con fecha 4 de junio de 2019 Balsa de Valores de Montewdao S A comunica que el
Er. Cerarde Martinez renungid a su cargo dé Asesor de Gergncia

Con fecha 13 de agosto de 2019 se comunica |a baja dal Sr. Hugo Ramirez Arallano
en &l cargo de Gerente Genaral.

Con fechas 15 y 16 de agosto de 2018 Bolsa de Valores de Montevideo S A
comunica modificaciones en el persanal superior,

Con fecha 17 de setiembre de 2013 Bolsa de Valores de Montevideo 5.A. comunica
la renuncia del Sr, Walter Martiarena a su cargo de Gerente de Administracidn y

Finanzas,

Con fecha 31 de marzo de 2020 Bolza de Valores de Momtevideo S5.A comunica
informacion sobre el personal supesnar,

m) Con fecha 26 de maya de 2020 se comunica la sustitucién del auditor extermo

nj

a)

)

Con fecha © de oclubre de 2020 Botsa de Valores de Montevideo 5.A comunica
modificaciones en e persenal superior

Con fecha 13 de noviembre de 2020 se comunica convocatoria a Asamblea
Extraocrdinaria de Acciomstas a realizarse el 2 de diciembre de 2020,

Con fecha 13 de noviembre de 2020 Bolsa de Valores de Montevideo 5 A, comunica
convocatoria a Asamblea Extraordinana de Accionistas a realizarse el 2 de diciembre

de 2020. { _:‘4’ “gfgl
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g/ Con fecha 2 de diciembre de 2020 que en la Asamblea Extraordinaria de Accionistas
se resolvio la coberura de las pérdidas indicadas en o5 resultados acumulados de
ios ejercicios anteriores a travas de los fondos de libre disposicion

ri Con fecha 17 de diciembre de 2020 Bolsa de Valores de Mortevideo S A comunica
al acta de la Asamblea Extraordinana de Accionistas de fecha 2 de diciembre de
2020

g} Con fecha 18 de febrero de 2021 se comunica la cancelacion de gravamen sobre
inmuekble

t] Con fecha 28 da mayo de 2021 se comunica la constifucion de hipoteca.

) Con fecha 23 de junio ge 2021 se comunica la cancelacion total de gravamen
constituido sobre los padrones de inmueble de departtamento de Durazne,

vl Con fecha 24 de junic de 2021 Bolsa de Valores de Montewideo S5 A comunica la
cancelacion total de gravamen constiluido sobre los padrones de nmusble de
deparamento de Durazno.

w) Con fecha 11 de diciembre de 2021 Bolsa de \Valores de Montevideo S.A, comunica
al fallecimiento del Sr. Jose Stabile Vicepresidente de la sociedad.

Para mayor informacion se puede acceder al fink:  https/fwww beu gub uy/Servicios.
Financierns-35F/Paginas/informacioninstitucion.aspx Paroinst=71213

Xl S_LTLIAE['f.'IH ACTUAL DE LAS SERIES EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA DE
EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES Il

Con fecha 11 de junio de 2018 quedd inscripte &l Programa de Emisién de Obligaciones
Megociables || de ISUSA por un monto de LUS$ 50.000.000 (dolares estadouridenses
cincuenta millongs)

A la fecha, se han emitido [as siguientes seres de Obligaciones Negociables bajo el
presente programa

1) Obligaciones Negociables Serie IL1

Con techa 26 de junio de 2018 se emitieren Obligacicnes MNegociables en 2l marco del
Programa de Emisién de Obligaciones Negociables |l, por USS 12 000.000 con amartizacion
del capital en dog cuotas iguales. fa primera cuata de capital vencerd a los 42 meses desde
la fecha de la emision (25 de diciembre de 2027) v la siguente & los 48 meses de |a fecha
de amision {26 da junio da 2022,

Los pagos de inlereses se realizaran samasiralmente a la tasa dal 5375 lineal anual sobre
el capital no amortizado, desde la fecha de la emisidn. El primer dia de pago de intereses
serd a los sels meses de la fecha de emision v los subsiguientes en el misma dia de cada
semestre subsiguiente, siende calculado en baze a un afo de 385 dias

S han pagado los intereses v [a primera cucta de capial en las fechas eslipuladas

1) Obligaciones Negociables Serie 1.2 -

274 «F
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Con fecha % de noviembre de 2018 se emitieron Obligacicnes Negociables en el marco del

Programa de Emisién de Obligaciones Negociables Il por U35 6.000.000 con amortizacion
Ol Capital Bn res cuokas Kuales, la pineg sedle de wapital vervea a fue 42 neeoe dosds

la fecha de la emision (9 de mayo de 2022), la siguiente a los 48 meses de |a fecha de
emisién {& de noviembre de 2022) y la ditima & los 54 meses de la fecha de emision (9 de
mayo de 2023)

Los pagos de intereses se realizarén semasiraiments a la tasa del 5375 lineal anual sobre
&l capital no amortizado, desde la fecha de la emisidn. El primer dia de pago de intereses
s@ra a los seis meses de |a fecha de emision v los subsiguientes en el mismo dia de cada
sameastre subsiguiente, siendo calculado en base a un afio de 365 dias.

Se han pagado los intereses en las fechas astipuladas.
XIV. CONTINGENCIAS LEGALES

Se incluye como Anexo B al presente Prospecte, copia del informe emitido por la firma PPE
Abogados, en su cardcter de consultor legal externo del Emisor, respecto a la existencia de
juicios, lisgios, o asunios contenciosos contra dicha sociedad (contingancias legales),

XV. ANEXOS

1- Testimonio notarial del acta de directorio que aprobd la emision de la tercera
sorie de obligaciones negociables bajo el Programa (Serie 11.3)

2- Meodelo del documento de emision de la Serie 11.3.

3- Estados contables consoclidados al 3112/2021 con dictamen de auditoria.

4- Estados contables individuales al 31/12/2021 con dictamen de auditoria.

8- Informe de calificacian.
{3l “@ |
.

6- Informe de contingencias legales.
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XV. ANEXOS

Testimonio notarial del acta de directono gue aprobd |a emision de 1a tercors
serie-de obligadones negociables bajo el Programa (5erie 11.3)







i Ne 198817 (§9)

SANDRA GLORIA PAROLI SOSA, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO
QUE; La Sociedad “INDUSTRIA SULFURICA SOCIEDAD ANONIMA™

(ISUSA), persona juridica inscripta en el Registro Unico Tributario (RUT) de la
Direccion General Impositiva con el Namero 21.000270.0018, en la Sesidn de

Direciorio celebrada el dia 1ro.de Abnl de 2022 y Acta numero 1013 de igual

fecha, resolvid entre otros asuntos lo siguiente: "8) A efectos de optimizar &
perfil de endevdamiento y dwersificar las fuentes de financiamienta, y f@niendo
en cuenta el Programa de Emision de Obligaciones Negociables || inscripto en
af Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay por
Resolucion del 11/06/2018. se resuelve por unammidad emitir una nueva sene
de obligaciones negociabies bajo el programa de emision con los siguientes

terminos y condiciones:

Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones Negociables
Serie 1.3

Monto a amitir: | Hinimo LSS 6.000.000 (déiares seladounidenses aie |
millones) ¥ maxme UW3EF B0J0.000 (dolares.
| estadounidenses ocho millones)

La Emisora 5& reserva exclusivamente o derecho de
determinar & monto de la Emisidn por encima del
monta minmo vy hastd el monto maximo (USS
[ 8.060.000), E| ejercicio de esa facultad no generars

responsabilidad alguna
(PR || PSR PR S :
Moneda de la emision: | Dalar estadoumdense fondo

Monto minimo a suseribir: | Minimo USS 1,000 (dolares estadouniderises mil)

: 'Precio de suscripcion: | 100% (cien por ciento) del valor nominal de cada
. Obligacidn Negocable

12:+=__|Suu:rml:mn ﬂnd—bﬂaﬂimlu smision de Oblgaciones Negocwables Serie |13
;1 e integracion: tendra un periodo de suscnipcion de dos () Eh'asi
k Habilees:

La suscripsatn se realizara de forma electronica al
fravés de la Bolsa de Valpres de Montewdes Los,
inversores podran realizar sohicitudes de suscripcicn, a |
traves los Agentes Colocadores. |




El método de suscripcidn y adjudicacion serd el
siguiente:

1) El pnmer dia de suscripcion se podran suscribir
Obligaciones Negociables por hasta un monto maximo
de US$ 6000000 (dblares estadounidenses 3geis
millones), en doz tramos: (i) Tramo por opcidn de
canje para los fitulares -sean mmonstas o
matitucionales- de la Primera Eerie de Obligasioneo

Megociables inscriptas en el Registro del Mercado dﬂl
Valores del Banco Central del Uruguay segun
resalucion de 11 de junio de 2018 ("Serie 11.17) bajo &l
presente Programa de Emision de Obligaciones
Negociables || de  ISUSA, inscripto en al precitado
Registro en la misma fecha (Comunicacion 2018/107),
que opten por dicha opcign; y (i) Tramo en afectivo
para inversores minoristas

El emisor debera cumplir con lo estipuladoc en
‘Obligaciones adicionales A) i) de los Térmings y
Condiciones del Programa de Emisitn de Obligaciones
Negociables antes detaflado.

a) Tramo de Opcon de Canje: Los litulares -sean
minoristas o institucionales- de las Obligaciones
Negociables Serie 111 que a la fecha de la respectiva
suscripoitn estén emitidas y en circulacién, podran
osonjoar ¢ calde pendiente de amortizacidn de capial
bajo sus Obhigaciones Negociables Sene 111, & la|
Fecha de Integracién, por las Obligacionas|
Negociables a amitirsa bajo la Serie 113 del presante
Programa de Emision de Obligaciones Negociables |1
de ISUSA consideradas al valor nominal, en una
relacién de uno a uno. En virtud de lo antedicho, e
monto: maximo de suscripcion para este tramo
asciende a la suma de USS 6.000.000 (seis millones
de dblares estadounidenses). Los intereses comidos
devengados por las Obligaciones Negociables Serie
1.1 a la Fecha de Integracin no serdn parte del canje
y seran pagos por ISUSA en la Fecha de Integracion
axclusivamente a quienes canjeen manteniéndose las
condiciones para quienes no sean parte del canje.

Las suscripciones del Tramo de Opcion de Canje se
realizardn en la BVM entre las 10 y 12 horas, del dia
ra da 2077

|b) Tramo Minorista en efectivo: Se recibirdn drdenes
Ide suscripcion en efectivo por inversores minonistas,
por un vador maximo de suscripciin por inversor que
no supere el equivalente en dolares estadounidenses
a 500.000 Ul {guinientas mil unidades indaxadas), en
base a la colizacién de la Ul y USS vigente a |a fecha

de suscripcidn; y por hasta el monto méxma total de
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ESC. SANDORA GLORIA PARCLI SOEA - 101287

Emiskin de la Sene |13 ce US§ 5.000.000 (dolares |
estadounidenses ocho milones) Cada inversor no!
podrd cursar mas de uns orden

I .
Se excluye a los nversores instlucionales  de

participar en & Trame Minorista en efectivo del primer |
|dia de suscnpcion, esto es, 8 las cajas parassiatales

|adminisiradoras de fondos de ahoro  previgional

Mprasas aseguradoras, administradoras de fondos
|de inversion, fiduciarios financieros. & administrador |
del fidescomiso de la seguridad social, s Corporacion
de Proteccidn del Ahorra Dancario.y las instifucioness |
de intermediacion financiera o ceredores de bolsa gue |
aciien por cuenta propiEa o de  inversores:
| institucionales

L.&s suscripciones del Tramo Minonsta en efectivo se
realizardn en la BYM entre las 10 vy 12 horas. del dia
e de 2027

Luego del merme del pimer dia de suscrnpodn se
adjudicaran Obligaciones Negociables en  pnmer
[teérming - a los suschptores gQue hayan presentado
oferfas en el Tramo de Opcion de Gane Dichas!
SUSCripCiones No se pronateardn a los efectos de su)|
adjudicacion

Una wvez realizada la adjudicacion del Tramo da
|Elp:i-|!|n de Canje, se adudicaran las Obbgacionss
Megociables a los suscriptores que hayan presenfado
olertas en el Tramo Minorista en efective El monte a|
| adjudicar en al Tramo Minorista sera hasta &l monfo
| maximo de la Emision de la Sene |13, deducido &
| monto de Obligaciones Negociables adjudicados en &
| Tramo de Opcign de Canje. En caso de recibirse |
| axCaso de damanda an las oferlas recibidas an al|
[Tramo Minorista en  efectivo, las  Oblipacones
Megooable: se adudeardn a promata  de las
salciuces

(2} En el segundo dia de suscripcion fendra ldgar la

suscrpcion del Tramo General, dnicaments &n caso
que guede pendenie un monto para adudicacion
hasta akcanzar gl monto maximo de Iz emision de la|
| Sene 113 de US$ 8.000.000 {ocho millones de dolares |
| estadounidenses), y sempre gue =l Emisor ejerza la |
facultad de aicanzar dicho monio.

En dicha suscnpcion podran parbcipar IMversores !
institucionales

| Se recibirdn Ordenes de suscripcion sin establecer un
|tup& DOF IMVETSoT.
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El monto a adjudicar sera el monto maamo previsto
para la emision de la Sene 11.3 de USS 8.000.000
menos el monto adjudicado el Primer Dia de
Suscripcion.

Para |la adjudicacién de este Tramo General se
asiablece como mecanismo |a promata de las Ordanes
de suscripcion

Las suscripciones del Tramo General, se realizaran en
la BVM entre fas 10 ¥ 12 horas, del dia ... de o O
2022,

En caso que tas ofertas recibidas no sean suficientes
para completar el monto minime previsto para (@
Emision, la misma quedarda sin efecto,  sin
responsabilidad alguna para la Emisora

La Emisora se reserva exclusivamente el derecho de
determinar &l monto de la Emisién por encima del
monlo minimo y hasta & monto maximo ([(US$
8.000.000). El ejercicio de esa facultad no generara
regponsabilidad alguna ni otorgara a los colocadores
0 inversores que hayan ingresado ofertas de compra,
derecho a compensacian yio ndemnizacion alguna.

Vencimiento I0I0E2027

Si ol dia de pago del capital o intereses fuese un Dia
Inhabil Bancario, el dia de pago serd e primer Dia
Habil Bancario siguiente. Se entendera por Dia Inhabil
Bancario, los dias sabados y domingos del afo, asi
como todos aguellos dias en que las instituciones de
intermediacion financiera locales no  funcionen,
cualquiera sea el motivo, v por Dia Habil Bancario
todos aguellos que no sea sabado, y domingo o en los
gque funcionen las instituciones de intermediacion
financiera |

Amortizacién de capital: El Emisor se obliga a amortizar &l capital adeudado en
virtlud de las Obligaciones Megociables en 4 (cuatro)
cuotas iguales anugles, a partir del segundo aho de
vigencla de la Emisién. La primera cuota de capital
- vencerd el 30/06/2024 y las sigulentes el 30/D672025,
| 3062026 y 30/06/27. - ]
interés compensatorios: | 5% lineal anual sobre el capilal no amortizado Los
intereses se pagardn el 30 de junio y el 30 de
diciembre de cada afic hasta &l 30/06/2027, £l interés
sera calculado en basa a un afio de 365 dias

gt &

Intereses moratorios: | 3,00% por encima de ia tasa de interés compensatorio,
Fecha de emision: | Tendra lugar en la Fecha de Inlegracion
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| Fecha de Iintegracién:

I

Tendra lugar al tercer Dia Habil Bancario siguente al
cierme del Periodo de Suscripcion, sea por integracion
en efectivo o medianiz el canjpe

| Agentes Colocadores:

Comislon de colocacion:

instituciones habilltadas para operar en la BVM.

Sequn ia siguiente escala de acuerdo al valor nominal
de fas Obligacones Negociables adjudicadas

= D50% en caso de gue &1 agente cologue hasta
USS 1.000,.000

« (.75% e&n casc de gue o agene cologue mas
I de LSS 1.000 000 v hasta USS 3.000.500.

| = 100% en caso de que & agente cologue mas
_ deUSS3000000 -
La Emmsora tendrd el derecho a rescatar en lorma
anbcipada mediante pago al contado. por sU soia
voluntad y sin expresion de causa, total o parcialments |
la=s Obligaciones Negociables Sere |l 3 de acuemdo a
los términos y condiciones gue se establecen a
continuacion

Bicho derecho podra ejercefse siempre gque sE
verifique &l cumplimente de las “Obligaciones
| Adicionales” asumidas por l@ Emisora  bajp =l
Programa pafa &l rescate anticpado tolal o parcial e
cualguiar forma de endeudamssnic, y umcamenie a
partir del tercer ano de vigencia de la Emizion de las |
Obligaciones Negociables Sarie || 3, a contar desde la
Fecha de Emisidn respectiva,

A tales efeclos, la Emisora deberd nobficar a ia
Entidad Representarie, Entidad Regstrants y Agents
| de Page, ¥ al Banco Central del Uruguay con un plazo
e artelacion fo mendd 3 45 dias corndos prevas 8 la
|fecha gue determine @ Emisora para e rescate |
respactivo. el gue podrd tener lugar an cualguier
| momeanto

|F_I prack del rescate se daterminard conforme a o)
siguiente v s& abpnars en la fecha que el mismo fenga
lugar

| - En caso de gercerse a partir del fercer ano de |
vipencia de la Emisidn y sempre gue la fecha
de rescate sea anterior o igual al J0006/2025, &l
Emisor abonard & monto del capital rescaiado |
a la par, mas los intereses devengados hasta la|
fecha de| rescale respeclivo, con mas un|




monto equivalente al 1.00% (uno por cienta)
sobre &l monto del capital rescatado

En caso de ejercerse a partir del cuario afo de
vigencia de la Emision y siempre que la fecha
de rescate sea menor 0 Iguad al IN062026, al
Emisor abonara el monto dal capital rescatado
a la par, mas los intereses devengados hasta la
fecha del rescale respectivo, con mas un
monto equivalente al 0.50% (un medio por
ciento) sobre el monto del capital rescatado.

- En caso de ejercerse a partir del qunto ano de
vigencia de la Emisiin y ssempré que la fecha
de rescate sea anterior o igual al 30/06/2027, el
Emisor abonard e capital adeudado a la par,
mas los intereses devengados hasta la fecha
de rescate, sin adeudarse suma adicional

alguna por ningun concapto,

En caso de rescate anticipado parcial de Obligaciones
Negociables, el monto se distribuird proporcionalmente
entre la totaidad de las Obligaciones Negociables
Serie Il. 3 emitidas y en crculackn,

|Se aclara expresamente que los téminos v
| condiciones antedichos, no serdn de apicacion en|
ningln casc a las evenluales opciones de canje qua.
‘pudiera conferir [a Emisora a los tilulares de
Dbhgamnﬂ Megociables Serie |l.3 -0 cualquier otra-,

en forma no vinculante para éstos, a efectos de la
integracion de futuras Serles bajo el presente
Programa o de cualquier ofro valor de oferta plblica
que la Emisora decidiera emitir en el futuro.

Se autoriza a la gerencia general a establecer los demas términos y
condiciones que requiera la emision de la Sene I3, asi como para el
)%\lavantmmenm de las eventuales observaciones que se reciban del Banco
‘%uﬂarﬁml del Uruguay.- EN FE DE ELLO. a soficitud de la Sociedad “Indusiria

Sulfirica Sociedad Andnima™ vy a los efectos de su presentacion ante el Banco
Central del Uruguay y demas oficinas plblicas y/o privadas que correspondan,
expido e presente que sello, signo y fimo en los Papeles Notariales de
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Anexo 2

MODELO DEL DOCUMENTO DE EMISION DE LA SERIE 11.3
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ||
DOCUMENTO DE EMISION DE LA SERIE 113

En Ciudad Del Plata, San José, el dia [...] de [...] de 2022 (en adelante, & "Dia de
Emision’) INDUSTRIA SULFURICA S.A. (en adeiante, “ISUSA™ o el "Emisor
indistintamente) representada en este acto por los Sefiores [ ], cédula de identidad [ ].
y [...], cedula de idenfidad [...] , en su calidad de mandatarios. con domicitio en Ruta 1
Km 24 — San José, Uruguay, emite. bajo &l Programa de Emisidn de Obhgaciones
Megociables || (segun se define a continuacién) |a tercera sere de obligaciones
negociables bajo dicho pragrama (“Sene [1.3") de acuarde a los términos y condiciones
gue =g astablecen a continuacian,

1 Antecedentes.

Por resolucidn de Directaorio de fecha 25 de abril ce 2018, &l Emsor resolvio recumr al
financiamientc mediante un programa de emisidn de obligaciones negociables
ezcriturales con oferta plblica, no convertiblez en acciones, (en adelante. el "Programa
de Emisién de Dbligaciones Megociables |I" o "Programa de Emision’), por un valor
nominal total de hasta USE 50.000.000 (ddlares estadounidenses cincuenta millones) {en
adelante, las "Dbligaciones Megoeciables”). Por resolucion de Directoric de fecha 1 de
abrll de 2022. el Emisor resalvio emitir Ia tercera sene de obligaciones negociaties bajo
al Programa referido, de acuerdo a las condiciones que se sefalan seguidaments

Los fandos obtenidos con |a emisidn de las Obligaciones Negociables e gestinaran a ia
cancelacion de endeudamiento financiero yo financiacidn del capital de trabajo
permaonanic diveroifioondo o fucnte ¥ plaze de finonsiomicnto

En &l marce de lo anterior, y considerando gue las Obligaciones Negociables a emitirse
seran escriturales, se otorga el presente dooumento de emision, de asuerdo con lo
establecido por el articwdo 15 de la Ley 18 627

2 Monto de la emision, moneda y caracteristicas de las Obligaciones
Megociables.

El monta total de la amisidn de las Obligaciones Negociables Serie 1.3 @s de USE [ ]
(dolares americanos [...] ), v esta representado por [, ] obligaciones negociables por un
valor nominal de LSS 1,000 (ddlares estadounidenses mil) cada una, Cada obligacidn
negociable represenia un volo. Las Obligaciones Megociables no son conweribles en
acciones. Se admitirdn transferencias, gravamenes o afectaciones fraccionadas o
parciales.

3. Plazo y amortizacion de las Obligaciones Negociables.

El Emisor se obliga a amortizar el capital adeudado en vilud de las Obligaciones
Negociables Sane 113 en 4 {cuatra) cuotas iguales anuales

La primera cuota de capital vencera el 30/08/2024, la segunda el 300052025, |a tercera
el 30/05/2026 y |a cuarta el 30/0B/2027 (en adelante, cada uno, el "Dia de Pago de




Capital’) sin perjuicio del eventual vencimiento anticipade de las Obhigaciones
MWegociables.

4. Intereses compensatorios.

El saldo de capital pendiente de amortizacion bajo las Obligaciones Negociables Senia
1i.3 devengaran intereses compensatorios a partir del dia de hoy a una tasa de interés
compensatona. equivalente al 5% (cinco por ciento) lineal anual fijo. en las siguientes
condiciones:

a  Los intereses seran pagaderos semestralmente desde |a fecha de emision, salvo el
primer periodo de intareses que vancera &l 30 de junio de 2022 y fos subsiguientes
en el mismo dia de cada semestre subsiguiente {en adelante, cada dia de pago de

intereses referido como "Dia de Page de Infereses”)

b.  El pnmer periodo de intereses comienza en el [ia de Emisian y termina &l primer
Dia de Pago de Intereses. El segundo pericda de intereses comenzara el dia
inmediato siguiente al pnmer Dia de Pago de |ntereses y vencera el segundo Dia
de Pago de Intereses y asl sucesivamente.

C.  Los intereses serdn calculados sobre [a base de un afio de 365 dias.
5 Pagos.

El Emesor transfenra las sumas necesanas para los pagos de capital e intereses
mediante transferencia bancaria a la Bofsa de Valores de Montevideo 5.4 (0 a la enbdad
gue lo sustituya) que actuara como Agente de Pago del Programa de Emision
Obligaciones Negociables |l quien distibuira los mismos entre los tilulares de
Obligaciones Negociables Serie 1.3 (en adelante, los “Obligacionistas™) conforme lo
establecido en el Contrato de Agente de Pago suscripto.

Los pagos de capital e intereses se sfectuaran en délares americanos salvo rastriccion
legal /o reglamentanas para la libre transfarencia y adquisicion de moneda exiranjera en
gl mercada interno. En esle caso se podra cancelar en moneda local 2l tipo de cambee
interbancario de cieme que fije el Banco Central del Uruguay del dia habil anterior al Dia
de Pago de Capital yio Intereses.

Si el Dia de Pago de Capital yo Intereses no fuese un dia habil bancarno, el Dia de Pago
de Capital yio Intereses sera &l primer dia habil bancario siguiente. Se entendera por dia
inhabil bancana, los dias sabados y domingos del afo, asi come todos aquellos dias en
que log bancos que operan en Uruguay no funcionen, cualquiera sea o motivo. y por Dia
habil bancario todos aguellos gue no sea sabado y domingo o en los que funcionen las
instituciones de intermediacién financiera.

Conforme a lo previsto en al Contrato de Entidad Registrante, en virlud de que |a
infarmacién respecto de la titularidad de las Obligaciones Negociables es confidencial en
los términos del articulo 25 del Decreto ley 15.322, la Bolsa de Valores de Montevideo
S.A, asume la obligacidn de efectuar por su cuenta y cargo, ¥ bajo su responsabiidad, el
calculo de las retenciones tributarias gue corresponda realizar por parte del Emisor an
relacién a los Obligacionistas para el cumplimiento por parte del Emisor de las normas
tributanas que resulten aplicablas.

B. Orden de imputacién de la paga.




El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier imparte que se reciba por el
paga de las Obligacionas Negociables Serie Il 3 sera al sigumente (en el orden indicado)
gastos. tributos, intereses v finalmente capital,

La Emisara tendra el derecho a rescatar en forma anticipada, mediante pago al contado
por 54U sola voluntad y sin expresion de causa, folal o parciaimente las Obligaciones
Megociables Serie 113, de acuerdo a los términos y condicionas que se establecen 3
continuacion,

Dicho derecho podra ejercerse siempre que se verifique el cumpimienta de las
‘Obligaciones Adicionales’ asummdas por la Emisora bajo @) Programa para @ rescate
anticipade total o parcial de cualquier forma endeudamiento, y Gnicamente a partir del
tercer afto de vigencia de [a Emisidn de fas Obligaciones Megociables 1.3, a contar
desde ia Fecha de Emisidn respectva.

A tales efectng, b3 Emisora debera notificar a la Entidad Represemtante, Entidad
Fegistrante y Agente de Pago. y &l Banco Central del Uruguay, con un plazo de
antelacion no menor a 45 dias corndos previos a la facha que delermine la Emisora para
el rescate respective, el que podra tenar lugar an cualguier momanto

El precio del rescate se determinara conforme a lo sigulente y se abonara en la facha
que el mismo tenga lugar

En casc de ejercerse a partir dei tercer afio de vigencia de [a Emigion y siempre que |3
fecha de rescale sea anterior o igual al 30/06/2025, el Emisor abonara el monto del
capital rescatado a la par, mas los intereses devengados hasta la fecha de rescate
regpectivo, con mas un monto equivaients al 1,00% (uno por ciento) sobre & monto del
capital rescatado

En case de ejercerse a parlir del cuarlo afio de wgencia de la Emisién y siempre gue ia
fecha de rescate sea menor o igual al 30/08/2026, el Emisor abonara el monto del capital
rescatado a la par, mas los intereses devengados hasta |a fecha del rescate respectivo,
con mas un manta equivalenta al 0.50% (un medio por ciento) sobre el maonto del capitat
rescatado

En caso de ejercerse a partir del guinto afio de vigencia de la Emision y siempre que la
techa de rescate sea anterior o igual al 30/06/2027, el Emisor abonara el capital
adeudado a la par, mas los intereses devengados hasta la fecha de rescale, sin
adeudarse suma adicional alguna por ningun concepto.

En caso de rescate anticipado parcial de Obligaciones Megociables, e monte se
distribuira propaorcionalmente entre la totalidad de las Obhgaciones Negociables Serie 113
emitidas y en circulacidn

T. Entidad Representante. Agente de Page. Entidad Registrante.

Se ha designado a la Bolsa de Valores de Montewidea 5.A. (an adelanta, la "BVM'} coma
Entidad Representante, Agente de Pago y Entidad Registrants de las cbligaciones
negociables gue se emitan bajo el Programa de Emision de Obligaciones Megociablas 1l
La BYM se encuenira domiciliada an la calle Misicnes 1400 de |a cludad de Montevideo




Las funciones y facultades de la Entidad Representanie, del Agente de Pago y de la
Entidad Registrante estan establecidas en el Conirato de Entidad Representante,
Contralo de Agente de Page v Confrato de Entidad Registrante suscriptos entre el
Emisor y la BVM respectivamenta con fecha 28 de mayo de 2018 (en adelante, &l
“Contrato de Entidad Representants”, el "Canirato de Agente de Paga’ y el “Contrato de
Entidad Reqistranta” respectivamente}.

8. Autorizacion a cotizar, registro para oferta publica. Documentacion de las
Obligaciones Negociables Serie I1.3.

La amision con ofarta pdblica de las Cbligaciones Negociables Serie || 3 fue aprobada a
ingcripta en el Regisirc del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay por
Resolucion de la Superintendencia de Servicios Financieros de fecha ... ...
{Comunicacion ... ). fue autorizada para cotizar en la Bolsa de Valores de
Montevideo por ras::lu::lﬁn de fecha . ... ¥ 8@ realiza en un todo de
conformidad con |a ley 18.627 y reg|amfmtamunes wgentea

La deocumentackin corespondiente a las Obligaciones Negociables Serle 113 se
encuentra a disposicidon de los Obligacionistas en el domicilio de la Enfidad
Representante y consiste en copia del Suplemento de Prospectc de Emisidn
cofmespondiente a la sene, conjunlamente con al Prospecto de Emisién del Programa, 8
Contrato de Enfidad Bepresentante, del Contraio de Agente de Pago, del Contrato de
Enfidad Registrants, testimonio notanal del Acta de Directorio de fechas 25 de abril de
2018, que aprueban &l Programa de Emisidn de Obligaciones Negociables Il asl coma
constancia de la autorizacion para colizar en la Bolsa de Valores de Montevideo y de la
inscripcion en &l Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay gue
habilita su oferta pdblica baja la ley 18.827.

g, Mora automatica, Intereses moratorios.

La mora en el cumplmiento de |as obligaciones establecidas en &l presents Documenta
de Emisidn correspondients a la Serie 11.3 se producira de pleno derecho sin necasidad
de interpelacion judicial o extrajudicial alguna

Sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula 12 del presente, en caso de falta de pago a su
vencimiento de cualguier suma por concepto de capital yo intereses bajo las
Obligaciones Negociables Serie 1.3 s& devengara un interés moratono de 3.00% por
encima de la tasa de interés compensatorio que seria aplicable. Los intereses moratorios
s& aplicaran sobre &l total del capital e intereses adeudados a la fecha de caida en mara
¥ 8@ capitalizaran anualmente

10.  Aceptacion del Contrato da Entidad Representante, del Contrato da Agenta
de Pago, del Contrato de Entidad Registrante y de las condiciones de
emision. Titularidad.

La adquisicion de las Obligacicnes Negociables Sere |13 supone ka rafificacion vy
aceptacion del Contrato de Entidad Representante, del Contrato de Agente de Pago, del
Contrato de Entidad Registrante asi como de |as estipulacionas. normas y condicionas
de la presente emision

La btularidad de las Obligaciones Megociables Serie 1.3 s adquiere mediants la
suscripcion en el periodo comespondiente y la integrackin del monto adjudicado en la

fecha de emision de las mismas. *‘T
L/
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La fitulandad de las Obligacionss MNegociables se transfiere mediante 3 Inscripcion
respectiva del cambio de ttulandad en &l registro de la Entdad Regetrante. Dicha
transferencia unicamanta operara luega de que cedente y casionano comuniguen a |3
Entidad Registranie por escrito su decision de transferr los derechos comespendientes 2
unc o mas Obligacicnes Negociables, y que el nuevo obligacionista registre su firma ante
la Enfidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Reagistrante
entrague como constancia o lo cerificados de legtimacion gque se emilan, sélo se
reconocera como efeclivo Wular de las Obkgaciones Negociables Serie 1.3 a aquefios
que resulten inscriptos en al registro de la Enfidad Regisiranta

11. Condiciones v obligaciones adicionales.

Regiran para las obligaciones negociables dentro del Programa de Emisién de
Obbgacianes Megociables |l [as siguientes condiciones y obligaciones adicionales:

Al No existe garantia: Las obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa de
Emizien Il no gozan de garartia especifica alguna, encontrandose en pie de igualdad
respecto de todas las demas obligaciones del Emisor que no cuentan con praferencia o
garantia.

B) Obligaciones adicionales del Emisor. Mientras las Obligaciones Negociables
astén impagas. el Emisor se obliga a lo siguiente

iy Mo hipotecar en beneficic de nuevas cbligaciones u obligaciones pre-existentes, ni
dar en leasing, ni fransferir bajo cualguier titulo |a propiedad de los bienes inmuebles que
se detallan a confinuacion:

Inmuebles padrones Numera 1.628, 1629 1630 y 19.398 (resuitante del
fraccionamiento del padrén N° 18.159) sitos en la Localidad Catastral Ciudad del Plaia,
en |a Octava Seccion Judicial y Catastral del Departamento de San Joseé, que se ubica
freme a la Ruta Macional N® 1, en los cuales se asientan las plantas de produccion del
Emisor especificadas en ! Capitulo 2 punto b 2 del Prospecto ("Facilidades fisicas™)

- Inmueble padron Nimero 1555 sito en la Localidad Catastral "NMueva Palmira’, en ia
Cectava Seccidn Judicial y Catrastral del Departamenta de Colonia. que se ubica frente a
la calle Muestra Sefiora de los Remedios, en el cual se asientan las plantas de
produccion del Emisor especificadas en el Capitulc 2 punto b2 del Prespecio
("Facihdades fisicas™).

Inmueble padrdn Numera12.063 (antes padrones 4413, 2715, 7.558 y 11,748 -
antes 1542 en mayor drea-) silo en la Localidad Ceatastral “Agraciada’ en |a cuana
Seccion Judicial y Catastral del Departamente de Sonana, que se ubica frente al Caming
Treinta y Tres Onentales 3 kms. al este de Ruta 21, en el cual se asientan las plantas de
produccién del Emisor especificadas en el Capitulo 2 puntae b2 del Prospecta
{"Facilidades fisicas™)

Los bienes descriptos precedentemente se ancuentran a la fecha libre de gravamenes.
con excepcion del nmueble padrones ndmero 1 628, 1628, 1630 y 19.388 (resultante
del fraccionameento del padrdn N® 18,158), sobre los cuales existe hipoteca y ampliacion
en garantia de lineas de crédito concedidas por el Banco de la Replblica Oriental del
Uruguay para financiacion de importacidn de materias primas y pre-financiacion de
exportaciones, v respecto de los cuales la obligacion del Crisor conaisia &n no conatitur
segundas hipolecas.

L
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E!l Emisor debera acreditar @l cumplimiento de esta obligacion a partir de la emision de la
primera serie de Obligaciones Negociables bajo ef Programa de Emision. al cierre de
cada semestre ded afio civil, mediante certificado notarial expedido por Escribanc Plbhico
fAl riial =8 dehrra anfregar a B Eofidad Represantants denfra ded plazn e snen dias
habiles desdea (a fecha da cwerre del correspondients semestra

El Emisor debera cumplir con la restriccion dispuesta en @sta punfo exceplo que las
Obligaciones Megociables:

- Sean garantizadas igual v proporcionaimente o se beneficien de wuna garantia en
esenciaimente los mismas términos que |as garantias que se otorgaran para las otras
obligaciones o deudas, en cada caso a safisfaccion ce los Obligacionistas reunidos en
azamblea o

Se otorgue a los Obligacionistas un beneficlo, mdemnizacion, u otro acuerdo que a
juicia de log Obligacionistas no sea materialmenta menos beneficioso para los mismos
que el olorgamiento de una garantia similar a la que otorgaran para |as obligacionas a
deudas, en cada caso a satisfaccion de los Obligacionistas reunidos en asamblea, o

- (lue sea aprobada una dispensa por una asamblea de Obhgacionistas,

Se aclara expresaments gue esta obligacion no alcanza otros inmuebies, sean actuales
o gque s& incorporen en el fuluro.

A las efectos de la determinacion acerca del valer de lag garanfias la Entidad
Representante estard autorizada a requerir el asesoramiento de profesionales en dicha
especialidad a costo razonable del Emisor,

i) El Directorio del Emisar no propondra pagar dividendos que superan el 20% de |a
ilidad neta del ejercicio acondmico, bajo ninguna forma con excepcion de dividendos
pagados en acciones, ni rescatar sus acciones. ni recomprar ni orescatar en forma
anficipada, total o parcialmente, cualguier forma de endeudamiento. Esta restniccion no
regira =i se cumple que al momente de aprobarse estos pagos:

- El Emisar muestre un ratio de cobertura de deudas mavor a 1 al cierre del sjercicio
seqln sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externc del Emisar
acreditar el cumplimiento de este ratio. Se define ratio de cobertura de deudas de una
determinada fecha como el resultado de dividir (1) por (2), siendo (1) igual a la suma del
resultada neto, mas el cargo por depreciacion de activos fijos e intangibles, mas/menos
c|_|:||q|_|iqr atren reazultardn contahla Aue na 'm'lpliﬂl:_u:l maovimiantng fAe fandns mas Ins
intereses pardidos devengados en el ejercicio cerado, mas impuestos, menos el monta
gue el Emisor ha propuesto utiizar o distribuir como dividendos, v (2) suma de los
intereses perdidos, devengados en el ejercicio cerrado mas la porcidn cornienta de |a
deuda a largo plazo

- El Emisor muesire un ratio de razdn cormente mayor @ 1 al ciere del eercicio
economica, segun sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externa
del Emisor acreditar el cumplimiento de este ratio.

Los estados conlablas anuales auditados del Emisor deberdan comtener la aperura
necesaria que permita controlar tales ratios. a cuyos efecios, deberan especificar |os
rubros mencionados precedentemeante

La Entidad Reprasentante conirolara @l cumplimients da las obligaciones adicionales dal
Emizor establecidas en esta clausula en forma anual, exclusivamente sobre la bazse de la
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infarmacion que sura del balance anual auditado del Emisor presentado al Banco
Cantral del Uruguay y del proyecto de distribucidn da utilidades sometido a consideracion
ge la Asamblea que surja de la memoria del directonio

La Enfidad Representante eniregard un informe por escrito a los Obligacionistas
respacto al resultado del contralor efectuado. Dicho Informe debera entregarse
dentro de los siguientes 30 dias corridos al vencimiento del plazo gque dispane el
Emisor para presentar ante el Bance Central del Uruguay los estados contables
anuales auditados y la memoria anual del Directorio; siempre y cuando se haya
entregade & la Entidad Repressntante la informacon refenda en el parrafo
anferior o en su defects, la misma haya sido publicada por &l Banco Central del
Uruguay. La Entidad Representante no serd responsable por el retardo en la
entrega de la informacidn por parte del Emisor o por la falta de publicacion de
@ misma por el Banco Central del Uruguay, en cuyc caso, comenzara B
computarse @| plazo para entregar & informe desde la fecha en que dicha
informacién haya sido efectivamente entregada por el Emisor o0 desde gue fuera
publicada por el Banco Central del Uruguay, lo gue ocwra primero

G} Tributos v gastos. Sera de cargo de los Obligacionistas todo tributo existente o
gque se cree en el futuro que grave la emision de las Obligacionas Nagociables Sene 113

y/'o los pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, incluyendo al Impuesto a la
Renta de las Personas Fisicas. e Impuesio a la Renia oe i0s No Resklenes y cualgquier

otro fnbuto, carga o gravamen que fenga come causa, |3 emisiin, enajenacion a
fitularidad de las Obligaciones Negociables Sarie 113 Seran de cargo del Emizor todos
los gastos razonables, tributos, honorarios y costos gue s& generen dedo &l
imcumplimiento del Emisor {inciuyendo la ejecucion del Emisor) & las obligaciones
establecidas en el presente decumente de emision, en el Contrato de Enbdad
Representante, en el Contralo de Agente de Pago o en el Contralo de Entdad
Fegistranie.

D MNotficaciones al Emisor. Seran validas todas las nolificaciones gue se realicen
por medio de telegrama colacionado u otra medio fehaciente al domicilio constiturdo por
el Emisor

E) Ley v jurisdiccion aplicable. El presente titule se rige por la ley de la Republica
Oriental del Uruguay, siendo competentes los Trbunales de la Republica Onental del
LIruguay

12 Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticinada.

Al Silugciones de lncumplimiento. Se producira |3 caducidad anticipada e todos |os
plazos bajo las Obligaciones Negociables Serie |13 volviéndose exigible fodo lo
adeudado bajo lag mizmas, en cualguiera de los siguienies casos (en adelante,
‘Bituaciones de Incumplimiento’™):

i} Falta da pago: El Emisor no pague denire de los plazes pactados el capidal ywa
intereses o cualguier otra suma adeudada bajo las Obligacionas Negociables
Serie 113 o bajo cualguiera de las series de obligaciones negociables gue se
emitan bajo el presente Programa de Emision de Obligaciones Negociables ||

i) Procedimientos de aejecucion. Se trabe sobre cualguier parle de los bienes,
activos o Ingresos del Emisor un embargo genérico, especifico yo secuestro,
Como consecusncia de uno o mas reclamos contra el Emisor que superen
conjuntamente la suma de LS3 200,000 (ddlares estadounidenses doscientos
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mil) y tal medida no se lavante deniro de los 30 dias corndos de haber sido
legalmente notificada al Emisor.

i) Situaciones concursales: E|l Emisor o terceros entablaran cualguier proceso o
accidn en procura de [a declaracidn de concurso, canvenio o acuerdo de
recrganizacion, liquidacion judicial de activos o cualguier siuacon de
reqrganizacion o liguidacion parcial o total de actives conforme 2 la normativa
concursal vigente, en caso que |2 ley lo admitiera.

v} Liguidacion: Se dicle una orden o se adopte una resclucion efectiva para la
liquidacidn o disolucidn del Emisor, o el Emisor cese en sus negocios u
Operaciones, an caso que [a ley lo admitiara

V) laraci falsas Que cualquier declaracidn efectuada o documenta
presentado por el Emisor a la Entidad Represeniante, a las Bolzas en que las
Obligacioncs Mecgociables Scrie 113 cotioen o al Banco Gentral del Uruguay
fuese falso o contuviese errores graves o pudiera inducir @ emor.

¥i) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado: Que el Emisor haya incumplido
cualquier obligacion material contersda en: a) el presente Documento de
Emision y demas documentos vinculades a ellas; b) en el Contrato de Entidad
Representante; c) en &l Contrato de Agente de Pago; d) en el Contrato de
Entidad Registrante; o &) en los documentos de emisién de cualguiera de las
saries de obligacionas negociables que se emitan bajo el presente Programa de
Emisidn de Obligacionas Negociablas || (fuera de lo establacido en &l numeral 1
de la presente clausula).

vil) Covenants: El Emisar ne cumpia con cualquiera de las obligaciones adicionales
del Emisor (covenants) establacidos en el lteral B del punto 11 del presente
Documenio de Emision.

Dblga-::mmstas En -:a-:la Lna :I& las Enuamanus de In:umpim‘uenm prawstas en al
literal A numerales i, i, w, v, v, vii 8 considerard gue ha existido un
incumphmiento y la exgibiidad automatica de todo e adeudado a todos los
Oblkgacionistas, siempre que ello sea resuelto por tenadores de Obligaciones
Megociables que representen mas del 50% del capifal adeudade al momentoa de |la
decigidn con darechao a voto,

Caducidad v exigibiidad anticipada sutomatica En la Situacion de Incumplimiento
pravista en el literal A numeral | se producira la caducidad de los plazos y la
exigibilidad anticipada de todo lo adeudadao en forma automética

Actuacion de los Obligacionistas.

Los titulares de las obligaciones negociables gue se emitan bajo el Programa de Emisidn
ge Obligaciones Negociables ||, actuaran conforme a o dispuasio en esta clausula:

13.1

Farma de actuacion de igacian
A)  Actuacitn an Asamblea Cualguier soficitud, requermiento, autorizacion

instruccion, noficia, consentimientn, decigisan v ofra accisn que =ora de aste

Documento de Emisidn, del Conifrato de Entidad Representante, o en
cualquier ofro contrato relacionado con la emizsidn como corespendienda a
los oblgacionistas o a determinadas mayorias de obligacionistas sera
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B)

adoptada en asambiea de obligacionistas (ya sea de |a o |as senes
regpectivas o en una asamblea general de obligacionistas de todas las
LEmes gue & emitan bajo el Programa de Emizion de  Dblgacionss
Megociables 11 s: la decision & adoptarse afecta o medifica las condiciones
generales del Programa de Emision de Obligaciones Negociables Il y por
ende es aplicable a todas las series de obligaciones negociables emitidas).
En caso de no coincidir los roles de entidad representante vy entidad
registrante &n una misma entidad, la enbidad registrante queda
expresamente autorizada a proporcionar a la entidad representante una
namina de los nombres y demicific registrado de los obligacionistas, 3
afectos gue la entidad representante pueda convocar a los obligacionistas
para gue expresen su decisidn sobre el tema gue se frate. Al adguirr las
obfigaciones negociables fos obligacionistas reconocen ¥y aceptan
expresamente gque la BVM como entidad registrante estara autorizada a
otorgar dicha informacion con el alcance previsto en el presente hiteral,
relevandelo exprasamants de la obligacion establecida en el articule 25 del
Dacreto ey 15.322

La suscripcidn de cualquier insirumento por parde de un obligadienisia o su
apoderado se podra probar por cualguier medio satisfactono para fa Entidad
Representants

Azambieas de obligacionisias

Al

B}

<)

D

Solicitud de Convocatoria. En cualquier momento & Emisor, |a Entidad
Representante u obligacionkstas que representan al menos al 20% (veinte
por cienta) del total del capital adeudado bajo cualquiera de las series de
obligaciones negociables, podran convacar, a través oe la Entidad
Representante, una asamblea de obligacionistas. La Entidad Representants

[a convocara denfro del plazc maximo de 60 (sesenia) dias corridos de
recibida fa aolicitud

Fecha y lugar de las Asambleas. Las asambleas tendran lugar en |a ciudad
de Montewideo en el lugar que la Entidad Reprasentante determing y en
cuanto a su constitucedn y funcionamiento para adoptar resoluciones se
aplicaran las disposicicnes sobre asambleas de accionisias establecidas en
la ley 16.060 (ars. 345, 346 347), en fodo o gque no e opongca a8 |o
dispuesto en este Documento de Emigidn o en & Contrato de Entidad
Fepreseniame. La Entidad Representanie estara facultada para convocar
asambleas con una anticipacion menor a k3 detallada en log refendos
articulos, cuando las circunstancias asi lo exsjan

Dia da ciarre de registro. La Entidad Representants podra establecer un dia
de cierre de registro de los obligacionistas, a fin de deterrminar la identdad
de los mismos.

Fomalidades de |a convocatoria La Entidad Representanie podra apartarss
de los requsitos formales de convocatoria antes sefalados y adoptar los
criterios. nomas ¥ decisiones gue 3 su exclusivo critena sean razonables y
an &l major interés de los cbiigacionistas en su conjunto y aungque pudiers
na serlos para uno o vanos cbligacionistas en particular

133  Desarollo de las Asambleas




A)

B)

C)

0]

E)

F

Asistencia, Las unicas personas que estaran facultadas para asislir a las
asambleas seran |os obligacionistas que se ancuentren registrados (de la o
de las seres de obligacionistas que hubieran sido convocadas a Asamblea
de nhligacinnistaz) Ine represantantes del Emisor (y sus asesores) &
Entidad Representante, sl Agente de Pago, la Enfidad Registranta, |as
Bolzas en las que las obligaciones negociables citadas a Asamblea coficen,
&l Banco Central del Uruguay vy los asesores o terceros que la Enftidad
Hepresentante razonablemente v a su exclusivo criteno acepte que asistan

Presidencia de |a Asamblea Las asambleas seran presididas per la Entidad
Representante o por un obligacionista o por cualquier tercerc gue los
obligacionistas designen.

Procedimienio para el desarrollo de la Asamblea. La Entidad Representanis
tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable
cualquier duda o confroversia gue se plantee respecto al procedimiento para
Hevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funcionamiento en
cualquier momento, incluse durante el desamollo de la asamblea, ¥ sin que
tal reglamentacion, decision o interpretacion sea un precedente para otras
situaciones en la misma asamblea ni para asambleas futuras, conservando
la Entidad Representante en fodos los casos las mas amplias facuitades de
rdarifn mapalahles | 8 Frtidad Reprecsntante pndra digponar. anfree ntrnn
aspectos, que una votacion =ea secrefa

Quérum de asistencia. El quérum de asistencia requerido para que la

asamblea sesione validamente (ya sea de la asamblea general de los
obligacionistas de todas las senies o de una o mas senes en partcular) sera
de obligacionisias de la o de las senes convocadas a Asamblea que
representen un porcentaje del capital adeudado al dia de la Asamblea o al
dia de cierra del registro, si lo hubisre, qua sea igual o mayor al porcentaje
dal capital adeudado que comegponda 8 (AR MAYLHAAR 018 88 FRUSTAN pEra
adoptar las decisiones que se proponen. 5e deja expresa constancia de que
el Emisor o sus accionistas, amprasas vinculadas, controlantes o
contraladas segdn o definen los articulos 48 y 49 de la Ley 16.080 y el
articulo 16 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay pusden tener participacion en las asambieas por las
obligaciones negociables de las gue sean titulares. pero las mismas no
seran computadas a los efectos del qudrum para sesionar ni tendran
derecho de voto conforme lo establecido en el literal F de la presente
rlausula

Mayarias, Excepto que otras disposicionas de este Documento de Emisidn,
del Contralo de Entidad Represenmtante y de cualguier otro contrato
vinculado a la emision requieran una mayoria distinta, las resoluciones se
adopiaran por obligacionistas presentes que representen mas del 50% del
capital adeudado de todas y cada una de las senes convocadas a
asamblea, salvo que se requiera uma mayoria mayar, Se deja expresa
constancia que si la decision a adoptarse afecta o modifica los términos v
candiciones de alguna sera da obligaciones negociables emitida bajo &l
Programa de Emisidn de Obligacionas Negociables ||, serd necesario contar
caon el consentimeento de dicha sene, por las mayorias que correspondan

Derecho a voto. Tendran derecho a voto aquellos obhigacioristas de la o las

SBfies convocadas A asambiea que estén debidaments registrades coma
titulares de las obligaciones negociables. Cada obligacion negnciﬂbli dara

) g ;Jl




13.5

1386

derecho & un wvoto. A fin de determinar los gudrum para sesionar y las
mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni
tendran deracho a voto aguellas obligaciones negociables que hubieran sido
adquiridas por el Emisor, sus accionistas, empresas vinculadas,
controlantes o controladas segun lo definen los artlculos 48 y 459 de la Lay
16.060 y el articuto 16 de ia Recopilacidn de Normas del Mercado de
Valoras del Banco Central del Uruguay La Entidad Representante podra
exigirle al Emisor que declare por ascrito y bajo su responsabilidad si ha
adquirido, directa o indirectamente, obligaciones negociables o s esla en
conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas,
controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48 v 49 de 1a Ley
16.0680 y el articulo 16 de le Recopilacién de Mormas del Mercade de
Valores del Banca Central del Uruguay y gue indigue su monto. Tambigén
podra exigirles a los obligacionistas que declaren bajo su responsabilidad si
gstan incluidos en la situacion prevista en las normas referidas
precedentemante,

x 5 e oz de los obligacionisiag. Toda decizion adoptada
en una asambhe-a r&gularmanta calebrada, por el volo de obligacionistas gue
representen el capital requerido para dicha decision, sera obligatoria para todas
los obligacionistas de la o las series comespondientes, aun para log ausentas o
disidentes.

Competencia de las Azambisas

] Competencia. Le asamblea tendra competencia para adoptar resolucidn
sobre cualquier asunte contenido en el orden del dia.

i} Restncciones. Mi las asambleas ni los obligacionistas podran adoptar una
resplucion o actuar unilateralmente de forma tal que la resolucion adoptada
o la actuacion unilateral sa aponga, cortradiga o incumpla ko pactaco enlos
respectivos documentos de emision, en el Confratc de Entidad
Representante. en e Contrato de Agente de Pago, en el Contrato de
Entidad Registrante o &n |los demas confratos relacionados con [a emisian
de las obligaciones nagociabies gue s& emitan bajo e Frograma de
Obligaciones Megociables II. El Emiscr o la Entidad Representante podran
(pero no estaran obligados a ello), en una asamblea, dejar constancia ge su
opinidn respecto de si una resolucidn o accidn se opone, contradice o vicla
lo alll pactado

Modificaciones de las condiciones de las  obligaciones negociables Las
regoluciones que pretendan acordar con el Emisor medificaciones en los
documentos de  emigidn de |as correspondientes series de  obligaciones
negociables a emitirse bajo el Programa de Emision de Obligaciones Negociables
|| gue mpliguen otorgamiente de quitas, yio concaesidn de mayores plazos o
ezperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o intereses, de la
manada de pago o la sustitucidon de fa Entidad Representante, requeriran el voto
favorable de una mayoria especial de obligacionistas que representen al menos
5% del saldo de capital adeudado de la correspondiente serie si s una decisidn
que salo afecta 8 una serie en particular o de todas ¥ cada una de las series de
obligaciones negocables emitidas sl es una decisidn que afecta o modifica las
condiciones generales del Programa de Emision de Obligaciones Negociables || y
por ende 2% aplicable a todas las series de obbgaciones negociables emitidas.
Esta decision sera vinculante para todos los obligacionistas de la correspondiente
sene.
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13.7

A)

B)

C)

D)

14,

Frocedimiento de Ejecucian

Acciones paor |a Entidad Rapresentante. Los Obligacionistas que representen mas
del 50% del capital adeudado de las Obligaciones Negociables emitidas bajo &l

Programa de Emigion, tendran derecho de establecer el tiempo, meétodo v lugar
para iniciar cualguier procedimiente judicial o extrajudicial contra el Emiscr, a
traves de la Entidad Representante, pudiendo la Entidad Representante negarse
a cumplir cualguler directiva st con el debido asesoramiento determinara que |a
accian o procedimiento instrusda es llegal o si la Entidad Represantante de buena
fe y por resolucin de sus organos competentes o apoderados suficientes
determina que |a accién o procedimiento podria hacer incurnr en responzabilidad
g la Entidad Representante o a los obhigacionistas que no paicipen (no estando
la Entidad Representanta obligada a determinar &i dichas acciones perjudican o
ne a dichos obligacionistas). Lo dispuesto anteriormenie es sin perjuicio de la
facufiad de la Entidad Represeniante de Iniglar cualquier accién judiclal o
extrajudicial confra ol Emisor que a su solo juiclo sea conveniente para el
conjunto de cbligacionistas ¥y que no sea incongistente con lag instrucciones
mencionadas.

Acciones individuales de ejecucidn. Los obligacionistas tendran derecho a iniciar
acciones indwiduales de ejecucion confra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudadas bajo las obligaciones negociables, al vencimento del plazo de las
mismas o anficipadamanta por haber operado la caducidad de los plazos de
conformidad a o dispuesio en los respectvos documentos de emision de las
Obligaciones Megociables. siempre que dichas acciones no contravengan lo
establecido por la mayoria especial de obligacionistas, de acuerdo a lo sefialado
en el literal A que antecade o en &l literal & siguienie.

Eesiricciones al inicio de acciones individuales de ejecucidn. Mediante resclucidn
de cbligacionistas presentes que representen mas del 50% del capital adeudado
de las obligaciones negociables emitidas bajo &l Programa de Emision de
Obligaciones Negaciables |l sa podra restringir el incio de acciones individuales
de ejecucidn confra el Emisor para el cobro de las sumas adeudadas, en la
medida que dicha mayoria haya instruide a la Entidad Representante |a iniciacion
de un procedimiento judicial o extrajudicial de ejecucion contra el Emisar. Dicha
resfriccién, no obstante, no s3e producira cuando ta Entidad Representante
habiendo sido instruida para miciar un procedimiento de ejecucion colectiva, no
inicie [a misma deniro del plazo establecido por la asamblea o, de no existir dicho
plazo, dentro del plazo de 60 dias posteriores a la azamblea.

Distribucidn a prorrata. En todos |os casos de ejecucidn individual, o colectiva a
traveés de fa Entidad Eepresentante, de [as sumas adeudadas, el producido de |a
ejecucion se distribuira entre las series de obligaciones negociables emitidas bajo
@l Programa de Emisién de Obligaciones Negociables || a prorrata del capital total
adeudado bajo todas las series de obligaciones negociables emitidas y antra los
obligacionistas de cada serie, conforme a la titularidad de obligaciones
negociables que posea cada obligacionista dentro de la referida sarie.

Custodia del Documento de Emisidon.

El presente Documento de Emisién sera conservado por la BYM en su condicién de
Entidad Regstrante en una cuenta de custodia por cuenta de los Obligacionistas de |s

Serie 1.3
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INFORME DE AUDITOR|A EMITIDO POR LN AUDITOR INDEPENDIENTE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO..
ESTADO DE RESULTADDS CONSOLIDADD. ..o

ESTADO DE FLUJO DE EFEGTIVO GONSOLIDADO....... ....ccin

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADD

NOTA 4 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA. ...

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
NOTA 3 - INFORMACION POR SEGMENTOS.. ...

MOTA 4 - ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS ..
NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS ..o

NOTAE - PATRIMOMNIO. ...
MOTA T CARAMMNTIAE OTORGADAS.

NOTA B - OBLIGACIONES NEGOCIABLES ... it

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGEMCIAS.........

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS ...
MNOTA 11 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL ...

NOTA 12 - COSTC DE LOS BIENES VENDIDOS . ... ...
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN AUDITOR INDEFENDIENTE

A tos Senores Directores y Accionisias de

Industrig Sulforica S.A.
'F'Iﬂ?ll’." 1 =]

Dipinian

{ Hemos auditado Ios estados financieros conscidadas de Industria Sulfirica 8.4, (en adelanta ‘la Sociedad’) y
sus subsidiarias (untas ‘el Grupe”), que comprende el esladc congolidado de siuacidn financiera al 31 da
dicwmive de 2021 y los corespondientzs estados consolidades de resuliados, del resultado integral, o cambios
an &l patimonio y de Tucs de efectivo por el afio hnaizado en esa lecha, sl coma notas qua cortienen un
resuman da tas politicas contables mas importantes y ofra informscion expialive,

Fr russtra opinién, los eetades financiaroe consolidadns arljintas. presentan razonablemante, 20 10dos 105
sepectoes matariabes, i3 sduacian financiers cansolidada de le Saciedad al 31 de diclembre de 2021, asi como
aus resuliadns consolidados v fujos de efectivo consolidades correspondienies al sjercicio terminada en diche
fecha de acuerds con log Decretos N° 1240011, N 282/014 y N* 408016 que petaplecen & apicacion de les
harmias Internacionales de nfonmacisn Financless (NIF), adoptadas-por Consejo de Normag Internacionales e
~antasifidad (Intermational Accountng Stendards Boand - IASE) raducidas al iioma BEpan

o]

Fundamantos de la opinidn

1 Hemns llevado 8 cabos nuestra auditoria de condormidad con las Normas Irferracipnales de Audilcea (NIAE)
amitidas por el LAASE (International Auditing and Assurance Standards Board), recogidas parciaimants por al
Pronumciamiento N 18 del Colegio de Contadores, Economistas  Administradoras del Urugesy MWuestras
esponsahilidades de acusrdo con dichas normas se deecHben mas adelanie en I3 seccidn “Responsabilidfagos
il auditor e felacidn con fa sudiorls de los esiados Fnanceros ponsoligades” de pueslg infarme. Somaos
independentas de la Scciedad de conformidad con e Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Comselo de Mormas Intemacionales de Etica para Contsdores (Codigo de Etica de |ESBA) junio con lod
rafuerimientos de ética aplicables a nuesira auditora de Ins estades financieros en Liruguay y bhémas cumiplhido
= demas responsabilidades de ética de conformidad con escs raquenmientos y @l Codigo de Efica de |ESBA
Cansideramos que la evidencia de auditorla que hermes cblenido propoftsana una base suliciente v artecuada
CRTE NUELR epinidn

Cuestiones claves de auditor

4 3% cusstiones clave de la sudioria son aguellas cuestionas qua. segun nuestro juicio profesionsl, nen ko de 18
mayir significatividad en nuestra auditoria de Iot estados financierns consolidados dal gjencic aciual Estas
cumshones han sido tratades én o contexio de nuestra auddorta de los estados financieras consdlidados ensu
confurin y @0 la formacin de rueestis opinion s0bAE esios, i 10 EXPrESETaE Una opinign por separade sohre
asas tueshonas
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Estimacion del deterioro de coentas por cobrar

Cuestion clave de auditoria

La evaluackin del deterioro por riesgo de
credito reafizada por la Diaccida, requesre
juicios signifcativos para delemminar |26
estimacionss del impora en efectivo &
racibdt an el fulurc de las cuentss por
colbrat

Dwebido al alie nivel de juicio inwolucrado
al estimar al importe recuperable de les
cuentas por cobvar, sues valores en libros y
EU  prowsidn  por  mcobrabilidad,
curssidaramss que este sdusciin 83 ung
cuestidn clave de auditoria

En el estado de siheacion fmancierd
consolidado y Nota 26 n) se incluye la
composicion de cuentas por cobras y
poilbica carlakbis de detarion
respeclivameania

Witk Baior i anvtic por on el d il bpaTalen e
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Muestra respuesata de auditoria

Muesiros procedimientos de auditoria en esld drea incluyeron, enire
otros:

» Entendimients y revision de los conlroles redacionades a e
determinacion de las estimaciones y regisiro de la misma

« Revisidn oe |uickes y supuesios ulilizados por la Direcclon en &
procaso de identifcaciin de las indicaderes de detericro de crédits y

calculo de su impenie recuperabie

« Prusbas de revision analitica sobre lg anbgledad de jos saldos y |a
rubacitn de |83 cusntas par cobrar,

» Reproceso de los calculos de determinacion de i provision de
incobrabillidad

« Evaluacion de! informe de asesores legales, sobre la sftuacion de
crégitns en proceso de gestion judicial v expectalivas de recupera
eon el fin de idantficar créditos con problemas de recuperacion.

» Sglicitud de confimacion de saldos de créditos, recuenlo e
documentos por cobrer v procedimientos afernatives de auditona
para aqueiles casos en donde no recibimos respuesias de chenles,
con el fin de determings existencia v exacliiud de crédios,

+ Adidonalmente realizamos pruebas de delalle sobre colvenzas de
créditos con alio riesgo de cobrabilidad, revissbn de acuerdos de pago
y reconocimiento de dewdas, con & fin de identificar indicios de
cobratikdad v créditos de lasgo plazo

s Fevisidn de la informacion presentada en estados v notas con el fin

de verificar el cumplimiente con marco normative de Informacian
financiesa aplicakée,

g
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Watoacian el invenlaria

Cuastion clave de auditorka

A1 20 de dicemire ge 2021, & wvalor &n libros
del tolal de |veniaros en elocks oe
produntos erminados, 8n proceso @ insumos
e fabncacidn aschende a LSS 46 850,473,

La comprobscion de la valuscidn de eslos
inventarios requiere un proceso complelo de
galculn por parte de @ Dikeccion, vincuado a
o otapas del propeso productive v de
descache de los mizmos. Por su parle, es
reguarido ol us0 de juicios para estmar &
dateraro, ¥ &n panicutar &l metodo ubillzacs
para &l recuante fisico, requiers un grads de
estmacan =n su medican,  debido
principalmanie & la natureleze de os
procoectos ¥ el lugar donde S8 entueniran
aimacenados

Debido 2l procese @8 Yaluacion, estimaciones
imyniucratas en la evaliackin oel deterioro,
midician de ks canbidades fisicas y &
sigritficatvidad de los valores an llbros de
palcs @ohvos,  consldersmos  gue  esia
siluacidn es una cuestitn clave de audiforia

Fri &l estadn da  situscids  financiera
consolidado y Mot 2.6 a) s& Incluye la
composicdn del salde v politicas contable de
valiacion raspaclivaments

Parralo de énfasis

A

HNuestra respuesta de auditors

Nuestros procadimientos de auditoria en esta area INCiAyeon, e
afros;

« Entendimiento y revision del prosess y controles relacionados al
recoiaclimiento de inventario y sriterioe de salidas de slolk

» Revisibn de juicios y supuestos utilizadoe por \a Direccion en &
procese de valuacion, medicion fisica de los Inventenos
estimacsin ge su detenaro.

v Prusbas de revisidn analifica sobre la rolacian da stocks y rénsion
de petimacidn de $sienons

« Verificacidn de ias exatencas fisicas asl como |las condicsones &
gue se enconifaba el inventario @l clerrs de balance LA
werficacion =& realzd & revés de inspeccidn wisusl ds una
meestre de articulos sgnilicatvos del stock, Utkcados en las
principales plantes de produccien

s BacModo de cosfos unitaios pera una muestra de adiculos
reblevantes del stock, Pruebas de defalles spbre compras de
materia primas y prncipeies gasios o6 producion del ojercicio,
con el fim de determinar su correcta valuasion unitana

» Fevision de la informacidn presentada en eslados y notas con &l
fin de wverffcar &l cumplimeente con marce  narmativo  de
infanracdn financiera aplicable

5 Enfa Nots 23 de los ostados Tnanciercs consclidados se desoribe el impacte 22 I3 crisis acasonada por d
propagacidn del COVID-19 (Coronavinug) en las aclividades de la Scoedad, Musegtra opinigyy no ha sido

mifificada en relacion a asie asuit

LIhos ASUnuos

5 Freata misma fecha hemos emitide nuestre dictamean de suditerla sobre los estades financiems separados de |3
Speedad al 31 de diciembee de 2021, en dicho dictamen expresamos ung opinidn no moddicada. Los presentes
cetados lnancelos consoiidados con sus subsickarias y los estados Nrancieros separados, conshiuyan en
congunte los estedos financiarns cuys presentacion es requerida par las disposinonas legakes Vigenies an af

Lrraguiay
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7 La Direccidn es responsabls de k& preparacidn y preseniacion de ofra informacion que comprende ia Memoria
anual de la Sociedad. Muestra opinidn sobre los estados financieros consalidados no cubre la olra infarmasian v
no exprasamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grade de seguridad sobre esta

Oitra informacion

En relacian a nuestia auditoria do los estados finercierns consolidados, nuestra responsabilidad es kear |a otrs
informacidn v, al hacers, considerar & ka misma confiene incongruencias matesiales con log estados financieras
consolidados o &l conogimienta obtenido en la auditoria o, por algin ofro molivo s parate Contener uns
incormeccibn mabessal,

La Bonmaia anual de la SGociodad, qpl'nbﬂﬂﬂ por oo Mackonsgkas eckard H|I-Pﬂ'ﬁ|h|ﬂ' '-l'.rﬂgﬂ da la amicifin dal
presente informe, Cuando leames y consideremos |a Memaria anual de la Scoiedad, si panelulmos que contens
una incomeccion material, estamos obligades 2 comunicar a los responsables del Goblemo de la entidad

Responsabilidades de la Direccidn y de los responsables del Gobierno de fa entidad en relacion con los
estados financieros consolidados

B La Direccitn de la Socledad es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de fos eslaoos
financieros conscédados adjuntos de acuerds con foa Decretos N* 1241011, N® 282/014 y N° 40B/1E que
establecen la aplcacion o fas Nommas Infernacionales de Informeacidn Financiera {NIIF ), adoptadas por Consejo
de Mormas Infarnaconales de Contakilidad (Iniamabtonsl Accounding Standards Board - 1A5B) traducidas al
poinma espafiol

8 En la preparacion de los estades financieros conscidados, ka Direccion de la Sociadad &5 responsable de is
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcicnamiento, revelando, seoin
coresponda, las cusstiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y uliizando &l princigio comable de
smpresa en funcionamiente excepto si la Direccion liene intencidn de Bquidar la Socedad o de cesar SUS
oparaciones, o bien ne exista obra alternativa realista.

10. Los responsables del Gobierno de la entidad son responsables de 1o supenvigin del procese de preparacion y
presantacidn de infermacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financiercs consolidados

11 Muestros objetivas son obiener una seguridad razonable de que los estsdos financieros consolidades en su
conjurto estan libres de Incomeccidn matarial, debide & fraude o error, y emilie un informe de auditorla que
cantiene nuastra opinién. Seguridad razenable a5 un alte grado de seguridad para no garantiza gue ungs awtons
realizada de conformidad con las MlAs siempre delécte una incoreccion material cuando existe Las
meodrecciones pusden deberse a fraude o error y se consideran materiales s indvidualmente o de [orma
sgregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decsiones econdmicas gue los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

17 En el Anexa | de este informe de auditerla se incluye une oescripocion mas detafiada de nuesinEs
responsabilidades en relacsdn con @ audoria de los estados financierns consolidados. Esta descripoica se
encuentra en la pagina |l y es parte integrante de nuestre informe de auditoria.
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ANEXD |

A lns Benores Directores y Accionistas de
Indusiria Sulfurica 5.4
Presenta

Corme parte de una audkona de conformidad con k2s MIA&s, aplicamos nuests julcio profesional y manlanemos una
aaliud o0& escepliciseno profesionad gurande toda e augioria, Tambign

identficamaos ¢ valaramos (os riesgos de incormeccidn matarial #n los eslacos financierns consolidados. dehito &
fravde ¢ eirer, dISehamos v aplicamas procedimientos d& audiioris para regporcder & dichus desgos v ulduvinos
svidencia de auditoria suficiente y adecuada pata proporcionar una base para nueslsz opinion. El riesgo g2 no
detectar una incotreccion matenal debido & fraude es mas skevado gue en el caso de una Incorrecsion material
debido 8 arror, ya que &l fraude puede implicar colusion, fassificaclon, omisonss defiberadas, manifEsiariones
Intencionadamends embneas o la alusion del control interna,

Cilenemas conccimiansio del control intemo relevante para la auditorla con al fin de disefiar procadimentos de
auditorka que sean adecuados en funcidn de las circunatancias y no con ba finalidad de expresar una Goeon
sobre la aficacia dal contrad interno de la Sociedsd.

Evaluamas B adecuacan de las poliliceas contables aphicasas, |3 razonabilioan de fas eslinssannss cunl=bles y
Is cormspondiante informacion revelada por la Direccidn

Concluimos sobre |6 adecuado de la ufiizacion, por la Direccion, del prncigio contable de emgresa en
funsonamiento y, basandones en la evidencie de auditordia oblenida, conchamaos sobre s exsle © No una
inesitidumbee material relacionada con hechos o con condicionas qua pueden generar dudas significativas sotnre
|l capacidad de i Sociedad pers continsar como empresa en funclonamienle Si concluimos: qus exishe Ung
mcadidumibre malerk® se requiere gue llamemos fa atencion en nuestro informe de suditoriz sobre BB
correspondients infarmacian revelads en bos estados financieros consalidados o, si dichas revelacionss no son
AdRCUAHas. QUe BXOPESAMOS UNA opinkn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evaencia de
auditeria oblenida hasta |a techa de meesto iierme de suditorla Sin ambargo, echus o condiciceess Tuluros
pueden sar causa d& que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamienta.

Evatusmes la presentacin global, 1a estructura v & contenico de |os estades fmancieros conschdados. incluida
la informacidn revelada, v sl kos estados financierns consolidados representan los transacoiones ¥ hechos
subyacentes de un modo que logran ia presentacion razonable

Thlenemos evidenca suficients y adecuada en relacitn con e informacidn financiera de las anfidades o aciindaiss
ararasanales denbro del grapo pare expresar una opinion dobre fos estados finsncseros consclidagos. Como
esponsables de ta direccon, supendsion y reallzackhn de la audioria al Grupo, &8 de nuesta responsabilksad &
mniim de audilo ja

Camunicamos & los responsables del Gobiemo de i3 enfidad &n refacion con, antrs olras cusstiones, el alcanca y ol
moenenin de realizecion de fa audoria planiicada y Ios hallazgos significatives de 13 auditorka, asl comn cualgier
defciencla significativa det control interno que identificamas en o transcurso de |a suditoria.

Tambien propocicnamos 3 los reeponsables del Gobiemo de la entidad una declaracion de gue hermos cumglido los
raqueririentos de ética aplcatiles en relacion con ke independencia y comunicames averca de lodas las relaciones i
desrmas cuestiones de las que s¢ puede eaperar razonablamenta que puedan aleclar & Meesira indapentdenca y, an
sl cago, las correspondiantes salvaguardas,
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Entra las comunicacionss a kos responsables del Goblemo de la entidad, delerminamos ks que han sido o ey
significatividad en la awditoria de los estades financieros corsolidados del periode aciual y gue son, &n
consecusncia. las cusstiones claves de la auditorla. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente & cuestion o, @n circunstancizs
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestin no debiera pomURicar en nuestrd informe porgue
cabe razonablemente esperar gue las consecuencias adversas de hacedo superarlan los beneficios de infergs
publico de la misma,

Montevides, 31 de marzo de 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 21 DE DICIEMBRE DE 2021

MOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.4 Naturaleza juridica

induglria Sulltrica 5.4 (en adelante 1 Socledad) s una Socedad Anonimae ablerta cuys
capital esta compuesto por accknes escriturakes, siendo la enhidad registrante | Bolsa de
Vaores de Montevideo S.A. Estos estados financieros consolidades incluyen 4 la Sociedad y o
sus subsidarias (en conjunic “el Grupa”)

1.2 Actividad principal

Lz actividad principal desarrciiada por &l Grupe e5 la fabocacion y venia de faitilizanles
pradiccing Quimicos

1.3 Participacion en Subsidiarias

on fecha 16 de gbnl da 1997 18 Sociedad. adquird & totalidad ded paguets sccionana e
Fanaproqu: 5.4, una Socedad Ananima cerrada que se dedica a |a fabneacian y venta de
sroductos quimicos para uso agrlcola

Con fecha 7 de marzo de 2018 se ha constituide &n iz Rapiblica del Paraquay la socedad
SUSA PARAGUAY S.4° sobre ka cual la Sccledad. es propletaria del B0% de su capital social
y Fanaproqui S.A. &5 propeetaria del rastante 20% ded capite! social Dicha sociedad quedo
dafnitivamente mscripta en el Registre Unico de Contribuyentes en Paraguay & parie del 20 de
i de 2016

Can fecha B de enero de 201% se ha inscripto en la Repihlica Federativa Do Brasi an la
Beceds Federal Do Brasil en e Cadastro Nacional da Paseoa Juridica, la sociedad “Industna
Sulfirica 56 DO BRASIL® sobre k2 cual la Socledad. &8 propietaria ded 100% de su capial
soceal

La comsalidacisn de los estzdos financiercs de la Sockdad, con los de sus subsidianas
Fanaprogqui S A, Isusa Paraguay SA. e ndustia Solfures S04 DO BRASIL al 31 oe dicembre
de 031 se efectut siguiendo los lneamientos estaplecidas por la Morme Internacional de
[rdormacian Financiesa [MIF] W8° 10

{ o astados knancerss da Fanaprogul 5.4, Isusa Paraguay S A& \ndustria Sulfirica S 00
HRASIL al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 fueran etaborados con
criteriog similares a 103 utiizados en la confeccidn de los estados firancieros de fa Sociedad

1.4 Aprobacién de los estados financieros

| s sstados financiercs han sido autorizados para ka emision pov la Direccion con fecha 31 de
rarzo de 2022
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1.5 Actividad Promaovida

Pu lesulusion del Moder Ejeoutive da facha 2 de maren da 2008 se sustituyd pare de la
resciucian de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declard promovida |a actividad del
proyecto de inversidn que |a Sockedad. presentara referente a la elaboracsdn ¥ comercializacion
de fertlizantes seiidos y liquides y productos guimicos. Mediante esia ultima resolucion se
adecud &l proyecto al nuevo régimen establecido por ol Decreta N* 455/007 reglamentaric de |3
Ley N* 16.906 y obiensr los benehcas promocianales correspondientes. De asla forma se han
eancedido los siguientes baneficios.

4] beneficios en la importacon de determinado equipamients prevists en &l proyecld ¥
declarado no competitive para ka industria nacienal,

B} &l otorgamiento de un crédilo por el VA incluido en s adgusicion de los matenales y
servicios Utiizados para la obra civil prevista en el proyecta par Lt &8T6 814

) la exoneracion del pago de Impuesio a 1as rentas por | BB.735.124 que sera apiicable por
un plazo de 14 aflos a partir del ejercicd comprendide entre el 1/01/07 y el 21742107

0} el cdmpuio camo activos exentos de 0% hienes que se incorporen con desting a la cbra civil
por 10 afios y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida Gtil,

Por resolucién del Poder Ejecutive de fecha 20 de dicrembie de 2010, se amplit la resolusidn
dal 2 de marzo de 2009, De esta forma se han concedido los siguentes benaficios:

A) beneficios en la importacin de determinado equipamiento previsto en el proyecto ¥
declarado no competiive pafa la industra nacional,

8) atsrgamients de un crédito por el IVA incluido en a adquisicidn de los materaies y senicios
utizados para la obra civil prevista en el proyecto por  hasta un monto imponible de LI
53.758.542

C) la exoneracibn del pago de Enpuesto @ |as rentas por Ul 67.074.081 yuu soia apisable por
un plazo de 14 ahos a partir del ejarcicio comprendido entre el 1/0107 y el 207

0 &l computa coma activas exentas de los benes que se incorporen con desting a |a obra-civil
por 10 afies y los bienes muehles de aciivo fijo por gl tarmina de su vida util,

on fecha § de diciembre de 2012 el Poder Ejeculivo resolvit deciarar promovids @ actvidad
del proyecto de inversidn presentado por nuestra emprasa para la construcciin de dos plantas
de productas quimicos. De esta forma &8 han concedide los sigulentes beneficios

Al Beneficios en la importacidn de determinado equipamienta previsto en el proyecio Y
deciarado no caompetitive para la industria nacional,

By CHongamiento de un crédito por el IVA incluide en la adguisician de los maleriales y servics
utilizados para la obra civil prevista en el proyects por hasta un monlo imponibie de Ll
5.781.520

) La exoneracion del pago de impuesto & las rentas por Ul 57.971.623 (unedades Indexadas,
aquivalentes a US$ 7 548 668 segin cotizacion de la Ul y dal délar 2l 31 de diclembre de
9047), mste montn corresponde al 52.2% de las inversiones proyectadas, y gs aphcable por
un ptazo de 15 anos a partic def ejercicic 2011
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[\ Bl computs como activos exentos de ks bienes que sa incorporen con desting a ka obra civl
per 10 afios y los bienes muebles de active fijo por el terming de su vida ulil

Asimmsma dicho proyecto fue presentado en & Bla Licltacion de proyeclos de inversion gue
realizo el Banco Republica en ef afa 2011, El mismo quedd ublcado en el Ter. fugst por o cual
# Banco Repiblica concedid un crédita a 10 afos de plazo can una bonificacion dal 40% en la
tasa de interés de fargo plazo

Con fecha 14 de Tebrero de 2017 el Poder Ejeculive resalvio amphar ks resolucion de fecha 05
da diciembre de 2042, par lo que s deckard promovida fa actividad del proyects & inversian oe
uestra empresa, tendiente 5 completar mayores costes incurridos en |2 ejecucion del proyecio
ariginal, por un monto de U1 19.864 B79 De ests forma se han concedido o Siguientes
benalicios:

Exonerase a nuesirs empresa del pago del impuesto 2 |as Rentas de las Actividades
Conndmicas por Ul 10360487, equivaiente A A2 20% de la invarsicn elegble. que BB
aplicable por un plazo de 15 afos a partir del gjercicio compeendido entre el DI0142007 &l
11/12/2011 inclusive o desde el ajarcicic en gue se oblenga renta fiscal, siempré gue no hayan
ranscurmido cuatno eierccios de le declaratonia promocional. En este caso, & refendo plazo
maximo e incramentara en cuatro afios y & computard desde el ejercicio en que se haya
dictado [a deciaratong

£ manto exonerable en cada epercicio no podra superar la menar de 188 siguientes ciirss

al La inversion efectivamente realizada enire el incic del ejercoo y e plaza
establecido para la presentacian de |a comespondiente deciaracion jurada. y e
ejarcicios antenores si dichas invergiones esluvieran comprendidas en o
declaratoria promacional y no hubiergn sido utilizadas a efecios de la exoneracion
en los ajercicies que fueron realr s

f1 Bl monto total exonerable a que refiere el presente numeral, deducides 1os

miortes exonerados an Bjerccios anteriores

Exte beneficio se aplicara de acusrdo a b establecido en el articulo 16 del Decrato N" 4BRA0T
de 26 de noviembra de 2007

Los bienes que se incorposen con desting a la Obra Civil, para llevar a cabe 15 aclvidad del
proyecto de mversidn gue se declara promovida en la aciual fegalugian, se podran computal
como aclivat exentas 8 los efectos de la liquidacon del Impoesto al Patimaondn, por el terming
de 10 afos a partir de su incorparacian ¥ los bienes musbles dé activo fijo por &l terming de su
vida ulll A los efectos del cémpulo de los pasives, los citades bienes seran considecados
avilvos gravados

Los heneficios previstas en ks parralos anteriores serdn aphcables a las inverssines realizatias
anire &l 011092017 y ol 311122015,

Con fecha 15 de diciembre de 2020 FANAPROGUI S A presents ante COMAP g proyecio de
inverssn iendients 2 instalar una planta industrial, ampliando y modemizando la capacdad
productiva, par un monio de L 40, 746.600

ain el Poder Ejeculivo no 58 ha expedide scbre el beneficio, pero 08 pnncipales benelicios
gue-sg asliman 5on los sigukentes;
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Excneracion en forma total @ la empresa FANAPROQUI §.A. de lodo recargn mcluso &
minimo, deraches consulares, Impuesto Aduanero Unico a la Impartacian, y en general iodo
tributo cuya aplicacion corresponda en ocasion de 12 Importasion de blenaes previslo en el
proyecto v declarade no competitive do la industsa national.

Exoneracién del page del impuesta a las Rentas de s Actvidades Econormicas por L
23 475268, equivalente a 57.61% de ka inversidn elegible, que sera aplicalie por un plazo da
10 afios & partir dal ejercicio comprendido entre el 010172021 y e 311122031 inclusive 0
desda e ejercicio en que se obfenga renta fiscal, siempre que no hayan transcurmao cuaine
elercicios de la declaratoria promocional. En este caso, el referdo plazo MANMo 58
nerementara en cuatro afos ¥ se computars desde el ejercicio en que se haya dictado la
declaratoria,

Adicioralmente &l porcentaje de la exoneracion se ncremeniard en un 20% dado que las
Inversiones ejecutadas al 31-12-2021 represenlan un 75% de la inversién comprometida del
proyecto. {articula 17, Decreto N® 268/020)

£l mento exonerable én cada ejercicio no podrd superar la menor de 1as siguientes cifras

a4} Lo mversitn efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo
establecido para la presentaciin de la cormespondients declarackin jurada, y en
miercicios anlenores si dichas inversiones eshiieran comprendidas en la
declaratorsa promocionat y o hubieran sido utilizadas a efectos de la exoneracion
en los ejarcicios que fusron realizadas,

by El monto total exonerable s que refiere el presents numerad, Jeducidos bos
monins exonerados en gjercicios anterioras

La empresa hace uso ded bensficio otorgado en el articulo 22 del Decreto N® 268020 al cual
habilita a utilizar los beneficios estmados, sin contar con resalucidn del Poder Ejeculivo

Exoneracien del impuesta al Patrimonio sobee los bienes muebles nclukdes en la iV ersESn, Bn
ul cas0 de inmuebles la exoneracion comprenderd las obras civiles por el tarmine de 8 afios
A continuacin se detallan los heneficios fiscales al 31 de diciembre 2021

Ao de . Beneficio an Saldos Saldo en
Vencimiento H“ulﬁlmén ul | Utillzado Vencidos ol
2020 71388/0% By.074.081 . BT.0T4.0m
2020 7374110 88 735,124 B3BBG D43 4648181
14l 7930015 10.369.467 - - 10.3685 467
. des 7500411 67.971.623 678716383
244,150,305 B3.BBE.543 81.922.272 68.341.080
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HOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
24 Bases contables

Los prasenies estados financieros conschdades completos, nan sido preparados de acuerdo
con los Decretos N° 124/01%, N* 282/014 y N° 408/016 que esiablecen k3 apiicacion de pe
miormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adopladas por Conseso de Nermas
intemationales de Contsbildad (Intemational Accounting Standards Board - WASB] fraducidas
al i espanol

Los flujos de efective asocado con actividadas operalivas san diterminados usando i metodo
indirgcta. Bl resultade es ajustada por las parlidas gue no implicason flujo de efectiva, tales
como cambias en las provisiones, asl como cambios &n 185 cuenlat 3 cobras v pagar Los
nlereses recibidos ¥ pagados son casficados coma flupns opearatnieg

Las cifras corespondienles al estado de situacion financiera consalidado, ke estados
conackdnds de resultodos, del resultado integral, de fujns de efectivo v de camss-en a8l
patrimanio al 31 de diciembss de 2020 son presentados unicamente @ kos efeclos O su
camparacién con las cifras 2l 31 da diclembe de 2021

22 Wuavas normas contables

Nuevas normas contables o enmiendas 8 las normas contables con wgence para &l ejercicio
pcondmico inicado el 17 de enera de 2021

« FEnmiznda NIIF 8, NIC 33, NIF 7, NUF 4 y NIIF 18 Reloma ce la Tasza de Intarés de
Raferencia Fase 2 Las enmiendas proporcionan excepciones lempodales que abordan
ins efectos en la nformacian financiera cuando una tesa de interes de retarencia (IBOR,
por sus siglas inglés) es reemplazada por una tasa de interés altematwa cas: libres de
resgo. Las enmiendas son requenidas y la aplicacion anticipada as permitida. Sin ambargo,
cualquier ineficacia de la coberiura debe conlinuar regmirandoss en o estado de
resuliados. Dada fa natiraleza generalizada de |as coberluras que imvolucran conirstos
nasados an |BOR. las sxenciones afectardn a empresas de todas las industnias  Fecha de
aplicacion obligatoria 1 de enero de 2021,

M usvas normas confables o enmiendas @ las normas contabies aun no vigentes coo pplcactdn
efectiva para perodos anuales iniciadas en o despues del 1 de enero de 2022 y no sdopladas
anbcipadaments:

. Enmiendas a la NIC 1 Presentasidn de Estados Financeros — Clasificacan 08 pasivos
coma comentes o no catfientes. Especifican los requarimientos para |3 clasificacion de jog
pasivos como corientes o na coftentes y sa aplicara retrospectivamente dé acuerde a la
HNIC B Se aplicara a periodos anuales que comeencan = partir det 1" de erencde 2022

« Enmiendas a ta NIIF 3 Combinaciones de Megosos — Referancia sl Marco Conceplisal
Destinadas a sciualizar las referencias al Mange conceptual para la nformacion financhera y
agriegar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pashos contmgentes dentro
dal stcance de la NIC 37 “Provisionss, pasivos contingentes y aclives contingentes o
Imerpretacion 21 “Gravamenss”. Las modificaciones tembign confirman guis K05 aoivos
contingentes no deben reconocerse en ia fecha de adguisicion Se aplicard a paeriodos
anuales que comiencen a parbir del 17 de eneso de 20032
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« Enmisndas a la NIC 16 "Propiedades, planta ¥ aquipe”, Prohibe a las companias deducsr
desl costa di la propiedad, planta y equipos los ingresos racibidos por la venta de articulos
producidos mientras |a compafla esta preparando €l actvo para sU USD previsto. La
compafia debe reconocer dichOS INQrEsos de venlas y coslos relapionaded an |3 ganancia
o pérdida del ejercicio. Se aplicara 3 periodos anuales que comiencen a partir del 17 de
pnern da 2022

« Enmiendas a ta NIC 37 “Provisiones, pasivos contingsntes y activos contingentes”, Aclara
para los coniralos onenasos gue cosios inevitables debe inclir ura compafia para evaluar
5i un contrato generard pérdidas. Se aplicard a perlodos anuales que comiencen a partir
del 17 de ener da 2022

«  Fnmianda a NIF 16 “Amendamientos’. La enmienda se limitd orginalmente 2 |a reduccidn
de los pagos de arendamieiio que yencian el 30 de juma de 207 0 anies. Sinosniangwe,
pn marzo de 2021, al 1ASE extendid esia fecha hasta al 30 de junic de 2022 en ofra
pnmienda a la NIIF 16 La sohucidn practica del 2027 se aplica a concesiones de akquiler
dande |a feduccian en el amendamienio coresponda sole @ los pagos que Yencen
originaimente anfes del 30 de junio de 20522, siempre que sa cumplan las demas
condiciones establecidas para la aplicacin de |a solucion practica. La enmienda se
aplicars a petiodos anualss que comiencen a partir del 1 de abeil de 2021

« NIF 17 - Conlratos de Seguro. Establece principios para gl reconocambento, medicidn,
presentacion e infarmacion a revelar d= jos contratos de seguro emitidos. Se aplicars a
periodos anusles qUe COMIencen & parhr del 1* de enaro de 2023

« Enmienda a NIC B Politicas Contables, Cambios en ias Estimacicnes Contables y Errores
En febrern de 2021, el WASE emitlé modificaciones a la NIC &, en las que introduce una
nueva definician de "estimaciones contables”. Las modificaciones fienen como objativo
mejorar las tevelaciones de polficas contables y ayudar a los usuanos de los estados
financiarns @ distinguir entre cambios en las estimaciones coniables ¥ cambios an las
politicas contables La enmienda sera afectiva para perlodos anuales que comiencen &
partir del 1 de enero 2023

« Entmiendz a NIC 12 "Impuestos difendos relacionados con acivos i pasivos que surgen de
una sola lransaccién’ Estas modificaciones requiersn gue las EMpresas feconcEcan
impuestos diferidos sobre fransaccionss que, en gl reconocimiento inicial, dan lugar &
montos igusles de diferencias temporarias imponibles ¥ deducibles. La enmienda sers
efectiva para periodes anuales gue comiencen 3 partir del 1 de gnero 2043

La Direccian estima que la adopcion de las nommas, inferpretaciones y ennwendas antes
descritas, no tendra un impacto significative en los estedos financiercs dil Grupn en el pariodo
de su primera aglcacion

ron gl infrme diel Comlador Pablioo adunia
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2.3 Clasificaclin corrienta y no comients

Lot activos y pasivos se prasentan en el estado de siuacksn financiera consalidade basado en
i3 clasificacitn codrients y No cornednte,

Lin activo se clasifica coma corriente cuando: S& espera que s¢ reakca o3& pretarda vender o
cansumir en &l cicle operativo normal del Grupo, se mantiens principalments con o propasito
de Neqociackn, s espera realizar dentro de loe 12 meses posteriores Al ciera dal gjerckeo, o
o activa es electivo o equivalentes al efectivo, a menos que ésté restringido o utiizada para
liquidar un pasivo par 3l menos 12 meses despuds del clerre de sjersicio Todes los demas
actvos se clasifican como no carrenbes.

Lin pasivo s& clasifica como corments cuando Se espard que e liquide en &l cicho DErativo
~ormial del Grupe: sé debe liquidar dantro de los 12 meses postenores al ejercicio del Ejercitio,
= no hay un derecha incondicional a diferr [a liquidacsan dei pasive por al menos 12 meses
desputs del ejercicio del ejercicin. Todos los demas pasvos 58 cizsifican como no cofmentes

24 Bases de consolidacion

L s estados financiercs consolidados incorporan Jos activos y pasvos de fodas las subsidianas
de |3 Sociedad & 31 de dickembre de 2021 y los resultadoe de |las mismas para &l perioda de
aone meses finalizado an e5a facha

Son subsidiarias lodas aquelias entidades sobre las que la Sociedad tene contral Bl ks
Seciadad controla oira antidad tlene derecho a rendimientos varables de su paricipacion B4 13
antidad y tiens |z capacadad de afeciar #sos rendimianios a fravés de sU poder para diger (as
aciividades de la enlidad. Las subsidiarias se consolidan completamente a partir 0e 13 fecha an
aue se fransfiers sl control a la Socledad controlante

Fn al proceso de consolidacion. los saldes y ransacciones intercompania y cuRkguMar INgreso o
gasto no realizado gque surja de lransacciones intercompafila grupales, son elimnados Las
pérdidas no realizadas también s eliminan a mencs que la franeaccion proporcions evidendcia
sl reterinm el activa transferido Las polliicas contables de a5 subsidianas se modifican
cuarde 25 necesaric garantzar fa coherencla con [as polilicas adoptadas por la Sociedan
controlante gue consoidada

|a adnuisician &6 subsidiarias se contabiliza ullizando & mitode contabla de adguisiciin. Los
cambias &n la parficipacidn de la Sociedad confrolante &n Una subsidiaria gue no den lugara s
nérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. Los valores comntables de
las participaciones minoritasias del grupo se ajustan pald refigjar los cambios Bno SUS
patticipaciones corespandientes en la subsidiaria. Cualguier difecancia entre el imparte par e
gl las participacicnes minorfarias son ajustados y gl waled razonable da (@ contraprestacicn
pagada o fecibida se contabilizara direclamente en &l patimonic v sers atnbukdc a os
progietanos de ka cantrosants,
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2.5 Conversion enh moneda extranjera

Moneda funcional y de preseniacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados ded Grupo 52 valoan ullizando 12
maneda del entarso scondmico principal en que ka entidad opera ('moneda funcional).

g moneda funcional del Grupo es el délar estadounidense, mieniras que & moneda de
presentacion es &l pEso uruguayo.

La canversian desde 1a moneda funcional al peso uruguayo se realizd aplicando los siguientes
Craros!

» Activos, pasivos y patrimonio, excepto resuftados del gjercicio de cada unu de s eslados
de sfluacion financiera presentados, se conwvertirdn al fipo de cambio de ciedre det
correspondiente estada da situacion financiera.

« Ingresos y egresos para cada estado de resultados del epercio ¥ 030 resuftado ntegral
s convertiran al tipo de cambio promedio de cada ejercicia, y

. Todas las diferencias de cambios resultantes se recanocerdn en olro resultada intagral.

Transacciones en moneda axtranjera

Las operachones en momeds dishnta 2 ia funcional se comvierten & la moneda funcionat
utifizando los tipos da cambio vigentes en el mencada & la fecha de a5 fransacciones

Lo activos, pasivos y patrimonio, exceplo resultados de! ejercicio de cada uno de |65 estados
de sduacian financiera presentados, son converfidos al lipo de cambia de cierma del
corespondienie estada de situacian financera

Los ingresos y egresos para cada estado de resultados del ejercicio i oiro resullado integras, se
canvierien al tipo de cambie promedio de cada ejercicia; ¥ todas las diferencias de cambios
resyfantes s reconocerdn en atra resuftado integral

Les fipos de carmibio vigentes ai 51 de diciembre de 2021 y al 31 de diclemnbse de 2020 son los
siguienies.

2021 2020
USE 1= § 84,605 US51=942340

2.5 Segmentos operatives

La informacitn por segmentos se presenta de manera consstente con los informes inlemos
ublizadns por og responsables de tomar 185 JECIS0NEs Dpardilvis reivalies. Fara el Orupo 2c

dafinieran segmentos por productos (Ferilizantes ¥ fungicidas, Productos quimscos y Otros
produelas),

Incaladn anicnmenke 3 elecins de su nepcon
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L6 Criterios generales de valuacidn

| Existemnckns

La= existencias -5e registran al cosio o a su valor neto de reaizacion & que resulte menor. EI
costo se determina usando el metode de primeras eniradas, pnmeras salidas (FIFG) con
eucegewn de los produclos temminados gue se vallan considerando el cosio promedo
ponderado ol mventana nicial mas la produccedn del ejercicie. El valor nelo dis realizacian &5
gl precio de venta estimado en el curso normial de las operaciones, menos ks gastos de venta
vanables gue apliquen. En el ¢aso de los productos terminados, sus costos incluyen malenas
primas, mano ge obra direcla ¥ gastos generales de fabricacson.  Los gastos generaies de
labireasian fjos ¥ varables han sido mputados & 18 produccian realizada en el periods

El Grupn readizara cargos 3 resdltados por desvalorizaciin de existencias siempre gue i@
Yariason de los precios intemacionales de sus principales matenas grimas sea sgnificativa, o
se determine una revalorizacion de existencias en fuRcion de asacién

Lag inmuebles desbnados para la venta, se encusniran valusdos a su cosio hisidrico.
b. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta v equipo figura a sus valores histvkos de adquisicion en monsda
exfranjera, mas 05 gastos necesancs para ponerlos en condiciones aperativas

El cosla de las mejoras que extenden Is wvida abi de los bienes o aumentan su capaoidad
productiva g5 activado. Los gestos de mantenimeanto son cargadas a resultados

Loa inmuebles v las obras en proceso mcluyen o8 Inleresas de prestamas oblenidos para 5u
adquisicion vy consingcion, activedos por aplicacicn de la Norma Intermacional de Contabilidad
N* 23 (NIC 23

La depreciacion se calcula linsalmente, 8 partir del mes sigwsente al de s incerporacion o
tzsaciin técnica, en su caso, aplicando las tesas defmidas en &l Anexo, y los aclivos én
arrendamiento por el perode de vigencia del confrata.

& juicio de la Direccidn del Grupo, 165 valores conlables de dichos activos no superan $us
walorss razonables.

g Propiedades de inversion

Lag propledades de inversidn mmpren-:len pnncapaliments lerrencs y edficios de propesdad
del Grupo destnadgs principalmente 3 la revalonzaciin del capital Las propesdades de
e mian me eonuueEn iniclateele gl cosie, aduiduos e coslus de baesouein, g

pasterlormente 8 veelven a medir anuaimente al cosio

Las prapiadadas de invarskan s dan de baja en cuentas cuando 52 enajenan o fuando no SE
esperan beneficios economicos futuros

Las transferencias hacia y gdesde propiedades de inversion a propiedades, planta y equipd se
daterminan por un cambic en e uso da la ocupacian dal propletand
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El vator @ la fecha de cambio de uso de propiedades de mversion a propiedades, planta y
equipo 5e utiiza coma costo afribuido para |a contebilidad posterior. El valor en libros existente
de las propsedades, planta y equipo se ubiliza para el costo contable posteror de las
propledades dae imersion an la facha del camixo de uso

d. Activos no corrientes clasificados para la venta

Los activos no corientes v los actives de grupos enajenables de elementas se clasifican
como mantenidos para 12 venta, Se miden al menor enfre su valor en libros y su valor
razonable menos los costos de disposicidn. Para que los aclivoe ne comentes o activos de
grupos de aclivos para su disposicién se clasifiquen cama mantenides para ia vents, deben
gstar desponibles para la venia inmediata en su estado actual v su venta debe ser altamente
probake.

Se reconoce una pardida por deterioro de valor por cualguier amortizacdn Inicial o posterior
de los aclivos no comientes v bos activas de los grupos enajenables &l valor razonable menos
los costos de engjenacidn. Se reconoce UNa ganancia por cualquier suments posterior en &l
valor razonable menaos los costos de enajenacidn de los activos no cormrlentes y ks activos de
los grupos enajenables, pero no por encima de cuakguier pérdids por deterioro de valor
acumulada previaments recomnockla

Los activos no comientes no se deprecian ni amosdizan mienfras esién clasificades come
mantenidos para ia venta, Los intereses y obros gastos atribuibles a los pasivos de los activos
jrrantenidos para la venta confindan reconccéndoae Los actives no oormicnios clasficados
como mantenidos para la venta y los actvos de los grupos enajenables clasificados como
mantenidos para la venta se presentan por separado en & estado de situacian financiera, &n
el activo cormente, Los pasives de los grupes engjenables clasificados coma mantenidos para
I3 venla se presentan por separado en el estado de situacidn financiera, en ef pasivo
cofments.

. Daerechos de uso de activos

El deracho de weso del activo 2 mide nicialmente al costo v, posteriormente, al costo menos
cualquier depreciackin acumuiada y pardidas por detstiong del valos, y se sjusla para clerss
nuevas mediciones del pasive por arrendamienta de acuerdo a lo establecide por la NIIF 16

Los activos por derecho de uso s deprecian de forma lineal durante ef pericdo del
arrendamiento o la vida il estimada del acfivo, el que s2a mas coro, Los activos por déracho
de usc astan sujetos a deterioro o sjusiades por cualquier nueva medicion de los pasives por
afrendamients,

El Grupo ha decidido no reconocer un actve por darecho de uso y el comrespondiente pasivo
por amendamienio para arrendamilantos @ corto péazo con plazos de 12 meses o MEAODS ¥
arrendamientos de activos de bajo valor. Los pagos de amendamienio de esios aclivis se
cargan a resultados a medida gue se incumen.

El peswo de armendamisntd 58 mide inicialmente al valor presente de k05 pagos de
armendaméento pendientes de pago en la fecha de iniclo, descontados ulilizando la tass
implicita an el arrendamiento, Si esta tasa no puede determinarse faclimente, se uliliza la tasa
incremental por prestamos.
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1. Intangiblies
i1 Plusvakia

La plusvalia surge en la adgusicidn de subsidianas, asociadas y negooios conjuntas y
represania el exceso de la contraprestacion transferida sobre |a participacion de |8 Socedad en
gl vakor razonable neto de loé aclives netas identificables, pasivos y pasivas contingentes de |a
adguirda y al valor razanable de la paricipacion no conlroladora en |a adquinda. Daspuas dol
reconocimient inicial, la plusvalla se valkia por sU cosio menos 35 pardidas por deteriorg
acumutadas. La plusvalia se presenia en conjunto con los activos v pasivos dentificat¥es de
sulsidianas

f.2 Otros solivos intangibies

Lo atras actives infangibles, moluyendo marcas, palentas y las licencias adquiridas de teroens
58 uestran por su costo historico. Tienen una vida Ul finita ¥ se valian af costo menos
smorlizacion acumitada y las perdidas por deterore acumuladas La amortizacion se cateula
por & métedo ineal durante sus widas Otiles estimadas

. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sko preparados segun la convencion de costo
hlstarico, &l menos gue se mencione lo contrario en alguna de las politicas contablas
menconadas. El costo histdrico se basa generalmente en el wvalor razonable de I3
contraprestacion eniregada a cambio de kos activos

Fi valor razonable &5 el preci que se recibirla par vender un activo o se pagaria para transferr
Un pasivo en una fransaccion ordenada entre partcipantes del mercado en la fecha de
medician. Al medir el valor razsnabla de un active o un pasivo, el Grupo uliiza 3los
shaarvables del mencads en ta medida de Io posible. Si el valor razonable de un aclya O un
pasivo no as directamente observable, el Grupa lo estima ufilizando tecnicas f& waloracion gues
maximizan el ugo de datos observables relevantas y minimizan el uso de dalos no observables
Los insumos ulilizades son consistentes con las caracteristicas del activo | pasiva que los
paricipantes en & mercado tomarkan en cuenta

|os activos y pasivos medsdos a valor razonabie se clasifican en tres niveles, ubiizando una
|erarquia de walor razonable que refieja la mporiancia de |os datos de entrada uhbiizados para
redlizar fas mediciones. Las clasificaciones sa révisan en cada fecha de reporle y Sas
transferancias entre niveles sa detarminan an base a una reevaluacion del nivel mas bajo de
enirada que es significative para i medicion del valer razonable

fi. Pérdidas por deteriore de activos no financierns

Las propiedades, planta y equipo, sctves intangibles, propsedades de inwersion. Schivas no
comentes clasificados para i@ venta y ofres activos no correntes de vida il defmida ke
someter a pruekas por deterioro de valor pericdicaments o cada vez que ocurren hechos o
cambiog en [as circunstancias que indiquen que st valor en bros peeda no ser recuperable

De identficar qua @l valor contable del activo es superior &l imparte recuperable el mayor def
valor netn realizebde o wvalof de utiizacion econdmica), la diferencia  Imphicaria  un
recanocimiente del deteroro asfectando el resuliado del sjercicio en e cual se ha dentihicaca
Esta pérdida seria objeto de reversion en la medida que operare una fecugeracion an el
mporie ecuperable
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i, Capital

Las acciones se reconocen a su valer nominal y se clasifican como *Capital integrado” en &l
patrimonio. En caso de corresponder, las sumas fecibidas por la emisian de @ccipnes que
evcadan del valor nominal se clasifican como "prima de emisibn® en el patrimonia neto

Ei resubiado se ha determinada sabre la base de |a variacidn que ha lenso durante el ejercicin
ol capital considerado exclusivaments como inversion an dinero. Mo se ha realizado nenguna
provisian especial para considerar |a probable cobertura que podria merecer =l mantenimienic
de la capacidad operativa del capital.

I- Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar @ los acclonistas del Grupo se reconbcén como un pasivo en los
astadns financieros en e sjerccio en que son declarados ¥ aprobados por los sccionisias o
cuirrdy 3= configura 1a obiigecién correspondionts en funciin da ks disposiciones legales
vigentes o las politicas de disiibucion establecidas por a junia de accionistas.

Bl resullade se ha determinado sobre |a base de i variscian qua ha tenido durante &l ejercicic
gl capital considerado exclusivamente como inversion en dinero

Mo s& ha realizado ninguna provision especial para considerar la probable cobertura que podiia
merecer &l mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de
mantener ta capacidad financiera dal mismo,

k. Cugntas de patrimonic

Las cuantas de patrimonio S exponen 3 sus valores higtéricos en détares estadounidenses de
acusrdo a kos criterios detallados en ta Nota B

L Reconocimiento de ingresos y costos

El Grupo aphca el principio de lo devengado pasa gl recomacimiento de los Ingresos e
imputacian de los egresos o CosI08 incurridos

. Impuesto a la renta diferido y cornente

El Grupo aolica para ta contabikzacian del Impuesto a las Ganancias, la Nofma Internacional de
Contabilidad N° 12 (NIC 12), reconcciendo e impuesto diferido an baze a las diferencias
temperarias entre ks valores conlables y la valuacién de acuerds a normas fiscales de activos
i pasivos

€1 impuesto diferido es determinado uliizando las tasas y normativa vigants a la fecha de ios
estadas financieras consolidados gué &8 esperan sean aplicables cuando & respectivo activo
por Impuesto diferido se realice o el pasivo por IMpuesto diferido sea pagado

Los aclvos por impuesto diferido son reconocidos en |z medida en gue sea probable k=
disponibilidad de ganancias fscales filuras conira las cuales absorber las deducciones pof
diferancias lEmporanas.

El impuesio a la renta corrents es calculado sobre la base def resultado fiscal esbmado al
carre del periodo
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0 Instrumantos financieros

Las iwersionas v obros activos financiercs se miden inicialmesnte a su valor razonadle Los
enetrs de ransaccion directamente atribulbles a la adguisicidn, se indluyean como parte daol
ensto inicial, Dichos aclivos se miden postenorments al coste amosbzado o al valor razanable
can cambios en ofro resuMade integral, o a valor razonable con cambios en resultados La
clasificacion se determing segun &l modele de negocio dentro del cual se mantenen dichos
aciivos v las caraciesisticas de fiuja de efectivo contracluaies del actvo financiam

| e activos financierds & dan de baia cuands los derechos a reciter [os fiujos de efectiva han
vencidn o s han tansferido v el Grupe ha ransferdo sustancialments todos s resgos
henafiios de la propiedad. Cuande no hay una expeciativa razonable de recuperar parte o la
jatalidad de un activo financiero, su valar en ibros 58 amorkza.

Activas financieras a valor razongbie con cambios =n resuliados

e arhne financieroe aue 1o se miden al coglo amortizado o & valor razonable con CaMHOS
an oiro resultado integeal, se clasifican como activos financiens ai valar ragonable con cambeos
&n tesultados. Tipicamente, dichos activos financieros seran (i) manienidos pars neqociscn
dneicde se adguieren con el propdsito de venderlos & corto plazo con kB intencsdn de obiener una
ganancia, o (i) desgnado como fal en gl reconocimianto micial cuande eslé parmitide Los
mevimbentos de valer razonable se reconacen en resuilados.

Acilves financieros a valor razgnable a traves de oiro resultado integral

| % actives financieros a valor rezonable con cambios en olro resultado integral inciuyen
inversiones de patrimonio que &l Grupo tiene 3 intencidn de mantener en un fuluo pravisible ¥
ha elegido irevocablemente clasificarlas como tales an el micmento del resonocimisnto inlcial,

En cada fecha de informe, el Grupo evaila i los activos financseres registrados &l cosio
smorlizada o valor razonable con cambsos en resuitados, benen deterioro crediticic. Lin actvo
financiern tene ‘'deterioro crediticio’ cuando han ocumida uno O Mai evenios (e fleman un
impacie perjudicial sobre fos fujos de efeciivo fuluros estimadas dal active. En caso de
dederion 58 fecOnOcE una provisthn para pérdidas credificias esporadas El imporie en libros
bt die un active financiero es casfigade (parcialments o por completo) en |3 medida tua N
swste una posibilidad realista de recuperacion. No obslante, los activos fingncieras ue 500
castigados podrian estar sujetos a acciones legales para su TECURAISHCE

Pasiyos financieros

Pagvis financieros a costo amortizade

(entro de esta categoria 2e incluyen (35 cueptas por pagar comesciales, prestamog, pasivas
por arrendamientos oiras cuenlas por pagar y provisiones. Al momento de Incorporacion 3l
patrimanio son reconocidos & su valor razonable y postencrments a su casto amartizado

Inizslado (nic ety & ginrigs de su dsEcaan
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2.7 Permanencia de criterios contables

Lo criferios contables aplicados por el Grupo, son coincidentes con los aplicados en s
elaboracion y presentacion de los estados financieros consolidades por &l ejarcicio anual
finafizado 317122021

2.8 Uso de juicios y estimaciones contables relevantes

|a praparacién de los estades financiercs consolidados requiere que la admirusiracion regiice
julcias, estimacionas y supuestos gue Impactan el valor en lipros de cierfos actives ¥ pasivos,
ingresos y egresos asl como obra informacicn raporiada en las notas. Bl Grupa monitores
perddicamente dichos estimados y se asegura de incofporar toda la informackn relevante
disponible en la fecha que se preparan los estados financieres. Sin embargo, esto no previensa
que fos resultades resles pueden diferir de estas estimaciones

Lo juicios, estimaciones y supuesios que tenen un Mayor nesgo de jusle 3 ios valares en
linrae de los artives v pasivos dentro del prasimo afio financlero, se analzan a continuacian,

Estirmaciin de la vida 0til de [gs activas

|3 Direccian del Grupo determing las vidas ofiles esbmadas y los cargos pov depreciacidn vy
amorlizacisn relacionados sobre sus propledades, planta y equipo y aclivos intangibées de vida
dtil finita La vida Gbil podria cambsar significativamente como consecuancia de innovaciones
técnicas o algin ofro evento. El cargo por depreciacion y amariizacion aumentara cuando as
vidas nfiles sean menores que |as vidas estimadas anteriormente, o activos obsoletos
técnicamente se hayan abandonado

Provision para pérdidas de crédito esperadas

La provisisn para la evaluacion de las pérdidas de crédito esperadas requiera un grado de
astimacitn v jucko, Se basa en la pérdida crediticia esperada de por vida, se agrupa en funcide
de los dias atrasados y realiza suposiciones para asignar una lasa de pérdida credibca
esperada global para cada grupo. Estas esfimaciones se realizan en funcion de la meajor
informacién dispenible sobre los hechos analizados. En caso que hechos fuuros obiguen a
modificarias en los prikimos ejercicios, se reakizarla de forma prospectiva, reconoclendo los
gfectos del cambio an los estados fimancieros futuros,

Estimacion del mpuesto 8 i renta diferds

El reconocimientn da los activos y pasivos por impuesto diferido implica hacer una sene de
supuestos. En o que respecta a los aclivos por impuesto diferido, su realizacitn depande an
ullirma instancia de que |a renta imponible esté disponible en el futuro. Los activos por impuasto
diferide se reconccen sok cuando s probable que axistan ganancias fiscales conlra las cuales
se pueda ufiizer &l activo por impuesto diferido y &5 probable gue la eniidad oblanga
suficientes ganancias imponibles en pericdos futuros para benaficiarse de una reducciin gn osE
pagos de impuesics. Esio Implica que |a empresa haga supuestos dentro de sus actividades
generales de planificacin impasitiva y las reevalle peniddicamente para reflejar cambios an las
circunstancias asl como en las normas tributarias. Ademdas, la medicidn de un aclvo O pasVo
pot impuesio diferide refleja la manera en que 1a entidad espera recuperar el walor en Bbros del
activo o liquidar el pasive
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NOTA 3 - INFORMACION POR SEGMENTOS

segmento as un componente disfinguible dedicado a suministrar productos 0 presla
SElvICsos, que esld suleto & nesgos v benehcios diferentes de 03 correspondientes & Olros
SEQMEHGS

Los resultados de ks segmenins incluyen las trensacciones direciaments alrbuibles a esioy
asi pamo aguellos que pusden sar disinbuides sobre und bace rarenable. Los saldos
fransacciones no distinbisdos comprenden principalmente actves, deddas vy los resuttados
asociados gus no puedan ser afribuiblas a kas Begmentos

La irloemacion por segmentos que se defalla a conbnuscian es presoniads an nsacidn & s
egmentos del negocio: fertilizanies y furgicidas, productos guimicos, ¥ ofros

informacion al 311 22021
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Informacidn al 311212020

Us$ Equivalente en §
=i | I | {
| Fastilizantes | Productas Fertillzantes ¢y = Praduchas
y funglcidas | Cluiimicss | Otras fotal | fusglcides Quimicos |  Girea | Totl
Ingresos TRIRAET | POAREZ23 | LT4AESS |  QSAESTTIS|  .05T0B0.BBS | ASIAA1.A42 145 871366 4. G283 093
D il
Halos - | L
'-'-mll:“ S6T TEA42) (11 2008100 | (2918574 | (81907626} (RB4TTAAT | MT0ETLIIAY|  (FILETR104) | (2440.833.055)
gaakns
cpEr oS R R - — — |
Resultade |  ABB2300| 0.923818| (168517)| 11806083 200.3Z6.168| 363310.818 [7.430.738) BE5.457.038
Erm e - e ] - - ¥
s da 53 | 4aen7nE (EEEal) | dE0iE0T | [TTREEE.TET) | (134TERVE [824.312) (192 329040}
AdrminialracEin E— R
Resdlados FFR R 1] G0 GEG) | (BOS.CEN) {1,850, D) (4 853 575) | (33 B24. 208
Clisgm e ||
Resdlados (BB | (B0.aIT)| (2043l (BRT3ET) | (20422090} (3ard7sm) R AAE] | (2457703
me!rﬂ! N— . .- fp e pe—————— =
Inpusso 2 b VBN | (A Taahat) e a7 {2.852 190] (361547} | [131m0.rar) 12. 142878 | (TR &R 4TT)
Renia | {
Regulada 15384 | SEERDIT|  |595.746) 5 OBS EI6 S4B 108 | T34.040, 984 (21,668.034) | 213.H26.255 |
Hota |

MOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad del Grupo se encuenltra expuesia a diverscs resgos financieros riesgos de
mercado {inciuyendo &l nesgo cambiario, riesgo de fasa de inferés sobre al valor razonable §
los fHujes de efectivo y riesgo de precio), riesgo de cradio ¥ fesgo de liquidez

La administracitn de esios nesgos es ejecutada por la Gerencia General conjunifamente con &l
Equipo Gula, guienss establecen y supervisan ias pollticas de administracion de riesgos

41 Riesgo de mercado

411 Riesgo de tasa de cambio

El Grupo opera fundamentalmente en dalares esladounidenses por lo cual esta expuesio al
riesgo cambiario denvado primordialmanta de k& exposicion de sus activos y pasivos en pesos
uruguayos
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Para adminisirar sus riesgos de moneda exiranj@ra, en general, a Socedad busta neubralizar
las posciones activas y pasivas mantenidas. A continuacian se resumen e sakdos de atlvos ¥
pasivos an moneda distinta 2 la moneda funcicnal ai cigrre de cada periodo

A1 31 de diciembre de 2021

| Activi . o g Eurgs | Guaranies | Roales |
| Efective y aquvalentes de efociive  BBATI M 18 7 45,423 | 100500 |
| Cuertivs por cobrar somarciales. 1 OG0 447 12000 |

CHras Cusntas por cobrar (Comiente) B3.464. 495 10,768 B70.000.343 | .
| Aactive por empuesto dilerldo (no corerte) | |
Total Activa 112503240 23086  GB5.G45766 | 10.000
Pasivo e = | |
Cuentas por pagar comarciales {20733444)| (34008 (1504001 -]
LOMMCETEC IO (10805809 | al]  (AAORORL |

(184.244.218) (34.067) | (29.458.254) =

T (u7aps7E)| (10881 ASSARTSTZ] 10000

| Pasivo por impuesta dienda [no mmgm-e (26N 41| |
TotiPasve
Fogicitn Actival{Pasiva)l

b, Al 31 de dickmbre dé 2020
Agtivo o 3 Euros Guaranies | Reales
Efectivo y eguivalentes de efeclivo 23 960,650 7| S3eéi3daa| 10000
Cuinlas por cobwar comerdales 23296364 . —1 :
CHras Cuentas por oot (Coments) B T16.287 10.773 11541065
Aoy por impusste diferide (Cormante) 48 163 505
Aciivo por impuesio difendo {ne cormenta) 136 BRI 450 -
Total &etivo 291 771.6TH i 780] &52.157.454| 10,000
Pag v il - B
Cugntas pof pajar comerciales (16.821.208) | (30 735 (3. 4TRB01
Oibras Cueplas & pEgar {154 758 T41) - | 36 G024 352
Fakivo por impuisto dieride (0o comenta) {1576 040y :
Total Paslvo [176.054.989) | (30,738} 127.145.781
Poaicion Actival[Pasiva) 116.416.686| (19.956)| 679,302.235] 10.000

En &l periodo de doce meses hinalizado al 37 de diciernbre de 2021, si la cot@acion del peso
ursguayo se hubiers apreciads un 200% respects al dolar estadounidense y |38 damas
varibles <e hubieran mantenido constanies, la ulldad después oe impuestos hubiera se
aprosimadamenta USS 240 768 menor debkic 8 la exposican a dicha moneda genarada por
saxdos nefos 3 pagar (exclusdo en el calculo el aciivo por impuesta diferdo) al cierre del
perioda (ufiidad después de impuestos mEnar &n aproximadamenta UGS 71 B0 manat al
de diclembre de 20240)
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412 Riesgo de precio

El Grupo no estd expueslo al rigsgo de precio dado que no tiene acives financieros vaiuacos @
valores razonables

4.4.3 Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Si bien se mantienen pasivos financiates importantes (Nata 5.3) los mismos €& mane@n con
iaas fijas, en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a los coslos de financiacion
de i35 venias,

For oira parte la emprasa ha seguido una politica de creacion de resenvas y capifalizacion de
las mismas i cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejoranda &l indice de
endeudamients permitiendo de esta forma mitigar &l riesgo.

A5 311202021 y 3111272020 el Grupo no mantene activas sujetos al riesgo de 1asa de interes

A& continuacion se presentan los importes de capdtal {excluidos kos infereses 2 pagar 3l ciarme o8
sjercicko) sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados segin el plaze inicial de contrato de

las abfigaciones

Pasivo MM az0LT 311212020
Capital en US§  Capital en USS
Préstamnos Bancarlos corto piazo 10.450.G00 13.238.571
Prestamos Parlicularas - .
Bréstamos Bancarog mediano y iargo plazo 2.187.018 1.844.431
Obligaciones Negociatibas 12.000.000 12.000.000
Total pasivos 24.637.018 33.083.002

Tasa anual efectiva promadio (incluye tasas e

impuestos) 4, 27% 537%

4.2 Riesgo de cridilo

La politica de crédito del Grupo establece |a fijacion de lineas de créddo basandose en
infarmackin de balances de empresas y estados de responsabilidad de pariculares
Adicianaiments e tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y
seguimiento de las actividades. En caso de excederse los limites fiados se ufiizan oiros
madios como cesion de crédilos, prandas, avales, etc También 58 formahkzan los créditos con
documentos de tercercs diversificando de esta forma &l crédito ¥ evitando |a concantracion del
resgo. Los saldos al ciere del perlode & exponen o gl corto v largo plazo en funcion a los
acuerdos y planes de pagos acordados con los chentes.

Como consecuencia de la politica antes detallada historicamenta los casos de deudores
incobrables han gido muy bajgos con relacion a las montos verdides. La relacion de muchos
afics y conocimiento de los clienles ha parmilido enconlrar soluciones para los casos o8
dificultades de cobranza. Por lodo esto la provision para deydores incobrables se hace caso a
raeg considerando tanio casos de resos como saldo con baja probabilidad de cobranza,
coma Ser concursas, quiebras, fugas, eto. Por fo tanto ol saldo de esta provision representa los
mantos con riasgo de crédit
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4.3 Riesgo de liquidez

£l Grupo tiene como politca mantener un nivel suficiente de fondos para su operalva v a
misponibiidad de fineas de credito tanto locales como del exterior para financiar (&8s
recesidedes de canital de Irsbale. & aslos efectos se fingncian los Bolivos no corrienies con
fuznies de mediann v largo plazo, diversificando B fuenle de fmanciscion utilizando préstanas
Dancanos ¥ emisicon de obligaciones negociables,

Adicionalmente la direccidn ha seguldo una polilice de distibucion de wilidades que 12 ha
permitdo atender 3 los acckonistas v adicionaimente reinverdir uliidades mediante la crescion
ow resarvas. Esla esirategia de coordinacion de las decisiones de inversion, de financamienio
¥ oe dividendos ha permifide ademias de incrementar log dividendos & Ios aocicnistas
incrementar el patnmonio de la empresa disminuyende @l ratio de erdeudamiento. Esta politica
ha side scaplada nor lns Acoinnistas & fraves de si anfochaciin &n s asambileas ordinarkss
comespondientas

A conlinuacion se presentan los pasivos financieros clasificados en funcian de & fusnte de
financiacion ¥ de los vencimentos contracluales, las cifras presentadas en dolaes
estadounidenses comesponden & ujos de caja confractuales no desconlados

31 de diclembre da 2021
Menor a1 Detafoad | Dedafcsa | Masde s Total
o anos b anos anos
Uss Uss Uss 3 usﬁﬂ_
Pty Baneton 11,467,548 1.248.551 = =42 7168489
Dbligacones 10,053,012 2.000 000 : 12 053.012
| Negociabes | ——
Inlereses y gastos a i5.430] (27 298} -1 -| {32 7ZE}
VENCET
Totaled 21.5165.530 3.221.255 . «| 24,7 36.785
} 31 de diciembre de 2020
Menoraq Dedafioald |Delafosal| Masdes Total
alin afios & pitos aftos
uss LSS IS5 Uss us$
Frestamos Bancaros 14 124,158 HHE B4l 15.083.002
Cibbkgaciones e
Negociables f. 000,060 12000, 505 - 15 000,000
Inlerases y gasios a 7
| pagar / ivencer) B0 46T (2. 727 21040
Totales 20.184.626 12926116 - -133.110.742
e
1 1= EEFCE,
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NOTA & - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS ¥ PASIVOS

5.1

Inversiones temporarias

Al 311272021 y @l 311272020 no se mantienen Sakios por eshe conceplo.

5.2

Cuentas por cobrar comerciales

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 3111202021 y gl 311122020 es al siguents

us§ . I| __Equivalente en 5
 [Toom | oom | 20 | 2020
| Corriants R ——— SR
Deudores Plaza 7982.400] 16414849] 356773360| 694996230
| Deudores por E.:-cEma-:mnEE 4683078 3856.062| 208310171 153,503,771 |
Documentos 8 Cobrar 1B.187,308| 16.108.861| 723481731 662 049.175
Menos. Prevision para
| Descuentos (387.963)| (426.674)| (17.313180)) (18.065 A7)
Frevision para Deudores
.Im:uhrahuaes | (o.737.635) | (12.888.328)] (435.223.080; {537.223.808) |
Total Corriente | 18727.788| 22.265470| 837.038.485| ©85.060.000
 No Corriente T =]
| Deudores Plaza - 438219 - 16.554.192 |
| Deudores por Expariacion | 1016607 | 1.395.839|  45.437.226|  53.142142 |
Documentos a Cobrar 3660194 | 6.228.317| 163.582.371) 221356 B42
Menos. Previsidn para '
Descusntos | 187.589) {67.357) (3.814.780) {2.853.589)
Total Mo corriente | 4589.212| 6.095978| 205.114.800 206.200.687
Total Rubro | 23.317.000| 30.261.443 1.042.153.294 1.281.269.687 |
L@ siguiante &5 la evolucién de k2 pravisitn para deudores incobrables
U Equivalenteon§
| 2024 2020 2021 2020
[Sakdos ol mcio | 12688 328| 11.851,070| 637.223808| 442139 720
Reversin (220.241)|  (563.705)| (10.245.826) {23.B67.270)
Ennahm:::ln 2.647.855] 1. 400, 963| 113.876.378] 59.316.773
Desafectacion (5.269.307) -| (235511.678) | -
Difgrencia por cony nmmmﬂn - - 20.881.012 50,634,585
| Saldos al cierre '9737.635| 12688328 435.223.596|  537.223.808

La previsitn de incobrables se hace siguiendo bos lineamientos estableckdos en k= NIIF 9

Instrumentos Finangieros.,
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5.3 Préstamos

|5 préstamos nelns de intereses y gasios davengados a pagar al 31 da dizembre de 2021 y
al A4 e diclersbre 42 2000 oon oo sigulanies

- ~uss§ |  Equivalenteend
S . S O . O - - | 2020
|BancoRepiblica | 4815.842| 5833640|215244 058 | 251 187 953
Banco Santander | 2633.046] 3.888.385]117.683.002 164 634200
BancoBEVA | A019.080| 4386307 179631887 184.863 435
| Obligaciones negocisbies | 10.047.682 | §.067.205 | 449,076 877 | 283,025,562 |
| Total préstamos cordentes | 21.515.530 | 20.184.626 | 561.636.614 | 854.617.065
Banco Repiblics | 12485671] 65843 S5BC3965| 40597413
Obligaciones negociables 1,672,704 |11.967.273| BH.170.020 | 506.694 339
| Total préstamos no comientes | 3.221.255 12,926,116 | 143,973,985 | 547.291.752

e incluyen dentro del mporte anterior de préslamos cornientes USS 10.948 353, equwalents &
24A5 136641 (USS B.378.007 squvalente a § 354.724577 al 31 o8 diciembre fa 2020
coffespondiente a la porcidn corments de los préstames no comentes

MOTA 6 - PATRIMONID
6.1 Capital

Fl capital emitide e integrado al 31 de diciembra de 021 asciende a wn valor nominal de §
1.000.000.000 {al 31 de diciembre de 2020 $1.000.000.000) El valor equialents an dolares
asladounidenses del capital integrado es ce USE E0.2668.470 (al 31 da diciembre do 2020
§ 50.766.470).

| 55 acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2021 ascienden a * 000 000, 00T e un walar
norminal de $ 1 cada una (2020 1000000 acciones]. Los dereghot que miorgan a sus
lsnedores en proporciona directa entre capital en tenencia y &l capital integrada tolal de la
Socedad:

. Deiecho a volo en las asambleas de accionislas, concedi@ndn par cada accidn (3 1) un

w14

«  Detecho gl cobro de dhidendos gue se resusivan en a asamblea ordinarna anug o8
accionisiss.

. Dorecho @ recihir nuevas arrinnes beradas que se emitan por capltaiEacion ae
rESEras

Las objetvos de @ gestion de capial de |a compania son salvaguardar su capacilal o8
continuar como negocks en mercha a los efectos de generar relomas para los acclonisias i
heneficios & ofras partlcipes inlercsados y manienes una estruciura optima de capital para
roducir el costo del mismao, Para mantener o ajustar la esineciun de capital, |3 Socledad puede
ajustar &l monta de los dividendos que paga a los accionistas, rescatar capial de los
accionistas, emitir nusvas acclones o realizar activos para reducic endeudarmsanio

[RSN - =4 I
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L& Sociedad esta sweta a oertos convenios de acuerdos de financiameenta y su cufplimiento
tene pricfidad en todas las decisiones de admirstracion de riesgos de capital, No ha habido
eventos de incumplimiento de las modalkdades de financiacidn durante & ejercicio

Como accién para el cumplimiento de los objetivos anteriormente manconades, ia Dereccitn de
la Sociedad monitorea periddicamente ka estructura de financlamiento, ks cual se conforma por
préstamos bancarios v obligaciones negociables de corto y largo plazo, ¥ el capital aportada
por lps aeconsias.

Coma parte de su revigian, |2 Direccion considera el coslo dal fmanclamienio y los nesgos
asociados a cada tipo de financiamiento

La proporcidn de dewda neta de efective y equivalentes sobwe patrimonio al fin de cada ejercicio
5@ expone a continuacion.

| uss Equivalentzen§ |

o - 20 2020 2021 2020
| Deuda {1} 4636620 33083002 1101134134 1400734305
Efectivo y Equivalente 1248 145 1.482.369 55785841 50062 350
Deuda Meta 23.388 484 31,900,613 1045348203  1.360.671.055
Batrimonso (1) | ¥3.150.188 61.404.206| 3269447652 2 509853.038
Deuda Neta sobre Patrimenio A% 52% 2% 52%
{1 Deuda definida como el capital de los préstamos bancarnos v obligaciones negociables de

corte y largo plezo (Sin inclusr intereses v ni costos financieras a devengar)
[11) Patrimonio incluye al capital, resultados acumulados ¥ resendas,

6.2 Reserva legal (Ley N° 15,803 articulo 447)

Coresponde 2 un fonde de reserva creado en cumplimientc ded articulo 447 de |a Ley N°
15,303, &f cual dispone que ias rentas exoneradas por determinadas inversiones admitidas en
|z ley, realizadas en el ejercici, tandran como (nico desting ulterior la capitalizacin

6.3 Reserva legal (Ley N 16.060 articulo 93)

Corresponde a un fondo de reserva creadao en cumplimiento del arficudo 03 de la Lay N® 18.060
de Sociedades Comerciales, ef cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas
que arroje el estado de resultados del ejercicio para fa formacion de dicha reserva, hasta
alcanzar el 20% del capital integrado.

6.4 Fondo de reserva espacial

Corresponce a un fondo de reserva creado en cumpliméento del estatuio de la Sociedad, que
pstablece la formacién de londos especiales de reservas propuestas por el Directorio ¥ sujetas
a aprobacion de la Asamblea de Accionesias.

6.5 Ajuste por reexpresicn monetaria

La reserva se ullliza para reconocer las diferancias de cambéio que surgen de |3 convarsidn de
jos pstados financieros a una moneda de presenlacidn diferente & la moneda funcional asi

coma tambsén de las diferencias de cambios gque surgen de ks conversion de estados
fmancieros de las subsidianas a una moneda diferente & su menada funcional

% | |
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\ on @l irvdorrne ded Conlador Pabic adunto

ro: o

WA ESILISA COM, LY | Hpi




MOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

En el penodo de doce meses finalizade al 31 de diciembre de 2021, se han preducido los
siguientes cambiog en las garanlias otorgadas:

Con fecha 19 de febrere de 2021, se canceld la tolalidad da ia hipotecs sobre el padi

7054 ubdeado en la ciudad de Fray Benlos. departamento de Rio Negro, esta hipotecs
e3taba constituida 2 favor de Banco Santander por un tofal de USS 3.000 COD

Con facha 23 de junio de 2021, se cancelt [a totalidad de la hipoleca gobre 1os padrones
0545 v U546 ubicados en el departansenta de Durazno, hipoleca consbiwda a favor del
Banco de la Repohlica Onental del Drugasy por un fotal de (53 700,000,

Caon fecha 28 de mayo de 2021, se coneliuye hipoteca a favor dal Banco de la Republica
Oriental del Urnigeay por un fotal de USS 3 300.000, sobre of padion Mro. 42855/
departaments de Monievideo, en garaniiz del crédite clorgado a la fema FANAPROUL
5 4 an el marco del provecio de 3 consbructidn de una nieeva planta industnal

MOTA B - OBLIGACIONES NEGDCIABLES
#.1 Programa de Emisién de Obligaciones Megociables

Con fecha 11 de junio de 2018 quedd mscripto ol Programa de Emision  da Dbhgaciones
NE‘QMIHH'EE T ISLIS.':'- mar un mionhs s USD _ﬁfl I-_Il}:ll.r_'lﬂﬂ |:I:||iI|E|IE‘5 Eﬁr.':l:'.ll'.l'.i'l'lll.'ll':'l'l".'-li"‘:'!
incuenta millones) y la Primera Sere del mismo, Serie il 1. con a5 siguienles caracierisicas

Oeto; Cancelacisn de andeudamiento fimanciero yio linancsacian del capital de traoa)jo
permanente divarsificando [a fusnie y @1 piazo de financiamiento.
; Instrumento’ Programa de Emision de Obligacienes Negoaiables de aferta publica

. Tipo de ooligaciones. Ezcriturales no converlibles @n abeones

. Mondo tofal del programa: Valor nominal hasta USS BO000000  (gdlares
estadounidenses cincuenta millones)

. Plazo de ejecucion del programa: el plaze enire la insoripcicn del programa y a
mecipoan dela (Bima no podrd ser superics & [os cinco anos

. Plazo de vigencia de cada serie” de 1 a 10 afos desde |a facha de la smisicn

B2 Dhbligaciones Negoclables Seria 1.1

Con fecha 26 de |umio de 2018 se emiteron Obligaciones Megociables en el marco de
Programa de Emisitn detallado en &) punto 5.1, por USS 12.000 DOU con amortizacion el
capitsl en dos cuotas iguales, |8 primera cuola de capilad vencera a 0% 44 meses deste |3
et el erisicn (20 de diciembre de 2021) y l8 sigulents o los 48 meses da fa fecha da
emision (26 de junio de 2022)

Los pagos de intereses se reakzaran semestraimente 3 |3 laga del 3,370 lineal anual sobre &
capital no amaortizado, desde 18 fecha de k& emision. El primer dla de pago oe inbareses Se0 A
los seie meses de i3 fecha de emision y ks subsiguientes en @l mismo dia de cads semesing
subsiguiente, siendo caloulado en base a un ao de 365 dias

e
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8.3 Obligaciones Negociables Serie 1.2

con fecha 8 de noviembre de 2018 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del
Programa de Emision detallaco en e punto 6.1, por USS B.000.000 con amortizacion de capital
en fras cuolas iguales. La primer cuota de capital vencera a Io& 42 meses desde |a fecha de
amision (3 de mayo de 2022), la segunda a los 48 meses de la facha de emisiin (9 de
noviembee de 2022) v |a tercera a los 54 meses de la fecha de emision (3 da mayo oe 2023},
sin parjuicio del eventual vencimiento anticipado de las Obligaciones Megociables,

El saido de capital devengard Intereses compensatorios a panr dal dia de [a emisidn 3 una
fasa de interés equivalente al 5,375% lineal anual fijo, en las siguienies condiciones: |os
interesas sersn pagaderos semestralmente desde |a fecha de emison, SIENGG & primer dia de
pago de intereses el O de maye de 2019, ¥ los subsiguientes en el mismao dia de cada semestie
EUEE LIS

B4 Obligaciones adicionales

| a sociedad s2 impuso obiigaciones adicionales a cumplir mientras asté vigente alguna de las
aimisiones de obiigaciones negociables realizadas. Las mismas se encueniran detalladas am
numeral 10 fiteral C) de ta Seria 3; y en @l numeral 11 |iteral B} de |as seres A1, A2 A3, ¥ literal
g} da la serie A4, A5, AS y en el numeral |, iieral 2] del Prospecto de emisidn de la Sere ||

| a empresa se encuentra en cumplimiento de las cbligaciones adeionales impuastas tal como
s& deialla a continuaciin:

1) Mo se han hipotecado en beneficio de nuevas oblsgaciones U obligacicnes pre-
existentas, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualguier fitulo |a propkedad oe
bienes inmushles detallados en los documentos de emisiin corespondnias a
ias seres en oifculacion,

2} De acuerdo @ k@ restriccidn dispuesta sobre la propuesia de pago de
dividendos, se presentan kos siguiantes rabos

sl o pmenie o efecios de 4 1ERn
cun el inforne del Corlmior Prabios sdunin
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I Coberura de deudas

Al 3 de diciembre de 2021

CONCEPTO LSS
Resultado neto | 13.103.393

Depraciacion de propadad, placta ¥ equipos & intanglbles _ 3 B2 562
Perdida por proviséin de incobrablas _ 2547856 |
LEstenoro de exigliencias N . { 3835 B2
Dederiore propiedades de imergicn _ 1 104 500 |
Inigreses perdidas 2 _ 1. 753 Heh |
Iimipasesios _ 6.075.013 |
Cvidandos (4 TES 221}
Total (1)  24.883.450 |
Injersses perdidos | 1. 73885
Porciten corrients deuda &L=-r_5||:| plazo : 10-94E, 353 |

 Total(z)| 14702248
e ——— Relacion (1§i2} 1,58
Limit= minimo establecido en covenante ! L

Para |a realizacion de dicka calculo se han congiderado cifras del esiado consofdado al 37 de
diciemipre de 021

il. Razon corriente
#Al 31 de diciembre de 2021

CONGEPTO = uss

Activa Carrienie - 69.810.323

Faswao Caorrlente | 43,528 535
| Ratio

Razdfan Corrianta - __ o - 1 1,60

Limie minimo establecida en covenants |

Para 1a reglizacsn de dicho céloulo e han considerado cifras del estado consolickado al 34 de
dictembre de 2021

MOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN ¥ CONTINGENCIAS
Al clarme gel perlodo exigten responeabilidades yo conbngencers, conssleni=s an

hercaderia de lercercs depositados an la empress USE 764155854, equivelente a %
141 530460 04 (1155 T12 801,73 equivalente a & 30180070 al 31 de dicesmbre de L0G0)
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NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

El detalle de kos principales conceplos de gastos de administracion y ventas al 31 de dickembre
Ui 2021 vun sus vorreapondicntea semparativoc:

uUss Equivalente en §
Concopto o aom| 2020 2021| 2020
Ef::?::'““““'““”“”“’g“ 2 511,888 | 2,235,681 | 109,400.258 | 03 B44.060
Formacion de amortizaciones 139.724| 440.028| 5086433 18.486.950
Impuestas, tasas y contribuciones 1485105 811 162 63.800.723| 38.280.6844
Gggz_t_gg. diraclos d de '.-'E!ﬂ1EIE 1.339_!315_5___1!_@1_1_'_313 HH.354 705 | B7.738.316
Fletes : 2.561,1452.235769 | 111.110.018| 83.831.363
| Otros gastos = 5.325,720| 2,318,087 | 231.951.045| 97.380.783
| Total 13.333.437 | 0.751.056 | 580.711.182 | 409.671.116 |

MOTA 11 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalie de los gastos por remuneraciones y beneficios al personat al 31 2e dickembre de
021 y 5us comparativos al 31 de diclembre de 2020 son los siguientes:

uss  Equivalenteen$
| Concepto 2021 2020 2021 2020
Sueldos y jomales 11.947 577 9862634]  520.352864| 414.358.857
Cargas sociales 1461580|  1230088|  63.660852| 51678814
Total T | 13400488  11.092702| 584.022516| 466.037.671

£l numers promesiv ds sinpbeacus durants el periodo fus de 354 poroonac (377 porcenas ai 39
de diciembre de 2020).

nicialadn oncamenln O Seciod G pa relaonn
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MOTA 12 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS

55 Equivalents ¢n 5

| Concepto - == | zom | 2020 2021 _ 220
Mano de obra y cargas sociales | 10897 575 B.858011) 474622 58| 372193629
Amodizaciones | 37B7T457| 4201885 154.084.055| 176.533.7M4

T g - = e Pl ' ' = ety X
/ariacones en ivenlarios e l{3511.513) |(2.828.:606)| (152 936 837} | (118842 024

preducios [Erminados ¢ Bn prceso
Waleras prites ¥ malenales 08| 82015630 | 0.467.937 |4 007 556 733 | 2 540 439,437
Impuaslos, lasas v conbribucionas [297.071) 7272591 (12.838.338) 30.554.333
.'-:apa.‘ai 'D-I'I-I;.-'_:;'-;'nﬂrl’.-ﬁ‘.l'lll.'rllﬂl‘"‘.ﬂ 3437 165 3058 ';iEﬁ; 143688 847 | 126 385532
Transposles v fleles 453,242 185.063) 19 740093 B.363.234
' Servicios contratados 487 467 Jzeaty i 21,230 fid.-'i 13 BSG.644 |

Otros gastos | 2879807| 1740816| 1254206583 73138870

Total Costo de fos Bienes 110,128,863 | T6.752.478 | 4.796.485,923 | 3.224 01 B5H |
Vendidos | b

MOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El carge por impusslo 4 [ renta del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y 31 de
diciembre de 2020 Incluye el impuesto corrienie y el mpuests ditendo segun ¢l sgusentia

datalle

- Uss | _____ Equivalente en 3

2021 2020 | 202 2020
Impussts cormiante | 28B945| ([14B60B)| 12584427  (5.743 438)
Impuesto diferido (Nota 14) | 4600.048| (2703.501)| 200.345.801 (113.586.840)
Tatal Gastol{lngresal | 4.B88.003 (2852100) 212030312 (118.829.437)
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El camgo par impuesio sobre |a vildad antes de mpuesto difiers de kg cifra tedrica que sungiria
de aplicar la fasa promedio ponderads de impuesio scbre las ulilidades del Grupd a
continuacion 5= detalla fa conciliscidn de entre dichos concepto;

_ Uss Equivalente on §
. 2021 2020 | 202 2020

Litkiciad Gonibatile: anbes do 17882388 7941726| Teamzasr| aaessess

Impuesto e =

Ltfidades no sujelas a rmpuesl:-::l 15.?4?.158_}_ 120.356 | {203 B58.972) 5.-055-.-1?_3

e gastos segUnflomas | g aqq 4731 1o60.602| 166.205783) 82706032
Pérdidas fiscales (11,848.713) | (8.820.417) | {516.090.555) | (370.950.296)

Ciferencias lemporanas =z o

Utilidad fiscal 3211688 1.201.267| 130.878.643  50.468,802

Impuesto a la Renta B0Z2.822 300.317 | 34.969.861 |, 12.617.201)
| Impussio Minimo 3.684 | 154778

Ajustes prevision ejercicios |

4 e 25.434 | 1.088.588

LHilzacian Beneficio proyecto {513.977)| (180.827)| (22385238)| (7.597.085)
| Impuesto Corriente T 2e845|  148.608 12684422  6,243.477

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDD

Los aclivos y pasivos por impuesio diferdo se compensan cuando exisle o derecho legal a
compensar activos por impuestos comientes con pasives por impuesios corrientes, v cuando
Ins saldos comesponden a una misma auloridad fiscal Los montos compensados son los
Shjianles

Activo neto por impuesto diferide al 31-12-2021

N [ FE F|-_|_:1I1.||5|In-n1n AR t
2021 2020 021 2020

| Activos por impuesto diferido

| & ger recuperados dentro de los :
| priimos 12 meses 1077725 1137669 48168000| 48 168900

32268937 -| 136.628.518

| A sar recuperados en mas de 12 )

mnsg e R e ————— — e —— - e e m———
Total Activos  1.077.725| 4.364.606| 48.168.900| 184.797.418
Pasmos por rmpuash: diferido |

e DRECRI IR e {18.059) -| {807 147) .
|T|EEE'\-5

A ser n:ant:eﬂuas =1 mas de 12 mesas | (1.3471.626) - | {SB.872.694)

;;:':I é:“'“*} por impuesto (1.358.885)|  (46.718} | (60.760.041) | (1.974.040)

Activoi{Pasivo] neto por iMpuesto | o) yen | 4 347,888 | (12,611.141)| 182,819,378

| diferide
I:l 5 i -—
;l(a 1|.r:l|ih|..'||!:1.r-n|r.|: i gieclns de sa refaciin
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WWWISUSA COM.UY Hoja 31 48




Les mevimeentos brutos en 1os activos v pasivos par impuesto diferido duranie el percao 08
ders meses finglizado e 31 de delembre de 2021 son 08 gue sigulenles

Informacion al 31-12-2021

USH i Eqwuu]uhm an i B
= I I [ Diterancia
inframacstn al Saldes al Carpo & Baldos Saldas al Carga 8 il |
;1 1= | Indcio Resutiados | Finales | Inicie | Recullados | conversion | Sasrdos Finales |
| Fewisian patd 106 ik (gEzE ERE4Y| 45168 (4728 00 235981 A.328.307 |

| el e | B} | - — 1
Hepyn it | | r r = i

| |.-r|“|.1:E-I'I i TR Fi L) 5337 | ZF30E5 1. 344.072 | o] Wa L B A4 1220 111

| Inexaprabkan A | . 1 | f
SOl BITERHIN )

| (inligaciangd 16444 (@A77 niET EEE f0 {356, 133 28 147 J635. Eg4
HMeijoclahies &

| uBrE alily - 4 B S o ]

' g Ara) | (moe | Q043 | oy g pem | OREISUSS)|  (BABASUE | (DES1 AT
Exsienoes . g [yt ORI ) AT - il |
Progidad £ 540,055 110825 V7009 gy pom BeD ARZBTEI|  A0105E! 78,067,228

| Piants y Equipe Bipia el | I RERRA:  : El it sy

| :-ur:lu:l:l: 7 M5 380 (2 K45 388 12047728 ] (12035 184) 3 551486 :

ISLAKRE ] i | l e | RIS -—|
Arrendamenics 1753 {1753} | Ty (PR3] 2128 | I

 Achivoljpasive) —r
it par 4I1T0ER | [4GO0L04H) | (282160} | 1E2.048.378 | (200245082 4815373 2E1A
impuestis |

L elifpndo = | - i L] [ S = = —

Lo movimienios brulos en los aclvos y pasivos por impuesto diferido durante el pericdo de
fdoe mesas finalizade ef 31 de diciembee da 2020 son Ins quea siguienies:

informacion al 31-12-2020

USE Fquh.r_aleme en =
= - -I_ ¥ T T Diferericia |
ixlarmacian al 31-13- | Sabdas al [ Cargo a Saldes Saldes 6l | Cargo a par i Eﬂ-ll:l:;
3020 inlcks | Resuitados | Finales Inicio Resultades | o onversian | T |
— ~ G36508|  (11BAS58)|  IDGEE|  GA4ARSG [ (4903613 {18 BB} A 515 344
Provron pofa desCusRas R 1 |
Pravition pata teudores TERgIA|  2oe3i4|  sies|  RALTIE] 8T0300R) i ot
ATl — 1 | | _— I — — e
Li'.?&!ﬁ?i“mwmm 12 98 (16,2095 16 169 1.384.4%3 {685.450) | (5 343 O 990
¥ | - .- S——— - e e .---!
A —  EmEE|  orEN)|  GEmATa| (E7665se| @3TiA6)| 3 8E7| (24 A
Fembencias - | — -
y — THIaTiE] (PERARE| [ FAB 7RG | BT EITZEL| (11 ADRTH) | 02 EE B4 130 Ba
Hropindad Plardn ¥ Equipn =l .
3 —= a3 TAR | (A4TTEE0|  PAABSG6 | 2o 153847 | (RBO0 R [ITI55T) | AT a8
Poichdar flscab=s ) | )
= ' w3a3| (fapody| 1063 |  Gedsal| (546750 | {d 251) rauze
ATRncmmeEman | |
Antivolipasive) netogor | TOZ0.680|  (1.70280M)|  A3i7AsH| ZTIEEIEG| (1HISEIOTY)| [BOS.1E | 1M2EV0.TE
i paEa diferida = |

‘_@ [ =9
ik aiacs noamanie & elBO i the 51 il
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WOTA 15 - PARTES RELACIONADAS
1. RAeinbuciones al personal directive

Las retribuciones al persona direciivo son incluidas en el Proyecto de Distribucion de
Utilidades que se presenta anualmente a la Asamblea Ordinaria de Accionistas, El
resultado del ejercicio finalizado ef 3111202020 se disirbuyd en 2% para el presidents,
1% para el secretario, 1% para el tesorero y 1% para los demsas direchores Vocases
{aciualimente cuatro), ascendiendo ef total para el drectoro aclual al 8% de las
utilidades,

Dentro de los miembros del directorio hay cuatre directores no ejecutives y dos .
directores, que cumplen sdemss tareas ejecutivas como funcionarios de la empresa an [
forma permanente. La remuneracion percibida por sus tareas como funclonario
corresponde 3 salann canga fijackin nn estd vincilada con ke resiftadas del ejercicio
El mismo ascendid aproximadamente a 3,19% del total de remuneraciones al
JU22029 15,52 % al 311122020)

2. Diros contratos propics ded giro
Dentro de las actividades del gro de la empresa se realizan los siguientes confratos

Prastarmes. El Grupo contrata préstamias con bancos, obligacionistas v personas fisicas. Dentro
de estas Otimas se confratan préstamos con directores, accionistas v personal. Log préslamos
se realizan en dolares asiadounidenses 3 un plezo maximo 9e un afo, 8 is tasa dal 1% anual
para @l periodo de doce meses finalizado ef 311272021 (1% para el periodo de doce meses
finalizado &l 3111 202020) refenianda ks impuesios IRPF o IRNR que comespondan a ta tasa del
12%. Los mbtereses pagados a direciores por este conceplo ascendieron a USE 0 al 31122021
(US5 0 al 3112120200

Avales. Dentro da la gestion fnanciera el Banco Repiblica exge dentro de |as garantias para
ol otorgamiento de la nea de crédite la suscripeidn de carta garantia solidaria por los seis
direciores residenies por hasta un monto de USS 19.720.000 para el perindo de dote meses
finakizado el 31/12/2029 (USS 17.800.000 para el ejercicio anual finalizado el 31/12/2020)
Como contraprestacion por dichos avales cada direcior parcibid un monto equivalante al 0,25%
anual con un méximas de USE 50.000 {equivalentz al 0,28% anual para el ejercicio 2020} al cual
se aplcd la retencidn de IRPF al 12%

,3:& @%’ e

Inkcwiad diicavenis § elecion & fu dpiEonn
WIRWISUISA, QDM UY j/

o @l bl dud Comdador Pobios u.q-.nh. i




NOTA 16 - PROPIEDADES DE INVERSION Y ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS
PARA LA VENTA,

£n ol efercicio finakzado 8 3111202021 se mantienen las siguientes reclasificacsones de
Fropiedad Planta y Equipo

Sucursal Fray Bentos se reclasifict a Activo Mo Carriente clzedicaco para ia venta, [a
Sociedad espera poder realizar este achvo en los sigusenies gjercicios, El monto
raclasilicado para esta sucursal ssclende a USE 4481220 lo que equivale 3 3
188 868 056

Sucursal Durszna s reclasifictd 2 Propedad de Inversin, |a Socledad espera poder
realizar este active en los sigulentes siercicios, pero ef msmo se encuentra aleciado
por dispositiones fiscales que no parmiten su venka en @l corta paso,. Cone facha
SEMGO0M |3 Sociedad realizé una tasacion mediante un profesional incependanie
valuando 13 propiedad de inversion en US$ 1.100.000. Esto genena un deteriors de
valoe de USH 1104500 (equivebentes a § 56.106.499) reconoomdos dealrag de
resultados diversos. E! monte al 31122020 de esta sucursal ascendla a US3
7 230 283 o que equivaie 8 § 94 430.203

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utihdad basica por accitn 82 calcula dividiendo las utiidades atribuibles a 05 fenadaies o
acciones de ks Sociadad por el plmera promedio ponderade de acciones en orculaman duranie
& parindo excluyendo las acciones ordinarias gdqulridas por la Sociecad y mantenidas como
acciones da tesoreria

o sy Equivalente en 3
o L 2021 220 | 221 | 2020
tiidades atrfbuibles a oz |
| tenadiores de acciones de ia 13,103 383 6080526 | 570802088 213826255
|Sociedad B _ .
Mimero promedio pondarado I
de gecioneg ordinarnas en 4 (00000000 | 1,000 000.000 | 1.000.000.000 | 1.000.000.000
circulacin ===t & ] | _ _
Utilidad basica por accién |
I;UEE F'Dl’i'l:ﬂ'f'ﬂ] | E.HE'I.I].‘.-J_ HEEEI'E| [l_,E?DT. 0,21383 _
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NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 28 de abril de 2021 |2 Asamblea Ordinana de Accionistas resoivid distribur el 20 %
propuesto por el direclorno aprobando un dividendo de § 42 765261 equivalentas a § 004277
poe accien [con fecha 26 de mayo de 2020 la Asambiea Ordinaria de Acclonistas y debido a
que el ejercicio finalizado el 317122018 presenta pardidas, resohid no pagar dividendos, bajo
ninguna forma, ni rescalar BUS BCCiones, ni recomgprar nl rescatar en farma anticipada, total o
parcialmente, cuslquier forma de endeudamisnta).

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

D acuerdo a lo dispuesto per el arilculo 93 de la Ley de Socedades Comerciales Mro 16.080,
&l Grups debe desfinar no menos del 5% de las uliidades netas de cada ejercicio econdmico a
|a farmacian de una reserva legal hasta alcanzar ef 20% del capital integrado, Cuanda la misma
guede disminuida por cualquar razan, na podran distrbuirse ganancias hasta su reintegre, D
acpardo A lAs ObBgAcOnes estEblecidas en lus programas de smidores oo abligoeionen
negociables, se detalla a continuacion |a restriccion a dstribuir dividendos:

El Directoris no propondra pagar dividendos que superen el 20% de la utilidad neta del ejercicio
aconamico, bajo ninguna forma con excepeon de dividendos pagados an accionas, ni rescalar
sys scciones. ni recomprar nl rescatar en forma anticipada, 1oial o parcizlmante, cuzlquier
forma de endeudamients. Esta reskaccion no regied si se cumple que al momenio oe aprooarse
esios pagos:

£| Emisor muestre un rabio de cobertura de deudas mayor a 1 al cierre del afercicio
sagin sus estados contables anuales auditados, deniendn el Auditor Exierno deal
Emisaor acreditar ef cumplimiento de este ratio.

El Emisor muestre un ratio de razan comente mayor a 1 al cierre de cada egercicio
pennomico, segin sus estades contsbles anuales auditados, debiendo el Auditar
Externo da! Emisor acraditar 8l cumplimiento de este ratio.

NOTA 20 - DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los sakdos a cobrar se incluyen imereses Implicilus pue las ventas financiades, a
sfactns de considerar a fecha de cads balance ef valor actual neto a cobrar pos creditos por
ventas se contabliza contra la prevision de descuentos 05 intereses no devengados. El
resultado neto surge de la diferencla entre |a prevision al cierre y la suma de la previsian al
inicio del perioda v los descuentos efectivamenta concedidos
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NMOTA 21 - CONTINGENCIAS ¥ COMPROMISOS

Ak anies

Sanlencia del Tribunal de lo Cantencigse Asministrativg

Con fecha 28 de juko de 2017, ISUSA fue notiicada de la senfencm del Tribunal oe lo
Contenciose Administrative (TCA) en el proceso que la misma habia iniclado contra 3
Direccion Gereral Impositiva (DG por e recuperacidn del Impuests al Valer Agregado (IVA)
coimpras asooiado a la elaboracion de lerbiizantes de reventa

£l Tribunal en dicha sentencia olorga parcialments |a razdn a 1SUSA v determing gud 13
empresa podia recuperar el VA compras, mediants la salicitud de devolucian de lo pagada
najo pratesto a fines del afo 2011 y principio del afio 2012 por reiquidaciones de VA & IRAE
lert & caso de esta Glimo Empuesto, exstid una religuidacion derivada del impacto de i3
refigusdacion del WAL

Para recuperar & suma abonada bajo protesta, anls ka sentencia del TCA y o dispuesta por el
articula 75 del Cadige Tributari, |s socedad con fecha 23 de agosto ce 2017 ha formalizado
ant= iz DG Ja sobclud de devalucion correspondients con |a actualizacion par IPC de acuerdo
3 las normas legales aphcables. De no tener respuesta favarabie se presentard demanda en &l
Juzgado Letrado comespondiente solicitando la devolucién de & 47805 4B8 por conceplo de
mpuestos pagado indebidamente mas la actuaSzaciin corespoidiente de souerdo a o
dispuasta porla Ley N* 14 500,

Al 3141212017 1a socedad ha procedido a reconocer un activo en Oirag Cuentas por Cobfar (Mo
Caorriente) pof concepio de saldo a favor con la Direccian General Impositva por € importe de
% 47 805 465 corespandients a los impuesios, con contrapartida en el rubre de Resullados
Acurmidados: v por el importe de § 26061 545 comespondients a |3 sclualizacien por IPC Al
111272017 con contrapartida en Oros Ingresos

Vinculado al heche revelado aniedormente scbre B devolucién de lo pagado ndshidameants
por parte de ISUSA a la DG la setiedad corrigle & monto reclamado en fa dernaEnda
nresentada en marzo de 2018 en sede juditial, quedande el monlo reclamado an la demarnda
en @l importe de § 47 566.851 pero pidid el sjusle por IPC e infereses desde los pagos
afectuados a ls TGl y su deveducion en efectiva,

En sede judicial ta NG| reconocio un crédito per 347 .556.851, perc no admila 5. devaluson
actualizada ni con mberasas.

Ery primera instancia, &l Juez emitid sentercia e 2 de agosto de 2018 en la que acoge
narcialmente & pedido de condena de ISUSA, estableciendo que comesponde la devolucion
actualizada por IPC desde &l pago y con interases (6% anual} desde gue te DGI conoclo =
santencia dal TGA el 31 de julio de 2017, A los quince dias habiles de la sentencis [udicisl, B
DG prasentd apelacion sobre la forma en que se apiican los infereses legales, v expresa nua
deben de corfer desde la presentacida de |3 demanda, y ne desde i@ nodficacon O la
senlencia del TCA

Con fecha 21 de seliembre de 2018 1SUSA contests y adhiere el recursc de apelacion y soiala
efecucitn parcial de senlenci

Con fecha 12 de febrero de 2019, al Estade cumplio parcalments con & hquidacion @& ia

ejecucsn parcial de santencia
; AT - |
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Con fecha 27 de julo del 2020, la Sociedad, fue notificada por ta Suprema Corfe de Jushics,
respecto al fallo favorable conira DGI, ordenando que los intergses se computen desde &
mamento en que 5& efectud cada cobro Indetedo realizado por ia Administracian Tribrutaria.

MOTA 22 - REORGANIZACION INTERNA

Dabida al aumento de los cosios de operacssn franle a la evolucidn del tipo de cambio que fo
ha enido la misma evolucicn, 1a caida de los precios internacienales. la asimedria en coslos
condiciones laborales, ha llevado a un proceso de reestructura intarna

Sendiendo la histéica relacion, los anfecedentes de didloge, la negociacion colechiva y 1a
basqueda permanente de soluciones en lemas lborales mediante aulocomposiclones ¥
reciprocas concesiones, el 31 de mayo de 2019 se suscribid un Convenio con |a lotalidad de
los trabajadores de |a empresa que refiejs wn proceso de reesiruciura intema en nuesiras
operaciones, B8 que no afectardn el nivel de productos y servicios a nuestros chentes, asi
coma & cumplimiento esfricio de nuestras obligaciones,

En el ejercicio finalizado &l 31122021 no se registraron cosios generados por dicha
reastructura internA. En &l ejarcicio finakzado al 311212020 ascendisron al importe de U3S
1,341 885 y se axpusieron en el rubro "Costo de Reomanizacion” deniro de los Resultados
Civersos,

WOTA 23 - HECHOS RELEVANTES

La sctual crisis sanitaria ocasionada por k& propagacion del COVID-18 (Coronavirus) ha
generado impactos econdmicos, sociales y financieros en el Uruguay, come agl también en €|
resto dal mundo, impactando directamenie a lodas [as industrias en distinlo grado y
profundidad.

ISUSA no ha estado al margen de esta siluacidn, sin perjuicio de kb cual &l Grupo ha
manteniendo una posicion solida y estable en sus distintos segmentos de negocio.

[SUSA ha implementado las medidas sanftarias necesarias para mitigar y controlar el nesgo de
contaghe sntre aus colaborsdeses, ho implomantodo la modalidad da 1ﬂ-ul1"-ih£ll|ﬁ Son U
parscnal administrativo

El sacios al cual la empresa onenta sus negocios, es uno de los pocas sectores qus continda
con actwvidad y por ende no ha afectado ks operaciones de la empresa. |3 empresa visualiza
comeo und de ks posibles riesgos |2 afectacion de la cadena de pago, pero por &l momenio y a
{echa de presentacion de los Estados Financieros Consolidados intermedios este riasgo no se
ha materializada, independiente a este punto, [@ empresa no espera impactos imporiaries en
corto, mediano y lango plazo

El conflictn entre Rusia y Ucrania producido en febrero de 2022 y que continua a |a fecha de
emision de los Estados Financieros, ha tenido impactos en & mercado inkernacional y por ende
en los precios v disponibilidad de productos comercializados por la empresa. Este conflicts ha
provocado un aumenlo considerable de los precios, observandose un resgo adiclonal en bo que
refiere a la disponibilidad de productos

La Direccidn de la empresa monilorea esta situacion v por &l momento ne $& han presentado
inconvenientas con & adquisicidn de materas primas, e ha lomado pesician con provesdores
de lofma normal y en lo que respecta @ sus malterias prmas fundamentales para &u
produccion, la empresa ya cuenta con stock suficiente para el semestre.
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NOTA 24 - HECHOS POSTERIQORES

Jesde el cere de log estados financiercs consolidados y hasta el dia de & fecha, no han
cournda ofros hechos o fransacciones que pedieran tener efecto significatvo sobre (04 estados
financierss conschdadoes refendos o que sean de tal grado relevanie que requieran ser revelados
B S MSiTGns.,
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XV, ANEXOS

IMDUSTRIA SULFURICA 5.A (ISUSA)

- Estados contables individuales al 31/12/2021 con dictamen de auditoria
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE WA ALY

A los Senoras Directores y Acclonisias de
Inclusiria Sulfurica S.A.
Preanle .

Oginian

Hemng auditadn o6 estados financierns separados de Industrid Sutforica 5.A. (en acetante ka "Socsdad’ ), que
sormprende & estado separado de situacidn financiera al 34 de diciemiie de 2021 y los corespandienies
eetados separados de resultados, del resultado integral, de cambios an el patrimanie y de fujos de efeclive por el
afio finalizado er asa leche asi- como nofas gue confienen un resumen di 36 pollicas contables mas
Imgartantes y olra Informacian explicativa

:  En nuesira opinion, los estados financieros separados adjunios presentan sazonablemante, en fodos os
aapecios mateales, |3 siluacion financiera separada de | Sociedad &/ 21 de diciembre de 2021, #si como sus
resullados sepamades v Mujes de efeclivo separados correspondientes al ejercicio terminadn en decha facha, de
acueitn com ios Decretos N* 1240011, N* 2020014 ¢ N* 40BIHE que ssisblecen |8 aplicacdn e ias Normas
nlsenscionales de Informacien Financiers (MUF), adopiadas por Corsejo de2 Normas. Infernacongles de
Contatilidad (intemational Accounting Standards Board - 1ASH) raducicas & [dioma espafiol

Fundamentos de ia opinidn

1 Hemos levado a cabo noestra awdioda de conformidad con les Normas Inarnacionales de Auditoria (NIAS)
armitidns por el IAASE (International Auditing and Assurance Standards Board), recogidas porcialments por 2|
Prafuncamienta N° 18 ¢ Colagie de Contadores, Economistas. y Administradores del Unuguay  Nuesiras
resprnsabilidades de acuerda con dichas normas se describan mas adefante en k2 secoon ‘Responsabiimaces
chl sechitor Wi pelacidn ann fa aorfiorda de o8 estos (NANCHNODS SEOAMI0ST de DUESto inforTne. Samoes
naspendientos do ba Socledad de conformidad con el Codigo de Etica para Profesianales de la Contabilidad del
Conssje de Mormas Internacionsles de Efica para Contadores [Codigo de Elica de [ESBA) jurio con koS
reguenmientos de élics aplicabies a nuestra suditorla de los estados financierns an Unaguay y hemos curmplida
iy tlemifs responsabilidadas de dtea de conformidad con esos requenmientos y el Codigo de Blica de [ESEA
Consderamos gue |a svidencia de auditorla qua hemot obtenido (roporciona una base suliclenle y adecuads
piEta mueslra apinian

Cuestiones claves de awditorla

1 Las cuestiones clave de ke auditoria son aquelias coestiones qua. seqan nuesin juico profasonal, han sido e @
maynr significatiidad en nwestra auditoria de los estados fmancienos separdos del ejeroici ot Estes
Fuestiones han edo Iratadas en el conlexte de nuestra auditoria de tos eslados linanclercs sapatades en SU
onjumo v an i formacil de miestra opifmGn sobire eabos; Y dD expresamod une cpmion. por Saparado: sabre
aeaE Cuesionas,
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Estimacicn del deterioro de cuentss por cobrar

Cuestidn clave de auditorla

La evaluacidn del delerors por nesgo de
crédile realizada por & Dareccion, regueens
juicios significatives para determinar las
estimaciones. del imporie &n efective a
recicy en el futuwro de las cuentas pol
copres

Debido al alio nivel de pécio involucrado
al estimar al importe recuperatie de las
cuanlas por cobrar, s valores en ks y
=1 prowision P inGo e,
consideramos gue esta sifuaddn es una
cueskion clave de sudilona;

En el estadn de situacida financiera
separado y Mota 26 o sa inclye 18
composicion de cuenfas por cobrar y
politica contable.  de detencro
respachvaradla

Muastra respuesta de auditorla

Nuestros procadimientos de audiloria en esia area incluyeron, anira
olroE:

& Enfendimiento ¥ revisién de los confroles relacionados & o
determinacion da las eslmaciones y regisiro de ka misma

# Rewmion de juickos y supweslos ubilzados por la Direccidn en ol
proceso de idantificacion de log Indicadores de deterioro credilos y
cahculo de su imports recuparable,

» Pruebas de mevision analllica sobee |8 anfigiedad da los saldos y 1a
rotecion de las cuentas poe cobrar,

= Reproceso de blog cloulos de determinscion de l2 provision de
incobrabeiisd

# Evaluptidn dal informe de asesores |egales, sobre 18 siuackn da
creditos en proceso de gestion judicial y expectatives de recupens,
ron & fin de idenfiicar crédifos con problemas e recuperacion,

» Soliclked de confiimacin de saldos de creditos. receesto  de
documenios pof cobrer v procedimientos slternstvos de audiona
para agquelos casos &n donde no recitimos respuestes de chenies
con &l fin de defarminar axistencia y escaclitud de creditos

» Adiconalimente realizames pruebas de detalle sobme colbranzas de
wredlos oon alto risago de cobratdided, revisldn de nousrdas de pogo

¥ reconccimiento de deudas, con @ fin de [dentficer indicios de
cobrabifdsd v cheditos de largo pEzo

o Revision de la informacion preseniada en estados v nolas con & e
dge verlficar el sumpliméenlo con marco normatvo de informacibn
financera aplicable

e

iefnmme fle ausiionia enibide por un madfor Pdepardsie
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Witligrciog ded (nvenfana

Cuestiin chave (e auditaria

AR pe ddclemnre o2 2021, &l valor en libros
del i@l oe Inventarios en siocks de
produstos Iarmimades, en process & insumaos
e fzhricacion asciends a USE 45 044,004,

La comprobacidn de |8 valiacin de ésios
HwENtEES Tequiere un proceso complo de
calcie por parte de la Direccatn, vinculaso &
lay miapas del proceso poductivo y de
despacho de los mismos. Por so pade, e3
réquenido ol Uso de |uidos para eslimar el
doteriorm, y e partbzilar el mateds uliizada
para el rocuerio fisico, requana un grado de
ealimacian an 54 medicdn,  debidd
prncigalments & 18 naturaleza de K
producios v &l lugar donde se ancueniran
almacenados

Debide al process de valuacon, eslimacidnes
involuzradas &n 3 avaluacion oel deferion,
medicion de las cantidades fisca: y la
scpwlicalivided de los valores en libros e
paloy  aclivos,  comsideramos que  esta
glluacin @5 phg cussbitn clave de auditoria

Er gl astado de siheacion financiers separsdo
y Mot 26 @) se incluye | composicitn del
galda v policas corlable de  valuacion
r;'.-BFIEEdI'.I'ﬂFTIEI'II:E

Partafo do tafasks

Muesira respuesta de auditoria

Muesiros proceédimientos de audfioria en este area inciuyeron, &nire
alras

« Entendiniasdn v rewsidn del proceso y confrales malatsonsdog al
raconpcimiento de inventana y cntesios de salidas de stock.

Revision da [ulcios y supuestos utizades por la Direccean én el
proceso de valuacion, medicssn fissca o8 fos inventarioe
esimacian d= su datenom

Prushas da mevisian aalitica soboe [a rotecion de stocks v ravisidn
de mxtimacien de delerdars

& Verificackon da 135 exigteniss feices &) como las condiciones en
que s enconfraba & inventanc al cleme de balance La
verificecion s8 realizd a Traves de inspeccion visual de una
muestre de adiculos significatvas del slock, wbicados en las
princapaias plantgs de producoion

Fecaloulo de costos wwlanos para una muesice de arbicelos
ralavanlies del stock, Pruebas de detslies sobre cémpras de
mataria primas y principales gasios de produccion del ejeoicio,
con el fir de daterrminar si comecla veluaridn uriaria

Rayision de la informacion presentada en estados y notas con el
fin de venlicar e curglimienio con marco normalive de
informacion iranciara aplicatas

Fr la Mola 23 de o8 estados financiercs separados s desciibe of IMpacio ¢ |6 crisis ocasionada por [

prooagacion dol COVID-18 {Goronavirus) en les achvidedss de la Sociedad Muestra opiréon ho ha sido

nodificada an mlaciin 8 ehbe Asunio

Otros asunios

£ Er esta usma fecha hemos emitido un informé de auditeia, con opinidn no modificada sobre los estados
hsancieros congclidedos de la Sociedad y sus subsidianas & 31 de diciembre de 2021 La Sockedsd sehe o8
(nesandar aus estados fnancieros consolldados v separados, los cuales an sU conjunie corsliluyen 05 Ssiadas

frmnciares requeendes por Las disposicionss [#gales wgentes
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7 La Direccidn a% responsable de la preparacion y presentacion de otra informacion que comprende [a Memoria
anual de la Sociedad. Nuestra opinidn sobre [os estados financieros separades no cubwe |3 ofra informacian ¥ no
expresamos ninguna forma de conclesidn que proporcione un grado de seguridad sobre esta,

Citra informacion

En relacion a nuestra auditona de los estados financieros separados, nuesira responsabilidad es leer la ofra
infarmacidn v, al hacerlo, considerar si la misma confiena incongruencias materaes con los estados financierncs
soparados o ¢ conogimienio oblenido en la sodions @, pof algun ol molho & parecs Conlenar uns
incomeccion malarial

La Memora anual de |a Sociedad, sprobada por (o2 Accionistas estard disponible luego de la emisidn del
prasents informe. Cuando leamog ¥ consideremes |8 Mamaoda anual da la Socindad, & concluimes gque condiens
una meorreccion malanal, estamos obligades & comunicar & los responaables del Gobiarns de ta antidasd

Responsabilidades de ka Direccidn y de los responsables del Gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros separados

4 La Direccion de la Sociedad es fesponsable de la preparacién ¥ presentacion razcnabde de 105 esiados
fingnciercs separados adjuntos de scuerdo con 108 Decrefos N° 1247011, N° 2021014 y N° ANETE que
eztablecen e aplicacion de las Mormas Inernaconaies de informacion Financiera (NIIF), adopladas por Congejo

de Normas Intemacionales e Contabdidad (Inbermalional Accounting Standards Bosrd - 1ASB] fraducidas al
1OIMaE BSpan.

G En la preparacion de los estados fnancieros separados, la Direccion de la Socedad &3 responsable de la
valorackdn de la capacidad de & Socledad de continuar come emprasa en funclonarmientn, revelando, segun
corresponda, las cusstionas retacionadas con la empresa en funcionamiento y ulzando e principio contable de
empresa en funconamients excepls sl 18 Direccion tiene intencidn de figuidar fa Sockecad O &0 CESAN S5
operaciones, o bien no mdsta oira allernativa realista,

10, Los responsables del Gobierno de fa enidad son responsebles de [a suparision del proceso de preparacion ¥
presantacicn de informacidn financkera de |3 Socledad

Responsabilidades del auditor en relackon con la auditoria de los estados financieros separados

14, Muesiros objetivos son oblener una seguidad razonable de que 105 estados financieros saparados en o su
gonjunto estén llbres de incorreccidn matarial, debldo @ lraude o emor, ¥ emitir un informe de Buditoria gue
contione muesira opinion, Segurdad razonable es un albo grado de seguridad pero no garantza que ung auditoria
realizada de confermidad oon les NMs siempre detecls una Incormeccion matenal cuando exisle. Las
incomecciones peeden deberse a fraude o emor ¥ 5 consideran mataerales s, individualmente o de forma
agregada, poeds preverse razonablemente gue influyan en las decisiones scondmicas que los usuanos loman
basdndoss an los eslados fmancleres separados

12. En al Anexo | de esle mlormé de audslona se Incluye una descripoion mas defallada o8 nuasiras

responsabilidades en relackn con a3 audiloria de kos estados financierss seperados. Esta descnpcion se
ercuentra en la pagina Il ¥ 8s parte imtegrante de neestes informe de auditoria

e

Montevideoy, 31 de marzo de 2022

h.h\""-\-\__‘__ |_|E L ]

Jorge Gutfrand

Contador Pabllco m 1l on
C.P. az.gm“ij E E; § 7000 et L
RSM — Socio Direclor /
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ANEXO ]

A los Senores Directores y Accionislas de

Inehustria Sulfdrica S.A

Freésente = e

Como pere de una audiona de conformidad con las NIAS, dplicames nuestro juicio profesional y mantenemios LnE
aclitud de escepliclsmo profesionsl durante toda la auditiria, Tambida

o |deatficamos v valoremos os nesgos de intorectién matenal en los estados financiaros separadas, debido &
Iraues o afror. disefianmos y aplicamos procedimientos de suditoria para respondsn & dichos NEsgos  obduwimog
ovidencia de auditoria suficiente y adecwada pera proporcionar una base para nuestra opinion. El nesgo da no
datectar una incomeccion malsrial debido 8 fraude &3 mas elevado que en & CASC 08 UNaE ncoreanin matenal
debudn & aor, va que el fraude puede implicar calugsn, fateificacion, omisiones deliberadas, manifesiaciones
intencicnadaments ardneas o la elusicon del conlegd Inberno

«  (Uhtenemes conocimiento dibl contrel inlemo relevente para 3 auditoria con &l in de disertar procedimeentos do
auditaria que sesn decuados en funcion da las circunstancias y no oon 13 finalidad de @xpressr ung opinian
sabre t abcacia 9= contrgl inlermo de iz Socwedsd,

«  Fvaluamos la adecuscién de (as polibcas contables aplicadas. 18 razonebilidad de las eslimaciores contablas ¥
la correspondsenle informacian revelsda por is Direccian

& Gonclumas schre lo adecado de la. utiizacion, por | Direcchan, cef prncipio conlamie de empresa en
uncignameents y, baséndonos en la evidencia @& auditoria obternda, concluimos sobre i exdsl2 o no une
incartidurmbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden genarar dudas signdicativas sobre
I capacidad de la Sociedad para confinuer como empresa an funcionamientn. 51 conaluimos. qua axisle una
Inceidumbre malerial, $a requiers qua llamemos la atencidn en nuestro mforme de auditoria sobre ba
corespondiente informacicn revelada i los estados financiescs separados 0, §i dehas ravelanones no san
afecuatas, gue expresemos una opinion modificada. Muesfras conclusiones 5@ basan en Ik guidencia de
auditoria oblenida hasta ia fecha de nuestro mforme de aieddoria. Sin embarge. hechos o condiciones futures
pusden ser causa de que la Socledad deje de ser una emprésa en funcionamienta

» FEvalugmas la presentacion giobal, la estructura y el contenido de los eslados Fnancieros separados, incuida 3
rtormecion revelada, v s Ing estados financieros separados reprosentan las frensacciones y o hechos
Slbyacentes de un modo gue lagran la seesentacion razonsbie

Coimurkeamos a los responsahies del Gobiermo de la entdad en refacion con, entre olras cuestiones, & alcance y el
momario de rmalizackn de 16 auditoria planificada v los Malszgos significativos de 13 suditoria. asl como cualguier
peficiencia signiicaliva dal controd imemno que identificames on &l Iranscursa de |8 audioria

Tarmicesn gIaporeionames a los responsabios del Gobleme de la entidad una declaracion de que hamaos cumplido tos
requermientng de élice splicables en relacidn <on la independencia y comunicames Sceiés o2 ihdas kag relaciones y
damas cuedlionas de 1as que se puede esparar razonablements gue puedan afectar & nuests independancia v, en
= cano, 3% correspondientes salvaguardas.

Entie lag comunicaciones a los responsables del Goblerno de ia entidad, determmamos (85 gue han sido de mayo
sgrficatividad &n ia auditorla oe los estados Mnancieros separados del periodo aclual y Que &0n. #n ConsECUANCIE
las cuestionss claves de la auddorls: Descrmos esas cuastiones en muesiro informe de audiona 2alvo Gue 1as
dizposiciones legales o teglamentarias  prohiban  revedar pobicamentd fa cuestion o 8n circonsancias
gxlramadaments poco fretuantas, detenrminamos que una cugslidn no debigrs comunicar 8n nuastrs nforme porgue
cabe ragunabiements esperar Que |88 consecuBNCias adversas ¢ hacero superarian bos benchiocs de Interse
pusiicn oe i misma

Meo=tevidan, 31 de marzo de 2022, \_/ ? !I —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

MOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
14 Maturaleza juridica

Indusira Sulfirca 5.4 {en adefznte 1z Sociedad) es una Socedad Andnima abierfa cuyo
capital estd compuesio por acciones escrifurales, siendo |a entidad registrante |2 Bolsa de
Valores de Mortevideo 5 4

1.2 Actividad principal

La actividad principal desarrollada por la Sockedad e |a fabricacion y venta de ferilizantes y
producios guimicos.

1.3 Participacion an Subsidiarias

Con fecha 16 de abril de 1997 e Sociedad adquird la iofalidad del paquete accionario de
Fanaprogui 8.A., una Sociedad Andnima cerrada que se dedica a la fabricacion y venta de
producios quimicos para use agricola.

Con fecha 7 de marzo de 2018 2& ha constituido en la Repdblica de! Paraguay la sociedad
"ISUSA PARAGUAY 5.A.° sobre la cual Ia Sociedad es propietaria del B0% de su capital social
¥ Fanaprogu 5.A es propietaria del restante 20% del capital seeial. Dicha sociedad quedd
definitivamente inscripta en e Registro Unico de Contribuyenies en Paraguay a8 partir ded 20 de
junic de 2018,

Caon fecha 8 de engro de 2019 %8 ha Inscripto en |3 Repiblica Federativa Do Brasll, en la
Receita Federal Do Brasil en el Cadasiro Macionsl da Pessoa Juridica, & sociedad
“INDUSTRIA SULFURICA Sia DO BRASIL' sobra la cual la Sociedad es propletarta del 100%
de su capital social.

Loz estados financieros de Fanaprogui 5.4, ISUSA Paraguay 5.4, & INDUSTRIA SULFURICA
G4 DO BRASIL al 31 de diciembre de 2021 v al 31 de diciembre de 2020 fueron glaborados
ron cilterios similares a los utlizados en la confeccion de oz estados finanderas de indusing
Suifirica 5.4,

1.4  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros separadog han sido sulorzados para ks emisidn por ba Direccion con
facha 31 de marzo de 2022
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1.6 fctividad Promovida

For resolucian del Foder Ejeculivo de fecha 2 de narzo de 2008, sa sestiuyd pare de la
fesoiuciin de fecha 19 de enero de 2008 por f2 cual se deciard promowida la actvidad del
proyecta de inversida que ta Sociedad presentara referanie a2 la elaboracion v comercigizacion
de ferifzantes solidos y liquidos y productos quimicos. Mediante esta allima resaluson se
adenus & proyecio al nuevo regimen estaolecsdo por & Decreto N 455007 reglamentanc de @
Ley N* 16 306 v obtenes los benefcios promocionales cormespondientes. e esta fonma s han
concedido kos sigulenies beneficis

&) banoficies. en la impartacion do determinado cquipamicnbe previcta on 2l proyegto
dectarada no compatitive pams e mdustia nasional,

B et oclorgamients de un credibo por el IVA incluido &n k3 adguisicion de los malengies v
servicios utiizados pars [a cbra civil prevista en el provecio por U1 8,676 214

) g exoneracidn del pago de impuesto 3 las rentas por LI 88,735 124 que serd aplicable por
ur plazo de 14 afigs a partir del ejercicio comprendido entre el 10107 y el 3112107

D) el compute como aclivos axenios de los bienes qué se incorparan con desting a la oo civil
poif 10 afos v los bienes muebies de activo fpo por el témming de su vida Gt

For resslucian del Peder Ejecutivo de fecha 20 de diciembre de 2010, s2 amplsd la rosolecion
del 2 e marzo de 2009 De esia forma se han concedido los siguienies heneficios:

Al benoficios en la importacion de determinade eguipameantd provisto en ol proyects
declarada no competitwn para la industria nacional

B} otorgamienio de un credito por el VA incluido en k2 adguisicien de los matenales ¥ servicios
iirstdos para la obra ol previsia en el provecio por  RAasta un monto imponibés de U
53, 758.542.

0} la exaneraciin del pago de impuesta 2 las rentas por U 87,074 081 que sera aplicablo poi
in plazo de 14 anos @ parhe dal ejercicle comprandids antra al V0107 y e 31207

0} &l compuio como acives axentos de los bienes que s incorporen con desimo & la obra civi
par 10 afias ¥ 1os bienes maebdes de activa fijo por el i&rmine de su vida il

Con fecha & de diciembre de 2012 e Poder Ejecutive resolvid declarar promovida la actvidad
del proveclo de invershhn presentads por nuésira emprasa para B conslruccion de dés plantas
de productos quimicos. De esta forma se han concedido 103 siguientes benaficios:

A) henaficios en la importacion de determinado equipsEmenio previsto: en e proyecto i
deciaracn no compaliive para e indusing nacicral

Hj atorgamientc de un crédito por &l VA incluido en la adouisicion de los matanales v servicios
dliizacdos para la obra civil prevista en el provectd por hasta un manto impanible de L
S T8 B2
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] la exoneracion del pago de impuesio 8 las renfas por Ul 57 971.623 (unidades indexadas,
equivalentes a USS 7.545.858 segin cotizasdn de la Ul y del ditar &l 31 de diciembre do
2112, esie monto corresponde al 52,2% de las inversiones proveciadas, y es aphcable por un
plazo de 15 afios a partir del sercicio 2011

D) &l computo como activos exentns de las Benes que se incorporen con desting &8 la obra civil
por 10 afios y los bienas muebles de activo fijo por el termino de su vida Otil

Dicho proyecto fue presentads en la Bta. Lictacion de proyectos de inversion que reslzo &
Banco Replblica en el afo 2011 El mismo quedd ubicado en el Ter. lugar por o cual @ Banco
Repdblica concedid un crédito @ 10 afos de plazo con una bonificacion del 40% en |a fasa de
imferés de kargo plazo

Con fecha 14 de febrero de 2017 el Poder Ejecutivo reschid amphiar k& resolucidn de fecha D5
de diciembre de 2042, por lo que se declard promovida ka actividad del provecto e inverssbn de
nueslra empresa. tendiente @ completar mayores costos incurmdos en [a efecucidn del proyecio
origingl, por un monto de Ul 19.864.878, De esta forma se han concedido ks siguientes
beneficios;

Expnerase & nuestra empresa del pago del impuesto a [3s Fenlas de las Aclividades
Economicas por Ul 10.369. 467, equivalente a 52 20% de la inversion elegible, gue sara
aplicable par un plazo de 15 afios a partic dal ejercicle comprendido entre &l 1012007 v &l
311122017 inclusive o desde & ejercicio en gue se obtenga renia fiscal, siempre gue no hayan
franscurrido cualro efercicios de |a declarsioria promocional. En este caso, el refenco plazo
mdnimo se Incrementard en custro afios y se compulard dasde ol ejercicio en que se haya
dictada la declaraioria,

El manto exonerable n ceda ejercicio no podra superar [a menar da las siguiantas cifras

al la Inversidn efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio ¥ el plazo
establecido para la presentacidn de la correspondiante declaracdn jurada, v an
gjercicios  anteriores &l dichas inversiones esluvieran comprendidas -en s
declarataria promecional y no hubleran sido wilizadas a efectos de la exoneracin
en los ejercicios gue feeron realizadas,

b} El monbo todal exonereble a que refiere el presenie numeral, deducidos oS
monins exanerados an epErcicins anieiones,

Esle beneficio se aplicara de acuerdo a |0 establecka en ef Art 16 del Decreio N 455007 de
26 de noviembre de 2007

Lo bienes gue s2 incomporen con destino a la Obea Civil, para llevar a cabo 3 aclividad del
provecho de inversidn que se declara promoviio en (3 actual resolucidn, s& podrén computar
como activos exentos a los efectos de |z liquidacion del Impuesto al Patrimonio, par el t&rmino
de 10 afics a parlir de sU incorporacitn ¥ 16: bienes muables de aclive fije par &l brmino de su
vida bl A los efecios del computo de los pasives, los citados bienes seran considerados
actves gravados

Los beneficios previstos eq los parrafos anteriores fueron aplicables a B8 Inversiones
reafizadas entra al D101/2011 y &l 311122015,
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A continuacion se detalian los bengiciod fiscales vigentes al 31 de diciembre da 2021

'I.I'E::lfhidl_ll'lln Resolucion Beneficioen Ul | Utilizado | Saldos Vencidos Saldo en Ul |
2020 71368008 | BraTAREr) | 87074 091
son|  ssatin 98,735,124 | 83686 943 448,191 |
2025|  7930ens AR " | 10.369.467 |
2025 75004111 _ il EH_| | 5T 871 ﬁzﬂ.l

244.150.305 83.685.943 91922277 68.341.090

NOTA Z - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
21  Bases contables

Los presenies esiados financierps eeparados campledos, han sco preparados de aouBida con
los Decratos N® 124071, N° 202014 v N* 408016, que establecen 5 eaplicacidn de las
Maormas Inkemacionales da Infeemacian Financiera (NHF), adoptadas por Consep de Mormas
Intermacionales de Contabiidad (International Accounting Standards Boand - [ASH) Iraduckdas
al idiorns espafiol.

Estos eslados lipanchercs separados comprenden, lof esltados separados de siuacin
financiera, resultados y resultados imegrales, fivjes de efective y cambios en el pattimonig, y
sus otas explicalivas

Los eslades linanchsfos separados han sido preparadas o8 acuendn con el principn de costio
hestdnco en dékares esladolnidenses, moneda funcional de 18 Sociedad con excepoion de [a2
existencias segun se explica en i3 nofa 262 y con excepoion de low activos y pasivog
financieros {incluyando instrumeantos financieros cerivados) casdicados a valor razonable, s!
lars hubiera

La Socwedad ciasfica 03 gastes aplicande ef matodo de la naluraleza da los gasios

El gslade separado de flujes de efectiva muesira kos cambios an electivi y eduivalentas. de
sfectivo- oolerides en el pedaodo provenisnte de actividades operativas, de inversion y de
limanciamients, Efective ¥ equnaientes de efectivoincluyen el efectivo digponible, depositos o
A vista en bancos, obfas myversiones de corka peara allamente lgusdas oon vangimenke
figinales & es meses o mends Yy sobregiros bancaros, Los sobreqiros Dancalog, por 0
genesal, so musstran como parke de los préstamos en @l pasivo comenie en el estado de
BELACICN Separaso

Lo fiujos de efectivo asccisde con actividades operalivas son determinades usando el maiods
indirscto El resuliado es sjustado por las partidas gque no implicaran ujo de efectivo, tsies
comio cambles en las provisiones: as| como cambios en kee cuentse a cobear v pagar Los
intereses recibidos ¢ pagados son clasificados coma Hujos operalivos
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Las cifras comespondientss al estado de sfuacion financiera separado al 31 de diciembre de
2020, los estados separados de resultados, de resultads integral, de flujos de efectivo y de
camiins en el patrimonio 21 21 da diciembre de 2020 san presentados Gnicamente 8 los efeclos
de su comparacidn coa las eiras al 31 de diciembre de 2021

2.2 Muevas normas contables

Muevas normas contables o enmiendas 8 las normas contables con vigensia para el ejercicio
econémico iniciado el 17 de eraro de 2021

= Enmienda NIF S WG 38, HHE T, WHF 4 ¢ BIF 18 Reionoe de e Tese de lonlsniga Je
RBefarencia Fase 2. Las enmiendas proporcionan excepciones lemporabes gue abordan
Ins efectas en la informacidn financkera cuando una asa de interes de referencia (IBOR
por sus siglas inghés) es reemplazada por una tasa de interés allernativa casi libres da
nesgo. Les enmiendas son regueridas y 13 aplicacidn anticipada s parmitida. Sin embargo,
cuaiquier ineficacia de la coberlura debe confinuar registrandose en el estado de
resullacos. Dada i naturaleza generalizada de |as coberburas que invelucran coniratos
basados an |BOR, las exenciones afeclaran a empresas de iodas kas industrias. Fecha de
aphicacion obligatoria 1 de enero de 2021,

Muevas marmas contabies o enmiendas & ks nommas contables aln md wgenbes CON Aplicason
efactiva para periodos anuales iniciados gn o después dael 1° de enerm de 2022 ¥ no adoptadas
anficipadaments.

« Enmiendas a [a NG 1 Presentacion de Estados Financierss = Clasificasion dé pasives
Coma cormentes o no corrientes. Especifican ks requerimientos para la clasificacion de los
pasivas como comenles o no comientes y se aplicara reirospectivamente de acuerde a la
MIL: 8, Se aplicara @ periodos anuales que ComIBNcEn a partir ded 1° de enpre de 2022

« Epmiendas a la MIIF 3 Combinaciones de Megociss - Referencia al Marco Concepluzl
Deslinadas a actualizar las referencias al Marco conceplual para la informacion financiera y
agregar Una excepcicn para & reconocimiants da pasivas y pashios conlingentes deniro
del skance de kB NIC 37 “Provisiongs, pasivos contingenies ¥ aclives contingeniss” e
Irterprefacion 21 "Gravamenes”. Las modificaciones jambien confirman que los achivos
contingentes no deben reconocerse en |3 fecha de adguisicidn Se aplicard a periodos
anuales que comiencen a parte del 17 de anero de 2022,

+  Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, planta ¥ equipg”. Prohibe a las companias deducr
det costo de I3 propiedad, planta ¥ equipos los ingresos reclbidos por & venla de arficulos
producidos mieniras la compafiia esla preparando & activo para su uso previsto. La
cormpafia debe reconocer dichos ingresos de venfas y coslos relacionados en la ganancia
o pérdida del ejercicio. Se aplicara a periodos anuales que comiencen a partic ded 1° de
enarn de 2022,

«  Enmiendas a la MG 37 "Provisiones, pesivos contingentes v aclivos contingentes”. Aclama
para los contratos onerosos qué costos ineviablas debe inchuir una compadia para evaluas
sl un contrato generard pérdidas. Se aplicara @ periodos anualas gue comiencen a parle
del 1* de enaro de 2002
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« Enmienda a MIF 18 “Arendamientos’, La enmienda 32 hmitd orginalmante a fa reduccian
de ke pagos de arendamients que venclzn el 30 de jurda de 2021 o antes. Sim embargo,
prt marzo de 2021, el |1ASE extendid esta fechs hasta al 30 de |junie do 2022 en obrs
enmiendz & l2 NIIF 16 Ld solucion prdctes dal 2021 se aplica 2 concesicres de alguiler
donde o reduccidn oen al armendamients. cormesponda solo & oS pagos gue vencen
ariginaimente ants: del 30 de junio de 2022 siempre que se cumplan las demds

candeiones establecidas para la aplicaciin de la Bolecin praclica La esmienda se
apficara a penodos anuales qgue comencen a partir del 1 de abni de 2021

s MIF 1¥ = Confrales de Seguro, Establece principios para @l reconocimiento, meticica,
presentacion € infarmacion a revelar de los contratos de seguro amitides S8 aplicars &
periodos anuales gue comiencen a padic del 1% de anere de 2023,

« Enmienda & NIC 8 Politicas Confables, Cambios en las Estimaciones Confables y Errores
En febrero de 2021, & |ASH amilid modiicacionss a fa NIC 8 en ks que infroducs una
fueva definicin de “eslimacones contabdes”™. Las moedificaciones fienen como obatvo
newrar 3 revelaciones de poliicas contables y ayudar a los esuacks de los ealadas
financiares 2 distinguir enire cambios en 128 esfimacionss contebles y cambios en ias
pollicas coniables Ls snmienda serd efectwa para periodes anuales gue comiencen a
partir del 1 de enero 2023,

« Enmienda & NiC 12 “impuestos diferides relacionados con actives y pasives qua surgen de
uhg sola iensaccon” Estas moddicacionas requlenan gue @5 Smpresss reEconosssn
impuesios diendos sobwe fransacciones que, en el reconoccimeenta indcial, dan fugar a
mrantos iguales de diferencias temporarias imponibles ¢ deducibles La enmignda sera
efectiva para periodos anuales que comisncen a parlis dal 1 de anero 2021

La Dwepciin estma que ko adopoidn de @s normas, INterprelacones y enmendas antes
dozetilzg, na lendrd un empacts signdicativo en los estades financieros de k3 Sociedad en el
periodo de su primera aplicasidn

23 Clasificacion corrianta ¥ no corriente

Los @ctivas ¥ pasivos se presentan en el estado separado de situackhn financiers Rasada &n 18
pasificacian cormsnta y no corrianis.

Lipactivo se clasifice como coments cuando: 5o esperd que 50 realice ¢ se pretenda vender o
consumir en el ciclh operalve normal de la Socledad, 58 mantiens principaiments con ol
proposito de negoclacidn, e espera realizar dentro de los 12 meses posterores Ji curre dal
pjercicho, o el activo 8s efectva o equivalentes al efectivo, a menos que esls restringido o
utlizado para lguidar un pashs por al menos 12 meses despuss cel ejeroen. Todog los demis
actvos se clasificen como ne corrienias

Lin pasivo se clasifica como cormenbe cmEndo; s& espara gue 52 liquide en el ook operstiva
normal de lu Sociedad; s& debe fiquidar dentro de los 12 meses posteriones ol epsrcici. o no
hay un derecho incondicional a diferr [a liquidacidn del pasiva por al menas 12 meses. despues
del marcicie. Todes los demas pasivos se dasifican como no corientes
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2.4 Conversion en moneda axtranjera

Maneda funcional v de presepiacion

Las partidas incluidas en ios estados financeros separados de la Sociedad se valGan ulilizando
la monada del entarne econdmico principal &n que la entidad opera ("moneda funcional®)

La moneda funcional de la Sociedad es el dolar estadounidense, miendras gue (3 monsada o
presentacion es el peso uruguayo

La conversion desde la moneda funcional al peso uruguayo s realizd apicando s siguientes
criterios

s aclivos, pasivos y patrimomio, excepio resuttados del ejercicio de cada uno de los astados
de situacidn financiera presemdades, se comvertrdn al tpe de cambio de cierme del
correspondients estado de siuacidn financiera

*  ingresos y egrescs para cada estado de resultados ded ejercicko v ofro resultado integral,
s convertiran al lipo de cambio promedio de cada gjercicio; ¥

= lodas las diferencias de cambeos resullantes sa reconoceran en otro resultado integral

Transacciones en moneda extraniers

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a B moneda funcional utilizando los Hpos
de cambig vigentes en ¢l mercado a la fecha de las ransacoones.

Los activos, pasivos y painmanio, excepto resultados del ejarcicia de cada uno de los estados
de situacion fingnciera presentades, son coovertidos al kipe de cambio de cierre del
correspondiente estado de etuaciin fnancera

Los ingresos y eqresos para cada estado de resultados del elercicio v obro resultado integral, se
convierten al tipe de cambic promedio de cads ejercicio; y todas las diferencias de cambaos
resuffanties =& reconoceran en ofro resultado integral

Los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre 2020 son fos
sigubantes:

| 2021 2020
| USS1=5 44605 | USH1=542340

La Seciedad mantiens sus registros contables en dolares estadounidensss y simultanoamenta
BN PESOS Wruguayns a kos efectos de dar cumplimbento a los requarimientos legakes existentes
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45 Segmentos operativos

La infarrmEchon por segmenics Se presentd G manera cofsstenie con oS inforimas. mikemos
utkzados por los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes Para la Sociedar
=& dafinieron seamenios por productss (Ferbilizantes v lungicidas; Produclos quimicos y Oinos
produchag)

2.8 Criterios genarales de valuacidn
i, Existencias

Las existancias se registran al costo © 4 su valor neto de reafizacon el que resuite menor E
costo 38 delerming usando & método de primeras entradas, primeras sshidaz |FIFD) con
excepoitn de ks productos terminados que s= vallan considerando el costo promedino
panderado del inventario inicial mas 2 produceidn del perodo Elvalor nelo de realzasian &5 el
precie de vents estimado en el curso normal de las operaciones,; mencs los gastos de vania
variables que apliguen

En &l caso de los producios terminados, sus costos ncluyen malersas primas, mano de abra
directa y gaslos generales de fabricacion. Los gastos generales de fabricamion fijos v variabees
han sido imputados a la produccian reatizada enal pericdo.

La Sociedad realizard cargos a8 resultados por desvalorzacon de existencias; siempre gue 1a
variacion de log precios internacionales de sus principales materias primas sea signifcalive, o
58 detarmine una revakorizacion de existencias en funclon de tasacion

Lo inmiebles destinados para e venta. s encuntran waluados a su cosio hsidnen

PR Propiedad, planta ¥ equlpo

|35 propiedades. planta y equipes fgwran a sus valoras REldncos de adqusicion en micnedn
extranjera, mas los gasios necesanos para ponedles &n condiones Dperativas

£l posto de las mejoras que extienden 1a vida Ul de los biahes o aumentan su capacdad
praductiva es activada, Lo gasios da manlenimienta son cargados a resultados

te imuebles v las obras en proceso Incluyen los intereses de prestamos oblenidod para 51
adqissician y construccion, activados por aplicacion de la Morma Intermacional de Contabilidad
h7 23 (MIC 23]

| 5 depreciacion se cakcula lineaimente, @ partir ded mes siguients al de su Incorparacion o
tsacidn [Bonica. en su caso, sphicando las tasas definidas en &l Anexg, y los #clivos en
arendamienta por af periods de vigensa del contrato

i juicio de la Direcosbn de la Socedad, los valorss contables de dichos Boives no superan sus
waloras razonabies
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c. Propledades de Inversidn

Las propiedades de inversion compranden princlpalmanta terranos y edificios de propiedad
de la Socjedad destnades peincipalments a la revalorizacidn del capital. Las propiedades de
inversidn &2 reconocen iniclalmente al costo, incluidos fos coslos de bansaccion,
pesterorments se vuelven a medr anualmente al costa,

Las propledades de inversidn se dan de baja en cusnfas cuando se enajenan o cuando no se
esparan benaficlos scondmicos fuluros

Las frarsferenclias hacia v desde propedades de inversidn a propiedades, planta y equipo s
determinan pof un camibio en el use de |la ocupacion del proplatana

El valor a la fecha de cambio de uso de propiedades de inversidn & propiedades, planta y
equipn se uifiliza coma costo atribuido para ka contabilidad posterior. El vakar en fibros existente
de las propledades, planta y equipo s& uliliza para e cosio confable posterior de las
propiedades de inversidn en |a fecha del cambio de usa

d. Actives no corrlentes mantenidos para la venta

Los actves no corrienies y lo% achivos de grupos enajenables de elementos se clasifican
como mantenidos para la venta, Se miden al menor entre su valor en libros v su valor
razonable menos fos costos de disposichn. Para que los activos no cormientes o achvos de
grupos da activos para su disposicion se clesifiguen como mantemidos para la venta, deben
estar disponibies para la venta inmedizta en su estado achesl ¥ su venla debe ser altaments
probable,

Sa reconoce una pérdida por detenoro de valor por cuaquier amortizacidn incial o postarior
de los acfives no corrientes v los aclivos de los grupes enajenables al valer razonable menos
los cosios de enajgnacidn. 5& reconnce UNa ganancia por cualquier aumento posterior en el
valor razonable mencs (05 costos de enajenacion de los activos no corrientes y los activos de
fos grupos enajenables, pero no por encima de cualguer pérdida por deterioro de valor
acumulada prenviamanis reconocids.

Los aclivos no cormienies no se depeecian nl amortizan mientras estén clasificados como
mantenidos para la wenla. Los intereses y oiros gastos afribwsbles a los pasivos de los activos
mantenidos para la venta confindan reconociéndose Los activos no carrientes clasificados
como mantenidos: para la venta ¥ 105 actves da los grupos enajenables clasificados como
manlenidos para ta venta se presentan por separado en &l estado de siuscidn financiera, en
&l actve comente. Los pasivas-de [os grupos enajenables clasificados como maniencos para
la venta s= presentan por separade en &l estade de s#uacion financaera, en &l paswe
corrignke,

o, Derechos de uso de activos
El derecho de uso del active s¢ mide inkiadmente al costo v, posterorments, at coslo menos

cualguiar depresiacién acumulada y phrdidas por delaciors dal valos, y =6 Rjusia pacs cierkes
nuevas mediciones del pasivo por arrandamisnts de acusrdo 3 lo establecida por [a NIIF 16
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Los aclivos por derecho de uso se deprecian de forma lineal diwante et periodo del
arrendamiento o |a wida Uil estimada de! activo, el que sea mas corto. Los actvos por derecho
de us0 esian sujefos a detericro o-gjusiados por cuaiquier nueva medicion de jos pasnoE pol
arrendamianto,

L5 Sociedad ha deciddo no reconocer un 8ctivo por derecho de uso ¢ el cofresgondente
pasivo por amendamsnio para armandamienios a corlo plaze con plazos de 12 messs O mencs
y arrendamienlos de aclivos de bajo valor, Los pagos de arrendiamiento de estos aclivos se
cargan a resultados a medida que se incurren,

El pasiva de amrondamecnte a0 mide miclalmente al waler presceic de lop pogos de
arrendaméento pendientes de page en la fecha de inicio, desconfados ulilizando la lata
implicita en el arendamznio. Si esia (gsa no puede delerminarse laohrenie, sé ubliza & s
aremental por preslamos.

¥ Subsidiarias

San subsidiaras todas aguetas enlidades sobre las gue |3 Socedad tene conbol 5 la
Sociedad contrla oira entdad fiens derecho @ rendimienfos vanables da su participacin &nla
enbdad y tiene |3 capacidad de alectar esos rendimientos a traves di su poder para dingsr las
actividades de |2 entidad

Lae inversiones en subswdianas han gido valuadas en los presentes esiados [manciens
separados de acuardo con & mélodo de participacicn o melcdo del valor patnmonizl
proporcicnal. Este crterio contable es regquerido por &l Decrefo WY 2920014 para 3 vaibacién y
presentacion de kas inversiones en subsidiarias, en los estados inancercs separados

La parlicipacian de la Socledad en as ganancias o pérdidas de sus subswdiarias, posienores 3
5 adaguisicion, s reconoce en e resultades, yosu paricipaciin en kos movimienlos de ajustes
al patrimonso posteriores 8 la adquisicion se reconoge en ofros resullados integrates. Cuando fa
partcipacion de & Sociedad en las pérdidas de 1a subsidiana iguala o excede su tenenca de
capilal en [a subsdiaria mas o monto de cualquier crédito sin garantlz sdesdado par la misma,
la Sochedad deja de reconocer pérdidas ulterores @ menos que haya incurrido en abbgacionas
1 haya efechrado pagos por cweants de la subsidisrna.

ez ganancias no- realizadas on fransacc:ones enlre 1a Socedad y sus subsidizngs son
eliminadas en proporcion 218 paricipacidn de la Sociedad en |as subsidiarias. Tamben S
sliminan a3 pérdidas no realizadas a menos gue & fransaccion evideéncig un detencio de vaior
e &) golvo fransdendo. Lag pollticas comables de las subsidianas han sido modificadas para
asegurar s uniformedad con ka5 polificas adoptadas por @ Sociedad
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g. Intangibles
.1 Plusvalia

La plugvalla surge en lz adquisicién de subsidianas, asociadas ¥ NeQOCIOS COMENtos Y
representa el exceso de la contraprestacidn ransferida sobre |a participacidn de A Sociedad en
gl valor razonable neto de |08 activos netos identificables, pasivos v pasvos contingentes de |a
adquirida ¥ el valor razonable de la paricipacion no conirofadora en ke adguirida, Despuss del
reconocimiento inicial, ka plusvalla se valia por su costo menos las pérdidas por deterioro
acumuladas. La plusvalia se preserta en conjunto con ef valor patrimonial proporcional de
subsldiarias, en el rubro INVErsiones en acciones,

2.2 Otros atlivas miangibies

Loz ofros aclivos intangibles, incluyendo marcas, patentes v las boencies adquindas de ferceros
g& muestran por sU costo historico, Tienen una vida Ob finita y se vallan ai coslo menos
amorlizacidn acumulada v las perdidas por deferioro acumuladas:. La amorbizacion se calcula
por el método fneal durante sus vidas Olikes astimadas,

h. Bases de medicion

Los estados financieros separados han sddo preparados segun B convenciin de costo
histdrico, al menos que S8 menciong o confrario en alguna de las polibicas contables
mencionadas. El costo mstdrico se besa generalmente en el valor razonsble de i
contraprestacidn entregada a cambio de tos actives.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un aclivo o se pagaria para transfarir
un pasvo en wna transaccidon ordenada enfre parlicipantes del mercado en |3 fecha de
mediciin, Al medi el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sociedad uliliza daios
oheapdables del mercado en la medida de o posible. 5 ef valor razonahle de un sctivo O un
pasive No es directamente cbservable, la Socledad o astima ullzando Bonicas de valcrssin
que maximizan el uso de dales observables relevanies y minimizan el uso de datos no
obsarvables. Los insumod. ublizados son consisientes con |as caracteristicas del actvodpasivo
gue lps participanies en el mearcado tomarkan en cuenta,

| os actives ¢ pasivos mediins 2 valor razonable se clasifican en Ires niveles, utilizando una
jerarquia de valor razonable que reflgja la importancia de los dabes de enlrada utilizados para
realizar las mediciones. Las clasificaciones s& revisan en cada fecha de reporte vy &8s
fransferancias entre niveles se determinan en base a wna reevaluacion del nivel més bajo de
entrada que ez significative para ke medicidn del valor razonable

i. Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Las propicdades plania ¥ equipo, achivos infengibles; propiedades de inversidn, actvos no
cofrientes clasificados para la venta v olros ackivos no cormientes de vids Olil definida s
somaten a prusbas per deterloro de valor periddicamente o cada vez que ocurren hechos o
cambios en 2% circunstancias gee indiguen que su valor en libros pueda no sar recuparab.
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e identificar gue el valor contable del activo es supenor &l importe recuperable (el mayor dal
valar nelo realeable o valor de whlizacion economical, @ diferenciz  implicaria un
reconocimiends del deleromn afectando el rasulado del ejercicio en el cual se ha dentiicado
Esta perdida serta objeto de reversiin en la medida que Operare una recuperacan en el
amporte recuperable

J- Capital

Las actlones 58 réconocen & su valor nominal y se clasitican como "Capdal integrade” en el
patrimonio, En caso de cormespondes, (35 sumas recibidas por la emisdn de aoiones qu
cxozdan del valor nomingl so clasificen como “prima de emislon” en ol pairemono neko

El resullado 2e ha delerminado sobee |a base de |3 varacion que ha lende dursnte & geroco
el capital consaderado exclusivaments: comd inversién en dinero. Mo se ha realizado ninguna
provisian especial para cansiderar Iz probable coberiura que podria merscer el mantenimiertfo
de o capacidad operativa del capital,

Ik, Distribucion de dividendos

Los anvdendos-a pagar a ks acclonistas de la Socedad 58 TRCONOCEN COMD UN pasive: BN ks
eslados financieros en &l ejercicio en que son declarados y aprobados par los Acconisias o
cugndo 58 configura & oblggacion codrespandeente an funcidn de las dsposicliongs legakes
vaenias o ias poditicas de dislribuciaon eslablecidas par 3 junia de acoionistas:

El resullado s2 ha determinade scbre 3 base de 3 variacion gue ha lenido durente el ejerccio
¢l cagral consderado exclusnvamenta como imerssan an dinero, No e ha realizade singuna
provisibn especial para considerar |a probable coberura que podria merecer el mamtenimisnta
de |a capacikdad operaliva del capital, solamente se ha fratado de manierer (2 capacklad
franciera del mesmo

I Cuentas de patrimonio

Las cuenlas de paliimonio &8 expanen a sus valores hiztdricos en adlares esfadounidenses de
pcusrdo alos-ciiterics detallados en laMota 7

. Reconocimiento de ingresos ¥ costos

La aocedad dplca el prencipie de ko devengado pars el reconooimients de lge ngresos @
imputacicn de los egrasos o cosfos incurredos

i, Impuesto a la renta diferido ¥ corriente

La Sociedad aplica pard i3 conlabllizackin del Impiests 2 las Ganancizs, i Monma
ntemacinal de Confabilidad MY 12 (NIC 12), reconodiends al snpuesio difenids &n base a las
diferancias emporanas entre los valores contables y la vakuacion de acuerdo a normas fiscales
die activos Yy pashos

El impuesio diendo es determinado uliizands Ias tasas ¥ normativa vigente a fa [echa de 08
pstados financierce separado y gue 58 esperan sean aphcables cuando e especiiva aciive
parimpuasto diferido ae reakce o el pasivo por impaesto diferido ses pagacdo
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Loa acfivos por impueste diferido son reconocidos en la medida en gue sea probable la
disponib#idad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
difergncias lemporanss

El mpuesto a la renta coments &5 caloulado sobre la base del resultada fiscal estimado al
ciarre dal perlodo.

- Imatrsmantne finanriarse

Las inversones y olros activos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. Los
costos de frarsaccion directamente atribuibdes a kb adguisicion, se incluyen como parbe del
costo inicial Dichos activos se miden posterormente al costo amortizadeo o al valor razonable
con cambios en ofro resultado infegral, o 8 valor razonable con cambios en resultados La
clasificacion se deferming segin & modelo de negocio denlro del cual se mantienen dichos
aclivos v las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del aclivo financiers.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir los fiugos de-efechivo han
vencido o 3o hon bronsferdds v k3 Sociedad ha fransferds sustanciaimante fodes los fesgos ¥
beneficios de la propledad. Cuando no hay una expectativa razonabla de recuperar pare o |a
lotalidad de un activo financiero, su valor en Bbros se amortiza

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financiaras que no se miden & costo emortizado o al vator razonable con cambeos
en olro resultado integral, se clasificen como activas financieros al valor razonable con cambios
an resultados. Tipicamente, dichos activos financiercs seran” (i) mantenidos para negociackon,
donde se adguieren con ¢l propdsite de venderios a corfo plazo con & intencion de abtener una
ganancia, o (i) designado como fal en &l reconocimianto inicial cuando este permiticio. Los
mevimientos de valor razonable se reconocen en resultados

Activos fipancieres a valor razonable a traves de olro resultade inlegral

Log actvos financierss @ valor razonable con cambios en obro resuffado integral incluyen
inversiones de patrimonio gue la Socciedad llene la intencidn de mantener en un fuluro
previsible y ha elegido imevocablamente clasificarlas como fales en el momento del
racanocimbanta mical,

LISleriorg 0 ros

En cada fecha de informe. la Sociedad evalda sl los aclivos fnancieros regisirados al cosbo
armorizado o valor razonabde con cambions en resultados, tienen defencro credilicio. Un activa
firanciers tiene ‘deterior crediticio’ cuando han ocurrido uno © mas eventos qua tienen un
impacta perjudicial sobre: los fujos da efectve fulsros estimados del activo. En caso de
deterioro, se reconoce una provisidn para perdidas credicias esperadas. El mparte an Bbros
brute de un active financiers es castigads (parcialmente o por completo) en ki medida gue no
gxizte una posibiided realista de recuperacidn. Mo obstante, los activos financieros gue san
castigedos podrizn estar sujetns a dcciones legaies para su recuperacion
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Pagivos financieros a cosle amorkzsdo

Dentro de esia categoria s ncluyen as cuentas por pagar cOmerciales, prestamos, pasvos
por arendamientos olras cuenlas por pagar ¥ provisiorss, Al momento de incorporacan al
prafrimonico son recanocidos & su valor razonable y posienormente & su casio amorteada

2.7 Permanencia de criterios contables

Loz critencs contables aplicades por la Sociedad, son coincidentes can los apiicados en la
efaboracion v pesenfacicn de los estados financieros separadgos  por el ercicios anual
fmafizado al 311202020

2.8 Uso de julcios v estimaciones contables relevantes

La preparacion da loce estados financieros requisre gss | sdmnstracsn realles |Uiens,
esfimaciones y supuestos que impacian el valor en libros de clerbos achives y pasives. INgresos
¥ egresos asi como ofra informacion reportada an @8 natas. Lo Sockedad moniores
parddicaments dichos estimados y se asegura de incorporar toda la informacian relevante
digponible en fa fecha gue se preparan bs estados fimanciercs. 3in embargo, esic no previene
nue o5 resullados reales pueden difenr de eslas astimaciones.

Los juacios, esbmaciones y SUpuesStos qué Benen un mayor nesgo de ajuste a los valores an
libros dé loz aclivos y pasivos dentro 'del prévima afic financierg, s analizan & contineacian

[Zstimaginn de = vida Otil de o5 sclives

La Dyectan de la Sociedad determing (a3 vidas ubles esbmadas ¥ (05 cargos por depreciacien
J amoslizacidn relacionadcs sobee sus propiedades, planta y equipd v achivos intangbles da
e Ofil finits, Le wids il podris cambiar sgnificativaments come  consoouencia de
innovacicnes Ecnicas o algdn obro evenio. El cargo por depreciacidn v amortizacidn amentara
cuando l3s vidas dbles sean mengres gue 35 vides eslimadas onfenormepts, ¢ aciivos
upsoleios lecnicaments se hayan abhandonado.

Pronisitin maes nerdidss e créditn seperadas

La provisian para i@ evaliacicn de las pérdidas de credito esperadas requiers un grado de
estimackan v juicio. Se basa en la perdida credificia esperada de pof vida, 5@ agrupa on Juncon
de kg dias atrasadoes y realiza suposiclnes para asgnar una lasa de perdida credificia
gsperada ghobal para cada grupo. Estas estimaciones se realizan en funcion de la meajir
nformacién disponible sobee los hechos analizados. En caso que hechos futures obliguen @
modificarias en log privamos ejercicios, & realizaria de forma prospectiva, (eConotiondd |06
elecios del cambin en los estados manciedos uiuras.
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Esbmacion del mpuasto a la renta diferico

El reconocimiento de los activos y pasivos por ampueesto diferido impfica hacer una serie de
supus=sios. En lo que respecta a los actives por Impuesio diferido, su reafizacion depende en
(ifirma rstancia da que la renta imponibée esté disponible en e futuro. Los eclivos por impueesio
difericdo se reconocen sodb cuando es probable que exisian ganancias fiscales contra las cuales
se pueda ulilizar el activo por impuesio dferdo y es probable gue la enbdad cblenga
suficienies gananclas imponitles en periodos fuluros para beneficiarse de urm reducckn en oy
pagos de impusstes. Esto implica que la empresa haga supusstos denfro de sus actividades
generales de planificacion impositiva y las reevalle periddicamente para reflejar cambios an ks
cimcunsiancias asl como en las normas nbularias. Ademas, la medicidn de un aclivo o pasive
por impuesic diferido réflefs i manefa en que la entidad espera recuperar &l valor en libros del
activo o liquidar el pasiva,

NOTA 3 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento es un componente distinguitie dedicade a suministrar productos o prestar
sErvicios, que =513 suelo a resgos ¥ benekcios aiferentes de los correspandienies 8 atros
SROMEntas,

Los resuliades de los segmemos incluyen las fransacciones directamente atribufoles a estos,
asl como aguellos que pueden ser distribuidos sobre una base razonable. Los saldos y
ransacciones no distibuldos comprenden principalmente: activos, deudas v los resulfados
asociados que no peeden ser atribwibles & los segmentos,

La informacidn por segmentos que se detalla a confinuacidn es preseniada en relacidn 3 los
segmentos del negocio; fert@zantes y fungicidas, productos quimicos, y olros

Informacicn al 31-12-2021
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- U3§ Equivalente en §
|
Farilllzantaai Productos Ferfilizantes y | Producios
y fungicidas L Quimicos Ofroa Tatai fungicidas Cuimicos Ctros Total
Ingresos | |
Dperativos 112.';35.&12I 26303130 | 2718233 | 143756175 4005592631 | 1232685213 | 118,430,762 | 6.26% 099.795
Melos I !
Coclon y | {
QsI0g | {9R.963.847) | (16.705.603) [ (2.456,171) | {116.145.721) | {(4.223.941.858) | (727.579.127) | (106.972.506) | (5.058 494581} |
operabives | ! 1
gf:t'f’"“ 15754865 | 11.587.527| 263.082| 27.612454| EBG.0AD.S7I| 505107.086| 11457158 1.202605.215)
ﬁﬁlﬁ"ﬂmdnn (3695542) | (2, 720 883) (t,718) WdTREART) | {180,851 548) | {T16.503.048) {2.6a7T.964) [282 142 860)
[ beiori @6772)| (674986 (15311)| (1007.000)| (30926.184)| (20097 674)|  (BGG.A0S)| (59 952E43) |
nespteacs @osgs | Esessm|  paoem| isTosTy|  (soo2iave| @ervsooes|  (85167E)|  (GR.403.08%)
| ppueso 818 | (2750.607)| (2000425)| (46237)| (M853268)| (120501142 (BETIREIT)| ROIATEN| (211374435
::;:”“d“ 7.474992| G6.503.566| 124.835| 13.103.393| 326.668.341| 230696.795|  5436.049|  670.692.085
U LL —
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Informacicn al 31-12-2020
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Ferilizantes . Productos Fertilizantes y | Productos |
y fungicidas | Quimicos | Owes | Total fungicidas | OQuimicos | Otros Total
Iriigrisson |
Operativas TOEIR G20 | po4zadad| 2755600 04108068 2OTHE96.004| BSAOHZ334[ 1ISTTIO02Z3| 39537626
hiobas | B i — |
SOREDS |
ks 7087 1A (11,384,172 | (2.5310.864) | (B1.370.214) [ (2818953 734) | (477.022 B28) | (172 630.234) | (3418 606001
ORETatGn | | — i — ! NI ] . - !
;m:m'ﬂ 3030842 S.07D.276] (163.264)| 12737.854| 160.945.765 361009506 (6.859.210) | 53155460
(AN . —_— il T S LR W . i
_ 'J.Iri:l-.'l::l:l.l.a;:bau-:lr. [ANI4857) (303135 (200617 (4349143)| (168.100.524) | (12.735604))  (BEBAMTT))  (1EZ7L0.DAB)
‘if_'f:zfﬂ‘ 474127 | (B4R 400 (74,281 19 915,488 (23040 205) (3,120 768) |
= 2= — . — ] o |
::’;ﬂ"if:ﬁ @3e274)|  (radaa|  (pdom|  @RRTIM) (184SER1Z)|  (3022088)| (RO B (22381030
:'{'llj:"l:“'“ . g..r.uml (007384 | ZE0I07 {2682 18T 2314866 | (129.040.582)| 10927 ATS 1 r111mE.B&2.~|
ol (10A163)| 5685415 (491725 S0BS26|  (476.207)| 230.6A1.332| (M.688856)| 299028256

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

La actividad de |a sociecad se encuentra axpuesia & dversos riesgos finantseros niesgos de
marcado (incluyende el nesgo camblans, fesgoe de tass de inlerds sobre & valor rezonable y
as figjos de efectivo v resgo de precio), riesgo de crédito y fiesgs de liquidez

La adminisiracidn de estos riesges es eeculada por ta Gerencia General conjuntaments con el
Equipe Glia, guienes eslablocen y supervisan lss politicas de admimsirsciin de riesgos

41

a1

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de cambio

La socledad opera fundamentalmente en dolares estadounidenses pol lo cual esta expuests al
reeegn camhbiano detivade pamordialmente de la exposician G Sus ACIVES Y PREVOE 811 PESOS

WILIGLAYDS

Sara administrar sus fesgas de moneda exdranjera, an general, ld Sociedad busca noutralizal
|as posicianes aclivas ¥ pasivas mantanidas. A continuacion se resumen log saldos de activos y
dasivEs el moneda distinia a la moneda funcienal 3l ciefre de cada ajercicin
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Al 31 de diciembre de 2021
Activo 5 Eurcs
Efeclive v mouivalenies de elechvo 2655002 662 18
Cuentas porcobial cComerciahes S0, 566 447
Céras Cuenias por cobwar (Cankenle) ZEEIT AT 10766
Aclivo por impuaste dierido (Mo |
COrrenia)
Total Active Ba.126.426| 10.786
Pasiva
CUBNLEE POT PEGEr CHMemiales { 19,586, 600} (3] |
Déras Cuenias a Pagar (140,289,716}
Pasher por mpuesio diferido (Mo
corranta) {10843, 230}

Toial Pasivo (170511, 588) [33)
Poglcldn Actival{Pasiva) (86385162 |  10.753
Al 31 de diciemibre de 2020

Active ] Eiifis
Eleclive y aguivalenies de efecive 18,131 940 7
Cuentas pof cobrar comerciakes 18586 527
Ciras Cuentds por cobear (Comente) 50,746,287 10,773
éras Cusanias por cobear (Mo cormisnba) ---
Acliva par impueasio dfenda (Mo
cordlenie) 401648 905
Total Active 184.138.438
Pasivo 281853148 10,775
Cuiilas pof pagar comenciaes
DAras Cuaniss 8 Pagar 17408 247} ]
Tatal Paslvo (147 845 465)
Posicidn Actival[Pasiva) (165341712} (23]
116.611.436] 10.747

En el periodo de doce meses finalizado &l 31 de diciembre de 2021, 5i la colizacion del peso
uriguayo se hubiera epreciada un 10% respecto al dolar estadoumidense y las demas vanables
g2 hubieran mantenido constanies, la ubbdad despiés de impuestos hublera sxdo
apraximadarmente USS 144 958  menor debido 2 la exposicion a dicha moneda generada por
saldos netos a pagar [exciuido en el calculo el acthve por impuesio diferido), al cerre del
periodo (uiidad despuds de Impuestos menor en aproximadamente USS 112616 al 31 de

diciembre de 2020)
4.1.2 Riesgo de precio

La Sociedad no esl3 expuests al fnesgo de precid dado que noo bieng sciivos financienos

valuados a valores razonables
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413 Riesgo de tasa de Interés sobre ¢l valor razenable y los flujos de efectivo

3i bien se mantienan pasivos fmancieros imporfanies (Mota 54) los mismos se mangan con
fasas hasicamente relacionadas con [a LIBOR ¥ en caso de voenlae financadas las mismas 52
Irasladan a los costos de financiacshn de las ventas.

Por otra parte |8 socedad ha segusdo una pelitica de creacidn de reservas y capilahzacion de
as mismas lo cual ha permitide aumentar el patimonio de 2 sooiedad mejorando el indice de

andeudamienio permitiends de esta forma mitgar 2l rizsge

A& 31422021 v 3TA22G20 |a socedzd no mantieng’ activos sujetes 2l riesgo de fasa de
nberés

A confinuacidn se presentan 108 importes de capital (excluidos 1os intereses & pagar al ciere de
sjercicin) sujelos a resgo de 1aza de Interds clasificados segin el plazo inicial da contrato de
Iag oblgaciones

Pasiva JMH22021 1M 22020
Capital en US§  Capital en US3
Préstamos Bancanos corto plazo 10450000 13238671
Prestamos Parbeutarss -
Préstames Bancarios mediano y largo plazo BO5 018 1044, 431
Diigaciones Megocizbles 12 000,000 18, 00000
Leasing -
Total pasivos 23.345.048 J1.0B3.002

Tasa anual afectiva promadio (Incluye tasas e "

impuestos) 4.24°% 5.37%

4.2 Eiesgo de crédito

La politica de credito de la sociedad establece 1a fijackdn de Ingas ¢e crédito basandose en
imformacion de balances de empresas v estades de responsabilidad de parbiculares
Adiclenalmenla se liene un conocimienlo de fa actividad de los cliontes mediante wisias

seguimiento de |3s actividades. En csso de excaderse 08 limites fijados se wliizan otros
Tiodina comp euardn de arédiloa, prondon, avalea, olo: Tambean oo formalizan loe aréditoc con

documenios de lerceras diversificando de esta forma el crédito y evitando Ia concentracion del
rnesgo. Los saldes al cere del perlodo se expanen en &l corta ¥ large plazo an luncidn 3 168
acuerdos y planes de pagos acordados con oS cientes

Come consecuencie de la poltica anbe: delaliada hstdricamente kos cases de doudoros
ncobiables han sido muy bajos con relacion 3 loa montos: wvandides. La roladion do muchos
anos y conocimients de los clientes ha parmitido &nconirar soluciones pars Ios casos de
dificultades g8 cobranzz Por todo eslo la provisian para deudores incobrables 52 hace caso &
-zE0 considerando lanlo casos oe alrasos coma sakdn con beja probabikdad do cobranza
COmD S8 COMCUrsos, guiekhas, fLrgEE-_ eto, Por Io tanta el sakdo de esta provisicn represenia s
manios con resgo de crédifo
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4.3 Riesgo de liguider

La sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos para su aperativa y |a
disponiblidad de lineas de crédito tanio locales como del exiencr para fnanciar l&s
necesidades de capital de trabsjo, A estos efectos se financian los actvos no cormentes con
fuentes de mediana v large plazo, diversificando ks fusnte de inanciacion ulilizando prestamos
bancarios ¥ emisién de obligaciones negociables

Adicionalments ta direccion ha seguido una polifica de distibucion de utifidades que le ha
permiticdo atender a los accionistas y adcionalmente reinvertir utilidades mediante la CrEackn
de reservas. Esta estrategia de coordinacion de las decisiones de inversidn, de financiamiento
y de dividendes ha permitido ademés de incrementar los dividendos 2 los accionstas,
ncrementar e patrimonio de i sociedad disminuyendo el ratio de endeudamientc. Esta politics
ha sido aceptada por los acciomisies a través de su aprobacidn en lag asambleas ordinanas
carraspondianies

A confinuacion se presantan los pasivos financiers clasificados en funcion de (@ feente o8
financiacian y &€ los wencimienlos conbracteales, las ciffas presentadas en dolares
estadounidenses coresponden a flujos de cala contraciuales no descontados.

e = 31 ce diciembro de 2021 T ]
Menora 4 it De1afioal Dedafosal | o o e ofos Tatal
uss e fice uss Us$
[ e i us§ . uss Y S
| Préstamos Bancanios 11.419.762 = — | - 11418792
| Obligaciones Megocisbles | 10053.012 | 2 (00.000 = — | 1208018
Inlarases HQESI'EEE Aa {5 qau:l I uus —_ i
vencer i (27296} __(3e.7aE
Totales - 21467374 | 1572704 | = | = 23.440.078 |
31 da diciembre de 2020 B
Monor a 1 afia De1anca3d e Jeafvom . B Mas de § afos | Total
LSS i o uss Uss
Préstamos Bancarios 14187331 OERBA3 | s - 16,146,174
Obligaciones Negocables 5.907 208 11.967.273 _ =Y | 17.964.568 |
Inlereses ¢ gasles a X - e - — |
| ] S L i soame s e
Totales | 20.184.626 1 12926116 - - | 30.110.742 |

MOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS ¥ PASIVOS
81 Inversiones temporarias

Al 3122021 ¢ al A11290720 no se manbenen saldos por este concepto

)l @ RSM
F Inrtdade uritnmenie & cléckis & e relpokn
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5.2

Cuentas por cobrar comerciales

MO THA SULFURCA 5.4
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lal., F5ESE 2387 2035
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Ll detalle de cuentas por cobrar comerciales al 3111202021 y al 311122020 &5 el siguienis

Uss g __Equivalente en &
B | w2 | 2020 021 | 2020
Corrients . P T : [
| Deudores plaza | 7 5BC ?I}EL 16408 685 356.607.521 k EO4 T3, T23 |
| Deudares: par |
CAPCFIALIONEs l _AGT06AT| 3901287 ( 195 346 (58 131,308 482 |
Documentos a ::l:ltu'ar 16 187 308 16, 108_861 Fad. 451 .'"31 GEZ. M8 175 |
Menos: Previsian [
paradescuentos | (387363)|  (426674)|  (17.313189) (18,085 377)
Previsian para
| dewdores incobrables [9.727.408) | (12678102) | (434 THG.545) (936,780 839) |
| Total Corriente 18.421 886 22.514.057 B23.455 586 | 953.245. 1?41
_ 'No Corrlente |
| Deudores plaza 438.219 i 18 554,182
L'.lﬂudnrar;
| Bxportacien 1.016.607 | 1.356.839 45.437 228 50.142.142 |
| Documenics a cobrar 3860184 5238317 163552 371 | 221.386.942 |
| Frevigion para
 deudores Incobeables (87 589 {57.397) (3.514. 790} |2.853.568) |
I  Total No corriente 4.588.212| 6995978  206.114.803 296.209.687 |
| Total Rubro ~ 23.013.098 29.510.035 | 1.028.570.395 | 1.249.454 861

Lasiguiente a3 B evoluciéa de iz pravisicn para deudores neobrables

| Saldos al inicio

: Fce&-ers.iu_n_ o |

| LOnEECOn i
| Desatectacitin

| Diferancia de

| coaversion

| Saldos al clerre

12678102 |
22|

BT ST

 uss
2024

Z 547 BaS

BTET. AN

_ oA

11.840, 844
(863 708}

12676102

Equivalente en 3

oei] 2020
55'5 a0, -E.SE! 441 758208
(10,245 028 | {23 887 257
113 676 379 55 316 744

(2355118676 ]

&8 BSEA30 HOERY 144 |

434.766.545 I EEE.TEU.EIS‘.]!

A preyision de incchrables se hace siguendo los insamientos eslablecidos an la NIIF 8

relnimenins Financiergs
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INDUSTRLA SULFURICA 5.4
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83 fcciones

Sa compong de las inverskones en subsidiarias valuadas a su valor patrimonial proporcional,
inchuyendo la plusvalla generads en |a fecha de adquesicion segin |o expuesio en las notas
28dy 26e1 respectivamante.

La inversidn en Fapaprogui 34, incluyendo su valor pafrimonial proporciona y L plusvalia
generada asclende a USS 6716388 (USS 4914088 al 31 de diciembre da 2020
respectivamente)

La Inversidn en ISUSA Paraguay 5.4 al 31122021 asclende a U3S (28.921) (al 31 Z2020
asciande a IS5 2.334),

La Inversion en industria Sulfiica SAA do. Brasil af 31122021 ascends & UES 1,506 (al
3111212020 asciende a USS 2.000)
5.4 Prastamos

Los préstamos incluldos los intereses devengados al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de
diciembre de 2020 son lag siguienies:

| us§ ‘Eguivalente en § |
2021 2020 2021 | 2020 |
Ranco Repiblica 4.767686| 5832640| 213091737 251187 95_9:
Banco Santander ~ 2633045| 3888385 117.683991| 164.834.200|
Banco BEVA A019.060| 4.366.306| 179631887 184889434
| Banca Itai = | |
Ovligaciones negociables 10.047 562| 5997.285| 448076677 | 253.925.462
Total préstamos corriontes 21.467.374| 20,184.626| 956.484.292| 854.617.055
| Banco Repiibica - B58.843 ~ -| 40597413
Obligaciones negociables To72704] 11987273 B8170020| 506 694,330
Total préstamog i 1.872.704| 12926116 B8.170.020| 547.284.752
| corrientes { i

Se mcluyen dentro ded importe anterior U3S 10,848.353 equivalente a § 489.336.641 (U5$
5378001 eguivalente a § 354724577 al 31 de diciembre de 2020) correspondiente a la
parcion comente de los préstamos ne corrientes,

NOTA & - PATRIMONIO
| Capital

El capital emitido & integrade al 31 de diclembre de 2021 asciende a un valor nominal og $
1.000.000.000 (& 31 de diciembre de 2020 §1.000.000.000). El vaior equivalente &n dblares
entardnnnidrneea dal capital inegeadn es de 1SS 50 266.470 (al 31 de diciembre de 2020 USS
G0.268.470),

Las acciones en circulacin al 31 de diciembre de 2021 ascienden a 1. 000,000,000 de un valor
porminal de % 1 cada una (2020: 1.000.000 acclones). Los derechos gue obtegan a sus

P’F@
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Feneionss on proparcdna deecta enire capital en tznencia v el capital integrado total de la

Sociedad
+ [Derecho a volo &n |8 asambleas de accionistas, concedendo por cada sccian (5 1) un
voio
= Demecho al cobro do dividendos que s8 resuelvan en la asamblea ordinana anual de
aCainmsias
s [erecho a resibir nuevas agcones liberadas que se emdan por capiteizacion de
FEEEIVAS

Loo ohjotives de lo geatidn de capial de l& compadle son salvaguarsder v copacidad de
cantinuar come negocia en marcha @ kos efectos de generar retormos para los acooniskas y
benaficios a olros parlicipes interesados y mantenar una estiuctura Opbma de capltal para
reduci ef costo des mismao. Para maniener o ajustar 13 estructura de capital, la Sociedad puede
ajusiar € monle d8 los dwidendos gue paga a8 ko Bccionistas, rescalar capdal de |os
scocionisias. emifir nuevas acciones o reglizar aclivos para reduci endeudamibanto,

Regh legales v dal pr da amisidn de obligaciones negoosbles

La Sociedad esla sujela-a cierlos convenios de-acuerdos de hnanciamiento v su cumplimento
ene prandad an todas las decisiones de adminsiracida de riesgas oe capital. Mo ha habdo
avanios deincumplimiento de las modalidades. de financacion duranie el sericio

Como accién para el cumplimiento de los objstivos antenorments mencionados, |3 Deeccion de
la Sociedad monitorea periddicaments la estruciuea de inanciamienle, @ cualse conforma por
prestamos bancarios y obligacicnes negociables de corto ¥ largo plazo, y e capital 2porado
pod ks accionistas

Como. parne de su réyvision, @ Direccion considera €l gosto del financiamisnta ¥ fos nesgos
2aociados a cada tpo de financiamiento.

La proporeidn de dewda neta de efeclivo y equivalenies sabre patnmonio al fin de cada essroicio
SR oEpone B oonhnuacesn,

Uss __T _"Equwalgng_galj 5_

o | @mey  ge@0 [ @el 2000 |
Drmigta (1) 23 345 018 33.083.602 T.043 405 580 9 400, 734,308 |
Efectvoy Eguivalents BO9.A23 Bif.202 40217 688 A RA2 BT
Couda Mala | 22445195 32264 800( 1003 787991 1366001632 |
Patmmonio(lly | 73150188 61404304| 3.2680.447852 _2.559.353:9_5_51
[eeia Nets sobre Patrimanic 3% 53% | L §3% |

il Dwada delinidn coma sl cagital de ios préssamos barcaios y ohiganones regociibles de codo y largo olazn
iGm nchr inlereses v ni coslos financieras a dewengar,
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6.2 Reservalegal (Ley 15303 Ar. 447)

Corresponde a un fondo de reserva creado en cumplmiento del arliculo 447 de la Ley 15,203,
al cual dispone que las rentas exoneradas por deferminadas inversiones admifidas en la ley,
realizadas en el ejercicio, tendran como Onico desting ulterior |a capitalizacdn

6.3 Reserva legal (Ley 16.060 Ar. 93)

Comesponde a un fondo de reserva creada en cumplimiento def articulo 93 de fa Ley 16.060 de
Secledades Comerciales, el cual digpone destinar no menos del 5% de las ulilidades netas que
arroje &l estado de resuflados del ejercicio para ia formacion de dicha reserva, hasls alcanzar
el 20% del capilal inlegrado

6.4 Fondo de reserva especial

Corresponde & un fondo de reserva creado en cumplimiento del estatule de | Sociedad, que
establece la formacion de fondos especiales de reservas propuesias por el Directona ¥ sujelas
a aprobacicn de ka Asamblea de Accionistas.

6.5 Ajuste por reexpresion monetaria

La reserva se uliliza para recanocer las diferencias de cambio gue surgen de la conversion de
los estados financierns & una moneda de presentacidn diferente a fa moneda funcional ael
como también de las diferescias de cambios que swgen de i3 conversion de estados
financieros de las subsidlarias a una maneda diferente a su moneda funcional

NOTA T - GARANTIAS OTORGADAS

En el periodo de doce meses fmallzade al 31 de diciembre de 2021, se han producido los
siguientes cambios en las garantias olorgadas:

- Con lecha 19 de febrero de 2021, se canceld 1a tolalidad de |a hipoteca sobre @l padrin
7054 ybicado en la ciudad de Fray Benfos, depariemento da Rio Negro, &sta hipoteca
pstaba constituida a favor de Banco Santander por un bolal de US$ 3,000 000

Con fecha 23 de junie de 2021, se canceld & tolalidad de |a hipoteca sobre los
padrones G545 v 8546 ubicados an el departamento de Durazno, hipoteca constiliida a
tavar dil Banco de ls Repiblica Onental del Uruguay por un total de USS 700,000

Con fecha 78 de mayo de 2021, se constituye hipoteca a favor del Banco de |a
Repiblica Oental de! Uruguay por un fotal de USF 3.300.000, sobre e padron Neo.
426 557, departamento de Montevideo, en garanila del crédito oforgado a la firma
FAMAPROQUI 5 A en el maseo del proyecto de I8 construction de una nuava planta
imdustrial

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES
8.1 Programa de emisidn de Obligaciones Negociables I

Con fechs 11 de junie de 2018 quedd irecrplo el Programa de Emision de Obfigaciones
Megociables 1| de |SUSA por un monio de USD 50.000000 (dolares estadounidenses
cincuenta millones) y la Primera Seria del miemo, Sane 111, con |as siguientes caracteristicas

RSM
M ! [recstbirds drlcamunte o efecins e su relmci
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' Objeto; Cancelacion de endewdamientn financier yio financiacion del capital de trabajo

pormanents  dhersdicando la fuente y el plaza de Ananciamieanto
Insfrumento: Programa de Emisién de Dbiigaciones Negociables de oferta publica

' Tipo de obligaciones: Escrilurales no canvertibies en accionass
Monte todal del programa:  Valor nominal  hasta U35 50000000 {dnfares
pstadounidenses cncuenia millones)

. Piaro de ejecucion del programa ol plazo entre la inscrpoion det programa y la
inscripean de e Oltima no podra ser superior a los cince afos
Plazo de vigencia de cada serie. de 1 & 10 afos desde 5 fecha de 1a emisidn

8.2 Obligacicnes Megociables Serie 111

Con fecha 26 de junio de 2018 sa omitieron Obligaciones Negoclables en al marco el
Programa de Emisién datallade en &l punic 9.8, por USS 12.000.000 con amorlizacion del
capital en dos cuotas iguales, la primera cuota de capial vencers a los 42 meses desde |2
lacha da |a-emiaidn (26 do diciombre de 2021) ¥ la siguiente a log 48 meases da la lecha de
s (26 de junio de 2022}

Los peaos de nlereses s realizaran semestralmenie a 1a tasa del 5,375% lineal anual score el
rapital no amertizado, desde la facha de ks emision. E| phimes dia de pago de mtereses serd &
Ins 2eie meses de |z fecha de emisidn v los substgulentes @n & memo dla de cada semasliie
subzmuients, signdo caticulado en base a un afio de 365 dias

8.3 Obligaciones Megociables Serie 112

oo fecha O de noviembre de 2018 e smidieron Obligaciones Negooablas en &l marco dal
Programa da Emisian delaliado en el punto 9.6, por LSS 6,000,000 con amorizacion de capita!
en fres cuolas iguales. La primer cuota de capital vencera a los 42 meses desde [a fecha de
emisidn (8 de mayo de 2022), I3 segunda a los 48 meses de |a fecha de emisan (Y de
saviemiore de 2022) v la tercera a los 54 meses de ko fecha de emision (9 da mayo de 2023)
sin peruicio del eventuzl vencimiento anticipado de las Obfgaciones Negocatses

F| saldo de capilal devengard intereses compensatorios a partr det dia de la emision a una
lzsa de imerds equivalente al 5 375% Bneal anual hio, én las siguientes condicanes. 103

Intereses seran pagaderos semestralmente desde |3 fecha de emisian, slende el primer dia de
pago de interosse ol & déa saye de WGy Ine sedhaipiilanbas an a8l reims dia e rada semashe
slbaigviasle

B4 Ohligaciones adicionales
| & sociedad s8 impuso obligaciones adicionales a cumphs mienras este vigante alguna de las
emisiones de obligaciones negociables realizadas. Las mismas se encueniran detaliadas en

mmieral 10 literal C) de la Sede 3, y en el numeral 11 Meral B} de las series A1, A2, A3, v literal
i) de la sene A4 A AR v enal numeral |, literal ] del Prospeclo de amision de la Seris ||

% e
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La emprasa se encuenira en cumplimienio o2 las obligaciones adcionales impuestas tal comao
s detalla a continuacion

1} Mo se han hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u cbligaciones pra-
existentes, ni dar en leasing, ni ransferr bajo cualguier ule 3 propiedad de

bienes Inmuebles detallados an o3 documentos da ermision corespandisntes 3
las saries en crcukacihn

2} De acuwerdo a la restriccidn dispuesta sobre la propuestia de pago o
divedendas, 58 presentan fos siguientes atios;

i, Gobertura de deudas

Al 31 da diciembre de 2021

CONCEPTO Uss

Resultado neto | 13,103,383

Depreciackin de propledad, planta y equipes e 3840533
infangibies o I
e fondos = Fanaprogul | -TT0.0405 |
Perdida por provisice de incobrables 2547855
Detedioro de existencias | 1.2BBAAES
Detesioro propeedades de inversidn | B _'I.W-’r.ﬁ'ﬂﬂi
Intereses perdidos 1489330
Impaesios S =.548.445
Dividendos |
S o Total {1)| 23.784.025
Intereses perdidos - 1.486.329 |
Parcitn corriente dewuda a kargo plazo .| 10848353
Total (2)| 12.447.662
- Refacion {1042} 191

Limite mimime establecido en covenants 1

Para la reafizackin de dicho calculo se han considerado cifras del estado separado al 31 de
diciesmibre de 2021

ii. Razdin sorriente

Al 31 de diciembre de 2021

CONCEPTO uss§
Activa Corrienta B6B6.B18.732
Fasivo Lormente 42.350.431
. o e - - H.HIiu
Razan Comienle = 1,58
Limita minimo eskablecido en covenants 1

| o —
RSM
M ) isialadn (rizaments o Hlacikes de s mladon

f ain & infaerme del Comador Fubiom adunin
|
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Para fa realizacion de dicho caloulo se han considerado cifras del estado separado al 3t da
dicigmbre de 2027

MOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS
&l cierre del periodo exizien respansabilidades yio contingenclas. consslentes en

Mercaderla de lerceros depositados en la empresa USS 7841530  eguivalente a 3
351 180.800 [USS 712 BO1,73 equivalente a § 30 180.010 al 37 oe diciembre de 2020}

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Fl detalle de los principates conceptos de gastos de administracion y ventas al 31 de diciambee
de 2021 y al 31 de diciemnbre de 2020 es al sxjulente:

55 Equivalente ¢n 5
il‘.:nnl:'.nptn - 21 | 2020 2021 | 2020
| Re‘munlunes al personal y cargas smalpa 2410776 21 1? Bt | 104 286 527 88 975, 59-:
| Formacion e amorizaciones | i0aBsa| 434524) 4566880 18250858 |
Impaiestos, tasas y r.nnlrlmf‘r:unes 1.362 528 Sgﬂﬂ 88,342,187 | 36061434
| Gastos directos de ventas 1288001 1547491 55006308 65014739
Flees T | zs2zap1| 220548| 108 Eﬁei 131| ©2A53.266 |
Oitris gastos - - Egg-i 17| 22 2203 _-}_?2 | 227.525.983 o7 574,474 I
Total 12972687 | Y.000.440 | 2oL a00. 086 | 331.520.308 |
S— | — | |

MOTA 11 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

£l detafle de kns gasios por remunefaciones y peneficios 8l personal al A de diembre de
071y sus comparativos al 31 de diciembre de 20020 son los siguantes.

- [T wuss | Equivalenteen §
Concepta = 2021 w20 | 2021 2020
I’:‘.JEIl:I_-::s_'g' jrrriples | 11.1BB.381| 8:201.155 4BE.416 498 | 3845.568 E,:-'
(argas sociales | 1373545 1147880 | 50,822 _ClE!E __-'}_E|_E_1? 480 |
| Total - B 12.541.926 | 10.348.835 | 546.230.50 | 434.785.605 |

El nummern promedio de empleados durante & periodo fue de 333 personas 355 perscnas al 31
de decismbee de 20240),

<€ =
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NOTA 12 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS
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us§ Equivalente en §
Concepto 2021 2020 2021 2020
| Mano de obra y cargas sociales 10131150 | B.231.024| 441241976 345810011
Ammzal:lmfas 3744 B74 __4.1]’_5.51_? 1&3.I}EI"_I.?I’S? 1756438 500
Variaciones en invertarics de
 productos terminados y &n proceso (171.183)| (456.615)| (74555331 (19.183.766)
Materlas primas y materalas de 3
consumo utiizados EJH.EI_E-?.?H:I SB.5T1.247 (3 EIEE..&EEE&EI 2480753 800
Impuestos, tasas ¥ contribuciones (240.525) [ (141.970) )| [(10.475.581) [ﬁ_BE’f__‘_&BEI]
| Reparaciones y mantenimiento | 3.398.586| 3.001.040| 148.078.580 126,082 604
Transportes y fletes 452 T48 187 521 19 T"‘!E 5.3:1 8. 293449
ﬁﬂ.r'.'lclnﬁ contratados 445 506 244 527 18 -I_Eﬂ_ﬁ#_ﬂ I _'I_-I_iEE.-_‘IE_
Otros gastes 2580646| 2420018| 112.394.882| 102.088.140
Total Costo de los Bienes |
Vandidae 1DE.?11_.192 T'E.JEE.EW t??ﬂ.zﬁi.ﬂﬂ ._3.211?.?9?.551

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo par impueslo & ka mnia por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 31
de diciernbre de 2020 incluye el impuesio cormente v &l impuesio difenido segin el siguienis

datalle:

. us§

2021

2020

_Equivalente en §
2021 2020

Impuesto ¢ W‘I’|EI‘1IE

261.622

(3.684)

11.384.422 _-[:IEd 776)

frnpuesto diferido [Nul;a 3 14)
Total Gastol{ingreso)

4581647
4. HEJ‘B’!

Mé

WAWALESLISA COM LY

[2.688.503)|
(2.692.187) |

168.980.002 | (112.962.077)
211 374.425 (113.106.852)
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El cargo por impuestn sobee fa ulilidad antes de impuesta difeera de ta cifra tedrica que surgiila
de aplicar la taea promedio ponderada de impuesto sobre las. utilidades de la Socedad a
continuscion & delalla fa conciiscion de enfre dichos concepto

uss | Equivalents sn $

2021 2020 W21 | 2020
Utiidad contable antes de impuesto | 17056662 |  7.781.713| 782085511] 326833 108
| Utilidades no sujetas a anpuesto (7.647.699) | (790011)| (333.088 935) | (33,190 712} |
| R g o 1633006 1837TI4| 15E2BA387| 77 207 E6T
| Pardidas fscales {11.849.713)| (BB29.417)| (516.090.587) | (370.050.283)
| Utilictad fiscal 2002077 ) gf 155388
| Impuesto a ta Renta | 52324 | cevemmas)
| Impuesto Minmmo B 3684 | 154,776
' Utitzacion Benefico proyects (261.622) | 111.384.423) -
Impuesto Corriente 261.622 3.684| 11384423 154778

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOD

Los achvos v paswos por impuesto difendo se compansan céando existe 8l derecha legal a
compensar activos por impuesios comentes con pasivos por impuesios cormentas, v cuanao
loe sakios corresponden & una mesma auloridad fiscal Los montog compensados son o5

siguienfes

WANLESE] S, GO LIY

USs Equivalente en§
- 2021 2020 | 202 | 2020
Activos por impuesto diferida . - _ | i
1
& ser recuparados dentro de ks To7i 7eE| 1437 66D 48 168.500| 48168900
proximos 12 meses i ¥ — ~
A saf recuperados en mas de 12 ol 3211373 f B 135080538
rreses | ==
| Total Activan 4077725 | 4340047 | 4R ARR AN | 1A4 198 4198 I
| Pasivos por impaesto difeside | '
A ser canceladas en ios priximos |
| 12 meses M = i —
A ser cancelados enmas de 12 |y 495 qq0, i50.012.130) |
E m&sﬁ--- — - - - ——— - | e 4
Total (Pasivos) por impuesto RO.072 130 i}
s T e | Rl O] wordi
Activol(Pasivo) neto por - 0.842.230) 1B4.13B.438
|impussto dieddo (242 605) . _4.3451.042 . {1 $33 ) |
LS+~
€ o
Pd‘ b Irirdnkado e o elEsing e a0 nelatinn |
: yasrad inhane ol Clinemba Pyl o |
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Activo neto por impuesto diferido al 311212021
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Loz reowimienios brulos en los ackivos y DESVOS pOT IMPUBSI0. OVENDD DUMATIE & epeicich
finalizado al 31 de diclembre de 2021 son kos que siguen:

s

W LS COMULY

‘.

Uss Equivalente en 3
Difereriia

Informacion al 31- | Saldos al Cargs a Saldos Saldes al Cargo & Do

12-2024 Inicin | Rasultadas Firaks Inlela_ Resultados comversidn | Saldos Finales |
Pravizion para 106 664 TEL] FATE 4781571 {428 0o {11.224) 4,378 308
iﬁﬂuemm

Prawesitn para 2o gl 5. 237 273108 11 875042 220,007 £.051 o200

geudores

incobrables .

Cosio amisian O 15,355 @177 B1E2 T3 166 {384 133 (8338 LY 2T

B Yenoed ==

- . (522758} (1.B794528 (2402 378 [23.364.579) AN ]| (2. 148 520 (107074 320G

Exlistencias N Al =

Propedad Flanta y 1.EF3.TI 147 &A% 1. 701,585 73045 266 6 440 B35 168 BES T EXT a8h

Expe T [T EL B2, 154 (3.248.433) D

2B 1B {2 B4 ) 0 127974 617 1 ) ;
Parddas iscalas B
. 1. T3 (1,753 (] 78330 (T8 344) (20023 (W]

Arrendamianios -y

Activeiipasivo) 4380047 | {0501 047 [ZAZEDS) | 154380413 [T {5.242 66 1) {10843 230}

neto por

impuesio dilerido .

g
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Activos y pasivos por impuesto diferido al 31122021
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Irfgrmasion al 1-12-2030

i:|HU|_5iF'|!:|J:|ﬁI:i!_| Ik Il_-.II1!'E-_s.__

| TR BT esnbarEs m:::ﬂ:!rame:‘.
gl drnigitn Olliopcsnes Nepooiablas 8

el

HHenER da aRmin

Lines de usa

Fardidas Escales

frrendomiantos i e
Setvodpasive| nete poar implesto difersde

Fraweibn e desopenbos
Privvesitin s

Bretries o chmbie
Hearieis o 6o
Pesdiclae lace
Ayendaminnio

LSS | Enuhalenteeny
_ |Active | Pasivo | MNeto | Active | Paso |  New |
BE.641 | al 06541 4325306 | 0 4528308
EZTD 1&5 L 73165 I.E.,'!‘GE.HEIE 1] 12208 110
Lmste amision Ohigadanes Negacables a wcar dBe| O @ BlAS| OAGEGe __8 65,564 |
N - | O (2402.370) | (2A402370)| (0| (RGT 374339 i1l:I'." AT4.329) |
1.781.606 | 0| 1781580 78627987 0] 7BRITSAT]
o g L i i) o 2
B 7] L1 I {1 - 0}
Activolipasive) neta por impuests diferida 2159774 |{2.402.378) | (242.608) | grn.ﬁai.ng-g[ (107.374.329)| (10.843 230) |
Lzs movimientos brufos en log activos v pasivos por impussio diferido dorante los doce masos
finglizado al 31 de deziembre de 2020 san [os que sigurentas,
1. L ' LIE-i B __ qu.n'ainnl:u an §
| Diferencia |
Saldos al | Cargoa Saldos | Saldos al Cargo a por Baldos
- Infcie | Resulados | Finales Inkeio Resultades | conversion | Finales
275 6538 (t18 858} 1016 GEH 0 hdh BSE {40yl 523 _@E_.EE'FI | 4516 .:'IE'
58814 109394 267 28| 2481797 8.783 504 | GE446 | 11344072
- Sze08| (18330 16350) 173B4.4308) (40450 | (534 9204l
= (425 63 (7 ) [512 ?EEJ (17997 167) | (4 104076 | (315946 | (27135488
1807777 (274076 [ 1833701 BOFFEETE| (VIBMTARE | (HRG2E) | GRITD.OOC
223236 | (23770500 2845388 | 221167687 | (29 ED::IE13.]| (FF7.aa7) | 120475 F2E
| 14753| (VA000) 1 T7S3|  Gad 42| (S4G8E)| (4251 T2
7037545 | (2680.503) | 4.349.042] 297.968.655 | {112.852. DTT}' (B78.140} | 184,138 438
Activos v pasivos por impueste diferide al 31122020
o uss Equivaleato en § .
~eWell 0 0 | Activo | Pasivo | MNebo | Active | Pasiva | Nelo |
106, G65 0] 10ems]  45106.65] 0| 4515366
ra dedores moobrables 26792 0| ZET.EE| 11340.072 | 0] 113544 LI=z|
Gosts onmeion ':'|‘.-iﬂ;,ll:lf!l'll:$_ ?Jf.-g-.‘n_r_:e_r!h_lr_-_s__a ErE J_E_@H.i' | I:_l _1?!_35"&' EUE I':Hﬂ |:| i f-l‘-:i.:' En!-.':l
O (522.758)| (522768} | [(22.923408) (22135 -EEEI;l
1.633.701 | 0| 1633701 GO0 uu:*_ 0] 69170800 |
| AB4E3B8| 0] 2HA53EE] 120473728 | 0| 120473728
1,763 1] 1.753 T4, 222 a [ el
Activol| pasivo) note por impuesto diferido | 487,700 | (BILTHG)| 4.340,042 | 208271, 92? [Z2.33.468] | 184, 138.439 |
=
’-.ﬁl i -
RSM |
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NOTA 15 - PARTES RELACIONADAS
1. Empresas vincuiadas

Lot sakdos con empresas vinculadas al 31 de diciembee de 2021 v 3l 31 de diciembre de 2020
son los siguiantes:

uss Eguivalenteen$ |
e | 2021 | 2020 | 202i [ 2020
| Active . N
| Créditos con Empresas Vinculadas
| ISUSA PARAGUAY 5.4 | 238454 [ 234582 [ 10.657.718 | @832610
FANAPROOUI S A _ [sweve3]  DfteisrraR]| 0 0O
3 i R IV —
Daudas cen Emprasas Vinculadas . TPR——
ISUSA PARAGUAY 5.4, | 01 o u 0
FAMAPROOUI S AA | 0] 30827] 0] 16551868

Sn detallan @ continuacion las tramsacciones realizades duranfe el periodo de doce meses
finalizadas el 31 de diciembre de 2021 y &l 31 de diciembre de 2020 con empresas vinculadas

i Us§ | Eguivalenteen?
o o sz [ zeae [ me2 | zoae
| vantas de Bienes y Servicios et |
|ISUSA PARAGUAY 5.A. | 2s7a2e]  7see22| 114vems0] 32 170.085)
FANAPROQUI S.A. 230563 |  228.023| 10.041 710 I_E.E-ﬁ-i 6
Compras de Biones y Servicios | -
ISUSA PARAGUAY 5.4 0 of u] o
FANAPROGUI 8 A, | sosasia] 2487.578] 134352881 | 104.477.253

2 Rotribugiones al peresnsl dirsctve

Las refribucionss al personal directvo son inciuidas en & Proyecto de Distribucin de Utllidades
que se presenia anualments & la Asamblea Ordinaria de Accionistas, El resultado del ejercicio
finalizado &l 311212020 se distribuyd en 2% para el presidents, 1% para el secretano, 1% para
o tesoreno y 1% para los demas directores vocales (actualments cualra), ascendiendo el total
para el direclonio sctual al 8% de kas utilidades

Dentra de oz miembros del directorio kay cuatro directores no eeculivos y dos directores, que
cumplen adem:s tareas ejecutivas cofme funclonarics de la empress en forma permanenie. La
pemuneracien gercibids por sus tarsas somo funcionario corespande al salano cuya figgcan no
esta vinculada con Ios resultades del ejercicio. EF mismo ascendié aproximadamente a 2,35%
del tolal de remuneraciones al 311122021 {2,35% al 311212020},

o &l inderene del Gonindor Pdblico adgnio
Had if [ Bk
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A Otros coniraics propios deal ging.
[resniro de fas actwdades del giro de la empresa se realizan los siguienles coniralos

Freslamos L= sociedad contrala prestamos con bancos, obibgacenistas y parsonas Nsicas,
Chesibro de eslas dltimas se conlratan prestamos con direclores, accionistas ¢ perscoal. Los
prestames se realizan en dédares estadounidenses a un plazo maximo de un aflo, a la fasa del
1% anual para el pertedo de doce meses finglizads el 3122021 (1% para ef pericco de doce
meses finalzado & 311 272020) reteniendo los iImpuestas IRFF o IRMR que carrespondan a |2
f2ea del 12%. Log inlereses pagades a directoras por este conceplo ascendisron a USE 1 &
A1 22021 (WSS Gal 2120040

Ayales Denfro de l3 gestidn financera gl Banco Repdblica =xge denbro de kss garantias paa
al clorgamienta de 1a linga de crédilo la suscripcion de carta garantiz solidaria por ks sas
direciores residenies por hasia un monto de WS3 17 B0 000 para 2l periodo de doce maeges
finalizado el 31122021 (USS 17, 800.000 para o eerciclo anual finalizade el 31M2520020]
Como contiaprastacion por dichos avaies cadz dvector peicibird un monlo egquivasnte
(1, 26% anual con un mdwims de USE 50,000 (equivatente al 0.25% anual para el ajercicio 2020)
al ouai se aphod ks retencidn de IRPF al 12%

NOTA 16 = PROPIEDADES DE INVERSION ¥ ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS
PARA LAVENTA.

En e eercicio finalizade gl 31122021 38 mantiensn las siguienies eclasilicaciones de
Bropsedad, Pianta v Equipo:

Sucursal Fray Bentos se reclasificd a Active No Comente clasificado para la venta, |=
Sociedad aspera poder realizal este actvg en los siguientes ejercicios. Bl monbo
reclasificado para esi2 swoursal asciende 3 USE 4481 220 lo gque equwale a §
188 388 088,

Sucursal Durazno e reclazificd a Propedad de lnversion, b Socedad espera poder
raalizar este activo en 05 siguientes ejercicios, pero & mismo 58 encuenira afectado
por disposiciones fiscales gua no permiden. su venta en el corto plazo. Cof lachd
A0 o Socwedad realizd una lazacion medianie un prefesicnal independenie
valuandz la propiedad de mvarsion an USE 1. 100.000. Eslo generd un detenars de
valor de WSS 1 104,500 (equivalentes a 3 56106499 reconocidos dentro de
resuflagos diversos. Ef monto sl 391212020 de esta sucursal ascerdia a Uss
2230 283 o queaguivale a5 94,430 203
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NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La ufifidad bésica por atoién se calcula dvidiendo tas utilidades alribuibles a los tenedaores ce
accianes de la Socedad por el nimero promedio ponderado de acciones en circulacion durante
el sjercicic excluyenda las acciones crdinarizs adguindas por |3 Socedad y mantenidas como
acciones de fesoreria

[ uss  Equivalenteen $
_ _ so2f 2020 | 3029 2030
Ulilidades atribulbles a los enedores de acoanes de la _ '
T IS ... i B v biinsamees B
Wumen promedio ponderado de accanes crdinarias en 1.000.000.000 | 1.000.000.000 | 1.000 DOC.000 | 1 000000000
circulagién e el —— e o R
Utilidad basica por accién (USS por aceldn) 001310 0508 057049 0.21383

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 28 de abril de 2021 ia Asamblea Ordinana de Accionistas resolvid distribuir el 20 %
propuesto por &l directorio aprobando un dividendo de § 42.766.251 equivalentes a 3 0,04277
por accion (con fecha 26 de mayo de 2020 la Asamblea Ordinaria de Accionistas y debido a
que el sjercicio finalizado el 311272019 presenta perdidas, resalvid no pagar dvidendos, bago
ninguna forma, ni rescatar sus acciones, ni recompear ni rescatar en forma anticipada, total o
parcialments, cualguier forma de endeudamiento)

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADLGS

e acusrda & lo dispuesto por el articulo 32 de la Ley de Sociedades Comersiales Nro 16,080,
la Sociedad debe dastinar no menos del 5% de les uliidades natas de cada ejercicio
sconomico 8 la formacién de una reserva legal hasla alcanzar &l 20% del capital integrado,
Cuando la misma quede disminuida por cuakyuier razdn, no podran disiribuirse ganancias hasia
2 rEintegra,

D& agyerdo a las obligacionas eslablecidas en los programas de emiscres da obligaciones
negociables, s detalla a continuacidn 3 restriccidn a distribuir dividendos

El Directorio no propondra pagar dividendos que superan al 20% de |2 ulilidzd neta del ejerccio
econdmica, bajo ninguna forma con excepcitn de dividendos pagados en acciones, ni rescatar
£Us acciones, nl recomprar ni mscatar en forma anticipada, lolel o parciatments, cuakguier
forma de endeudamiento, Esta restriccion no regird i se cumple que al momento de aprobarse
e5las panos

El Emesor mussire un ratio de cobertura de deudas mayor a 1 al clerre del
ejercicio segun sus estados contables anuales audilados, debiendo el Auditor Externa
dal Emisor acredidar el cumplimianto de este ratio

El Emisar muestre un ratio de razon corfiente mayor a 1 &l cere de cada
ejeracip econdmicn, Segin sus estados contables anuakss awdilsgos, delenda el
Aviditer Externo del Emisor asreditar e cumplimienio de este ratio.

LOLRR_ = 7]
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F - icialsdp Gnicsments & aleckas de su relacion

e ol infonms e Sentador Pdtlcn aidjnia

Hop 281 4%

WAL ISLISA COM. LY L




INOUIS THA SULFURMCA 5 &
Futa 1 K 74, Ciucdesd del Plata

TR T TR AT M nOsCe
Tiel; R0 23T 206
gl Eisgaldsynh coim u

NOTA 20 - DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dientro de los saldos a cobrar g€ incluyen interesas implichos por ias ventzs financiadas, a
efactos de considerar & fecha de cada balance ef valor actual neto a cobrar por crediloe por
vorlas sa contghiiza contra la prevision de desciéentos los mlereses no devengados. E
‘eeultady neto surge de |3 diferancia entre |a prevision &l ciems y 15 suma dit (@ previson &
nicio del siercicio v ‘o8 descuentos efectivamente conoedidos

MOTA 21 — CONTINGENCIAS ¥ COMPROMISOS

Amecotdentes

Sentencia del Tribunal de o Contencicso Administrativg

Con fecha 28 de julic de 2017, 1ISUSA hee nofificada de la sentencia del Trbuna! de |o
Contencioso Admintstrativa (TCA) an &l proceso que la misma habia iniciado conbra 3
Direccion General Impositiva (DGH) por k& recuperacidn dal Impussta al Valor Agrepado (WA)
crmoras asociada ata elaboracion de fertifzamas de ravenls

El Tribunal en dicha sentencis otorga parclalmante la razon a ISUSA y determing que la
smpress podria recuperas el VA compras, medianie = solicilud de devolucion de lo pagado
hajo protesto a fines del afo 2011 y principio del afo 2012 por reliquidacionas de VA & IKAE
jer &l caso de este Gibmo impuesio, exietid Lna reliquidacidn detivada del impacio de la
relguidacion del [Wa)

Para recuperar i suma abonada bajo protesic, ante la sentencia del TCA y b dispuesic por &l
arficule: 76 dal Cédige Tributesa, [z enriedad ron ferhs 23 de agestnode 2017 ha formalzado
ante la DG 1a solicitud de devalucion carrespondiente con la actualizacidn par IPC de acuerdo
2 las normas legales aplicables. De no tener respuesta favoeable se presentara demanda en el
luzgado Lefrado correspondiente solicitando |8 devolucidn de § 47605468 por conceplo de
impuesics pagade indebidamente mas |a aclualizacidn comespondients de acuerde 4 o
dispuesto por la Lay N® 14,200

AL 311212017 ta socledad ha precedido & reconooer un active en Diras Cuentas por Lobrar (No
Corriante} pos concepto de saldo a faver con la Direccidn General Impasiiva por el imparte de
£ 47 805 463 correspandiente 3 los impuestas, con contrapartida en & nubro de Resultados
Acumulados, ¥ por e importe de § 28061 545 corespondiente a la actuakzacion por IFC al
211212017 con contrapartida an Oros Ingresos

vincolado Al mecho revelado antenorments sabre la devobucdn de lo pagado mdebidaments
Aod pare de ISUSA & ks DG, = sooedad corighd & maonio reclamado en k2 demanda
nresentada on marzo de 2018 en sede judicial, guedanda el moato reclamadno an la domanda
en &l importe da § 47 566 851 pero pidid of ajusie pot PG e inferoses desoe los pagoe
pfectuados 2 ba DGy su devoluciin en efectiva

En sede judeial b DG reconockd wn crédito por § 47 566857, paro no admilie 50 devollicion
aciuakzada mi con inlereses.
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En primea instancia, el Juez emitid senlencia &l 2 de agosto de 2018 en la que acoge
parcalmente el pedido de condena de ISUSA, establetiendo gue cormesponde la devolucion
actualizada por IPC desde el pago y con ntereses (8% anual) desde que la DGl conocio la
sentencia del TCA e 31 de julio de 2017, A los quince dias habiles de la sentencia judicial, |a
DGI presenid apetecidn sobre la forma en que se aplican los intereses legales, y Gxpresa que
deben de cormer desde la peasantacién de |a demanda, ¥ no desde ta nolificacién de la
sentencia del TCA,

Con fecha 21 de setiembre de 2018 1SUSA contesta v adhiere el recursa de apetacion y solicita
ajacucion parcial de sentencia

Con fecha 12 de febrero de 2019, el Estado cumplid parcialmente con la liquidacidn de la
ejpcucion parcial de semencia

Con fecha 27 de julio del 2020, la Sociedad, fue notificada por la Suprema Corte g Justicia,
respecto af fallo favorable contra DG {referencia en Nota 21), ordenando que los intereses se

computen desde el momento en qué se efectud cada cobro indebido reaslizada por la
Admunigiracicn Tributaria

NOTA 22 - REORGANIZACION INTERNA

Cehido al aumenio da los coslos de operackn frente @ la evolecidn del lipo de cambio que no
ha tenido fa msma evalsckhn, 18 calda de los precios intemacionales, la askimelria en costos y
condiciones ieborales, ha llevado & wn proceso de reestructura intema

Atendienda k8 histdrice relacion, bs anlecedentes de didioge, la negociacidn colechiva v 1a
bisgueda permanante de solsciones en temas leborales mediante sulocomposiciones ¥
reciprocas concesiones, €l 31 de mayo de 2010 se suscribid un Convenio con |3 fotalidad de
log lrabajadores de la empresa que refeia un proceso de reastruclina inkama en nuestras
operaciones, fas que no afectaran el nivel de produclos ¥ servicios a nuestros cligntes. asi
como el cumplimients eslricto de nuesiras obligaciones

En el gjerciclo finalizado al 311272021 no se registraron costos generades por dicha
ragetructura interma. En €l ejercicio finalizado al 311122020 ascendieron al importe de LES
1.341.886 y se expusieron en el rubro “Costo de Reorganizacidn” dentro de los Resuftados
Diversos

MOTA 23 - HECHOS RELEVANTES

La aciual crgis sanitaria ocasionada por |3 propagacion del COWID-1S (| Cormnavins) ke
generado impadcios econdmicos, sosalkes v inanciercs en el Unesguay, como asl iambién an el
resio del mundo, impactando direclamenlbe a2 todas las indusinas en dsinie grado g
profundidead,

l.a Socciedad no ha estado al margen de exla siuacidn, sin perjukcio de o cual |z Sociedad ka
rrarteniends una pogicion s4lida y estable en sus disfinine spgmantos de negoeis
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En esle conlexto i direccidn de @ Sociedad ha impiemeniado fas medidas sanitanas
necissarias para mitigar ¥ controlar el riesgo de contagio entre sus oolaboradores, N
implermentado ls modalidad de feletrabajo con su parsonal sdminisirativo

Fl sactes al cual la empresa onenta sus negocks, gs und de [0s pocos sectores que conbnua
coif Activicdad y por enda no ha afectado las operacones de & empresa. |a empiasa visualza
como uno de ks posibles resgos la afectacion de la cadena de pago, pard por 8l momenta y &
lecha de presentacion de los estados financiercs separados este fiesgo no 58 ha matesalizado.

L3 exlension y propagacidn en el fiempo de esta orisis sanilana no es posible aun estimar En
consecuercla, a la fecha de emision de los pressntas exades finangioros, no of pociblo estimar
ol impacio final de esta crisis, si bien estimamos que generara un impactn an |a stuacion genaral
s la economia que posiblemente podria afectar &l desempefio de & Socwdarl

El confileta entre Rusia y Ucrania producide en fabrero de 2022 y gue contimia & la fecha de
emision de los Estedes Financierss, ka tenido impactas en el marcado internacional y pod ende
an |os precios y disponibilidad de procucios comercializades por la empresa Esle conflicts ha
provecado un sumens considerable de los precios, ohservandoss un nesgo adoional &n lo que
jefigra 2 2 disponibllidad de produckos

La Direccitin de |a empiasa monitones esta siluacidn v por & momento no se han preseniado
incomvenientes. con & adquisicin de materias primas, & ha omado posickin con provesdonss
de forma normal v en lo gue respecta a sus materias primes fundamentales para su
producticn, la empresa va cuanta con stock suficients para el semesire

WOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

No conotemos |a exstancia de hechos posteriones al ciere del presente periodn, susceplibles
do wer ravelades en los eslados financieras separados, que puedan afectar & la Sodedad &n
farma-significativa
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XV. ANEXOS

G- Informe de contingencias legales

INDUSTRIA SULFURICA 5.A (ISUSA)
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De mi mayor consideracion;

En mi caracter de integrante de la Consultoria Legal Externa de INDUSTRIA SULFURICA S.A.
remitimos |2 informacion actualizada a la fecha, respecto de las contingencias legales de [a
Sociedad, que al 08 de abril de 2022 se encuentran a cargo del Estudio, informo que a la fecha
cel presente existen los siguientes procesos en los gue I5USA interviene en calidad de
pemandado o gue presente algan tipo de contingencia para la Sociedad:

|a) Procesos administrativos promovidos contra ISUSA.

MINISTERIO DE VIVIENDA ORDENAMIENTO TERRITORIAL y MEDIO AMBIENTE
IMA 150154,

Organisma; Ministerio de Vivienda, Ordenamiento Territerial v Medio Ambilente.

Expediente: 2018/14000/010088 (Pozo 1}

Nota:

a) La DINAGUA dicto Resolucion mediante la cual dispuso otorgar un plaze de 30 dias a

ISUSA para sallar fa perforacidn respectiva de los dos pozos gue tiene ubicados en Melo,

Cerro Largo, para la extraccidn de agua subterrdnea con la finalidad de abastecer las

instalaciones sanitarias y oficinas de dicha planta.

b} Con fecha 28 de diclembre e recurrid la Resolucion RAD/DINAGUA/STZ/ 2018,y

actualmente el expediente se encuentra en la Division juridica del MVOTMVA con el

expediente Nra. 2018/14000,/021453 que se formo una vez interpuestos los recursos,

¢} Luege de diversas reuniones g intercambios con DINAGUA, se ha llegado a un

acuerdo mediante el cual ISUSA presenta un proyecte de readecuacon de los pozos

para que sea autorizado por |2 Direccidn v asl evitar la consecuencia del sellado

MINISTERIO DE GANADERIA AGRICULTURA Y PESCA cf ISUSA,
Drganismag: Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca.
Expediente: 2021/7/4/1/1076

Mota:

a] Con fecha & de julio de 2021 se notificd a INDUSTRIA SULFURICA S.A. del informe
elaborada por la Asesoria Legal de la DGSA, a través del cual se estableck que
“INDUSTRIA SULFURICA 5.4, habria incumplide con la normativa vigente con respecto a

&
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importacion de tertiizantes en relacion a ia importacion de L1100 toneladas de
fertilizantes para uso agricola MAP 12-52-0 |GPI N* B082 DUA 001-2021-046811).

De dicho informe se confirid vista a ISUSA, y con fecha 22/7/2021 procedid a
presentar eserito evacuando |a vista conferida y haciendo los descargos pertinentes.

MINISTERIO DE GANADERIA AGRICULTURA Y PESCA ¢/ ISUSA.

Organismao: Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca,

Expediente; 2021/7/4/1/1077

Mota:

a] Con fecha & de julio de 2021 se notificd a INDUSTRIA SULFURICA S.A. del informe
elaborado por la Asesoria Legal de la DGSA, a traves del cual se establecio que
“INDUSTRIA SULFURICA 5.A. habria incumplido con fa normativa vigente con respecto a
importacion de fertilizantes en relacion a la importacién Nro. 8156 de 19.799 tongladas
de fertilizantes para uso agricola FOSFORITA NATURAL (GPI N™ 8156 DnULA 0O1-2021-
053021},

De dicho informe se confirio vista a ISUSA. v con fecha 22/7/2021 procedio a
presentar escrito evacuande la vista conferida y haciendo los descargos pertinentes.
Con fecha 29 de marzo de 2022 se confirid vista a ISUSA del Informe realizade por la
Division Servicios Juridicos =Asesoramiento ¥ Contralor normativo del Ministerio de
Ganaderia, Agricultura y Pesca- mediante la cual se establecio que correspoande
sancionar a 1SUSA con una multa de 242.604 Ul [doscentos cuarenta vy dos mil
seiscientas cuatro unidades indexadas) por entender gue, al no presentarse a los
puestos de inspeccidn del MGAP referente a la Direccion General de Servicios
Agricolas, 1SUSA incurrid en una falta de caracter media, ya gue no cuenta con
antecedentes. ¥ entiende e MGAP gue de los descargos que formulamos no surgen
elementos técnicos gue mitiguen la infraccidn constatada,

Actualmente, nos encontramas dentro del plazo para preparar escrito de evacuacian
de vista,

MINISTERIO DE GANADERIA AGRICULTURA Y PESCA c/ ISUSA.

Organismo: Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca.

Divisidn Control de Insumos = Sector Fertilizante

Expediente: 2021/7/4/1/4600

Mota:

a) Confecha 18 de enero de 2022 se notificd a INDUSTRIA SULFURICA 5.4 del infarme
de la Division Control de Insumos — Sector Fertilizante de fecha 5 de enero de 2022,
a traves del cual se establecid que “lo empresa INDUSTRIA SULFURICA 5.A. incumplid
con lo normativa wigente {Ley 13663 v Ley 19143), no presentdndose en 105 puestos
de inspeccidn del MGAP/DGSA pora constatacion de la partida y extroccidn de
muestras para andlisis de colidad, seqgun lo indicado por lo DCL/DGSA”

b} De dicho informe se confirid vista a ISUSA, y con fecha 31 de enero de 2022
procedid a presentar escrito evacuando la vista conferida vy haciendo los

descargos pertinentes. p
g
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(b} Juicios promovidos por terceros contra ISUSA,

- DEL SUR ENERGIAS SRL C/ INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Conciliacién Previa: ILUE; 3751212020

Juzgado: luzgado de Paz Mediacian y Conciliacien de |a 3a seccion judicial 5an José
Concepto: DEL SUR ENERGIAS SRL en calidad de citante selicita Audiencia de conciliacién
cantra INDUSTRIA SULFURICA 5.4, previo al Juicio por dafios y perjuicios que iniciara contra
1554 por el supuesto incumplimiento de ésta al contrato de suministro de combustible
liguida alternative de fecha 29 de agosto de 2018,

Mento del Reclamo: UI 2.281.590 en mas 5 39.600.000 mas intereses costas y costos.
Actuacidn: La empresa DEL SUR ENERGIAS S.RLL. citd a Audiencia de Conciliacion Previa a
INDUSTRIA SULFURICA S.A. que se llevara a cabo el pasado 1° de marzo de 2021 alegando
un supucsto Incumplimiente contractual de 1SUSA cn relacion con el contrato de
suministro de combustible liguido alternativo de fecha 29 de agosto de 2018, 1o cual le
habria ocasionado los dafios y perjuicios que reclama,

En la referida audiencia las partes no consensuaron ningun acuerdo por o gue se tuvo par
inutilmente tentada la conciliacien v quedd abierta la via judicial para gue DEL 5UR
ENERGIAS presente la demanda ordinaria.

Nota: Al momento DEL SUR ENERGIAS no ha presentade la demanda por dafios y
PETILICHDS,

= DELSUR ENERGIAS SRL C/ INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Inspeccion judicial: IUE 2-31841/2021

Juzgado: Juzgado Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 12" Turno.

Concepto: comparecia DEL SUR EN ERGIAS S.R.L. a solicitar a la Sede practigue con caracter
reservado diligencia preparatoria de inspeccidn  judicial |previa a la demanda por

rasclucién do contrate por incumplimiants, cobro do multa y dafior v parjuicics qua
manifestd promovera) en la planta de 1SUSA,

Artuacidn:

Comparecimos en autos a interponer los recursos de reposicion y apelacion en subsidio
contra parte de la providencia Nro. 2950/2021 de fecha 10 de diclembre de 2021 en o que
respecta a que tuvo por acreditado el diligenciamiento del oficio Nra, 719/2021 y agregd
I3 actuaciones cumplidas por la Sede de Paz de la 32 Seccion Judicial del Departamento de

San José (Ciudad del Plata) por una serie de irregularidades y para el caso que la Sede
mantenga la recurrida, se eleven las presentes actuaciones al Tribunal de Apelaciones gue
[ar urno -:l:rrresp-unda.

La Sede mediante decreto Nro. 30882021 tuvo por presentada la impugnacicn deducida
por Industria Sulfurica S.A., confiriéndole traslado a Del Sur Energias Sociedad de
Responsabilidad Limitada por & dias hahiles.
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Luego la Sede dispuso que, previo a resofver los recursos interpuestos por 15U54, se librara
oficio al Juzgado de San José a fin de que informe si las fotos fueron tomadas en ocasion de
la diligencia preparatoria de inspeccion judicial v 5i fueron tomadas por disposicion de fa
Sra. Juez que realizo la diligencia con conocimiento de ella y si las mismas forman parte de
la inspeccidn judicial.

Actualmente nos encontramos diligenciando el oficio ante el Juzgado de San Jose,

- DEL SUR ENERGIAS SRL C/ INDUSTRIA SULFURICA 5.A.

Embargo preventiva: IUE 29-74/2021
Juzpada: Juzgada Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 14" Turna

£l momenta de oponer excepciones en el expediente "INDUSTRIA SULFURICA 5.4, c DEL
SUR EMERGIAS SRL ¥ OTRO. DEMANDA EJECUTIVA® IUE 2-43234/2020 (a través del cual
ISUSA reclama a DEL SUR ENERGIAS la suma de § 1.000.000 (pesos uruguayos, un milldn,
mds iliguidos) DEL SUR ENERGIAS v Alvaro TERRA solicitaron a la Sede la sustitucion del

embargo.
Frente a tal solicitad la Sade formd la presente pieza paratramitar dicha actuacian.

En la actualidad no se ha notificado a ISUSA de dicho traslado.

o RAMIREZ, HUGD C/ISUSA.

Diligencia preparatorla: IUE 2-29175/2021

Juzgado: Juzgado Letrado del Trabajo de la Capital de 227 Turno.

Asunto: Comparece ef 5r. RAMIREZ a promover diligencia preparatoria solicitando se intime
a I5USA a que agregue fa sigulente documentacion:

contrato de trabajo y proceso sumario realizado al promator; b) recibos de sueldos de
agosto de 2014 a agosto de 2019 y constancia de page de todas las retribuciones abonadas
par la empresa al indicado ¢) Copia de la denuncia de Acoso recibida con constancia de fa

fecha de su realizacidn v de su recepcion por parte de la empresa.
ISUSA con fecha 21 de octubre de fUZ1 cOMParecio en aulos 3 CONTestar 13 Inumacian

practicada, aportar documentos y @ deducir oposicion a la intimacién de presentacion de
documentacion como diligencias preparatorias que no corresponden, por las fundamentos
expuestas,

El Sr. RAMIREZ comparedd nuevamente en autos a reiterar 1a intimacion solicitada.

Es asl, gque con fecha 23 de diciembre de 2021 se comparecio en autos aportar la
documentacdn solicitada.

MNota:

Actualmente estamas a la espera de que el actor promueva la demanda labaoral.

[c] Posicion de INDUSTRIA SULFURICA 5.4, en relacion con |a situacion de FADISOL 5.A.
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a|] Respecto de INDUSTRIA SULFURICA S.A., FADISOL S.A. mantenia una deuda por el
monto de USS 2.400.522 |delares americanos dos millones cuatrocientos mil guinientos
veintidos) -un 39,8% del pasivo quirogratario-,

- El total del pasivo quirografario con derecho a voto de FADISOL S.A., asciende a LSS
6.037 806,79,

b A efectos de concretar |a viabilidad econdmica y financiera de la empresa, FADISOL
suscribid -con fecha 03 de diciembre de 2020- un Acuerdo Privado de Reorganizacion
{"APR} con la mayona legalmente necesana de sus acreedores quirografaros con
derecho a voto, el cual se presentd para homologar ante el Juzgado Letrado de
Concurso de ler. Turno, habiéndose formado el expediente de autos caratulades

“FADNSOL 5.A - HOMOLODGACION DE ACUERDO PRIVADD DE REORGANIZACION”, ILE: 2-
BIRT1/2020,

Es todo cuanto tengo para informar, saluda a Lids. muy atentamente,

o

Cr. Joaquin Ponce de Lean.-

Locio
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Industria Sulfarica S.A. (ISUSA)

Factores relevantes de |la Calificacion

Coyunturs Miernacional favorable; a calificacion refleia l3 consefidacion econdenica pasl-
PEEELUCTLTALIOn impulsda ademas por un Cicko sectorial positivo derivado de la coyuntura
inbisrrnd lomal Fa el aioa dic™3 ] 1SS reporid un EBITOA de LFEE 25 9 BARA, can un margan
ded 178% wersus USD 140 MM v 146% en 2020, B plan de reestructirackon operativa
irmplice [ eeauecern de los cosas salariales representando el 1008% da los o osos desde 18,7
en 29 Adionslmente, 13 realizacion de wentarios a peecios bajes permitis una
retabididac pwceprional B nivel de endeudamisnto sa redujo a 10w desde 10.7 an 2019, Para
2022-2024 e pspera un giclo de negocio narmalizade con mirgenes carcaned al 105 &l ratia
e deudz/EBITDMA resulte antre 208y 2 58,

Riesgo Sectorial en 2021 los precios internacionades o los lertifpantes han awmentado
licpanda en cerine casos A los maxemos histaricos: Bl aumento & dered de 11 @l incremento
infermacional de [z energia 21 incremento en el costo de los flebes v 30 asequibiiedad di 1a
demanda antes clovados precaos de los cultivos. La goerrs de Buesin - Uerania, impudad ain mas
lon precios coma resultate de una disminucidn estimada de b obertl, senda Rusis ¢ pracipal
eaportaaor mundia! de fertilizantes. Por un lade ISUSA serd benelicisds con los actuales
niveles de grecios ¥ por otro podrsa sufrir falkantes de materios primas Lo compaiis posse
stocks gor cerca oo 150 dias de wentas para mitigas dicho falcante. 15USA mithga en parte (s
oalatiledan gl negocio agriooda can |8 produccion ¥ vanta de productos quineced Ths cuales gn
202 zmamcremmntaron en un 3% inpulsados por 3 suba de los precios Inlermacionsles,

Manem del caplial de trabajo: fa generacion de fondos e sensible & ba variacidn del capital de

frabia)o, Bl negocia e estacional y por o tante entre ol 5550y &0 de |2 ventas anuales se
prodiecen vnoed aegunda semestre. En el teroor frimestre I3 compania posee mecesigadng oo
copital fe trabaja gee rendan los USD 10 MM, prodeciendo un gice de endewdamiento en

dicho perodo. Durante la reestruciuracion [ compariia logre bajar su endoudamdento
mnediante la reducclan g2 Irventarios ¥ manejo: de cuentas por cobrar. Pars los prosimas
girTicios UG poses o desatia de lpprar un mansin ded capital de trabajo congervador,
PRI 0 DUQVOE InCrementos de endeudamsanto.

Wencimientos condentrades an o corto plapoc & dic 21 |2 deuda financiera era de US0 24,7
AW concentrando el 875% e los vencimienios en el corto ptazo. Duranie |os proximos meses
{Colfpanis potes @ gesalio de lograr Ung estructura de vencimiertos de mayor péazo
ayitante & ricsgo g2 refinancibcidn. La amldian de Ohligaciones Negociables par USD 8
rriiliones, e permitira refinanclar sus vencemientos de corto plazay mantener una diversificada
tuente de financiamiento La compatda poses vencimientos de O por WSD 30 MM duraniie
S, ¥ B0 MM an may' 23,
Recomposicain de su posicldn competitiva; ISUSA e of Unico productor de superfosfato de
alvio e Uragisy v el resta do |os fertilizantes, al igual que la campetencis. e impartan o
redlizan localmente con mezclas. En 2021 13 compania |opro recompaner su posicita de
NErTadn; qur hate perdidd poc la ressiructuracion. En 2021 las ventas de fertilizantes
reciprom up T an toneladas vun S8% en dolares a ralz del neremento de precios Enlalinea
e prgdud tos guimicos 15054 esel Unico proguctor nackenal de dcido sulflrica v poza de una
ventdja conpsiitiva natural dada por el alto components de costo-flete. En 2023 |os ingresos
rig gachey seEmenta aumentardn un 2% coma consecuentia de la habilitacion de la segunda
frartd ge pasta celulicta [LUPEa,
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Sensibilidad de la calificacion

Lios factores que en forma indvidual o conjunta podrian deriver on una suba de calificacidn
LT
o Mavor nivel de consistencia en lo generacidn de flujo libre da fondas [flujo operativa
despues de variacion de capital de trabalo, Inversionss y dividendos),
e« Manejo consistente del apafancamiento [incluyendo inventasion y necesidades
financkeras en general) para mantener acofados los peoos de necesidades de fondeo y
o sobiropaser ol ratle de endopdamicnta dis Tl

Las factores que en forma indisidial o congunta podeisn Sanvar en una ba}a o calificacidn son:
- Fhigo libre de fendos negativo en forma sosbenida.
= [Deuda total/ERITDA, que piedia anticiparse por encema de 3.5%
¢ Hajor ntyeles de liquides [caja, gereracidn de fondos Ebwe v liness bancadizs
dismonibles).

Liquidez y estructura de capital

La compania opera sctealmente con un sdecuato nivel de liguides como consecuencia de bog
benelicios en la rearganaracidn {mayos rentabilidad v menar nivel do endewdamienta; ¥ una
politica camercial y de abastecimients mas estricta. En ef aho a dic’2]1 ef EBITODR + Ea eaja e
inversiones corrientes cubrizan o 126% de |3 deuda de corto plazo. FIX cree que & rigsgo de
refinancizcion ey manejakde dada la comsaldacion de su reestructuracidn v las buenas
perspectivas dado el contesto irternas ional

Inchustria Suieca S8 {1SU5A]
Infarmee d Calibcacktn | 13 ¢o abed 2022
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Anexo | - Resumen Financiero

Fesamen Financiera - Industria Sulflrica 5.4 (ISLISA)
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Anexo |l - Glosario
=  EBITON: Resultado sperativeanias de Amartizaciones v Depreciachones
o EBITONR: EBITDN = A kpuileres cevengatios

o Seryicio de Deuds: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Daeada
Cortis Plazn

= LCarpgos Fijos:  Intareses financkeros Brutos + Dividendos prefendas + Alguleres
fevesngados

¢  Costode Fimancinmienta implicita; Intereses Financieros Bruies [ Crewda Tatal

«  Dieyds Alustada: Beuds Total + Dewda asimiable al Patrimonie’ + Deuda Fuera de
En::'ul'l!:e
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Anexo lll - Caracteristicas de los Instrumentos
Obligaciones Megoclables serie 11.3 por hasta USS 8 MM
Caracteristicas de la Emisidn

Monto a emitin; el minimo de la emisidn es de USD S000.000 v mixima USE
2000000

Moneda: dolares estadounidenses

Integracion a) en especie 3 traves o canje de lo Primera Serie de QObligaciones
Megocishlee Serie || cansideranda of valor naminal enuna relacion de uno a uno v 8}
en efecing

Objeto de la emisidn: Cancelackn de spdeudamients financhara y'o financlackin gal
capital de trabaje permanents divessificanda |2 fuente y el piaro de financiamiento,
VeEncimiento: 30 de junie de 2027

Arnortizacidn: 4 {oustrod cuotas |puales anuabes a partir del segundao afo de vigencia
die la ereibin, La primer cuata de capital wencard el 30 de junic 2024, |2 segundaz &1 30
de gunice 2025, b tercera el 30 de jenio 2026 y ka ultima la vencimiento;

intereses: 5% lineal anual sobre el capital no amortizado. Los intereses se pagaran &
0 e junio v of 30 de diciernbre de cada afo hasta el 30 de junlo 2027, El interés se
caleula en base & un afs de 365 dias

Lesy aplicable: Ley de [a Beplblica Criental del Uroguay.

2

Indumiria Sibhmea SA (15154}
Imlerede Colilicocicn | 13 deabnl 022
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Anexo IV - Dictamen de Calificacion

FiX SCH Uruguay Calificadora de Riesgo 5.0

Bl Consee de Calificacian de FIX SCR Ureguay Calificadara de Raspo 54, {sfiliada de Fitch
Fatimgal en adelsmte FIX, reafizado el 13 de abril de 2022 confirma B3 calificacion de Emisar

A Industria Suffdrica 5.4, (ISUSA) en Categoria BBB{uy) Perspectiva Estable v asigno on
dichia calificanion a ks TN Serie 11,3 por WSDE millones 3 ser emitidas por lacompania

Categoria BBy “BEER" nacional impliva una sdecuade calidad crediticia respetto de obras
smisores o emisiones del pain, 5 embargo. cambios en las cirounstancias o condiciones
erondrmecas Henen una mayar probabilicdad de afectar la capacidad de pagn en tempa v farma
fue pare ohligaciones financieras calificadas coneategorias superiores

Laa caiificaciongs nacionales no son comparadsas omtre distintes pases. por lo cual se
wentifican agregando un wifijo parg 6 pats & gue se retieren, B0 el aso de Wrupey s¢
Roegaraluyl”

Loe signos =" o " " podran sor afradidos a una calificacion nacidnad para mastrar una mavor o
ranor impertanes relatva dentro de 3 correspondiente catepgaria, y no altaran la definicion
diola catoporia # I3 cual 2o los anade;

1 Perzpaciva Oe una calificacisn indsca 13 posible direccon en que 58 .pogna mover una
calificacion dentro de un periede do sno & dos ainos La Perspoctive puede ser positiva
riegEtlva o pstable. Una perspectiva negativa o posithia ne implica que un cpmbio en |
calificarion zoz inevitable: Del misnwe mado, una calificacion con perspectiva estable pueds ser
zambiana wvies de g iy perspecitiva s modifieque 3 positive & negata s existen elementos
ous o mbshauen

La cafifivacion asmnada se cesprends del andlisis de los Factores Cuamitativos v Factores
Cualitatrens, Dentro de oy Factores Cuantitatives s analizaron 1o Rentabllidad, ol Flujo de
Fordas. ol Erdeudamientn v Estructura de Capital v el Fondeo y Flexibiliiad Financhera de (s
Compafia Bl mnaisie de lod Factores Cualitativot confempld el Riecgo del Sectar, la Podcion
Campertive ¢ e Adminintracion ¢ ealidad die los Aecionjskas

El prosgnte informe pesumido es oomplementario al dorme integral de fecha 29 de
resdtionire de 2021, disporible en bk e finscr.com ¢ contempla los princpales cambios
scontackdas on el perioda bajo andlisis, Las siguientes secciones nd se incluyeEn an aste informe
por re haoer sufndo cambées sipnificativos desde el witima informe miegral; Perfil def Megogio,
Factore: de Rieseo Respacto 3 1a seccidn correspandiente 3 Perfil Financiern, e resumen lok
Fechas retevantes del perioos bago ol tisulg de Lisuides ¢ Estructura de Capital

Mot

Fabe tartamen debe ser analizads tenambamente con e prospectede emisiin v ba informacion
alli comienida

Fuentes
¢ Balonces anuakes al 31122 1Ty IRA220

w  Ajilitor @uternd desde mayn 2150 RS

w  Auditor externe 3 la fecha del dltimo balarce anual: lorge Gutfraind - RESM
e inforrmacion die gest o cormnistrain por B compshla.

s Prospectes oo crmcion oe Obligaciones Megooables

+ Informacion  relimingr de los. Terminmg v Comdiciones de ol Obligaciones
tesnciabies Sorie 1.3, emviada por el emisaor via emali el & de abrit 2022
Criterios Relacionados

lancal oe Procedinnentas de Calificacion de Finanzas Corporativas, registragoante 2f Banco
Central oel Uruguay, dispanibis en wesrna boa golnuy

v pew s Wl B S || SLISAY
torme ce Califjoecicn | 13ce sl 2023

Empresas
Agroindustria
Uruguay

FiL BCH vl
T A

) T
% SCH SPOFS

=TT g

FESEEm




FI "'LS[T Empresas
i - Agroindustria
I 10K h"-rﬂHl"*- Uruguay

Las calificacsones inchuidas en este informe fueron solicatadas por e emisee o en s moembre y,
por lo tarto FIX SCR Uruguay Calificadarade Riesga S8 (AFiliada de Fitch Ratings) -#n
adelante ka calificadora-, ha recibido hongerarics correspondientes por la prestacion de sus
seryicios de calificacion.

TOROAE Lieh DR PICACIORES, LREDITICIAS CF FiX S0R URLGLWF CALIRCAINORA [ RIESGD S8 ESTRM-SUUETAS A DERTAS LTADONES ¥
EETALILAC IONE POM Fapsi L ER ESTAGS LATACRES v ESTILA AR ES S RENDIGHESTE ERLACE HTTRAAYAWYFISSCRO0AM ADBMES LS.
DT Pl B Cal EACON ¥ Lol COMCIONE O LSO B Teld SanPacionds Pk DEvrElls B ESTRO ST AER
VAN TLE DR LS SR AL PLEILICAS CRITERCE v METODCL OGN TN CRSsiBLES End ESTE ST BN D0 ROREN TS EL
O D DESUCT D FIE SO (R Y (0l FACAIDONEN, TN B0 Sh, W LS O TICRS, SOHME DO DO AL, Ol Lic e OF
IWTERES ARG i |4 INFURP-UAC I0H RN, D0 BLF AFLADS, CLIRL I T 7 DEMAS POUTICAS ¥ PROCITRSAENTIN ESTAN FAMBITR
DIEPORELES BN LA BECCION DE DODICD DE CONDUCTA [ EFTE BT FIOCECE URLIGLIAY CAUFCADDRS, Df FESGO L8 PUIOE HASLE
FRGPORC AN TR SER SO AR L E A ARHTICED TR HRCA R (1A TERCE RO RELACTINADOS. LI DETALL DS DO S
CRUFICACIONES, P L0 CLSEEY BL RARCETA UDER SE BR5S EM U ERTIORO REGETRADM, 8MTE LA UMK EUROPES, 58 MUEDEN
ERACOM TR EM EL RESURAE RO L ERTIDADE EL SITIOVER DE FB< STR S v ity pieta)

Fad v i i rormsciorane g bl rrrogans S scn seormonssn de i e per e ek o oceier vk g s

el mamaniatyrio rie calfirarihn,
| T o bkt A s raind e ehitich. it v perreaes Toring wm deviches: reseresrion: B sisrsiese v of
PR el ¥ e P ST RGN DA SR ADCHRA TR RS 58, b o inde ATy

mwminwwmmmmmnwmmwmmam
i vt b v s Ea i et i e s T s S g e alficandn ¢ obllene serianideamatinde-scka
b i Mo, ey e, 0 ke et e e s pwsaren repniles: povs nm readn dasa Wi L
Rarvvis et FIN OC R URLICLRY CAFRTSDORA T FIESDONE A e 3 ol ivvesiioncinn il o ol o= e s fcauchin i aoiries R S8 o) e
D0 e T o i 0l iy ol PR, 0 T o T b s v i Lo v
O e L o] v S b - g Pt el P, 04 00 5 e B ek b prireresrranin el g s
mbhﬂtmnﬁhammmurMHNMW&mmm

ke Lk mhrre BT GEly B, i | b (i e B s T v Wy R
? lnprraies hrnMmew
SR LSRR DAL FICACICR [0 FISESEI St et nlongier g i e =T [F e

s b it o s o -0 TR P LY I I s T PP S, -l iy e L el e ot ek o rerserieta )
T S RO reSpr e b et de b inborruide e prnsecionre FICKR LRUCLIAY CALINCAOOAS DE BESGT5A vl reesainm
Wrmmmmmmmmmmmm

Al i calloet ey

e, il e, oo et oot bim sl Breee e 'y g T T ]

oy =ETY T r _...qn:pum-u-&--.-qmmu.nﬂm:e
DT Ak nengesu Coamy s oo, 5 pesor e B mprolucineain ke bl

DR D [ HHIT s r R0 rrliG L e,

LARTTaCEE noveeTEd P = A o e b L ctieacn o | DS
LRLTEIRY CAUFIOADCR DE RIERD0 S0 & Ura i an nigsns 3 by clviad o e uss s, ety opamaes, b an srilmos avsssiariios ¢
Fekiingn e FUCSCR LRV CRLIFICATION DI BTS00 T, ramis i i s o b ot inea, P Pl
ok iR FU SR LRRUIGLAY CALIFICADORS, DF FESGD 58 =il PO (5 AR A

b I e A B B TR vk e e i i o e T e e B - SRR ST T TR i (v o i oraveadie. & el
T G e bk el FT TR LBLIGLISY CALMCADORA, TF FIERGOH A o st anrmgvormietio 0 b olerta o wentasfe ningun ihls, Roarkos ks
e, e F RS RCE LR Y e FRC AR, D 2R Sl S0 I 2 e Tk, Lo inhelrd o ceniicanieg. ot . informe cie PTG SCF, LIPLIGLOAY
CALFPCADIOR DIF RIDSCA0 S8, cuntinn i oty S 0] P vy s i et ety T vt (o Lo Dty 8 Lol inaclaled imtonan
i Fibwiaion ks fred progoal o e bkt L et oo Lo CalCacile oo PR SR USSR Ol IRt DI RURE S0 Sl el Ll P i
L e 1 L ks b et b e PR T 3 TR ST S I WS o PR i o R 0 T, Lo

ol it e T o nLoske = o, ST | LR A e T
[ R AT T LRI B AL IFEACKRA L, B, AL ¥
L i e, M L] (2 '} Shilc e an

P Gt i 3 i res i e i Fel e bon e clern ek eeelacitea s Hiokos, FTE RCE LFLGRASY CALIFICATICIA [F FIED 28, ke
By i (e O W, e O, AR, DR SO 5 gnamioeraate b, P e colfiencinmss. Dichoe: honorinos permlnonie s
e LSRN LD LS S DD i, odamiariant. pelrbee vimniiny 5 s raomacs, PO R LIFRLICA Y CALFFICADIDR A, D RIETRR0N s sl
ﬂﬂﬁdﬂﬁmﬂ-ﬁmmmmmﬂﬂmnﬂﬂrﬂmumﬂﬂﬂnﬁomumpl:rwl:u:hnll.a

iy o ph-se s e P DR DEINC AR Al IFRCADICR DF RIESD0 b pa-codinuee: o ionsnlvatid Do FIK ECH
m?mmmwammmmmmmm
DR misk - [ wﬁmgnuwmumwummmmmm
el i L, Civeacs s il wduifan o b bt e PO ST R PG Tl IFICEe0ReA, IF RERGO S
sl i g vt el s e ey, o i R s W e i s LS S O 6 e

g

Tt ria Sailtieica 58 dISLISA]
infarmede Calficaddn | 13 de abeil 3022 lixber fom .}




