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Plaza Cagancha 1145 Pisa b

INFORME DE COMPILACION (11100}, Montevideo, Uraguay
T+(508) 2903,03.13
F+(598) 2003.03.73
A los Serores Directores y Accionistas de WWLISTTALY
Industria Sulfirica S.A.
Presente
1. Hemos compilado los estados financieros consolidados intermedios adjuntos de Industria

Sulfirica 8.A. (en adelante "la Scciedad") y sus subsidiarias (juntas “el Grupo”) en base a
informacion que ustedes nos han proporcionado. Estos estados financieros comprenden el
estado consolidado de situacion financiera intermedio al 30 de setiembre de 2020 y los
correspondientes estados consclidados de resultados, de resultados integrarles, de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio intermedios correspondientes al periodo de nueve meses
finalizado en esa fecha, asl come notas que contienen un resumen de las politicas contables
mas importantes y otra informacian explicativa,

Hemos realizado el ftrabajo de compilacion de acuerdo con las normas profesionales
establecidas en el Pronunciamiento M 18 del Colegio de Contadores, Economistas vy
Administradores del Uruguay vy en lo perinente, con la Morma Internacional de Servicios
Relacionados 4410 "Trabajos para Compilar Informacién Financiera".

La relacién que mantengo con el Grupe es la de Contador Plblico Independiente

Hemos aplicade conocimientos especializados de contabilidad y de informacion financiera con
el fin de facilitarles la preparacién y presentacion de los estados financieros intermedios de
acuerdo con los Decretos N° 124/011, N® 202/014 y N 408/016 que establecen la aplicacion de
la NIC 34, "Informacion Financiera Intermedia” incorporada a las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF), adoptadas por Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASE) traducidas al idioma espafial.

La Direccion del Grupo es responsable de estos estados financieros consolidados intermedios y
de |la exactitud e integridad de la informacidn utilizada para la compilacién.

Debido a que un trabajo de compilacion no es un trabajo de aseguramiento, no se requiere gue
verifiguemos ni la exactitud ni la integridad de la informacion gue nos han propercionado para la
compilacion de estos estados financieros consolidados intermedios. En consecuencia, no
expresamos una opinidn de auditorfa ni una conclusién de revision acerca de si los estados
financieros consolidados intermedios estan preparados de acuerdo con los Decretos W°
124/011, N* 292/014 y N® 408/016 que establecen la aplicacién de la NIC 34, "Informacion
Financiera Intermedia” incorporada a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF), adoptadas por Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASE) traducidas al idioma espafiol.

En la nota 23 de los estados financieros consolidados intermedios se describe el impacto de la
crisis ocasionada por la propagacion del COVID-19 (Coronavirus) en las actividades del Grupo.

Con fecha 30 de marzo de 2020, otra firma de profesionales emitieron una opinidn sin
modificaciones sobre log estados financieros consclidados por el gjercicio anual finalizade al 31
de diciembre de 2018 del Grupo en los cuales se incluye el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2018, que se presenta en los estados financieros consclidados intermedios
adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Informe de Compilacion 11l
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AUDIT | TAX | CONSULTIMNG
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8. En esta misma fecha hemos emitido un informe de compilacién sobre los estados financieros
separades de la Sociedad al 30 de setiembre de 2020, La Sociedad debe de presentar sus
estados financieros separados y consolidades con sus subsidiarias, los cuales en su conjunto
constituyen los estados financieros requeridos por las disposiciones legales vigentes,

Montevideo, 28 de octubre de 2020,

W)

M, ~

Y

Jorge-Gulfraind
ContadoriPiblico

C.P. 32.9
RSM - Sotio Director

THE POVRER B ENEciNDERS TOOD I

AUDIT | TAX | CONSULTING

RER Uruguay iz amember of Lhe REM nelwork and trades as REM. REWM s the trading name used by the members of the RSM network, Lach member of the
S8 network s anindependent accounting and consulting firm which practices inits awn right., The RSM nelworl is not itsell a separate lpal antity in any
jurisdiction.
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Administraocidn: Buin 1 KEme 74 - Cladad dael Plala
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Tal.: 2347 PO35 - Fax: 2347 2127
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMSOLIDADC INTERMEDIO

(cifras sxprasadas cn difares ecskcdomidenses)

A1 30 che Sediembng

&1 31 de Diclembre

ACTIVO 2020 2018
ACTIVO CORRIENTE LIZE Uss
Efeclivo y eguivalentes de gtectivo
(iajay cobranzas & deposiiar 11,742 12244
Gancos BOTEATS 1, TDE.ETS
E.ORT 417 1.718.1189
Cuentas por cobrar comarciales (Mota §,2)
Leudores Plaza 14.1BB.EB3 12.920.207
Leudoras por Exportscionas B.444 850 T.A01.626
LDocumentos & Cobrar 17.545.262 23268 5991
henos: 1revishin para Descuanios (4T5.865) {E0Z.110)
Previsbdn para Deudores Incobrables {11.851.070) {11.851.070)
25.865.158 A0.437 E4E
Otras cuentas por cobrar
Créditos Fiscales 3262 MM
Anticipos a Provaadores y Gastos Adollbaxdos 16224455 B3.383
Divarsos BA7 347 1007 435
& 064 AT 00
Existencias (Mota 2.6.a)
Productos Tonminsios 4943048 5.050.180
Mercadesias 08046 TOR.DD4
Producios on Proceso a04. 554 42005
Matarias Prisnas 11.107.067 12317763
Matarizalss ¥ Swminislros 430102 A0 GEG
Envases 526,730 1.200.603
Rapugstos y Avcosorios 1990462 2.023.535
Inmmuables para la Venks o534 §53.115
Importaciones en Tramdc &.740.081 10932
27 EIG. 440 FAGT7a.904
Total Active Corriente fi1.52.084 57400683
ACTIVO NO CORRIENTE
Cusntas por cobrar comerciales [Nota 6.2)
Documantos a Gobrar A6 B0G 2 TGE.ATEG
Menos: Pravisian para Doscuenios (126,550 [GE.05EY
Menos: Pravistn para Incobrables g e
3546263 2.7006.310
Ctras cuantas por cobrar
Diivarsus - R
Ao e Tgnaesle Difilo (Mela 15) 4 485G 587 T0GR ARG
4478587 7.082.719
Exislencias
Produtos Terminzdos 168,985
Mialeriaz Primas o172
Mlerederia 163,105 TR0
Ermismes 47318 -
Irmailess s b Wenla GEE 115 -
1,554 .4RD A70.600
Propledad, planta y equipo (Mota 2.6.b, nota &y Anaxe )
Watores Ungineles y Heveuados 102,854,828 103.806.445
Menos: Amorizaciones Acumuladas [5T-315.481) (54,354 660)
Imporiaclonss en 1 rémite g3 HI
45 638440 B 25 A
Intangibles [Mota 268 vy Ansxo)
atentas, Mercas y Licencias 542356 04 236
Otros o1 bbb 61.955
Menos: smortizacionss Acumuladas (28.133) (24.2306)
6066 B1.0956
Arrendamientos
Dwrecho Uso 106601 97,797
Bnos: Amerboracion Aourmdads (00.541) (351991
.00 54.5548
Tertal Acdive no Corfenle 50332 674 HE DA Bl
Total dal Activa 117,104,967 116,956,515
RSM

NO AUDITADD

Inicigfado inicamenin » efpcine de o relrcen
s infimme del Covilaler Mabbos adunia.

Hojla 1ol

Las notas y anexos gue e adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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LR 80,500 - San José - Uruguay
Tal,: 2347 P0O3S - Fax: 2347 2127
emaoil: isusoEdisaso com,uy

ESTADD DFE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD INTERMEDIO

PASIVO
PASIVD CORRIENTE
Cuentas por pagar comercialas
Proveedaras por Importacianes
Proveedoras de 'laza
Documentos & 1*eger
Camislones a 1'agar

Préstamos {Mota 6.3)
Préstamos Bancarios
Intereses & Fagar
Manos: Intereses v gastos a Venoer

COfras cuentas a pagar
Cobros Anlicipados
Dividendos a Paga
Susldos y Jornakes a Pagar
Prowvisitn para Benehicies Soviales
Acresdoras por Cargas Soviales
Acreedaras fiscalos
ras Deudas
I*msiva por arrendamienio
Interases a wancar por amrandaimicnte

PASIVO NO GORRIENTE
Préatamos {Mota §.3)
I'réstamos Bancarios
Ubligecionas Magociables Mota O)
Menos: intereses v Dastos a Vencer

Otras cusntas por pagar
Pasive por impuesto difericae (Mola 15)
Pasive por arrendanmicnloe

Intarases a Vencor por aredamicnio

PATRIMOMNIO(Mota T)
Aporle de Propletarios
Ceapital Inlegrado

Heservas
lzeserva Ley 15000 Ar.447
Izegenva Ley 16060 A3
Fonde de Hesarve Espacial

Rasultados Avumulados

Resultados do ejorciciog anloriones (Mola 3)

Resuliado dol Porinds

[cifrs expresiyies en diGres eslaiounidenses)

A 30 de Seliembre

Al 31 de Dclembre

2020 2019
(13 uss
4157117 15.772.91E
1.1ED.025 1.981.301
5172
i B02.855 716.5358
15.8945.187 16.072.778
14. 243877 16027209
T27.360 FL R
(366700 [BE3.653)
14604337 16065608
2083254 43T
18.088 B2
AD.205 BTES
1813332 1078357
2BE.501 659,151
244 HE2 154454
g51.107 1061863
23.080 04,2449
{1.287) (5.0
B.481.842 4.(}?0.3£
Total Fasive Corrlents 37.031.246 38,200,764
1.489.514 J 143800
18, 0ee . D 18000000
{A3.344) (B4 155)
1EA0E.1 0 21050, 700
LG43 41.700
B.¥HD 10,850
[1.003) (1.014)
G2.700 A1.G26
Tatal Pasive no Gorrienta 19,460,470 21.111.418
Total dal Paslvo 56500216 59.320.100
SLAEEATO S0.26847T0
SL2EBATO HU.26E.4 0
1.1135.608 1.413.608
4.508.153 44508153
10.686.166 10.886. 186
16.408.948 16,508,948
(9. 155 280) {3.F20.552)
3.068.613 (5.030.728)
{5.000.657) (9,155 200)
Total del Patrimenico _BDEE4 T 57618136
Tolal del Pagivo y Patrimonlo 117184067 1169306318
ND AUTITADD e

Infcaakade dricomenie 3 cfedios o s el ackin

| casr b el Csalacher Pdsbon @,

Hua & 40

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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Administracidn: Buta 1 Km, 24 - Cuoadad del Plaia

1 d Sl CUP: BO.S0O0 - San José - Uruguoy
n Ub'r_l'lﬂ " Tel.: 2347 2035 - Fox: 2347 2127
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO GONSOLIDADD INTERMEDIO
For &l perfodn iniciado ol 1o, de Encro y finalizado el 30 de Seliembre
(cliras exprazadas en délares asladaunidrnsns)

e 2020 Die 2010 _
uss uss LUsg uss
1.  Flujo de efeclivo asociado a aclividaces oparatlvas
Rasultadn drl perioda ADGRETA {96118}
Ajusies
Larnes no pagacas
Amprlizacionss 3.529.651 AA9L A
rerosns e peibidos
Garanzis por Venla de Prepicdad, planks: y eguipe e iversianes én
Inmnuetsles (T2 740 {92.620)
Cambics en activos ¥ PESN0S
Cuenlas por cobrar comencdales 4 ETE 407 17.354.5324
Chras cuandas por cobear (190,075} *450.3%2
Exialancias {4.562.540) (2257 .20
Cuenbas por colbiar no condenleg (14 535) 1.281.402
Oras Cuanias par cobrar no mmnienles Z.576.132 (715 1445)
Cuentag gor gagar comencialas [2127.611) 6.255.559
Oilras cuenlas poe g 2411464 11.515 464}
Oiras cusntas poe pagar largs plazo 11.071 43 7lid
Tatal ajusies 420220 25.576.488
Fondus {aplicados ayproveniantas de cperacionss 7.290.842 2059 .35
2. Fluje de elactive asoclade a [nversiones
Cobres por wenlas de Mropledad, plsntay aquipe @ mynrsionos an
inmuzhles 19122 185,357
I*agas par compras da Propicdad, planta v equips, infengishes @
imeergiones en inmuesles 41426 (BEE.945}
Fondos aplicados & Invarsionas 182217 {53 500)
3. Flulo da afective asaciado al financiarmientoe
Pristamns (2114801 (F2.474.811)
Fondos provenientas deliaplizados al) financiamionis 13.114.801) (23 474911)
4,  Aumentoidisminucicon neto de efective y eguivalenlss de slactive EEEET . 7.0EA.8BE
B, Soldo inicial del efeclivo y eguivalentes e atactive 1719118 £33 636
B da final dol efective v couivalentes de efeclive 07 417 3.422.504
ot
RSM
Wb i b b s et
HO AUCITADD o o inkstra bl Gk dur Pabbon iz,

Mob_d4 ‘4D |
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ESTADD DE CAMBIDS EN EL PATRIMOMIC CONSOLIDADD INTERMEDID [cifras axpresadas en dolares estadounldensas)

Por gl pariodo inleladno 2l 40, de Enaro y finalizado el 20 de Setiembre de 2020

SALDOS INICIALES

APORTES DE PROPIETARIOS

Aczionas an circulscon

GAMAMCIAS RETENIDAS

Rrserea laga

Resendas sfeciadas

Reservas libres

Resulados Acumulados

OTROS RESULTADDS INTEGRALES

Coberluras di Flhijo de Elecliva
SUE-TOTAL

MODIFICACIONES AL SALDO IMIGIAL
Mjuste o Resullades Cjerdoiog Anferianes (Mota 3)
SUR-TOTAI

SUBTOTAL (1232)

RESULTADO DEL PERIODD

OTROS HESULTADDS INTEGRALES
Coaberluras de Fluo de Efacive

SUE-TOTAL (2a3) & 5

SALDOS FINALES

APORTES DE PROPIETARIOS

Arcianes e circdacion

GAMANCINS RETENIDAS

Ry va legal

Resarvas afactadas

Resarvas liores

Ajusles de Valusciin de Progiedad, planta v eguipos
Resuliadns Soumuladns

TOTAL

CAPITAL  RESERVAS  AJUSTESAL  RESULTADOS  PATRIMONIO  PATRIMONIO
BATHIMCHID AGUMULADGS TOTAL AL TOTAL &L
3005/2020 3000972019

G0 26 470 501,255 470 50,265 470
4508 153 £ FRLED £ 50163

1445600 SREEL EREEL

10855 136 10,868,163 10.878.448
: : {5 363 8773 {9,363 5 {2014 875

: : 20510
S0EG4T0 16506 548 (6,563,927 &7.411.435 £3.574.715
: - ] 204.843 204,643 (13678

: . : 0 6 S04 53 {3 670
50263470 16.508.843 - {3.155.280) 57.616.138 £3.561.039
A06EE1S A0EEE1S {931,118

5 £ 2 - 4 [20.510)

: 30EEE1S 5058673 {1.002.028)

5066 470 50,266 470 §01268 470
A50D153 AH0.A5S A50.153

1113609 1,112,608 1113609

00805 190 0865 1803 0470 440
{6000 GAT) i CA0EETY [ 208 E70)

BOLEATY 16 GO 048 : {65 00K 66T 14 751 it G, 111

[ o —
RSM
rizislnde Orecamenin  alecins fe 50 relscisn
oon ol vk dod Conlasdor POblco adumo
MO AUTITADD

Hija

L




Administracidon: Rula 1 Km. 24 - Ciudad del Plata

- L C.B: B0.500 - 5an José - Uruguay

@ I”dUSt' 1 Tel.: 2347 2035 - Fox: 2347 2127
Sulfarica S.A.

email; susoiihsusa.com. uy

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS INTERMEDIO
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2020

MOTA 1 - INFORMACION BASICA SOERE LA EMPRESA
11 Maturaleza juridica

Industria Sulfirica S.A. {en adelante la Sociedad) es una Scciedad Andnima abierta cuyo capital esta
compuesto por acciones escriturales, siendo |a entidad registrante la Bolsa de Valores de Montevideo S.A
Estos estados financieros consolidados intermedios incluyen a la Sociedad y a sus subsidiarias {en conjunto
"el Grupo”).

1.2 Actividad principal

La actividad principal desarrollada por |a Sociedad es la fabricacion y venta de fertilizantes y productos
guimicos.

1.3 Participacion en Subsidiarias

Con fecha 18 de abril de 1997 la Sociedad adquirid |a totalidad del paguete accionario de Fanaprogui 5.A.,
una Sociedad Anonima cerrada que se dedica a la fabricacion y venta de productos quimicos para uso
agricola.

Con fecha 7 de marzo de 2018 se ha constituido en la Replblica del Paraguay la sociedad "ISUSA
PARAGUAY 5.A" sobre la cual la Sociedad es propietaria del 80% de su capital social y Fanaprogui S5.A. s
propietaria del restante 20% del capital social. Dicha sociedad quedd definitivarmente inscripta en el Registro
Unico de Confribuyentes en Paraguay a partir del 20 de junio de 2018.

Con fecha 8 de enero de 2019 se ha inscripto en la Republica Federativa Do Brasil, en la Receita Federal Do
Brasil en el Cadastro Macional dp Pessoa Jurldica, |a sociedad "INDUSTRIA SULFURICA SiA DO BRASIL®
sobre la cual INDUSTRIA SULFURICA 5.A. es propietaria del 100% de su capital social.

La consolidacion de los estados financieros de la Sociedad con los de sus subsidiarias Fanaprogui 5.4,
ISUSA Paraguay S.A. e INDUSTRIA SULFURICA S/A DO BRASIL al 30 de setiembre de 2020, se efectuo
siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) N® 10.

Los estados financieros de Fanaprogui S.A., ISUSA Paraguay S.A. e INDUSTRIA SULFURICA S/A DO
BRASIL al 30 de setiembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 fueron elaborados con criterios similares a
los utilizados en la confeccidn de los estados financieros de la Sociedad.

1.4 Aprohacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados intermedios han sido autorizados para la emision por la Direccion con
fecha 27 de octubre de 2020.

1 e—
RSM

Inicialade: aniciumendn o efeclos de su relacion

| con el informa del Contador Pdblico adjumio
NO AUDITADO |_ Hoja__ & /40 J

WWW.ISUSQ.COM.UY




Administracidn: Buta 1 Km. 24 - Ciedod del Plata

Industri C.B: B0.500 - 5an losé - Uruguay
ek bl Tel.: 2347 2035 - Fax: 2347 2127
SUHUHCU S.A. email; susoi@isusa.com.uy

1.5 Actividad Promovida

Por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2008, se sustituyd parte de |a resclucion de fecha
16 de enero de 2008 por la cual se declard promovida la actividad del proyecto de inversion gue la Sociedad
presentara referente a la elaboracion y comercializacion de fertilizantes solidos y ligquidos y productos
guimicos. Mediante esta Gltima resolucion se adecud el proyecto al nuevo régimen establecido por el
Decreto N® 455/007 reglamentario de la Ley N* 16906 y obtener los beneficios promocionales
correspondientes. De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A} beneficios en la importacion de determinado egquipamiento previsto en el proyecto y declarado no
competitivo para la industria nacional,

B} el otorgamiento de un crédito por el WA incluido en la adquisicion de los materiales y servicios utilizados
para la abra civil prevista en el proyecto por Ul 8.876.914.

C) la exoneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul 88.735.124 que sera aplicable por un plazo de 14
afios a partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y el 31/12/07,

D} el computo como activos exentos de los bienes gue se incorporen con destine a la obra civil por 10 afios y
los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida Gtil.

For resclucion del Poder Ejecutivo de fecha 20 de diciembre de 2010, se amplid la resolucion del 2 de marzo
de 2009, De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la importacion de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado no
competitivo para la industria nacional,

B) otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adguisicion de los materiales y servicios utilizados
para la obra civil prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de Ul 53.758.542.

C) la exoneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul 87.074.091 gue sera aplicable por un plazo de 14
afios a partir del gjercicio comprendido entre el 1/01/07 y el 31/12/07.

D) el computo como activos exentos de |os bienes que se incorporen con destine a la obra civil por 10 afios y
los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida atil,

Con fecha & de diciembre de 2012 el Poder Ejecutivo resolvid declarar promovida la actividad del proyecto
de inversion presentado por nuestra empresa para la construccion de dos plantas de productos quimicos. De
esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la importacion de determinade equipamiento previsto en el proyecto y declarado no
competitivo para la industria nacional,

B) otorgamiento de un credito por el VA incluido en la adquisicion de los materiales y servicios utilizados
para la obra civil prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de Ul 5.781.520.

C) la exoneracién del pago de impuesto a las rentas por Ul 5§7.971.623 (unidades indexadas, equivalentes a
LISE 7.5489.868 segun cotizacian de la Ul y del délar al 31 de diciembre de 2012}, este monto corresponde al
52 2% de las inversiones proyectadas, y es aplicable por un plazo de 15 afios a partir del ejercicio 2011,

0 el computo como activos exentos de los bienes gue se incorporen con destino a la obra civil por 10 afios
y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida atil.
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Asimismo diche proyecto fue presentade en la 8ta. Licitacidn de proyecios de inversion que realizd el Banco
Republica en el afo 2011, El mismo quedd ubicado en el 1er. lugar por lo cual el Banco Republica concedic
un crédito a 10 afios de plazo con una benificacién del 40% en |a tasa de interes de largo plazo.

Con fecha 14 de febrero de 2017 el Poder Ejecutivo resolvid ampliar la resolucion de fecha 05 de diciembre
de 2012, por lo que se declaré promovida la actividad del proyecto e inversién de nuestra empresa, tendiente

a completar mayores costos incurridos en la ejecucion del proyecto original, por un monto de Ul 19.864 879
De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

Exonerase a nuestra empresa del page del impueste a las Rentas de las Actividades Economicas por Ul
10.369.467, equivalente a 52,20% de la inversion elegible, que sera aplicable por un plazo de 15 afics a
partir del ejercicio comprendido entre el 01/01/2011 y el 31/12/2011 inclusive o desde el gjercicio en que se
obtenga renta fiscal, siempre que no hayan transcurrido cuatro gjercicios de la declaratoria promacional. En
este caso, el referido plazo maximo se incrementard en cuatro afios y se computara desde el gjercicio en
gue se haya dictado la declaratoria.

El monto exenerable en cada ejercicio no podrd superar la menor de las siguientes cifras:

a) la inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido para la
presentacion de la correspondiente declaracién jurada, y en ejercicios anteriores si dichas
inversiones estuvieran comprendidas en la declaratoria promocional y no hubieran sido
utilizadas a efectos de la exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas,

b} el monto total exonerable a que reflere el presente numeral, deducidos los montos exonerados
en ejercicios anteriores.

Este beneficio se aplicara de acuerdo a lo establecido en el Art. 16 del Decreto N” 455/007 de 26 de
noviembre de 2007,

Los bienes gue se incorporen con destino a la Obra Civil, para llevar a cabo la actividad del proyecto de
inversion gue se declara promovido en la actual resclucion, se podran computar como activos exentos a los
efectos de la liquidacion del Impuesto al Patrimonio, par el término de 10 afios a partir de su incorporacion y
los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida Otil. A los efectos del computo de los pasives, los
citados bienes seran considerados activos gravados.

Los beneficios previstos en los parrafos anteriores serdan aplicables a las inversiones realizadas entre el
01/01/2011 y el 31/1272015.

Con fecha 13 de setiembre de 2017 el Poder Ejecufivo resolvié promover la actividad del proyecio de
inversion de FANAPROQUI S.A., tendiente a instalar una planta industrial, ampliando v modemizande la
capacidad productiva, por un monto de Ul 42.026.268 considerandose Ul 41.848.750 inversion elegible.

Ce esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

Exonerase en forma total a la empresa FANAPROQUI S.A. de todo recargo incluso el minimo, derechos
consulares, Impuesto Aduanero Unico a la Importacion, y en general todo tributo cuya aplicacion
corresponda en ocasion de la importacién de bienes previsto en el proyecto y declarado no competitivo de la
industria nacional.

Otorgase a la empresa FANAPROQUI S.A., un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la
adquisician de materiales y servicios utilizados para la obra civil prevista en el Proyecto, por hasta un monto
imponible de Ul 25.811.132. Dicho crédito se harad efectivo mediante el mismo procedimiento que rige para
los exportadores.
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Exonerase a FANAPROQUI 5.4, del pago del impuesto a las Rentas de las Actividades Econdomicas por Ul
16.704.320, equivalente a 389,82% de la inversion elegible, que sera aplicable por un plazo de & afios a partir
del ejercicio comprendido entre el 01/01/2016 y el 31M12/2016 inclusive o desde el gjercicio en gue se
obtenga renta fiscal, siempre que no hayan transcurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En
este caso, el referido plazo maximo se incrementard en cuatro afios y se computara desde el gjercicio en
gue se haya dictado la declaratoria. El porcentaje de la exoneracion se incrementara en un 10% siempre que
las inversiones ejecutadas hasta el 31/12/2017 representen al menos el 75% de la inversion comprometida
del proyecto.

El monto exonerable en cada ejercicio no podra superar la menor de las siguientes cifras:

a) la inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido para la
presentacion de la correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si dichas
inversiones estuvieran comprendidas en la declaratoria promocional ¥ no hubieran sido
utilizadas a efectos de |3 exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas,

by el monto total exonerable a gue refiere el presente numeral, deducidos los montos exonerados
en ejercicios anteriores.

Este beneficio se aplicara de acuerdo a lo establecido en el Art. 17 del Decreto N° 2/012 del 09 de enero de
2012,

Los bienes que se incorporen con destino a la Obra Civil, para llevar a cabo la actividad del proyecto de
inversién gque se declara promovido en la actual resclucion, se podran computar como activos exentos a los
efectos de la liquidacion del Impuesto al Patrimonio, por el término de & afios a partir de su incorporacion y
los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida Otil. A los efectos del computo de los pasivos, los
citados bienes seran considerados activas gravados.

Los beneficios previstos en los parrafos anteriores fueron aplicables a las inversiones realizadas entre el
01/04/2016 y el 31/12/2019.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contables

Los presentes estados financieros consolidados intermedios completos, han side preparados de acuerdo
con los Decretos N® 124/011, N* 292/014 y N® 408/016 gue establecen la aplicacion de [a NIC 34,
“Informacion Financiera Intermedia” incorporada a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), adoptadas por Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - |ASE) traducidas al idioma espafiol.

Estos estados financieros consolidados intermedios comprenden, los estados consclidados intermedios de
situacion financiera, resultados y resultados integrales, flujos de efective y cambios en el patrimonio, y sus
notas explicativas.

Los estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico dolares estadounidenses, moneda funcional de la Sociedad con excepcion de las Existencias segun
se explica en la nota 2.6.a y con excepcion de los activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos
financieros derivados) clasificados a valor razonable, si los hubiera.

La Sociedad clasifica los gastos aplicando el metodo de la naturaleza de los gastos.

El estado consolidado de flujos de efectivo intermedio muestra los cambios en efectivo y equivalentes de
efectivo ocurridos en el periodo proveniente de aclividades operativas, de inversion y de financiamiento.
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Efective y equivalentes de efective incluyen el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos, ofras
inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos vy
sobregiros bancarios. Los sobregires bancarios, por lo general, se muestran como parte de los préstamos en
el pasivo corriente en el estado intermedio de situacion consclidado.

Los flujos de efectivo asociado con actividades operativas son determinados usando el método indirecto. El
resultado es ajustado por las partidas que no implicaron flujo de efectivo, tales como cambios en las
provisiones, asl como cambios en las cuentas a cobrar y pagar. Los intereses recibidos y pagados son
clasificados como flujos operativos,

Las cifras correspondientes al estado de situacion financiera consolidado 31 de diciembre de 2019, los
estados consclidados de resultados, del resultado integral, de flujos de efective y de cambios en el
patrimonio intermedios al 30 de setiembre de 2019 son presentados Onicamente a los efectos de su
comparacion con las cifras al 30 de setiembre de 2020.

2.2 Nuevas normas contables

Nuevas normas contables o enmiendas a las normas contables aun no vigentes para el gjercicio econdmico
iniciado el 1" de enero de 2020 y no adoptadas anticipadamente:

. MIIF 17 — Contratos de Seguro. Establece principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. Se aplicara a periodos anuales
que comiencen a partir del 17 de enero de 2021. Como la Sociedad no ha emitido contratos de seguros
ni celebrado contratos de reaseguro, esta norma no tendré efecto en sus estados financieros.

. Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Clasificacion de pasivos como
corrientes o no corrientes. Especifican los requerimientos para la clasificacion de los pasivos como
corrientes o no corrientes y se aplicara retrospectivamente de acuerdo a la NIC 8. Se aplicara a periodos
anuales gue comiencen a partir del 1° de enero de 2022

" Enmiendas a la NIIF 3 Combinaciones de Megocios — Referencia al Marco Conceptual.
Destinadas a actualizar las referencias al Marco conceptual para la informacién financiera y agregar una
excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasives contingentes dentro del alcance de la NIC 37
"Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” e Interpretacién 21 *Gravamenes”. Las
modificaciones tambign confirman que los activos contingentes no deben reconocerse en la fecha de
adquisicion Se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 17 de enero de 2022,

- Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, planta y equipe”. Prohibe a las compafilas deducir del
costo de la propiedad, planta v equipos los ingresos recibidos por la venta de articulos producidos
mientras la compafia esta preparando el activo para su uso previsto. La compaiiia debe reconocer
dichos ingresos de ventas y costos relacionados en la ganancia o perdida del ejercicio. Se aplicara a
periodos anuales que comiencen a partir del 17 de enero de 2022,

. Enmiendas a la NIC 37 "Provisicnes, pasivos contingentes v activos contingentes”. Aclara para
los contratos onerosos gué costos inevitables debe incluir una compafiia para evaluar si un contrato
generara pérdidas. Se aplicara a periodos anuales qua comiencen a partir del 1° de enero de 2022,
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= Enmienda a la NIIF 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19. En mayo 2020, el

IASE emitio una enmienda a esta NIIF para proporcionar alivio a los arrendatarios en |z aplicacion de la
guia da NIIF 18 relacionada con las modificaciones del arrendamiente por las reducciones de alguileres
gue ocurran como consecuencia directa de la pandemia Covid-19. Como solucidn practica, un
arrendatario puede optar por no evaluar si la reduccion del alguiler relacionado con el Covid-18 otorgada
por un arrendador, es una modificacion del arrendamiento. Un arrendatario que realiza esta eleccion
reconocera los cambios en los pagos por armendamiento procedentes de las reducciones del alquiler
relacionadas con el Covid-19 de |a misma forma que reconoceria el cambio bajo NIIF 16 como si dicho
cambio no fuese una modificacion del arrendamiento. La solucidn se aplicara de forma retroactiva,
reconociendo el efecto acumulado un ajuste en el saldo inicial de los resultados acumulados. Se aplicara
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de junio de 2020. Se permite la aplicacion
anticipada, incluyendo en los estados financieros no autorizados para su publicacion al 28 de mayo de
2020. La Direccion de la Sociedad no ha aplicado esta enmienda debido a que no ha tenido
modificaciones de contratos a propésito del Covid-19.

La Direccian estima qgue la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas, no tendra
un impacto significative en los estados financieros consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera
aplicacion.

2.3 Clasificacion corriente y no corriente

Los activos y pasivos se presentan en el estade consolidado intermedio de situacion financiera basada en la
clasificacion corriente ¥ no corrignte,

Un activo se clasifica como corriente cuando: se espera que se realice o se pretenda vender o cansumir en
el ciclo operativo normal de la Sociedad; se mantiene principalmente con el propésito de negociacion; se
espera realizar dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio del informe; o el activo es efectivo o
equivalentes al efectivo, a menos que esté restringido o utilizado para liquidar un pasivo por al menos 12
meses después del gjercicio del informe. Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: se espera que se liguide en el ciclo operative normal de la
Sociedad: se debe liguidar dentro de los 12 meses posteriores al ejercicio del informe; o no hay un derecho
incondicional a diferir la liguidacion del pasivo por al menos 12 meses después del gjercicio del informe.
Todos los demas pasivos se clasifican como ne corrientes.

2.4 Conversion en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados intermedios de la Socledad se vallan
utilizando la moneda del entomo econamico principal en que la entidad opera ("moneda funcional). La
moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense.

Transacciones en moneda exiranijera

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la monada funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en el mercado a la fecha de las transacciones,

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de presentacion de los
estados financiercs son convertidos a la moneda funcional al tipo de cambio de la fecha de presentacian.
Las diferencias en conversion de moneda extranjera generalmente se reconocen en resultados. Las
ganancias y pérdidas resultantes de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el resultado del ejercicio.
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Los tipos de cambio vigentes al 30 de setiembre de 2020 y al 31 de diciembre 2019 son los siguientes:

et 2B
US§1=842575 | USS1=§ 37,308

La Sociedad mantiene sus registros contables en ddlares estadounidenses y simultaneamente en pesos
uruguayos a los efectes de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes.

2.5 Segmentos operativos

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos utilizados por
los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes. Para la Sociedad se definieron segmentos
por productos (Fertilizantes y fungicidas, Productos quimicos y Otros productos).

2.6 Criterios generales de valuacion
d. Existencias

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulte menor. El costo se
determina usando el método de primeras entradas, primeras salidas (FIFO) con excepcion de los productos
terminados gue =e vallan considerando el costo promedio ponderado del inventario inicial mas la produccion
del ejercicio. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables que apliguen. En el caso de los productos terminados, sus
costos incluyen materias primas, mano de cbra directa y gastos generales de fabricacién, Los gastos
generales de fabricacion fijos y variables han sido imputados a |a preduccion realizada en el periodo.

La Scciedad realizara cargos a resultados por desvalorizacion de exigencias, siempre gue la variacion de los
precios internacionales de sus principales materias primas sea significativo, o se determine una
revalorizacion de existencias en funcion de fasacion.

Los inmuebles destinados para la venta, se encuentran valuados a su valor de tasacion,

b. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo figura a sus valores histérices de adquisicién en monada extranjera, mas los
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden la vida 0fil de los bienes o aumentan su capacidad productiva es
activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

Los inmuebles y las obras en proceso incluyen los intereses de préstamos obtenidos para su adquisician y
construccidn, activados por aplicacion des la Norma Internacional de Contabilidad N® 23 [MNIC 23).

La amortizacion se calcula linealmente, a partir del mes siguiente al de su incorporacion o tasacion tecnica,
en su caso, aplicande las tasas definidas en el Anexo, y log activos en arrendamiento por el periodo de
vigencia del contrato.

A juicio de la Direccion de |la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan sus valores
razonables.
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G Derechos de uso de activos

El derecho de uso del active se mide iniciaimente al costo y, posteriormente, al costo menos cualquier
depreciacion acumulada y pérdidas por detericro del valor, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del
pasivo por arrendamiento de acuerdo a lo establecido por la NITF 16.

Los actives por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el pericdo del arrendamiento o la vida
util estimada del activo, el que sea mas corto. Los activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro o
ajustados por cualquier nueva medicion de los pasivos por arrendamiento.

La Sociedad ha decidido no reconocer un active por derecho de uso y el correspondiente pasivo por
arrendamiento para arrendamientos a corto plazo con plazos de 12 meses o menos y arrendamientos de
activos de bajo valor. Los pagos de arrendamiento de estos activos se cargan a resultados a medida que se
incurran,

El pasivo de arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento pendientes
de pago en la fecha de inicio, descontados utilizande la tasa implicita en el arrendamiento, Si esta tasa no
puede determinarse faciimente, se utiliza la tasa incremental por préstamos.

d. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorperan los activos y pasivos de todas las subsidiarias de la
Sociedad al 30 de setiembre de 2020 v los resultados de las mismas para el periodo de nueve meses
finalizado en esa fecha.

Son subsidiarias todas aguellas entidades sobre las que la Sociedad tiene control. Si la Sociedad controla
otra entidad tiene deracho a rendimientos variables de su participacion en la entidad y tiene la capacidad de
afectar esos rendimientos a través de su poder para dirigir las actividades de la entidad. Las subsidiarias se
consolidan completamente a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Sociedad controlante.

En el proceso de consclidacidn, los saldos y transacciones intercompaiiia y cualquier ingreso o gasto no
realizado que surja de transacciones intercompafiia grupales, son eliminados. Las pérdidas no realizadas
también se eliminan a menos que la transaccion proporcione evidencia del deterioro del active transferida.
Las politicas contables de las subsidiarias se modifican cuando es necesario garantizar la coherencia con las
politicas adoptadas por la Sociedad controlante que consolidada.

La adquisicion de subsidiarias se contabiliza utilizando el método contable de adquisicion. Los cambios en la
participacion de la Sociedad controlante en una subsidiaria que no den lugar a la pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio. Los valores contables de las participaciones minoritarias del
grupo se ajustan para reflejar los cambios en sus participaciones correspondientes en la subsidiaria.
Cualquier diferencia entre el importe por el gue las parlicipaciones minoritarias son ajustados y el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida se contabilizard directaments en el patrimonio y sera
atribuido a los propietarios de la confrolante.

e, Intangibles

El Walor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Mota 1.3, como resultado de la adquisicion de |a
totalidad del paguete accionario de Fanaprogui 5.A. El método de depreciacion utilizado para el valor llave es
el método lineal a partir del afio siguiente al de su incorporacion, aplicando la tasa definida en el Anexo.

f. Bases de medicién

Los estados financieros consolidados intermedios han sido preparados segln la convencion de costo
histdrico, al menos gue se mencione lo contrario en alguna de las politicas contables mencionadas. El costo

histarico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de los
activos.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion. Al medir el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Sociedad utiliza datos observables del mercado en la medida de lo
posible, Si el valor razonable de un activo o un pasivo no es directamente observable, la Sociedad lo estima
utilizande técnicas de valoracion que maximizan el uso de dafos observables relevantes y minimizan el uso
de datos no observables. Los insumos utilizados son consistentes con las caracteristicas del activo / pasivo
que los participantes en el mercado tomarian en cuenta.

Los activos y pasivos medidos a valor razonable se clasifican en tres niveles, utilizando una jerarquia de
valor razonable que refleja la importancia de los datos de entrada utilizados para realizar las mediciones. Las
clasificaciones se revisan en cada fecha de reporte y las transferencias entre niveles se determinan en base
a una reevaluacion del nivel mas bajo de entrada que es significativo para la medicidn del valor razonable.

. Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Las propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros actives no corrientes de vida 0til definida se
someten a pruebas por deterioro de valor periddicamente o cada vez que ocurren heches o cambios en las
circunstancias que indiquen que su valor en libros pueda no ser recuperable.

De identificar que el valor contable del active es superior al importe recuperable (el mayor del valor neto
realizable o valor de ulilizacion econdmica), la diferencia implicaria un reconocimiento del deterioro
afectando el resultado del ejercicio en el cual se ha identificado. Esta pérdida seria objeto de reversion en la
medida que operare una recuperacion en el importe recuperable.

h. Capital

Las acciones se reconocen a su valor nominal y se clasifican como "Capital integrade” en el patrimonio. En
caso de corresponder, las sumas recibidas por la emision de acciones que excedan del valor nominal se
clasifican como "prima de emisién” en el patrimonio neto.

El resultado se ha determinado sobre la hase de la variacién gue ha tenide durante el ejercicio el capital
considerado exclusivamente como inversien en dinero. No se ha realizado ninguna provision especial para
considerar la probable cobertura que podria merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital.

i Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados
financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando se configura la
obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por la junta de accionistas.

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacion que ha tenido durante el gjercicio el capital
considerado exclusivamente camo inversion en dinero,

Mo se ha realizado ninguna provisidén especial para considerar la probable cobertura que podria merecer el
mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener la capacidad
financiera del mismao.

J: Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valores historicos en dolares estadounidenses de acuerdo a los
criterios detallados en la Nota 7.
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k. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconacimiente de los ingresos e imputacion de los
egresos o costos incurridos.

L Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilizacidn del Impuesto a las Ganancias, la Norma Internacional de
Contabilidad N° 12 (NIC 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias temporarias entre
los valores contables y la valuacion de acuerdo a normas fiscales de activos y pasivos.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los estados
financieros consolidados intermedios y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en gue sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por diferencias temporarias.

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre del periodo.

m. Instrumentos financieros

Las inversiones y ofros activos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion, se incluyen como parte del costo inicial. Dichos activos
se miden posteriormente al costo amortizado o al valor razonable con cambios en ofro resultado integral, o a
valar razonable con cambios en resultados. La clasificacién se determina segin el modelo de negocio dentro
del cual se mantienen dichos activos y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del activo
financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir los flujos de efective han vencido o se
han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de |a propiedad.
Cuando no hay una expectativa razonable de recuperar parte o la totalidad de un activo financiero, su valor
en libros se amortiza.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros que no se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
Tipicamente, dichos activos financieros seran: (i) mantenidos para negociacion, donde se adguieren con el
proposito de venderlos a corto plazo con la intencion de obtener una ganancia, o (i) designado como tal en
el reconocimiento inicial cuando esté permitido. Los movimientos de valor razonable se reconocen en
resultados.

Activos financieros a valor razonable a través de otro resultado integral

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral incluyen inversiones de
patrimonio gue la Sociedad tiene la intencion de mantener en un futuro previsible y ha elegide
irrevocablemente clasificarlas como tales en el momento del reconocimiento inicial.
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Deteriore de activos financieros

En cada fecha de informe, la Sociedad evalla si los activos financieros registrados al costo amortizado o
valar razonable con cambios en resultados, tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene 'deterioro
crediticio’ cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo. En caso de deterioro, se reconoce una provision para perdidas
crediticias esperadas. El importe en libros bruto de un active financiero es castigado (parcialmente o por
completo) en la medida que no existe una posibilidad realista de recuperacion. Mo obstante, los activos
financieros gue son castigados podrian estar sujetos a acciones legales para su recuperacion.

FPasivos financieros

Pasivos financieros a costo amortizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por pagar comerciales, préstamos, pasivos por
arrendamientos ofras cuentas por pagar y provisiones., Al momento de incorporacion al patrimonio son
reconocidos a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado,

2.7 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en |a elaboracion y
presentacion de los estados financieros consclidados por el gjercicio anual finalizado 31/M12/2019.

2.8 Uso de juicios y estimaciones contables relevantes

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere gue la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que impactan el valor en libros de ciertos activos y pasivos, ingresos y egresos asi
como ofra informacion reportada en las notas. La Sociedad menitorea periddicamente dichos estimados y se
asegura de incorporar toda la informacién relevante disponible en la fecha que se preparan los estados
financieros. Sin embargo, esto no previene gue los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los juicios, estimaciones y supuestos gue tienen un mayor riesgo de ajuste a los valores en libros de los
activos y pasivos dentro del proximo afo financiero, se analizan a continuacian,

Estimacion de la vida util de los activos

La Direccion de la Scociedad determina las vidas Gtiles estimadas y los cargos por depreciacion y
amortizacion relacionados sobre sus propiedades, planta y equipo y activos intangibles de vida dtil finita. La
vida util podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas o algdn otro evento.
El carge por depreciacion y amortizacion aumentara cuando las vidas dfiles sean menores que las vidas
estimadas anteriormente, o activos obsoletos técnicamente se hayan abandonado.

0 o —
RSM
Inkzialado dnicamente a afectos de su relackn
won el informe del Conlador Pobdico adjunta.
NO AUDITADO Hoia 16 7 40

WWW.ISUSC.COM.UY




Administracion: Buta 1 Km. 24 - Ciuvdod del Plata

| d tri B 80,500 - San José - Uruguay
“‘*v’ FIGLISITRE Tal.: 2347 2035 - Fax: 2347 2127
Sulfarica S.A.

ermail; isusaf@isusa.com.uy

Pravision para pérdidas de crédito esperadas

La provision para la evaluacion de las pérdidas de créditc esperadas requiere un grado de estimacion y
juicio. Se basa en la pérdida crediticia esperada de por vida, se agrupa en funcién de los dias atrasados y
realiza suposiciones para asignar una tasa de pérdida crediticia esperada global para cada grupo. Estas
estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacidn disponible sobre los heches analizados. En caso
que hechos futuros obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, se realizaria de forma prospectiva,
reconaciendo los efectos del cambio en los estadoes financieros futuros.

Estimacion del impuesto a la renta diferido

El reconocimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido implica hacer una serie de supuestos. En lo
gue respecta a los activos por impuesto diferido, su realizacion depende en Gltima instancia de que la renta
imponible esté disponible en el futuro. Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando es
probable que existan ganancias fiscales contra las cuales se pueda utilizar el activo por impuesto diferido y
es probable gue la entidad obtenga suficientes ganancias imponibles en periodos futuros para beneficiarse
de una reduccion en los pagos de impuestos. Esto implica que la empresa haga supuestos dentro de sus
actividades generales de planificacion impositiva y las reevalle pericdicamente para reflejar cambios en las
circunstancias asi como en las normas tributarias. Ademas, la medicion de un activo o pasivoe por impuesto
diferido refleja la manera en que la entidad espera recuperar el valor en libros del active o liquidar el pasivo.

NOTA 3 — MODIFICACION DE SALDOS INICIALES
Durante el ejercicio 2020, la Sociedad identificod los siguientes errores a los saldos iniciales:

- Mo se realizaron los correspondientes extornos a previsiones de gastos de UTE y ANTEL al 31 de
diciembre de 2019, por lo que estos quedaron doblemente contabilizados.

- Sereconocié la actualizacion del juicio con DG por un importe incorrecto.

- Por diferencia en interpretacion se reconocio un ingreso sobre contrato de cliente que correspondia
al ejercicio 2020.

Como consecuencia de los mencionados ajustes, los gastos de energia eléctrica, comunicaciones y otras
deudas han sido sobrevaluados, la cuenta de diversos dentro del activo corriente y otros ingresos dentro del
estado de resultados han sido subvaluados. Los errores han sido corregidos mediante la reexpresion de
cada una de las partidas de los estados financieros afectadas del periodo anterior.
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Los cuadros a continuacion resumen los impactos de esto sobre los estades financieros consolidados del

Grupo.

Estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019,

plrr:at:;:::;‘: e Ajustes  Saldos ajustados
Activo
Cuentas a Cobrar Comerciales (corrienta) 13.280.207 (360.000) 12.920.207
Otros 17.617.439 ) 17.617.439
30.897.646 (360.000) 30.537.646
Otras cuentas por cobrar (corriente)
Diversos 1.165.154 1.1685.154
Otros 861.192 146.643 1.007.835
2.026.346 146.643 2.172.989
Otros activos 84.225 683 84.225683
Total activo 117.149.675 {213.357) 116.936.318
Pasivo
Otras cuentas por pagar [corriente)
Otras deudas 1.479.863 (418.000) 1.061.863
Otros 3.005.081 3.005.081
4.484.944  (418.000) 4.066.944
Oftros pasivos 55.253.236 55.253.236
Total pasivo 59.738.180 {418.000) 59.320.180
Patrimonio
Resuliados acumulados
Resultado de ejercicios anteriores (3.228.552) (3.228.552)
Resultado del ejercicio (6.135.371) 204,643 {5.930.728)
(9.363.923) 204.643 (9.159.280)
Otros B66.775.418 B 66.775.418
Total patrimonio 57.411.495 (213.357) 57.616.138
Total pasivo y patrimonio 117.149.675 {213.357) 116.936.318
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Los errores de registracion se produjeren en el tercer trimestre de 2019, como consecuencia se modifican
las cifras comparativas de los presentes estados separados intermedios de resultados y del resultado
integral como se detalla a continuacian.

Estado conseclidado de resultados intermedio por el periodo de nueve meses finalizado al 30 de setiembre de
2019:

Informado

: Ajustes Saldos ajustados
previamente

Ingresos operativos

Locales 56.399.184 (380.000) 55.039.184
Del exterior 17.902. 852 - 17.902.852
Descuentos y bonificaciones (951.641) - (951.641)
Ingresos operativos netos 73.350.395 (360.000) 72.990.395
Costo de los bienes vendidos _ (62.471.683) 376.200 (62.095.483)
Resultado bruto 10.878.712 16.200 10.894.912
Gastos de administracion y ventas (9.067.337) 41.800 (9.025.537)
Resultados diversos

Otros ingresos 231,569 146.643 ars.z2i2
Otros resultados diversos (2.202.227) : (2.202.227)
Resultado operativo {159.283) 204.643 45.360
Resultados financieros (1.703.274) - (1.703.274)
Resultados antes de impuestos (1.862.557) 204.643 (1.657.914)
Impuesto a la renta B76.796 - 676.796
Resultado del periodo {1.185.761) 204,643 {981.118)

Mo existe un impacto significativo en las ganancias basicas por accién del Grupo y los flujos de efectivo
totales provenientes de aclividades de operacion, inversion o financiacion por el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2012,

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento s un componente distinguible dedicado a suministrar productos o prestar servicios, que esta
sujeto a riesgos y beneficios diferentes de |os correspondientes a otros segmentos,

Los resultados de los segmentos incluyen las transacciones directamente atribuibles a estos, asi como
aquellos que pueden ser distribuidos scbre una base razonable. Los saldos y transacciones no distribuidos
comprenden principalments activos, deudas y los resultados asociados que no pueden ser atribuibles a los
segmentos,

La informacidn por segmentos que se detalla a continuacién es presentada en relacion a los segmentos del
negocio: fertilizantes y fungicidas, productos quimicos, y otros.
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Informacion al 30/09/2020

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Sﬂﬂ}'ﬂﬁﬂlﬂ Fertilizantes y funglcldas Productos Guimicos _ Dtros Total L!S$
01072020 | Od4/0172020 0170712020 01/01/2020 01/072020 0170142020 01/07/2020 | 010172020
Pericdo al al al al al al al al
- IN0S/2020 300972020 | 30/0%/2020 30/09/2020 | 30/0S/2020 300092020 30/09/2020 30092020
Ingresos Crperativos |
Metocs 23.421.620 55.153.400 5.209.673 f 156.573.145 317,694 1.853.458 28.948.922 2 680.045
Costos vy gastos .
| operativos {19.837.998) | (51415688) | (2.410.641) | (8465536)| (461.587)| (2.042.293)| (22.710.226)| (51.923.517) |
|
| Resiliana Briln 3583627 | a737.721| 2789.032|  7.407.609|  (143902)| (188835)| 6.238696| 10.656.528
Gastos de Administracion (1.323.476) | (3.300.721)
Resultados Diverses | 50 930) | (338.621)
Resultados Financieros (248 594) (871.328) |
Impucsto alaRenta | 4 440 187} | (3.077.245)
Resultado Neto | » ggs400|  3.068.612
Informacién al 30/09/2019
Segmento | Fertllizantes y fungicidas Productos Quimicos Otros Total US$
! e .
o110 01/2019
. | 0110712019 al | 010172019 al o1/07r2019 | 01/01/2019 | 01/07/2019 1120148 01r07i20149 o1fo1!
Periéde | “a5i09i2010 | 300912019 |, 2 Al al al. | al
| | 30/09/2019 | 30/09/2019 | 30/087201% | 300872019 30/09/2018 30092019 |
| Ingresos Operatives | |
| Melos 21.377.363 51.608.823 | 5.713.995| 17.327.6532 2.934.419 3,954,040 28.053.3338 72.9380.385
Costos y gastos |
operativos {22.500.518) (51.736,676) | (3.672.325) [ {11.486.076) | (2.220.980) [ (2.165.470) (27.076.3893) | (67.385.218
Resiitado Bt (1523.153) |  (2037.853)| 2041670 5841456) 1704429| 1.798.571 976.045| 5502176
P 2 [ | |
Giastos de Administracion (.107.400) | (3.732.802)
Resultados Divarsoes 331214 | (1.624.015) ]
Resultados Financieros 12069 | (1.703.273)
Impuesto a la Renta | (s34.032)] 676,796 |
Resultado Neto | 4 g45.431) |  (981.118)

La actividad de |a sociedad se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo cambiario, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La administracion de estos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el Equipo Guia,
quienes establecen y supervisan las politicas de administracion de riesgos.
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51 Riesgo de mercado

51.1 Riesgo de tasa de cambio
La sociedad opera fundamentalmente en dolares estadounidenses por lo cual esta expuesta al riesgo
cambiario derivado primordialmente de la exposicion de sus activos y pasivos en pesos uruguayos.

Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general, la Sociedad busca neutralizar las posiciones
activas y pasivas mantenidas. A confinuacion se resumen los saldos de activos y pasivos en moneda
extranjera distinta a la moneda funcional al cierre de cada periodo.

Al 30 de setiembre de 2020

Activo $ Euros Guaranies | Reales
Efectiva y equivalentes de efectiva 10.312.244 2 651.970.547 | 10.000
Cuentas por cobrar comerciales 11.179.505 s — -
Otras Cuentas por cobrar (Corriente) 12.176.535 10.773 13.980.877 .
Activo per impueste diferido (no corriente) 191.016.442 - -—- -
Total Activo 224.684.726 10.775 | 695.951.524 | 10.000
Pasivo

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales {17.869.679) | (20.905) | (4.763.580) ---
Otras Cuentas a pagar (126.339.073) {44) {320.427 .1386) -
Pasivo por impuesto diferido (no corriente) [2.423,922) -—- —— -—-
Total Pasivo (146.632.674) | (20.949) | (325.190.716) —
Posicion Activa/(Pasiva) 78.052.052 (10.174) | 370.760.808 | 10.000
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Al 31 de diciembre de 2019
Activo $ Euros Guaranies Reales
Efectivo y equivalentes de efectivo 16.328.057 29.020 14.280.030 | 10.000
Cuentas por cobrar comerciales 15.258.820 - — _—
Otras Cuentas por cobrar (Carriente) 33.285.864 10.773 31.438.819 -
Ofras Cuentas por cobrar {No corriente) o i 1.500.000 i
Activa por impuesto diferido (no corriente) 263.487 278 - — -m-
Total Activo 328.372.069 39.793 47.218.849 10.000
Pasivo
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales {(19.775.224) | (30.665) (360.545) e
Otras Cuentas a pagar (158.388.173) e (2.262.508) —
Pasivo por impuesto diferido (no corriente) {1.558.101) -— — —
Total Pasivo {180.723.498) | (30.665) | (2.623.054) -
Posicion Actival{Pasiva) 147.648.571 9.128 44.585.795 | 10.000

En el perindo de nueve meses finalizado al 30 de setiembre de 2020, si la cotizacion del peso uruguayo se
hubiera apreciado un 20% respecto al dolar estadounidense y las demas variables se hubieran mantenido
constantes, la utilidad después de impuestos hubiera sido aproximadamente USE 397,996 menor debido a
la exposicion a dicha moneda generada por saldos netos a pagar (excluido en el calculo el activo por
impuesto diferide) al cierre del periodo (utilidad después de impuestos menor en aproximadamente US$
465,740 menor al 31 de diciembre de 2019),

5.1.2 Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de precio dado que no tiene activos financieros valuados a valores
razonables.

5.1.3 Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable y los flujos de efectivo

Si bien se mantienen pasivos financiercs importantes (Nota 6.3) los mismos se manegjan con tasas
hasicamente relacionadas con la LIBOR vy en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a los
costos de financiacion de las ventas,

Por otra parte la empresa ha seguido una politica de creacidn de reservas y capitalizacion de las mismas lo
cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el indice de endeudamiento permitiendo
de esta forma mitigar el riesgo.

Al 30/09/2020 y 31M12/2018 la sociedad no mantiene activos sujetos al riesgo de tasa de interés,
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A continuacion se presentan los pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados segln el plazo y la
forma de fijacion de la tasa de interes.

Pasivo 30/09/2020 3111212019
Capital en US$ Capital en US%
Préstamos Bancarios corto plazo (1) 13.356.826 10.250.000
Prestamos Particulares (2) - <
Prestamos Bancarios mediano y largo plazo (3) 2.376.365 8.931.234
Obligaciones Negociahles (4) 18.000.000 18.000.000
Leasing (5) - -
Total pasivos 33.733.191 37.181.234
Tasa anual efectiva promedio {incluye tasas e impuestos) 5,20% 5,09%

(1) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread.

(2) Tasa fija establecida por la sociedad.

{3) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread, con un minimo.

{4) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread, con un minimo y un maximo para las de largo
plazo, las de mediano plazo son a tasa fija.

(5) Mo devenga tasa de interés

5.2 Riesgo de crédito

La politica de crédito de la sociedad establece la fijacion de lineas de crédito basandose en informacion de
balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente se tiene un
conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las actividades, En caso de
excederse los limites fijados se utilizan otros medios como cesion de créditos, prendas, avales, etc. También
se formalizan los créditos con documentos de terceros diversificando de esta forma el credito y evitando la
concentracion del riesgo. Los saldos al cierre del periodo se exponen en el corto y largo plazo en funcion a
los acuerdos y planes de pagos acordados con los clientes.

Como consecuencia de la politica antes detallada histéricamente los casos de deudores incobrables han
sido muy bajos con relacion a los montos vendidos. La relacién de muchos afios y conocimiento de los
clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de cobranza. Por todo esto la
provision para deudores incobrables se hace caso a caso considerando tanto casos de atrasos como saldo
con baja probabilidad de cobranza, como ser concursos, quiebras, fugas, etc. Por lo tanto el saldo de esta
provision representa los montos con riesgo de credito.

5.3 Riesgo de liquidez

La sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos para su operativa y la disponibilidad
de lineas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades de capital de trabajo. A
estos efectos se financian los activos no corrientes con fuentes de mediano y largo plazo, diversificando la
fuente de financiacion utilizando préstamos bancarios y emisién de obligaciones negociables.

Adicionalmente la direccian ha seguido una politica de distribucion de utilidades que le ha permitido atender
a los accionistas y adicionalmente reinvertir utilidades mediante la creacién de reservas. Esta estrategia de
coordinacion de las decisiones de inversion, de financiamiento y de dividendos ha permitido ademas de
incrementar los dividendos a los accionistas, incrementar el patrimonio de la empresa disminuyendo el ratio
de endeudamiento. Esta politica ha sido aceptada por los accionistas a través de su aprobacion en las
asambleas ordinarias correspondientes.
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A continuacién se presentan los pasivos financieros clasificados en funcidn de la fuente de financiacion y de
los vencimientos contractuales, las cifras presentadas en délares estadounidenses corresponden a flujos de

caja contractuales no descontados.

30 de setiembre de 2020
Menor a1 Delafoa3d [Dedafosasb Mas de 5
5 : = Total
afno afos afos afos
uss Uss Uss Uss uss
Préstamos Bancarios 14.971.037 1.489.514 e - 16.460.551
Obligaciones
Negociables 18.000.000 -— - 18.000.000
Interezes y gastos a (366.700) (83.344) (450,044
vencer
Totales 14.604.337 19.406.170 - - 34.010.507
31 de diciembre de 2019 2
Menorad1 | Delafioa3 | De3afosa Mas de 5 T '
2 = . otal
ano anos 5 afos afos US$
L uss Ush l Uss uss
Préstamos Bancarios 16.729.261 3.153.855 --- -—- 19.883.216
Obligaciones 18.000.000 - — | 18.000.000
| Negociables B
Intereses y gastos a (563.653) (94.165) (757.818)
vencer | |
Totales 16.065.608 1 21.059.790 - -- | 37.125.398 |

NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1

Inversiones temporarias

Al 30/09/2020 vy al 31M12/2019 no se mantienen saldos por este concepto.

6.2

Cuentas por cobrar comerciales

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 30/09/2020 y al 31/12/2019 es el siguiente:

| Rubro 30/09/2020 31/12/2019
-’ uss us$
Corriente B
Deudores plaza 14.199.883 12.820.207
Deudores por exportaciones 5.444 958 7.101.628
Documentos a cobrar 17.545.262 | 23.268.991 |
Menos: Prevision para descuentos (473.885) {902.110)
| Prevision para deudores incobrables (11.851.070) (11.851.070) |
Total Corriente | 25.865.158 | 30.537.646
Mo Corriente -
Documentos a cobrar 3.674.805 2.768.376
= o
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| Menos: Prevision para descuentos {126.552) (62.058)
Menos: Prevision para deudores incobrables — —
Total No corriente 3.548.253 2.706.318
Total Rubro B 29.413.412 33.243.964
La siguiente es |a evolucion de la prevision para deudores incobrables
30/09/2020 IMM2z018
) uss$ us$
Saldos al inicio 11.851.070 5.984.184
Constitucidn o reversion neta ] - ‘ 5.866.886
Saldos al cierre 11.851.070 11.851.070 |

La prevision de incobrables se hace siguiendo los lineamientos establecidos en la NIIF 9 Instrumentos

Financieros,

La clasificacian de las cuentas por cobrar comerciales al 30/09/2020 y al 31/12/2018 es la siguiente:

300972020 311212019
Uss uss
Saldo pendientes de cobro 33.303.843 37.354.514
Clientes en Proceso Concursal 5 527 883 6 527 863
En gjecucion con garantias 5 033.213 2 033.213
Total 41.864.919 45.915.590
6.3 Préstamos

Los préstamos incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019

s0n las siguientes:

B 1 30/0912020 31/12/2019
| Banco o Concepto £ uUs$ Us$
| Banco Reptblica 5.462.106 | 3.580.538
Banco Santander 4015494 6.039.579 |
BBVA Banco 4.865.607 5.158.807
Scotia Bank Uruguay S.A. - 7.900
Banco [tad _ o 1.250.750
| Obligaciones Negociables 261.130| 19.034
Total Préstamos Corriente 14.604.337 16.065.608 |
Banco o Concepto
Banco Replblica 1.489.514 ) 3.153.955
| Obligaciones Negociables 17.916.656 | 17.805.835 |
| Total Préstamos No Corrientes 19.406.170 21.059.790 |

Se incluyen dentro del importe anterior U$S 3.032.487 (USS 5.832.972 al 31 de diciembre de 201%)

correspondiente a la porcién corriente de los préstamos no corrientes,
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NOTA 7 - PATRIMONIO
74 Capital

El capital integrado al cierre del periodo asciende a $ 1.000.000.000 equivalentes a US$ 50.266.470 (3
1.000.000.000 eqguivalente a US$ 50.266.470 al 31 de diciembre de 2019).

7.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los estados
financieros consolidados intermedios en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimientos legales
existentes. Las mismas fueron convertidas a dolares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha
de cada asamblea que las decidid.

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS
A efectos de garantizar los créditos obtenidos se han constituido los siguientes gravamenes:

Se encuentra constituida hipotecas sobre: inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 4.500.000 (US$
4.500.000 al 31 de diciembre de 2019), el Padrén N°® 4746 ubicado en calle Concepcion entre Soriang y
Colonia , Nueva Palmira departamento de Colonia, por US$ 1.500.000 (US$ 1.500.000 al 31 de diciembre de
2019), el padron N° 16547 ubicado en el Paraje Conventos de la ciudad de Melo, Departamento Cerro Largo
por US$ 620,000 (US$ 620.000 al 31 de diciembre de 2019), padrones 9545 y 9548 por USS 700.000 (US3
700.000 al 31 de diciembre de 2019) Departamento de Durazno, en garantia de las lineas de credito
concedidas por el Banco de la Republica Oriental del Uruguay para financiacion de importacion de materias
primas, pre-financiacion de exportaciones y financiacion de proyectos de inversion.

Asimismo se encuentra hipotecado el inmueble Padron 7954 por US$ 3.000.000 (US$ 3.000.000 al 31 de
diciembre de 2019) ubicado en la ciudad de Fray Bentos, departamento de Rio Negro, en garantia de un
crédito con el Banco Santander S.A. para la financiacion en la incorporacion de un centro de distribucion de
fertilizantes salidos y liquidos en Fray Bentos.

Adicionalmente a las garantias otorgadas por la Seciedad, Fanaprogui S.A. ha constituido hipoteca sobre
inmuebles sito en César Mayo Gutiérrez 2305 — Montevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 31 de
diciembre de 2019) en garantia de las lineas de crédito concedidas por el Banco de la Repliblica Oriental del
Uruguay para financiacion de importaciones de materias primas y pre-financiacion de exportaciones.

Se encuentra constituida prenda sobre maquinas, equipos y silos ubicados en: Ruta 1 km 24, Ciudad del
Plata, Departamento de San José; calle Concepcion entre Soriano y Colonia de la ciudad de Nueva Palmira,
Departamento Colonia; y Melo, Departamento de Cerro Largo por US$ 8.000.000 (U35 8.000.000 al 31 de
diciembre de 2019), en garantia de las lineas de crédito concedidas por el Banco de la Replblica Oriental

del Uruguay para financiacion de importacion de materias , pre-financiacion de exportaciones y financiacion
de proyectos de inversion.

RSM

[it:iiﬂi“hl nisunenie & elecios de su relaciin

['i——

con el informe del Contador Pablico adjunto.

Hoga 28 ¢ 40

NO AUDITADO %

WWW.ISUST.Com. Uy




Administracidn: Buta 1 Km. 24 - Ciudod del Plota

Industri C.P: 80.500 - San José - Uruguay
nous _HU Tel.: 2347 2035 - Fox: 2347 2127
Sulfl.:l rica SA omail: isusafPisuso.com.uy

NOTA 9 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES
9.1 Programa de Emision de Obligaciones Negociables

Con fecha 21 diciembre de 2011 quedd inscripto en el Banco Central del Uruguay un Programa de Emision
de Obligaciones Negociables de oferta publica escriturales no convertibles en acciones por hasta US$
£0.000.000 con las siguientes caracteristicas:

= Objeto: Financiacion del capital de trabajo permanente diversificando |a fuente de financiacion.

s Vigencia 5 afios.

» Plazo de las emisiones: de 1 a 4 afios desde la fecha de emision (el 27 de noviembre de 2012 qued6
inscripta la modificacion al programa extendiendo el plazo hasta 4 afios).

s Monto en circulacion: En ningtn caso podra haber series en circulacion pendientes de pago bajo el
Programa de Emision por mas de USS 25.000.000.

9.2 Obligaciones Negociables Serie A1

Con fecha 26 de diciembre de 2011 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del Programa de
Emision detallado en el punto 9.1, por US$ 5.000.000, con vencimiento el 26 de enero de 2013. El pago del
capital se realizéd 100% a la fecha de vencimiento.

9.3 Obligaciones Negociables Serie A2

Con fecha 26 de diciembre de 2011 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del Programa de
Emision detallado en el punto 9.1, por US$ 5,000,000, con vencimiento el 26 de junio de 2015 (con la
modificacion del plazo inscripta el 27 de noviembre de 2012). El pago del capital se realizo 100% a la fecha
de vencimiento. Los pagos de intereses se realizaron en forma ftrimestral a la tasa del 3,75% anual,
comenzando el 26 de marzo de 2012

9.4 Obligaciones Negociables Serie A3

Con fecha 26 de junio de 2013 se emitieron Obligaciones Megociables en el marco del Programa de Emisién
detallado en el punto 8.1 por US$ 15.000.000. Las amortizaciones de capital se realizaran en cuatro cuotas
anuales y consecutivas equivalentes a: la primera al 27% del valor nominal, la segunda al 20% del valar
nominal, la tercera al 33% del valor nominal, v la tltima cuota al 20% del valor nominal. La primera cuota de
capital vencid a los 12 meses desde la fecha de emision, es decir el 26 de junic de 2014, y cada cuota
siguiente vence en la misma fecha de cada afio subsiguiente. Los pagos de intereses se realizan en forma
semestral desde |a fecha de emision a la tasa del 4% anual. El primer dia de pago de intereses fue el 26 de
diciembre de 2013 y los subsiguientes en el mismo dia de cada semestre subsiguiente.

9.5 Obligaciones Negociables Serie A4

Con fecha 4 de diciembre de 2013 se emitieron Obligaciones Megociables en el marco del Programa de
Emision detallado en el punto 9.1, por US$ 5.000.000. Las amortizaciones de capital se realizaran en dos
cuotas, la primera equivalente al 60% del valor nominal, la segunda equivalente al 40% del valor nominal. La
primera cuota de capital vencio el dia 4 de diciembre de 2015 y la segunda vencit el 4 de diciembre de 2017.
Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa del 4% anual. El primer dia de pago de
intereses fue el 4 de junio de 2014 y los subsiguientes en el mismo dia de cada semestre subsiguiente.

con al inferme del Contedor Piblico adjunleo.
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9.6 Obligaciones Negociables Serie AS

Con fecha 02 de julio de 2014 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del Programa de Emision
detallado en el punto 9.1, por US$ 4.000.000 con vencimiento el 02 de julio de 2018. El pago del capital se
realizara 100% a la fecha de vencimiento. Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa
del 4% lineal anual, comenzando el primer pago de intereses el 02 de enero de 2015 y los subsiguientes en
el mismo dia de cada semestre subsiguiente. Gran parte de la cuota prevista pagarse el dia 02 de julio de
2018 fue cancelada parcialmente en forma anticipada mediante canje para los titulares (minoritas o
institucionales) realizado el dia 26 de junio de 2018 mediante la emisién de la Serie 11.1 detallada mas abajo,
el saldo restante por lo no pago mediante canje se pago el dia 02 de julio de 2018 tal como estaba previsto.

9.7 Obligaciones Negociables Serie A6

Con fecha 08 de julio de 2015 se emitieron dichas Obligaciones Negociables en el marco del Programa de
Emision detallado en el punto 9.1, por U$S 8.000.000 con vencimiento a los 4 afios desde la fecha de
emision. El pago del capital se realizard en 2 (dos) cuotas iguales, la primera cuota de capital vencera a los
tres afios de la fecha de emision (06/07/2018) y la segunda a los cuatro afios de la fecha de emision
(08/07/2019). Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa del 4% lineal anual,
comenzando el primer pago de intereses el 08 de enero de 2016 y los subsiguientes en el mismo dia de
cada semestre subsiguiente. El interés ser4 calculado en base a un afio de 360 dias y meses de 30 dias.

La cuota prevista pagarse el dia 06 de julio de 2018 fue cancelada parcialmente en forma anticipada
mediante canje para los titulares (sean minoritas o institucionales) realizado el dia 26 de junio de 2018
mediante la emision de la Serie 1.1 detallada mas abajo, el saldo restante por lo no pago mediante canje se
pagd el 06 de julio de 2018 tal como estaba previsto.

9.8 Programa de Emision de Obligaciones Negociables |l

Con fecha 11 de junio de 2018 quedo inscripto €l Programa de Emisién de Obligaciones Negociables Il de
ISUSA por un monto de USD 50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta millones) y la Primera Serie
del mismo, Serie 1.1, con las siguientes caracteristicas:

« Objeto; Cancelacién de endeudamiento financiero y/o financiacion del capital de trabajo permanente
diversificando la fuente y el plazo de financiamiento.

s Instrumento: Programa de Emision de Obligaciones Negociables de oferta publica.

= Tipo de obligaciones: Escriturales no convertibles en acciones.

« Monto total del programa: Valor nominal hasta U$S 50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta
millones).

« Plazo de ejecucion del programa: el plazo entre la inscripcion del programa vy la inscripcion de la
ultima no podra ser superior a los cinco afos.

¢ Plazo de vigencia de cada serie: de 1 a 10 afos desde la fecha de |2 emisién.

9.9 Obligaciones Negociables Serie 1.1

Con fecha 26 de junio de 2018 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del Programa de Emision
detallado en el punto 9.8, por U$S 12.000.000 con amortizacion del capital en dos cuotas iguales, la primera
cuota de capital vencera a los 42 meses desde la fecha de la emision (26 de diciembre de 2021} y la
siguiente a los 48 meses de la fecha de emision (26 de junio de 2022}.

Los pagos de intereses se realizaran semestralmente a la tasa del 5,375 lineal anual sobre el capital no
amortizado, desde la fecha de la emisién. El primer dia de pago de intereses sera a los seis meses de la
fecha de emision y los subsiguientes en el mismo dia de cada semestre subsiguiente, siendo calculado en
base a un afio de 365 dias.
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9,10 Obligaciones Negociables Serie 11.2

Con fecha 9 de noviembre de 2018 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del Programa de
Emision detallado en el punto 9.8, por U$S 6.000.000 con amortizacién de capital en tres cuotas iguales. La
primer cuota de capital vencera a los 42 meses desde |a fecha de emisién (9 de mayo de 2022), |a segunda
a los 48 meses de |a fecha de emision (9 de noviembre de 2022) y |a tercera a los 54 meses de |a fecha de
emision (9 de mayo de 2023), sin perjuicic del eventual vencimiento anticipado de las Obligaciones
Megociables.

El saldo de capital devengara intereses compensatorios a partir del dia de la emision a una tasa de interes
equivalente al 5,375% lineal anual fijo, en las siguientes condiciones: los intereses seran pagaderos
semestralmente desde la fecha de emision, siendo el primer dia de pago de intereses el 9 de mayo de 2019,
y los subsiguientes en el mismo dia de cada semestre subsiguiente.

8.11 Obligaciones adicionales

La sociedad se impuso obligaciones adicionales a cumplir mientras esté vigente alguna de las emisiones de
obligaciones negociables realizadas. Las mismas se encuentran detalladas en: numeral 10 literal C) de la
Serie 3; y en el numeral 11 literal B) de las series A1, A2, A3, y literal g) de la serie A4, A5, AG y en &l
nurmeral |, literal &) del Prospecto de emision de la Serie 1.

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas tal como se detalla a
continuacion:

1) Mo se han hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-existentes, ni
dar en leasing, ni transferir bajo cualguier titulo la propiedad de bienes inmuebles detallados
en los documentos de emision correspondientes a las series en circulacion.

2) De acuerdo a la restriccion dispuesta sobre la propuesta de pago de dividendos, se
presentan los siguientes ratios:

i. Cobertura de deudas

Al 31 de diciembre de 2019

CONCEPTO Us$

Resultado neto (5.930.728)
 Depreciacion de activos fijos 5.472.745 |
Intereses perdidos 3.315.707
Impuestos | (478.467)
Total (1)|  2.379.257

Intereses perdidos 3.315.707
Porcién corriente deuda a largo plazo 5.832.972 |
- Total (2) 9.148.679

Relacion {1)/(2} 0,26

Limite minimo establecido en covenants | 1

Para la realizacian de dicho calculo se han considerado cifras del estado consoclidado al 31 de diciembre de
2019,
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ii. Razon corriente

Al 31 de diciembre de 2019

CONCEPTO uss
Activo Corriente —— 57.403.664
Pasivo Corriente - 38.208.765
) Ratio
Razan Corriente 1,50
Limite minimo establecido en covenants 1]

Para la realizacion de dicho célculo se han considerado cifras del estado consolidado al 31 de diciembre de
20149,

Debido a que el ejercicio finalizado al 31/12/2019 presenta pérdidas, el directorio propuso no pagar
dividendos, bajo ninguna forma, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar en forma anticipada, total
o parcialmente, cualguier forma de endeudamiento,

MOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del periodo existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Mercaderla de terceros depositados en la empresa US$ 2.153.210 (USS 133.993 al 31 de diciembre de
2019).

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administracion y ventas al 30 de setiembre de 2020 con
sus correspondientes comparativos:

Concepto o1/o7i2020 al | 01/01/2020 al | 01/0772019 al 01/01/201%9 al
3070972020 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2019
uss uss uss uss

Selhicined W pemandl ¥ et 551079|  1.508.761 523,958 2.111.922
Formacién de amertizaciones 273.022 376,868 T4 437 223.819
Impuestos, tasas y contribuciones 302.029 511.899 200.324 769,341
Gastos directos de venias 292,991 1.321.5566 421.147 1.973.018
Fletes 507,512 1.726.129 a08 0645 2.649.229
Otros gastos 337176 1.085.7496 512.605 1.298.208
Total 2.264.709 6.701.011 2.640.437 9.025.537
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NOTA 12 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 30 de setiembre de 2020 y sus
comparativos al 30 de setiembre de 2019 son los siguientes:

Concepto 01/07/2020 al | 01/01/2020 al | 01/07/2019 al | 01/01/2019 al
30/09/2020 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2019
uUss uss UsH uss
Sueldos y jornales 2.526.707 7.225120 2.803.429 10.361.014
Cargas sociales 328.536 912 592 354,274 1.316.295
Total 2.855.243 8.137.712 3.157.703 11.677.309

El nimero promedio de empleados durante el periodo fue de 376 personas (391 personas al 30 de

setiembre de 2019).

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

01/07/2020 al 01/01/2020 al 01/07/2019 al 01/01/2019 al
Concepto 30/09/2020 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2019
Uss uss uss uss
Mano de ohra y cargas sociales 2.855.243 8.137.712 3.157.703 11.677.309
Amortizaciones 1.173.683 3.523 645 1.398.503 4,195,746
Variaciones en inventarios de
productos terminados y en proceso (1.587.588) (2.042.704) 2.540.203 {807.279)
Materias primas y materiales de
consumo utilizados 19.143.221 45,456,709 17.759.978 45 177.268
Impuestos, tasas y contribuciones 291.668 504.314 80.426 356.918
Gastos directos de ventas 292,991 1.321.556 421147 1.978.701
Reparaciones y mantenimienta 867,381 2.310.995 735420 2.477.397
Transportes v fletes 554,713 1.8789.284 956.813 2,989,956
Servicios contratados A48.795 222879 54829 201.577
Ofros gastos 593,205 2.910.048 1.078.861 3.292 427
Total Costo de los Bienes
Vendidos y Gastos de
administracion y Ventas 24.033.402 65.224.238 28.183.882 71.539.020
" R
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los periodos de nueve meses finalizados el 30 de setiembre de 2020 y
30 de junio de 2019 incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido segun el siguiente detalle:

30/09/2020 3010972018
uss uss
Impuesto corriente ; 486.203 16.782
Impuesto diferido (Nota 15) | 2.591.042 (693.578)
Total Gasto/{ingreso) | 3.077.245 (676.796)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifra tedrica que surgiria de aplicar la
tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a continuacion se detalla la
conciliacion de entre dichos concepto;

30/972020 30/09/2019 |
uss | uss
| Utilidad contable antes de impuesto 6.145.866|  (1.657.914)
Utilidades no sujetas a impuesto (1.559.008) (2.811.189)
Ajustes de gastes segan normas fiscales | 810.837 ('4.3{38.425
Peérdidas fiscales - (4.423.560) 9.128.523
 Diferencias temporarias 132.836 | 362.996
Utilidad fiscal 1.106.973 352.996
| Ajustes prevision ejercicios anteriores 25.434 (71.467)
Utilizacion Benaflmc proyecto _ J a =]
Impuesto Corrlente 486.203 16.782

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a compensar
activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los saldos corresponden a
una misma autoridad fiscal, Los montos compensados son [os siguientes:

NO AUDITADO

30/09/2020 | 31M2/2019
| Us$ uss
Actwns por impuesto diferido |
| A ser recuperados en los proximos 12 meses 3.063.970 5.115.015
A ser recuperados en mas de 12 meses 1.422.617 1.847.471
Total Activo por impuesto diferido 4.486.587 7.062.486
Pasivos por impuesto diferido
| A ser cancelados en los proximos 12 meses (66.933) -
| A ser cancelados en mas de 12 meses - (41.790)
Total Pasivo por impuesto diferido (56.933) (41.790) |
Activo neto por impuesto diferido 4.429.654 7.020.696
[
RSM
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Activo neto por impuesto diferido al 30/09/2020

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periode de nueve meses
finalizado al 30 de setiembre de 2020 son los gue siguientes:

Saldos al Cargoa | Saldosal |
| 31/12/2019 | Resultados | 30/09/2020
B _ uss$ Us$ uss |
Prevision para descuentos 225528 (107.057) 118.471
| Prevision para deudores incobrables 58614 = 58.614
Costo emision Obligaciones Negociables a vencer | 32.698 | (2705)] 29993
Existencias {466.853) (107.023) (573.876) |
Fropiedad, planta y equipos 1.932.718 (610.101) 1.422.617
Perdidas fiscales 5.223.238 (1.853.663) 3.369.575
Arrendamientos 14,753 {10.493) 4.260
.' .- J
| Activo neto por impuesto diferido | 7.020.696 (2.591.042) | 4.429.654]
Activos y pasivos por impuesto diferido al 30/09/2020
B Activo Pasivo Neto
_ us$ uss$ us$
Prevision para descuentos 118.471 - 118.471
Prevision para deudores incobrables | 58.614 | - 58.614 |
Costo emision Obligaciones Negociables a vencer 29.993 | - 29.993 |
Existencias - (573.876) (573.876) |
| Propiedad, planta y equipos 1.422.617 - 1.422.617
| Perdidas fiscales 3.369.575 - 3,369.575
| Arrendamientos f 4260 | -1 4.260
ﬂ:ﬁvm[pasi‘m} neto por impuesto diferido 5.003.530 (573.876) | 4.429.654

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de setiembre de 2019 sen los que siguientes:

| Saldosal | Cargoa Saldos al |
3MM2/2018 | Resultados a0/0B/2019

] Us$ Uss uUs$ _

Prevision para descuentos 242,796 {92.474) 150.322 |
Prevision para deudores incobrables (866.900) | 10.555 (B856.345)
Costo emision Obligaciones Negociables a vencer | 1.767 36.374 38141
Existencias ) (666.779) (183.989) (650.768)
Propiedad, Planta y Equipos 2.820.773 (848.497) | 1.972.276
Perdidas fiscales 4.407.025 1.771.610 ] 5.178.630

| |

Activol(pasivo) neto por impuesto diferido | 5.938.682 | 693.579|  6.632.261 |
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Activos y pasivos por impuesto diferido al 30/09/2019

Activo Pasivo Neto |
| uss Us$ Us$H _
Prevision para descuentos 150.322 - 150,322
Prevision para deudores incobrables -| (856.345)|  (856.345)
Costo emision Obligaciones Negaciables a vencer 38.141 " AR8.141
| Existencias _ -| (850.768) | (850.768)
| Propiedad, planta y equipos B | 1.972.276| | 1972278
Pérdidas fiscales | B.178.635 - 6.178.635
Activol(pasivo) neto por impuesto diferido 8.339.374 | (1.707.113) 6.632.261

NOTA 16 - PARTES RELACIONADAS
1. Retribuciones al personal directivo.

La retribucién de los directores se realiza de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 38 de los
Estatutos Sociales. En este se dispone que de las utilidades se distribuiran 3% para el presidente,
2% para el secretario, 2% para el tesorero y 1,6% para los demas directores vocales (actualmente
cuatro), ascendiendo el total para el directorio actual al 13% de las utilidades. Estas retribuciones
son incluidas en el Proyecto de Distribucion de Utilidades que se presenta anualmente a la
Asamblea Ordinaria de Accionistas. Debido a que en el gjercicio finalizado el 31/12/2019 presentd
pérdidas, el directorio propuso no pagar dividendos.

Dentro de los miembros del directorio hay cuatro directores no ejecutivos y dos directores, que
cumplen ademas tareas ejecutivas como funcionarios de la empresa en forma permanente. La
remuneracion percibida por sus tareas como funcionario corresponde al salario cuya fijacion no esta
vinculada con los resultados del ejercicio. El mismo ascendit aproximadamente a 5,892% del total de
remuneraciones al 30/09/2020 (2,00 % al 30M12/2019).

2. Otros contratos propios del giro.
Dentro de las actividades del giro de la empresa se realizan los siguientes contratos.

Préstamos. La sociedad contrata préstamos con bancos, obligacionistas y personas fisicas. Dentro de estas
(ltimas se contratan préstamos con directores, accionistas y personal. Los préstamos se realizan en dolares
estadounidenses a un plazo maximo de un afo, a la tasa del 1% anual para el perlodo de nueve meses
finalizado al 30/0%/2020 (1% para el periodo de nueve meses finalizado al 30/08/2018) reteniendo los
impuestos IRPF o IRNR que correspondan a la tasa del 12%. Los intereses pagados a directores por este
concepto ascendieron a US$ 0 al 30/09/2020 (US$ 0 al 30/08/2019).

Avales. Dentro de la gestion financiera el Banco Replblica exige dentro de las garantlas para el
otorgamiento de la linea de crédito la suscripcion de carta garantia solidaria por los seis directores
residentes por hasta un monto de US$ 17.800.000 para el periodo de nueve meses finalizado al 30/09/2020
(LUS$ 17.800.000 para el gjercicio anual finalizado al 31/12/2019). Como contraprestacion por dichos avales
cada director percibié un monto equivalente al 0,25% anual con un maximo de US$ 50.000 (equivalente al
0,25% anual para el ejercicio 2019) al cual se aplico la retencion de IRFF al 12%.
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MOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la
Sociedad por el nimero promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo excluyendo las
acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de tesoreria.

30/09/2020 | 30!09#2!]]_9__!

Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de |la Sociedad 3.068.613 | {981.166) |
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacian 1.000.000.000 | 1.000.000.000 |
[ Utilidad basica por accion (US$ por accion) 0,003069 | (0,000981) |

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con facha 26 de mayo de 2020 la Asamblea Ordinaria de Accionistas y debido a que el ejercicic finalizado al
31/12/2019 presenta perdidas, resolvid no pagar dividendos, bajo ninguna forma, ni rescatar sus accionas, ni
recomprar ni rescatar en forma anticipada, total o parcialmente, cualguier forma de endeudamiento.

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIEUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales MNro.18.080, la Sociedad
debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio economico a la formacion de una
reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede disminuida por cualguier
razon, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

De acuerdo a las obligaciones establecidas en los programas de emisiones negociables, se defalla a
continuacion la restriccion a distribuir dividendos:

El Directorio no propondra pagar dividendos que superen el 20% de la utilidad neta del ejercicio econdmico,
bajo ninguna forma con excepcion de dividendos pagados en acciones, ni rescatar sus acciones, ni
recomprar ni rescatar en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de endeudamiento. Esta
restriccion no regira si se cumple que al momento de aprobarse estos pagos:

- El Emisor muestre un ratio de cobertura de deudas mayor a 1 al cierre del ejercicio segiin sus
estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externo del Emisor acreditar el
cumplimienio de este ratio.

- El Emisor muestre un ratio de razon corriente mayor a 1 al cierre de cada ejercicio economico,
segun sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor Externo del Emisor acreditar
el cumplimiento de este ratio.

NOTA 20 - DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implicitos por las ventas financiadas, a efectos de
considerar a fecha de cada balance el valor actual neto a cobrar por creditos por ventas se contabiliza contra
la previsién de descuentos los intereses no devengados. El resultado neto surge de la diferencia entre la
prevision al cierre y la suma de la prevision al inicio del periodo ¥ los descuentos efectivamente concedidos.
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MOTA 21 - CONTINGENCIAS ¥ COMPROMISOS
Antecedentes

Sentencia del Tribunal de lo Contencioso Administrativo

Con fecha 28 de julio de 2017, ISUSA fue notificada de la sentencia del Tribunal de lo Contencioso
Administrativo (TCA) en el proceso que la misma habila iniciado contra la Direccion General Impositiva (DGI)

por la recuperacion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) compras asociado a la elaboracion de fertilizantes
de reventa.

El Tribunal en dicha sentencia otorga parcialmente la razén a ISUSA y determind que la empresa podria
recuperar el IVA compras, mediante la solicitud de devolucién de lo pagado bajo protesto a fines del afio
2011 y principio del afio 2012 por reliquidaciones de IVA e IRAE (en el caso de este Ultimo impuesto, existio
una reliquidacion derivada del impacto de la reliquidacion del [VA).

Para recuperar la suma abonada bajo protesto, ante la sentencia del TCA y lo dispuesto por el articulo 75 del
Codigo Tributario, la sociedad con fecha 23 de agosto de 2017 ha formalizado ante a DGI la solicitud de
devolucion correspondiente con la actualizacién por IPC de acuerdo a las normas legales aplicables. De no
tener respuesta favorable se presentara demanda en el Juzgado Letrado correspondiente solicitando la
devolucion de $ 47.805.468 por concepto de impuestos pagado indebidamente mas la actualizacion
correspondiente de acuerdo a lo dispuesto por la Ley N* 14.500.

Al 31/12/2017 la sociedad ha procedido a reconocer un activo en Otras Cuentas por Cobrar (No Corriente)
por concepto de saldo a favor con la Direccion General Impositiva por el importe de § 47.805.468
correspondiente a los impuestos, con contrapartida en el rubro de Resultados Acumulados; y por el importe
de $ 26.061.545 correspondiente a la actualizacion por IPG al 31/12/2017 con contrapartida en Otros
Ingresos.

Vinculado al hecho revelado anteriormente sobre la devolucién de lo pagado indebidamente por parte de
ISUSA a la DGI, la sociedad corrigio el monto reclamado en la demanda presentada en marzo de 2018 en
sede judicial, quedando el monto reclamado en la demanda en el importe de $ 47.566.851 pero pidio el
ajuste por IPC e intereses desde los pagos efectuados a la DGl y su devolucion en efectivo.

En sede judicial la DGI reconocio un crédito por $ 47.566.851, pero no admitid su devolucion actualizada ni
con intereses.

En primera instancia, el Juez emitid sentencia el 2 de agosto de 2018 en la que acoge parcialmente el
pedido de condena de ISUSA, estableciendo que corresponde la devolucion actualizada por IPC desde el
pago y con intereses (6% anual) desde que la DGI conocid la sentencia del TCA el 31 de julio de 2017. A los
quince dlas habiles de la sentencia judicial, la DGI presenté apelacion sobre la forma en que se aplican los
intereses legales, y expresa que deben de correr desde la presentacion de la demanda, y no desde la
notificacién de la sentencia del TCA.

Con fecha 21 de setiembre de 2018 ISUSA contesta y adhiere el recurso de apelacion y solicita ejecucion
parcial de sentencia.

Con fecha 12 de febrero de 2019, el Estado cumplié parcialmente con la liquidacion de la ejecucion parcial
de sentencia.

Con fecha 27 de julio del 2020, la Sociedad fue notificada por la Suprema Corte de Justicia, respecto al fallo
favorable contra DG (referencia en Mota 21), ordenando que los intereses se computen desde el momento
en gue se efectud cada cobro indebido realizado por la Administracion Tributaria.
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NOTA 22 - REORGAMNIZACION INTERNA

Debido al aumento de los costos de operacion frente a la evelucién del tipo de cambio que no ha tenido la
misma evolucion, la caida de los precios internacionales, la asimetria en costos y condiciones laborales, ha
llevado a un proceso de reestructura interna.

Atendiendo la historica relacion, los antecedentes de didlogo, la negociacion colectiva y la blsqueda
permanente de soluciones en temas laborales mediante autocomposiciones y reclprocas concesiones, el 31
de mayo de 2019 se suscribio un Convenio con la totalidad de los trabajadores de la empresa gue refleja un
proceso de reestructura interna en nuestras operaciones, las que no afectaran el nivel de productos y
servicios a nuestros clientes, asi como el cumplimiento estricto de nuestras obligaciones.

Los costos generados por dicha reestructura interna generados hasta el 31/12/2019 ascendieran al importe
de USS 2.127.528 y se exponen en &l rubro “Costo de Reorganizacion” dentro de los Resultados Diversos.

Los costos generados por dicha reestructura interna generados durante el perlodo de nueve meses
finalizado al 30/09/2020 ascendieron al importe de U$S 164.911 y se expusieron en el rubro "Costo de
Reorganizacidn® dentro de los Resultados Diversos.

NOTA 23 - HECHO RELEVANTE

La actual crisis sanitaria ocasionada por la propagacion del COVID-19 {Coronavirus) ha generado impactos
economicos, sociales y financieros en el Uruguay, como asi también en el resto del mundo, impactando
directamente a todas las industrias en distinto grado y profundidad.

La Sociedad no ha estado al margen de esta situacion, sin perjuicio de lo cual |a Sociedad ha manteniendo
una posicion solida y estable en sus distintos segmentos de negocio.

En este contexto la direccidn de la Sociedad ha implementado las medidas sanitarias necesarias para
mitigar y controlar el riesgo de contagio entre sus colaboradores, ha implementado la modalidad de
teletrabajo con su personal administrativo,

El sector al cual la empresa orienta sus negocios, es uno de los pocos sectores gue continda con actividad y
por ende no ha afectado las operaciones de la empresa, la empresa visualiza como uno de los posibles
riesgos la afectacion de la cadena de pago, pero por el momento y a fecha de presentacion de los Estados
Financieros Consclidados Intermedios este riesgo no se ha materializado.

La extension y propagacion en el tiempo de esta crisis sanitaria no es posible aun estimar. En consecuencia, a
la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no es posible estimar el impacto final de esta crisis, si
bien estimamos que generara un impacto en la situacion general de la economia que posiblemente podria
afectar el desempefio de la Sociedad

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Mo conocemos la existencia de hechos posteriores al cierre del presente periodo, susceplibles de ser
revelados en los estados financieros, que puedan afectar a la Sociedad en forma significativa,

T —
RSM ,
lricizksdo dnicamente a electos de su relacsdn
‘5 con &l informe del Conbedor Pablico adjunta.

NO AUDITADO Hofa 3T 4. 40

WWW.ISUSCL.COM.UY




Administracien: Buta 1 Km. 24 - Ciudad d
C.F: 80500 - San José - L
Tel.: 2347 2035 - Fox: 234

ermail: isusaiEsusa,

Industria
Sulfarica S.A.

ANEXD

Par ¢l periodoe iniciado el 1o de Enere y finalizado el 30 de Seliembre de 2020

CUADRO DE FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFGS, INTANGIHLES E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZACIONES

[cifres axprosedes an déleres aslednunidansas)

Parle § de 3
|- VALORES DE ORIGEN ¥ REVALUAGIONES
WALORESAL | WALDHRES AL
FRIMCIPIC DEL AUMENTOS CHEMIMUC, CIERRE DEL
PCRICOD FPERIIDG

ol - (2 [ E-524]
FROPIEDAD PLAMTA Y EQUIPD
Inmurhins {Tiomas) 8.530.671 175.975,00 7732 £.308.914
Inmurhias (Majoras) &0.6648.615 A0EAD 503,00 ADFDADY,
Muabies, Lilies y Fouinos de camgutacion 47323 - - A73.23
Wehiruins 510.61 ?E\AE‘BI A34.14
Maqunarias y Equipas S0.0E3.64 23TETS 525605 49,795 905
Maquinanias on | casing a3, - 93,362
Harramirntas y Lios Diversas 43, - 4387
Instalacinns 4. 19872 3.6EQ - A ANV
Labarainein BELAES - -
Cibras an Froooso E2EOES| 103,070 212.067
Wehiculos an | aasing Ba54 -
Importacianas an Trimbe 15
Sub-Talal 103.506.92 e IR FITT 0755855
INTANGIELES
FPatentes, Martas y | ioancizs 54,738 - 51.236
CAnas 51.B5 _ _ 51.95
Sub-Tutal 106,191 RN ]
ARRENDAMIENTOS ?] I
Daracho Lisn 7T 8.804 105.601
i dolal A a0 = 10 6011
Total al 30 de Sefiembre de 2020 -SRI cERAT ] LRG| QN TR E
Total al 24 de Diclembre de 2018 I 1034062 14]| 1.026.580 703.541] 103.31;!.913]
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Administracion: Bula 1 Km. 24 - Ciudod o
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ANEXD

Por el periode iniciado el 10, de Enero ¥ Minalizade 8l 30 de Sctiembre de 2020

CUADRD DE FROFIEDAN, PLANTA ¥ EQUIPOS, INTANGIBLES E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZAGIONES

{ciiras exprasadas on ddlares esladeunidanaes)

Parte 2 de 3
AMORTIZAGIONES
AGLIMULANAT Al OAIAS = | AGUMLILADAS AL
PRI DFL DCL TASA BIPORTE CIERRE [F
PRI PERIODG PRI
[fi) 143 - 18] [ (Rl
PROFIEDAD PLANTA Y EQUIFD
Irmuebies {Tisras) - - - -
Inmurhios (Mejoas) EFREERE] | 2y3 BEA. 742 2 I S
Mrucnles, Uliles ¥ Eguipes de samputacién 438 Fa0 10 4670 -‘14-".-'!";1
Yahimulns &% 64 E7.423 20 FLEIT 3134, B0
Maquinarins y Eguipos A B o £56.179 10 2343.504 A0 R
Mrquiranas on Lessing [EE N e 10 - £ B
Hemamicnls y Uiles Diversos LN 20 1.062 A GG
nslafaciancs Al n ms.cldsr AL A1
Lannrainria Lk 134 20 1774 Eil5 51
(bras an Pracesa - - - -
wihiculns on Leaising i AL 0 - 4 854
Im@ertacanes en Trdmibe: - - - - ‘l
Sule-Talal Fd 554 860) 52380 3 A 43 57315451
INTANGIHLES 1 e
IPatentes, Marcas y Licencias A 24 33
Ao - - ABEHT
Sub-lals ] 20133
ARRENDAMIENTOS i
Daracha Liso gL At
Sl EEREE i [IVETY]
Todal al 30 de Setivinbre de 2020 [ U 8 1 523601 E b/ A4 15E|
Tolal &l 31 de Diclembre de 2019 ] 48.416.813) AEG | | 54,:1151@
[ o e S
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ANEX

Par ol perlon iniclado el 1o, de Enero y linalizado @l 30 de Setiembre de 2020

CUADRO DE PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPDS, INTANGIBLES E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZACIONES

[oifras axprasadas rn ddlres eskhdouidenses)

Parte 3 de 3
Valores Netes Conlables |
WALDHES VALORES
HETOES AL METCH: AL
SWOH2020 ARG
PIEE-0
PROFMEDAD PLANTA Y EQLIPO
Inmustles {ThRras) 5308914 G B30GT
Inmusties (Majsras) 276521 A6k AT
Mueblas, Ulikas ¥ Emquipns fo compulzsian 213
Wahicuks B2
Kaouineres ¥ Equpas 10265 658
Macuinares an Leasing >
Hesremianias ¥ Uliks Livarsas A1.184
Inslsladonas 25454
Leboretana 2573
Coras an Mreesn D06
Wehizukos en Leasing -
Imporaciones an Trémile L - a5
Sul-odsl A% £ 44
INTANGIBLES
Falenles, Mancas v Licencias 30.000 A0
Clngs AB.0%3 ] 1a5F
Sub-total [ FEOS) G1.65
ARFENDAMIENTDS
Cwenacho Lss | a1 A
Suh-1raal . 50585
Tatal | A5 7435 48,292 818
P
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