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INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY POR RESOLUCION DE FECHA [---l.

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA
EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DE LA ENTIDAD EMISORA.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASI
COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL
DIRECTORIO DE INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA) Y SU COMISION FISCAL, Y EN
LO QUE ES DE SU COMPETENCIA, DE LOS AUDITORES QUE SUSCRIBEN LOS
INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPAÑAN.

EL DIRECTORIO DE LA ENTIDAD EMISORA MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLlCACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE
SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION
PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA),
Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR
CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LAS NORMAS LEGALES Y
REGLAMENTARIAS VIGENTES.

fe er
Presidente - Gerente General
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INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

AVISO IMPORTANTE

LA INSTITUCION INVOLUCRADA EN LA PRESENTE EMISION NUEVO BANCO
COMERCIAL S.A. COMO ENTIDAD REPRESENTANTE, AGENTE DE PAGO Y ENTIDAD
REGISTRANTE NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS EN LA MISMA, NI ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE
GARANTIA, POR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBJETO DE ESTA EMISION, NI
POR EL CONTENIDO DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LA INFORMACION SOBRE LA EMPRESA Y SUS PROYECCIONES FINANCIERAS
CONTENIDAS EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HAN SIDO ELABORADAS POR
EL EMISOR EN BASE A LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, Y SON DE SU
EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD. A PESAR DE SER CONSIDERADA CONFIABLE EL
EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS QUE
CONTIENE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE CUMPLAN EN EL
FUTURO.

RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS POR EL DIRECTORIO EN EL PUNTO
B) ii) DEL CAPITULO 1) g) CONDICIONES Y OBLIGACIONES ADICIONALES, LAS
MISMAS SON SIN PERJUICIO DE LAS FACULTADES LEGALES QUE TIENEN LOS
ACCIONISTAS AL RESPECTO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALlSIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR. LOS INVERSORES DEBERÁN
CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO A LAS IMPLlCANCIAS
ECONÓMICAS, FINANCIERAS, IMPOSITIVAS Y LEGALES VINCULADOS A SU
INVERSiÓN EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LA BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO ("BVM") NO ASUME RESPONSABILIDAD
ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTíA, POR LOS VALORES EMITIDOS POR LA
ENTIDAD EMISORA NI POR LA INFORMACiÓN CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO. LA INSCRIPCiÓN DE LOS VALORES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y
VALORES DE BVM NO REPRESENTA UNA RECOMENDACiÓN DE SU PARTE, NI PARA
LA ADQUISICiÓN DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCiÓN DE SU PUNTUAL
CUMPLIMIENTO. BVM NO TIENE LA FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE
REPRESENTAR A LOS TITULARES DE LOS VALORES FRENTE A LA ENTIDAD
EMISORA, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ÉSTE, SALVO
EN CASO QUE ALGUNA DE LAS INSTITUCIONES HAYA SIDO DESIGNADA ENTIDAD
REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS LEER
ATENTAMENTE EL CAPITULO IV.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN MAYO DE 2013.
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INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

El presente documento constituye el Suplemento de Prospecto de la Serie A3 del Programa
de Emisión de Obligaciones Negociables inscripto en el Registro del Mercado de Valores
según Comunicación 2011/223 de fecha 21 de diciembre de 2011 con la modificación
inscripta en el Registro del Mercado de Valores según Comunicación 2012/204 de fecha 27
de noviembre de 2012.

a) Términos y condiciones.

Por resolución de Directorio de fecha 26 de octubre de 2011, el Emisor resolvió recurrir al
financiamiento mediante un programa de emisión de obligaciones negociables escriturales
con oferta pública, no convertibles en acciones al amparo de la Ley N° 18.627 a emitirse en
una o más series (en adelante, el "Programa de Emisión"), por un valor nominal total de
hasta US$ 50.000.000 (Dólares americanos cincuenta millones) de acuerdo a los términos y
condiciones que se indican a continuación.

Por resolución de Directorio de fecha 30 de mayo de 2012, el Emisor resolvió por
unanimidad modificar los términos y condiciones del Programa de Emisión, extendiendo el
plazo de las emisiones que pasaría a ser de 1 a 4 años (en las condiciones originalmente
autorizadas, el plazo era de 1 a 3 años).

Por resolución de Directorio de fecha 24 de abril de 2013, el Emisor resolvió emitir la tercera
serie de obligaciones negociables bajo el Programa de Emisión (Serie A3) de acuerdo a las
condiciones que se señalan seguidamente:

Emisor:
Objeto de la emisión:

Instrumento:

Moneda:

Vigencia:

Plazo de la emisiones:
Emisiones:

Monto en circulación:

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)
Financiación del capital de trabajo permanente
diversificando la fuente de financiamiento según se
establece en el Ca ítulo 111 del resente Pros ecto.
Programa de Emisión de Obligaciones Negociables de
oferta ública.
Escriturales no convertibles en acciones
Valor nominal hasta US$ 50.000.000 (dólares americanos
cincuenta millones .
Dólares americanos. El emisor se reserva el derecho a
realizar los pagos en moneda uruguaya al tipo de cambio
interbancario comprador vigente el día hábil anterior al día
del correspondiente pago, si al momento del pago existieran
restricciones legales y/o reglamentarias para la libre
transferencia y adquisición de moneda extranjera en el
mercado interno.
5 años a partir de la aprobación por el Sanco Central del
Uru ua "SCU".
De 1 a 4 años desde la fecha de la emisión .
Cada serie a emitirse bajo el Programa de Emisión será
aprobada por el Directorio quien fijará las condiciones de la
misma.
En ningún caso podrá haber series en circulación
endientes de a o ba'o el resente Pro rama de Emisión

1 Modificación inscripta según Comunicación 2012/204 de fecha 27 de noviembre de 2012.
Originalmente el plazo de las emisiones era de 1 a 3 años desde la fecha de la emisión.
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INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

por más de US$ 25.000.0000 (dólares americanos veinte
cinco millones .
Las Obligaciones Negociables serán ofrecidas mediante
oferta pública en la Bolsa de Valores de Montevideo y/o en
la Bolsa Electrónica de Valores y tendrán mercado
secundario en la Bolsa de Valores de Montevideo y/o en la
Bolsa Electrónica de Valores.
El Programa de Emisión y su modificación fue inscripto en el
Registro del Mercado de Valores por Resoluciones de fecha
21/12/2011 27 de noviembre de 2012 res ectivamente.
Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
Nuevo Banco Comercial S.A.
Nuevo Banco Comercial S.A.
Nuevo Banco Comercial S.A.
Nuevo Banco Comercial S.A.
Bragard & Durán Abogados

de la Oriental del Uruguay.

Cotización:

Inscripción:

Suplemento de Prospecto
Serie A3 - Mayo de 2013
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Monto:

Moneda de la emisión:
Denominaciones:
Vencimiento:
Amortización:

Interés compensatorios:

Intereses moratorios:
Precio de integración:

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

US$ 10.000.000 (dólares americanos diez millones)
ampliable hasta US$ 15.000.000 (dólares americanos
quince millones), a opción del emisor ("Importe Máximo de
la Emisión de la Serie A3" .
Dólares americanos.
Mínimo US$ 1.000 (dólares americanos mil).
4 años desde la fecha de emisión.
El Emisor se obliga a amortizar el capital adeudado en virtud
de las Obligaciones Negociables Serie A3 en 4 (cuatro)
cuotas anuales y consecutivas equivalentes a: la primera al
27% del valor nominal, la segunda al 20% del valor nominal,
la tercera al 33% del valor nominal, y la última cuota al 20%
del valor nominal.

La primera cuota de capital vencerá a los 12 meses desde la
fecha de emisión, es decir el 26 de junio de 2014, y cada
cuota siguiente en la misma fecha de cada año subsiguiente
(sujeto a la inscripción del valor en el Registro del Mercado
de Valores del Banco Central del Uru ua
4% lineal anual. Los intereses se pagarán semestralmente
desde la fecha de emisión. El primer día de pago de
intereses será el 26 de diciembre de 2013 y los
subsiguientes en el mismo día de cada semestre
subsiguiente (sujeto a la inscripción del valor en el Registro
del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay). El
interés será calculado en base a un año de 360 días y
meses de 30 días.
3.00% por encima de la tasa de interés compensatorio.
100% del valor nominal.
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Agente de distribución: Nuevo Banco Comercial S.A. y Bolsa de Valores de
Montevideo.

Comisión de distribución: 0,50%

Suscripción e integración: La suscripción se realizará a través del mecanismo de
colocación por cantidad a un precio UnJco que se
desarrollará en forma electrónica a través de la Bolsa de
Valores de Montevideo el día 24 de junio de 2013 entre las
10 Y las 12 horas, momento en el cual se cerrará el período
de suscripción (sujeto a la inscripción del valor en el
Registro del Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay).

Cada inversor deberá presentar sus solicitudes de
suscripción ante los Agentes de Distribución, conforme lo
siguiente:

i) Para el caso de los Socios Activos y Especiales de la
Bolsa de Valores de Montevideo, las suscripciones deberán
presentarse en sus respectivas oficinas.

ii) Para el caso del Nuevo Banco Comercial S.A., las
suscripciones deberán presentarse en las Sucursales
Carrasco, World Trade Center, Golf, Punta del Este,
Paysandú, Rivera y Salto.

Las Obligaciones Negociables Serie A3 se adjudicarán a los
oferentes al cierre del período de suscripción. En caso de
existir exceso de demanda respecto al Importe Máximo de la
Emisión de la Serie A3, las Obligaciones Negociables Serie
A3 se adjudicarán a prorrata de las solicitudes realizadas.

El Emisor se reserva el derecho de aceptar un monto de
suscripción que en total fuere inferior al Importe Máximo de
la Emisión de la Serie A3.

Fecha de emisión:
Calificación:
Inscripción:

La integración del monto adjudicado deberá realizarse en
dólares billete el segundo día hábil siguiente a la fecha de
cierre del período de suscripción hasta las 16 horas, fecha
en la cual se realizará la emisión. La integración se
efectuará mediante crédito en la cuenta 128 que mantiene
Nuevo Banco Comercial S.A. en el Banco Central del
Uruguay para su posterior crédito en la cuenta del Emisor
ante Nuevo Banco Comercial S.A. o en la cuenta
201157301 / 2303 / moneda Dólares Billete en Casa Central
de Nuevo Banco Comercial S.A.
Segundo hábil siguiente al cierre del período de suscripción.
A(uy).
La Serie A3 bajo el Programa de Emisión fue inscripta en el
Registro del Mercado de Valores por Resolución de fecha [--
-l.
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b) Forma y denominación.

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

Las Obligaciones Negociables a emitirse serán escriturales, no convertibles en acciones. La
denominación mínima que puede suscribirse es de US$ 1.000 (dólares americanos mil).

c) Contrato de Entidad Representante y su Addenda.

El Emisor ha celebrado con Nuevo Banco Comercial S.A. un contrato por el cual le ha
encomendado la defensa de los derechos e intereses de los Obligacionistas, y en virtud del
cual Nuevo Banco Comercial S.A. se obliga a: a) controlar las suscripciones e integraciones
efectuadas en cada una de las series a emitirse bajo el Programa de Emisión; b) asumir la
representación legal de los obligacionistas de las distintas series que se emitan bajo el
Programa de Emisión, con el alcance previsto en el Contrato de Entidad Representante y
cada documento de emisión; c) defender los derechos e intereses colectivos de los
obligacionistas de las distintas series que se emitan bajo el Programa durante la vigencia de
las Obligaciones Negociables y hasta su cancelación total de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 18.627 y el Contrato de Entidad Representante; y d) controlar el cumplimiento de las
obligaciones adicionales del Emisor en forma anual exclusivamente sobre la base de la
información que surja del balance anual auditado del Emisor presentado al SCU y del
proyecto de distribución de utilidades sometido a consideración de la Asamblea que surja de
la memoria del directorio, con el alcance y en la forma establecida en el Contrato de Entidad
Representante.

Por otra parte la Entidad Representante podrá (entre otras facultades): (a) realizar aquellos
actos que sean necesarios para conservar los derechos de los obligacionistas y (b)
renunciar como Entidad Representante por su sola voluntad, sin necesidad de expresión de
causa alguna, en cualquier momento, debiendo comunicar tal decisión a los obligacionistas
(a sus domicilios si los tuviere en su condición de Entidad Registrante, o mediante
publicaciones en dos diarios de amplia circulación en la capital por tres días corridos) y al
Emisor, con al menos 180 días corridos de anticipación.

Mediante el contrato mencionado, los obligacionistas y el Emisor exoneran a la Entidad
Representante por los resultados de su gestión, así como por la realización de cualquier
medida tendiente a proteger los derechos de los obligacionistas, salvo en los casos de dolo
o culpa grave. Finalmente, la Entidad Representante no es responsable por el contenido y
alcance de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emisión.

El Contrato de Entidad Representante fue modificado con fecha 26 de septiembre de 2012 a
fin de reflejar la modificación introducida a los términos y condiciones del Programa de
Emisión.

El Contrato de Entidad Representante y su Addenda debidamente firmados se encuentran a
disposición del público, en la sede de Nuevo Banco Comercial S.A. en la calle Misiones
1399 de la ciudad de Montevideo, y en el Registro del Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay.

d) Contrato de Agente de Pago y su Addenda.

El Emisor ha designado a Nuevo Banco Comercial S.A. como Agente de Pago de las
Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa de Emisión, a cuyos efectos ha
celebrado un Contrato de Agente de Pago con la referida institución.

En mérito a ello, Nuevo Banco Comercial S.A. pagará a su vencimiento por cuenta y orden
del Emisor, el capital y/o los intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables que
se emitan bajo el Programa de Emisión, previa provisión de fondos por parte del Emisor.

9



Suplemento de Prospecto
Serie A3 - Mayo de 2013

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

El Agente de Pago no asume ningún tipo de responsabilidad para el caso de ausencia de la
provisión de fondos por parte del Emisor. En caso en que la provisión de fondos fuere
insuficiente para hacer frente al pago de la totalidad de las obligaciones negociables, el
Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado a prorratear los fondos entre la
totalidad de los obligacionistas de cada serie, quedando exonerado de toda responsabilidad
por los eventuales perjuicios que el pago a prorrata pudiera ocasionar a aquellos.

El Contrato de Agente de Pago fue modificado con fecha 26 de septiembre de 2012 a fin de
reflejar la modificación introducida a los términos y condiciones del Programa de Emisión.

El Contrato de Agente de Pago y su Addenda debidamente firmados se encuentran a
disposición del público, en la sede de Nuevo Banco Comercial S.A. en la calle Misiones
1399 de la ciudad de Montevideo, y en el Registro del Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay.

e) Contrato de Entidad Registrante y su Addenda.

El Emisor ha designado a Nuevo Banco Comercial S.A. para que actúe como "Entidad
Registrante" de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa de Emisión,
de acuerdo a lo dispuesto por los arts. 14 y siguientes de la Ley N° 18.627, por la
reglamentación vigente y la que se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en
el contrato celebrado entre las partes.

Nuevo Banco Comercial S.A. llevará un registro de las Obligaciones Negociables que se
emitan bajo el Programa de Emisión, así como cuentas de cada uno de los suscriptores de
las obligaciones negociables.

Todos los suscriptores de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de
Emisión deberán presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentación de
estilo que la Entidad Registrante le .requiera a tales efectos, bajo apercibimiento de que si
no lo hicieren, no quedaran incluidos en el Registro como titulares de las obligaciones
negociables, ni podrán transferir ni gravar en modo alguno las obligaciones negociables.

Los obligacionistas que resulten del Registro tendrán derecho a solicitar a la Entidad
Registrante la emisión del certificado de legitimación en los términos del artículo 41 y
siguientes de la Ley 18.627 y de la Recopilación de Normas del Mercado de Valores.

Para la emisión de una nueva constancia a un obligacionista respecto del cual ya se hubiera
emitido una constancia, deberá presentarse la constancia anterior. En caso de extravío o
hurto de tal constancia, la Entidad Registrante podrá exigir la constitución de garantía
suficientes por parte del solicitante para la emisión de una segunda constancia, o el
cumplimiento de los procesos o requisitos que estime pertinentes para anular la constancia
emitida con anterioridad.

Se inscribirán en el Registro todos los negocios jurídicos que se realicen con las
obligaciones negociables, y cualquier otra mención que derive de sus respectivas
situaciones jurídicas, así como sus modificaciones.

El Contrato de Entidad Registrante fue modificado con fecha 26 de septiembre de 2012 a fin
de reflejar la modificación introducida a los términos y condiciones del Programa de
Emisión.

El Contrato de Entidad Registrante debidamente firmado se encuentra a disposición del
público, en la sede de Nuevo Banco Comercial S.A. en la calle Rincón 450 de la ciudad de
Montevideo, yen el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.
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f) Titularidad.

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

La adquisición de obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emisión
importará la aceptación y ratificación de todas las estipulaciones, normas y condiciones del
Programa de Emisión y de la emisión correspondiente, así como del Contrato de Entidad
Representante y su Addenda, del Contrato de Agente de Pago y su Addenda y del Contrato
de Entidad Registrante y su Addenda.

La titularidad de las obligaciones negociables de la Serie A3 se adquiere mediante la
suscripción en el período correspondiente y la integración del monto adjudicado en la fecha
de emisión de las mismas.

La titularidad de las obligaciones negociables se transfiere mediante la inscripción
respectiva del cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante. Dicha
transferencia únicamente operará luego de que cedente y cesionario comuniquen a la
Entidad Registrante por escrito su decisión de transferir los derechos correspondientes a
uno o más obligaciones negociables, y que el nuevo obligacionista registre su firma ante la
Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constancia o lo certificados de legitimación que se emitan, sólo se
reconocerá como efectivo titular de las obligaciones negociables que se emitan bajo el
Programa de Emisión aquellos que resulten inscriptos en el registro de la Entidad
Registrante.

g) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regirán para las obligaciones negociables las siguientes condiciones y obligaciones
adicionales:

A) No existe garantía. Las obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa de
Emisión no gozan de garantía específica alguna, encontrándose en pie de igualdad
respecto de todas las demás obligaciones del Emisor que no cuentan con preferencia
o garantía.

B) Obligaciones adicionales del Emisor. Mientras las obligaciones negociables estén
impagas, el Emisor se obliga a o garantiza lo siguiente:

i) No hipotecar en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-existentes, ni
dar en leasing, ni transferir bajo cualquier título la propiedad de los bienes
inmuebles que se detallan a continuación:

Inmueble padrón Número 18.159 sito en la Localidad Catastral Ciudad del
Plata, en la Octava Sección Judicial y Catastral del Departamento de San José,
que se ubica frente a la Ruta Nacional N° 1, en el cual se asientan las plantas
de producción del Emisor especificadas en el Capítulo 2 punto b.2 del
Prospecto ("Facilidades físicas").

Inmueble padrón Número 1555 sito en la Localidad Catastral "Nueva Palmira",
en la Octava Sección Judicial y Catrastral del Departamento de Colonia, que se
ubica frente a la calle Nuestra Señora de los Remedios, en el cual se asientan
las plantas de producción del Emisor especificadas en el Capítulo 2 punto b.2
del Prospecto ("Facilidades físicas").

Inmuebles padrones Números 1542 y 12.063 (resultante de la fusión de los
padrones 4.413, 11.749, 2.715 Y 7.598) sitos en la Localidad Catastral
"Agraciada", en la cuarta Sección Judicial y Catastral del Departamento de
Soriano, que se ubican frente al Camino Treinta y Tres Orientales 5 kms. al
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este de Ruta 21, en los cuales se asentarán las plantas de producción del
Emisor especificadas en el Capítulo 2 punto b.2 del Prospecto ("Facilidades
físicas").

Los bienes descriptos precedentemente se encuentran a la fecha libre de
gravámenes, con excepción del inmueble padrón Número 18.159 sobre el cual existe
hipoteca en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco de la
República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas
y pre-financiación de exportaciones y respecto al cual, el Emisor no podrá constituir
una segunda hipoteca.

El Emisor deberá acreditar el cumplimiento de esta obligación a partir del Día de
Emisión, en forma trimestral, mediante certificado expedido por Escribano Público el
cual se deberá entregar a la Entidad Representante dentro del plazo de cinco días
hábiles desde la fecha de cierre del correspondiente trimestre.

El Emisor deberá cumplir con la restricción dispuesta en este punto excepto que las
Obligaciones Negociables:

Sean garantizadas igual y proporcionalmente o se beneficien de una garantía
en esencialmente los mismos términos que las garantías que se otorgaran para
las otras obligaciones o deudas, en cada caso a satisfacción de los
Obligacionistas; o

Se otorgue a los Obligacionistas un beneficio, indemnización, u otro acuerdo
que a juicio de los Obligacionistas no sea materialmente menos beneficioso
para los mismos que el otorgamiento de una garantía similar a la que otorgaran
para las obligaciones o deudas, o que sea aprobado por una Asamblea de
Obligacionistas.

La presente restricción no regirá cuando las garantías otorgadas graven los bienes
inmuebles que se incorporen y cuya adquisición o construcción genere la
obligación.

A los efectos de la determinación acerca del valor de las garantías la Entidad
Representante estará autorizada a requerir el asesoramiento de profesionales en
dicha especialidad a costo razonable del Emisor.

ii) El Directorio del Emisor no propondrá pagar dividendos que superen el 20% de la
utilidad neta del ejercicio económico, bajo ninguna forma con excepción de
dividendos pagados en acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar
en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de endeudamiento. Esta
restricción no regirá si se cumple que al momento de aprobarse estos pagos:

El Emisor muestre un ratio de cobertura de deudas mayor a 1 al cierre del
ejercicio según sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor
Externo del Emisor acreditar el cumplimiento de este ratio. Se define ratio de
cobertura de deudas de una determinada fecha como el resultado de dividir (1)
por (2), siendo (1) igual a la suma del resultado neto, más el cargo por
depreciación de activos fijos e intangibles, más/menos cualquier otro resultado
contable que no implique movimientos de fondos, más los intereses perdidos
devengados en el ejercicio cerrado, más impuestos, menos el monto que el
Emisor ha propuesto utilizar o distribuircomo dividendos, y (2) suma de los
intereses perdidos, devengados en el ejercicio cerrado más la porción corriente
de la deuda a largo plazo.
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El Emisor muestre un ratio de razón corriente mayor a 1 al cierre de cada
ejercicio económico, según sus estados contables anuales auditados, debiendo
el Auditor Externo del Emisor acreditar el cumplimiento de este ratio.

Los estados contables anuales auditados del Emisor deberán contener la apertura
necesaria que permita controlar tales ratios, a cuyos efectos, deberán especificar
los rubros mencionados precedentemente.

iii) En ningún caso podrá haber series en circulación pendientes de pago bajo el
Programa de Emisión por más de US$ 25.000.0000 (dólares americanos
veinticinco millones).

La Entidad Representante controlará el cumplimiento de las obligaciones adicionales
del Emisor establecidas en esta cláusula en forma anual, exclusivamente sobre la
base de la información que surja del balance anual auditado del Emisor presentado al
Banco Central del Uruguay y del proyecto de distribución de utilidades sometido a
consideración de la Asamblea que surja de la memoria del directorio.

h) Tributos.

Será de cargo de los obligacionistas todo tributo existente o que se cree en el futuro que
grave la emisión de las obligaciones negociables y/o los pagos a efectuar como
consecuencia de las mismas, incluyendo el Impuesto a la Renta de las Personas Físicas, el
Impuesto a la Renta de los No Residentes y cualquier otro tributo, carga o gravamen que
tenga como causa, la emisión, enajenación o titularidad de las obligaciones negociables.
Serán de cargo del Emisor todos los gastos razonables, tributos, honorarios y costos que se
generen debido al incumplimiento del Emisor (incluyendo la ejecución del Emisor) a las
obligaciones establecidas en los documentos de emisión, en el Contrato de Entidad
Representante, en el Contrato de Agente de Pago o en el Contrato de Entidad Registrante.

La adquisición de las obligaciones negociables supone que cada obligacionista releva
expresamente a Nuevo Banco Comercial S.A., en su calidad de Entidad Registrante y
Entidad Representante de la obligación establecida en el artículo 25 del Decreto ley 15.322,
autorizándolos expresamente a proporcionarle al Emisor su nombre, domicilio y monto de
obligaciones negociables adquiridas a fin de que éste pueda calcular el monto de la
retención aplicable a cada obligacionista, emitir los resguardos pertinentes y realizar las
declaraciones juradas previstas en las normas tributarias vigentes.

i) Actuación de los Obligacionistas.

La actuación de los obligacionistas se encuentra regulada en la cláusula novena del
Contrato de Entidad Representante.

Cualquier solicitud, requerimiento, autorización, instrucción, noticia, consentimiento, decisión
y otra acción que surja de los documentos de emisión de las obligaciones negociables, del
Contrato de Entidad Representante, del Contrato de Agente de Pago y, del Contrato de
Entidad Registrante o en cualquier otro contrato relacionado con la emisión como
correspondiendo a los titulares de obligaciones negociables o a determinadas mayorías de
obligacionistas podrá ser adoptada en asamblea de obligacionistas (ya sea de la o las series
respectivas o en una asamblea general de obligacionistas de todas las series que se emitan
bajo el Programa de Emisión si la decisión a adoptarse afecta o modifica las condiciones
generales del Programa de Emisión y por ende es aplicable a todas las series de
obligaciones negociables emitidas) o documentada en uno o más instrumentos
sustancialmente similares y firmados por dichos obligacionistas o sus apoderados y, salvo
que aquí se establezca otra cosa, dicha acción se considerará válida cuando dichos
instrumentos sean recibidos por la Entidad Representante a su satisfacción.
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Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor modificaciones en los documentos
de emisión de las correspondientes series de obligaciones negociables a emitirse bajo el
Programa de Emisión que impliquen otorgamiento de quitas, y/o concesión de mayores
plazos o esperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o intereses, de la
moneda de pago o la sustitución de la Entidad Representante, requerirán contar con el voto
favorable de una mayoría especial de Obligacionistas que representen al menos 75% del
saldo de capital adeudado de la correspondiente serie si es una decisión que sólo afecta a
una serie en particular o de todas y cada una de las series de obligaciones negociables
emitidas si es una decisión que afecta o modifica las condiciones generales del Programa
de Emisión y por ende es aplicable a todas las series de obligaciones negociables emitidas.
Esta decisión será vinculante para todos los Obligacionistas de la correspondiente serie.

Se deja expresa constancia de que el Emisor o sus accionistas, empresas o personas
vinculadas, controlantes o controladas según lo establecido en los arts. 48 y 49 de la Ley
16.060 y el arto28 de la Recopilación de Normas del Mercado de Valores del Banco Central
del Uruguay pueden tener participación en las asambleas por las obligaciones negociables
de las que sean sus titulares pero las mismas no serán computadas a los efectos del
quórum para sesionar ni tendrán derecho a voto.

A continuación se detallan los principales datos económico-financieros de la compañía de
los últimos cinco ejercicios. Los cuadros que se transcriben a continuación, Estado de
Posición Financiera Consolidado, Estado de Resultados Consolidado y un Análisis por
Ratios, con información de los últimos cinco ejercicios económicos, manifiestan la evolución
positiva que' ha tenido la empresa, a través de los principales indicadores de actividad, de
endeudamiento, de liquidez y de rentabilidad.

a) Estado de posición financiera consolidado

Disponibilidades 6.668 3.402 2.471 2.746 2.485

InversionesT emporarias 6.045 2.170 1.303 2.554 1.221

Créditos por Ventas 62.221 52.000 52.645 62.097 72.517

Otros Créditos 3.368 3.088 3.469 4.082 3.996

Bienes de Cambio 42.836 24.783 65.499 45.000 44.998

Créditos a Largo Plazo 2.017 6.625 6.137 5.775 6.722

Inversiones a Largo Plazo 1.985 562 528 287 287

Bienes de Uso 23.918 25.766 38.961 49.574 58.106

OTALACTIVO
PASIVO
Deudas Comerciales 1.629 2.868 12.165 4.260 8.026
Deudas Financieras 71.284 20.625 47.747 41.197 56.849
Deudas Financieras - LP porción corriente 10.861 7.332 7.837 7.714 7.695
Deudas Diversas 6.165 3.301 5.494 5.398 5.022
Deudas Financiera - Largo Plazo 8.187 32.545 43.286 52.746 48.342
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO
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La empresa cuenta con una muy buena liquidez disponiendo de un capital de trabajo de
US$ 48 millones. La participación de los fondos propios en el total de la inversión es del
34% financiando no sólo los activos de largo plazo sino también una porción de los activos
de corto plazo.
La relación de Deudas netas de inversiones temporarias e inventarios de rápida realización
(90% de capítulo Bienes de Cambio) a patrimonio neto de distribución de utilidades se
ubica en 1,4, esto se debe a que el crecimiento en el activo se ha correspondido con
crecimiento en el patrimonio que pasó de US$ 27.8 millones en 2006 a US$ 64.4 millones.
Todo esto surge de políticas permanentes de: reinversión, prudente distribución de
utilidades y capitalización de resultados. Esta posición le ha permitido a la empresa
sobrellevar las crisis bancarias sin inconvenientes y sin resentir la actividad, y mantener la
capacidad operativa y de esta poder hacer frente a las variaciones de precios y atender las
inversiones en bienes de uso. Todo esto sin dejar de atender a los accionistas a los cuales
se les ha pagado dividendos en todos los ejercicios.

b) Estado de resultados consolidado

(159.378)

28.020

(18.273)

(469)

(4.000)

5.278

830

al del ejercicio

(159.698)

31.673

(18.284)

(2.230)

(3.231)

7.928

(308)

(125.320)

23.972

(14.904)

(1.097)

(2.812)

5.159

(502)

(103.799)

14.616

(9.211 )

(1.255)

(2.883)

1.267

4.599

(150.229)

53.574

(12.686)

(23.333)

(3.303)

14.252

1.280

Ingresos operativos
Descuentos y Bonificaciones
Descuentos concedidos por pago
Ingresos operativos netos
Costo de los bienes vendidos
Resultado Bruto
Gastos de Administración y Ventas
Resultados Diversos
Resultados Financieros
Resultado antes de impuestos
Impuesto a la Renta
Resultado Neto
El resultado del ejercicio 2012 antes de impuesto a la renta fue inferior
anterior, pero superior al promedio de los tres ejercicios anteriores.

c) Ratios

1,3 2,5 1,7 2,0 1,6
0,9 1,8 0,8 1,2 1,0

7,62% 4,95% 3,12% 3,98% 3,26%
10,42% 4,95% 2,72% 4,43% 3,21%
30,50% 11,34% 8,55% 12,53% 9,48%
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a) Uso de Fondos
• Optimización de la estructura financiera y diversificación de las fuentes de

financiamiento de corto plazo.
• Mantener activa presencia en el mercado de capitales uruguayo.

b) Proyecciones financieras

ESTADO DE POSICION FINANCIERA PROYECTADO:(er,ll1i¡~~.~eº~$)..... . .

AcTivó"
•Efecti\Qyequivalentes deefeeUVci
Dn'J~rsio~est~rn poraria~ •••••••••'."
'C'uentas a cobrar e'amerciales'
'Otraseuentasaeobrar
,ExisienCias

Activocorriente'
'Otras cuentas a cobrar largo plazo :
Invers ionesaTargoPiaZC; .. .., .
'propiedad,planúiyequ ipo.... . ...........Actl.¡onocorrlente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Cuentas a pagar comerciales 8.000
.PréstamosC'p ..........41.161
[~r~~tam?~~~~pOrci~~~orrj~~t~;6~?ij':
()~liQ13c:i()nes,t:J~gC)c:iabl~~~rogra~. 4.000'
Obligaciones Negociables LP ..2000
ONintereses:gastos a vencer (1~$)'
Otras cuentas a pagar 4.000
• ••• .mm • Pasivo corriente 65.826 I
préstamClsal~r.gopi~i() 25.522
:Obligaciones Negociables Program' 21.000'
()~ligac:i()n~st:J~!J0<:ia~les~F' .. ...... ..12.000' ¡ .
¡Impuesto Diferido a Pagar....................Pasivo no Corriente

fótAl..pASi"ó
PATRlMOrlllO

rOTAL DE PASIVO YPATRiMÓNIÓ. . ¡¡¡¡¡¡:¡¡¡¡¡¡¡¡;¡¡¡¡¡¡¡:;¡¡¡¡=¡¡¡¡¡¡¡;¡¡¡¡¡¡¡¡••••••¡¡¡¡¡¡~~:¡¡¡¡¡¡:¡¡¡;¡¡¡¡¡¡¡a¡¡¡¡¡:¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡:¡¡:¡~¡¡¡¡¡¡¡¡¡~¡¡¡¡w_~~_¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡,;w=¡¡¡¡¡¡¡¡¡~¡¡¡¡¡;¡¡¡~¡;¡¡¡;¡¡¡~¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡a
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(En miles deUS$)
Fondos=Disponibilidades

Saldo inicial de caja
Fuentes de Fondos
Resultado Neto
Depreciaciones

Fondos provenientes de operaciones
Obligaciones Negociables
Intereses - gastos devengados ON
Creditos Largo Plazo
Capital de Trabajo
Colocaciones en SCU Circular 1456
Deuda financiera Corto Plazo
Deuda financiera Largo Plazo

Total fuente de fondos

Uso de Fondos
Capital de Trabajo
Colocaciones en BCU Circular 1456
Cancelación deuda financiera Corto Plazo
Amortización deuda financiera Largo Plazo
Amortización de Obligaciones Negociables Prog
Amortización de Obligaciones Negociables LP
Bienes de Uso
Dividendos y Directorio

Total uso de fondos

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

10.704 13.856 12.749 12.846 13.456 12.704 11.003 11 .284 11 .803 12.281 13.1 30
3.580 3.608 4.995 4.864 4.699 4.648 4.557 4.206 3.724 3.649 2.590
14.284 17.464 17.744 17.710 18.155 17.352 15.560 15.490 15.527 15.930 15.720
20.000 4.000 6.000 5.000 5.000

23 43 36 30 23 16 7
3.722

1 .904

20.662 6.960 332 2.708
3.000

t~~;g;I;~¡¡i¡~~;t1%1ª1HR4~14~ªt;lIg~1~*,~¡m~~I';¡;:ªl! i;:~;r¡ft.J1'I~J;7iR;;¡¡;~;qk~tl,q¡:11¡t11\~gwj¡!!i!~¡¡2º,¡)11iliiw?UI,

20.226 6.000
779 1 .000

10.562 6.888 7.650 5.024 3.034 8.286 8.447

5.873 6.820 8.554 4.254 2.903 2.904 2.689 2.037 951 895 333

5.1 26 4.000 12.000 4.000 5.000 7.000 6.000 2.000 5.000

2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 4.000

13.988 4.528 2028 2.028 2028 2.028 2.028 2028 2.028 2.028 2028

1 .368 3.595 3.880 3.570 3.597 3.768 3.558 4.401 4.514 4.721 4.91 2

¡~,~;tl.~l[:.,1l~£¡~~.ltlH'!!?tf~~~[(0gg¡Z!t'Qj¡ ¡ii.ª[l!f.~¡¡¡t\1¡k1~11ig'j¡¡j1;~¡gZª¡¡ lIm~¡~!Q;¡¡¡!JI¡~¡!ig~\[j';'l;ª¡~~~¡t;~;ª¡¡'li@~¡:

Saldo final de caja 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I 2.000 I

Supuestos utilizados.

1. Períodoproyectado.

Se ha proyectado hasta el 31 de diciembre de 2023 cubriendo de esa forma la
cancelación de las deudas financieras de mediano y largo plazo.

2. Monedae inflación.

Se han proyectado los resultados discriminando tanto los ingresos como los egresos
por moneda y convirtiendo los importes a dólares americanos que es la moneda
funcional de la empresa. Más del 98% de las ventas son facturadas en dólares
americanos, las materias primas, así como el financiamiento se contrata en dólares
americanos. Dada la evolución actual del tipo de cambio se ha considerado un tipo
de cambio de US$ 1 = $ 19 para la conversión de los egresos en moneda nacional.
Se mantienen los valores estimando que la evolución del dólar estadounidense se
ajuste a la evolución del índice de precios.

3. Ingresos operativos netos.

Para el año 2013:
Se han considerado los ingresos correspondientes el año 2012. Se adicionan el
incremento de ingresos que se espera por la puesta en operación de la ampliación
de la planta de fertilizantes líquidos, y los acuerdos de venta de superfosfato ya
concertados. Se ha adicionado también la venta de los nuevos productos
desarrollados por Fanaproqui S.A.

Para los años siguientes:
A los ingresos previstos para el año 2013 se adicionan el incremento de ingresos
que se espera por la implantación del proyecto en Agraciada de una planta de ácido
sulfúrico con una capacidad de 330 toneladas por día, y una planta de sulfato de
aluminio. Con estos proyectos se proyecta un incremento de venta de ácido
sulfúrico, de sulfato de aluminio y de superfosfato de calcio cuya producción está hoy
limitada por el ácido sulfúrico disponible. También se adiciona la venta prevista por la
instalación 'de otro centro de distribución.
En el punto 16 se amplía la información de los proyectos previstos.

17



Suplemento de Prospecto
Serie A3 - Mayo de 2013

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

4. Materias primas, mercaderías,envases.Etc.

Se han proyectado teniendo en cuenta el volumen físico de las previsiones de ventas
detalladas en el punto 3 a los precios actuales.
En la importación de estos bienes se incluyen las tasas y contribuciones, y servicios
tales como: desestiba, acarreo de puerto a depósito, despachante de aduana, etc.

5. Gastos de producción, administración y ventas.

Se proyectan los gastos asociados a la producción teniendo en cuenta la información
del año 2012.
Se han adicionado a los gastos asociados a la operativa de los proyectos detallados
en el punto 16.

6. Impuesto al Patrimonio.

Se ha calculado aplicando la tasa correspondiente sobre el patrimonio neto de
activos exentos por inversiones.

7. Depreciaciones.

Se han calculado de acuerdo al actual cuadro de bienes de uso incorporando las
inversiones previstas en bienes de uso detalladas en el punto 16.

8. Resultados financieros.

Los ingresos financieros se incluyen: los intereses de los depósitos por la Circular
1456 del Banco Central del Uruguay y un 0,75% sobre el monto de las ventas netas
por financiación de ventas a crédito.

Los egresos financieros se han calculado de acuerdo a las distintas formas de
financiación:

• Deudas financieras a corto plazo: Se proyectan los intereses sobre la base de
una tasa del 4%.

• Deudas financieras a largo plazo: se han calculado de acuerdo al cronograma
de pagos contratado y a tasas pactadas.

• Obligaciones Negociables Largo Plazo: se han calculado de acuerdo al plan
de amortizaciones y la tasa del 6,5%

• Obligaciones Negociables Programa de emisión: se han calculado de
acuerdo al plan de amortizaciones y la tasa (incluyendo la incidencia de los
gastos de emisión) del 4%.

• Dentro de otros gastos financieros se incluyen comisiones y gastos asociados
a financiamientos.

9. Impuesto a la renta.

Se ha previsto el impuesto a la renta como un 250/0 del resultado antes de impuesto
considerando las pérdidas fiscales a deducir de ejercicios siguientes. Adicionalmente
se considera el beneficio de exoneración por el régimen de inversiones ya obtenido
para el proyecto de inversión de la planta Agraciada y su ampliación, y para la planta
de ácido sulfúrico nro. 2 y sulfato de aluminio en Agraciada.
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Se ha previsto un nivel mínimo y constante de US$ 2 millones. Se mantiene el mismo
nivel de caja durante todo el período, aplicando los déficits o superávits a incremento
o cancelación de deuda financiera a corto plazo respectivamente.

11. Créditos por ventas

Se ha calculado como un 35% de las ventas previstas.

12. Otros créditos

Se ha previsto el cobro de los anticipos a proveedores.

13. Bienes de cambio

Se ha calculado como un tercio de los costos correspondientes a materias primas,
mercaderías, envases, etc., más US$ 2 millones correspondientes a repuestos,
accesorios y materiales diversos.

14. Créditos a largo plazo

Se ha previsto la realización del impuesto a la renta considerado dentro del impuesto
diferido y de acuerdo a los resultados previstos para cada ejercicio.

15. Inversiones a Largo Plazo

En este concepto se incluye fundamentalmente las inversiones en otras empresas de
acuerdo a la información actual, no se estiman variaciones en este rubro.

16. Bienes de Uso

Se proyecta realizar las siguientes inversiones:
a. Un centro de distribución de fertilizantes sólidos a granel y fertilizantes

líquidos en el interior del país.
b. Una planta de ácido sulfúrico con capacidad de producción de 330 toneladas

por día.
c. Una planta de sulfato de aluminio líquido con una capacidad de producción

de 10.000 toneladas por año.
d. Un centro de distribución de fertilizantes sólidos a granel y fertilizantes

líquidos en Montevideo.

La inversión total proyectada asciende a US$ 21 millones de los cuales ya se lleva
invertido aproximadamente US$ 6.5 millones.

Adicionalmente se proyecta un monto de US$ 2 millones anuales para reposición y
actualización de equipos de acuerdo a las nuevas tecnologías y requerimientos
ambientales.

17. Deudascomerciales

Se proyectan mantener los saldos con proveedores del exterior por importaciones y
de proveedores de plaza correspondientes a los proyectos en ejecución y a realizar
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durante el año 2013, disminuyendo a valores normales para la operativa a partir del
año 2014.

18. Deudas financieras

Corresponde a la utilización de las líneas de crédito bancarias de corto plazo y su
monto se ha calculado de forma de mantener el monto de disponibilidades según
punto 10.

19. Deudas financieras LP-porción corriente

Corresponde a los montos a pagar dentro del año siguiente, de los créditos a largo
plazo según el calendario de pagos de los créditos contratados y previstos según
punto 21.

20. Deudasdiversas

En este concepto se incluyen las remuneraciones a pagar, con sus previsiones, los
acreedores fiscales y por cargas sociales, dividendos, etc. No se proyectan
variaciones en este rubro.

21. Deudas financieras a largo plazo

Se han proyectado los montos por créditos a largo plazo contratados en la actualidad
hasta el 31/12/2012.
Adicionalmente se ha previsto la utilización del saldo del crédito a largo plazo en el
marco de la 6ta. Licitación de proyectos de inversión realizada por el Banco
República ..

22. Obligaciones negociables

Largo Plazo.
Corresponde a la emisión realizada en junio de 2009 proyectado los saldos de
acuerdo al los vencimientos correspondientes.

Programa de emisión.
Se proyectan las emisiones a realizar dentro del Programa de emisión de
Obligaciones Negociables de acuerdo a los siguientes flujos:

a. Para las dos emisiones realizadas en diciembre de 2011 por US$ 5 millones
cada una, pago en enero de 2013 y en julio de 2015.

b. Para el saldo disponible de US$ 40 millones se proyectan emisiones a plazo
de 4 años amortizables.

23. Distribución de utilidades

Se ha calculado de acuerdo a la Ley 16.060, el dividendo mínimo 200/0y el 80/0para
el directorio, ambos porcentajes calculados sobre el resultado del ejercicio anterior.
En la medida que se estima que el ratio de deudas netas de inversión temporarias a
patrimonio neto se ubicará en menos de 0,50, a partir del año 2019 se incrementa la
distribución total al 40% de las utilidades
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1) Sensibilidad de las ventas:

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

Las ventas de ISUSA son sensibles a las fluctuaciones del mercado agropecuario,
mercado que depende de variables exógenas tales como condiciones climáticas y
precios internacionales. Una recesión prolongada en este mercado podría afectar los
niveles de ventas y de rentabilidad de la empresa. Este riesgo se ve mitigado por las
sigu¡entes consideraciones:

• Dado que la empresa ha ampliado el espectro de ventas expandiéndose
hacia diversos países, el riesgo climático se ve minimizado por el hecho de
abarcar muy diferentes ubicaciones geográficas.

• Algunos productos ofrecidos por ISUSA han mostrado históricamente una
demanda inelástica a cambios en las condiciones de mercado.

• La actual estructura de costos fijos de la empresa ha bajado el punto de
equilibrio a niveles de venta perfectamente alcanzables.

• La demanda de commodities agropecuarios para la producción de
biocombustibles ha creado una demanda más estable.

• El aumento de las inversiones en el sector agropecuario, lechería,
forestación, etc., está aumento la demanda interna de fertilizantes.

Como verificación de lo anterior se puede analizar lo ocurrido en el período abarcado
por la primera emisión de obligaciones negociables (1997 a 2001) y comparando con
las previsiones realizadas en su momento, se desprende que a pesar de una
disminución en las ventas y en las utilidades proyectadas la empresa logró sortear
con éxito las condiciones económicas adversas manteniendo una posición financiera
totalmente saneada y cancelando tanto los intereses como el capital de las
obligaciones negociables en tiempo y forma.

2) Fluctuación de los precios internacionalesde los fertilizantes.

La competitividad de la empresa puede verse afectada por la disminución del precio
internacional del fertilizante. Sin embargo el aumento de la demanda a nivel internacional
correlacionada a su vez el fuerte incremento de la demanda de los commodities
agropecuarios no hacen preveer caídas significativas en el precio internacional. Las
proyecciones realizadas por analistas internacionales estiman un crecimiento constante
del consumo y la producción de fertilizantes por lo cual no es de esperar cambios
importantes en los precios internacionales. De cualquier forma la estructura actual de
costos permite posicionar a ISUSA en un pie de igualdad respecto de sus competidores.
En este momento los precios ya han bajado en forma importante con relación a los
niveles de 2007 y 2008, a pesar de esto y como forma de hacer previsiones
conservadoras, se ha estimado una reducción del 20% a partir del año 2010 con relación
a los precios actuales.

FORTALEZAS

• Larga trayectoria, con reconocido prestigio y liderazgo en el mercado local.
• Los productos vendidos cuentan con prestigio de buena calidad.
• La competitividad de la empresa queda demostrada con el mantenimiento del liderazgo
en el mercado y los buenos resultados de los últimos años.

• Capacidad para adecuarse a los cambios de mercado que demuestra el profesionalismo
y buen gerenciamiento de la administración.

• Las instalaciones le permiten producir mayor número de fórmulas, inclusive a medida y
con microelementos.
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INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

• Reconocida trayectoria y prestigio en el mercado financiero con un estricto cumplimiento
de las obligaciones asumidas tanto bancarias como en el mercado de valores y sin hacer
uso de ninguna de las leyes de refinanciación que rigieron en el país.

• Reconocida trayectoria y prestigio entre los proveedores, especialmente importantes
firmas internacionales que han concedido a la empresa líneas de crédito.

• Políticas de reinversión y actualización tecnológica permanente, que unidas al know-how
adquirido posibilitan la implementación de proyectos a costos sensiblemente menores a
los que corresponden a la instalación de plantas llave en mano.

DEBILIDADES

• Sensibilidad de los mercados donde participa la companla ante períodos recesivos
provocados fundamentalmente por variables exógenas tales como precios
internacionales y condiciones climáticas.

OPORTUNIDADES

• Expansión de las exportaciones en virtud del crecimiento en los países vecinos
fundamentalmente el consumo de superfosfato de calcio en toda la región motivado por
las necesidades provocadas por el aumento en las áreas dedicadas a la soja, y por las
deficiencias de azufre en los suelos (especialmente en Argentina).

AMENAZAS

• La principal amenaza proviene de la reacción de algunos competidores ante la nueva
estrategia de la compañía, pero debe tenerse en cuenta, que cualquier acción tendrá un
importante tiempo de implantación, lo cual permitirá a ISUSA planear una respuesta
adecuada.

A partir de la inscripción en el Registro del Mercado de Valores del Programa de Emisión de
Obligaciones Negociables, acaecieron los siguientes hechos relevantes que fueron
oportunamente informados al mercado:

5. 1 Clausura de las actuaciones ante el Juzgado Letrado de Aduana.

El pasado 09 de abril del 2012 la Sra. Juez Letrado de Aduana Dra. Julia Staricco resolvió la
clausura de las actuaciones tramitadas ante el Juzgado Letrado de Aduana en autos
caratulados "Fisco cl INDUSTRIA SULFURICA S.A. y otro. F: 316-134/2008".
Esta clausura de las actuaciones deviene de un pedido de la Sra. Fiscal de Aduanas Dra.
Nancy Hagopian de fecha 29 de marzo de 2012, por el cual entiende que el "modus
operandi" de ISUSA respecto a la importación y exportación de Urea y/o fertilizantes a
80tnia, Argentina y Paraguay es el mismo desde hace más de 20 años, inclusive
posteriormente a la denuncia por presunta infracción aduanera del año 2008, ISUSA siguió
con este sistema de importación y exportación de productos. Adicionalmente expresa la Sra.
Fiscal dos puntos relevantes, como ser que la Aduana no ha objetado este procedimiento en
ningún momento en todo este plazo y que además la forma en que ISUSA realiza las
operaciones de importación y exportación no apareja pérdida de renta
fiscal para el Estado.

El dictamen Fiscal formulado en la audiencia implica el cumplimiento de la norma citada,
siendo dicha clausura inapelable, la cual debe ser acatada por la Sede Judicial, tal cual
ocurrió.

22



Suplemento de Prospecto
Serie A3 - Mayo de 2013

5.2 Constitución de hipotecas.

INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)

El Banco de la República Oriental del Uruguay ha concedido créditos al Emisor dentro del
marco de la 4ta. y 5ta. Licitación de Proyectos de Inversión; con el objeto de financiar las
siguientes inversiones del Emisor:

• Instalación de una planta de producción en Agraciada, departamento de Soriano que
consta de una unidad de producción de ácido sulfúrico, una unidad de producción de
superfosfato de calcio en polvo y una unidad de granulación de fertilizantes.

• Construcción de plantas de distribución de fertilizantes sólidos y liquidas.
• Planta de carga de fertilizantes sólidos a granel y en bolsones en Nueva Palmira.
• Planta de fabricación de fertilizantes liquidas en Agraciada.
• Dos planta de acondicionamiento y almacenaje de granos, una en Nueva Palmira y

otra en Melo.
• Construcción en Agraciada de la segunda planta de producción de ácido sulfúrico y

una planta de sulfato de aluminio líquido.

A efectos de garantizar los créditos obtenidos:
• Se constituyó hipoteca sobre el inmueble Padrones 9.545 y 9.546 de Durazno, del

Departamento de Durazno por un valor de US$ 700.000.
• A efectos de la actualización de valores se amplió la hipoteca sobre inmueble Padrón

de Ruta 1, Ciudad del Plata, Departamento de San José por un valor de US$
2.673.000.

5.3 Modificación a los términos y condiciones del Programa de Emisión y de la
Seria A2 de Obligaciones Negociables.

Por resolución de Directorio de fecha 30 de mayo de 2012, el Emisor resolvió por
unanimidad modificar los términos y condiciones del Programa de Emisión, extendiendo el
plazo de las emisiones que pasaría a ser de 1 a 4 años (en las condiciones originalmente
autorizadas, el plazo era de 1 a 3 años).

Asimismo, el Emisor arribó a un acuerdo con los titulares de Obligaciones Negociables de la
Serie A2 para extender el plazo de la misma, que pasó a ser de 42 meses contados desde
la fecha de emisión (26 de diciembre de 2011); por lo que la totalidad del capital adeudado
se amortizará el 26 de junio de 2015. La modificación fue acepada por el 92,79% de los
titulares de Obligaciones Negociables de la Serie A2.

Las modificaciones referidas fueron inscriptas en el Registro del Mercado de Valores según
Comunicación 2012/204 de fecha 27 de noviembre de 2012.

Se han emitido bajo el Programa de Emisión las siguientes series:

A1 Por US$ 5.000.000 (dólares americanos cinco millones), emitida el 26/12/2011.
Está serie fue cancelada en su totalidad el 26/01/2013.
Los intereses fueron pagados en su totalidad en las fechas estipuladas.

A2 Por US$ 5.000.000 (dólares americanos cinco millones), emitida el 26/12/2011.
Esta serie se encuentra vigente y su vencimiento es el 26/06/2015 (plazo modificado
en noviembre de 2012), pagando intereses trimestrales el día 26 de los meses de
marzo, junio, setiembre y diciembre, a la tasa del 3,75% lineal anual.
Los intereses fueron pagados en su totalidad en las fechas estipuladas.
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ANEXOS

1-lnforme de Calificación.

2- Estados Financieros consolidados al 31/12/2012 con
dictamen de auditoría expresados en dólares
estadounidenses.

3- Estados Financieros individuales al 31/12/2012 con
dictamen de auditoría expresados en dólares
estadounidenses.

4- Estados Financieros consolidados al 31/03/2013 con
informe de compilación expresados en dólares
estadounidenses.

5- Estados Financieros individuales al 31/03/2013 con
informe de compilación expresados en dólares
estadounidenses

6- Informe de contingencias legales.
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ISUSA
informe de Actualización

Calificaciones

Nacional
Calificación LargQ Plazo A(uy)

ON Terceraseri$" ¡>orUSS 20 MM A(uy}
ON Serie A2 por \)8$ 5 MM A(uy)
ONSerie A3 por US$ 1.0MM
ampliablesa U8$ 15 MM A(uy)

Perspeetiva
Estable

Resumen Financiero
'NnF 'NCUY

'NnF; N9Hl")f.lsinteHl<lcionales de
ínformaclór" Financiera

'Í'lCUY: Normas Contables del
\Jrüguay

A partir del ejercícioiníciado el
1/01/2012, ISUSAha. adoptado las
N!lF, por este rno(iv() no es posible
estimar el último añorn6viL

Informes. reiac ionado$
Corporate HatingMeUiodolcgy, Ago 8,
2012, (~)

Manual de Calificación regi:;trildo ante
ei Banco Central de ljruguay,

Analistas
Juan Martín Berrondo,CFA
+54 11 52358127
jllsn.berrondo@fJtchratings.com

Agustina Oñate Mljnoz
+54 1152358125
agustina,oqate@fii.chaiíngsPl,)m

Factores relevantes de la calificación
Solida posición competitiva:ISUSA esel úniCO productor de fertilizantes en el Uruguay con una
participación de mercado cercana al 40%. El resto de los competidores son compañías que
importan el producto final o realizan localmente algunas mezclas. En la linea de productos

quJmicos, ISUSA es ~lúnico productor nacional de acido sulfúrico y goza de una ventaja

competitiva natural dada por el alto componente de costo-flete.
Buenas persPQctivas .de demanda: El crecimiento mundial de demanda de proteínas
incrementó la producción agropecuaria, expandió la frontera productiva agrícola y aumento la
demanda de Fertilizantes conjUntamente con la competencia. ISUSA se encuentra expandiendo
sus instalaciones, incorporando fertiliz:antes líquidos y nuevos servicios a su oferta COrnercial a fin
de responder a este desafiO, La reciente localización de plantas de celulosa generó un importante
crecimiento en la demandade acido sulfllrico que excede la capacídadactual delSUSA
Amplio acceso al fjnanciamiento:Labuena. r~putación crediticia de ISUSA, su. generación de

fondos denominada en dóláre$ y una exitosa experiencia en los mercados de capitales. con
emisiones de deuda corporativa y acciones permiten un amplio acceso al financiamiento. Esta
ventaja reduce el riesgo de r\3financiamiento. La compañia planea lanzar nuevas emisiones de
obligacioheS negociables con el qbjetivo de diversificar las fuentes de financiamiento y reducir los

préstamos bancarios,
Elevado nivel de endeudamiento: En los últimos 3 años el ratio de Deuda Total/ESITDA creció
de un promedio de 2.t3xa a,ox. El. incremento en la deuda se destinó a financiar el plan de
inversiones de la compañía para atender el incremento de la demanda y hacer frente al aumento
de lacompetencía. ISUSA mejoró el perfil de vencimientos de su deuda extendiendo los plazos.
La deuda de corto plazo se encuentra cubierta por sus inventarios en capital de trabajo y la

generaciónoperatíva de fondos soporta los servicios de la deudadeJargo plazo.
Agres,iv() pl~n de inversiones: Debido a la mayor demanda y el aumento de la competencia,
¡SUSA planea reallzar un importante plan de inversiones, Fítch espera que el flujo libre de fondos
continúe siendo negativo hasta la finalización de la inversión y que el nivel de deuda disminuya

en forma gradual a medida que maduren sus inversiones.
Riesgos operativos moderados: ISUSA se encuentra afectado por la volatilidad del sector
agrícola y por altos requerimientos en capital de trabajo. En un escenario de baja actividad,
ISUSA puedered~cir sus requerimientos de capital de trabaja aumentando su flujo de fOnQos
9peratívo. Las inversiones de capital son altamente discrecionales.

Sensibilidad de l~calificación
..... :~

Demora en generación de fondos: Un baja en la calificación podría producirse por un deterioro
en los funoamentos del negocio. Al tratarse de una compañía con generación de fondos volátil,
los ratios de endeudamiento pueden sufriroscilacíonessín que esto impacte en la calificación.

Liquidez y Estructura de capiÚlI
Liquidez manejable: A Dic-12 ¡SUSA contaba con US$ 3.7 MM en caJa e inversiones liquidas.
La deuda de corto plazo alcanzaba los US$ 64.5 MM. Lps vencimientos de deuda son
manejables para el nivel de caja actual y generación esperada de fondos, Históricamente ISUSA
ha podido refinanciar la deuda de corto plazo debido a su excelente historial crí:3ditício Y amplío

acceso al financiamiento,

wwwJítchratings.com r.•.1ayo, 2013
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Anexo LResumen Financiero
A partir del ejerddo iníCi$do el1 c!eEnerúde 2012, ISU$A ha adoptado las normas intemacíonales de ínforrnaCÍór
financiera,



Anexo 11.Glosario

(1) Corporate Rating Methodology: Metodología de Califlcacióh de Empresas, disponib!een
www, fítchratings. eom
EBITDA: Resultado operativo antes de Amortizaciones y Depreciaciones
EBITOAR ~13lTDA + AlquHeresdevengados
Servicio de Deuda: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Deuda Corto
Plazo
Cargos Fijos: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Alquileres
devengados
Costo de Financiamiento Impllclto: Intereses FiOéincieros Brutos I Deuda Total
Deuda Ajustada: Deuda Total + Deuda asimilable al Patrimonio + Deuda Fuera de
Balance

Anexo m. Características de los instrumentos

Obligaciones Negociables <porUS$ .20MM

CaractBrísticas eje la EmiSiptl

-Monto emisión: VN U8D20.000,000.

"Moneda: dólares estadounidenses.

-Objeto de.laemisión: finanCiación del aumento del capital de trabajo permanente,

-VenCÍmiento: a 10 años de píazo desde la fecha de emisión.

-Amoliización:las Obligaciones Negocíables cuentan con un año de gracia, las mismas se
ai'nortizaranen 9 (nueve) cuotasanúáles.y consecutívasequivalenteslas prlmerasocho cuotas al
10% del valor nominal yla.últimé'l cubta a120% del valor nominaL

~lntereSéS: pagaderosemestralmentf:¡, L1BOR (180 dIas)+3,25% anual con un mínimo de 6.5% y
un máximo de 8,5%.

-Ley aplicable: Ley de la República Oriental del Uruguay.

-Asamblea de obligacionistas: las resoluciones que pretendan modificar las condiciones de la
emisión podrán ser a<loptadas con el consentimiento de obligacionistas que representen más del
2í3 delcapítala<leudadoal momento de que se trate, Se admite expresamente que personas
vinculadas a INDUSTRIA SULFURICA S,A. (ISUSA), en tanto sean tenedores de Obligaciones
Negociables, participen en las Asambleas de Obligacionistas (Artículo 28 de la Recopilación de
Normas de Mercado de Valores).

Obligaciones: Negociables Serie A2 por US$5 MM

Características de ia Emisión

-Monto Emisión: US$ 5.0MM

-Moneda: Dólares estadounidenses

-Objeto de la emisión: Financiacíónde capital de trabajo permanentedíversíficando la fuente de
finanCiamiento

Nencimiento: 42 meses desde fecha deemisi6n

-Amortización: El 100% se amortizará a vencimiento

-Intereses: 3,75%

Industria SulfL¡rica S,A.

Mayo, 2013



ObligaCionas Negociables SerieA3 porUS$ 10 MIVLampliablesa US$15 MM

Caracteristicasde la Emisión

-Monto Emisión: US$10.0.MM ampliables a US$ 15.0 MM

-Moneda: Dólaresestadounídenses
-Objeto de la emisión: Financiación de capital de trab<:ljoy cancelación de pasivos financieros

-Vencimiento: 48 meses desde fecha de emisión
..,Amortización: 4 cuotas anuales y consecutivas equivalentes a: la primera al 27% del valor
nominal, la segunda al 20% del valor nominal. la tercera¡:il33% delv¡:ilornomihal, y la última
cuota al 20'1/0del valor nominal. .La primera cuota de capital vencerá el de junio de 2014 y cada
cuota siguiente el de junio de cada año subsiguíente.

-Interases: 4%. Los ínteresesse pagarán semestralmente desde tafecha de emisión, El primer
día de pago deíntereses seráel20dedicíembre de 2013 y los subsiguientes en el mismo día de
cada semestre subsiguiente. El interés será calculado en base. a un año de 360 días y meses de
30 días.

Acciones (calificaciót1 il'ls>titupi()nal)

Las ac,cionesde ¡SUSA se encuentran JnscriptaSell el Regí,stro del Mercado de Valores según
ComunjC'.aciónN~2006/163GeféCh~t2~¡'6/2006, El capital social al 30/06/10 ascehdia a $1;000 millones,

repres~mtadopor 1,OOO.OOO:OOOaccíones.qrdinariasal portador de 1voto por acción y valorde Si cada
una de acuerdo ala refonna.de estatutOiH€$uelta por.Asamblea Extraordinariade Accionistas celebrada
el 31/08/2011 y aprobada por la Auditorla Interna de la Nación COrlfecha9!11f201 :1,De acuerdo a la
metodología de Fitch l¡ruguay,la.~lificación de accíonesdeun emisor se expresa camola calificación

lnstítucionGiL

Su!fü!icaS.A
Mayo,2013
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Ane.xo IV. Dictamen de calificación.
Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

El Consejo dé Calificación dé Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. realizado el 22 de
Mayo de 2013, decidió asignar en la OategorlaA(uy)la calificación de las Obligaciones
Negociables Seríe A3 por hasta US$10,O MM ampliables a US$ 15.0 MM, La Perspectiva es

estable.

Categoría A(uy): "A" nac;jonal implica una sólida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del país. Sin embargo. cambios en las circunstancias o condicioneseconómícas
pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas
obligaciones fínancierascalificadas CQócategoriassuperiores.

Las calíficaciones nacionales no son comparables entre distintos países, por lo cual se..identifican
agregando un sufijo paraElI país al que se refieren. En el caso de Uruguay se agregará U(uy)",
Los signes "+" o "~,,podrán ser añadidos a una calificación naCional para mostrar una maYor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoría. yno alteran la definición de la

categoría a la cual se losáñadé.

La perspectiva de unaG;ilific;aciónjndiCa la posible direCción en que se podría mover una
califiQ?cíóndentro de periodo de uno o dos años. La perspectiva puede ser positiva. negativa o
estable. Una perspectiV;1.negativa o positívano irnplicaqLie un cambio en la calificac;iónsea
inevitable. Del mismo .mqdo,.unaca!ificacióncon perspectiva estable puede ser cambiada antes
de que la perspectiva se 1l10difiquea positiva o negativa si existen elementos que lo justifiquen.

La caHficacíón asignada~edesprende del análisis de los Factores Cuantitativos y Factores
Cua!ltéltivos. Dentro delos FactoresCuantitativ\)s se analizaron la Rentabilidad, el Flujo de
Fondos, el Endeudamie.t;ltoy t=strlicturade Capital, y el Fondeo y Flexibilidad Financiera de..la
Compañía ..EI análisis de 10$ Factores Cualitativos contempló el Riesgo del Sector, la Posición
Competitiva, y la Administración y calidad de los Accionistas,

La información suministrada para el análisis es adecuada y suficiente, por lo tanto no
Corresponde aplicar Categoría E, ni Categorla 5 a.las acciones.

Nota:

Este dictamen debe ser analizado conjuntamente con el prospecto de emisión y la informaciónailí

contenida.

Fuentes
•• Balances auditados al 31¡12/12.
• Auditor externo a la fecha del último balance: Normey -Peruzzo €t Asociados

(Nexia Internacional)
• Información de gestión suministrada por la cO!'Ppañia

~

, :ruguay " .o ,
om de Riesgo s7~

Industria Sulfúrica SA
Mayo,20n
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Las calificaciones antes se~aladas fueron solicitadas por el emisor,o en su n()mbre. y
por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios COrrl!lspolldientes por la prestación de sus

TODAS LASCAUFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR. FAVOR LEA ESTAS LfMITACIONES y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE
ENLACE; HTIP: I / FITCHRATlNGS.COM /UNDERSTANDINGCREDITR.ATINGS, ADEMÁS lAS
DEFINICIONESDE CALlFICACI6N y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CAUFICACtONESESTÁN
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIOwef;3 W\.l\tYV.FITCHRATlNGS,COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOG1AS ESTAN DISPONIBLES EN .ESTE srno EN. TODO
MOMENTO. EL COOl80 OE.C.....O.N.OU...C.JADE. FrTCH, Y LAS POLl.TICASSOBRE CO.NFIDENCIAUDAD,
CONFLICTOS DE INTERESESI3ARRERAS PARA LA INFORMACJON PARA CON SUS AFILIADAS,
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DIGTAMENDE. LOS AUDITQRES INDEPENDIENTES

Montevideo1 18de marzo de 2013.

Señores DirecforesyAccionistasQª
INDUSTRIA SULFÚRICAS.A,

Hemos auditadQ los estados fir'lanc~efos consoUdadosdelNDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. con sucpl1trolada FANAPROQUI S;A. al.310e diciembre de
2012jlosquecomprendenelestaao. deposiciónfinsnqiera conso!.idado,el
estado de resultados integrales consolidado, el estado d~ flujos de efectivo
consolidado y el estado decambiqs ef1elp~trimonio consolidado, porelejerciciQ
finaiiz~Qo enega fecha, expresados en d61aresestadoUhidenses

j
y sus notas que

contienen un r~sumen de las paUticas contables. significativas aplicadas y otra
información complementaria.

Rf;;sponsabilidaddeJaOirección sobre los estados financieros

La Dirección de fa sociedad es r$$pqDs,~bre d~ Iª. preparación y presentación
razonabled~estosestadpsfinanciefosyl()s criterios(j~ vaJuaciÓnyexposición
de..acuerdo con Norrnaslnternacíonal~s de Información Finandiera.. Dicha
responsabilidad.¡ncluye eldiseño~impiementaóiólJ y mantenimiento de un sistema
de.oontrol ¡n~ernoªdecuadQ para la. preparación yprésentaci6n razonable de
estados financieros que ;esténlibres de errores significativos 1 otiginadosen
fraudes o errores; la selección y aplicación de poHticascontables apropiadas; y
efectuar estimaciones contables que sean razonables enJascircunstancias,

ResponsabJ1ida.ddelauditor

Nuestra responsabilidadese~ptésaruna opinión sobre los ..estad.os.f¡nancieros
mencionados aneilpárrafo primer()¡. .basadaennuestraauditoda. Hemo~
oonduoi(jont4estraauditoda .de.acuerdo conNormas.lnternªcion~lé$ de AucUtoría.
Estas normas requieren que cumplamos .con requisitoseticos y que
planifiquemos y realicemos la auditori.aparªobteoªf una seguridad razonable
acercada si iosestados financierósestánlibres de erroresslgnificativOs.



&

Unaauditoriaimplica. realizarprocedirnientos. para obtener evidencia deauditori<l
~obre.las cifras y las revelac¡one$~xpuesta$ ~nlo$estadosfinancjeros, Los
procedimientos s~lecc¡onados dependen .del juicio del.fiuditor •. iheiuyendo la
evafu~c¡ón oe..108 riesgos de qyeexistanerrOT~s .significativos .én.losestados
financiefos,originadosen fraudes.Q errores. Al ..efeptyar dichaseva~uacione$ de
r¡esgos,et~uditorconsidera el control interno existente en lasqcifadad, ~n fo ql.Je
~ea relevante para la ..preparación. y presentación razonable de .10$ .estados
financieros¡ cQnla finalidad de ..diseñar prooedimieDtos ele auditada que sean
apropiadosenlascircunstanciaslPerono con el propósito deexpresarUOa
opinión sobre la eficacia del sistema de control interna de la entidad. ,Una
auditoria también incluye evaluar el gfado de G\decuación de las políticas
contables utilizadas y la razonabilidad. de ~asestimaciones contables efectuadas
por le Ditaoo,ión) así como .evaluar .la presentación de los estados financieros en
$uconjunto,

Gon$ideramo$ que la evidencia de auditoriaque hemos ()btenido essuficiehtey
aptopiadaparasustentar nuestra opinión. deauditotia,

Opinión

En nuestraopini6n¡ los estados financieros consolidados mencionados en el
párr(ifo pr1mero~..presel1tanrazon~blementeen'todosl~sa$pect()$significatjvos1
la si:tuadónfinancieraconSQUdada. delNDUSJRJASULFÚRIGA S.:A,. con su
contrql(?ida FANAPROQUI. S.A. si .31 de diciembre de 2012 .y loa resultados
integra~e$ consoUdad9sdestl~ . operaciones, el .estado. de .flujps .d~efectivo
consolídado y .elestado decarnbiosenel patrirnoniQconsalidadopor. el ejerciqio
finalizado en esa fecha 1 expresados en dólafesesmdounidens~s~ de acuerdo. con
Normas.lnternacionaJe~de InformaciÓfl.Financiera.

rimbrePrófeslonalsegún ArL1° •.•.

Num,3)dellJecreto ..N()671~05

r~glamentar!odeIApartadoA) del

Art7i:-Ley1t,798 a abonar por
INOUSTRIASULFÚRICAS.A. ¡

descuerdO a Joestablecido en la
Comun¡~¡6n ..2010¡247 y

comunicado NE/4f2010!1291de

fecha 04 J:ieago$io de 2010 del
seu

\fálo:rvigente:.$ 1AQO

& Asociados

Cr. Dieéo ..Donato Vincent
C~J':P,P.UN°77.665



992:463}~7
1JiOf.t674,i5
173.275,28

1,30g,3e;7,t2
4;Q81 ,770.,42

19:628,098,66
21A08J)73,tS
23;334; 101..39
(1.799:277,4$)

20,514.55
5;754J530;OO
5R75J44,55

2.472,OS3;60
81;886,98

2;!553.9Z0;

8;~25.9tl5,14
468,5$2,$8
825.744,49

29;025.261,99
437.322;05

1.,368c163,11
1.,31£1,391,86
3.23();346 05
44;999.7
116:479.443;99

2C);514 ,55
6.7'02'140,00
6;742;654,55

TotaLActlvoCOrtienté

ESTAOOO~POS1CION •.F1NANCU~RACON~OUt?ADO
(cifras expresadas en dótares8stad'ounidel1ses)

AL31 deOiciembre AI3tdeOlciernbte
20'12 2011
US$ US$

Inver$l()oEl$Temp()tar¡~s
Pepó$itos Circular l456 (Nota 8)
Intereses aCobrar

Otfojl$?U~ntasp().tcobrar
Créditos Fiscales
Anticipos a .Prbyéédores y Ga.$tosAdelantados
Grédito$90n Empreg,8s V¡nGl1ladas (NéJ:ta(3;1)
OIversos

E)(I$tencias.(N~a..~..2.b}
Productos Ténninados
Mercaderfas
Prodl,.lctoseh. Próceso
Materías Primas
Materiales y Suministros
Envases
R~puestpsy AO<;#$qr!os
IrnporfaciofH1lS en Trámite

Cuentas ..por.qobrarcom~rciaJe$
.DgtidQfes ..Plaza (Nóta6.1.)
Déüddres ..por.Expbrtaciones
Documentos a Cobrar
Menos: .Pr~Y¡$¡¿)¡ipara pesGuento$

Prévlsiónpara Deudores InCobrables

ACTIVO NO CORRIENTE
Otr~seuelltéis por cobrar
DiversoS
ActlvodelmpuéstoDifei'ído (Nota 15)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Ef$:etiv()'!I~quivalen~e$ dé efectivo
Gªja yCtjbranZ8$¡19t¡:Poslt?J
Bancos

It1V~r~i:OJleS~Laf'g~ PI$zo
Acciones (Nota 6;3)

77.710;191.75
{2(159fL667 ;65)

7á(1$OQ,OO
226J)SO;97

58,075.91)5,07

de los estados flnal1cieros.

66.036:801. 10
(17:223;3$0,13)

730,31)0,00
215,00

4t3 ..544:01S,31



1:617,898,55
2J)57;6$~; 19

0;00
584,069;50

.•4<2,~.~fl:ti~4 ..

4óA594.679,31
?,OOO.OO(tOO
l1f?565,,06

3,315,833,76
(3.,1.•.16;116;95)
4a.~10;9pl,1S

Al 3tde Diciembre
20t1
U$$

5:0$;t289,23
2;28;,8(33,76

2.5~~¡35
674,38S¡49

,a,.O?E?1;z4.ªª

560791.~Oa,5$
f;Ú()().OOOIOO

11~,645,tO
?j)?2.,547i9a
{1A44,310;$6)
64 ,544 j388 ,m

ESTAilO.OE POS1CJONFINANCIERACONSOUOAOO
(cifras •.expresadas •.en.d6Iar~se$tadpunkl~nses;)

Al31deC>iciembre
2012
US$

Pr~$tamC1S lNota6.5}
Pr$~t~rn?$...8anq~rlq$
Obllgaciones Negociables (Nota 9)
D6curn eritos ,á Pagar
Intere~esa .Pag~r
M:e:nos:lntéteses.y. gastosa .Véncér

PASIVO
PASIVO.,.CORRtENTE
Cuentas por pagar comerciales

proveedQresp()flmppnaciones
Provee(jor~sd~ Plaza (Nota 5,'}
Do{;~rnentos?Pagaf
Comísípl}eS a Pagar

Total. Pasivo no Corriente

Otra!ieuél1t~sap~9ar
C()~rpsAntic¡pados
Dividendos a Pagar
Suejpüs y Joma¡es .:aPag~r
prqv¡~¡ónpilraBEme~¡q¡osS9píales
Acreedores¡:iof Cargas$ociales
Otras.Detldas

PASfVO ..N().CqR~iEN'fE
Préstamos(NotaG.O)

Prést~mos 13aflc~r¡ps
Ohllgaqfonj1?s. Negociables (Nota 9)

PAr RI Mo Nro n.Jpti!7}
Aporte de .Propietarios

CapitaJJntegra<1o

125.934.486(81

502660470;35
50266<470;35

2;413/714)79
141.3'73,34
40,811,58

1.7Z5,806,94
551,025A2

,23

470,35
470,35

Reservas
Reserva Ley 15~O~Art447
Reserva. Ley 1t5060Art.93
Fondo de ReservaEspepíal

13.4J:l18 ,07
3:392; 143,:61
3.1'60.850;12\
96tll11,56

Otras Reservas
Ajustes de Valuací6nde Propiedad. planta y eqUipos (Nótá6A;

Total. delPatril11onio

369;947.00
369,947,00

369,941,00
369.947,00

172,115.476,8.2



E$TA()? .•~~ •••~f:StJ~TA.Dl>~.INn;GRALE~.CON~()LlDAl)()
PorelCJ~¡r;¡~in¡c~do~!1~<rJeE?efOyf¡n3¡i:attoU¡ ¡¡ldet>¡c,¡~mlirecl$201a

(cJfra!li1xpra:sad<iS; en.oólaresesjad9ufli91i1¡'H,eS)

INl:if:(ESOSOPERATIVOS
l.ocaJe.$
0e1.Exlerlor

COSTO DE LOS aIE}líES.VENDlt)OS.{Ncta "la}

Re$VlTAl)Oa~ul"O

GASl"O$.oe AOMINISll~ACION y VENTAS (NQtasH y
13)

RESULTACOSOIVERSOS
Ótros ingresos
Bes\JJt\1(1{)PCwl¡; ..¡n¥ef~¡ón(Notr:l6,3}
f{asujtactp ••rx>rve~t,aIjf;(Pr~$tl~¡j,.~!~¡\)t<l.yaquJpos
peSvaIOr¡~aci6r¡d~Exis~rlCías(Nota ..•1q)..
Revaluaciót¡ de PrOPlédad, plantayequlpoi>

RESUI..:TADO 'OPERATIVO

RESUl;;TAOOS FINANCIEROS
Oé>s.cuen!os.(,jbwhidos
1(1\$($$$$ 9¡'¡MQO:S
DescoontQ\> .concedloos {Nota 2ú}
lflteresesperd¡riosy¡:¡astos fll'(,melews
ReSuftáqopOrtXltlVersfón

RESULTADOS ANT£S<OEIMPUESTOS

IMPueSTO A LA RENTA {Nota t4}

RESULTADO OEI..J:;J£RCICIO



tlS$

tEST AOOOE-Ft,;UJOS DE EfiECrivocO'NSQUOAOO
Jli~rk¡'eillrclC¡1:) ¡ilic¡add~I'1ri.tlll Eoei'Ut fln:á!li¡iuQ d'$i de Oí~¡efitb'e

. tcifra¡;;»~pmsadaséri~ólárffl¡;¡¡S\ad(ipr\WénS!lS)

3, rJ?i~t~,ftf~ºt¡:@'i'ª~~,~~~ctLfi!HHJi{:IªrotIilJllii
Pagpo(!4l\ii4(\noosyq!etas
DNidl:i9d9SrióCóbraó~(>\'{)~d?$aReS$fVá
AlulWl!lR~¡¡¡ult'j¡dOS Acmnulados
P~sta~
foodos,'Pl'Q\léf1\i~Tilaaclá'Jf(awlk~dM ~l.~nt¡al'iCi¡¡n¡¡*ila

i .fI4j~,4R"iIl;t!i1t.tY9ª~~l.fM'R¡¡:;fM<tb!'.i.~g¡¡lLQP~Dªt¡Yªª
, R~sujtarlodeLejerck)P



1, $AJ.,.OOSJj41ClAlj¡S
~~ORn;~PE'~~Uf'¡:e-tAR10S
At:ábMlí él! dtWa600
$AnANC1A$~S'fEN1DAS

O'NtA$

RESERVAS
RtSI.H:tAoO$

ACU~Ul.AO()$
PATRlMOUIO
,O¡'AkAL
3'iitiIíM~

Pl\m~qNIO.

TOTAL;Al
)'rlZI2tij1

il, MODlffCA.CK>NSSA\.SALbOIMCIAL
EMciú,áiinitbport'-afflhi6.di) ¡\Ó¡(l1,I~t~,~¡t¡¡ii~\

4, 01$rmSUCIOn PEUTILilMOES
DWlikm~
RllS~fi,~~g3i

ti, O'l'RASRltSEeVAS
Aj¡Jsl<i$ q¡¡V¡¡¡I\j¡¡doo¡;jóP~tid¡¡d,¡;¡a#\'ry(>q\JIPó

1. CAtlUCfOAP 01; DlVlOEMOO$l~l;¡jAJ
RC$ar~¡j!¡í!hi\li$

0,00

{008.-:m~1;151
(MC

$. SALDOS flN,Ilj.ES
APORTES ca ¡:>R'OPlEl~as
ACtilimes fin l1!ffiaf.jtr:JÓ!1
~ANANC[llIs.m:;r!i1>l11:f4$



NotAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOllOADOS

Al 31 DI: OICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 .•INFORMACtONSASICASOaRE LA EMPReSA

Es tina pociedadAnqúima abierta cuyo capital estª compuéstO'POf acctonesalportador.
En ..actadedirectQtloqefecha 31/10/20125e. resyelve~a~arlÁ'sé1cc¡onesaescriturar€ls
deslgnandoaSplsél da Valores de MoníevideQcOnJQ entiqa~ r~¡stranb~e inici(3f lostrªmites(;1ote
laSuparintendel1ciadeServlciosFinanciero$ del Banco Central de Uruguay,<:l íafecna de emisión
de estos estados fihancieroséitrárriiteaún no ha finalizado,

1.2 Actividadprincipal

~aaót¡vidad principal desarrollada por laSodedadésla fabricaci6n y \tentada fertilizantes y
proci4ctQ~.químicós;

1.3 Consolidaciónde.10$. estadosfinancieros

Cpnfecha te de .~brilqet~97 ~nqu~triaSulfúdQaS.A. adquktqlaJoté?lid(?jd de-1paqUeteapdonário
d~ Fanaproqui S.A., una $opJed?Q Anónima ab¡~rt~que' ~e dadiQaa Iª fabricaGiÓn y ventada
productQ$qulmicos¡:>ar8 u$oagrícola.
LaoonsoUdación de los éstadosfinahciéros de IndusttiaSulfúrica. S.A .•con los de su subsidIada
FanaproquiS.A.seefectuó siguiendólús lineamientoS6$tatHecidos>por la Norma Internacional de
Contabili.dad.N°.27 ..
Los estadosfinaoctE;fOS d~ FanaproquiS~A. al $1 de dioiembr~de2012 yal 31 de (jiciembrede
2011fueronelabotadosconcritenossimj[aresa losuUljzados eoJa confección de 10$ estados
fínanCiéros de Industria Sulfúrica S.A.

Con fecha 2 de abril de 1997 :lrldustriaSulfúrica S.A;adquítiÓ. el tSo/!) del paqueteaccionario dé
MYrin. S.A.; uoa$oqiedad ..Anqhima cerrada qUésij. dedica a .la pr~staCión de servicios de
depósito,. embolsado y entrega de prodUctos.

1.5 Acti\iidadPromovida

previsto ,eo.e1.proyeétoydeclaradoA) benefici~ª\én¡a impQ~ac'16nde
no 9()mpeti~1yb.parª!ª';¡lnaUstria .l1acional,

Por resolución, ,del pp~~r,~J~~~~~*~;º~t~ghª~º9,tl1ar;t~ª~ .2QQ9" se sustituyó parte de la
resolución .defecha19'9~~I1ª~Q)º~2()Oª'por .Ia cual .~e9ªclar6 promovida la. élctividad del
prqyectQ. de inveJ;$i .!m~Wstfra$ulfúrica S.A. pre$en1arareferente a laeilat)oreciQny
coroercializaci6 árttes sÓlidos y Ilquldos y ptó(;'}u.ctos,qü¡rn¡cos~ .Mediante éstaúltíma
resolUCIón .se'ye! .proyecto a! nuevo ....régirn~?~~~~blecidopor ..él Decreto. 455/,007
r~gl~lrnen~éuj~/. .y16.906y .obt~Qer¡OSbenefiC¡º~prgrnpc¡Onale$, correspondientE:s. De esta
fOrm6l$€f nam:Q~~~ed¡dq JQS$¡gUi~mteS1Jenefic¡ºs:



B)~r ot?r~a01íentó.de un..crédito. porel!VA.¡nC¡uldoenla~~qu¡Sic¡Ónde los materia!esy servicios
utilizados pata la obra cIvil.prevista en.el proyecto porUI 8.876,914,

CJ!G\exon~ra9jQn ciel p~g9f.te im~uestoa las Ientas por Ut~8;7ª~,124qYeserá:ap¡¡cab!epQr un
plazo de 14 años a partir del eJercicio compfendiqoentreel1101/Q7 yeI31!t2IP7.

D)t3I.CÓrnPut()cornoact¡~~sexento$deloS bienes que.seincorporer'l ..con desíino8.laobra chll\
por 1Q años y 19$bienes muebles de activofijopprel término de su vida. útil.

Porreso!ución del Poder Ejecut¡vo de fecha. 20 de d¡ciembred~201~; se amplió l~lresolución .oel
2 de marzo de 2009, De esfarorma:se han concedido. los siguientes beneficios:

A)pen$fIClos .en la Importación de determinadoequipamianto previsto anel proyecto y declarado
nocompetiUvo para. la.industrianacional.

6)otor9amiento de un crédito por (;¡IIVA incluido en laadquisicion de 10$matE¡riah;¡sy servicios
ufiUzadospara ¡aobta civilprevistaén el proyecto por hasíaunmontoimponible de UI
53,758.542,

e) lªe)(O~~rªqi6ndel Pago déimpuBsto .ala$ rentasp9f UIS7.(}J4.0~1 ..queserá,apli~blepor un
p¡~zode14 años.a partirdel ejerCiCIO comprendidoentrfi}eft!01t07YfjI3tf12!07 ~

O) e! cómputo como activosexehtos de los bienes que seihcorporen con destino a la obra civil
por 1.0 años ylosbienesmüeblésdeactiVofijopor.el tétmino.desuvida útH.

Con fecha 5dediciembre de 2012 el Poder Ejequtivp. fé$olviódeclarar promovida. la actividad del
proyecto deihverslón presentadopornuestra~fl1pr~$a para la construcción de. dos plantas de
productos químicos. De esta forma se nanconcedidolos siguientes beneficios:

A)benef.iciosenlairoportaclóry de.detenTíjnado equipamiento.previstq en él proyecto y decl~radb
nooompetitivo<paral<:t inqu$tria.nacioflc¡l, .

B)otorgamientb de. un. crédIto porellVA inclu.!do en 18>adquisición de los materíalesy servicios
utilizados para !aióbracivi¡ prevista en el.proyecto.¡:)óf hasta Un monto .•imponible de UI.S.781.520.

G) l~exoneraCión .d(i$l.pa,go. de. Imputasto .ª ..Ias ~ent~$ porUI 97.ª71.623{un¡d~qes.inde~ad:~~!
equivalentes a PS$7.54~;t?68 según9()~izac¡ónde ta Ul yclel dólar a131 (ieqiqiembre de ;2012);
este monto.cort$sponde .al 52,2% de ..las Jnvers¡oneS proyectadaStY es aplicabte.por un plazo de
15 añosa partir dél eJercicio 2011.

D).(7!..cómptJto ..com.o C1ctí~~R~~~n}9~Q~18~¡P¡~~~.$..qy~~~ihpºrporén. c()o destino a.la ..obrachiíl
PQr1O..añO$ y los .bíen@~tmlJE!t?I~$J~~apt:i'lQf¡jpporªlt~rrn¡noQ~tsuvidaútil,

ít~?y~Sé han. reaUzadoinversíonespor60% del.monto>necesaríopara
del beneficio. Por tanto eón la$¡ttv~r$ione$ Que restan. realizar se- hapra

Qe InVef"sigo que
ter. ItJgarporlo cual el

unaboriif!cadón del 40%én la tasa

A~¡mfsmoq.~~~~prºyectQ.fU~.ipres~nta(]q.en
reaUz6eIB~:9~oRepúb¡¡ca<~I1!elaño2011 , El
Banco~ep~~Hcac~H.)..Unctéd¡tb.a 10
de.interés~e laf]J~.plazo,

AI.31 de .•..dic¡ern~~~~e
hacetuso de 18{totat
de alcanzar. el



NOTA2-PRINCIPAL.ESPOLlTICAS. CONTABLES

Los éstados financiaros han sido preparado$deacuerdoconlas NormaslntemaCionales de
Inforrn~~¡?nF¡nanc¡era(NBF)Y.lasIrit~rpretacion~sdél Conseiotie NormasJ~tetnaCionalesde
Contabílidad~ TQdas .18$ .NIIF .ernit¡Qa$pOre1 Internatiqn~1 <I\GQQuntingStandarGi Bo~r~(JA8~)t
\figent~sa. la ft:lcnap(iprePélfªciqnde lospre£)el"lteses'~~(:k1$.finanqieroshap s.idoaplicadas: L~
Sociedad ha. apUcadoNllF por pr¡merav~zpa(Cl<elejerc¡c¡oa Jinalizarel.<~1dedici~mbred~2012,
con fecha de ..transición> 1° deenaro de .2011. En l¿rNota 3 a los estadosfioqt'lcieros se detallan
los efectos de la adopeiórrde NIIF por primara vez.,

.•Estos$stadQs,. finélnc¡er()sc()mprendf)nele$~adogepo$i(;¡ón .f¡nanci~tal éSlfl(jO. dé~esllltadOsy el
estado <:le. otros r~SLJI~ad()s int~grªl~~ c;pmq jJD. úni<;o e~tado" ..<::1estfido. de cambio~en .~I
patrimonio; y el. estado de .flujq~ de~fectivoylasnota$.

Los estadosfinánc!arés hánsidó preparados de acuerdo con >él pdncipiode costo histórico
dófare$estªdouni(jeñs€;~1 m(>h~dª funcit)naide¡~ Sociedadc?n ~xcepc¡6nde las ExJstel1piat\)
seg~fl seexpH(,';8.en .la notfl?~2,b YP9l'1exgepciónqelp$ .8qtivpsypasivosfinanc!,erqs (incluyendq
instrumentos financieros derivados) .clasificados avalofrazQnable,s¡ ..los hubiera.

Enelestado desltuactÓ¡l financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes.y no corrientes.
A.cth.tQSY: pasivos sorrcpn$¡d~ra~oscorrien~e$si su vencimiento. es dentro del añoaparUrQela
fecha.decierre1osoo.rnantenidQs para la venta.

La$Qciedad clasifica losgastos~plicando ~I métoqo dé la naturaleza. de 10$gastos,

El ..estadq ...de .flujos .de~fec;t¡vó. muéstra .Ios .cambios ...en..efectiv~ yequíVaJentes ..d~. efectivo
0yurrido~ ene¡.ej~rcícío ..prpvenientedeact¡\jkia{jesoper~tiva~;.de inversiqnyqe.rinanclamier~o,
Efect¡yo.y.equival,ªntes~:e efeptivúincluy~n.el.£?fectivo ••.d¡t=>pon¡ºI~~.dªpº$¡t9S. p ..la.vista.en .baucpsl
otras ¡inv~rsjon~s áecorto .plaz()aUam~mteHq~iQas.con. venc¡l1Ji~ntO$origin<3llesdetres. m~seSQ
menos y sobregiros bancarios. Los sobregirQs bancarios! por ~ogeneral. se muestran como parte
dé losptésfamósen ..elpasiv() corrtenteeh.elbalancegéneráL

R~~~~ñt~ciÓh.d~. 1<3 jnf8rrn~piónCQnt~p!~yQti1pªrativél .coo respecto al..~Jercic¡o
G!frª$cºme~rªti\Jª$ ref~r¡dª~rl~~~flgP ..deppsiclÓnnnaocieral Estado(j?
Est~?~ ..~~CGlmbiosenelpatrim~~iºfE$tado<de .f~jQsd~ªfect¡'19l Anexo de

y eq!d!;~¡ y notascomple~~l"ltªriéS; respecto al ejercicio finalizado el

En .cuantba.l
antet!or;s€l P
resultados!
propiedad,
31112/2011f

Los .fIUjosg~ef(1ctivoa$p~l~~º,~9~~~i¥iA~g~~i9P~.t~1hj~~~9n determ!OadQsusandoel métí;)do
¡j')direqtQ, ..El. resultadQ.~~f:~J~~~~~~~~rl<3t\) ...R~~¡p~~:~we..no.iwpHcar<;>nfluJo ..deefect¡vQ; lales ..comp
cambiosenlas p~9~i.~!~~.~~£g~J,xproo:ca01bioS en las cuentas a >cobra r y pagélr. Los intereses
recibidos y .pagagpgJ,~(¿r¡í>BIª~¡f¡Q,ados.oomo.flujos operativos;

Ipr~st?ªtaqouniqenses y sim~it$nf}amente~n
o alP? reqU~Ij. legale$eXis;entes.

NO' OS I
.•.......La.Socleda... ......................hesU$registr9~.coo~
/~sos ur:H~M~}(C!salos efectos de g



,8. Mon~<:Ja extranjera

Losactlvos ypa~ivosenrrl()neda~extranjeras .distintas~.!dólare.st?d()}1niden~e '.'SO~.'. vªtu~dos.'al
tipo de cambíovigente a la fecha de cierre del ejercicio: US$.t' :::,.$191401 al 31.de diciembre de
2012 (U$$1;;;$19.~03aI31 dediciembréde201 1J.

b. Ex:istE!neiaS

Las existencias Sé registran a! costo o a su valor neto dé realizacIón el que resulte menqr. El
costq se determina usando el método de pr¡metaselittadas~pr¡meraS saHdas(FIFQ.) con
eXC$pcion cleros. prodlJctos terminados qué se'val~an~on$¡derandp ,'elcQstopromedlo ponderado
de! inventarie> Iniqjal más la proguccipn deleJefciqiO. El valorn~tode realización ese! preciú(je
ventae$timadoen .el clJfsonormal de ,las operaciones", menos 1(1).g8$t05 de ventEi variabl9sque
apliquen.

Los eXistencias son valvadosa sucosto.histórico dec0rt1pra,Qproducción en dólares
~stqdoun¡denses,oa$uva¡prn~to de realiz(¡lqión"deempqsel,mef)or.

En el easo de IOS¡:ífOductosterrninaoos. sus <::ostos incll1}(enmaterial,S pr¡m~$imanQ deopra
.directa y gastos generales. de fabricación. LO$~asto~g~nera¡és de fabribaci6tlfijos.y variables
hansidQ imputados:a la producción reaHzadaenelejerciGio,

Cumpliendo con lo dispuesto en el Decreto505/009seinfotmaquedenttodel rubro Materias
Pr¡m~s. sé ..inclyyel1. bienes .....irnPort~do~en .~l régirnéD,.de Admisión Temporaria por .un .....valor
cOf1table de qS$185i774i36\LJS$1,228,338.~2 aI3tded¡piem~H~ de 20,1f)¡COrrespom;iiéndole
un valler en Admisión 'Temporaria de US$ 744.643,95 (U$$1,261;946161 al 31 de diciembre de
2011).

[aprqpiªdª(i, pl€1otªy equipQ ftgtlraa~tJ$ vªlºr~~h¡~tQri9()~,ª~aciqu¡si,cione.nm~>neqa extranjer(l!
más losg{lstosnecesarios. para ponerlqs en,c;omjiqi9neSPpef()tiyas.

El. costo de las
produttivaes

o aumentan . su capacidad
8 resultados,

construcción

siguiénteal de su incorporación (.)
él Anexo.

dé diChos activos no Sl..lperart.sus



d. Inversiones,(1 bugQplazo

Las pattipipacione$ <lc;cipnariélsen otras sOcíedades se valúan segun lo establecido por las
NOl'l"nas!ntémacIonalesdelnformaciórr Financiera,

POfaplicaciónde la Norma lnt~rnapionai dé Contabilidad Ni> 27 (NIC27),. l~linversiÓnen
FANAPHOQUI S.A, en los estados flnancierO$ individu:ales, 'se contabHizanéll GOstOt siempre
teoiéhdoén cuenta comben tOdos lbsact¡\los.leldet~rioro del valor de. los mismos.

La Norma InternadonaldeContabilidad N° S9 (NIC.:39)establece para la medición, e! valpr
razonable,salvúlaslnversiones eh instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de.
míercado cotizadO dé un mercado activo y cuyo valor. tazonableno pueda<ser medido con
fi~b¡Hdaq,se me giran al costo, Para el CfisO d~fv1yr¡nStA'fno exjst~unmercad()a~tjVo dé I~S
acciones ytamppco sepue(je (jeterm}n~rcon!¡~bUkjade¡vaIOrrClzonable de su. patrimonioi fpzón
por .!a.cual. dicha participaci6nse valúa al costoysiempretenienqoencuel1taCOi'TlPen lodQ$io$
activos,.éIdeteríoro dalvalordé losrrtísmos. .

LosirH'TllJf;ble$ éondestinoa inversiones El Jargo plazo sé valúan asu valor de las ación,

e. Intangibles

EIVElIOf.Uave sec)[iginat ?eacuer~oal(jmrnciona(joen¡aNQtª talcQmo resultado de la
aqguisiclónde!ét totalídadd(?lpaqu~t~ªcc¡~narjpdeFanaproqu¡.?,.A,. El método de depreciación
utilizado para ..el. vaJor .llaveesel.m~todo lineal a partir delailpsIgui~nteal de su jncorporación1

apHcandola tasa definidaerrel Anexo;

f. VaJorrazooable

Se entiende que el valor nominal .dedlsponibilidadest inversiones. temporarias, créditos por
venta~iotros créditost deUd~scdmerc¡aléSl deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones <;. sus respectIVOS valotesrazonabies.

Los activos
h~chO$O
recup~ra.bJe;
pérdida por
¡os costos de

deterióro Cé)c;jét vez. queOCttrren
valor delibrosP4ec;jano ser
repuperaPle;se Fecc:>Ooce una

entré su valor razonable .fJ1enOS

que ha tenido. durante el ejercicio él

la probable cobertüraque podría
capital. solamente se ha tratado de



L OuentasdepatrimQnio

LªSGU~rltaS. d~ patril11Qnío se ~)(pOn~na$u~ valoreshistQtiQosen ..dól~r~sestadoun¡densesdé
acuerdos los critedosdetaHadosen ¡aNota 7.

j..Recol1ocimientQde ihgrésosycostos

LaSQbted¡:l(~~pn9a el prin~ipio de lo deve:ngi3(io parat;ll teconoclrniénto de los ingresos e
jmputaciÓnd~los ..egresosocost()slncurridQs.

k. IrnPuestpa~a reota diferido y corriente

La Sociedad aplic:apata la contabH¡zacíóndellmpuesto a la$LGanancias, la Norma Internacional
de Contabilidad N° 12 {NlC .12), reconociendoe!impuestodirerldoen bas~..a las diferencias
temporarias entre •.105 valores. contablesyla. valuación. de .acuerdo an:ormas flscalesdeactivos y
pasivos.

EJimpUf3sto diferido es .ci~terminado l.itiUzandolas tasas ynormativavig~nte alafec~a de los
e~tadpsJinanc¡ero$: yqu(i; se asperan sean aplicables CU811PO el respectivo activo por impuesto
diferidoseréalice oelpasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los .activos .por. impUf3sto ..diferi49 son recqno9idoseoia .rneqída..en ..que. sea .p:obable. la
(jísp()olp¡¡idad .d~ ganancial;;. fisqalesfuturas c()ntr~ tétS cU.ctI~saQsorberlast:ieduG(;*)nes por
.diferencí/!is. temporarias.

El impuesto á la renfacorriente es calculado sobtéla base del resültadofiscalestimado al cierte
del$jerc.icio,

2..3 Permanencia deea-iteriós contables

Los. criterios cónt~ple$apl¡cadosp~r laS9c¡ed~(j, soncpin(";idént~$ cqn los apHcadúsen la
e!aboracióny pres~ntaci6n de los estados financieros por <eleJ~rcic¡OEinualfinaUzadQel
3111212011,. con excepción de cambio. por efecto de la aplicación de. Normas Internacionales de
Información Fihanciera.porptirneré •.vez\ltalcual.sé detaltaen la Nota 3.

NOTA3 - efECTODE.LA ADOPCIÓN. CELAS NUEVAS NOR.MASCONTABLES ADECUADAS

LO:3pre$ent~$e$tadQs f¡nan.~ierQsal:31 d~ }:i¡p¡~mPregeZo14 y lacorresporlqiente información
cpmparativa, constrt¡;yen {os Prirrl~r9$~~~g9~.fjtlaº(;iero&qLlela .<Sociedad..ha preparado de
acuerdo oon NHF.Las PQI.it!(]~~'FP~,t9P!~$d~~q\iptCl~enJa~ota2 han ;$idoapHcaqasen la
preparación de tos es!~~~~f:¡~~i(l~ir~~~p~~~.lejerc¡c¡?finali~ad{l e131. de diciembre de 2012, y
en la preparacióndeI9S.~~I~ºlS9~,;ªp~tturaiaI1..deenef'Od~2911 (fecha'de transición),

8epresenta .Ia ' ,<

enero de 2011
adoptadas"

~i¡!~,q¡6nentre~HFy. Normas; C;orytª~¡$$ªtiecuªdas en .Url.lguCilY al 1° qe
~d¡c¡embrede2U11 determinado en Qª,seJl!ªs nuevaspo!iticascontables



••••, ••• , ••.•••,,'-~.~"', .......;«<<-.<"".;<<.;<<<<-»~;"":-;.:.:..,.:-, .••:"

Normascof'l~pl~&
adecuadas en Efecto de
Utugua~US$ transiciortUS$ NUF US$ .Nº~ª~

ACTIVO ....ºQRRlrgN.!e
Efectivo v eQUivalentes .deeféctívo 2A7L177.l9 .m._._'m.'~. __ __ .mm.'2;471 ;171,7t,a

Irrversiones •Temoora:rias 1.~O$~27Qi.~.. 1.303.270.56

CuentasJ)orcobrar c9mer~iªles _.w,mN2.2 ;644,996;56 52:644~996;56

~e!lllle po,."obl:a, =..llASB,SC16,18 3.468.976,18

istencias 65.499.165,60.' 55A99,16~~~Q.,_ •."'""

.«.,,!ºI!Y.~t!i~L~QRRIENrE .~»»-
'.Qtros cuenta$ Dorcobrar 6136.~~~ '(207::;9;'9;091 $;92~.OOO,90 f:n
!nverslonesa Lara.oPlazo 527.704. $27,704,91

PrQPhl!da<tPlaniav Equipo 3e.93Ó;679'~04 509,153;70 j 3$'439;832,74 (1)

lntanuibles 30,000,00 (So,oae,oc
Total del}\ctivo; f71,Ot2;6t();54 .... ~OtS14/l() 111~314;125j24

•

~ PAstVOCORRIENTE II I <# •.• ".-

Cuenta$.¡)crtHltlar(;()m~r~¡a)e$ ~ t2,164;é.~,1l -'~~'.'~'_._-"'. 12~164i2BO,1~ ----
Prestamos 1: 55,583;6eg,95 (32L4(l2, ¡él' $5262.281<19 (2)

Otras.Cuentas aPagar ~ 5.494.400,50 5.494;400;501
PASIVO ..NO"CORRIENTE !
Préstamos •... "'" ......• ",,..,..,,, ~ 4a:4$SJ$$~,ª$

... 1
Total. délPas¡vo 11ft528.310,5$ (321 A02:¡761' 116:206;90.1i83

PATRIMONIO i
Prople:tariog

.~Apone de 23.292 :333.'79.') ,23.2$2,$33,79

de utilidades
.....

~.$efVa$ . 24;360,740,$$ . 24,~5.740.~ =~esultaq()$.A.cumt4Iª(j()s '.
, ... ,.

,~

t:()':'c6~ 1./lh
...,'".,' ' . .. 7.449.14:3.0

,...... , .. .". . .....•.•....................... ,....
, ....

Total 622~917,4ti 55,,101,217,41
T""h:ti • ,- "

. ', '111. ~.,; .'

:~.,.,..
~t)1J5~4.10 111;314;125,24

:' '''.''''',

." ...... '.,., .... ,•..... ', .... ' ..' ...• '••.......... ' ..

... '....:' .. ,
"'.'.» •.....••'.••.••...••.•.,.

..........•. ,: •.•. , .. ,.....
.,;

.,.•.••• i ..... , ..
....

,... , ........ .y'.<.::
.. '..•. , '.< Pf:R 1:220 £:1 ASOCIADOS.. : .....•. '.' ....



A continuación.' sépresent~¡~Jeconcil¡ac¡6n del patrimonio naloa! t{> de enerO de 2012:

, '".,,_ ..........'~.....,~,'.,.,,"",«- "'____ w.'w~

Normascomables
adecuadssen Efecto de
lJr~s.uav U6$ transici6n US$ NUF ~.S$ Notás

ACTIVO ..CORRIENTe
~cuvoveaUivalentes de efectivo 2.~746,7'40;O2 2.74~]40,O2

nas TelTloorarias 2,:"g~;tjgq.~~;~~~-,~.~ 2.553,920,58

._- Cuentas~p()r_co~~arc()merc!!L~!_u_____ 62;097,';'f'1~"'A . 62,OS7 ••--':M

Otras CuentasPOf cobrar 4J)S1 .710,42

!
, 4.081 ,770;42

Existencias 44~99S]07J3 44,999,707,731

ACTIVO NO.CORR1~~I~."""«_,,,«.,"ww._._ 1-----¡
Otros. cuentas .ft~L£~.~;t~r~.."._.w.w •• .-..• ,'.-.w~..-.'~'~" "."J ...-'

tht40,707;5!i ($$5;564iOQl 5 J~)=1
Inversiones a largo PlaZ.o 286,872¡91 2a6A~72,91

• Planta V Equipo 48.341-.1 l;202,870,38 49,544,Ot5,37 ti)

íntttn"ibJes 30; ao ,ClOO ,,00

Total del AGti 111,27~,169.44 837:307,38 11~A15.4t6tS2 i I
1

l
"",~:"".,-,.«,>:,":,»"~",,.,,,,-«~',",,,,,, m~-:-:.~;:",:~-:--..•:.:,..-.'"".l

PASIVQCORR1ENTE i]

qUGn~ª$nor:oa.(lªr<:ºm~r<:::~ªIªs 4259:601,24 4;259,601,24 ~
Préstamos 49,170,346,35 lDfiQ¡385171 4ét910,961,18 'f2'í I

¡ Otras Cuentas aPagar
I

5;398.093;30 5:398.093tª,º
~ PASIVO NOCORRfENTE

PréstaMos
.

' .

52 132.7'46.369JJ3
¡

111,574AQ9.92 {259,385,1'7}. 111.•315.024,75TQtatdelPastvo'¡

PATRIMONIO
~¡

.

Aoorte>de Propietarios 5Q.~&$.410;35 -_.. $O<266A7~ª2"_..~.":.~_.•._--"
Reservas de utilidades 966,J1t,56
AIlJstesal p~t.r¡l1tt,)n¡() 369.947,00 I
RasultaoosAGumulados Il"~~~~~•.... 1,

9,1.97,9.23;16 !11 1.096;692,55 ¡.... • ....

~~

¡

~~,~,~.
Tota.~de4 Paírim GO~

., .... J'.: ..:.: •.•••.•. ".~.c: ....:.c~ ....~ 112.115~416;82lT();ªI ..('fel.'p~u;iv() ..y ,._J..

(1) NiC 23,
c.onstruccíón
capitalizados.
losihtéréSés

que~ean d¡rª8t~rn~nteatribu¡bles.él.laadquisici6n¡
que cump}an las .cQngicipoesparasu "caHficaciórhdeben ser

costo dedichosaetivos;.Sehan incluido en el valor de las obras
a"préstalj1o$obtenidós ..~•.~¡p~ºJin.

¡~¡ffli~lmenteunactlv()OUrle~~i¥p:~nanderoJuna entidad lo medirá por
rnas~~~el cascde unact¡~B'P:M~~ªsivo .f¡~~nc¡~ro que. no.se. c()r1tabiliceal

CO rnoios en. Iesu!tado~t'~~8By~OS de. transacción . que •.sean. dí rectamente
pra O emisión del ID¡~mº;it3eha recalculado los costos. de emisión de

íables. ..



(3lN1C 12, Corresponde al efecto sobréallmpuestbdiferido de los ?ljustesá resultados
acumulados,

,NOTA4 ,•..INFORMACIONPOR SEGMENTOS

Utlsegmentoes LJncomponentedist¡ngLlibl~dedicadp asuministrarprQduct9$ Opr~starservic¡os,
que, está' sujeto a riesgos y beneficios diferentes de IQs correspondientes a otros segmentos.

Lostesu!tadCiS cielos s~9rne~t~s¡ncluyen las tran~acCiOhesdirectamenteatrlbuibles a ~stOSi asi
como a9ueHQS,que puedeoserd¡~tribuidos sQbre una base razo.naple.',Los saldos"ytransacqiones
nQdistrlbuidos cQmprenden prlncipalmente activos1 deudas y los resul~ados aSOCiados: quena
puedenseratripuibles alo$$'egmentos.

La ,ir1fQrm~lclón por Segmentos qué se detalla ,t; continuación es presentada en relación a los
segmentos del negocio: fertilizantes ,Yfungic¡dastproduc1os, quimicos,yotros.

Otros ratal

Fertmz,ant~sy
fuqgici(fas

lnformación"consolidada'al '31112/2011

OtrO$

Gastos.óeAdrnir¡istraClón

Resultados Oiversos

Resultados Financieros

ltnpu~stoa la;R~nta

Re$ultadoNeto

Resollados Diversos

Ré$ultados Financiaros

!mpuestoalaRenta
Resultado>Neto

Total

(6:096,355,84)
(46£1.239,27).

(5.271 ..973,23)

830;523,25

[92,528.011,01

(173:073.270,02)
19.454.740,99
(4.908.585,20)
(2.~30.271, 17)

(4388.321,65)

(307.097,33)
7.620.464194



NOTAS ",ADMlNIStRACI6N OE'RIESGOSFINANCIEROS

5.1.1 Ri&sgode tas3,',de cambio

Lp .sociedad .opera 'fundamentalmente en dOlaresestádouoidenses por 'locua'lestaexpuestaal
dlí,tsgQcambiarío d¡¡:riyado primordiah1i~nte. de.fáexposicióndésl1S activos y pasivos en pesos
urugufiYoS.

Paraadminjst~arsus riesgqs .demoneda e~ranjeraj.engeneral.la.sociedad ..buscá.ueutralizCilr las
posiciones activas y pasivas mantenidas. La sociedad no realiza cobertura de dicho riesgo a
través de instrumentos dérivados.Ao()htinuaciónseresurnen los saldos de activos y pasivos en
monedaextranj~rad¡stiritaalfl m6rieqaf(jndiónal~1cierre de cada ejetcibió.

Tc>talPiasivo
Po~i~¡Óí1'.AétlVal(Pas¡vª)

$
14;790,131,24
2$.730.551,17
45..545:764,42

(2'7..06;; ,65
(6.2;001.;209;
(89~(j66.S65~59)
1.2~.825~g()2~16

Euros

(30.55l)~2tl)
~8.1t4~13

149A5J.úO



En .,. ..ejétcidO.f¡t1aUza~oe13tded¡Óíembre. d~2Qt2,$¡,!a c()t¡Za~i6I1del ..pese> Qtuguayo se
nubieraélpr~c¡~d(J .url.tO% r~sQectoa¡dÓlarest~~~unidensey. las d~másYflriab!essehubJeran
rnélnt~nit:iQ ..cqo$t(3ntes, lautn¡t::Ia~ dfl5)p~ésqejm~uªstosqUb¡era ..~id().élprQ)(irnadamente.US$
16.f)O€:lf-4f:i menor <Jepidoa lae~posi~i()nat:lipnélrnonedélQe:f1eradGi pors8iGqs n~tQ~ ...•Bl.pagar

, (e~Cluído •.en ..el,..cálculo el.sstivopor .¡mp!J~s~o.d~f~rid:0)al pierre .delejepciciq.(tJtUida'cj ,después de:
impuestos menor en aproxtmadamente .US$ 30.874,53aI31dediciembrede2011).

LáSociedad noestáexpuésta al riesgo depreció dado que no t1eneactlvosfinancieros valuados
a valores razónables. .

~ap¡talen.US$
27.561:.459,11

116,565.06
45,768~544.59
28,000,000,00

11.044;64-
1G1.451.613,40

y un maximoparaias

C~p¡taletlUS~
5'1:389.581,,38

118.645,10
34.143.782;73
26.QQO~OOO;ao

5J343,78
11,2,;257.

Prª~tamDS' E3ancanós corto plazo. (1)
Prestaí1lospa~¡cUlares (~)

Prestamos. Bancarios medlanoylargo,plazo (~J
Obligaciones 'Negociables(4)

Leaslf'¡!,f(5)os



C()moqon$~qu€H)cia cJ.e la. J)Cl.HUcaantes oetaUadahistqrícamenteloscasps dé .Q6udores
incobrables. hao sido ..muy.PEllos con reia~i6na.lo$ montosvendidos.ká .reiaCiÓDcie ~l)crOsafios
y .cooocimiento deloscli€lntesh¿:¡permítJdoencontrarsoluci9l1es para los casos .de dificultades. de
cobranza, Portado estola provisI6n ..para deudores incobrables .se hace caso .8 ..caso
considerartdotantocasosdeatraso$ como saldo. con bajaprobábHídád decobranzá,comb ser
COl'1cUtSQ$j.quiebra.s~fugas, efc,.Porlotal'1toélsafdo de.e~taprovis¡6nrepresénta lOs montos con
riesgo. de>crédito.

La política de crédIto de ¡a socIedad establece la fijación dé ..lineas de crédito basándose en
informaóióndébalah6és déernpr~~~sY~$ta~os d~. responsabilidad .~e parti?Uiares.
Ad¡CiDn~¡mente isetjen~. ljo .conqcimiento deJaactiviO¡¡¡d. de 10$ cHentes. mediante ..visitas ...y
seg¡;irníí:lntQ del~sªct¡y¡(jade$. En casada Efxcederselos limites fijados se utilizan otros.medios
como cesiÓn de cr$tUto$. prendas, a\lales;etc; Tambi$n .seformaHzan los crédito~c:()n
documentos da te fCe fO s .diversificando .de ...es~a forma. el ..cr$dito y~vftando la coru;;entrac;ión.del
riesgo.

La ..sociedad ..tiene comopoHtic~ .mantenerlJn .nivel. suficiente defondo$p~:ra su operativa ..y ia
dlsponibíHdac1 de. lineas de créditotªoto ¡ocal~s cOi't\odel(¡}xterior p~ra fiOEif'lciarias nece!.?idaqe$
c1ecapítaldetraba,jo.A,esto~efectos sefinélflcian los 8gti\ios.no .corrientescQn'fuentes de
mediano ylargq plazo~diversíficandolafuentede. financiación utilizando préstamos bancarios y
emisiÓn deobíigaciones l1égociables;Actualmenteseencuentra vigente üo programa déémisión
dé ()blíga~íO?e$.n~gociél~lés c()n un$ªldoaern¡Urd~nasta US$ 40iTIiUones por ¡acualla fuente
de financlación.cQo que cuent? l~empresaest?divers¡f¡cada, .

Adicionalmente ...Iadirección ha ...•seguido una poHtica •.r1é. distrlt;iupión de. utindad~sque ..Ie,ha
permitido atender a .10$ acclonistasy.adicionalmentereinvertir utiUdadesmediante!a creación de
r~sel'Vas. Esta e$tra~e~¡adecoordinación de la~deC¡sione$de¡nversión~. d7financiamieDtoy de
diyidendos ..ha.permitido adem~~de¡ncreme~tar .los dividendosajos accionii)tas, Incrementar el
patrimonio ..de ..laempresa.drsmínUYendo.el.rqtio ..de .endeudªmientp.~.E~ta poU~ica.hasido aceptada
pqrlosacQionistasa través deStlapropaciónen laSélsambleasordin.arias correspondientes.

A .continuaciónee presentan ..1ospasivosf!naOcierosdaSificadOs enfunCi6h de la fuelite dé
fina~ciaCión.'1 d~ .. 108 ..•...venc¡mlentqs .co~tractlJale~,lascifras .~res,entádas en dólares
estadounidensesJ:::prrespondE'n<!i. flujos de cajacqntrªctualesno,d~scontad()$~

Total
US$



Meoora1 afto
U$$

De añosa5
años
US$

6A09.190.32

4.000.000

Másd~5añQs
US$

'total
U$$

73.792,999JH

NOTA€) ••.tNFORMACIO N REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

,31/12/2012 ¡ 3111212011
US$ US$

.... Activo
Anticipo aproveedote$
Myr:ín S.A 182.547,90 281,044,50
c;réditosconempres3,s vincula
Mynn.'S,A.

.

246,523.65 t]:3;275,2.8
Provéedoresde' f'laza
MyrinS~A, 45.891,81 -..,.-,.,..

Los saldos con empresas vinculadas. al
los'.srguiantes:

de diciembre de 20t2 y31 de diciembre dé 2011 son

s~ detaUan.aconíinuaci6n. !~s transaociones re~li¡atÍas durartelos eJere;icios de doce meses
finalizadosel31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de2011 con. empresas vinculadas ..

1.244~t23,84 t.754.587.,68

3111212012
US$

31/12/2011
US$

3.600.00

6.2 Inmuebles

La Redención que r1oconstituye
conferidO en Fideicomiso

S<A, según lo mencionado en
en .MyrinS.A,ªscien~e'. él ..U5$

Durante elejetciCi(j se acreditaron
enelejercicio anterIor),



()'4 Activo Fidelcomitido

Con fecha 29 dé juolQ>de.2011 la sOcf~dtldotor;gÓen$ucaUdad de rideic9mltente-beneficiªrial
un Fídeicomisoén elcuáleonfitióal FidücianQ par~ queésleúlti!ilo .adminisire,CQnst:;rve,
,concreté negocios .6. ¡l1te~re..émpref'ld.¡m¡entosinmoblljario$ a través de. ínversi.onessobre una
fracciém. de campo~ito ..enRuta .5y Camío\? ..La. Red~nción, Padrón N°...422.757, ..cuyo valor
razqOFlple;se haes~imacio.enl:JS$740;QOOf ~riginandounaJU$t(;}contra r~sultadosr~virt¡endo una
desvalof,!:ZaGi,ón registraQaen ..años . anteriores por US$15tl521 .y el remanentecqntr:a
revalorización en el Patrimonio de US$369.947,

6.5 Deudas financieras

Las deudas financietas inch.JidosJos intereses devengados al 31 de diciembre de 2012 yel.31 de
diciembre de 2Q11 ..$on lassiguientés:

31/12/2012 31lt212011
US$ . . .. US$2'(H'tf250';OCr ~_ --1i813A46100

60QA591.,4Q
-------11;tl14,430;5S--Ur,032,264.,1if

R965,570iOO 1.,241.eS5171
""_.m.m .•.•r1.,981,Ú86¡b4K'4fz4:fHa:5'4

8,032,070;3.2 : 83)1.4,575,20
-4:-ó64----.-- ..-"~---2,802.100,00

12,54t~()83;QQ
-_ ..-- 3,388,905; 6;569.771,13

11:6,664; 116
m ••• @'. _ ••• _.'"- ••• ~6.947.961; -r747

64.544~08S,4a.910.961,1a

i3anC(l QC~m~~l!!o..~.~, ..,.,.~,,,,.,_mm~,_~

Banco de la NaCión Aréntlna
Bahcóltaú
Banco.Re .•.ubHca
Banco Santander
8BVASanco
GltibáhR

SeinC!uxendentrodel .•ímportei3hterior US$I,€i94;i49,68 (US$.{;113.952133 al 31 de diciembre
de 2011 ) correspondiente a la pordóncorriente de las deudas financieras no Gorrientes.

SelnC!uyen dentrodeí. importeanter¡orUS$.5~6B2A6(US$5;304t2Bal 31 de dicíembre dEl 201.1)
correspondiente .adeudasfinancieraspor leasing.

deVeniga(jos al 31de ..dlcíembre .deLas deudas financieras
2012y 31 de

311121~ºf2-
IJ

18,01.33'
4,?~O,OOO;OO

31112/2011
US$

14,537:500,59
5,550i(fOO,OO

$,779;66
4,600.0PO;00
4.05:3.0$8;88

26~OOO.OOO,OO
52.? 46.369J03



S(1incILly~n d~litrode! JtnPorteªhteribr.~S$,O (US$ S,719,66 al 31 de diciémbre de 2011)
corrésPonqi~nte.$\ d~u<:!a~f¡nanp¡ert:!s porleasíng.

NOTA7 ..PATRIMONIO

1.1 Qf;lpital

ElcáPitaj¡ntegradoal¡l1¡é¡Od~I .ejercícid .asciettde.a ...$t8QO.QOO,OOO,OOeq~¡va'~nte$a US$
50.266A70135 .($490,GOO.OOOequivalentea US$23.292.333,79 al31 de diciembre de 2010)

EI....~P¡~.! ...•.lntegr<;ldt>..91...()¡~rre~eJeJ~rc¡c¡o •.asg;j~nde a ..$ .1;qo.Q.O(jp;000, 00 ...éqUivaleh~es.a.~S$
50.266A7Q,36\$t,OOQ.QOQ,OOpeqljivalente?US$50 ..266,470135,a131 de diciembr:ede 2011)

lél$ res~rva$ .responden .alª$de?¡s¡one~ de ....laAsa01tJl~él def.\cc¡Onjst9st0[rlati~s ...sobre los
est~dos {inanqieroserl.pesOsuf1l9uayosdeacuerdoalos requer¡m¡entos~egªlese){¡$tente$.Las
mismas fueron convertidas a dólaresesladounil::lensasal tipo de cambio yigentea la>fechada
cadá asambleá que las >decidió.

Acofit¡nua~íón.sedet<:l.lláflJosajuste$real¡zadosal saldo ..de .re$ultados acumulados:

1) DeaCUerdQG<?o ia.ac~uaº¡º11.¡~$p$ctJya re~nzªdélPorlªpirecciónGener~l'mpp~¡t¡yª (DGt)la
ernp.resafUénotifica(jade1Juªdiferencia en la Hquidación de impuesto al Valor Agregéldq .(lVA)
por el.perlodo1It/2008 a ,31112/20t1.

Al3tl121:2011 se ha cQ~tab¡Hzado ttn.el rt1br().Resull~dosAcumqlªp(js u~ monto equiVélente a$
18.5:37,437, ..QQrre$pondtem~ªimpues~os .renqu¡pad9~. por la DGl .mas .Ias.correspondientes
nlu¡~a$Y recargo$porel per1odo11112008€t 31/12/201 Osegún elsiguientedetaHe:

[)éiaUede Movlm ientofS en .f'i~sulfado$Acumúlad()$ II1lPortee.rt
U$S

reUqüidados períOdo 01l01l200gaJ 687.252107

406.158;63
t;()94.010,70
162~621;6t}
931.389,09



Al 31tt212012.seha.cOhtabUlzado en. el rubro He$ultadosAcurnulacJosun monto ..équivalentea $
7.Q2ü.650t córrespondientea irnpuestosreliquidadospor laDGI más láscorrespohdiéhtes multas
y reC<:trgo$ por el periOdo 111/2011 a 3111212011 segun él. siguiente detalle:

Detalle .de.•Movi.mlentoseoResultadosAcumulados Impc:)I"tfl .en
U$S

reUqüidados período 01/0112011 al 402.562,30

a1.44~,50
Total a....€ido 434.004,80

j~,5.£!:~91!!1,.ª;Ig!h!Igl;m~r2iC?.iOSi ~lt9q.640160
Tolata .Re.sultados Acumulados 333.364,20

La(j¡fer~nc¡asurge de. una; nueva ¡nterpreta~ió~q~ tél. nQrmativapor p~rte?e<¡a DGl en pase a.Ia
cual ..enU~~deqtJeno ..qorre.l$pondeladevolucióndeIIVA?ompra correspondiente a . loscos~os
directos e.iru:.iireclosde la elaboracíón de determinados JertHizantes ,

ISUSA antiendeque estecuéstionamíentosupone una interpretaciónilegttima de lanormatíva
vigente; Enconsecuencía*una. vf:';t.que la DGJernita elacto.fínal de determinación presentará los
reGl.Jrspsadministrativós pata qUeelqasosea resueltóppr él Tribunal de Id Contencioso
Adminlstrátivo.

No obstante lo anterior, para evitar ¡¡avaradelante una disputa Con el organismo fiscal con una
déudape!1diefilé y enc{jnstahte Crecimiento poreféctode los recargos; el Diréctorio dala
e.mpresa deddi()p(lg~r ladeuq~.bal()prote$ta~

A partIr de ~nar(} delEiño 20t2~seaGúrdó cpn .Ia DGI (jl1 proce(jimieníq por el cual ISUSA
préSentalas declaraCibnesJl.lr~dasdé.J~Amanteniendo$upr¡terjodequeelIVAcomprasdirecta
oindirectamenteafectadoalaelaboradóndetodos JosfertiHzanteses recuperable, y a efectos de
tlogenerªr.contingencias ..por mpltas yrecargós.se hacen pag(,.$.acll~ntª correspondientes .~.•Ja
dif~rencia de (;r¡t~rio conlaOGL lSPSA rnan¡f¡est6~u voluntad de requperar .ios. créditos
gen~rado~ yque$,eg~rteret1du!'anté el perI«jQ quelnsurna latrarnitaci6n del presente
expediente y el proceso frente al lribunal ,de lo Contencioso Administrativo en el .caso de que este
confirme el criterio delSUSA ydichos'créditos se vuelvan exIgibles,

L~pGI tambiénGUesUof1ó,¡adequcciónincrét11en~qda enel. !RAE:de !OS9ª,stosde certificaciÓrr de
cá¡i(iad. ISUSAt<:irnbién P:a9Ó. bajo. protestaestadi~erenqjªyoportiJnamente requrrirá ..la resolución
firp:¡¡]qlledetermine la deuda.

se détaIlarohen la Nota .3,
,827.472;

rea!i;z;aQOunéljuste ..él R~~lll~<;l(::iºsA~muladqs de pérdida por $
consolidadónel mismo.•tuvc<jmpactb en !osestados financieros

ajuste.se debe aUrl,jBve:litarioreaHzado al stock de chatarráde
(jn8 dift3rengiffde 46tpn(3lªqª$;qº~déterm¡naron unajuste.oélgqtivo a

lados, El ~te~fectóa r$sl.1ltªºq~,,ª~úmúladºsdeb¡db.a qUE; Fanaproqu¡S~A.
mpa .. reaHzarun rey ó por la eievadaE:x¡stenc¡~lde chatarra

lmen~e traoqjabaJª dada la imposibilidad de mover tanto
razonable; Las ra se pueden atribuir a tal.fáltanteson las

fitráncon el ªla. recepción Yldiférénc'



én Jos registroS.désaiidadém.aterialhacia loS reactoresqe.produCCíÓr1.Si bien se trata da un
aju~t<?.ifllPortant~en vaiQr~t:>so¡u~oy flrJanp¡ero,enrelaciónala~CPf11p:rasreaH~das(má~ de
5.0001:qn~¡acia~l,repr~~entafl el O;~2o/6~ ~$dec¡rmenos ..<;Iel1 %, 4n.•\fa.IQf.quecofisideramos
ra4onabf~. dadas . las impurezas delmaterialdispc>!1ibleenUrQ9uay ;aunql1esEtestán tqmando
medidas.pafErmejorar .la$ compras.;Errela?o2Qt2~ .paradi$mínQireJimpactp pr~yopadoen .105

, balances por la voJatHidadenelprecfode! cobre, se comenz6atrabfjjar con menores stocks.Fue
entonces que SéPudo~t)aHzart.lnprlmerhivéntar¡~.La .Olreccíónha tómado l.má serie de medidas
p<3r~minim¡zarl(l ocurrencia qediferenqias corno la detf3ctada.

NOTAS •.GARANT1ASOTORGADAS

Se encuentra constftuiOa hipotecas sobre: inmuebleslto en Ruta 1 Kfil.24 por US$ 4~500;OOO
(US$ 1.827.nOO.al ..31 dé dicierobre.dEl2011 él PadrÓD.NQ 4746 ...ub¡cado~n. caHe.Concepcióh
entr~ Sorta.no y GolonlEir Nueva P~jmiradep~rtamento de C"lcmia, por US$t5~O~OOO .(US$
1.pOO~OOOal~1dedic;¡embrede.2011 J. y el PEldrqnrq(> t6547UbfC(ldo~Jl e! RarajeGonventosde
laGiu(;i~~ de Melo! Pepa~t;lmentoCerr() LarS9PQrllp$62Q.OOO.(ljS$.6g0.000.B!.31 ..?e ..diciél11tJre
de 2011)~ padrones 9545 y 9546pOf U$S 7QO.OOO.(US$ ..O al 3t~e diciembre.de20H)
Departamento de Durazno,engarantfa de las Hneasde créoitoconcedldas pone! Banco dela
Répúbli~ oriShta1del LJtLJf;luay para. financiación dé 'importáCión· de materias primas;pre-
rinal1c'iapíón dee>cpqrtaciohe15.y fínanci.«ilt::ión de proyectos d~¡nvérsiórk Acjicionalrnente alas
g(irant¡E!sotQrg~das por .1~cJt.r$triqs;qlfúri(;aStA"F~haprqquiS.A ....hª. cpn~tituido .h¡pot~ca sqbre
inmueb¡assitoen CªsªrMaYQGuti$rrez;2;1Q5.- Montevideo,. por US$3.90.QOO (U$$ 390J)OOal ..S1
dé diciembre de 2(11)engaranlla.de las líneas de crédito cOl1cedidas por. el Banco de la
República Oriental del l)tuguay para .financiacióh de importaciones demoterias primas ypre •.
financiación dt;expol1acipnes.

Se t3nQu£';otrac9nstituida prenqaspiDre máqqinas,equiposYSiloS ub¡c~dq$ en: Ruta t l<m24,
CiudaddelPlata,D.epartamentooeSan José;caileCQHcepoión entre Soriano y Colooiade la
ciudad de NueVa ..Palrnita¡Departamento Colonia; y Melo, ..Departarnento.de. Cerro' Largo¡júr. US$
8.00CtOOO(US$~,O~O.OO~ .áf3tdedlclembre de 2011)~engar$otía de las HneasdecréditQ
conc~d¡d~spor .~laancod~laflepÚQI¡pa Orientéll.del UrU9uaypara financiaci6n, de. importación
d~m~terias ipra~financ¡ac¡ónde~xPQrtací()ne$'Y financiación d~pr()yecto,scteinvef$¡91J,

NOtA 9 .•. OB.l1.!IG

Por lineas décrédlto.solicitadaspo!' Myrin S¡Alse encuentra 11constitüidas.garanttas a favor de,
Nuevo 13ancoQornercial.pOr hasta .¡asurna dé.US$ .1.050;000 ..(US$1 ;050;000 al 31 de diciembre
de~011), afavo.rdelBanco Santander Pt?Frª~~fila?lJI)'}~qeU?$1 ;950;000 {U$$ .1,950.00Q.al31
de dic¡em~rede .2011) y afªv9rq~it1ªªG13ª:ti~p()rhª$taJa sqma <i~ US$ 750.00prUS$
750.000.al.S1 de d¡ciembrE;de~(11);

Se. ha deJado ..e9gªr~~~r~~~.pré$tarnos ...banCárlOs ../la .•surna dt;¡ US$ ..1.189.000l0? (US$
.2A72¡033i60al~;t<:Jipiªmbrede 20t1) correspondiente ..•a.'. de:pósitosen Banco Centra' del
Uruguay porCifCq~ª6~

Negociablés por. US$20J)OO,OOO•.con
se realizaran en ocho .cuotas

ASOClAOOS



anuales deltO% .yuna cuotaflnaldeI20%~ cbn'lenzando laprirnerael 29~ejunio de. 2011 ...LoS
pagosdeintereSe$.serealiz(menJ~rmaSefne$tr~¡ala tasa.UBOR mas.'3,25 puntos porcentuales
oonunm!nimodeI6,5(}.Jo y lJnmáx¡m.9de8j!5%anu~L
A lafech~deIO$ presentes estado$financierQsse ha fea1izéldo el pagod~ dos cudt~de
arnortizaélón del •.capital y IOsirtete$es~egú~.19~stípLlJ(ldQen 1~.ern¡siÓI1 queqiiodp 'por tanto un

,saldo decapita! de. US$ tB,anCLODO fUS$ 18;000.000. a131 de diciempre' de 2011),

9.2 Pr()grama(ieemi$iót,deObliga~ion.e$. Negoclal;)lés

Con fecha 21 .diclembté,de2011.quedóinscriptoenet Ban~oCentral del Uruguay 'unP~ograma
de ..Emi~¡611 .d~. ()b!ígaCi()nesNe~o~lablesde~ferta.púbUcaescriturales no corwertiblesen
acciones porhastáUS$ 50.090,000 con las siguientes características:

11 Objeto: Financiación dél' capital de trabajqpermanente diversificando laflJen~ede
financiación.

• VIg~nda Safios,
• Plazo de las ..'emisiones:. de .1a4año$desde<lg fecha de emisión (el 27 de noviembre de

.20t2.qued6 inscripta la modificación. al prograrna extendiendo el piazo. has\a4. a';lQs),
• Monto <en cirpulaclórt. En ningún caSe) pQdráhaqerseri~sen 'ciroqlación Pendientes de

pagob~joetPrograma>deEmisign porma~tdeUS$ 25.000.000,

G9!1 fl?pha26cled¡Cierr1b~e9~ ~Ot1se .emitieron Obligaciones Negpciables en. el marco del
Programa deErni~íóndetalh3doenel punt9~~2, por US$!:i.ºOO.O()O,C()nvIEm~im¡entoel 2(3 de
eOefode 2Q13. El pago.deIC<ipitalsereaUzaiá lOO% •..a la feGha de\lenGim¡~nto,.Los Pa90sd(i:
intereSésse fealizaheo. fOl"mattimestrala.'la tasa del 3.,25(}/o anual,comenzandQél.26.de marzo
dé20t2y< conex:cepción del último ..pago que se reafizará Juntbcollel ••pago del' capitaL

COñ fecha 26 .de dicIembre .de. 2011 se. emItieron Obligaciones. Negociab!esen .ei marco del
Programa ..dé' Em¡s¡óndet~Uadoen. ei .punto~<2,. p~t US$ 5.000.000, con ..Véhci¡nJentoel .26 de
junio. de 2015 (conJ(l.rn0~iflcapj6n del plazo ..inscripta e!27GenoviembreQe20t~ ..El ...pagodal
capitalser~aHzará1{)O%a¡afecha de vencimiento ..L()spagosd~ intereses se. reg1izal1 en forma
trimestrala .•¡a.tasadeI3¡ 7fi%arlUa¡, comenzando el 26 de marzot'Je2Q12.

Las?c!edad .~e ...•impuso' .obli~~9¡ot1~~;i(:i.¡~ignf1If:l£?ª.'.cpmpHrmientrasesté ..'vigente'al~unª .de .Ias
emisioneS ....de' .?bligaC¡?p~~~~~~9i~?I~~ifraIi~~~l:l~ ...•.l-a$•..'..~i1?rna~ .se e~cuentran ..deta.lladas'en:
numeraltOI¡teral.G).~~rl.~£~~~~~\;~;~~~rlnun1eraI111¡teral~!d~.lasserles A1. y A2;
La empresa 'see~~~~m~r~:ª~i~qmpHmiento de las obl¡gaqi()f}~$adic¡ortales impue$t~stal'como$e
detallaacontinuació'n: ' '

op¡¡gaclQoªS u 'opHgaclones pre..
cualquier título la propiedad. de

de emisión correspondientes a las

la.propuesta de pago de dlvidendos,se

1) .~~:;~~,narrhipot~cadQ~n
i~~;;~~entes,ni.d~~~rt."leasjng, .ni
ºiehesinmuePlfi?~'detaHadosen.los
series e lá'ción.

2) De a
anlos



CONC,EPTO
Resultad.o .neto

US$
6;107,927,48

5
7,694,749,68
t3~562.74[;36¡

1~()8,~
1,001

Para la reaUzaciónde dicho cálculo senan considerado cifras del estado
consoli(jad9 al.31 de diciembre oe,2012.

CONCEPTO
Activo .Corriente1."p~siV6:~CO~~~~M ~~~~~~.~ www • ."ww.mm" ••••• m~

USeS
_.L2S:,216,873;J8

77.592,685A8
Ratio

1,6
I'(JO

Para .la realización .dé dicho cálculQ se han oonsideradocirras del estado
consolidadbal3t de diciembre de 2012.

SiPiensecumpiecon lºsratios~nteripres el dir:eQloriq no p.r9Pll~P pagªrdjy¡déntiosqu~superen
él 20% de la utilidad neta delejercicioecpoomico" bajo .ninguncafQrrn~ ..CQnexcePciql1 de
dividendos pagados en acciones,ní rescatatsusacciones¡ ni tecomprar ni rescatar eh forma
anUc¡pad~$total o patc¡a¡merite\.cüalqu¡~rf9rmªQ~enci$ud4;irn¡ento;



NOTA ..11 ...GASTOS <DE ADMU'>,JJSTRACION y VENTAS

El. d~taU$d~ IO$pr¡nq¡pa!~s c9ncep~Q$d~gªstO$deadmin¡straciqn yvEmtgs ªl 31 dediqlembre
de 2012 y31 deólciembre de 20t1 as el siguiente:

31/12/20.11
US$
£:~49i701;47
698.388,34
1.725;nS~ll
5.399.$01,85
4;419.884,01.
2;421)?7I,)(i
18.284.222,)4

NOTA 12.•GASTOS PORREMUNE.AACIONES AL PERSONAL

EldétaUadelú$ gas~Qs~or rernunara(;iúnes yiDeriaficiosalpérsonalal.s1 da di(jlelTlbre de 2012 y
31 da diCiembre de 2011 se detalla aconUnuación:

Ell1úmerd promediodeempteados durante él ejerCiCio Tué289 persooas(283pétsónas .a131de
diciembre qe201f).

31/12/2011
~"»""»»,,.w»w\JS$

11;924A35.51
2372.ZCJS.98

(8JJ07.¡4Ó,91)
144.654.59S,63

965.783,54
_.~,~99S01;85

5Jl163 17;97
$Ji14S6L,LI
3.960:483f24
(;.980;708.96 .

177.981.8~5~8g



el eargopo( impUEJstoa',larent3. del.os~j.ercici0sde dqqe meses finali~dO$a¡."?1<i~',d¡()¡eft1bre
de,2012.y31oe diciembre de 20tt incluyeelimpue$toCQrriente yal impuestq'diferidosegúnel
siguiente detalle:

¡
1:

i
Ilmpº~~to.corrief?te,
Impu6stodifendoNot8:14)
Total ~!!!!!_II1.',.",,~,--~e_,••~_(),,-! _

31112(2012
US$
'lI,Q.9:86.,75

(947.510ÚOY
(830.52q,~5)

Elcargoppr impue$tosobre lautmd~dantésdéirnpuesto difiere de la.CifrateÓri"a qUé~lJrgirIªde
aplicarla tª$é:l promedio pondersda de impuestosppre las utiUdadesde la$ocieaad a
contlhuaciófl se aetaHa.la cQl1cJJia.dónde entre dicnp$concepto:

Jdo!mf!;~5!:¿qn~ab!e.(3nte$,qe¡mpu~sto_.'_'.,••.•_,_'"' '_
Utilida.desnQSU'elas';3 1m',uest(¡)
~Ü$tElsqé"gasios;.~ª9;únnbnnás"fj$ca!es
~Idasfiscajes
OiferenCiastemorarias
Utmdadflscal
1m uasi<?_é!J! ref!~",,~5o/~.~!!tQJIn
IITlPuestpminiOlO
Ajusteejerélciosanteriores
Util1zaCiónB~nef¡Cjp DeGr~~o4$$1007

Total ,Gª~~ºm",gresf?l,

NOTA15 ~'IMPUES"O A LA~ENJAPIFERIDO

31112/2012
US$
5;277.404;23

(8:024.641,17)
(3;790.()40,OO)
(~~~14;4~4,7~)
'(828~6i3,6?),

3,958;~6

3111212011
US$
7.927.562\27

(5.3 r2,1~2¿Q?)
L99236Ü,13 1

(4.608.168;99) ¡
5S:t663.5$

LO,s8Ctivosy pasiVospQ~impUe$tod¡fer¡do$e compensan cuando existe el derechol~gala
cornpe?s~ractivos, por ,imp~€tst?sCCJrri.entesconpasivos por impuestos corrientes, y cuando "los
$~Idos c()rresponqenal1n~misma autoridad fiscaL. Lo~ montoscompenssdps son lbs $íglJi~ntes:

31112/2012
OS$

31/1212011
US$

1.932;562;60
3.822;067.41
S\754~(l30;OO



Activo neto por impuesto diferido

Los movjml~nt()s brutos aolas ¡3ctivOSY pas¡vospor¡rnpu~stodiferldo dlJranteel~jercic¡o de doca
mesesalSl dé diciembredé20,12sbnlo$ qUéSiguie,rttes:

$aldosal Cªrgo ".q;.
3111212011 Resultado~

US$ US$
449,819,O() 91J46J)f)
5$501,00 (5370;00)

(414;269,00) 1.270;241.00
4,J22,785.~90 827.650,00
(365363,nO) O~OO
1.906,357;00 (1 ;236.1:57,(0)
S.754.630~OO 947S10,OO

Saldos al
31/1212012

U$$
$4();9()5,OO
50;131,00
85-5.971,00

4,950:435:00
'365;563,(0)'
670,200~OO

6.70Z.J40,(l9.

Activo

'.

Pasivo Neto
US$ US$ U8$

PnJvlsión parii:l.{jescuéntO$ 54Q.9.65tOO 0;00 540;965.00
Ptevlsiónpara deudores ¡ncobrabh3s '50,131,00 0;00 50.13l,úO
Existermias 855.972.00 0,00 855.972;00
Propledad,plantay.eqqipos 4.950.41StQO O;üQ 4.95();435,t]1l
Cambio en Normas Cói1tahlesAdecuadas 0,00 (365,563;(j() ) (365;,)63,00)
P~rd:ída$fiscales 670;2{)0,0(} U,OO 670,2{)O;QO
Activol(pasivo) neto por impqesto diferido 1.067;703.00 (365.563,OQ) 6,702.140~(}O

Los movímientosbrutosen Ips acUvps y pasiVos por ií11puesto diferido durªnt~el~jerc¡c¡o. de doce
mes~$aL$1 .•de (jiciembre de20ttson.losque.sig!Jientes;

Saldosai
31/12/2010

Baldos al
31/1212011

US$
449:St9,OO
55;50 LOO

PtHI~l~OUASÓClAOOS
;--...



Previsióo.; ...ara.descuentos
PrevisIón •..Etril deuaoresincobrables
Existencias
Propledad¡plahfayequipo$
PérdldasflscaleS
A~tivo/(pash,o)net()pprimpu~$fo.diferido

NOT.A16-DESVAlORIZACIONDEEXISTENC1AS

o,OQ
3.$22JJ6S,3tJ
1,a4151 O~71
6.,l68.899,OU

Pasívo
US$

0,00
O)O()

(414;Z69,Ot})
OJJO
OiOO

(414.2(i9,OO)

.(414 .26Q ,om
3.822,068;30
1.~841;SlO,7.1
$.754.630,00

En aplicación dél criterIo descrito en NQta2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
intetnac¡onale$~e.¡as princtpálE}s niateri(lsprirnas1laempresa ha rea¡¡zadoun~r9(r~ re$UI~adO$
~nelpre$~t1te~jerciG¡o por US$61{);3t4,70 (1]$$2.750.875,61aI3t. dedjpi~mt>re de2(}1 t) que
se incluyen Qeotrode f$sultadQs divérSQ$~

NOTA 17 .•..PARTES RELACIONADAS

2. Retrlbudonesal p~tsprü3Id¡rectivo,

L~..•r~tribuG¡ónde losdirectoressereaUza ..(ff,racuerdoa!p dispuesto por e! artícUlo 38.de
10$ Estatutos. SocjaJes~Ef'iéste.$édispone que de las .utilidades, se disíríbultán3%parael
pre$iQ~nte; .2%.p~raei Sécretarió,2?k .párélerte$oréroy1~5O¡() ..p~ráfos ..damás dir~ctoras
v()ca¡~s(actLlaI01en~(:3cincoJ¡a$qend¡t?r1doei. tqt?tl pf:lra13ldirectorio aytUéll,ªI 14 ,5<}bde las
utiH(iacjes .. E~tªs r(?tritJqcionesson>¡nc¡uidª~enel PrqYePtpdeDlstrióllción •de ...l1tHid~de$
que .se present?tanua!menteal~AsªmbleaOrd¡naria. de Accionist?tS:P.araelejercicio
2012 el directorio propondrá un 8% (para el ejercicio 2011 se aprob6un 8%) de la utilidad
del ejerclcioadlsttibulr entre los directores de acuerdo :a la relación del articulo 38 de los
Estatutos$ociales y con el HmitédeLElrt.313~de.lgJ-6Y N° 16,060,

pentrode .10$.míern~n:?~ig~l~it~S~()t¡8hª>,••c¡l'1cOiºir~~~ore$....no ...ejecutivos ..y tres ..directores
que . cump~en•....~Pr~~~.,1~f~~~•..••.••~j7~~~i~~~ ••~~rne.....•f~n9ionarios ..deta.empresa ..eo .forma
permanentr.~~~tjmg~~r~9tprteSperéjb¡daS .por.e~~9$..porsu~ ..tareas ..como ..fun?iOnaríos
corresPOn~~rn~!~~i~ri~~cuyafljací6n~oestá vinRltIq~.aconIOs r~su¡tados del ejercicio.
Lasm¡~mfl '.~f)9iefon ..aprox¡madªrnente a Un5¡Q% del tot(31 qe remuneracJones .al
31it2l2Q.l2 ?/¿al 31I12/2011}

con banCQSiobHgacionistasYPersonas
con directoresi accio



y. personaL Los préstamos se reaHzanén d6ta.rf:1Sestadounidensesa UFr plazo
máximo de uhafio1á la tasa dél2% .anual para elejerciC¡o2012 (2,5%parael
eJercicio 2011) .rétenlendolós¡mpu~stbS. fRPFolRNRquecorrespon~anala tasa
deI12%~ Loslnteroses PGlg(1do~.~.•dkeytores poresteconqoptoascandió ..(í. US$
5,(152al 31/12/40t2 (US$ t9.158 al 31It2!2011),

Avales, Dentro de la .gestiónfihancierael Banco RepúbUca€t>dge dentro de las
garantías para. 01 olórgamietttóde la linea de crédito lá suscripción debaTía
garantiaS?lidarig perlas Sei$. 9irectQ~esrésidentespor hasta>wt monta de .US$
43.,309.000 p~raelejercic¡o 2012 (\jS$35,5QO.QOOpªr~ elejercipio 20tt): Como
contraprestacíón por dicnos. avales cada directqr .percipíóun ..monto .equivalente .al
Oi25%anualalcuaLseaplic.ó la retención deJRPFa!t2(V()~

NOTA 18 ..UTILIDADES POR ACCION

LaulHidad básiCa por acción Se calcula dividiendo las utilidades attibuiblesa lbS ténedores. de
acciones de.la Spciedad por el nÚt11eroPtomediopondera(jpdéaCc¡On~sen.circulapí6ndurante.el
ejercicio excluyen(jol.asaccíones ordinariasadqtJiridas por la Sociedad y mantenidasc;orno
acciones de te$orerla~

. ~1I1Z!~º12
6,107,927.48

1.000.000.000

0;006108

31112!~ºt1.
7,620A64.94

1.000.000.000

0,007620

Con fecha 25 de abril ,oe20t218 Asamblea Ordinaria de ACCionistas resolvió distribuir el 20°/0
prbPuestoporeJdirectorio(3prob~ndoun9ividéndode.~ 21;606.233;44 eqlJlvaIentésa $ Ú¡P~7606
ppracción (cqnfe(;h~26 de abril (je .2011 IaA~arntJlea Qrdinaria de Accionistas aprob6 !,JO
(jividendo de$ 18,681.234,35 .equivalentes a $ .0,03812 por acci6n).

NOTA20 ...•DESCUENTOSCONCEDtDOS

Oen~rQ.deJos ..Saldos.ª.cOl>r~rselnG¡uyen Inter(1$ªs impUcitos¡:JqrJas v~nta$ financi.ada$, a efectos
d~ considérar~féchadecadabaJancael valoractuafneto a cobrar por crédito$.POf ventas se
contabiliza contra la previsión. de descuentos.fosintereses .no .aévehgados;. El resultado neto
surge de. !~...difetehciaentrela pr~vl~i9t'l~I~i~tre/yl~ .~411lª(jt?J<l.•previsión al inicio deJ$jercicio y
losdescuentúsefectivarn.entecot'lcedido$;

Deacúerd9a¡~;~.¡~~~~~~bpore¡art¡cUlo. aa de la Ley 9~ª(.j9iedade$Gomercial.es .•Nro.t6,060, ..!a
Sociedaqdeb~:~~~~\p.ªrnomenOS d?I.So;Q.de Ii5JSLJtiHdGl9~$n~~ª& deyada~Jercic;jo .económ ico él la
formaciónd~:ºnª;;h~servalegal h~$taalcanzarel 2Q~dªlcapital integrado. Cuando la ..misma
quede dislniñqigª.í:JOf.CuálqüiE?rrázÓn, nopodrall di$tri~º¡rs~gal!al1cjaá.hasta su.reintegro,



N;OTA22 •.HECHOS RELEVANtES

E'I pasado 9 de abril del 2012 la Sra. Juez U~trado de Aduana Dra. Jt.lliaStaricco resolvió la
clausurada lasactuacíonés lfamitadasánte, el Juzgaoo Letrado .dé,Aduana en autos caralulados
"FiscoclINDUSTRIASULFURiCA.:S.A.y otro.. F:, 316~131/20Q8~'
Esta(,;l~ul?tlraCie¡ªsactuªcionesqev¡en€l de un p~didpdelaSra. Fiscal de AdU8?aS Dra. N(ilncy
HEi9(¡)P¡(i10 de fepha29d~marzQ de .20t2, por~lcualent¡endequ€l el Hmodlj$ qperaocii'"d13ISUSA
r~sPE1cto a. la '¡'n1portación yexportacíÓ~da Urea ylo "fe riUizantes' H,aotni(i, Argentina 'YP13raguay"es
el mismo desde hace mas de 20años¡incJusiveposteriormentea ladenunda por presunta
infracción aduanéYadelaño200a, ISUSA ,siguIó oonéstes¡stemádeimpol1aciónyexpor1adón de
Ptq~UdO$: Adiq¡onalh1~nteexpre.sa ,la"Sra,FiscatdPs"puntostele.vªnt~sl,.cómo ser que la A~uana
nohªobj~tadoesteprocec1ím¡entoen n¡ngúnmQm~ntoen t()doestE3ptazo YG¡Jé ?demás ~a'forma
en que JSUSAreal1za las operaciones'qeímportªcipny exporíaqiónno,apareJa •pérdida de renta
fiscal para el Estado,

Eldictam.en FIscalformuladO< enlaªuOienciaimPHcael,curnplimientodela ,ñotmacitada,siendo
dicha' clélusura lnapelable1la eLla! debesefacati3dEi' por la Sede Judicial¡ t(i11cual ocurri6;

NOl'A23 ..•HECHOSPOSTERJORES

No,~onocettl0$ .,láéxist~n?iade?eqh(j$posterf()r~sal ~iérr~',dél prés~nt~eJercício, sUsceptibles,' de
serr{i3velados ~n los estad()sf¡nanciero~¡que puedanaf~Qtara létS09íeda(j en torl11a slgnífjpativa,
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INDUSTRIAS ÚRICAS"A~

Oictarnen de .10$ Audítores

Estado de posiclónfinancieraindividuafal 31/12/20t2

Estado. de resuitados.integralesin(jividual por el ejercicio
comprenOido entre el o1101120t2 yel 3t/12/2012

Estadodefiujos de efectivo individual

Estado da cambios en el p:airimonioínqividual

Notes a los estadósfinancieros individuales al 3111212012

Anexo - Cuadroinqividualde Propiedad" planta yequiposl
intangibles e inversiones en inmuebles
amortizaciones

$ .•pesos urugQayos
VS$ ""c1ófaf8S8stadQunidenses



DICTAMEN DE lOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, t8de marzo de 2013.

Señores DirectoresYAccion¡~tas dé
INDUSTRIA. SULFÚRICA S.A.

Hemos auditado los estadosfinaocietós ind~viduates de INDUSTRIA
SULFÚRICA.S.A.¡ ..al 31. de diciembre de20t2,los quécqrnprenden~t .estado
de posición financiera .jndividu~I,~1 estado..d~.r~sultados.integrales individuaJ¡.el
estado defiujos deefectivoindividuai yel estado de cambioseo el patrimonio
individual., por el ejercicio finalizado en esa fecha, .. expresados en dólares
e$tadpunidenses¡ y sus notas que .contienen un resumen de las políticas
contablessignificaUvasaplicadas yofrainformaci6ncompiernér1t(;{ria.

Resp()l1sabili<JaddeJ~Oirecc¡6nsobre los estados financi(:Jros

La Dirección de la sociedades responsable de la preparación y presentacié>"
razonabled~estose$tados. ;financieros ..ylos critE:rio~de .valuación y exposición
de acuerdO con Normas Internacionales de Información Financieta. Dicha
responsabUidadincluyeeldisefiolimplemerttaqión y mantenimlento.de un sistema
de control interno adecuado para la .preparación y pre~entaci6n. razonªbte de
estados financieros . que estén libres ..~e ...errores significativos, originados en
fraudesoerrores;la~feoción y aplicación de políticas. cQnt~bles apropiadas; y
efectuarestimacionesoontables.que sean razonables en. las circunstancias.

Responsabilidad de/auditor

Nuestra. respo(lsabiUd,ad ..esexpresar una opinión sobrefosestadosfinancieros
mencio~ado$ en el párrafo primeroj baSada .én nuestra auditoría~ Hemos
conducidonuestraauditoria deacuerdooon Normas.lnternack)Q(;des de Auditoría.
Estas normas requietenquecumplamoscon requisitoSé:tíoosy que
pl'anifiquJamos. y reaUcarnos la auditorfapara .obteoer una seguridad razonable
acerca de si .Ios estados financieros están libres de .errores significativos.

Una auditoría implicareaUzar. procedimientos para obtener evidencia de auditarta
sobre .lsscifras y las reveJaciones.expuestas .en las estadosfinancier()~. Los



procedimientos ~elE;)ccionado$ dependen del juicio. delaUctitof, incluyendo la
E:valuaci6~ de 10$ riE;)sgosde>ql1~ex¡$.tanerrores significativosenlosesíados
financieros, ..orjginados.l&n fraudes. oarrares, Al ~fectuar dichas evaluaciones de
riesgos,elauditor c9nsjd~H~aelcontrofiníerno'existenteel1 iasociedadten lo que
sea relevante para la preparación ypresenh:lción razonable de los estados
financieros, cenia finalidad. de diseñar .procedimientos ..efe ..auditofÍa que sean
apropiados en las Circunstancias; pero .no conelpropósttode .expresar una
opinión sobre la eficacia gel sistema decontrolintemo de la entidad. Una
áuditoríatambiénincluye evaluar efgrado de adecljación dalas políticas
contables utiUzada$yl~ razonabmdad de las estimaciones contsiJles efectu8cJas
parla Direcciónt .asf.Como ev~luarla presentación de losestadQS financieros en
su conjunto,

ConsIderamos que laév¡denb¡~ de. audito(iaque hemos obtenipoes. suficiente y
apropiada para sustentar nuestra Qpini6ndeauditoría.

Opini6h

En nuestra opiniónt los estados financIeros individuales mencionados en el
párrafo primero, .presentan razonablements,ent?dos ..Io~aspe~tos .signifiCéltivq$¡
la situación financiera individuaL de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 31 de
diciembre de 2012 y los resu~tados ¡integrales individual dé $US qpetacioneSi el
estado deflujo$ de efectivo individual yel<estado de cambios eh el patrimonio
individual por el ejercicio finaliz1;idaen esa fecha, expresados en dólares
estado.unidensés, de acuerdo con Normas Internacionales df.aloformación
Financiera,

i
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NOT.ASA.LOSESTADO.S.FINANCIEROS
INDl\llDUALES

AL 31 DEOIClEMBREDE20t2

Es ..unaSoCiédad. Anónima abierta cUyo icapitalestácompuesb:r'por. acclonesalportadoL
Enaéta dedirectOtio .oe f$óna311tO/:g012se. resuelve pasar las acciones a. escriturares
design€\ndoa Bolsa ~.~..ValoresdéMqntev¡(j~o C0tngent¡d~dregi~ttant(¡ein¡ciar los trárnit(#sante
laSuperintenoencia de ServiciQ$Financierosdel Baopo .Central de.Uroguay,8 fa fecha de.emísión
da estos estados. fihancierosél. tramite aún .no .hafinalizado.

1.2 Actividadprincipal

La .actiVidad principaldésarrollada por la Sociedad .es la fabricacióh y venta. de fertlHzantes y
ptoductQsquimlcosi,

1~3 Consolidaciónde Josestados financieros

Ccmfecha16de abril dé 1997 lndustdáSulfúrlca S.A. adquifiólaíótalldaddelpaqueteacc!bnario
cié Fahaproqul. ~.A'luna ..Sodied¿:¡dAnónlmaabienaque se dedica a la fabricación y venta. de
prOQuctos.químicqs:para uso ..C?grícol(3. .
LaconsQHd~cíQn d~t()Se~téu:j?sf¡n~nc¡erQS delndt1sttí~SuJfúri9ªS,A. con lúsd~ suslJbsl(jiaria
Fanaproqui S.A.se.afeclu6 siguiendo los!ineamiantos establecldospor fa Norma intemacion al de
ContábHidad N()27.
LO$~$t9do$financiero$ d~Fanaproqp¡ S.A ..a! 31 dedig¡:embr~de4012 y 8131 de diciembre de
2011 fueron elabof~do$cpncfiteriO$$tm¡¡are$a !os utnizadosen la confeccíóndelosestados
fínancieros de Industria StdfúricaS,A.

Co~fecha2deabril de 19STlndu$írla. Sulfúrica $.A~ adquiri6el 15% del paquete acojonarlo de
Myrin S:.A'l una Sociedad. Anonima cerrada que se dedica .ala prestación de servicios de
depósitó,embolsélOO y entrega de.productos,

1.5 ActIvidad Promovida

~or ...resoluol6n .déf' .89g~2r~~~~~~iM9<~~f~~~~<~9~mat38d~?O~9l$eSu~fituY6. parie dé .la
resolución. de ..<feChajij:º~':~9~~~.~~,gpO~ipor .jacual~(¡<:I~OlarQ prompvida .Ia activid(id. de!
pr<:JyeGto. de ..¡n~.ngt;Jstr¡a. Sulfúrica .S,A. .pr~~ª{"}tªra .ref~rente .ala .eiaboraci9ny
comerc¡~nzaCió, ntes SÓlidQs..¥Hqyjdo~y.prpº~9~p$qufmiOQ$.Me~¡ante esta ..últi/1Jei
resolución $> .el .proyecto al nuevo rég¡O]~pestableddO . por el Decreto 455/007

ay .16.906yobtaper los.beneficjQ~prom()cionalescorrespond¡entes, De asta
ido losSigqi~i7I~e~bénefic¡os: '

.~~éjQndedeterminado/~f!:I~jpªrn¡ento previsto en el proyectoydecJarado
oustrianacional,



B)eJotOrgamianto de uh crédito por el ~VAinclu¡d{) én laadquisidón dejos materiales y <serviCios
utilizados para Isobr'ilcivl!previstaen ,el proyectó por LH 8A37€h914.

Q),lq exoneración delpago.deimpueSlQ.f¡laS, rentas por l)188.735.124, 9tlesef$aplícable porljo
plaZ(lde 14afto$a:partirdeleJerciciqGomprendidoentreeI1J01107 }ler 31/12107,

D)eléómputocomo actlvosex$nlos de los bienes qüe Sé lnéorporencon desUhoa laoora civil
patiO añosy lOs bienes muebles de abtivofljo potel término de,suvida~tn.

Porresoluciól'ldelPoderEjecutivQde fecha 20 da diciembre de 201 01 seampHó la resolucJón.del
2 de marzo' de2009~DeestaJorma$é han concedido ,los siguientes beneficios:

A) beneficios 'en le ,rmportaciór') de d~termíhado equlpamie'htQ ptevistQ énelproyectoyd~clataCio
no competitivo para la industria nadonaJ,

B)qtqrgé:lmlento delincréditp'porel :IVAinclqidoen laaqquisidón de los'tnaterialesy.servicios
utiUzados parala.obra9ivil prevista en el proyecto por hastaurtffionto imponible de Uf
53.75R542.

e) le:¡exon~raqiÓn derp~god~~¡rnPLJ~stoa!a${entas por UI~7.074,Q~19ueserªapncablé por un
plazo da 14añ(}$í:l partlrdeleJerciciqcomprendidoE3ntreel1lO1107 ye131112/07.

D)elCómputo como actrvoséxentos de losbianas que>se Incorporén con destihoa la obra civil
por tO años y los bienas muebles de activo fijo por ~Itérmínode su vida úUL

C()nfecha5qediclembre ,de2012e"Poder t;jecutivo resolviÓ,deciarar promovida la actividad del
proyec:;:tode invefs16npresentadopor',nuestraelTlpresa para la construcción de dos plantas de
productosquímk:os. De estafarme sahan cOl1cedidoJossiguientes beneficios:

A) benefíciosen la,,'¡mptirtaqitSnde?eterminéldo equipamientoprevlstoeneJ,proyecto y declarado
no competitivo para lajndustrianacional,

d~ proy~ctos d~ inv~rsi6n que
ubicado én el 1er, .luga.r porlo cual 'el
una bonlf¡catióndeI40%enlatas(l

Asirn¡smod¡9m~;¡;p:royectofu~ presentaqo en la
realizó. el,BGl~8pRepÚOI¡~~~pel.añ0201t. El
Banco FlePL!.~licacon(;;~~¡9'un crédito a '10
de'¡ntetésd~larg~{p¡~zO,

OJel cómpqto c0rt10actíve~tr~~~t9~<i~lg~,~i~h~$q9(2l s~¡hcqrpor~ncQ~ destino a Jaopra qivil
por tOaños y losbiene~mt4~b¡~~q~ªp~i¥ºfijQPpreLtérrninqde$uvtda útil.

Al'.,31'.,de, didem~~~lt:f~~g)~¡yas~han realiz~do, invetsiores por 60% del ,.monto necesario para
hacer usada 'latotªJi~i:lqdelbenefici(), Por tanto con las inver$iones que restan realizarse habrá
de álcanzar ell0G?/ó,



NOTA 2 •.PRINCIPALESPOLITICASCONTABLES

Los .esfados .financlerbsryan sido preparados. de.aclierdp .coq.las. Normaslntertlé1cionale~. de
I~fo:~rnªp.ión..Finªn~ierE!. (NUF) y las .interpretac¡one~de¡ ..C{:m~ejQ.d~Norrnat) ..lnterpacic}Oales de
ContppHidad .. Tqqaslas. NHF emitida~porel to~ernat¡QnaIAc(;oqnting .Standard Board (IASB);
vigentes a la fecha. de preparací6nde Jospreserl'tesestados .fin~nc¡eros han sido aplicadas. La
Sociedad haapUcado NUFpor primera vezparaelejetcic!o afinalizarel3t de:dk::iembrede20t2,
con fecha de transición 1°deenerode2Q.11. En la Nota 3a !osestado$ financieros se detallan
los efectos df)laadopciónde ..NHF pÓfprimera vez,

Estos esta (!os financieros comprenden el estado dep()siciónfinanciE}ra, estado. de resultados y el
esté,ldo deotro$; resultados <integrales como un único estado, el estado decambio$ en el
patrimonio,. yelestadodeflúJosdeéfectivoy las notas.

Losestaqosf¡h~nc¡erQs .•ban ...sido. prepatad()~c;je .acuenjo con ..el pfínciptode costo. hístóricoen
(jºlare$~staclounídensªsf m()ne~afunCiOnalq~ laSpGieq~dGoliexcepc¡ón de las ~x¡stencias
$egún$~tZxpHcaenla llota2.2.b YG()ne~cepción .del05 .activosypasfvos financieros (incluyendo
insfrumentosfinancierosderivados) clasificados avalar razonable., si ..10$ hubiera;

En.et esta(jo desltu6Qión ~inªnQ¡er~$e d¡.st¡ngqeentreactivo~ y paslvqscorrientes yno corrientes~
At:~ivqsy pasiVO$SQHqonsiderados corrientes si su vencimtentoes dentro de! año a partir de la
fecna de cierre,. o son mantenidos para la venta,

La Sociedad clasifica losgastosapllcando el método dala naturaleza (Í.8 los~astO$.

El estado de flujos d$ tlfectivo mue$fralo~c<lmbio$erl ef~ct!vo y eCll.1ivalentesqeefectivo
Qcurridosen .eIejer9icio .pr-ovenient~ dea,ctividades operativa~.de inversión yde fi?anciarníento.
EfectiyoyequivalEmtes de efectivo incluyen el efectivo disponible! depósítos8 la vista en .bancos,
btrasinvefslcmés. de cortoplazoaltamentéHquidasconvencímientos originalasdetres mesas o
menos g $obte~il"os bancar¡ós;~ossobregirQ~páncariOs, por io genel"al, se muéstran cqmo parte
de Jos pré$tamo~enel P€lsivoc:orrienteenel balanpegeneral,

Lqsflujos de efectivoasoci;¡(focona{)fiyidadesop$raUv8s s(mdetefn')inacJos U$~ndOélmétodo
indirecto ..EI r~suita~~ie$~lustadoPorlaspartidaSque no itrlPUcatonfluJ? de efectivo, ta!escomo
~amb¡~$ en .la5 provisiones,as¡comoC~rnpk)~ ~~I~sp~~nta~acobrar y pagar, Los intereses
reCibidos Y .pagados son cIªsificaQP~f;:Qm()flt1jp~9pef(jtiVq&,

En cuanto. a .•Ia.Ptes~.PtaR¡º~~~J~.ipf<)rttfac!6n: ..9ont~~fr.c~m.paratíva ...c00 respedo al.eJercicib
anterior; se prese~t. ....<...........9:gmParativas...referi~as .af .Estado .de. posicíón financiera, Estado de
resultados¡nt~g~~I~~i)~~~~g:ide'cambtosenelpatrimon¡9~.ES~~dO defujos de efectjvo¡Anexo de
propiedad, plaUl~9~Jt.•~gu¡POI y notascomplementarias¡. respecto .al ejercicio finalíl8{j,oel
31/1212011. ...

La.•S~c1eda~.~~9t¡ene .si1$
pesosuf'ug4ªypsalos

simultáneamente en
existentes,



,~os~ctivosy paSivc.ls .e~rnpneda$ e)<ttan)er~$~¡~tintasali(j61áresta~ouryi{jense S?"...valu,adosa.1
~¡pqd~samp¡()v¡gentea.lafechadec¡erredelele;rcic¡o: HA$1 ::..$ 19,401 ..•aI31. de diciembre de
2,012 (U$$ 1.=$ 191903ail31 dfJ.d¡piempréde 20tt),

b. Existencias

L~~.axlstenC¡;:¡¡ss~ registran.al.ypsto.oa sU valor r1f)toderealiz(jciónel QUi:3 rt7stJl~e.m~~PL El
costo:se.deterrninau:sandoelmétodo .9.e prirnera$entradaS;prime(3S salidas> (FIFO) con
exp~pciónd~l.los .productos terminaqqsque s8valúaO.consicierandoelcosto. promedio ponderado
del inventario inicial rnásla ..p.roducci6n .deféjercicio; ...EI valor nexo deteaUzadótfesel precio"de
venta estimado elielcurso ¡iormaldelas operaciones, menos lbs gastos de venta VariableS que
?pliquen,

LQs.exist(:oqiassqn valuados .€lSUs;ostp históriqod~qompra q prociIJqci6nen .dólare~
estadounidenses, .0 a SUvalor netooe .reaHzaciót1,<deambpseJmenor<

En .elcaso.de los prdd~cto$ termir1fidos¡ suác?s(os incluyen .ma~ér¡as prima$1 ..maoodeobra
directa y ga'st()s generales d~f fabricac¡ón~ Losgélstos9t3neralesi de fabricapión .fijas y variables
han sidoimputa<iqsa laproduc;ción. reaU¿:aciaen el ~jerG¡cio.

La vaJuaciónconjunta .de lase.xistéliclas. no $uperasu valctdetealizaciÓo. estimado~

Cumpliendo ..C?l'i lo .di$Pue$tben~IPeqtet() 505/009$$ jnfO~ma qLJeqentrodél rupto Materias
Ptima$se lncllJyenblenes .lrnportadose~~lrégimen de Admisión Temporaria ppr un valor
contable de U$$ 7~5.774;36. (US$ .1.227.()1?126(lrª.1.d~dic¡embrede2011Jfcorre~pºnqiéndole
unvaloren.Admisión Temporaria de US$' 744.643,95(US$1.260;524J57 ai.31 de diciembre de
2011).

~a..propiedagtpfantély.équipo'fiQuraasus yaIQr~shistór¡co~ de <i!dquislc16hen .monéda'extranjerat
mát?los g(iS~OSneGe~ªr¡9$ p~rapºnet¡osen. c()ndic¡on~$oPEir~t¡vª$,

El costo de .las ..mejoras .que~xt¡~~9~~J~Xi~~~~n?elº$QifJne$'. Q aum~ntan$ucapaQ¡dad
pr()ducíivaes actiVado. LOs;9 ,d~manten¡m¡~ntosoncargados:a resultados.

La$ .obtasen pr().g~~g
activadóspor 8pl "

'lP$int~r~s~$. d€! .PféS;t~rp9~ optenjdospara su conslruGGlóf1
malnternapiona! de(;ofJ~ªºilt;1ad N"23 {NIQ 23},

al de su Incorporación o

de- dichos .ac:tivosno .•superélf1 s~s



~á~ ..partic¡pªci?~es .a(;CÍptJ~rias ..en ptras .$ociedad~sse ..valúan según lb establé(;ido por las
Normas internacionales de Informaci6n Financiera,

PorapUcadórt de la Norma hítérnadonal de Contabilidad N#2T(NJC27), la inversión en
FANAPRC)Q~IS.A,enIOs e~'ad?$ financieros índividuales,secontat>iliZán •al c<)stp,slempre
teniendo en cuenta 90mo en todos los activos, el (jeterlQfodel valor de los mismos,

La Norma Internacional de Contabilidad N° 39 (NIG39)e$tabléce para/a medlc'fón,el valor
razonablér salvoJas. irwersjone$~n¡l,strumentÓ$ d~patr¡mQnjo ..qu~ .no tengan un preciada
merc(:idocotizado ..de un. mercado activo. y c~yo ..valor. razo.rtable.no. pue~aserm~CndO. ~on
flélbilidad, .se medirána1 ..costo, •.Para ..el C(3so.deMyr¡nS.A~¡ noex¡st(1u~>mercado aptivo de las
acclonesltampocosepue~e deterrninarconfiabflidadelvalor razonab¡ed~ su .patrimoníoi razón
por. la cual dicha parttcfpacióllse valúa .alcosto. y siempre teniendo .encuenta corno en todo$lo$
activos,eldeterióródelvalot de los mismos.

El Y~I()rHqve .s~Qr¡gin£i, dé~CUerq() ><1. 19 rneflgiQn~d.o~n¡a N.ola 1,3,~QrnQresLllta(io .d~lf3
a~~u¡siciQh.delatotal¡~addelpªquet~acc¡onar¡o de Fanaproqtii8~A..El méiodode depreciación
utmzadopara el. valor llave es el método .Hnealapanir del año siguiente al de su. incorporación t

aplicando la tasa definida eh el An~x()~

f.Valorrazonable

Se entiende que el. váiornQmioal .(jé. di$ponibili(jad~s,. inve~sione~. ternporarias1créditospor
venta~; otroscréditqs, deudascomercial~, del.ldas financieraS y deudas diversas constituyen
~proximaciones e sus respectivos vélloresJ<Jzooables,

LOS,iª,ctivos. suJ$tos a. am()rt¡~fl~i~~~~~~m~t~R aB.ru~~~sg~ deterioro ..c~~a<.vez que ocurren
he?hos(J camb¡~s...en.¡~ • 'flª~~~~j~~H~~¡tl~i~ar.9~e~~ valor ..de ..libros pueda. no. ser
recuperable, Cuand$~IJ5a ~~g~t.lt1activ~~xcect~ •..•~.~....•y<:l¡o~recuperable,~e recqnoce .un~
pércJid~ppr.deterigt' . valor recuperable es el mayor entre su valorrazon2tbh~ menos
losQOstos dereªluvalor. de uso.

".'

h~ Conc!m!.'~~ieapitalutilizado

<iE::t~rmlnªslf>'sobr~laba$~ deI~)¥~ri~gi.(>,nque ha .t~nidq durante el ejercicio el
ex:entecomoinversiºD~r;r;dinero;

a provisión .especlª.tPª~~:,;~hs¡derar..la..probable ..cobertura ..(¡ue podrla
lento de la ..capaci~~~ ªttva dalcapitalj. solarnentese ha. trataaode

idád.financlera del.rnisffipi



Las..CUf;}nté:l$(j~ patrimOQio se exponen a sus valores histórioosendólaresest?dounídensas ele
acuardoe .IQscrite.riosdetalladosenla Nota 7.

La $ociec1aa aplica el pr!ncipíQde!o devengtícfo par~el reconocimiento de los íngrª$os ª
imputación deJos egresos ocostO$ lncurtldo$,

LaSocledadapHcapar:a la contabilización delJmpuesto alas GananciaSj la Norma lnternackmai
de Contabilkiad NQ 12 (NIC t2)~ reconociendo el impuesto diferido en base alas diferencias
temporariásentre los valprescQritablés. y la vaiu~c¡ón de .acuerdq él. hormas ñscales de activos y
p~~¡vos.

El impuesto diferidoéSdelerminaoo !JtiH~and~!as tasas y normativa vigente a la fecha de Ips
estadosfinancierús y que seesperártSeanapHcabtescuandoe! respectiw:rectivoporlrnpl..lesto
diferido seraalireoét. pasivo por tmpuesto>diferidoseapagadC>.,

lps actiVQs.p()rimpuésto diferip9S0n teGon()cidqsen la méditi~ ~n qLleseaprobab.l~la
dis,ponipllldati de gan~nclasf¡scalesfuturas contra. las clJaiegabsorber las i1edu~(*)nes ppr
diferencias temporarias;

Elimpl4ésto ala téntacqrtientee$c<ilcul~dosobre la..base delre~tdtªdofisca¡. estimado. al.cierre
dele]ércicio.

Loscritetíos cQntab18sspllcados poriaSocledad, $Ohcoincldentes, con íosapHcadosen la
elaboraci~n ypreSélltacióh ..de losest<:tdosfinemclerosporel. ejercicio >~n~atf¡ha¡¡za.~oel
31l12j20t1,c9n~)(cepci6n.del. cé3mbiQ.porefE?ctode. ¡a..apliQac;ipf:l.de las ..Normas ..lnternacion?ll~s
de .Información Financiera porprimers.vezytalQual sedetal!ae.rr la Nota. 3,

NOTA 3 -EFECTO OElAADOPCf6N OE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES ADECUADAS

Los. fJresentes ..estados ..fina~Rier()~al,?1.•d~~i9i~t1Jpf;~...d(t}2012)f la correspondiente información
comparativa!const¡tu¥~A'J9~~r.im~:sg~~~1~~()~firl~~~¡~~q~9lJe ..laSocledad ha preparado de
acu~rdo .con ..NUF.Lp$\ol,!!i~~~Bnt~btesdescriptaserrlªNPta>2 .han~¡do.apncadasenla
preparac¡óndf3I~.~\ <f¡~ªt1G¡eros por el ejercicio fifl5JI¡~fl~Pº131 dEldici~mbre dt:} 20121 Y
aola prepan:iciQn.¡g~lg~,~~ldos deapertuniial1 de enarqde2Q11 (fechadetran$¡c¡ón)~

;-'-:-. ::: :":'-::" ::::,~

Se ¡presenta.I~~~~ºficlliacI6n
enero.q~.20¡t~.¥ª1de
adoptadas.

y Normas: (fontabl~s>adecuadasen Uruguay a11 (l de
1determh'lªq~~nb~sea.¡as nuevas políticas .contables



Normas contables
a~~pua~hilrien Efecto dé
UruguávUS$ transición US$ NffF US$ Notas

I AC11VO ..CORRIENTE
""'--""-'>

.

...

Efectivo'y e(luival£tnl~~;déefeét¡v() 2:260,982.1,1 2,260;982¥17
.

. ¡....ú,.••"'.""""&''''.
lrhtersiones Ter:nporal"ia$ . ...• 1.303:270,56

Cuent¡aspor cobrar cQmeft;iales
¿~'iQAk1r.: 21 52.~84~-'O".,.' ;.,',",.~.',"'-

:3 ~$PO.158,29•
.

Qtr;asCuentas DOf cobrar 35{)º;75it29

Existencias 6,2534;371, 14 62.534;371,14

_,,~~!!yoNO CORRIENTE

Otrasicuéntas.oorcobrar (201,639.00) 5;6ó9~{}25~9{),(3)
'.

hiverslones' á .'Larao Plato 2,8770420,45 (1.459,281,92)' ¡ 1.4}8,138,53 .(4)_____ o

Propiedad PlatI!~~Eswj2~« __
38,255299;88 509.153,70 ..1 38;764.453,58 (U_. ~'~~~.~~_.

__ o

TQtáI delAetivo 168~993,404,22 (1.1$7 ,"J61~2,2) 167JJ35~637~OO

~ ..- ..

PASIVO'CORRIENTE

Cuentas por paaar comerciales 12.076;136,85 12J)16,B6~85

Prestamos 53.772.649.95 (321 ;402,70}! 53.45f.247,19 .(2)

.-_m ••_.~.!!~J~a~E.!!!3!;f:!jl~_r;'NN__.__ N__

$.314,657;52 $;3{4;ó;>-, ,52
¡-.__ m_Nmm_m_N._m. _____ m.N

_.PASJVO NO CORRIENTE

Prestamos 43;285:659;95 .. 43.28S,f>59,95
114.509,104,27 (:Ul,40Z,.76) 1]4.181.701,51

_ .••..,--
Totaldel.Pasivo

PATRIMONIO
Apoltede.ProDietados 23,292.333,79 1:l. "{}.11~1t'jÓ' ,.,"

Reservas deutHidade:s 24.36:S;740,~3 44.365.740,53

Resultados. Ac.umulados 6J526.225,é;3 (~36,364!16)i 5.989,861,,17

Total del Patrimonio 54;4g4,299;~S (836~3~4,46) $3.647.935,49

Total d~IPas¡vQvPatrlmónlo 168.993,404i22 ,l'. (1;1$7. 7~7,22) i.~7.835.637,.(}O

MIJ)
(
\

I



r Ncn~ma$cOl1tabl(ts
ad~elJt!.cias~,,! Efectoae

_~,, Urug~J:t~;'_._ " translci6nUS$ NUF

2:625.,671;791
2,553;920,,58
fUAQ'"jl. .4':

);$21,161.55 (3)

'1 l"'l"'lnk>c;)l.t.~=~.~._. (4J

4S.g19,106~2J (11

16-8A18.775,tJ4

> ;1,":'''''''' ArA";" .

4L340.22J,94

"no,
'.-' :'

ii"";o"""",, 6th'
..\...1,,-, '['-.I~J.f

1.202,870,38
(842~(j05,~1)

2.62tt671,79
2,$5J,92Q,5:8

~iAO') '~')h.Ai}
"'.'- .'cec.

A •• "', ••••..• i:'ll ..Í'i"):
'."'.' 7.' ~<.

4L34ú,221 ,94

ACTJVOCORRIENTE

Totar deSActivo

.

'úMlléntesd~.efeethfQ

Inversiones Teitloorari$s

_~.c. ue.J1ta.....$P....l~.rc.o.....breo rc.omé.tciales_
_otras.Cuentaspor cobrar

Existencias
ACTIVO No CORRIENTE
Otroscuárltas.porcobrar 5,gg(). 724~5S
lnversionesa. LaraoPlazo ~._'__w.>.mw •• _w •. m"____ 2;857;219,42

47,616,835;83

PASIVO.CORflIENTE

.•CtJ~rt~~>p()rpagar:(;omerc¡ales

PréstamQs

_.2!t!t!~>9uet1tas.:.a'.paQar
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos ~__ w__ ~_.~

Total delPa:sivó

4,202;25Q,19
47368,994,35
5.240.008;36

52,746~369,03
1(19.5$7.621193:

.. 52~746.369.03
(25:9.3$5}l7) l09.Z98;Z36,7ó<

PATRIMONIO

~prt-e peProl);et~tios
Reservas de utUidades

Aiüstesal patrimonio

Resultados Acumulados

Total aelPatrlmortid

TotaldetPashfoVPá!!!mo~io

. "',' ",,:,,'.p .. :..•• ,.,.:¡:(
'.c,~""'vy., , ~,.'"'

966; tll,~(11
369.947;W1

8.101.230,6J
59.703,759;52-
16'9:Z(jh~81i45

. '. "._-""""'''''--'''.

¡

(583;220,34) I

(5~3~2~Ot34)
(84Z.6()~,Sn

5Q;266>4'70;3S
99(:),.111,56 ....

36'9:947,00
7,St8~

SM~O~
t68.418~j75;94

(t) .NIC23. Los po~t~~
construcción oproq:YP~¡ºQ
capitalizados,
IbSihtereses

(2)NIC39.
sU valor.taz
valor razan
atribUibles
Qblígélciót1e~ine

JDt~r¡~f)~~'•.'.•.•••~'~~.'••.•~~~n ••d¡r~p~ªrrente,.atrlbuibles ...'.ala. adBt)i$iCión,
p~i¥()sq.uecVrnp!an ..lasc()n(j¡?¡9~e$' parasucalificación;debensar
¡'costo dedichosactivos~Sehan'incluido'enel'valof de las obras

él préslamósóbtéhidósadichpfín,

una entidad fo.medirá por
no se contabiHcéaJ

que sean directamente
cOstO$ de .emisiónde



(3) NtC 12, CorreSpOhdeai efeCío$obr:e elirnpuestodifer:ido de les ajustase resultados
acumUlados,

(4) (1or:responde FlI.~f~ctq 4eft). va.luaci6nd~ la inversión ..011....FanaPfoQ\if.S.¡\. de~QlJ~rdoalo
qisPtJ~st9 en 16}NIC'l,7,E;$ d~cir la diferenc¡a$ entre valor oecosto. y valor patrimonial

< proporcionaL

NOTA 4 •. INFORMACION PORSE.GMENTOS

Un..segffié.ntd. es un componente distingpible dedicado a suminislrar productos o prestar servldost

que está suJeto a riesgos y beneficios diferentes. de !oscofl"espondientes8 otrossegrnentos.

Los resultadQsdelos segmentosiochJyerl las trans~ccjoné$ <;jirect<3menteafribLlible:aestos, así
comp aquellos .que puedenserdls1r¡buicJos sobre una i;)ase razonable, Los saldos y transacciones
no distribuidos comprenden .principalmente. activos, deudas}' los resultados aSPClados .que no
pueden ser atribuiblesa tos segmentos.

La .¡hformaci6npor~égmentosques~ det~llaa •.continuación .e5 presentad'8 en relación a lbS
segment()$ del ..negocio:ferU¡izantes.y. f~.ngic¡da5>. productos ..Ql1ímicos, .yqtros.

InformaciónaJ3111212012

.Otros
5.549.962,69

(2.960,890~59)
2,589.,O?S!.~ 1O

GasfosdeAdministradón

Resultados Diversos
ResulfadosFinancleros

l
Impuesto áiaRenta ¡

Resultado Néto

Productos Qüimioos
14,195219,[1

(10;487 ,Jt2~68)
3,70R,166~43

Fe~¡¡¡zfJntesy
fun.¡cidas
167.149376;98

( 156.785.600~(6)

lQ,36S,776,32Res.ulta.dO Bruto

lrrformaCÍónal.31112/2011

Fertlllzantes y
____ ._ .... ~~" __ , •. ,.m.m."mm., ..., .•" ••• w"",f9n91hid.E~,"-",__ ",. ,J~rE.Q,!!º!!?~",gyfm¡cos
liT. resos o 'eratlvó$Netos 170;931,541,28 15.,295,502,48

Otros
3570:264,13

Resultados Diversos

¡mpues{ca ¡á Reota
Resultado Neto

Total "",
189.797.307,89

18.885;790,51

(k681;(i37,8()

(2. 162AZ.4,(i9)

(4.344;()47;48)
f~97;2.46.6,5)
7.395M~33i9S

I



NOTA5 ..ADMINISTRACIÓNDERIESGOSF1NANCIEROS

Líii8ctiVidcid de l~soci~tléld sef::lngJ.lentra~)(Plle$t? a qlversQs. f¡ª$gosflnanci~r()s: ñe~g.osde
merca(JQ (incluyendo el tie$gQcambiario, riesgo de Jasa de interés sbbre. el valor razonable y los
flujosdeefective) y riesgo de precio), rlesgoaectédito y r¡e$~Qdéliqu¡det,

laadministracióndeésfos. desgas fSselecutadalJ.?rla ..~~re~8i~(3éner~1 c?nj~ht~tnehte con el
EquIpo Guía, quiepes~~table9~nY$uperY:jsan laspoHtj'cas. d~<Jgmin¡stra9iQnde riesgos,

5.1 Riesgo aemercado

La. sociedad .opera fundamentalmente en d61aresestadounideosespor lo. cual está expuesta al
riesgo cambIarlo derivado prlmordlalrnéntede la expoSición de sus activos y pasivos .en pesos
uruguayos, '

Paraadministrªr .SUS.r¡~sgQs..d~mont1d.~extrpnjera, ..eng~~enill,ia $ociedadbtJ~~DeutraUzarlas
PQsiciQoesactiV8sypasivas mantenidas. La.Sociedad no realizacobettura de dicho riesgo a
través de instrumentos derivádos, A ccmtinuaciónseresurneniossaldosdeactivos ypási\los.en
mC)nedaeXtranjE!ra distihtaa la monedafunci()ria{alcierredeoada~Jerc¡cib.

$
13.931,482J4
25,730.551,17
#396,$96183

A131 de diciembre de:2o.11

149>451,00



En el ejet9iciofln.é}liza(jú at.31.•.dedi.clempre de.2?12,~ilé ..Cºtizlilc¡ón(jeJPesourqgu~yºsehut>ierª
apreciado un 10% res pectQ al dólarestado\Jnidense .y.ja$.demá$vªriable~<s~ .hubieran .rnªnt~nido
constaflfes,.lautHidaddesf,jues de ...imp uesto s hubiera sido aptoxHnadamenle US$ 6.5Q4,55. menor
, debidÓa la exposlci6nacUc~amÓneda ..ge~efadap?r saldosnetos8P8.gar (excluido.en .el cálculo
elacUvopor ir)1puesto diferido) .alcjerre del ejercicio {utilidad después de impuestos meneren
~proximadamente U$$2t.a37,12 mitalt31 de diciembre de 201 tJ.

5~1.2. Riesgodéprscio

l€lSqCi~(j~4 r10está expq~$t~ ~l riesgqde precio <dado qUé .no tieneactivo$ flnancieros valuados
a...yaloresrazonabies.

$l.blen se mantienen pªsivqs>financieros impí)r1antes ..(Notas6.5y6¡6).losrnismosse .maneJan
con tasas básicamente relacionadas con la IJaOR y en c8sodeventas financiadas lasmismas>s9
trasladan a los costos dé fihanciábión délásvehtas¡
Porbtrá padelásóciedadhaseguidoun8 polít¡Ca~ecréaciCmde resªrvasyc~p¡~UzaciO~de las
mi~rn9s.l? .cual .ha .permiUdo<aumentar ..el. patrimo~io. delasociedadmejoral1do el índice de
el1deu(jamiento permitienaoqeestaforma mitigar el rí~sgo.

~. conlinuaciónsepresenianlos activos\} pasivos sujetos a .tiesgode tasada lhterésciasificados
s~Qn efplaz6 yla forrnadéfíjacíÓn de tatase de Interés;

Capital.er..US$
2!L761.4$Q,11
116.565,06

4~,768.544,59
2$;00<1.000,00

11,044,64

Capita1 ..~".US$..
51.389.$81.38

118-J,46,1(}
34.743.782,13
26 ,OOO.QOO ,00

5.643,78

+$pre~~{9()f1un. mínimo.
180día5 +spr,,ª,r~QnUnmínimoy unmaximo para las

plazo ..$9gí.li~ti~ªfija.

Pre$tamosaan~(iOscort0Rlazo nJ
Pr~~t9mq!).Part¡qulªre$..(2)

Pre$tamosB(jnc¡3rlqs n1~dílanoy.iélrgoplªzp(3)
ObHg8ciqnes.N~9q9i~~It3!)<'4)

L$ssing(5)



5.2 Riesg()de crédito

Lapolíftcade crédit9 .d~..Ia•.~oc¡edadéstab¡ecelafiJadón delineas dt3.crédit() basándose .en
,¡nf{)rm~piQn de b~Jances d~ erflpr~sa~yes~~do$q~. r~~ponsªbiHga<;J g~partjculare$.
Adicj9n~lrn~nte .'.$~.•Jlen~ unCPPQqimientp(jElla. ac;tividacfge iO$cllente~t mediante vi$itas y

,stJgU¡mie~to de las.aGti~idªdes..EncaSOd~e)(ceder$eiosl¡01¡te$ J¡J~dQ$se utilizan otros.medios
como ces¡óndecréditos,prendas~avates;etc.Tambiénse .formaHzanlos créditos con
documentos de terceroS. diversificando de esta .formaet crédito. yeVilandoia.Goncenttación del
riesgo.

QomocoosecuencJo. <:le la ...polft¡c8 ...antesdefqllada hist?ricament~. los ..casos. de .deuc1ores
inoobrabieshansido. myybajos ..conreiacióna ios rnonfos vendidos. La relación. de .muchos años
y conocimiento de 10$dientes ha permitido l3Hcontrar soludones para los m:tsasae d¡ficu¡t~desde
cobranZa ....•Por ..tOQO •esto .la. proVisión .para ..qeudorés ....incobra~le$ ..se hace ...caso .acaso
conSid~r(3ndotant9Ca$Os d~atrasos COfllo s¡:tldp .ccn b;ajaprqbabiliqaddecobranza. comqser
y()ncursos, qui~Qr:as,fl.lg.c1s,etc,Por loJqnto etsa!do de esta provisión representa los montos con
riesgo de crédito.

L~$ogi~d~d tien~comopoHtica mant!9ner tJn nivel sqfiCiente?e fOfl(jO~ para SU.Qperativa .y .la
di(SPonibilidadde Hneasdf} crédito tanto locales como delexteríor para financiarlas necesidades
de capital de ttabajo.A estos erectbssefinancianlosactivosnocorrientes con fuentes de
rnedia~o ..y .1~rg9plazo,. diversifl9ndola fue~tede finaQciac¡6nutil~~~ndO...prést~mosbahCar¡ps. y
emisi~n deoblig~ci(}n~s.negºqiab!es,A9tpalmenteseenCUef1tfavigent~ '.lln<programad~ .emisión
deob.Hgaciones negociables con unsfit(jo tl.emrtirqeoasta. US$ 40 millones por to.cual iafuente
definanciaclónconqua ..queníaJa sociedad está.diversifi.cada.

Adici?natmente> la .dirección ha seguido una poiítiCá de d¡stftbuc¡Ó~deutUidadesque le ha
permitrdoatemíer a.lPsap~jonistasy .a~¡c¡()flalrneflte ...re¡nvertjr~tiljd?id~~rned¡antel?creaci(:m..de
r~~ervas,Es~aestrategiadecoordinac¡qn de lasdecisioDes de1nVef$Jón,de ..finartclªmienl0 y •.qe
qividendQs. tia. permitiqoademá$ dejncfementar Jo~divider¡qQ$8 losaccipQista$, incrementarei
patrimonio. ge ...ta sociedad dlsminuye.hdoei ratiodeenaeudamiénto, Esta ..política,.ha.sido .•,aceptada
porlOsacciohistás a:ttavés de.su apróbaciónénlasasambléas-órdinarias.correspondiéfites.

A 'C{)~tinut:ición $~pre~entan k}~ pa$i\lQsf¡nancierosclas¡fl9~d9s~tí .funcié>rt de láfuente de
financiagiÓn ..yde10s venCímief1to~.contractvaleSr las cifras. pr~~enté:lcla$en dólares
~stadQtJn¡dense~ corre$pondenCifl~Josde cajé\90nlrac;tuales no descontados.

Total
US$

86.g19.2()3J5.3
25.947.96L61



P.résíamosBanéatibs
GbligZ\clones
Neociablé$
Prestamos"PsutlCl"Ilares

Dela:ñoa3
años
US$

J3;018;058; 16

14;OOO,QQO,.QO

NOTA,6., ..INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

(ti Emprésssvirttüladas
LO$saldoscooEHl)pfesasvinculadas a.13t de diciembré dé 2012 y31 dedlciembre de 2011 son
loss¡gUlen~es: '

Activo
Anticipo,ct 'proveed:eres
Myrln$;A.

Creditoscon empféS8$ví"Culadas
'.A,

Pasivo
Pt()y~egoré$ d~ Plaza
FanaproquiS,A,
Myrin',S;/A;.

31112/2012'
US$

50,OClO,OO
4$.8\)1,81

31112/2011
US$

Se (ÍetaUan a pontinuaciÓn. las, transacciones realizadas durante los ~jerc¡cios de doce meses
finalizados el31 de diciembre oe2012 y,31 de diciembre oe2011 con empresas vinculadas.

31/12/2012
US$

31/1212011
US$

83,199,00
3J500.00

1;753,038;00
t;754.537~68



Al 3111~!2012. cOfrespqncie,<l .terreno ..$itoen Rut<l.$ .yparninQ La. R~derlclónquf; nOYQ.ost:ftuye
asiento de laaclividad industrial o comercial. El Padrón mencionado fue conferido en Fideicomiso
según se detalláén Nota 6:4.

6.3 Acciones

Corresponde al.valor de acciones .ade¡uirldasporlndustriá Sulfúrica S.A. según lo rnencionado en
1$Nota lAY valuadas á su costó deadquisidón.

Láhwer$i6nel1Fanaproqui S.A.asdendeaUS$ 890.433,62 (US$ 890.433162 al 31 da
diciembre dé 2011). Duranteetejerclcíbno sé acreditaron diVidendos.

Lainvetsion en Mytin S,A. asciende. a US$286.812,91 {US$286.872S~1al.31.'dflOlolambre. de
2011). Durante el ~jerc¡c¡o .•.~,. aCfeditarondividendos por U$S 339-042;64 (US$ 309.730,065e
acreditaron en e!ejérdcio anterior).

Con <feú:ha29d~ JUl1iod€t2Q11 l&tsoc¡~d&tdQtqrgó en $ucal¡dad'defjde¡comitente~ bene:fidarla.
un Fideicomiso en elcualeonfiri6al Fiduciario para que éste Óttirl1oadrninistre¡ <conserve.!
corlcr~tenegociOS.é .¡nt~~reefl1prendirn¡entoSjhm()biHariós a través, de .irwersi()nes sobre lme
fr~C?¡9~.degampos¡~qen Ruta 5 ..yCi1minota~edenc:¡ónl Pªdrón N° 422.7571 ...cuy() valor
ra,zQoable se h<.\estirnado en .U$$74,CtQOOr origInando un ªjpst~contf9. r~$uJtadO$•revirtiendo una
desvaloriza~i9n r~gistrªQa .en .a.~?Sat)teriqres por U$$ 159;525 yel. ramanente contra
revalorlzación en el PatrimQnio de U$$ 369.947,

6.5 Oeud~u¡Financiera$

Las deudas financierasJncluidos !os intereses devengados al 31 de diciembre de 2012 y el 31 de
didembrede 2()11sonlaS siguientes;

31112/2011
US$
1.813.44B,OO
600J391AO

17.031.184,16
1,24t.885,11

~._..._..._... ?~~;:~13A)4
f3~º14,575l~O
2~8()2AOo,(jO
2.547.083~9ü
5.768.899;73
116.578,01

1.147.752,33
47.l0S.60S;

fLJ$$ t.713J~52¡33a!31 .de diciembre
udasfinanci€lr€\s .•nOCQrrientes.

31112120t2
U$S

1.7',.414;4$O~59
8;$f$5.~7Q;(JO
tt98~,08~!04
$;ú32~(}10j

,~~"m, •.•• ~igp4;~O;QQ
1;()'l4,;310,00
~;ª$a,~Sl?;$4
11tt6e4,~a

~:$4j<ge1.61
~~~S44J)8S~76

aCOlle ..to
B~ricO de ..lá.f\laci611,A.r~entlna
BencoUeó
l3ancoReüblica
Banco .Santander
BBVABanco
, Citibafik



Se itlc¡uyend~ntrQde¡ import~anterjot US$ 5;662146 (US$ 5.304/28 al 31 dé diciembre de 201 t)
cortespondienteadeudasfinancieraspor leasing.

,Las déüdasflnaficierasnocorriéntes iócluidoslos intereses devengados al 31 dedicl~mbre. de
2012. y31 dé diciembre de 2011 sOn la~sigl.üente$:

3111:212012 31/12/2011
~aflcoo Concepto U$$ US$
Banco Re DúbJica 18;091.801.33 14,537;500169
~!lco.San!ander 4.25(tOOO,OO 5J;$O; 000 ¡QO
I?BVA 3,OOO>OOO~OO 5.7791~~_
.!l~ª,ºJ!ªbk __________ ,__ _ .••~~:., 4:;Q~Q:,900!OQ 4.t>OO;QOO.;OO
NUevo BancoComerciál --- 2;063:088,88
OblioacionesNeQociables t9.(jOO.DOO;OQ 26;OOQ.ÓO{),C}O

4$.341.801;33 52/746.369¡O3

Se lncluyendentrQ del importe anterior US$O (US$5.779.56 al 31 de diciembre de 201t)
correspondiente a deudas financleras por. leasing.

NOTA 7 •.PATRIMONIO

7~1 Capital

7*2 Reservas

Las. reservas. responden a ..las (iecisiones dela",sarl1b¡ead.~AQéipni$tas~omáda$sobre. lOs
~stados financierosenpesqs .urUguayo5de.~c.~~~g.9ªi JO$reqL1~rimíentos tegal~sexistel1tes, Las
mismas fueron qonvertlqa.sa, dplar~$ .es,tado40¡d~nses .alt¡po de cambIo vigente a la fecha de
cada asamblea que tasdecicjiQi

General Impositiva. (DGJ) la
Valor Agregado (lVA)



Al 31112/2011 se ha •contabílizad()iZf1eí rubro. Resuítados Acumulados un. rnonto~quivalentea$
18.537,437, cprresPQndien~e ...(iI .. irnPiJ~~~qs.reliquidado~; •por ..I~DGI.m~s las ..Gorrespqndientes
rtlultas y recargos por el periodo 1/112008 a31 /12/2010 según el siguientedetaUe:

I
~»>_~""' ____ "" __ """'~-'IH-"Y"~ __ ' ___ ,.-,:>',.,.,....->+~-,. •.••-

Detalle de Movlmiento$~nRé$ufÜld()s Acumulad()$ Importe en
U$S __.,

IITtPUe$jós re¡¡quiQa(io$ ejercicio Otl0112008 al 687.2:;2,07
31/1(1./20tO
Multas y recargos 406,Z58,6~

Total pagado 1~O94~O1.0,70
1RAE crédito a flJturos.ejerúicios lt62.~~1,E>.1)

Total. a Resultados A~LJl1'ltJlª<iº~...! ~ª1',ª>ª;'j,º;~__¡.);o»_~~ __ ,.;."

1\131It?/20t2. se hacontabílizadoene!ruqro Resq!tadosAcumuladosun monto equivalente a $
7,020.650, correspondiente a impuestos. reliquidados por la..DGI másíascorrespondientesmuaas
y recargos porelpérfodo 1/112011 a 311t2/20t1 según él sigUiente detalle:

DélaUede Movimientos en Resultados Acumulados hl1J)orte en
0$8

ImpLiest<)$ renqUidados éjerclcio 01 101/201 1 al 402.562,30
311t2/2011

J¥I~l~ªs~(;arg()$
_""'~;:':",;:,w;:"~"'''N>N-

31..442
1
50

Total. pagado 434~O04¡80
fRAE crédito a futuros ..eierolció$ .ftOO,640,aO) ,

Total a Resultados Acumulados 333;,364,20 I
Ladiferi3nciasurgede ..una.HUéVail1terpretacióndéJanormaflva por parte delaDGíen base ala
CUé:JJentiende quenQ corresponde la devolución de! IVAGompracorrespondientea íqscpstO$
direc~os e indirectos de la•elaboración de determinadosfertmzant~s ..

ISUSAentiéndeque.estécuestionamientosupone unainterpretaci6nilegfUma .de. la normativa
V¡~énté.En c?nSe~Uéncj~,una ve~que la DQiemitael ~ct(jfl~~l dédetermJtlaci6n preser¡tará los
recurso~admin¡strat¡vos para que eICª~QS~9re~u~ltQPQr el Tribunal de lo Cpntencios.o
Adrnin istrathio.

No Ob$ta!1telo. anted?n1~~~~,,~~it~~JI~~tir:a~rla~té,una'dlsputacon él organismo fi~cal ...coh .una
de~da pend¡ente~'I~~.~R.~'~~~~~recill1iento porefe9t9ºªlg$ recargos, el Directorio de ¡él
empresa .deC¡di~P?g~~Iª:ºª\;i(jal)ajQ ....•protesta,

con. la~~IMrr procedimiento. por el ellal I~USA
mantenieq9~.~~.~titériode.que?í ..:IVAcompras.;directa
detodo$.fq,ª,f~ttili:umtesesrecuperablelya afectas ele

....~~9~;~'PElgosaCUérita .correspondientés a .la
.>•.•...••••..•..;~~~~u .'Iqluntadde recuperar .I()$ cr~d¡to$

~rí~q que iOSiJrnala. tramitac:ión .cie! pre$ente
~~ht~nc¡()$oAdmin¡$trativoenf3lcaso .de qUe este
évuelvarfé
NORMEY



LaDGlt~n1biéncuestióf16 la ..deducciónincr~rnentadaene{lRAE de lbs ~astos déc~rt¡ficación~e
cqHdacLJSqSA también pagq b9j9 protesta esta diferencia y oportunamente recurrIrá la resolución
final que determine la4euda.

2) La apli.cación de los cambios en las l'lormascontablesq¡,.¡esedetal!aron en la Nota 3,
detarminoun <3'juste a Resultados .AcumUlados de pérdida porU$SS8a.220;34.

NOTA.S .•.GARANTIAS.OrORGAOAS

A erectos.oagarantízar \oscrédltos .obtenidos se>han const¡tuid() lossigulantes gravámenes:

~e ~ncuel1traconstitu¡da hipotecas sobre: .ihmueble sitoent:{uta1.Km.24 por US$ 4.50eLOQO
(US$ ..1.827.000 .al 31. de diciempre .de.20t1 .elPadrónNQ 4746ubicapoen. calle. Concepc:l$n
entre $orianoYGoioniª ,NuevaPa,lmira. departamen~ode (;olonla, por LJS$1 ,5qO~OOp(US$
1,590.poo.al.31.ded.ic¡embre.d~2011)t. y .(31 padrónN° ...1654!.ubicadqeneIP;lrajeGonventos de
la ciudad da ..£\4e¡o~Departamento. Cerro Largopor9S$ 6~q.OOO (US$ 620.0QOal<H ..de diciembre
de~011},padrOne$9545 y 9546 por U$S 700.000(US$ Qal3tdedlciembrade 20t1)
Departamento de.Durazno, . en garantía de las H~easde~rédjto concedidas porelBanco de la
~epú~¡¡ca Ori~ntª1.del .Uru911ay.•parafinanciC:¡9i?O ....de importaqión de matarias primas,prE;"
financiación dEl e~portacione$Y .financiación de proyectos d~jnvert?iqn,

SeehClJentraconstltuidaprenda sobre m<ln;¡uinas, equipos y$UOS ubicadoseo.: Ruta. 1:km 24t

Cit¡dad .081 Plat~,Depªrtame.~t()de~anJose.;caJle Concepción entre Soriano y Colonia de la
c;i1l8act'~e..Nlleva P~lrnir~x[)epart~mf:)n~(J COlor¡ia;y M~I~}Dep(3rtarn~~t9(je. CerrQ.L~rgopor .U~$
8.000,°0.0 fUS$a~QOO.OOOa131dedici~rnbred~2011)Jaf1garant¡a d~Ja$ Hn~as de crédito
concedida$.poreIBa~(;Qd£? .!aRepúbHca Oriel}ta~dellJruguay .parafinanciaClón ..de importación
demalerias .,pre ..fínanciacióndeexporíacionesyfinancfación. de proyectos de inversión.

PórJíneé)S decréd!to~oli~¡¡ta9as<porM¥rin S.A,seencuentran .const¡tu¡da$gara(¡tia~ a favor de,
Nuev() Bapco.Comercial PQrha~la la suma. de q$$ 1.050.000 .(LJ~$.1J}5q~900al31. de diciembre
de 2011), .aJªVQrd~l.a~ncoSantander por hasta la.sumade ..LJS$ 1.950.000{U~$1.95Q.OOOa131
de diciembrede20t1) ya favor dél .HSBCBankpor hasta le suma de U5$.750.000 (U8$
75(U.lOO a131 de dic!embrédé2011).

Se h~peJadq. ~n garantía dé prés~atl1os. bancarios.Iasumade U8$1.t89.000,OO (LJ?$
2A72.0;j~,60.al ;31 dec:liciembred~ 2011) correspondiente .adepQ$itosenBªoco Gentn~1d~¡
LJru911C3Y por Circular 1466.

NOTAS",OBlIGACIONESNEGOC.IASbES

9.1 Obngaeione$Nétl()eié.l~lé$;érceraSerie

GonJecha ...29,d~~~~j~~~i:~~tl9se .emitleron ..OPI¡gªdon~~~~$ociable$ por U8$ ~O,QQQ.O()O,. con
venci.mientoel;~~~~!~~ni:o. de.2019 ....Las ..amortizacion~~ic:lf1~pital.se.realizarán...•.en..ocho. cuotas
anua¡esd~11Qfl~,:Yi~~a cuota Tinal del ..?O%¡.comenz~n9?I~p •.imeraeL29 de junio de 2011 ,.Los
pagos. de in .. e realizane~fprma semestral~.¡(rtasal.JBOR más 3,25 puntos porcentuales
con unfl1íni.« ...al5°1oy~n~~ximode.8,5%anuªJ.
A .Iafech~.¡:~~;ios pr~~~p;fe'$'estadqsf¡n~ncj~r '~<3. realiz<idoelpag(j .deqOscuota de
amorti~acl~wd~l.cªmU~I;ytqsinteresessegún:!p; ladq.en la.emisipnquedaodo por tantQ un
saldo de 'capitaL ~S$16:000:00Q.(U$$Jªf@'gg; i:'al.31 de diciembre de 2011 )~



Confecha21diciembrede2011qued6inscriptoenel BancoCenlrai del Uruguay un.Programa
de Emis;ión de ObHga.cionesNegodablesde oferta públicaescriturales no convertibles en
acciones porhastaUSS 50,000.000 COfl las siguientes características:

ID Pbjeto:. Financiapion del capital de trlilpaJo Permanente diversificando la fuente de
financlaci6n,

• Vigencia Safios-
• PlazQdelªs emisiones; de 1a 4año$ desge lafechad~emisión (~!27qe noviembre:de

20t2quedó inscripta lamodificgción alprogtamaextendl€lndoel plazo hasta 4 añOS).
• Montoencirculaqípn: EI1.ningún ~$O podrá haber series en circulación pendientes de

pagobajolí11 ProgramadeEl11¡siÓn por más de U$$25,OOQ,Ooo.

9.3 ObngadonesNegQciablesSerieA1

Con fecha 26 de dic¡ernbr~de 2(Jt1$aerl1¡t¡~ronObligªckmes. Negociables éne! maree del
Programa. de Emisión detal!ado en e! punto 9;21. porUS$ 5,QOO.OOO,GQnvenc¡miento~l. ~6 de
enerode20t3. EIPagodeloapitals~rea¡¡~ará. 100% a .la~echade vencimiento. Los pagos de
intereses se realizan en formaírimestrala la tasadeI3¡25% anual, comenzando el 26.013 marzo
dé 2012 y con excepción del últimop<:lgóquese realizará Julitocohél pagód$! capital.

9.4 ObU9~cj()nes Negociables Serie A2

Confécha26> dé diciembre dé .2011 se .emitieron. ObligacíonesNégociables en. él marco del
Programada Emisión detalladoenelpunto9:2t por US$5~OOO.OOQ!()onvencimiento el 26g£!
Juniada.20t5 (con .la..modif1c~lt~¡ónd~Lplazo .inscripta .13127 de noviernt>r~ de '4012. El pago d.el
capital. se realizará :09%al.afecba dEl venqimiento;. LqspagQs d~ intereses.$f?Je:alizanen forrna
trimestral a .!a tasadal 3,75(1/0 .anual,.comenzando el 26 de marzo de 2012,

La sodedadseimpuso .obl¡gacionesadicionatesa.cumpHrmientras e$tévig~nte.alguna .delas
emisiones de obligacfonesnegodables realizadas. Las mismas se encuentran detalladas en:
numeral 1O literal C»dela Serie3;yef1elnuméra111.lit~raIBlde lasseriesA1 y A2,
La..empreS8se .encU.entraen cumpliroientodeJasobtigaciones.adicionales impuestas tal como se
detalla .8 continuación:

1) Nqse ..hanhip9~~~9pe~.p~n:~<Jiq:t:i~n4levasQbligaciones. ti ..obligacionespre-
ex¡st~nte~,wi~(!lr7f1I:flsin~trrl ..tr~t1~férirº,~j9.cualqujf:¡f título la .pr()pl<:dad .pe
bien~~!~~~7~!~~~~~Uªtiqs.enJQsdocUmeJ1tP~¡je ..,emi$ión correspondientes .8. las
ser~e$.LencitPulªc¡6n;. '

2) D~;ªª'!ar.estricoión d¡spuesta?OQr~IªPt(?p~e$tªde pagQq~dividem:Josi se
pr.~~~plbss¡gujentesratios:

JlJ'
L



S$
6,107,9:27,4&
3.381.143,41

618,517,49.1
(1.373.tSt7A6) ¡
14;;611.952,~6Q
$; 8{)7,991 ,68 '
7;694¡749;~8
13;562.741;36

1,08
1,00

CONCEPTO
Resultado neto

Paral~ ..realización .d~d¡cho ..cáICUIQ se han considerado cifras del estado
consolídado,al31 de diciembre de,2012,

iL Razóncorriente

A).31.dedlciembre de 2012

¡CONCEPTO
Activo Corriente
PasivQ corrientf3

Rató¡'.Corrietíte
Llmitemltlimoestablecidoen .covena nts

1,61
1)00

Para .Ia, realizaci60 de dichO cálcuiQ se han consideradQcifras del estado
consolidado a! 31 de diciembre oe2012,

SI bie~se cumpleconlo~ raíles anter,iof$SeJ directorio nO :pr()puso ..pagard¡vkiE3n~()s quesllperen
el 20% de fa utilidad netadt:i. ejerc¡cioecon6mil~Q¡. b(jjp ningunél forms con excepción de
dividendo!? .pagados en ..accion~si ~¡ r~~c~ta~SL!$;acl;;;jQnes~:nl recomprarni rescatar 'e.n forma
anticipada, total () parcialmente,. cualqu.ierrormadeendeudamiento;

Alderredel cont¡hg~hcias¡ consistentes en:



NOTA 11 .•GASTOSOEADMINISTRACION yVENTAS

EldetaltE:tdeJos pr¡ncipale$pon~ptQ$q~.gastQs de administraCión y.ventas> al31 de dicIembre de
2012yS1dédiciémbre de 2011 es el siguiente:

3111212012
US$

2;8(j5t094.87
1J98,068;5~
2.Q60~276.62
4..347.$22,56
3344,6$9,15
3.923.597,10
17~94J,218~85

NOTA 12.•GASTOS POR REMUNERACIONES Al PERSONAL

31/12/2011
US$

2,4L6,8Ú5;72
68$.461,3Q

1.646,413 ...'
5372
4:407.462,23

El detaHedeJos gastos por remuneraciones.y beneficiosalpersoria!ál31 dé diciérrtbrede 2012 Y
31 dadicíemore.de 20f1SedétaHaaconfinuación:

ElnúmetP promegiodeértiple(;ldos dtlrante (!! ejerc;iciofue271persolias (265 perSbtíasal ..31 de
diciembn¡ de 2012),

Conce .'to
Mano deÓbra ¥ carsas sociales
AmortizaCíones
Variaciones en

1m

31/1212012
US$

12.839.891,65
3.356;269.¡~8

(1,647;361.49)
1'36.634.5$3,42
1,565,413:.23
4.341.522,56
4.367.897,78

~-

31/1:2/2011 ¡~U5$
1.1.2J9.4$:5;80
2340.247¡()6

(6. fl(t 401,g(})
14f1786.865,46

892:753,74
5.372.631.:98.
4.957;817;00
5..602.139;33 .
3,883303,03.
6.~648J44,88j

t75.5~3.155,081



El ~argopor. jrqpuf;stoa •.larentadé\ tos.~JerciCiosfiflalizad~saI3:de ..•diciernbre~e.2012y31de
, diGtembrede .2011 incluyeelimpúesíQcqrrienteyelimpuesto<diferido segúnét$igu¡~nte detane:

E!cal"goporímpuesto. gobrela utílidadantes de impuesto difiarede la cifra .teórica que surgiría dé
apJipar Jat::ase .prOméqió .p()nd~rad~•..déitnPuesto .S?brelaS utilidades da la. Sociedad a
contim,Jaciónse detaUa laconcíliaClpn de entredichos concepto:

31/12/2012
US$

..5a~~~~2J6
1.777;9911

1;(j24.302,16
(ItOg9~Rl.t68)
(~;353,~48~PÓ)
(Z;818.4U2~76] .
(1 19.6tl 0,99)

[00;(540,40
(lQqA.9$,~Z)
(725A58~81)

31112/2011
US$

._, 7;:697.080,60
(5;224,244,~4)
;Z.060.714,$3 l

(4.53:354919~2 ¡
529.69$,55
S29.692,Q4
t32.4~3,OO¡

NOTA 15-IMPUESTOAlARENTADJFERU')O

Lº$~QtiV{)$Y palSivo$ porim¡:g.Jt::sto dif~r¡(,i()secQrnp~n$(iUl clJandoª)(¡$teª.lder~(1ho !(i3gala
compensaraptiyos por irriPU~st.C>$cOrri~nte~con>paSiYQ~'p~r¡I'T1Puesto$c~rr¡~nte$, y cuando los
saldos corresponden auna mismaauíorJdad fjscal.Los montos compensados son. los siguientes:

1.74Q~94$,OO
3.76tt02200
5~500J)47,OO

31/1212Ó11
US$

3111,2¡20~Z
USI



Activo netop()rimpuest~dlfeddo

los mQ\l¡m¡~rítos~rút~seJl¡9$acti\lQsYpa~ivospof impuesto. diferidc) dutahtéel ejercicio dedóce
meses al 31 dedicieO}Pfe de 20'12son los que siguen:

PrevisiÓn ...ata,descuentos
Previsión .para ....deüdoresincobrab!l:lS
Existencias
,F'rop¡~g~q•.:P!~l!~ª.Yt3qtJJP2?.....
CambIo. NprmasCofl'tables
Pérdidas f!sca]és
Activo'{pasivQ)neto porímpu~sto diferido

Saldas al
31112í2011

US$
449.819.
55,501',00

(4ÚP,919,(){).
4.06Ú.739,OO
(365,56:M)O
l,7Q7,07Q,OO
5.500.647.00

Pasivo
US$

Q,QO
0,00
(}¡(lO

0,00
(j65.563,00)

O,(lú
(36S;S63,O(f)

Sald()ssl
31/1212012

US$
540;965;00

50;lJl¡CIO
812;046.00

4;881 ;880;00
(~{}$.,,?~3,QQ)

419,(,75,00
6.339.134,00

Neto
US$

540,9(j5,OO
50.131,00

8123146.00
4.g81.&8()~OO
(365 ~563,OO)

419.67~,qO
6.3

Los rnovímlel1tosbtutO$~n .105activósypasivo~por¡mpuesto diferido dtjrante el eJercicio.de doce
mesesª131 de (Íictembre de 2011 soo.IQs qUésiguléntesz

Sáldosal
3111212010

US$
391 ,J32,00
75:662~on

Saldos al
31/t2/2011

US$
449.819,00

55501,00
'406~919;OO)

0,00
.3;7<?O;022.S0
1.642.223,71
$.500~641,OO



5

Pasivo
US$

Activo
tJª$
449Jf19
$5;S()l,OQ

O;Qú
3.760.012,30
1.642.223;71

NOTA. 16.•....DESVAlORllAC10N.DE ..EXISTENCIAS

En. aplicación ...delcriterioaescrito en ..Nota ..2.2 b "JI .. teriiehQo~o?~e~tala .b~ja. de ...pre:cips
internacionalesqelas principales materias pr¡rnas¡Jasocí~?ad ...ha realiz2jQc} un c~rgo.(1 resl.dta(jos
E)l1elprEl$ªnte~jerc¡qiº por US$ (69.399128 (US$2~683.0-49134 a131 de diciembre ele 2011) que
se incluyen de:ntroderesultadosdiversos;

NOTA t7 - PARTES REl,;AC10NADAS

1. Empresasvinculadas~

Los saldos y transaéciones conernpresasvincule:tdas .sede!allanén Nola6;1.

Retribuclol1es al personal directivo.

LaretdbuCi6ñ de ¡'osdirec1oresseréaliza de.acuerdoB.lo dispuestopor.el artícülo 38.de
los. Estatutos ..Sociales; Enastase ..dispone que delas.utilidades sEl disttíbuirán3% P€ira el
pre~idente~ 2°(0 pBr8elsecretario¡2?/oparael tesorero y 1¡q% para .I~s.demasdire(;tor~s
vo~a¡es (~l(:;toarmefJtécÍncoJ!ascend¡end9 el total paraeldirec~ori?acttlalal t4j~% de las
utilidades. Estas retribuciones. son inciui(jas en el Proyectada. Distribución deUtmdades
que. Sé .presenfa anualmente ala Asamblea Ordinaria dé.Acelohistas. Para el ...ejercicio
2012.el.dlrectOtioprQPondráun8% (para.~lejerciCio 2011 seapr~bÓUt18%).de la utilidé:ld
del ejercicio a distribuir entre lpsdirect()res de' acuerdoa I}) relt:icipn del artículo 38 cie los
EstatutósSocialesy con etlfmitedelatt.385c1e la LeY Ni)16.060~

Dentrode los miembrosd~rdir~ctoriQhaY~inc? dir~ctores no ejecutivos y tres directores
q~ecumplenadefl1~st~r.~~s~j~~~tiva~~~of~?yiQflariOSde la .empresa en forma
permanente, .1..~•.r~~~º7r~Bi9~~~~~rQib.1~t:l,~pqr.t?~t()s.PQr sus tareas....yomo. funcíon~rios
cprrespondQn.é~ª~I~Bi~~C~J'ª:fi1ac¡ónnQ ...esta vinctll~9a....con .Ios..resultados. del ..ejercicio,
Las IT1¡$mª~fl.~~~I7t~J~r9rré:lproxirn~damentea un 5,6% det tdtalde remuneraciones al
31l1212Q.1it'Wci,aI31l12120 tt)..

la.s()ciedad~on~\~~.~T~~~~~~mbsCbri •bancos •.oblIgacionistas ..y personas
de estas .9.1~¡..~~F{~~;'contratan préstarno~con. directores! .a(jcionist¡:¡s

Los .pré~~~~<¥ª"~e:.'reaHz:anen stadounfdenses a un
WOR~tE~ ASOC1AOO;S



máxiní0. de..unaño,.als ..:tasa .~e¡2:oahual ..par~ el.éJ~rticjo2012 (2i.5%parael
eJerci?i(j 2(11)r~tenief'ldo tQ~impUe$~Os .IRPF.o tRNRquecorre:Spondan ••.~ la tasa
qe! 129/o,Lo$il1ter~~espagad()~a •.9irectQres poresteconceptoascenqiqa US$
5,852 i::l131/1212Q12(US$ 19.t58at ..3t/12/20t1 ).

Avales. Dentro de la gestión financiera el Banco República exige dentro de las
gªr~htía$ par~ ...~Iotorgarnientode.t~línea ..decrédlt?las~$crip~i~? ..de .carta
garant¡~.s9lidaria por ¡()ss~isgírectores resid~nte$porhfJ$tª un ffiQntodeUS$
43,300.000 paraelejerciCiQ2012. (US$35.500,OQOpara el eJe.rcicio. 201t). Gomo
contraprestac¡Qnpor ..dichosavalesca~a. ~kectorp~rcib¡óunmonto.equ¡valente al
0125% anual al cual se aplicó la retención de IRPF al 12%,

NOTA 18 ••UTIUDADES POR ACCION

'La.....utiUdad .O?Jsiea por ~cCión .seqalcula. dividiendo Ja~utUi~ades~fripui9Iesa¡os tenedpres de
acciones de la Socledadpor el numero promedlopqngerªqo~e. accionesencirc~lación durante~1
~jeJ:cicio.r:xch..lyr:ndo las acciones ordinari.a$ªdquirida$ por la Socí€icjad y mantenidas ..como
accionas detesórérfa,

Ufílidade:s.atribiJibleS6 Jostene:dore:s.oeacciones deja. Sociedad
Número promedio ponderado de accIones ordiht¡¡rías en
círcúlación.
Utllidad básica .. oracciÓh .US$pofacción

NOTA 19 ....,...DIVIDENDOS ...PORACCI.ON

31/12/2012 31/12/2011
,5:888,$28<46 7.3~.83

1.{)O(lOQttOQO i 1,000:000.000
i

CQnfecha •.25 cie abril .de ..20t2IaAsambleaOr(jioariade Aycipnistas resolvió distribuir .el ..20°/0
propuesto por el dírectorioaprobando un dlvidand€>.de$ 27;606. 233¡44 equivalentes a $Ot027606
por acCión (con. fecha 26 de abril de 2011 la Asamblea Ordinaria .de Aoción istá s áprobó .un
divioend(l de$lBJ381,234~;35eqülvalent~s•.<? ~O,03812 poracci6p),

NOTA 20 •.RESTRICCIONES SOBRE D'ISTRIBUCION DE RESULTADOS

De .acuerd() a .10 dIspuesto pQtel.actfculo94delfi~eYcJ~SoCi~dade$ GomercialesNro;t6.060, .la
SQciedad~ebedest¡narnornenos.de!5°¡()deJa$utiUdadesoetas.decada.elerctcio eConómicos la
fQrrnación de .una resérVale~~j?ª~~¿~Jc~~~ar~I~9r()~#I~p¡talinteíi)radb~Cuando larnisma
quede disminuida por cu~íq~i~:Frª~pn,nº.PQgr<lDqi~tdp~ir~egªnaoc¡a$h}3stast.! reintegro;



NOTA22 ••HECHOS RELEVANTES

El pasado 09 deabtii del 2(Jt2IáSra. Juez Letrado de .AduanaDrá JuUaStaricco resolvió la
Cla¡jsura de la~..aetuac¡()nestr~rry¡tadásantéél. Juzg~dó.Letrado de Aduana. enaútoscaratulado$
'lFisco c/Jf\iDljSTfRIASULFURICA$:,.At,y otro, F:31Q~1341200ª"~
Esta clausufél. d~¡asap.tuaP¡OG~sd~v¡~n~ de un pedido d~.Ja>Sra. F:i$cal..q~Aduana$Dra ..NanGY
Hagopian ..de fe(;ba29demarzo~e201~,PQrelqualantiendeque el umodusof)erandf' de lSUSA
res~actoa la ímportaci6n ¥ exportación de Ureayfofertmz~ntesaBotn¡a.ArgentinayParaguay es
~lmismodesde hace más .de20afiO$;incl~s¡vep~ster¡Qrmente .~.•Iatlen~nc!apor .presunta
infra¡;~iórtadu(;lnera~~1~ñ020081 ISUSA $¡gui6CQneste~ístemadeímponación yexportaci9nde
produptos •..AcJ¡C¡onalm~pt~expresª!a:Sra.f¡t;qaldos puntos relevantes., comoserqueI(iAdqana
no ha.objeladqeste pr:Qcedimi~ntoennin~ÚnrnQmentoen. to~oeste plazoyqueademáslaJorma
aoque ISUSAreaUza lasoperaclonesdeimpoftación y exportación no>apar~ja pérdida de renta
fiscaf:paraefEstado,

dict$01~n Fispaf. formuladq6J'lJaauc;JienCic¡.irnplicael. CLilT:lplimiet'í{oqela ..normé3.~itada\ siendo
dipl1aclausura inapelab.le, la cual depe$er acatada por la$edeJuoiciaJ, ~atcualocurrió.

NOTA 23 .•HECHOS POSTERIORES

No ...qonQc~rnps.h~e~lstenciaxje.•.hecho$ ...PO$t~riore$aI.cierre del.presente ..•ejercicl~SllSpePtible$de
ser revelados en .los estados financieros; que puedan afectara la Sociedad. €Informa significativa.
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lNDUSTRIASULPÚRICA S.A.

'EstadosfinanciefOS.col1solidados infermediosexpresados en ..dó/ares
estadounidenses

CON. NIDO

Informe de oompHªpi6n

Estado de posición financiera consolidado ai3t/03/2.Qt3

Estado de resultados integrales consolidado por el periodo
comprendido entre él 01101f2013yei '31103/2.013

Estado de flujos deefectívo consolidado

Estc¡dO de .cambIos en el patrimonio consolidado

Notas a las estados fin:al1ciérOS conSQligado$ al 3110312013

Anexo ,... Cuadro COnsolidado de>Propiedadjplant~y eqklipQs,
intangibles e inversiones en inmuebles
amortizaciones

Abreviaturas

$ - .pesos uruguayos
U$$ ..d6/aresestadounidenses



& I

INFORMEOECOMPILACION

Señores Acciontstas y Directores de
INDUSTRIASULFÚRICAS,A,

t. Hemos compilado los estados financierosconso¡¡dados de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. consuconirolada FANAPROQUrS.A. al 31 de marzo
de201$¡losqueQomprend\9 éiestadocJe posición financiera
consoHdado1. el estadQ ..de ...tesulfados integrales consolidado* t;le$tado
de flujos de efectivo consoUdadoyel estado de cambios eh el patrimonio
qonsoHdado, por ei p~ríodo de tres meses finalizado en esa fecha;
e><presadosen dólares estad oqJ'lidenses , y sUs notéls. quecontíenen un
tésürr1eñ .de las. polificascontabiesstgoificalivasaplícadas y otra
información complementaria.. Los referidos estados financlerossof1

responsab¡lidªgt;le.~aDirepciónde la enfielad.

2, NuestracornpUaci6nfue realizada de acuerdo cenia Norma
Intertl~(;jQna¡ de. Servicios Relacionados N° 4410, considerando lo
establec'idoenel PronuncfamientoN° 18 y en la Guia de Trab~jo N° 4
del Colegio de Contadores, Economistasy.Admfnistradoresdel Uruguay,
lacompilapi6n de e$tadosfinanci~ro$, es el trabajo profesional destinado
a prése ntaren forma dé éstadosfinanoiero$. de acuerdo a Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera} la información que surge del
sistema .oont$ble, NohernO$ efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales deauditoria! o una revisi6n Umitadade los estados
financieros consolidados de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 31 de
marzode2013! ..referidosen. el párrafo primero,



&. }~SOCIADOS

3. Dejamo$Gonstancia que la relación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A, <Asícomo de. su controlada FANAPROQUtS.;A" es
exdusivamente decarácterprofe$ional como .au~ftore$.externo$
indepencHentes.

Montevideo¡ 30 deabrífde 2013~

Cr.Dieg
C.J.;.P.U.77J365

i
l

Tirnbr~Profe$¡on;:¡l$egúflAtt.1(¡-

Nt.lm, e) .de! Decreto N~671005

teglamentarrodelApartádo A,}del
Art.71-Ley 17.736aa,bon.arpor

INoUSTRiA SULFÚR.lCAS.A.

de acuerdo alo establ$Cidoe(fla

Comurllcación 2010,1247. Y
COn'1t.ll1icadoNEf4/201011291 de

'f$.enaMdeagosiode2010del
seu



ql~84ª,SS
2.433J>25¡ 19
:485;474;12,

20;514,55
6;702.,140,00.
6~722;654,55

28Eh81 91
286;87 91

1;223,309,87
1,204,~OO,t4
24t$.!i23,615
1. 50
3. 16

Al~nde Di«;iembre
2012
US$

20.5141/;)5
7]85AS4,OO
7,a05J368,55

286,81291
286J312,.91

543~920154
2,649.200;66
198,474,78

1.267.515.49
4,659,111 A7

ESTAOO.DEPOSICIONFtNltNCtEt1ACONSOllDAD()
(p¡ftas~){presa<iaséhdQla~$éstadOlJn¡denl,;es)

Al 31...deMarzo
2013
US$

yuentasAAt ócibrarcornercla:Jes
DeüdoresPlaza{Nbtá!i1 }
[)eud~ré$porExpprtacion13$
Doct;Jmentos a Cobrar
Menos: Previsión para Descuerito$

PrsYi$iónpan:i Deudores Incobrables

EXIstenc.¡as(Npttil.2.2.b)
Productos TerminadOS
Mercaderías
Producto$en Proceso
Materias Primas
M~ter¡~lesY$urn¡n¡stros
Envases
Repu~stt>sy •.AcCéSP(ioS
lmportaq¡pne~enTr<Ímite

Otrascut:)I1tEt$.poreobrar
Créditps FiscEl!es
Anticipos a .Proveédore~.yGast()sA(j~¡~ntad9s.
Créi:Utos con Empresqs Vinculadas. (Nota 5; 1J
Diversos

I,nvet:$.o?es~emp()rllrj~$
Depósitos Circular 1458 (Nóta7)
IntereSésa;CObra,r ..

lnv~r$~o;nes<a<1.ar90Fllazo
Accioru:$ (Nota 5.3)

ACTIVO NO CORRIENTE
Otr~~c;l,IentEtspot~º~t¡¡r

Oiversos
Activo de Impuesto niferido{Notá 14)

AC.TIVO
ACnVO CORRIENTE
Efeethtoyequiv~lent~$de~eet¡"C)
Cajay.cobranza$aciepositar
Bancos

11\710.191,75
(20,59Q~66? ,6$)

7S0;3()O,OO
226,Oa097

58



1.421 ,69t,59
117.367,90
33A47,48

2. t2Q;3(j8,6~
671;.912,36
657 .87

5.063;2:89,23
2;285;8"63;75

2..S86;3S.
674,385;49

a.(}26. 124,83

Al 31 de DiCiembre
2011
USS

734J~18;07
:.1;739;$04,49
607A10 ...68 ..

5~OL5S8;24

4.649.550,00
3]84,466,74
190.424.39
71~.Ti8.7(5

!:lS43,2t9A39

E$tADO ...DE.POSICION ..•FINANCIERACONSOUOAOO
(c¡fras~xpr~sa.(;jas~nq6Iare$e~tad()un¡cien$~s)

AI.31. de Marzo
2013
USi

Pré$tamQ$(~Qta5.5)
Préstamos8ancarios
ObligfiClgnes .Negoc:íables(NétaS)
[)()Cumento$.a .•Pagar
J¡'jleresesa.pagar
MenqS:lr'{teieS~s y'gastosa Vencer

Otra$cuentasa~gar
Cobros Anticipados
PiYtdendbS aPagar
Sueldos y JornalesaPa,gar
Provi$ipfl.para 8eneflcios Sociales
Acreedores. pprGarga,sSoqlalss
CítrasOeudas

Reservas
Res&rvaLéy t5903Art447
Aes~rvaLéyieo60A,t93
Fc¡ndó de ..Réserva.Especial

Total.Pasl'V'o ..Corriente ====================
PASIVO NO CORRIENTE
P"~m()~ ....(~(.)~•.5.~)
Présfamps.Bancaríos
Obligacit)r¡es N~gop¡ableS (Notas)

PASIVO
PASIVO.CORRlfaNTE
ClJe.ntliSl?Qr~gfJrc0.rnerp¡~I~
Prov~~dores por¡mp~rtacione$
ph~ve$dC)tesdePla$ (Nóta.S.l)
Dclcomentpsa Pagar
OomisionesaF'agar

P,ATR1 .•flJION IP(f\lota,S)
Aporte déf)topietllnO$
Capital Integrado

Otr~$ ...ReserVa$
AjLlst~,deValt!aciQndeP(op¡eciaQ,

203.393.337.23 1.9ü;332;3P5,71



E$TAootHr aESULTAO()$tJ.,¡TEGRAi.ESCONSOUOAOO .
;PCll'elp6ik;d¡;¡irtit~eI1i.l;d.Ei'ltlliiyllna!lDdo.til ;1 da Mmodll1;¡()1~

(cifri\Sexptesatlas~tl.tS6Járesestadoun¡d$nses)

IN(;RESOS ..OPERATIVOS
LocaJe$
Del Extérior

OESCUENTO.S .•Y.60NIFICACIONE$

COSTO OE l,OS SIENES VENOt()O$(fllóta 12)

RESULTAOOSRUTO

GASTOS DE ADMINíSTRACtONV VemAS [Notas. H)y
12)

RESUl.TADOSOIVER~S
R$$\.IlW(j(;¡.pQfvlflll~de..ProP$dad,plaht.iy.eqUíP9S
t)eSváloraaciÓl1del::XisfancUl$(Nolli 15)

RESULTAOOO.PeRATNO

ReSVLT~$F¡~A~CleROS
DesclJBC}tooObÚmJdos
lriteresas¡:;anadós
thlscuent~cOrqOOjdoS(No:~a19)
Int~rl3s~spert1¡dOs¥g<l$tQsfinanc¡.~!os
R#$ll!~aoo¡)ofoonversión

RESULT ADOS ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOALA RENTA (Nota 1$)

RESUL"fÁOOOEl..pmíoDO
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~~.'~~i';~a.r7(j?(}2b091 ...s~ .sustituyó pal1~ de. la
~9ri~~:H~ªI.'.~~.~~claró ...promovida.ia .é:tqt¡\lidª~.del

ur'Q<l. S.A, pn7~ªº~~rªref~rentea .lªelabofªcíqn ·y
~q¡dos. y Uquido~y pr99;~ '.químicos~Medianteestaúl~ma

prQyect(ja.1 .nuevo .régim~m.'~ .....lecido por .el ..Di:}creto 455/007
906yobtenerJos benefici0~:p,~qt:l'lpc¡onalescoJrespondientes. De.esta

db ..'l(j$.sigu¡entª~¡oeneficios:

,rítq. prevístQenelprQyectoYQeplªracio
If~(E\ AStltI.'\I)QS

(jonfecha16deabrllde ..1997 JOdustdaSulfuric(i$,A.aqquirlóla tptaUdad.delpaquéíeaccionatio
de. PanapJQqui S.A~!.una Sociedad ,Anónima .cerrada que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos pata .uso>agrfcolaó
Laconso¡¡dacióndeiO$.e~tadd$financietosdelndU$tria ..Sulfúf¡C~ S.A.qonlos de $lJ subsidiaria
Félf1~•.pr9quíS~A.saefectu6siguíendo Ips lineamientos estableqidos ppt la Norma Internacional de
Contabilidad NÚ21.
Los.estadosfinanciero$ de ..FanaproqofS.A, al $1demarzode20t3yaJ31 de diciembre de 2012
fuerónelaboradóscon criterios similares a los utilizados en la confecciól1de los 'estados
fina.ncieros de lrtdüstriaSulfúncaS.A.

Lf1~Gt¡ViqªciPtihc¡pal des?trollada por la Sociedad es la fabripacign y vehta de fertilizantes y
productosquímir:;ps,

Por résoiucióndel ...PoderBi
resolución de fecha 16 .
prpyecto. de ¡nver
comercialización
resolución. se
rég!ámentatio~
forf'ricrseha

NQTASAlOSESTADOSFINANC1EAOS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AI..<31 DE MARZO DE 2'013

NOTA1, ••.•INFORMACI,ON 'BASICASOBRE •.LA EMPRESA

~s una,Sociedá(jAnón¡ma,ab¡13Jta.clJyocapit~il'e~tác()n1ptlestop()racp¡onésal portador;
Enacta(je d¡r~ctoriQde f~cha3111Q/20t2 s~ resuel,,? pa$~rlaS accionesaescdturares
designanqo a.Bo¡~~.dt3'.Valqresde ..Mºntt3viQeOCQmo.entidªQ regiSJrante .•~"in¡Ci~r.lost~ámites ante
~aSuperintendencja.deServic¡os Financieros:deJl3ancoCentral de.Uruguay, alaJecha "de emisión
deiesfos estados finanoleros el trámiteáúh no háfinaUzado,

Con fecha 2 ..•oe apt'i[eie 'lQ97Inqu$triél$ulfQriqa$.A~ .adQuirÍ(')el.15%q(;¡' paqueteacc¡on~n¡Q dE?
Myrln$,A" Gna Soqiedar.f Anpoirnac¡¡¡rrapa ques€: deqica a la prestación d~ >s.ervicio$ de
dépósito¡.embó)sa.ooY'entregade.'prodüctO$.

,t.1 Naturalezajuridica



B)élotorgamiéntodéu~créd¡to:potéllVA¡~CI¡j¡doenJaad9uiS¡ciórrdélos materj<:lles y seNicios
utilizadQs para la obra civil prevista en el proyecto por UI8;876.914;

C)laexpneraciórrdel pagod~ .imp~estoaJas rentas~r UISa.73S;'124que será >apllcable por un
plazo de 14 años a partir.delejerciciocomprendidaenlre el 1/01/07 y el 31/12/07.

C)laexoneraclondel p~god~¡mpue$to ajas renta~por UI 87.074.091que sera aplicable P(j( un
plazo de 14 años a partirdelejercíciocomprendidoentreel1!Ol/07ye!3H12l07;

b}elgópputocompapttvosexentos. deJosbí~nes qLJé..se incorpor~n Con destinoªlapbracivil
por 1o años y 19sb¡en~smueblesdeactivQ fijo por el térm¡nocJ~su vida útiL

Con fechaS.dé, diC¡~mbr~de2012él. PodetEjec~tt\jo ..re~oIV¡ó~ecla.farprOn'lo'l¡dalaactlvidadciéI
proyec1ode¡nyer~¡6n presentadqp()'l'luestraemPf€!sapara lªcQn~truc9ión de dos plªntas de
productos QUfrniQos. Qeesíaformasel1emconcedido IO'Ssigui~nte;sbeneficios:

A)benefjcio~ en ..la. importaCipn dedeíerminadoeqyipamientoprevisto. en el proyecto.y declarado
no competitivo paralaindustrian.acionalt

S)qtorgprnientqde tH1Crédi1Q PQr ellVA Inc1uldoenlaadquisjción. delQ$ materiales y servicios
ut¡Hz~oo$para laobracivil.prevista.en .elproyec~o PQf hasta un monto imponible de UI5.781.520.

C)la .expneraclón ..d~l P~go .de ..irnpuest?alaS rént~sporLJ1. 5?*97'~~23{ul1i~ade$inqe}{adé\s;
eqUiva¡entesaUS$7,p4~t668B~gúncqtizac¡6~deJª ULYde1dó1aral31de diciernbre de 40t2);
e~temqntocorresponde~aI52f2'o/Qde las lnversione:s proYe:ctacIas,.ye~. apHcapteporun plazo de
15 años a partir de:lejerCício201 t.

con destiüo a la obra civil
útil.

de inversiónqüe
focUearel
~atasa



Adrn¡nisfrod6n:

Los~stadé)s'finE.mcif3rO$ hqosidc preparaddSd€i acuerooconlas Normas Internacionales de
Información Financi(3ra(Nl:!F),' y' 1G\~¡nterpretaciones °71," Consejo de Normªs ,1nter~acionales ",de
.Contabilidad, Todas las NUF emitidas por el International Accoul1~ing Standard Board (fASB)¡
vlgentesalafechade preparación de "",los pre$ente~estadosli~anc¡eros, han sído apHcadas. " La
~ociedad haaplicadoNllFpor primera vez para el ejerCicio a finalizar el3tdediclembre dé2012¡
confechadetnmsiclón '1o de enero de 201 t.

Estos estados financieroscomprendeneJesfadodeposiciónJinaociera,éstado de resuUados y el
estado dé otros resultados integraJescotno,' un único estado,. ,él estadO de '.cambios en e!
patrirnonio, yel estadode,flUjósde eféctlvo.yIas notas.

LQS$$taoosfinÉir'tCi~roshan. sldQprep(¡l(ados deapuer~QcQnel. principio de cost9hisfórico
dólares .estadounidensesl ..mQnFfdafuncionald~ .JaSociedadconexcepciÓnde. las Exístencias
según .se expHca.enlanota2;2.bycon ..excepción de los activos y .pasivoslinancieros (incluyendo
ihstp.;.imentqsfinancieros derivadOs) clasifícadosavalor razonabletsilos hubiera.

Enttlestadoºesituaciónfi~anCie(as~ distingueenlteactivos ypasivqscorrjentes y no corrientes.
Activos y pasivosson.constd~radoscorríentess¡ su ..vencimiento as ,.dentro del.año fl. partir de la
fecha de cierre, o son mantenidos para la venta.

La~oci~dad clélSiflcá los gastos aplieaf1do .e!método de la naturale~a de los gastos,

El.estado de ..flujqs de efeotivo muestra Jos..cambios en eJectívo y equivalentes. de efectivo
ocurridos.en.el ..perfodo .proveniente .dé .actividades. OJ:>erativas~deinv~rsiÓn. ydefinaflciamtE;t1to.
~fect:jvoyeqvivalente$. d~ efectivoincluyenele!eütiyo disp?niOlerdepósitosa la vi~taiéfl.ban()osJ
otras inversiones .decortoplazoaltamente liguidas con vep~¡m~~ntos>.originaJes deltas. meses o
m~nq$Y$obreg¡rO$ bancarios. Los.sobregiros.béilf1Cariosj por lo general¡ se ..muestran comQ parte
deJos préstamos en e! pasivo corriente en el balance generaL

L~S .~lujqsdeeféctiyo.~SOci~do .•CQn~qtiv¡dadesoperat¡vas .son. delel'minaQQsu,s<1f1doelmétodo
indirecto~EI re$ultadoesaju$t~dop()rlªs PCirtid(lsque rlO implicaron fhJJodeefectivojt~lescQrno
Qambios en Jas prQvisionas, (;tsfcomo cambios en las. cuentas a cobrar .y pagqf, 'Loslntel'éSeS
recibidos y pagados .son.clasiflcadoscomo flüjos .opetativos.

El1c~anto ~•..lfipres~n~ación.dela.irlfOrm~Ci999Bn1~t?Iª, .q~rnparativªQCJn.resp~ct()al. perf~Q
anter¡Qr;.s~ pr~sentanC¡fras c9mp.~r~tiv~~r~r7ri(j~~Fi•..~~t~g9qe pgsiciÓnfinanciera y Anexo .de
pfopi~dªd,'plantayeqlJ¡po~,.r7~~~~t~.>~t.~j~hCi~19.~f)I.Jª~.f~nªlizªgp.iel.ª1/1212()12.
En .'sambio,para ..el E$t~~9'~K~~~~I~~~~~'it1~~~r~!'P~,.JE$t~~o~~cambio~en ..el patrimonio, .'Estado
de flujos de ef.ectivo,~~pr.ª~emªll.e¡f.rª$aomparativas respectoalperiooQ de 3 mesesfinaUzado
eral/03120i 2.

La Sociedad fl!ª~~i, ,~Ll$".registrps contabl~sendó!~r~~staº(Junidªnses. y simultáneamente .en
pesos urugua}t~s/ªIºs' efectos de dar.cumplimiento.a1os.r;equerimientos.legalesexlstentes,



2~2CritériO$generalesdeVáluaciÓri

~O$',acti\foSypáSiv()~. e~ .'mOnéda$éxtr~njera~ldi~ti~ta$.al dólar '7s~a(jo~nide~$e$Onyaiuadosal
tipopecam~iQ vig~nteªlaf~Cl1él.~e.ciérredelfJerf.9do:.US$1 =$ 18¡950a131 de diciembre de
'20t2 (U$$ t::::$1€1AOtaI31 de diciembre de 2012).

Lasexistencfas se registran al costo oasu valor neto (jé reallzaciónetque .resvlte menor. El
costo Si? determina .USélndo ,el métoQode primeras entradas. primeras salidas . (FIFO) con
excepción de !os'prQdUGtos ..terminadq,s •.quese .\lai~a.nsooSiderandoei. C?~to.promedio ponderado
del inventario .inicial más la producción del período. El.valorneto de rea¡¡zaciónesel precIo de
véhtaestimado en el CUfSO normal de lasoperacioheSI roenoslbs gastos de venta. variªblesque
ªpliql..n:~n¡

LO$exist~nc¡a$ .sonvalu~dosasu C~$t?h¡storlcod~ cOmpra o producción en dólares
estadounidenses,¡o asu .va!or nelada ..reaHzacíón, de ambos el menor.

En 1$1. caso da ..lo~PfºGil.lct()sterm¡!1a(j9s,~.u~C()st()$ inctuYE:tnmat~rlas.prim~sl .manq d~. obra
dírec:tay igastosgenerales de fa,briqacj<5o.. ".L()sgastosgeneral~s defabrícaciónfijos y variables
han sido imputados a la producción realizada, errel período.

La valuacióh conjunta delasexistenciasho. supera su valor de réalizaCiórles~¡mado.

Cumpliendooon .10 disPtJéstoenelDecreto505¡009 ..seinfQrmaque.dentro del rubro .Materias
Primasseinc!uyen bienes importados en el régimen de Admisión Temporaría por un v<ilor
cOhtable de US$693,Q01¡6~ .....(U~$78S.774¡36aI3.1de diciembre> cjé2(12)!(jor~eáp()ndiénd{)le
¡in valoren Admisión Temporar¡ad~ US$ 70t,216,18 {LJS$ 744..643;95 ,al3t de diciembre de
2012).

Lª,prúpiepélttplantay ;~qU.ipqfigura a $u~valoré~ históricos deadquisiciór¡. enmonada eXtr~ftj~raJ
más tos 9(1st05 néce$arjo$'par~ponerlO$.efÍcond¡c¡onesoperativas.

El costada las. mejoras que extienden la vida. útil de los bienes o aumentan sucapacidád
productiva es activado, Losgastos.qemarltenimi£;bít?sOf!carga,gosCi re$ultados~

La~obra$en procesoiI"l9IH~~nl~~i~~~r~~~~ Pª .8r~stan1(¡)~obt~nidOs. para ..su.cooslrucción
actívados poraplicación<º,ª,Iª~ºrmªlnJe~nªº¡~)Oªlde Gontélbilidad N° 23 (NIC23).

~'~J:i~~a~mente,a partir .delnJ~~~JgLJ¡entéal º~..SlI incorporack)nq
~oraplícandolas tasas.'deflnida~~rleIAnexo,

activos nosuperanstJ$



Las p:C:lrt¡cipaciQ~eS.aCC¡Oh~ttaS.eo ...?trasso~¡e~ades se va luan s~gún lo estableqidopoY las
Normas!ntemacionaies de fnfprmación Finiilnciera •.

. Inversiones.enenfidad$scontroladas

Pór~pl¡C~C¡ónCje .1a ..Normalntern?~¡o~al de yÓf1ta~iH~adN° 2.7.~NIC>27h!ainvers¡6nen
FANA~BOaUIS.A,en lose$t~qosfinancieros. individqªIE:)St se. cOntab¡¡i4an. alcqr~to.siempre
teniendo en Quentacomo .en.tqdoslpsaútivos,el.qeterioro.del.valor de los>misrnos.

InVersiones ...shi lnfluenciasignifica.tiv8

La Norrn.(llnternaq¡On~lcle pontª~mdél(fN°~9 (NIC 39) estaplecepara1a medlcíOn,sl valor
réi4QGable,$.aJVt' las ¡nversjones~nin$t(~mEmto~ge patrimonio que no tengan Un precio de
mercad()cQtizadoqe .un rnemadoactiV?~cuy:o .va..lorrazonable>.no.l'ueda •.se~ medido. con
fiabUidad1.semedirán.atcosto, Para.elcasode.MyrinS~A~, no exist~ un mercago •.actiVQd.elas
flcc¡pnesytarnPO~o$e puededeterfl1iru~rconl¡ab¡¡idaqeIV~lot rélzonaple de su. pí:ltdmonlo¡ razón
porl~. cual d¡chapartiB¡pa.ci9nsev~lJl1aalcost() Y'si~rnpre'~eniendQ~n cuenta como en todos. los
acth/os, el de!eriorodelvalordelos mismos.

Los inmuebles con destino a inversiones alargo plazosevalúarrasuvaJór d$ tasaciÓn.

e~ Int~ngibles

EI.Vatornave~eor¡gifl~t d~aClletdoa ....lo .m~hcionªdo ..erl Iá ..Nola 1.3i ..c;omú. res~ltado ...dela
adquis.iclóncie.1a totqH9addelpaqueteaccionario deFanaproqu¡~.A ...EI.•métodode(jeprec¡aC¡.9n
l1tjlizado paft:\telval9f llave>es elrr¡étodo linea,la partir del añosigulen1eal de su incorporación,
aplicandoJa tasa. definida enel Anexp.

S~.•.~ntiendequealvalot m:>tliinai de d¡sPOflibHidades~.ihverSi~né$ternporarias, buehtáspqfcobrar
.com~rciares,otrascuentas porcobrar, ..cuentas por pagar .comerclales,< préstamos y.qtrascl)entas
pqrpétgªrconstítuyen.apro)(imací9!1esasu~re~pectivosvajort3S razonat>feS.

n que ha téoidodur-anteel petíQd()el
~nt:?ro.
~$ldet'atla. probable cobertura. qué podría
del. capital, solamehte se ha tratadQ de

g. Detel"loroenel valórdelós activos

1-0$ .ayt¡VO~$ujéto$aamOrti:Z~~jÁn~~ ..~~~~~~~~~r:~~pE;$dª>deterlorocada vez. que .....ocurren
h~?hos.? ...cambiO$ ...enla$.c.¡rgºD$~n~!~~:lJ~¡n~ip~p'f~lJ~~y.yalor de...librQs .pueda .no ser
recuperable ..Cuando,ªt ..>.~r~.. ,e~ged~:~~v~l?rrecuperable}sereC?nOCelina
pérdida por detlorrecuperable eS"eLmªyqreotre su valot.f&Zonablemenos
los costos de re ('de uso.

resuttado.~~Q~Udetetmin~~R:~~relá ..~ase.del~. ,...
(;ªpítal ..,c(mSi~~.~ad~.e)(cILJ<rne?tegOrnOinvers¡~ºt,
No sehare'aUzado' provisión ...especia!pª,
merecer el o dé ..lacapacid
al1!ener la, dJihahcieradel



LaSC~el1tasdepatr¡m?níoseexp~~en 8505 valores históritosen dólares estadounidenses de
acuerdo a loscr¡teriosdetallacjosen la NotaS,

'j. Reconocimiento de ingresosy.costos

La $ociedadaplica el principio de lo devengado pata élteconocimiento dé los ingresOsé
imput~c¡QO da los.agre$oso costos incurridos.

k. Impuestoala.rentadiferidoy.corriente

Ul.•.Sociedªqapli.c~pa,ral~cont~piUzac¡Qndellmpuestq .(1. las~anancia$lla Normalnt~fnac¡Qna!
(:le Conta,bitid(ig N° .12 (NIC 12),..reconociendo el irnpyes1<)piferidO en base él las ..diferenciats
tempotariaseníre los. valores contables y la valuación de acuerdo a normas nScalésdéact¡VóSy
pasivos,

EI¡mpu~~t(:) dife¡ricjo esdeterminaqo utiUzandqJEtSíaS(isYiJorrrHltiva viiIientea li:\fechade los
estad?S ..financieros y que see$peransean~pHc~blascuandºel respectivo activo por ;impuesto
diferidoserealiceoetpasivo,por irrmuesío diferido sea. pagado.

Los. activqspbrimpLJ8sto ~iferi(jo son ....repí:mocldq$ ...en .la .rnedidét.~n qqeseaprQbaple la
disponil)ilidad d~ ganal"lc¡~sfiscala$futu.rascontra las cuales abSorber las deducciones por
diferencla,s.temporaria$.

El impuesto 8.Ia ref1ta.corriente as calCulada sobre la base dél resultadOfjscaJesttmadoarciérre
del.t>édodo;

Los criterios c(:}ntaptes .apIicados por ¡aS()cié~adj$ol1qoingidentes con los aplic~dos en la
elaboración y pr:es~ntaq¡ónde los~stact()$ financieros por .el ejercicio anl1aJfinali;zado el
$1/1212012 •.

NOTA 3 ...•INFORMAOION PORSEGMENTO$

LJnsegmentoes t1nCOmp()nén:~~j~~i.
qUe~,st~suj~to a J¡esgosyp~~~f;c¡º~

Los resultados de I
como.aqueUos
no distribuidos
p~ed~n$et

¡pl~t~~~j$~gq~~um!~i~tr~Jpr()ductoso prest~r $f:1tv¡cjº~;
~n~~$\9~..fqª).Gº~r~sp<;>Hd.í~nt~$.aotros ..segmf3rttQ.s.

en ..relactóna los



Fertilizantes y Produet<>s Otros Total lJS$fUn9¡~idas Qúimieos

InaféSqsap~ratJvO$ N~tos 3íL656,(j8(M)7 3;818,2,11 A5 1:45J.085.52 35;725.377,04
" (:29.922.558,40) (3J1n ..384.~ 00.032,07)

Resultado Broto 733;521.67 806.827. 484.996,10 2;(}2S,344.97

Gastos de Admrhistración (1,172.590~O9)

ResUltados Diversos (295.J,34;59)

ResiJltadcs'Financiéros (925:698!94)

Impuesto aJa, Renta 1,074555J4

Resultado 'Neto Hl6.476,4?=

Información. consolidada al 31/03/2012

Gastos'de'Admínlstración

Resultados Diversos

Re$uttados,F¡narn:~ieros

Impuesto aja Renta
AesüJtado,Neto

Fel1if¡zat)t~s y
fungicidas
2.1,859379,22 '

$Stos,Q2er(iti'{,os .'

Resultado Bruto

Producto$
Químicos
4J76591,43

(3.566;892,16)

609.699.27

Otros

L005<368t58

(591.668;93)

413;699~6:S '1,,26;5,635,92
(1,;490.4:61),89)

(96,065,59)
(132.;981.13)
2,059.633~03

:UmS.756,34

La.t:tCTwidéld de.léi s9Aied<iidse>encQérttr:aexpu~stªadiver$o$ r¡~$gOsfi~anci~ros: rieSgqsde
merC<ldo(inctuyendoªlJi~s~o cambiélrio,. riesgo. ~eta$adeinteréssobreet valor" razonable y los
flujos de efectivo y riesgo deprecio), riesgo de crédito y riesgo de liqtddez.

~". aqm¡n¡stració~de e$tb$riésgoses~j~C~'ª9~p(.lrlfi.,ª~r~J1q¡aGeneraJC0l'1Jqn~rnente con el
EquipoGufa~qu¡enes estat>lecenY~4pgt\l¡s~n'I<a$pqlmcas .OEl?dministración de riesgos.
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en<dólares est~a~~~¡d~nSés,"porio cual está '.expuesta al
pr¡rnordí~lmente(je la eXPQ$iqiqnde $usa<::tlvos y 'pasiyosen' ,pesos

~ener~lj la socledadbu~canéutralizar las
áeno realiza cobertura de dicho riesgo a

:SéfeSumén ,Iossalopsde ,activos \j pasivos en



~.':-:-.-m"'''''_,,''''

Activo $ Euros
Ef.&ctivoVBQuivaJei1tes de efectivo ~~~
cuentas oor.cobrar.comerciáles 21A69.089J25 ... ...,.-

otrasGlJSntas:Doi cobrar. (Corriente) 50.260.884,6& --~~
17561.50

Qt.rªsCÜ~nta~porc{)btar (No porriétltel ª*ªJ50~1t. -.•..",...
M -

Activo .pórimpuesfoditérldo(nocórtienté) 1 ","'-'-

'Total Activo 22IA)83~561,.,11 :17.$61,$0
P8$i:\tO ._.
Cuentas porp.!i~L2[Tert'.\¡ales (50.:596;{j95).42) (48.377,27)
Otras Cuentas á Pagar (M.222;620,16) _ .•..•...

..

T()~I pat4ivo (~4.81,.319,$g) (48.~7'i,27)
Posición Aetiva!{Pasiva) . 126.8~.241,79 (30.$15;77)

Activo $ Eu.ros
EfectlvQ.yeQgiyalenf(}sde.efectfvo 15.009:598,24 _MM

Cuentasoot cobrárcomerciáles 21 .95J)159~70 ---

Otras Cuentas. por cobrar •'Corriente) 59.254;{J9o.54 190.291 iOO
Ótra$CUenU1S~oorcOPl'arYNocorrIente) 400.853.72 ---i="~---

est:octiferldo {nocornente) 152.730,599.71 ""' ..•..""'.

Total Activo 249.346;.3()7SH 190.;291,00
Pasivo
Ouentaspor.oaoarcomérciales (38.997.868~65) ---
Otras Cuentas aP~Qar (44;625;127\ 6Q) •....•.. :-

T~taIJ>asivo (83.622.99~;34) •• 'OO'•••

Posici6ftACtivallPasiva) 16$.723;3.l1~57 19tt291,OO

En eL períqClcr de tresmese:sfinaHz~t:io~J $tde: mClrzq de2013f si la cotiz8cióndelpeso
uruguayo .se hubiera, .aprecjadoun ..10o/Qfespeeto~1.d6Iar estadoupidepsey las demás variables
se .hubieran .mantenidoconstantes1 .. la utmdad. d~spués .de .;imr:>uesto~ hubierasidQ
aproximadélmente U$$ 77.59~A30men()rdabidoaJatexpo~¡ciQna dicha mon~da genetªda por
saf(ios netos a pagar (axpluídp en el cáJcqloélactivo porimp~e.~to diferi(jo) éllcierregel pedQQq
(utilidad d~$pu$sde .impuesto$ menorenaprqximªdªme:nteVS$SO.OOOmenoral 31 de marzo
de 2012). .

4.1.2
dado qüenotieneactivos financieros valuados

de efectivo

5.Sy5.6) IQsmi~mos<se manejan
SOde ventasfinanciadasJas mismas se



P~rotra partel(i empres61hasegüi~OI.H1~po1ftioadecrek1CiQn dereservasycapit~lizéiiqiÓ()de J~s
mismas ..10 cual ha ..penn¡t¡dQ~u~ent~r ..el.patrimOniO. d,e l~ empresa.mejor~i()cto .~l íodIcede
andaudamiento.perrnitíendo de .•.es~aforrnamit¡gar'el.riesgo.

A continuCl9ióh sepres~?tan 1(jg>8Ctivos.y pasivos sujetos. a riesgo de tasa dé interés clasificados
sagú 11el plazo y Jaformade .fijaci6nde la tasa.de' interés,

Capital en USI
51.3$9.581 ¡SS

1.18.645¡10
34;143.7S2,73
26.()()Q .OQÚ,OO.

5.643)78

Cªpitaleri US$
69.364.$00,00
55~,673,71

a3;t14~a9Q;11
21.000,000;00

4;2p6,OO
124.043.319,82

Prestamos BancariosC()rtoplazo (1)
Prestamos. Particul(,iJes{2)

Prestamqs 'Sanc;irío$'l'!1ediano y Jar{;Jo pl(iZ() (3)
Obligaciones Negociables (4)

Lea$íng.($)
Total asivos

(11Ta" 'l8J'iablei',)aseUBOR1sa días+spread.
(2) Taaafijaestablecidapor la sociedad.
(3) Tasa \farial;)leb~tleLIBOR180d{as+$pread,cQn lUlmíOimo.
(4)Ta~~ .v2iriílblep~se LIBOfl18Q días +spread, (;0," unmfolmoYlJ.n máximo para las

de largo plazo, las de medianopiazosonatasafija.
(5) Tasa fija.

La polítlqadel crédito de .la$ociedad 'e$t~pl~cela.fijacióf'l de'. Un~as d~Gréd¡tP. ba,sán(jQseen
informacióndeoalances de (¡jrrlpr~~Sa$y sst(i.dp$ deresponsabilida,dde partic:ulares ..
Adicibna.lmentése tiene .l.m imierl1:o de laactlvidad dé )osclíénté$ mediánte visitas y
segvimiento de las actividades. fijados se utIl'fanotros medips
como cesIón de . créditos; formalizan los crédítoscon
documentós de terceros y evitando la concentración del
riesgo.



LasQc:iedad' tiene ,como' política ,mantener un, niveJ,suficiente de ion dos para .suoperativay la
di$ponibilidad delíñ~as. de~rédito ta,hto focala~~~rrlOdelexterfotparafinan~jElf las necesidades
qa .C;étPltal..d~trabajo ...A .estp~eff3ptos •.~e .financíéllJ. JOs 'ayth/os .PQ .corrientes con. fueJ)te~ de
m~di~noy larg9plazo~diversjfícandolafuente definanciaciónutili4arydo p(6StamO$ bémcariosy
emisión de obligacione$ negooiables. Actua1megtese,encuentra vigen~e un pro~ramadeemisión
de ObJiQacionesneg(}CiabJes.corlun saldo a .emjtird~ hasta US$ 40 m¡Uonesporlocuat la .fuente
de ttnanciaéiónconquecuenta la empresa está diversificada,

Adici(jflalmentela. direcciÓn..ha .seguido .U?8 ~qlilioaQe. di$tr!buciOn de .lJ~iJiqadesqUé ..le ha
permjtjdQ~tendera I()saccionistasy ,adicionalmente .,reinvertir utmdade$m~diant~ Jacreaclónde
r~servas. E~aestnateg¡a de coordinaciónd~ lasgecisiQl1es de.¡nversiÓn,definanc¡am¡~ntoy.de
dividendos ha permitido. además de incrementar' los dividendosa.los aooionistas} incrementar el
patrimonio de Ja.empresa. dísminuyendo ••elrati? de endeüdamiento~...Esta.políticª ...ha Sid?.~peptada
por Iqs accionistas' a través de suaprobaciém ery IflS ;asflmb1easorqinarias ctJ..rrespon(jientes,

A continuación se, presentanlospasjvos linanclerosqlasificadosenfuncit$l1 de la.foente de
financiaci6n. yde los vencimientos contractuales, las cifras presentadas eh. dólares
éstadounídensescorresponderraflujos' decaja.contra.ctuales' nOdé$Contados.

Pt.estamosBancatiós
gpligaci~nes
Na. óclablcs
Préstamos Particulare$

De3afi<>sa 5
años
llS$

6,491:349.84



NOl AS- .INFORMACIQNREfERENTEAACTIVOSVPA$IVOS

5~1 Empresasvinculadas

LO$saldos con ~rnpresas vinclJlada$ al ~t de mar'Z9de2Qi3y $1.'.de diciembre de 2012 son los
SjguIentes:

31J0312013 3111212012'
US$ US$

Activo
Anticipos. proveeaOT$S
MyrfnS;A;
CrédU()sc()nempres~svjt'lculadas

401.000l~O 182,547,90

t9SA74

Sé detaUanacontinuación f~stransacc¡onesreaHzad~s durante IqsperiQdosde tres, méses
finafizadosel31.qe marzo de '2013 y31de. mar:z.0 de 20l2conempresas vinculadas;

31fD3/2013 31103/~012usa US$
Com . ras de bienes Hrvícios
MrinS,A.

5.2 Irunuebles

A!ªt/0;312(J13 y 31112!2()12CQrreSPPDQe aterreno s¡t(.renRuta5yCamin~La R~dertci~nque no
constituya.asientodeJa actividad .industrlal.ocomercial.. E.I Padrón mencionado fue conferido en
Pideicomisó según sedetaUa en Nota.'5.4,

eorre$pondeal vªJOrdeaqC¡On~$.agqüirldaspo~.lndusttiaSulfúriqª 'p,A..segÚn.lom,enciPhadoen
la Nota.1,4 Y~éliuªdasasv cQstode adquisioión. La,¡n~~rsjón.en MyrinS.A. asciende a US$
286J372;9t (US$ ..286.872J91. aI31dediciembre.de2012l ..Duranteelp~rfodo.de tres.rr1eses
finalizado'ef .31/03/2013 00 •.5e .acreditaron>dixidendos. E:n.el ejerdcioqn~alfinaJ¡zadoel
31/t2l2012 se acreditaron ..dividendosporLJ€?$~~.¡04?!64;



Las-deudasfínanciétasinduidos--.losintereses'devengadósal. 31 de marzo de 2013 Y el 31 de
diciembre de ?012 son. las $iguiehtes;

Saneo ,oConceto
Banco de la Nac¡ónAr -entfna
Báncoltaú
BarrcoReubl!Ca
Banco Santander
BBVABanco

3110312013
USS
2;024AOO~()O
!.1 Q5,637;S()
19.368314,18
1 1.135,545;95
12A52.622;34

4.004. 84{),OO
6..805.231,36
9,873l,Z23J7
LOO:4A90,OO
561.860;90

2X)97376;06
78.45S.5S3J29

3111212'()12
1.1$$
1,016,250,00

0.,00
17A.J4.430~~9
8.96$.570.
11¡981,Ü86;O:r
í),032AtiO;3,2
4;,004,'840-,00
1.,674; 3 lO,O(}
3388,905,34

o,oq
118.664,86

6.947;961.6J
()4.S44.f)88,7ó !

Se incluyen d$ntrocielimporte;ahtªrlorUS$ 8.074.753.29 {US$ 7,694.749,68at31 de diciembre
de201~)correspond¡ehte a fa porción corriente de las deudasflnahcierasnocorrit:Hltes.

Sé Incluyen d~ntrodel jrnporteanteriorlJS$4.271¡ 10 (US$ $.662A6aI31 dedic)embreqe 20t2)
COJresponQiente.a deuºas-'fjnaJ1Ci~r~sPQr I.ªasing.

Las de¡jdas financiera.s no corrientes incluidos los Jntefeses devengados aJ,-31 dé marzo -de20t3
y 31deidiclérnbreq~2012 son tasslguién~es;

3110312013
US$
17.449.]32,60
:3.62$;QOO;()o
3,0Q(},GOQ,Q{)
3;2$OJJOO~OO

19,OOCtOOO,oa
~~324.t3.2,60

3111212012
US$
18.091.801;33
4,25().600,OO
3,00Q.QOO,QO
4,000;000.00
19 ;OQO,ÓO(}~OO



NOtA6 .•..PATRIMONIO

Etc~p¡tafintegraQO .aJiniCiOqel ..períod~a~ciende.a$1.0@.OOO'()()010ot?qu¡valentes ....8> U$$
50~266A70i35($LOO(lOOO¡OOOjOOequ¡valentea US$ 50.266;4]0,35 al 31 de diciembre de
2011),

El capital integrado ..afcierredel p~dodOascienf.je ..<l ...$ ..1.ogp.()OO.OPQfqÚequivaientesa U$$
50;266.470;35. ($.1.,OOO;QOO~OOOequ¡vaJentea V$$$0,2Sf,)A70¡36 aI31.dediclembrede20t2).

6.2 Reservas

Lasresef\i?sresponQenafas decisiqnesdelaAsambleadeAcckmlstas tpmadas$obre los
esladósfil1ancleros. enpesosqruguayos. de acuerdo a Jos>requetirnientoslegales éxístentes~ Lá$
mismas fuéron.convedidasa dólates esfadotinidensesáI tipO décambb vigente a.fafecna dé
cada.8sarnbleaque.:las decid¡ó~

A...efectos ..de gara.ntilar.losc~éditósobt~njd()sse han~onst¡tuk.ioloss¡glHentesgravámenes;

Se encuentra constituidahjp()tecassobre; . inmueble sito en Ruta 1 ..Krn.24 por US$.4,500.000
(~S$ 4.500.000ala1de.diclembrede2012el.Padró~ N°4746 .ub¡cadoencaU~Goncepci~n
~ntteSoríano y Colonia•..••NI.J~vapalm¡radepartarnento .~e Goklnia, porl)SSt.500.900 (U5$
1~5:QO.OOOal 31 de diciembre de 2012),y elpadr6nN°1.(5471)bicad9€3n el Paraje Conventos de
laciudªci(i~tv1elo, Departameqto ~errol,arg()Por ..U$~620.000(LJS$,6?O.OOQaI31. de diciembre
de.2ü12), padrone~9545y :9546..por .lJS~ 700;OO? .(US$ 700.QOOal.31de dicíembrede20t2)
oepa.rtarne~to de Durazno, en garantía .de ia~lfneas deQréditoconcedid~sporel Ba.ncQdé3.la
RepúbHc~ Orientalciel .LJrug~ay .P#lrafínanCia.cj~n de¡rilPort~ci9n de. melladas prima$¡. pr~..
financiaci6nde Gx;portacione$Y íinanqiaciónqe.prqyectos. d~invl3rsjón.

Adicionaln:entea.lasgarantías .otoq~ada$ por. Industria .....SulfúricaS,A,. .PanCiproquf.; S,A~ ha
constituido hjpoteca~obre.inmuebless¡toen César Mayo Gutiérrezgaos-Montevlde(},porUS$
390.009 (~S$3f?O.QQO al3tdedíciemb(fl de ..20t2)€:}ngara~tf~ tia Ja$<Une(i$ decréditQ
cpncediQa$porell3al1CO tia l;ji ¡::.lepúpU9élOrit3ntªLd~1 L)ruQQªY partifinancia.ción. de .impQ~c¡ones
demate(ias primas ypre;.financiaciónd~exPQ~ciorle$~

Se encuentra constituida .prt3qºª;~2~[~ lf'l~~,;~9U!P9siYsUq$ Ubicados .en:. Ruta tkm24¡
c;iudad del Plata, De .º~~;~~.~9~~ii~~1~7(s9f')9f3P9:¡9nentre Soriano y .Colqnia de fa
9fl1'dactdeNueva: ..ntoColonia;yMeIQ, ..Repªtjamento de Cerro Largo porUS$
8.000~OOO..{U~$ . ~.edi(Jiernbre de2,(14)lrP~Clr~ntía de las •.fíne~sde.crédito
?oncedída~ por 18.Repúbli,c~Qr¡entalde:! Yf9~4P1¥para. fin~nciacióndeimportacjon
de. materias c¡óndeéxportacionesy.fInanc;i~~iónde proyectos de inversión.

Por Unea.s solicitªd~~;.p()fMyrin.S.A,.se~º~9~~~~anC9n~titühjªs garantías a favor de,
Nuevc;Ban> ....ercial.astalasumª. (JeU$$1¡9pO. (PS$1,Q50.000a131. de diciembre
de2012),a~~vordel ...antanderpor ....................•daUS$1,9S(LOOO(US$ t.950,000 aJ31
de diqiembred ..•..............a ..favor .del H 'por hasta la suma de ..US$ .75(LOOO (US$
750;000a.l .¡embre(je2012),



Se há dejado en garantía de préstamos bancarios la sumadeU$$1.457.tQO,OO (U$$
1~la9.0()OtOO ,al 31, d~dicjembrede2(12)corres,p()nQientea depósitosen8anco C~ntrªl del
Urugua,'-pol" 'Circular14S6;

NOTAS •.•OBLIGACIONESNEGOCIASlE.S

C()nf~~hª2~qejuniOde200~~ emitieron ()~ligacionesNegoqiablespor ,U$$, 20.000,000,0011
vencimlentoet~9de junio de 2019. Las,amortiza.ciones de capital se realizarán en ocho cuotas
anuales del, 10% Y unl:iCU()taf¡nal,de!20~G~cornenzando lél prímerael29 deju~io de 2011•.'Los
pagos deintere~~sse reaHzaneq form~semestraJalatasa UBORmás 3;25puntQ$porcenttJal~s
con unmJnimocJ,e!6,5P¡ó tun ..m~x¡modea;5O¡ó'anual,
Aiafechªdelps presente.s'~stadosfirulnq¡eross~ ha r:e~d¡Z(lgqelpago dedpscuota de
an:()rtizaciÓll drl, cap¡~aly Jos intereses según JQestipuladoen ,laemi$¡ónqued~ndo por tanto un
saldo de.capitalde-US$.1€LQOO,OOO(US$16,OOO;OOOa131 de diciembre de20t2).

fk2ProgramaqeErrdsión de Obligaclonl$:NegociabJes

Con.,'f~cha2tdiciern~re d~.~011.qued61nscriptoerléf Banco ,Central del' Uru~uay~n. Pr?g~arna
de, Emisión de Obligaciones Nei90cíables de .ofertapúplicaescrituJ.afes no .con\lertibl~s en
accíones por hasta US$50.000.000>qQn'las sígujentescatacterísUcas:

• Objeto: ..Financiación defcapitalde trabajopetmanente diversifiCando la fuente de
financiación;

• Vigencia 5 años,
.• Pla.zodelas emisiones: de1a 4 años desdé la fecha de emisión (et27 de noviembre de

201~quedó.ins~riptaia~od¡ncaCión' al programaextendien(jo.el plazo hasta 4añe>$}.
.• Montof3n c¡rc~!:;lcipn;Enn¡ngú~casopúdrá hªp~rs~ri~sencircul6lción pendientes de

pago bajo el Programa de Emisión por más de US$ 25.000.000.

8.3 ObHgacionesNegóeiabJesSerieA1

C?onfeGh(l~6de, diG¡ern~re?~2Q11seemitiefon OpliQé\ciones Negociables ien el marco del
Programa de Emisióndetalla<;io enelpunto8~2~ porUS$S;OOO.OOO, :convenc!mientoel26 de
enerode20t3. ,Elpago del capital se realizó tOO%a la feCha de vencirniento.

8,4 ObOgacion.e$Nego~iabl~$~~t;i~~

Con fecha 26 dé diei
Progr~mad~Emi~i
Juniode2Qt5(c~~ ..
capitalsereali .
trimestral a la

8.5

~B~1.•.~~"•••'.,.~~iti~tO~'.~11IiQ~~i.~~~S'••Negoci~ple$ .en..el•.rtlaroo., del
~ºelpLJnto R?í porU$~.~.º()O.QOPl convencimiento el.2€> de
n del pJazoinscript<lel. ?,7.d~noviembre de201?, El pago del

laJecna de venctmiento: LOtSpa.g()sdeintereses se realizan en forma
anual,comenzando eI26ºemar~() oé2012.

aP~rnPlitmientras ésté, vigente .elgema,., de las
it.:asmismas se enpuentran detalladas en;

ª¡11Iiter~1;31p~la$seriesA1,yA2.
NORp.tE\i".\~lE



lª ~mpr~$as~ ~npuet1traencumplimj~ntodE! las oblig~cion~~adfQíQna¡~$¡mpuesta$taJcom9 SE:
detalla.8 continuación:

t) Ne.'se han hipotecado.' en beneficio.de hUevas obligaciones u obligacioqespre-
~xjstent~$f.n¡~atet1tet1s¡ng, ~i transf:ri.f~aJO ..cut:~Jqu¡~rtrtulo .la. prppiedé\d, de
bienes inmuebles (jetaUadosen<.lo$ documentos deemisién correspondientes a las
seriesencitculacrÓfl.

~) De acuerdQéllaresftiqciOl1dispuesta spbrela propuesta de pago de dividendos, se
presentan ,losslguientesratios;

..~.~_!~!!lJJ~l
Intere~;~,~J?~rg.!p.9~" mm •••••••• mm •• '"

,o corr¡etlte ..déudaalargJ?-plazo~,...."..,'=_=

. ... . ........'.'..J.g~ª~Jg.t
t!:!m.~~rIJJg~rr!~J~$tª~!~P~ªª~~ri~~~~~~~g=(!)

Al 31 de diciembre de 2012

>~-~~ .. _.. ~... ---.' CONCEPTO --

Resultado
De•...reciación .dEL~ª£t!~Q~J~l~~mm"..,,_."~.

Para .Iarealización de dicho cálCUlo se han considerado cifras dél estado
cot1solidádoal 31 de dléiembrede2012.

Al 31 de diciembre de 2012

que superen
forma con excepción de

, ni .rescatar. en forma

US$
125;21~,873:,18

77.$92;685;48
Ratio

Sé han considerado cifras del estado

C9~ºf:PT9
Activo Corriente
PasivóCdrriénte

Si bien
él 20°/0 dé
dividendos
an~¡clp.(3;dat



NOTA 9 •..CUENTA8JlEORDEN Y CONTINGENCIAS

Ácp1onéSd¥ te(cerosdepQSítad$~~~la€lmpfe~a; US$1.572,559,3! (US$ t,53f$,003,Ooal~tdQ d¡d~pbrode20t2)
Mercad~r¡a$deJen;:~rjj$.(ÍeP9~ft(ldasen ¡a.~mpl'E!sa U€)$ ~h~? ,(335,OU (US$5,0;34,;3~l'i:,2.0 81$1 df:d¡~¡embrf; da2(12)

~L(ietªU~defpsPdt'lcipaléS(;QnCeptQ~degª$to$de.admin¡strac;¡ón y ventas al31demaf'zQ de
2013 Y 31. de marzo de2Q12es.elsigvlente:

3i/03120i3
US$
881,797;36
355jQD,58

1;130.981 ;36
~__820;654;77

1.086;852;98
4~8~.20~fl~

NOTA11 ..GASrOSPOR REMUNEAACIONESAlPERSONAl

31/03/20t2
tJS$
1J9.2:52,73
321J)23 ,9.7
54(),J47,51
929-440,35
7
6

,3.925~(}$O~Ol

El rtúmero.prornedio de empleados durante el periodo fue 294 personas.(28~personas al 31 de
marzo de 20t2) ,

31103/20t3
US$

4.(118;542.53
916>436,64

(965.3:?8,58)
24i768~615,64

5U4.95Z,{}1
LJ30~081,36

3110312012
US$ J

3;289.333.,47.1
8:!1,198,94 I

(3JSí.2;239;ói}i
21,373.019.48

540;018;61
929.440

1.;206.339
3:80.295; 18
7~8.ü81.9S

1.;2$0;682.20



Adrninísfroóón: Ruta 1 Km. 24 - Ciudad del Ploto
CP.: 80<101 ~San José ~Uruguoy
TeL: 2347 2035 - Pox: 23472127

ernoil:

NOTA 13 ~ IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los periodos de tres meses finalizados al 31 de marzo de 2013
y 31 de marzo de 2012 incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido según el siguiente
detalle:

.

31/03/2013 31/0312012
US$ US$

Impuesto corriente 8.758,86 2.041,97
Impuesto diferido (Nota 14) ~-~- (1.083.314,(0) (2.061.675,00)
Totál Gasto/(lngreso) (1.074.555,14) (2.059.633,03)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifra teórica que surgiría de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utHidades de la Sociedad a
continuación se detalla la conciliación de entre dichos concepto:

31/03/2013 31/03/2012
USS ....•.....- USS-_.~--_.._ ..__._~_.._--- ._.....-

Utílldad contable antes deímpuesto (968.078,65) (1.053.876,69)
Utílidadesno sujetas a impuesto (1.362.439,20)

-""'".,. ••.•..
(723,029,57) !

Ajustes de Qastos según normas fiscales 1.590.831,61 (322.289,44) I
Pérdidas fiscales 739.686,22 2.00~~.?J2.70 !
Diferencias témporarias (4.333.256,00) (8.153 J 97,00) i
Utilidad fiscal (4.333.256,02) (8.246.700,00)
Impuesto a la renta 25% Gasto/(lngreso) (1.083.314,00) (2.061.675,00)
Impuesto mínimo 8.758,86 2.041,97

Total Gasto/(Ingreso) (1.074.555,14) (2.059.633,03 )

NOTA 14 -IMPUESTO A lA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar activos por impuestos corrientes con impuestos corrientes, y cuando los
saldos con:esponden a una misma mClntC)S compensados son los siguientes:

31/12/2012
US$

2.117.268,00
4.584.872,00
...6~.Z~2.140,OO



, Lo~mOvirnientO$ brutosénlosaCtívosy pasivos pOflmpuesto diferido dutanteelpérÍ(>do de tres
finalizéidos a131 de marzo de2Q1:1sonlos qtlesiglJientes:

Lp$ m6v¡m¡entosbruto~éfl I()S(ictivos ypaS¡V9~p()rimpue$tQtHferidodurªnte el period() petras
mesesal:l1 d~rnélrzode20t2$on lo-~qpf3~¡gyi~rltf:)s:'

Neto
US$

4-34.126,00
50LL31,OO

(47. 677,Q(~)
1.05J:410;00
S,692,J02,{)O

6Q5J62,HO
7.78.5.454tOO

$&1008 al
31.l1212()12

US$
219>526~{)O

55501,(XJ
.086;00

4.729.429,,00
2,747,16:tO()
7"&163flSiOO •..

Pasivo
US$

0,00.
O,oo!

(47 j5T7;ÓO) :
0,00 ..
0.00
0,00

(47.617;()"¡

Carg() 8
Resultados

USI
(J7Q~29J;OO)

O,QO

Activo
08$
434~JZ6,(}Q
5(}.13J;OO

9,99
1..051:410,00
5.;692302,ü{)
605,162,00

'1.833,131,00

PrevisIón aradescuentos
Previsión. ara. déudoreslncobrables
Cost9,emis1ón ObHgaciOf)$s..Negociablesavencer
Existencias
Propiedad(planta yeqüipos
Perdidas fiscales
Activót(pasivQ).netQ. por fmpu$$todlf~tldo

Saldos al Cargo.a saldos al
31/1212012 Resultados 31/03120t3

US$ US$ us;
Prevls¡órlP~ra descuel'itos ~4(t965,00 (106,839,00) 4$4J26;00
Previsiónoata deuoores incobrables 50.]3},0{) (tQ() 50,131,00:
Costbemisión ObUoacionesNéaociabJes a vencer o.oOL (47,677,00) (47.()77,QO)
Existencias 855,974~IOO 195.438;00 L05JAl Q;()O
Propiédijd, olanf<iveqvipo$ 4,950;435,00 .. 14J,$(j].OO s:69;!3QgiQQ
Carnbioen Normas Cotltabfes. Adecuadas (365563,00) 365;563.00 0;00
Pérdidas fís.ca.les 67(1200,00 (ó5;038,0()) Pf}2\;162,OO
A~tivoJ{pa.shlO). neto póritnpüuto diferido (i.102.140,tlO Lº8~.31,4,.)O 7.78S.4S4.tlO



ara descuentos
aradeuQoteslncobrables

PropieQªó; ...p1antayequ¡pos
Pétdidas.:fiscaléS
Aeth(O/(pasiv<»neto por~mpue$t() difé)rido

Activo
US$
279526.
55.501;
4,(j.86,OO

4.729.42t),
2.741/J63,(}O
7:g16.305.~OO

Pasivo
US$

0,0.9
0,00
ü,no
O;(JO
0,00

U,ml

Neto
US$
279526i(l()
55.501fOn
4J}S6.00

4:729;429,00

NOTA15-. DES\fAlORIZACIONDE EXISTENCIAS

Ert apHcacióncielcriterio de$critoen .NQta2.2 b Y. teniendo en cuenta la baja de preciOs
intemaciooa:lesdelas principales materiasprim?s, la empresa ha realizado un. cargo ..él resultados
en el presente período:pQf US$295.134~59 (US$ 100A09185 al 31 de mario de 2012) qUé se
inchJyen déntro de resultados diver$o.~L

NotA t6- PARTeS RELACIONADAS

1.., Empresas.vincÚladas,

Lossafdosy transacciones con empresas vinculadas sedetaUan. en Nota 5.1.

QentrQ. de losmiémb~p~d~I;Qir~~t~ti~h~~~ihp()q;irec,tºrfas no ejecutivos y tres directores
que. CUrnplena~~~~~;t~~~~~~~~p~tiV~~9pm()f~nciOnar¡oSde la . empresa .en forfl1a
pennanente'~~~r~rnlu}~~~~iP~r.~perg¡bida.$POr~~t8$porsus .tareélscomo funcionaríos
corr~$poncf~niª>isal~~ya.fij~Cí~n nq está vinctjf.é1(:féi9P;ilIOS resultéldQs;def períOdo, Las
m¡$rnas~~9 ..ii. .•.•... prqxirnad?mente a un. 4¥40~ó..de;l total. de remuneraciones. al'
S1l03/291S(~~áI31¡03¡2012),

3; Otros~~~frªtos própiosdelgiro.

Dentt~j~~ J?S .ay!:iV¡9~ijes••del giro. de..1ael'lU~t~~ªªªreaJizan.!ossiguientes. contratos.

LasoCiedadCQ~~&~t~.':,~~~~~amosconbancosf.ObHgacionistasy personas
Dentro de e$tasyl~~rn~~'~eéontratªrtpr~~t~moscon .dlreclores, .8.ccionis

NORMEY



yperspoéttLos préstatnP$S~réanZa? ~n(71ólare$~stad9uníd~n~~s a un pla+o
máXim9 .(j~~nGlño;a,la la~é1deI2?(c?t:lnu~1paJ~ el perígdode tr~sm~sesf¡naUza~o
e¡$)IQal2(J13(2~bparael ...eJerc¡~¡()2012}re~enl~ndQ los. jmpue~tos>iRPFo IRNR
que correspondan alata,sa del 12%. Los intereses pagados a directores por este
cQnceptqéiscendióa US$1.444,aI31103/2013 (ljS$57a~1 31/03/2(12)"

Avales. Dentro de lag$st¡6nfín~nCi$rael .f3aopoRepúblicaexigeqentro de las
ga.rant>íasparaelotorgarniento dala lineada crédito li?l suscripción de carta
garantía. solidada por. los seis. directores resideQtes.por hasta un monto de. U$$
43.300,oo?:.parael •.períodode ..tresmeSéSfinálizadoet.31103!2013 (LJS$ 43,300.000
pa~ª .el.ejercipio2012} .. Como ...~o~traprestar;i?n .pordichqs .a\l~le~ .cada..<:iir~ct()f
percii)fó un montoequ.i\lªlent~aIO,25%anuala.tcual~eapl¡c9 la retenciónde IHPF
al 12%,

La utUidad. básica por acción secatcula diV¡d¡etidolasutmdadés~tr¡bU¡bl(:ls.ª IqS tenedores de
accipqesde Ja~octedad pore¡nÚmeropr~medi0p?nder~dadeac9iones. en ~irculación durante el
Peri()do e~cllJyen('jq las accíonesordinarias aqqqiricjas pQr JaSociada;q y mantenidascarno
accionesdetesoreria.

UtH¡dades .a.trlbulbfei"álos'tanedores.de acc¡of"-e$~dé.la.SúC¡eda.d
NúmeroprQmediopcnderadod€l acciones órdil1ariásen
cJrCúlétción
Utilk:h:1dbáSicaocaceiónJU$$ poracciÓh)

NOTA 18 -DIVIDENDOS POR ACCION

31103/201"2
1,005~75{i,34

l,()(')(),C)(xtOüo I
!1lJ&i!d

Con ..facha. 24 de :<.lbril de~{}13 1t:1~s~rnblea.OrditlEiria. de. Ac~iofli$tª$ re$olvi() distrib~jret2Po/ó
propu~stqporel dírectqrio aprobandpun Qfvidenclode .~...26.649.746A3~qU¡valentesa $0,02665
por acción (con fecha 25 de abril de2012!aAsambleaQrdinada de AccionIstas aprobó un
dividendo de$27~606.233A4equivaléntesa.$Qio.27606. por acción).

NOTA 19 -DESCUENTOS CONCEDIDOS

Oenttodélos saláOsacobrerse .1nchJyen .intere~e.$implíGi~osPOtJasventasfinanc¡iad~$i ...a.éféctos
decons¡deraratechadeC~cjabalªhp~ªL~~I;Br~qt9~19~ttfaq9brar porpréditos por ventas se
cQntabíli?E:t contréli?. prev¡Siq~ ~!~~,¡nter~ses.no deVeng~do$.E! resultfioo neto
.surge de .la diferencia.........I~....?\.'.... ..lgj~rreylª$lJm&de ..Iaprevlsiónal ...inicio. del período y
los descuentos efectiva te?;cónced¡dQs~

SOBRE DISTRIBUCtONOE RESULTADOS

De acuerdó
Sociedad d
formación
quededisrni



NoconocemOsla~X¡stehciade. hechpspo$tériore$<al ciérredelir:?resente pf;:rfodo~uscept{bl~s.de
serreveiadQsen losestadosflnanciero$¡qu~ puedan afectar. a la.'Sociedad:enforma. significativa,
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INDUSTRIA SULFÚRICA S~A..

Estadostininciéros. individuales intermediosexpres,dos en dólares
estadounidenses

CONTENIDO

Informe de compilación

Estado de posfción financiera. indiVidual al 31/03/2013

Estado de Jesultado$ ..integtales .. individual p.or el período
comprendido.entre el 01/01/2013ye131/03l2013

Estado de flujos de efectivo individual

Estado dec~mbi(.)seneipatrimQn¡o individual

Notas s losestadosfihancierQs individualesai 31/0312013

Anexo ..... (;uac;fro individual dé Propi~dad¡ planta y .equipos!
intangibles e inversIones en inmuebles
amortizaciones

$ .~..peSQS j)1tiglJEtYO$

U$:$ -dófatesestadounidel1sf;S



I

;NFORME.DECOMPILACION

Señores Accionistas y Directores dé
INDUSTRI~ SULFÚRICAS,A.

1. HemoscompilaQo losestaldosfinancierosindividuales (je INDUSTRIA
SULFÚRICAS,A. al31 dematzo de 2013, losquecornprendée~estado
de posición financiera indiv¡dual~ el estado de resultados integrales
individual, el estado deftujo$ de efectivo individual yal estado de

cámbiosenel pªtrimpoio individual, pOte! periodo dé tres mese$
fihaHzadoen esa. fecha, expresados en dó~arese$tadoLJnídenses, y sus
notas que contienen un resumen de las políticas contables signific.atlvas
aplicadas y .otrainformación complementaria, Los referidos estados
finaoCiéros son respqnsabilidad de lél Oire.cclpn de laantidad.

2. Nyestra compU(;lclónfue reaHzada de acuerdo con la Norrna
IntE)rOé!qic)flal de Servicios Relacionados N° 441Q,considerando lo
establecido en el Pronunciamiento N° 18 yen la Guia de Trabajo N°4
del CotegipdeContadores, ECtJnomi$ta~. y Adrninistra(jores dal UrugUclY.
La.compllación.de estados financieros 1 es el trabajo profesional destinado
aprasentaren .forma deestadosfinanciaro$ dé. acuerdo a Normas
Intern.acionales delnfonnaciórt Financiera, la información que surge del
sistemacontªble .. No hemos efe~uadoun examen de acuerdo con
normas ihternacionales deauditoria,o. una revisión tim:itada de los estados
financieros individuales de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 31 de
de 2013, referid()s en.elpárr(1fo primerC).



I

3. Dejamos constancia que la r~lac¡6n que mantenemos can INDUSTRIA
SULFÚRICA S,A.jesexclusivamente de carácter profesionaicorno
auditores externos independientes,

Montevideo, 30 deabrH de 2013,

Cr.Dieg nato Vincent
c..JJtP.U. 77.665

Timbre prO~$¡()na¡seg9nArt .1°_

Num;6)delDeoreto Ni) S7/0Cl5

teglamentanodel A¡:í:artado A) del

Ait7l-leyH\738 aab()n~rpor
INDt,JSTRtA,.SULFURICA.$.A.

dettcueroo a lo estabiecidóen la
Comurtieac¡ón20JO/241 y

comunicado NEl41201Ofl291de
fecha04deagi:)st<ide 201 Q.de!

seu
Vatorvi9~nte:.$,t~,~



48:703,53
2,34tt30541
2:

tJa.P;84$;9$
1;202,893;61
2;(}72.999,7O'
1 05

1

12::100;2$0;78
2R496~t11,59
3S:l;f20,933,40
(2,16$:859',36)
441 21

1"t89.000,00
32;304,81

1.2.21.304i~7

7Ji!69.109;51
89p.2i3;{X,

26. 992;2M;Oe
2&4;27$,80
i;595;046,29
1,.121.12&,$8
1,6(}7;1566¡53
42;334]00;90
1:.2$.6'14:986.22

t457;lOO,(}O
813)65,62

1.538;165,62

2(),514.,S$
7;410 ..669.00
7A~1,J83;$5

HS;637 J199;eS
21.700A43 ,78
S~.S65;7?7 i?8
(1.7313;504¡68)

7,$S5;956,03
a.a.7~042.00

30.773,948,13
421.101,64

1.~55.7S1,17
1A 21;004,25
11,700;280.32
,e;4,7~;137;54
'1$3;027:621,91

ESTAPO'.OE PO$JCIONFlti~NCU:AAINOlV¡PYAL.
(crtras'expresadSS ••en<iÓfares13stadounidertl>es)

, Al 31 de Mano AI31 deOlc:lert'ibré
20i3 2Ot2
US$ US$

~~te1lQ¡ •..•$ .(NQta 2.2.b)
PruduetoSTerminatlos
Mercaderías
Materia.sPrimas
Matetlalesy Súministro$
Envases
RepuestósyAcóésorióS
Importac¡qr¡esen Tiámite

Cl,lénta~porcoQtareQmérc¡al&s
Deudores P!;aI¡:¡{NotaSJ)
Oeudorespor!3xptirtacíOñés
Documentbss Cóbrar
MenoS':Pr~vÍSi(}h'para'.Oé$cuerl1ós
Previsión paraOeudor~s. fhCob~ab-l~

OtrssOoeritas por (;()brar
Cr?dltoSM$Calés
AntiC¡pO$a'.Proí¡~edOré$Y ..Oastqf¡.Adélantados
Qréditoscoo' E.mpr'filsa$VinCWldas (NotaS,1)
Dh¡e:rsos

Inl¡f.(;tt$!9f)éS T~mJ)o~ai'tas
Dep6$ilos Clrcülar 1456 {Nóta7)
Il1temsEls,.a.C(lbrar

AcnVONOCOAAIl:tNre
mr()$ .cuent~spQrcobmr
Diversos
Ac!iVOd~lmpu~stO(l¡lei'ido (Nota 14)

ACrtVO
ACT1~QCQ~FnE~r.~
ffeC}tivo ¥equ¡va:lenh~SdeetéCtivo
CaJi:ty é()branta$,~"depositar
BanC9S

InvérSi()nesaLargo P1tut°
Acciones (NotaS;3)

Prt\l?¡~ad Planta y EqUi¡:H){Nota2.2.é, Nota '7YAtl.xO)
va,tpros Ohg¡n~¡e~ry R~viiluados
Menos:. Am9rt¡~ác¡on~$Aoum\'dad'a$
Act¡yút¡d~i(:i>mitkI9(Ndta EA)
Im¡:xntaQloi1$Sen ttámit~

7&:Q~(};QQO,29
(20.734: 19&,46)

730,3(}O.OO
4S

Estados. FinlincíerOS

16. 225 ..9(l8,5$
(t9,S39,346;61)

13(},$OO,00
226.080



5,023;03t;2$
2.2ga.62$,$1

2,586.35
$$4;12J.94

7;$8ft$3.03

1.421;691,5$
~i7,36i"OO

0,00
3Q;9S1,2e

1,900;908,20
6as.03a,tm

,22

560797.2Otl.56
1.000;000,00 .
118,645;10

2,072,541;96
(1.444;310,86)
(¡-rS44:008;76

5ll1~lS6;470,35
5Q.:26e;470;35

29,341:801,33
H};OOOJIDO,OO
48;341.etll;~
48;~1.801.33

12fi:li"t505.29

1.653; 143.,14
t20:101,19
391.284,28
71.697,20

1;89;z;~e;11
'l-T!.61a,.$$.

47

4,587.167,73
$~1S7;519;28
176.885;04
70f'i167A8

9;2671739,53

27,324>1:32,51
19:1)0("'«1.00
46;324,132,51
46Jl24,132.,61

73,168.800,66
2,000,000.00
tj.SSH:¡73,n

2;000A56,83
(1:163,829,91 )
16;:134$;101,29

-~

ESTAoooe.POStCIONFlNANtlf:AA lNOIVIOUAL
(cifras 'éxprésatl$serrd6!areséstadounldéf)S¡;¡S)

AJ3ideMal'%Q A}.3td9£»cjembre
2~13 2011
US$ US$

Prestamos (Notll$.$)
PmstamosBanearJOs
Obligacíóoli!$ Negoow.tlles (NotEt S)
Opeurnel"ltos a Pagar
Il1teteSe$~Pági'lf
Mél1os;.lnteiesesyg~stosa Verieer

Otta$Coot'lta$ aPagar
CpO!oo .•AntlclpacJos
P¡v¡cfel1dosaPa~ar
Deudas ..con.empresilS\ánculadas(Nóta5;1)
8ueldosy Jornales a Pagar
F'rovísiónparaeeneficiosSoclales
ACfl:~E\dor~porCarga$Speiales
OttasOeudas

PASIVO NOCORFUENTE
P"tl.mol.l(N()~.•S.6)
Préstamós>ailncai¡os
Obligaciones. N~goc¡a1>¡e$(Nlf~a i1J

PA$I.VO
PASIVO. CORRIENTE
CUfI¡rttS$ por.pagar~metel(deé
Proveed6res¡Xlí' ••lmpol'taciones
Pro¥~~qr~s(je' Pla,za(Ni)lá 5.t)
oóc¡jin(¡¡nto$~.Pagar .
CQmisio.nesaPagar

PA T'flíMONIQ(Notaf¡)
Ap()~eclej:iropietad()s
(';ap¡tallr¡tegrado

Aes,¡!i'Vas
ReseNªI..ey 1Ei903Art.447
Aes~rva t.fly1G06()~rt93
Fondo de ResérvaEspecHal

Otras ae$tlrv~
Ajvstes;deVall~ci9ride. Pfoph~dad; .p!¿¡nta.yeqvl¡X¡ 36ft947¡QO

3693;}47',00
369J347¡OO
369:947,00

ResuftadósAelM'ftUlado$
Fl:esllltado~de .ejefcícx>s. aliteriores

: ...Resül:tado det Período



eSTADQllERESUL:r~l)OstNtEGRALE.S.INDiVIPUAL
Por el períooo lnh:: lado ,el to. de Enem y flnaUzado eJ.31 déM$r;to

(cffraseXptes~da~.~ld01aresest~(Joun¡d~nsesJ

'NGAESOS ..OPE,RA:llVOS
LOOales
Del Exterior

DescueNTOS .Y,at)NIFJCACf()NES

JNGRE$QSOPEflATIV(jStolETOS

cOstOOELOSSJENISSVENOiQOS(N()ta 12)

RESUt.TAOOBRlJTO

GASTOS l)E.AOMINiSTRAC10N y \f.ENTAS(Ni'Jlaé10'l
12}

RESUL;TAOOS OWERSOS
H~lJ!tá¡jopQr ~tª<!~prw¡oo~d,~MtayeqÜ¡po$
p~s •••aJ()t¡zac¡6tl det=ldstenciaS (Nota 15)

FlESUtTAOO OPERATIVO

RESI.U.TAOOSFINANCIEROS
OesctieOf.O$.obtlaiiidoS
Jnletesesganá<1os:
Oescuentos.cooced¡dO$ {Notai20)
jpterS$esperd¡dÓ$ygastos financieros
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, 1.1 Naturaleza jurídica

EsunaSocied~d Anóníma.apí~rtacuyo.c~p~~l.está cdmpuestQ.pora~c¡onesalportador.
En,.acta' de gírectoriQ.dEt fecha 31/10/2012$8 .re$ll~lve .pasar las acciones a escriturares
designa:l1doaBolsa. qe".V~loresde Montevideo corno entidad. re~ístranteeini~iarlostrámites ante
la Superintendencia de8ervícios Financieros del Banco CentraldeUrug.uay,.aJafecha deernísl.ón
de eS!OSestados financieros f;iíramite aÚn no ha finalízado.

1.2 Actividad prU1eipal

l.aactiv{Qati.',principalqesarrotla.da .por la Sociedad es lalabri<;ación y venta de fertilizantes y
prodocfos.'qufmicos.

Con fecha tBdeabrilde1~97Inpu$triaSulfúric~S.A,adquirió.l~ totalidad del paqueteaccionario
de Fanaproqui S,A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a lafabricaciótl y ventfj de
productosquírnic9S para usoagríco!a.;
La C9flsoliGlación df}lo$estaºo~ fll1anci$rosdé.]ndustria SulfOricaS.A, ..conlos de su subsidIaria
Fan(lp,roqu¡S~A. s~efeotuós¡guiendolos{ineamjentosestablecidospor la Norma internacional de
Contabilidad N°27,
Losesta~os ..fjnanciérosde. F~napr9qviS.A,.aJSJ ,dernarzo~e20t3yal •.~tc!ediq¡embre <1e2012
fI.J13(OneJaborado~ c~ncriteriQss¡mílares a los utiHzados en la epofeccióndelosestados
financieros:de Industria Sulfúrica S.A. . .

1.4 Inversiónenottassociedades

Confecha'~de~brilde 1997 Industrla'SQlfÚfica. S,A.ad9uirió el15~hdelpaqueteaccionario de
~yrin. S.A.;uoa Sociedad Anónima cenada que se dedica. 3 laprestacjón deservicibs d,e
dep6sitO,.embolsadoyenttegadé ,productos,

Por ...resolUción .~el .PoderfP'ec~t¡M~~~1~9P~~,~~trí~rz~'~~2009; .sesustítuY6part~~e.la
resoluci6n~efecha ei de;~~~~f*1rl~g~~l<~e,~€)~!aró pr0rrlovidélJa, aGt¡vida~ del
prQyeqto ..de ..¡over $ulf(fric~ .'$~A~pr~s.;~nt~m\\ref~renteaJaE)laborac¡ón y
comercialización . óHdosylíqujdos y prRqlJ~tR$químjco$.Mediante esfaúltima
resolución se royectoal nuevo. régime!li~$~ablecidopor el Decreto 455.1007

16.906yobten~r¡os beneficio$:prqm<;>tionaJescdrreSppnqientes.De esttJ
olosSigU¡é~~~sbéneficl()s:

¡~hdedelerm¡nadQ~~9J~~mi~htoprevistoenelproyecto.y declarado
tria nacionalj



B)elotor~rnient() de un •Grf;i!dito por el I\lA iflGIUid9 en ,la adquisición de ,los ,materiales y servicios
utiUZB('jospa,ra ,ltiot"raClvíf previstaenelproyeqtopor UI8;876.914~

C)la exoneración del pago de impuesto a tasrentaspotUJ $ft73S;t24 que será aplicable por Un
plazo d~ t4añQsa partirdaleJerciciocomprendido entreell/01!07 ye131/t2l07~

D), el cómpulQcomQé\ctivoséXªntoSdEl I(;)sbi~nes qua se incQrporen con destino a la obra civil
por tOañosylosPienes,muebles de activo fijo por,el término de suvida útiL

p:>orr~sOluci611 d~JPóderEl~cut!vo ci~ fecna2CJ ded¡ci~mbre de 20tO¡seamplióla resoluciortde.1
:2de marzpoe 2009; ,De ,e.sta,forma se'nan conoediQo Ipssiguientes beneficios:

Arbeneficiosenlaímportación de determinado eq(jipamiento previsto en el proyeetoy declarado
na competitivoparaJa industria nacjcméd~

B)otorgamiéntode un ctédikopor,ell \lA inClUido éhlaadquisiqlqftdelos materiales, yservicips
utmZ(ldo~parala obra civil prevista en el prqyecto por h(ist(;l un monto imJ)oniblede UI
53:758;542"

C}laeXbneraCión, d~lpagode¡rt1puesto, alas rentas porUl 87.()74,;091,,'queSéráaplicabte por un
pléiZO <:1e14añosa par'tirdelejercicio comprendidoentreeI1/01/07yeI31112107.

D)et qÓmPuto e0ril0;1ctíVOS exentos de loSbienesqlJe se incofJ)0ren cQn destino<a la obracivU
porl0añosyJos bíenesmuebles deactivofíjo por el términode su'vidaútiL

Gon fechaS d~dicí~m~redC:t2012 el Poder Ejecutivo "resolviód~ctararprornO\l¡da ~a,act¡vidadd~l
proyectada inve,rSi6n presentado por, nuestra ,empresa para la construcción de dos plantas de
productos químicos. De esta forrna se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la importación de deterrninadoequiparrüentoprevisío en el proyecto y decl~rado
110 COmpetitivO parálaihdusttia nacional,

B)qtorgarnient{l de un crédito porellVA inciul,doen la.adquislclón de los materia!esyservicios
utilizados para Jaabra civil prevista en ei proyecto' por hasta uh montoimpohible' de Ul 5"781,520~

C)la ex()ner~ciqn del p~g()deimp~estoa .lflS r(i}nt~spor UI57.971.623 (unidades indexadas,
i9qu¡valente~a US$' 7 .S49,668$egúncqtízación Jje la LJIy del.dplar fll31de diciembre de 20l2) ,
e$te montqcprre:sp9ndeal 52,2%,de.las 'inverSiones proYfilctadCJ$, y esaplicablepotun plazo de
t5añoSfl partir del ejer~icio 2011.

de inversión que
lugar por lo cual el
del,'40~/o en,la tasa



NOTA2." PRINCIPAlESPOllTICASCONTABlES

2.1 Bases .contables

los é$tffido$.fínancieros h(á~sido pn;¡paradQs ...de; acuerdoqon las. Norma$lotemabional~s de
InfqrrnªCiónFinanc¡e~a(NIIF) y I~$interpretal)iones dEl' Consejo de. Normas .Iqternacionales de
'Contabilidad. Todas las NUF emitidaspQf el.lnternational Aeoounting Standard Board (fASB)1
vigentes a la lecha de.preparación de los presentes estados.fim:mcleros han ..sidoapllcadas. La
Socieda.dhaaplica~oNUFp()rprimera.vezparael éjerciciofinaHzado él3t dédiciemOre 06.20t21
con fecha de transici6n 1°de.enaro oe201.1.

E:stO$est€idostinanoieroscomprendenelesíadqde POsiciónfinanci~ralestadode resultados)' el
estCido. deoiros .resultados ¡nt~gralescomt>un .úniooéstado; el ..estado dé cambios en ..el
patrimonio, y e! estado de flüjosde efectivo y las notas.

Los estados fin~mcjer()s .hansio9 prepara.dosde .ªcuerdocpn .efprincipiQ ..dé. C,O$tohisfpricio.en
dólaresesté\oounideosesl moneda ..funcional df3 la. Soqiedad con e>;oepción de las Existencias
según se explica entanota ?,2.oy coner<cepción. d~ los activos y pasivos financieros (incluyendo
instrumentos financieros deriva.dos)ctasiflcadosava!orrazonable,sí.los hubiera.

f:n el estado. d$$nllaclónfin~nClerased¡stíhglJe .entre aqth¡O~ypas¡voscorr¡entesy .n()corrientes.
Activos y pasivos. son coosiderados.corrientes sisuvendmtento es dentro del año a partir de la
fecha de cIerre 1 o sOflmantenidosparala venta.

LaSocjedadctasifíca los.gastosaplicandoelmétodb de la naturalézad~¡o$gªstos,

Ei estacJp de flujos .dec;fectivo mue$tralo$ .cambípsen efectivo y equivalentes de efectivo
ocurridos. en. el ejercicio proveniente de actiVidades Qperativas, deinVersió.n ydefinanciamiento,
Efectivo y equivalentesdeefectivofnchJYérr él .efectivodispboiblej depósitos. a la.vista en..bancos1
otrasinver$iones.de .cono 'pla40aHamerlt~ ...Hquida$:con vel1c.írnientosorig¡n~lesdei tres ..meses. o
menos ysqbrE3g¡ro~ bancélrios. Los sO.t:>regirosbat1Céir¡O~h.por lo 9ene rali se muet5tn:mcomo parte
de los prést{3mos en ..~}.pasiVo oorñef1te en elbalartce gelieral.

Los flujos de efectivo asociado con actividades operativas sondeterrnfnados úsahdoél método
indirecto. El resultado esajusfadopor las partldásque hoimplicaron flujeds. efectiv0{taiescQmo
carn1?¡()senJas~J:ovisiones,asf comoca'mbiOs enfa$ cuentas aqobrár y pagar. Los intereses
recípiqO$ y pt:igadossoil.clasificado~GQmo. flujos operativos.

E~ .cuanto .ala.pr~~ent~~ión ..dela .jnform~CjÁ~~(mtabl:.?omparat¡vaCO~. respecto al. período
anteri()r; se presentancjfrascompar;;¡tiyét~f:~f7rig~~ ~JE:s~ªd?depo~jcjón 'financiera y Anexo de
prop¡edad~ .•.plantta y .e9qip~~I.ffª,~J~~~~Bigfg~Qy~lfin~lizªdoel ..9111212012.
En c~rnbiot para el Est~~()º... ....ª~~~in~~~fªI~~,E;st~q9id~C~mbios ..~nel patrimonio, .Estado
defjujosdeefectívo,~~p~e~e .., Gijrasco.rnparativas respecto.al período de 3 meses finalizado
el 31/03/20t2, ' ,

en



Los•.activc¿sypa$ivOs ~rl. rll0n~das.~Xtranjeras dj$tihtas .~ldól~re$tadPpn¡denSe$On vatu~dosal
tipo<(jec~unbi.o vig~ntea laf~Ghadecierre ..del.período: U$$.t -=:$ la1950 al 31demarzode2Q13
. (US$l =$ 19A01 a131 dediciembrede20t2).

La.se)(¡stenciass~ fegiStra,t1 al GostQoa,suvatornéto de rCélUzación.elque resulte menor. El
costo se ...detetn'lina ..usando ..91..método .de .primeras .entrad~~l ...prirnerassand~s. (PIFO) .con
~xcepcjÓn.de l~sproduetQst~rminad()squesevalúan considerando el c()stoprornedio popqerado
del ..¡oventari()inipial ..más.Japrod~cción delperío~o,. Elvalornetp cje. reaU~ªciÓnese¡ptepjO d~
venta estimado .eriel curso normal tie Iª~operaci{)nes. menos los gastos de venta variables que
apliquen.

Los existencias son valüadosa sU costo .históric:o de .compra o.prQoucción en dólares
estadouoidansest, oa su valor neto de re ali.zaciónf deamb:oselmenéir.

En el caso de .losproduct()s tefminad,(jslsu$CQ~tos ¡ncll1yenrnateria~prilnast mano de obra
directa)/ga~losgenefales .~efabricac¡ón •....Los gastos generales de fabricación fiJos y variables
hansido.imputadosa la producción realizadaenelperfodo:.

C4rnpHendo con. lo d¡~puestoeneJ Decreto50S/009se.informa quedénttd del rubro. M~terias
PrimaS. se incluyen b¡ene~importadoSene¡rég¡men de Admisión T~rnpotari? POJun valor
conta~le de ..US~ ..693~001r62.. (YS$ .785.t74t~6aI31.de.diCjefn~re de.fOt?),correspondiéndofe
un valor en Admisipn Temporaria de US$70t.21q¡18 {US$ 744.643,95 al 31 dEt diciembre de
2Qt2)~

LaprOPieqad,P¡(;lntaye~u¡po figura a sus .valoreshistórlqqs deadqul$ición .errmoneda extra.njeral
máslosgas.tos nece.sariosparapQnerlosen condiciones operativas,

El ..costo '..de las mejoras que .e)djendenl~xi~~H~¡I~eJt>~l?¡énésoaumentaH sucap~cidAd
productIV8.'S.sa:ctivado....Losgastos.d~9lªn~f?n~mi~nto~9n ..cargadps a resi.Jlt(;ldos.

Las obras .en. procesqx~ple~ ..., t~~~~~~,d~gf~~!art10sóbten¡dos ..para ..su construcción
act¡VadOsporaplicaci~ñ, 6ia.Normaf naclonal.dé Contabil.Í(ja.d N° 23 (NIG23).

iá/linea.1mente. .apartir
,..o,.aplicando las tasas

los

a.ldesu incorporación o

dichoS activos nosupetan s:us



Las partlcipacionesacciptlarias 'érlotras sociedades se valúanse~únioéstabJec¡d(). >pottas
Normas Interl1~¡:¡dna'esdélnforrnación Financierá.

inversiones en>entidadescontroladas

PorapUcaci6n de la Norma lntemacional de Contabilidad N° 27 (NIC21}, la inversión en
FAj\JAPROQUlS;A,6nIQs estados finanC¡étosindiV¡duálé~"Sec()ri~abiiizahal costo, siempre'
teniendo en cuent(,l cornoan tOCfosJosaCtivos¡el deterioro del valorae losmismo$,

la NorfTl~t .lntetnacional.~eC9ntabmdad N° 39 .(NIC 39) ..e~tablec~ pElra .ia.mediciql'ltel.valqr
t:a.zqnaple, i3alvola.s ¡nversionª~eninstn,Jl1'lef1tos de patrimonio que no tengan unprecioGie
rnerpa(io ..cotlZaqOge. un mefca90Elctivo y (;lJ)lO valor ..razonable no .PUeda ser Jn~didQ •.con
fiabilidadj se mediránaJcQsto, Para el casQ de Myrin.S,A" no exíste I..m mercado activo de las
áccionesy tampoco se puede determinar Con fiab¡lidade¡valorrazon~b!ed~SU patrimóni9, razón
pQr lap41ClI. diCh(i participación se valQaaJ costo}' siempre t~nítlndoencuentacomo€:n too08108
aºtivqsl.t3(d~tE:r¡bro del. vaior de los misrnos.

Lo.sinmueblescondestino8 rnvers¡onesa.largo. piazosa valúana.suvalor de tasación.

EIVaIQr Uav~se origina. grs acuerdo a lQmencionadoenla Nota 1.3tcomo resultado de la
~~qu¡~ic¡Óh delatotálidaddeJp~queteac~ionariOde.~a~apmqu¡ S,A,. El.métodO ..de .dapreciapiÓn
l.ItilizadoparaeJ vftlor UGivees eln'létodo IinealapaJlirdel año sigui~!1te al de su incorporación,
aplicando la.tasa defin¡da~n el ¡.\ne)(o.

f. Valor razonable

SeentlEmde queeLvaJqr. oominaldedIsponibmdades,inver$ipneslemponariasrcuentas por cobrar
comerciales; ouascuentasporcúbrar;cverl1as por pagar comerciales; préstamos y otras cuernas
pórpagarconstltuyen .aproximaciones a sus respectivos valores. r~zonables.

LOS ;activQS..SlJJetosaar,nQl1izaC¡Óq$~~?~~t~n~.RtU~P~$ dtldeteriorp .cad~. vezqueoqurr(;rl
hechos o' cambi(1) el1lfi{s cjrC~l)~t~n~ifu;c:¡~~4r;l~icªnqu~su vaJordelibros pue.Q8 n9 ser
r€,cup~rable...Cua.ndo el v~l' '~!1ªºt¡¥º,~~ce9~:r$tJyªlor recuperable, se reconoce una
pérdídapordeterloro tt$P4p~tl;íbf~'e$etmay()r entre $U valor razonable menos
lOs cOstos de tealizaqJ UsO,

s~~relabasede la~~E¡~(ZJ?~queha tenido durantéel período el
exclusivamente' como invers¡ónefJ.O¡Oerº~
nin proVlslón especiª1 .~~i.~erªr'?probab!ecpbertvra qUe. podría

n de ¡acap?cidadqrr?~~Qelpªpital!sp¡ament?se hatrataqode
inancieradel' mismo •.



~$cut?ntas dep~trim(mlO$~.expon~haSQS valores hístóricosen dó}aresestadounidenSéS dé
acu~rdQalosctjterjos detaJladosen la NotaS.

k. Impúestcjala rentadiferrdoy cordente

Lq~ocif$qad ...apUc~paralacontªPtnZaC¡óndell mpue$toa(as'G~n~nclas,'. la Normél Internacional
de Oontªbilidad .Nq 12.(NJC ..12), re~onOCiend(J el ..trnpuesto~lferídoenlJasea las diferencias
iemporariasentrelos valores contables y lavalqacjón deac~erg()anormasf¡s.cale.s de activos y
pasiv.os,

El .•.irnPue~todJfér¡dQé$ deterrninadoutiHzand9.las tasas y .normativq •vigente .a 1ft fecha: de los
e~t~dQsfinam~jero$Y ~ueseesperan.seanaplicablescuando~!Je$pectivoactivo porimPLlesto
diferido se reanee.() .el'pasivoporimpuesfodíféridosea pagado .

.Losª,CfiV()s .porimpuestodif~rid() son. reconocidoS. E)nlam~didaet1..qDesea ..prooªble la
qi$ponibUidad .de. ganancias fisc(llesfvturas contra las .cuales.absorberlasdeduccione$.por
diferencias.temporarias.

Elirnpu~~tQa la rentí3;cotrienteescalculadosobrela basada! resultado fiscal estimado al cierre
delperfOdo .•

Los '.criteriOSco~tablesaplíOadbSp()f la Socied~q,$onoo¡n<:idente$conlos aplicados en la
el.aboración YfYresE)nt~ción de Jos estados financí€H'()$ por el ejercicio anual Hnalizado el
3111212012;

~~.i~:~~Ciónespresehtad~en relaciona los
~gsquimicos¡YQ~ros. . .

'~~?~~ytrtiºi~~ír.irpro~:luctosoprestarservicioSf
CJe~g$,qºrr@sPQnd¡entes".aotros,'segmentos.

'"."-:::.':.".: ..'

üyenla$tran~aCCioq~~~ír~ctáJnente atribuiblesaestos¡asf
Qi~dbu¡dQssobre. unabaz~"~~iZ9nabl~. Los,. $(llqosytra.rlsacpipoes

n principalmente activos,det:1(jCl~yJos resulté).OQ:s aspciaoOsque no
'alossegméntú9,

{Jt) .segmento. es uncpmponerlt~.~
t'.lueestásujetoaríesgos

~()$ r~sv!ta9QS
comoaqtl.~Oos
no. distribuidos
pueden ser

La. ¡nfor.mac
ii

. .S$gn1~Plgfque .••.se. detalla a
segmentos ..~~,hegQciq;f~,1¿l¡nzantes."lftJngic¡da$l.



Información al 31/03/2013

RésuftadoBruto

FértUizant(¡l$:Y
flm9i~ida~

30.195,704;80
(29,940.426,56)

255;278;24

3$16.697,45 1.251,085,49

(3JJ1,:}.968,93) 068~63Id9)

802.728SZ 482.454,30
Gastosd~' AdministracIón

Resultados Diversos
R.esUitados Financieros

impuesto a I~Renta
ResultadQ, Neto

35.263.487,74

(33.723.026,68)

'1;540A61,06
(1.709.692,05)

(220,001
,.,,:--,.,.,.~_.,";':'•...,.

(911.948, ...•.J
1•.12$.96{},64

(183;21~j6S)

Información al 31/03/20t2

~..985,58~AO
1.()1º.33'7,36'

TotalUS$

26A576;935,68
(25.422.400,47)

í.•254.5:i:S;:l1
(1.447.198;35)

(68.315,77)

Otros

1;{)09.432',S8

(591.439,27)
417.9.93,3J

Gaslosde Administración
Resultados.oiversos

Resultados FlnaAcieros
Impuéstoa ¡áReola

Resultado Neto

4.251.1.66,43
(:t647 A67~l6)

Productos Quimico$Fertlli~ntes11
fungicidas
21.4 1(),336,67

RestlltadoJ3ruto

NOTA 4 -ADMINISTRACiÓN DERJESGOSFINANCIEROS

Laactivida.d de. ~a$ocieQ.ad$een9H~p~ra;e}(~LJ~$t~aqivers(:lsriesgosfirlancieros~. riesgos de
merca90 {incluyendo ~tri ...........~:m~.i~~iR1'fi~~~g~~ta.s~~:¡nteré~sobreejvalor razonable y los
fluJos.de efectivo y ..riesg~~~' ....f¡~fiq)~,ri~~go•.~t3:.crédi~oyríesgp.de liquidez,

s~sejecutada por .la.~'~r~Qfjl;iGeneral conjuntamente con .el
cen y'supervlsania.spoJíticas/c!e:aQministraciónde.Jlesgos,

por lo CU~¡ está eXPlJesía al
stisactiv9s y pastvo$sn pesos

Jlj~
\



Parªaaministr~r.$Usrie$gO$de. m()!ledáextral1jer~,en~E*neraIJI~S09ied~dpuscaneutra!izarlas
posiqiQt\esactivas y. p(i$ivas rnantenitla~.La?QCied~d no rean~acobertlJrade dicho rt~$go>a
tr~lVésde instrumantosderivados.Acontinuaclán se resumenJos saldos da activos y pasivos en
moneda extranjera distinta alamoneda funcional al cierre de cada período.

Al 31 demárlo dé20t3

Al 31. <:la marzo Oe2012

20$85
44.1.95.708.9'3

388:'750,7:2
141,569J77,55
213.77(i.fiQ:?,Q7

~~.(5~:349,442,30)l
(4 J511J8Q,36)

(91.~6.~~Z,'6)¡
121.9(}~.986,41i

Euros

'~"W".,.",•••~.I~~k'S)
17.,:il:'.1£j

Euros

1

190.291,00
Pasivo
Cventas arcoméi:ciales
OtrasCuentasaPa ar

(~18,733;392,90)
(42262;327,05)

,_*,,~~O.?95.119;!J5)
160;739.876~() 190/Z91,OO r

En ....él ..período .~~....tres. meses Jinálizado el...31....•~eT~rzo •.de.~?~.~I~¡..Ia cotizaciórt~el.peSO(jr(J9U(iYO
se hl.Jbi~r~'apre9íado•..un.10<~ ref3P!?Rt9~1~91~rf:~t~~8t1nj.~en~ey.las.dE:má$.variables. se.hubleran
mantenidp ..consta,ntes, .Ja y~i!¡ºa,~P~eH.~~~ºeimp4~~t()~tiup¡eraSido aproximadamenteU$$
tQ3,742A3. menor deb~g()~'!~~~p()~j¥j~fl~ .....................m911~d~~eneradaporsaldos netos a pagar
(excluido en. el.cáICUIQelfl~!~~.~~r¡rru:~u~sto diferido)¡ al cierríildelperíodo (utilidad después .de
impuestosmenor 'irIJa~amettteUS$ 50J)OOaI3tdeimarzode20t2).

tiene .actJvos financieros valuados



Prestam()s Bancatioscortp pi~o (1)
PrQstamps. P~rUc:ulªre$(2)

Pre$tamoSBancarigsrne(j¡anQ.y.lafgppl~ZoJ~)
Obligacic>nE)s. N~qq¡ablE:l$(41

L~a$¡f1g15}

Oapital $r¡U$$
67.564;500,00
559;673,31

33;1l4,.S90,tt
21.00.0;000;00

4,25£3.00

Capital. en'.US$
51-.389.581,38
118.645,10

3tk743.'782,73
26.000.000;00

5~643!7B

(111"~s~.\fariabJeb~$e.LIi30R ..180.(U~s+~preaq.
(~) !ªSafij8est~blecidª.porlai~Ot:iedad.
(3). Tasa variable base.llBOR180 dfas +spread,con .unmínimo.
(4) Tása,,~riablebaselli30R 180 di~s +$pre8dtcQn un mínimo y unrnáxirnQ para las

de..largopJ~o,iasdem~ian()piaz:9s()rltl.tasafija.
(5) .Ta$afija~

de crédito basándose en
.dep~rticuiar~s,

Cli€lotef$ mediante visitas y
utUizanotrosmedios

.fonma,lizan ioscréditos con
del



9qffiO ...conseGu~nc¡a ..de ..IEl .poHtícélaotes.det("diada .'hoistóriCámente. .loScélsosde deudores
¡ncºl!ra~.I~Shan.sÍ(ioJTll1ybajo$. corrr~l~pión.ªiPStJlorytqs v~Odidos, l.arelªcipnd~.rnuP~oSañoS
yconoclm¡entod~ 1()$ol¡~nt~s,h?p~rmftidqenqQntrar Sqh.lG¡on~s.par"JosqaSO$ (iedificultªg~sde
cobranza. Por todo esto .Iaprov¡stónpara del.Jdoresinco~rable,s$e hace caso a caso
con$iderandotanto casos de atrasos .como .saldocorl .baja probabHidad de cobranza, como ser
bQIiºursQs;qUiebrª$~'Wgªs!etc. Por i(jtantoeLsaldo déés~próV¡$¡óhreprc:sentaJosm()ntos con
, rfesQodecrégitp.

La$oci(;d~dt¡en~como .pontiC£t<rnªnténer'~n ..'niversufjciant~ d~ .fo?dos.para sU operativay ta
disponibilid(idcjelíneas de cré¡jito tanto locales ,cQrnodel.e~er¡or Ptlra financiar' las neG~s¡dade$
decapital~etrab~~o.. IA~~tp~ .efeqtqsse .fintlndfinIPsa~t~vosr~. corriem~s,.•con .~LJ~ntes.de
mediano',y largo ..plazo,diversificando ..la ..fuente ....de.financía,pi6n uti!ilando ...préstamosbancarios ...y
ernisiémdé'.ObUQ8Cionesneg()ciables. Actualm~nté~e. ?nctlentravigéht~ .ünprograrnádé~tpisión
dEl9pligacíonesnE;gpciablescory .UI1. sétlQo.~.~I!'i~r.de hastaUS$40rnUloofJs por '10.cual la fuente
d~Hn~nciaciónconql.1f}cuentalª.soc;¡eqé11destá,<diVersit¡cada.

AdiCi()nalmentelaqirecci~n. hasegu¡~ouna políticadedjstripliCipn de utilidades queje ha
permitido atender'"aIosaccionlstasyadicionafmente reinvertirutflidadesmediante la:creación de
reservaS; .E$taestr~teg¡a.~fjcoord¡napiónde fas deciSiones. de i~ver~i?n;defioanc¡iamiét1tpy.de
d¡vi~endos.hapermitfdoa(j~másde.¡nCrem~nltar .los div¡~enqQ$alo~acoion¡stª$:;.incrementar $1
patrimonio de ia$ocieqa(i dl~m¡nuyendoel rafioqe ende4df.imient9.esta poHtic<lh~sido aceptada
por los accionistas a.trav~s.óe su aprobación enla.sasambleas. ordinarias correspondientes .

Aco~tinU~c¡6n seprésentanJ~sPf~iVos ..'inancisros< .clasifi.cadoset1 funciÓn de la 'ruente de
fit'tanciaplón yde JO$ venpimientos . cOrltractu~Jes; . las cifras presentadas ,en dólares
estadouni.denses"'CQ(r8sponden 'afll.1jósdecajacpntractualés no ...descontados.

Menots.1éñó
US$

Préstamos. Banca.ri(j$
Obligaclóñe~r
Neociables
Préstamos Particulares

Total
US$



5~1 Empt~$as"inculadas

L()ssaldo$cOrrempn;~sas. vlncl)létd(ls.al.31dª rnarzode20t3y31 (jadiciambra.dé 2012$00 lOS
$lguienté$:

Activo
cipo.,aprov~dores

MyrinS,A.
Creditos.con.empresa~'.vinculadªs
Fanaproqui S,A.
Myrlnq.A.

Pasivo
Proveedores. de Plaza
FanaproqúiS.A,
MyrjnS~A
DeUdasoonernpresasvinculadas
FanaprQquiS,A,

31/0312013
US$

40';000,00

5Cl.OO
128.946.59'

391,284,28

3111V2012
US$

1.826.476.05
246.523j€>5

50.000,00
4~;8S?t,81

Se detallan a continuación las transacCiones realizadas durante los períodos delras meses
finalizadOs e131dema.rzo de 2013 yaJ 31 de marzOdé2()12b0l'1el'11ptésasvincUlada,$.

5.2 Inmuebles

31/03/2013
US$

31/03/2012
US$

8Q:q75;OO

403:292;00
320.753.25

Al 31/Q3I2013 Y 31/
constituyeasient9
Fideicomiso se .

g~~:~f~~~ºr1de .•~••terrenp. $UO.e~•.F3lJ~ª:p.yCaminQ.LaRepención. que no
,¡dad Industríalo.comerciaL,EtPadrónmencíonado. fue. conferido en

la en NotaBA,

según lo mencíonadoen



La. iove rs ión .~n ..Fan~proqtri~.~ .. asciende .•a ..US~ ...890.433,62 (U~$.890A3a,a2 •.~I ..31. de
dic;iembre de2Q1 ~). Durante el períodPQe tres mesesfinaHz~dQ atS1 103/2Q13 ye!ejerGicipaoua\
finaliza.do<eI31/1212012 no se acreditaron dividendos.

Laí~versióneh <f\Ayr¡n~.A.a~C¡endea~$$28~,a72i91(US$28~;872,9taI31 de~¡~iernbre dé
2012) ..[)Qrant€}etperiQdodetreSl11e:~esfina,ljZad~ eI31IO~2~13n() seacreditar(jodh1idendos. En
. el ejercicio.anualfinaUzadoel;311t2!20 12seacredltaron <jividendospor U$S 339.042.;64.

C<)n.fecha 29 de JlJr\Ío.de ..~Oll.la.$odedaddt~rggen.$lJ. calidad .de.fideicomitente- beneficiaria,
un P:jdeicomi13Peneicual 9Qnfirióal Fiduqiario para que éste últimoéldminislre, c()nserve~
C(:>l1cretel1egPClqS ..•.e.integre emprendimlentos inmobiliarios a través de lnvarslOnsssobreuna
fractiónde campo sito en Huta5y Camlrl~LaRedenciónt Pa?rón Ng~22.757} cuyo Valor
razonable se ha estimado en US$ 740'00°, ori~inandounajustecóntra res~nad{)9.revirtiendoLlr;¡a
desvaiorizaJ,;ión ...re~¡stradaenaños .af}te{iores por US$t59;525 y el reman,ente contra
revalorIzación en el Patrimonio deUS$369.947.

5.5 DeudasFinancieras

Las. deudas.Unancieras incluio9S IQsintereses devengados al 31 .oe. marzo de 2013 y.el 31 dé
diciembre de 20t2sonlás siguientes:

31103/2013
U$S
2.(j24AQÜJ)()
1,10$:637,50

18.362,124;78
1.1,J3S54S,9's
12,452.622,34
8:02J.6nA3
4.004~840;OO
6.S0p.23J.,36
9;069;366;97
LQú4A90,OO
56L86Q,90

2J)()7376,06
16.ti45.1ij7~i9

31112120t2
U$S
2AJ16.250,Oa

17>4J4.430,59
8;965.57ü,on
t1.981.086,04
8.032.070.J2
4.()04.840,OO
1..674.3Jü.OO
3.388.905

()

118Ji64,8(j
6.947.961.6J
64.544.f}88~'i6

$~ .incfqy~n.dentrq dE1l ..iñ1~gtt~:~~t~t:j6f'~~~~.~?~{7~~;~~(9$~7.694.749!6Bar 3jd~ dicHernbre
de ...20 1.2) ..correspondi~.Clt~1?IªPo.rGiºn..pºl"r¡entedeJasdeudas.financieras ..no.corrientes.i

Se ímI?QijeEint~rior.LJS$ 4.271110 (lJ.R~~;662*46~191 dediGiembre .de 2012)
-'financieraspOf It:~a$ing. .



,Lasdeudasfinanci!i;ras né).cC)rrient~~¡nc!u¡doslos inteteses. devengados. a1S1.de marZQ de 2013
y al 31 de diciembre de20t2 son las .siQui$ntí;'S:

31/0312;0:13
US$
!1,;~?.:,13:2,6()

3,62$;ü(J(),(ID
S.OOO.OPO,OO
3,250.QOQ,OO

19J)Q{}OOO;OO
~.324.132,60 ¡

31/1212012
US$
18,091.8DL33
4,2$H,oun.on
3,000;000,00
4,QOQ.QOO,()()
19.QOO:(){)O,OO
48.341.801,33

6.1 Capita'l

EICapjtaLjntegtad6aJ¡nit~¡od~l.períodoasC¡é.r1de a$ .1.~OO;QQO.oOQ'ooaquNa¡ente?. a US$
50.266,470,:35 ($ J~OO().OOOequivalente aUS$5Q<266~470t35aI31dediciernbre de 2011)

EI .•capltal .integrado .alc¡~rr~ ..pel periodo ascfendsél. $toOo.OQO;O?O,OO .equivalelltesáUS$
50.266.470.,35 ($t;OOOJ)OO~QOOequivalente'aUS$50,266A70,35'. al 31.dediciembre. <le 2CJ12)

6.2 ReserV8a

La~résér\lás responden. alas deci$ion~sde la Asamblea de Aqcionisl(1S tomada~~()btéj()$
és,aQ9s f¡n~n()¡erosen ..pesos uruguayos d~ ~~uerdo a los r~querim¡entos legales existentes. Las
mismasfuerpnecmvertidas a dó!atesestadounldenses al tipo de cambio, vigente a fa fecha de
cadaasamblea.que l€:\sd13cidiÓ,

NOTA7 ..'GARANTIAS,OTORGADAS

Aefactosde.garantizaf loscréditQs obtenidos se han c()ostituidQJos sigUientésgravámenes:

Se ..eneuentra .constitüida hip~~~P.~~:~~g~~:.:¡~t]t~~bl~~itº€:p ....tj~ta .~...Krn.24. por US$ 4;~QO.OOO
(l)S$ .'.4.500.00081..31 ..'dE?.r~ie¡.'?mJ:?r~ 'gº~~:ri)e~9r~~~l4t~~.ubicado ..~rr ..caH~. Concepción
entre Sotí(iooyC '~º~Pª~<:ll11entº~eC?~lo~¡aJPor. US~1.500.000 (~S$
t,5~O.OOOaI31de, ..' 1padrón N°t6~~?'4fjfcadQ. anal ParajeConvento$ de
la ciudad de M.. .•.......................C~rro .l.6trgo ppr .lJS~ .~f9/~~ .(U$~f3~O.OOOaI31.dedtc¡erTlbre
ge2012)1 padr- ..y 9546 por US$700.0pO (U~$:?9~~OQO 8131 .c.ie(jiciernbred~2012)
[)ép~rtªrne .. 110, ..engara:~tr~>de .lasJíf1eas~~}8r~~itocpnGedidas por eL Banqodela
AepúpHpa •.1 UttJguaYI?arafJnanciacíÓ.rI:~::i~portacj{)n. de materias primas, pra;.
financiac¡6nacione;sy~inanciac¡ón de proy~ptt?~g~inversión. .

rendasobremáq'ºj~t.v y sUos . ubícadosen:Rutal km2~;
deSan'i!.I~;c;ongep~iónentreSoriano Y Colonia de la

y Mejo;~~B~~~~entOdeCerro Largo por lJ .
NOH.~,tE" .¥~;lZ)



E.tOPO.OOO•.(U~$ t3;OOO.OOOaI31.dedíciembre ..Oe ...2012), ..en ...garantíª .de 1(1$ . lfneasde .cré~ito
~pnca~id~spO~.ffl Ba~CQde 19.Rt;púºlica.()rientaldel.Uru~LJay Pett(i finanGiacié)t1 de ..importació:n
tjematerias ..,.preitil'lanciªción (j~exportac¡Qnesyf¡nanciaciAn de proyectQsde inversión.

Por Hneasde crédito solicitadas por Myr:inS.A,seencuentrarr constituidas gar~ntíasa favórde,
Nuevo Banco Comercial por hasta lasumadeUS$1.050;OOO(US$ ..1.050.000aJ3} ..dedic¡embr~
'd(2012), ..a favo[deiBaócoSantand~r porh~sta.lasumade US$1;950.000.(PS$1.:950.qQQ.aI3i
d~ dic~embre de ,2012) y a favordet IjSBC Bankpor hasta la suro€! de US$ 750.QOO (US$
750,000 al. 31 de diciembre de; 2(12).

Sé. ha dejad?engaranUa. depréstártl0S .ban?atio~la ..suma ·de US$ ..lA.57 ,100;00 ..(U8$
1~189Jj)QO~OOat31 de diciembre de 2012)correspondi~nlea depósitos en Banco Central del
Urugljayppr Circular 1456.

NOTAS ..•.....OBLIGACIONES NEGOCb\iBLES

C~nf€)Cha29 dejunio de .2009 .•56 .emitierorl OOligaciones Net:)ociáblespor US$ 20.0QO~OOO,con
vencimiento.et2~ q~jl.lniod~ .2019. Lasamortiz~ciones de .Gapital.lSere;aliz:arán éQ ocho cuotas
anuaJesdel 10% Y lJoacuotafinal del 2Q'?!oj.. c('.HJ'lef!zando lapr¡m~réJ el 29 de junio pe 201t ..los
jJagos de ihteresesse reaHzanen forma semestrela la tasaUBQR más 3,25 puntos porcentuales
con un mínimodeHi,5% y un máximo de 8;5% anuaL
A la fecha de .!ospreseníesestadosfinanbíetos Sé ha rea,Uzadoel pa,go dedosquo1a.S de
amorti~ac¡óndeI capital y ló~imeresE:s$e~un I()e~típu'ado.en l~.emisiófiqued~mdopor.tanto un
sa!ctoqe c<:iPltéll de US$ tttOOO.OOO(V.$$16.QOO.QQOaI31 de diciembre de 2012).

8.2 ft:rogramadeEmisión de ObUgacionesNégociablés

Cqn feqha.21.díciempre de 201tqued6jnscriptoeneIB~nc()Centr~rde.1 Uruguay un Programa
de .Emisjón. de Obligaciones Negociables.Qe .oferta pública escrituralesnoconvertiblés en
acciones porfiasta US$50~OOO.OOOcon .1as sif;Jüientescaracteristlcas:

en .elmarc() d~1
co.ovencimientoef26 de

Cortfecha26 .de
Progr~mjade
enero de 2013

8.3

ID Objeíp:Financiación del capital de trabajo permanen1:e diversificando la fuente de
financiación.

• Vigencia 5 añ()s~
• Plazo de las emj~iones:dé1a 4afiosgeSde lilfechácjeemiSiÓo.(eJ 27 de noviembre de

2(lt2quedó inscripta. la modificaciónal prOgrama extendiendo el plazo hasta 4 años).
• Monto .éo.úirculaciól1: Eh .nihgú~.. . P~q~~.t1~l)~tseries..en. circulación penqiente$ de

pago. bajo.el.Programa ..degt'f!li~i~n~má$QeUS$~5;OOo..OOO.



f.t4 Obligf)cIQnesNegociableª StrieA2

Con fecha 26 . de diciembre 062011 ..SB€:mltieton Ot>liQagipnes NegQC¡ªblªs~nt:1 marco del
PrQgram~de ..Ernis¡ónd~t~llado ~nelPunt()a.2,Por .lJS$ 5.000.000, con vancimientoel26 de
junip de 2{j15 (con ..IP ffioqi1icacjón ..qelplazo i~scríptael.27 ...de noviembre de20l2, Elp(l90~el

, capitalsereaUz;arál000(oalafechade Vencimiento, Los pagas ele intereses se reaUz;an.enfOtrn8.
trime$traLa.latasadel~;75~!oaJ)uallcomenzandoeI26 de O1atz60$2012,

Lasqc¡~Qad se ..irnpuso. obligaciones ...adiclooales acun:PUrmientra$e~té vigente alguna, de las
~misionesdeobU~a~iones negociables ..realiz¿¡das, Las misroaS$EfeOcuentranqeíaJladasen:
num;~ra110 UteraIC)d~la :Seriea; yenal numeral 11.UtéraIB}. deJ(i$.series A1 y A2.
La ernpresE:lse~n.c.lJentraen ..curn.PJimientode.laSOb,lig~ciQnesqdicionales impuestas.talcomó. s'e
detaHaa continuación: '

1) NQse ...•han hipotecado en. benefici?de nl1éva~QPlig(lcjol'le$ ..tJ 'Pblig~cj()ne$. pre-
e)(istent~S1.ni .•ciaren .1E~asingl..ni. tr~nSfeJiJ..b~joPl1alquieftítulo la prQpiedad ..de
bienesinmueplesdetalladoSen. JosdQQumentosde>8l1'lísión correspondientes a las
serfesencírculación.

2) De.acuerdo a la restrlccjótldi$puesta. sobre lél. propuest(i dé pctgode diVidendos! se
presentan ]OSSiguiéntes Tatips:

Al 31 de diciembre de 2012

QQNCEPTQ:~~~~~~::~-~_-=~__._...Resultadoneto

~£¡ªQIºD.,ª~m~P!!y'q~!!j2ª""",.".".."w"_w",~"",,., ..,.,.,

ses

considerado Cifras del estado



At31 dediciembré de 2012

PQNPr;p,..O
Activo.Gorriente
Pas¡\ioGoniente

Razón Corriente
establecídd éhoovenants

US$
125;216;873,181
77.592,685,43!
Ratio

1,61
1,()O

Para la reaUzac16nde diChO cálculo se hahconsiderado cifras délestado
consolidado al 31.de diciembre dEr2012.

Si biensecurnpleconk>s ratkrsant~rioreselqiregtQrionopropuso pagar dividendos que superen
eJ20o/o de la utilidad neta del eJercicio económico, bajo ninguna forma con excepción de
d¡VidehdO$~aQados .,enaccíones,oi rescat~~ .SU~ .•~c~iones,ni recomprar ni rescatar. en .forma
anticípacha, tolalo parcialmente, .cualquierforrnadeendeudflmient(').

Al cierre del períodoexister¡ responsabilidades y/o contirigencla.s1consisfenfesetr:

Acciones de teroorosdéposttadá$ ériJa empréSa lJS~ f.572~S5~,3T {US$t5\3~.(}OSfOO áISld~d¡cl?mbrede2012}
Mercadería!:ldetetcefoSdeP9~lta~aserrlaemptesa 0$$ 4AS7,~JJO. (US$5.034<~97,2() .al 31.de~¡C¡emprede 2(12)

NOTAtO~. GASTOS<DEADMINlSTRACIONYVENTAS

Eld13taUe. ,de lospr¡ncipal~s .GonpeptO$ degast()s(ieadministración y..ventas. al 31 de marzo de
20t3y310e marzo de 2012 es ei siguiente:

car .ássQciales
31/03120t2

US$
6$5.78<>,00
320336,76
522.257,73
924.;,102J8
132.37f),97
65().082i.54

3.835.136,35



NOTA11 ••GASTOSPOA 'REMUNERACIONE$.ALPERSQNAI..

EildetaUede .IQsgaª!OSpor remunera.Crones ybl1hefic¡()$BJpersonalal'31tJem~tzo dé ..2()t3 y 31
de marzo de 2012 sedetaHaa continuación:

Elnúmero.promediQ .deemplea~os durante.el perio.do fue 276.personas (271 personas .~l 31 de
mar:z:o:de2012).

NOTA13-IMPUESTO .A.LARENTA

en. JoceSQ

31J03l2013
US$
3.79.3JjJ()~JJ
894.~48.~5

(207.484,81)
24.333.752.94

49?,J~O,
IJ2$.OQ9,
}.,402,265,
1,OS1.027,86
1,065,864,;60 ¡
1<474,692;81

35A32.718;73

ElCflr~Q porjmp~estoalªtenta de los períodos de tres meses finalizaqpsal3'1deroarZQ deZO.t3
y31qe mar'?9de20t2in9Iuy~eJimPQest()cQrriente yeJimplJesto(jiferigo según el siguiente
detalle: . .

31/ó3lii13
US$
7.568.36

(L,131535,00)
(1,,1

31103120t2
US$

982,6.0
(1,986.571 i(){J)

(J~9ª$$$8,4()



EreEírgoporimpue~to .SRbrelauti!¡dad?íntesd~impue.!?tq difiere de 'a<c¡fr~tf;6r¡caqu~surgir¡~.de
aplic,?rlata$ªpro.medio pºrid~rª(,jp.c1e.irn~qestQ. sobre .•las utilidades de la Sqciedad .a
continuación .•se detalla la concHiaci6n de entre dicno$ concepto:

NOTA14-IMPUESTO ALA REN.TA DIFERiDO

31/03/2013
USS
(1.307.180,32)
(1.34~.J27.
1:661,J36~
991.170,80

(4,520.140;00)
(4$26~14()~Ol)
(1.131.p3S,OO)

1.568;36
(tI13.966,64)

31/03J2012
US$
(975.251,04)
(153;243,64)
t83.

(1.946.~4,
(l,,98(i.571

982.6tl
(~.9tJS.~88,40)

Los .ácttVOS.YPá$iVOS por. impuesto ..diferido. se. pornpehsaj) .cuan<:1o. exitSteet .derecholef}al ..!:l.
compens(.\ractiyos.PQrimpuestos corrientes .cpn p!:lt;ivospor irnPuesto~corrjentes~ y cuandplos
saldoscorrespqnden a una misma auloridacLfisca:L Los montos compt?n$(idossonlossigUientes;

3110312013
US$

1,851,044,00
5,619,625,00
7.47fi.$)9;OO

31/1212012
US$

tos. movimientosbruti;;)se:nJos acíivosypaSiv()s por impuesto diferido durante el período dé tres
meses finaltzadoal3t. de marzo de. 20t3 son los que.siguen:

Saldos al
~1n2l~012

Cargo e
Resultados

US$
(l06.839,OO)

n,no
(47/377,00)
172.755.00
737,745,00
365.$(:i3,{)O
9.988.00

1.131.535,00

Saldos al
31/03/2013

US$
434;126,00
50;13.1.00

...(47.677,00)
984.:801.00

S.p19;62$,()()
(M1íl

429,663,00
7A70.669,OO



Activo ~asivo Neto
USS US$ US$

Pr~"i$¡ºnPara..de$cuento$ 434~J26,OO óióO 434. 126.00
Prevíslón para deudc>n3s.¡ncobrables 50.131,00 OjOO 50.J31~OO
CosfQertüslón Ot>flgacióbes NégQc¡~ble~ª.VEit'lyér 0,00 K4?'677~()Q) (47,677 jQ{j)

ExIstencias 9S4.80t.(}{) .0,00 984.801,00
Propiédaxj, ••.plal1ta ..Y..équiPos 5;("i19B25 ••00 0;,00 5.619.$25;00
Perdidas fiscales 429.663,00 .0,00 429.663.0{)
AotiYQ!(paslv(,') ..o,t(,') p()t impuesto diferido 7.518.346,00 47.677;00 j~470~66~M)O

LO$mgv¡m¡~ntQs brut(jseol?Sªptivosy p~$ivos por impuestg diferido duranté.élperíodo de tres
mesesal3j d~ marzo de 2012 son los que siguient,!:Hs:

Saldos al
31103/2012

US'$
:279,S26,Qü'
55;501,00

(lL808,OO)
4;9()Q.$3J,(jO
2,503.
7.481

Cargo a
Re$~ltadós

US$
(17lt293.00)

u;oo
395.11 ..J .•OO
90U509,OO
861,244,00

1.986$''71~OO

Activo Pasivo Neto
US$ 08$ 08$

Previsión paradescuent()$ 279:526,00 n,oo .:279;526;OQ
Previsión para deudQresinCQprabíes 55 ..5m,(lO 0,00 5530hOO
Existencias 0,00 11.808;00 (ll;ªºªjOO)

s 4.660:5:11;00 0;00 4,660.53J .O{}

Pérdidas •.tiscáfes
.

2;503:468;00 0,00 2,503;468,00
Activ()/(pashfo).néto 'por¡mpu~~tº ..

.

7;.f~.02!j~()O. :U.808tOO '7.487~218,OOdiferido
-'-----"'- .. :- ...

la baja da preciqs
realliz¿ldo un .cargo a r~sultados

al 31 de marzo de 20t2) que se

,
I



NOTA 16- PARTESRElAOION.ADAS

1. Empresa$vinéula<:las.

Lossa.ldos y transacciones con empresasvinculadassedetalíanenNota 5.1,

Lareíribuciónde los directores se realiza de acueniOa Ipdispuesto p?:fel artículo 38 de
los Estatutos Sociales, ..En ..estesedisponequede las.utilidades se dístribuirán3%. para el
pre$jdent$~2%p~ra elsecretatio~ 2% paraelt~sorer{)y1,S%par~. los dem~sdirectores
vocales (actu!;!lment~ cinco), .a:scendiendoel totálparaeldire~t0tioC3.qtualal t4;5o/o:qe1a$
utmdades.E~t~sretr¡bU?i9~t3ss0? ..jncl~i~asen~l.~rqyecto de. Distrit>uCjó.ndetJtilltiades
qlJe.se pres~nta. anualrnent£aB Iª ...Asambl~EtOn;tínªria de .Accionistas .. P~ra el ejerqiclQ
2012 .el directorio propuso una,~ (para el.ejercicio20l1seaprobó unB%) deiautílidad
délejerclcio a distribufrentre los directores de acuerdo aJa relación del artículo $8 de los
Estatutos Sociales y con .el.límite del. art. 385'Oela LeyNf~ .16.060,

Dentro d~lo$miembro$ del d¡Ie~tór¡() hayciúco directores no ~jecutivos y tres directores
que ..cumplen. además .tareas ..ej'f3cut1vas como .funcionarios de ..!a .empresa ..e~ ..•.forma
permanente. La remuneraciones percibidas por estos por sus tareas como funcionarios
cortes pon den a ..salarioscuya. .fijaciórtl1o está vihc~ladélGonlosrésultadosdel.períQ~o .•Las
mismas ..ascendieron aproxil11adamente a un 4AO% del total de remuneraciones al
31103/~013.(4¡$09(QaI31¡O~/20t2J.

3, Ottosconíratospropios.oelgiro.

Dentro delasabtht¡dad~sdelgfr()d~la ~mpres~ sereal¡~af1 los sigUientes 0001ra.t05.

Préstamos. La.sociedad cpntratapréstamosconbancos¡obligacionistasypersonas
físicas. Dentro de estasúftimassé contratan. préstamos cdndiréctóres,acdiónisla:s
y pé:~sÓnal...Los préstan'l0$se rea.1ízar'l ..ehdólaré$~stadounj~eh~es. a' .unpla~o
máximp 9~yo año~ a la ta~adeI2% 8r'lualpara el período detresrne~esJínalízado
eIS110312Qt3(2% para el ejer9¡ckl~Qt2J reteniendo loslmpuestoslRPFo ..IRNR
que correspondan alatasa deI12~f¡~ ~os.ir'lteresespagados a directores por aste
concepto ascendió a US$ 1.444aI3tl03/2013 (US$578 aISl103/2012}.

de
durante el

atribuibles

Ava.les....Dentro d~•...!~..~~~~i~QifiQ~~c;i~ra ..f?i.Eianqó~epübl¡caex¡ge. dentro de .las
garantfa$ p(lrª~Ip,~oig~~j~r'l~~o~~Jªtfn~a .•gecrfJtdito .Ia . suscripción .de . carta
garantía.:~............•...........~i~?~º~ ' ~7.i~9jIeqtoresrep;dentes.p~r ...hasta un .monto de ...US$
43.30Q~ .,pafa;elPedeitresmesesfinallzado ..eI31/03/20J3(US$A3;.300.000
pargi~ípa:h~al<2012) .. Corno CQ9~r~pr~~t~ci6f1.por djc~pSavale~ q~~~
. tJiól$f1 montoequivaJenteal. Q;?5o/~anua!ª1 cual ~e>iaplipóla r~tenpión

112%.

NOTA 11



periodo ~xc~Llyeodolé.saccjones ordinarias adquiridas por .la Sociedad y .mant~nídasOOtTlo
accioriésdet~so.rería.

31103/2013 31/03/2012
Utilidades. atrlbuiblE;ts ti iostenedoresde acc]onesde la-SOéiedad (18:t213,68~ I.~Ol{l337,36
Núm~rtl....promedio ponderadoeíe acciOnes qrciinarias en l;O{)Q.OOCLOOO LO(JO;OO<)J)OO$ircülaci6n ,.,.--»--.,.-»._.'.'>>> .•'-->>_.>>UtifiHi¿Fbásipa PQr<acciQn€US$poraociqn) (O;OºOl~). 0,00100

Cón fecna 24 de abril dé 2013 la Asamblea Ordinaria da Accionistas reSolViódistribuh' el 20%
propuesto ..por ~l directorio€\propapdo .un dividendo de. $26,649.746'43equivai~ntesá $ (),92a65
l)Or~Gc¡()n (conf~ha25deabr¡lcie2P12Iat\sarr1blea .Ordin.ªria de Accionista$ ~probó un
dividendo de$47,6Q6~233A4f?quivalentes ª$Q¡0276Q6PQracción).

NOJ'At9<- RESTRIOCIONESSOBREDISJ'RIBUCION DE RESULTADOS

Deetcuerd~a¡o4¡$puestoporelartícUI() .93de la Ley deSQciedfu:fesComerciales Nro ..'1$.'060, la
Socjed~ddebe destinarnomenosof?15()/o de lasufilidadesnetas de cada ejercicio económlco<a la
formacióndeuntl.reserva >lega1hastaalcanzareI20~{)delcap¡tallntegrado ...Cuando la misma
queCiédismioufdapor cualquierrazón,nopodrándistribuirseganancias hfistasu reintegrp..

Oatitro d.e los saldos acobr~rse¡!1cfuyénintereses.implíCitos por lasVentasfinaqciadastªefec*>$
dec()n~ider(lr aJecha:dªcéldapalªl1ceef val(}ractual natea .CQOr(.ifp()r créditq$ poryeotas se
cQntabili.zª comraJa. preyisi$ode. Of;aSCQentoslQs interesf;aS ..110 dev6f19ªdos. El ..resultado. neto
surge ..dé la diferencia entre .Ja.prevlsiQh ..al ...cierre. yla. ..suma de ...la:preV¡s16n ..al ...inicio. de! .perfódo ..y
¡os.descuentosefactlvamente concedidos~

NOTA2j- .HeCaOSPOSTERIORE$

Nocol1Qcemos laexistel1ciade hechos ..posferiores.alcierredelpresente ..petíodo susceptiblés de
SerrElvétaoos en los 'estados financieros, que puedan afectar a <Ia$ociedaden.formasignlfícativa.





de contratante deja . empresa

Montevideo, 23 de mayo de 2013.
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