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VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY POR RESOLUCION DE FECHA [---].

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA
EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DE LA ENTIDAD EMISORA.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASI
COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL
DIRECTORIO DE INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA) Y SU COMISION FISCAL, Y EN
LO QUE ES DE SU COMPETENCIA, DE LOS AUDITORES QUE SUSCRIBEN LOS
INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

EL DIRECTORIO DE LA ENTIDAD EMISORA MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE
SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION
PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA),
Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR
CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LAS NORMAS LEGALES Y
REGLAMENTARIAS VIGENTES.

(/7N [
FQ—Oscart. Cr. Gerardg Martinez Burgos
Presidente — Gerente General Pro Tesefefo — Gerente Adm. y Finanzas
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AVISO IMPORTANTE

LA INSTITUCION INVOLUCRADA EN LA PRESENTE EMISION NUEVO BANCO
COMERCIAL S.A. COMO ENTIDAD REPRESENTANTE, AGENTE DE PAGO Y ENTIDAD
REGISTRANTE NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS EN LA MISMA, NI ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE
GARANTIA, POR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBJETO DE ESTA EMISION, NI
POR EL CONTENIDO DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LA INFORMACION SOBRE LA EMPRESA Y SUS PROYECCIONES FINANCIERAS
CONTENIDAS EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HAN SIDO ELABORADAS POR
EL EMISOR EN BASE A LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, Y SON DE SU
EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD. A PESAR DE SER CONSIDERADA CONFIABLE EL
EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS QUE
CONTIENE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE CUMPLAN EN EL
FUTURO.

RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS POR EL DIRECTORIO EN EL PUNTO
B) ii) DEL CAPITULO 1) g) CONDICIONES Y OBLIGACIONES ADICIONALES, LAS
MISMAS SON SIN PERJUICIO DE LAS FACULTADES LEGALES QUE TIENEN LOS
ACCIONISTAS AL RESPECTO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR. LOS INVERSORES DEBERAN
CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO A LAS IMPLICANCIAS
ECONOMICAS, FINANCIERAS, IMPOSITIVAS Y LEGALES VINCULADOS A SU
INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LA BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO (“BVM") NO ASUME RESPONSABILIDAD
ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS VALORES EMITIDOS POR LA
ENTIDAD EMISORA NI POR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO. LA INSCRIPCION DE LOS VALORES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y
VALORES DE BVM NO REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE SU PARTE, Ni PARA
LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL
CUMPLIMIENTO. BVM NO TIENE LA FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE
REPRESENTAR A LOS TITULARES DE LOS VALORES FRENTE A LA ENTIDAD
EMISORA, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE, SALVO
EN CASO QUE ALGUNA DE LAS INSTITUCIONES HAYA SIDO DESIGNADA ENTIDAD
REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS LEER
ATENTAMENTE EL CAPITULO IV.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN MAYO DE 2013.

Cr. Gerardo Wartirfez Burgos
Pro Tesorerg4<Gerente Adm. y Finanzas
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El presente documento constituye el Suplemento de Prospecto de la Serie A3 del Programa
de Emisidon de Obligaciones Negociables inscripto en el Registro del Mercado de Valores
segin Comunicacién 2011/223 de fecha 21 de diciembre de 2011 con la modificacion
inscripta en el Registro del Mercado de Valores segin Comunicacioén 2012/204 de fecha 27
de noviembre de 2012.

a) Términos y condiciones.

Por resolucion de Directorio de fecha 26 de octubre de 2011, el Emisor resolvid recurrir al
financiamiento mediante un programa de emision de obligaciones negociables escriturales
con oferta publica, no convertibles en acciones al amparo de la Ley N° 18.627 a emitirse en
una o mas series (en adelante, el “Programa de Emisién”), por un valor nominal total de
hasta US$ 50.000.000 (Délares americanos cincuenta millones) de acuerdo a los términos y
condiciones que se indican a continuacion.

Por resolucién de Directorio de fecha 30 de mayo de 2012, el Emisor resolvid por
unanimidad modificar los términos y condiciones del Programa de Emision, extendiendo el
plazo de las emisiones que pasaria a ser de 1 a 4 afos (en las condiciones originalmente
autorizadas, el plazo era de 1 a 3 afios).

Por resolucion de Directorio de fecha 24 de abril de 2013, el Emisor resolvio emitir la tercera
serie de obligaciones negociables bajo el Programa de Emision (Serie A3) de acuerdo a las
condiciones que se sefialan seguidamente:

Emisor: INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)
Objeto de la emision: Financiacion del capital de trabajo permanente
diversificando la fuente de financiamiento segun se
establece en el Capitulo 11l del presente Prospecto.

Instrumento: Programa de Emisiéon de Obligaciones Negociables de
oferta publica.
Tipo de obligaciones: Escriturales no convertibles en acciones

Monto Total de la Emisiéon: |Valor nominal hasta US$ 50.000.000 (dd6lares americanos
cincuenta millones).

Moneda: Délares americanos. El emisor se reserva el derecho a
realizar los pagos en moneda uruguaya al tipo de cambio
interbancario comprador vigente el dia habil anterior al dia
del correspondiente pago, si al momento del pago existieran
restricciones legales y/o reglamentarias para la libre
transferencia y adquisicion de moneda extranjera en el
mercado interno.

Vigencia: 5 afios a partir de la aprobacién por el Banco Central del
Uruguay (‘BCU").

Plazo de la emisiones: De 1 a 4 afios desde la fecha de la emisién’.

Emisiones: Cada serie a emitirse bajo el Programa de Emisién sera
aprobada por el Directorio quien fijara las condiciones de la
misma.

Monto en circulacién: En ningin caso podra haber series en circulacién

pendientes de pago bajo el presente Programa de Emisién

" Modificacion inscripta segun Comunicacion 2012/204 de fecha 27 de noviembre de 2012.
Originalmente el plazo de las emisiones era de 1 a 3 afios desde la fecha de la emision.

M
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por mas de US$ 25.000.0000 (dblares americanos veinte
cinco millones).

Cotizacion:

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas mediante
oferta publica en la Bolsa de Valores de Montevideo y/o en
la Bolsa Electrénica de Valores y tendrdn mercado
secundario en la Bolsa de Valores de Montevideo y/o en la
Bolsa Electrénica de Valores.

Inscripcién:

El Programa de Emision y su modificacion fue inscripto en el
Registro del Mercado de Valores por Resoluciones de fecha
21/12/2011 y 27 de noviembre de 2012 respectivamente.

| Agencia Calificadora:

Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Agente Organizador:

Nuevo Banco Comercial S.A.

Entidad Representante:

Nuevo Banco Comercial S.A.

Agente de Pago:

Nuevo Banco Comercial S.A.

Entidad Registrante:

Nuevo Banco Comercial S.A.

Asesor legal de la emision:

Bragard & Duran Abogados

ble:

Ley apli

Ley de la Re ublica Oriental del Urugua
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Monto:

US$ 10.000.000 (ddélares americanos diez millones)
ampliable hasta US$ 15.000.000 (délares americanos
guince millones), a opcién del emisor (“Importe Maximo de
la Emisién de la Serie A3").

Moneda de la emision:

Doélares americanos.

Denominaciones:

Minimo US$ 1.000 (dblares americanos mil).

Vencimiento:

4 anos desde la fecha de emision.

Amortizacion:

El Emisor se obliga a amortizar el capital adeudado en virtud
de las Obligaciones Negociables Serie A3 en 4 (cuatro)
cuotas anuales y consecutivas equivalentes a: la primera al
27% del valor nominal, la segunda al 20% del valor nominal,
la tercera al 33% del valor nominal, y la ultima cuota al 20%
del valor nominal.

La primera cuota de capital vencera a los 12 meses desde la
fecha de emisién, es decir el 26 de junio de 2014, y cada
cuota siguiente en la misma fecha de cada afio subsiguiente
(sujeto a la inscripcion del valor en el Registro del Mercado
de Valores del Banco Central del Uruguay)).

Interés compensatorios:

4% lineal anual. Los intereses se pagaran semestralmente
desde la fecha de emision. El primer dia de pago de
intereses sera el 26 de diciembre de 2013 y los
subsiguientes en el mismo dia de cada semestre
subsiguiente (sujeto a la inscripcién del valor en el Registro
del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay). El
interés sera calculado en base a un afio de 360 dias y
meses de 30 dias.

Intereses moratorios:

3.00% por encima de la tasa de interés compensatorio.

Precio de integracion:

100% del valor nominal.
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Agente de distribucion:

Nuevo Banco Comercial S.A. y Bolsa de Valores de
Montevideo.

Comisién de distribucion:

0,50%

Suscripcion e integracion:

La suscripcidn se realizara a través del mecanismo de
colocacion por cantidad a un precio Unico que se
desarrollara en forma electronica a través de la Bolsa de
Valores de Montevideo el dia 24 de junio de 2013 entre las
10 y las 12 horas, momento en el cual se cerrara el periodo
de suscripcion (sujeto a la inscripcion del valor en el
Registro del Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay).

Cada inversor deberd presentar sus solicitudes de
suscripcion ante los Agentes de Distribucién, conforme lo
siguiente:

i) Para el caso de los Socios Activos y Especiales de la
Bolsa de Valores de Montevideo, las suscripciones deberan
presentarse en sus respectivas oficinas.

i) Para el caso del Nuevo Banco Comercial S.A., las
suscripciones deberan presentarse en las Sucursales
Carrasco, World Trade Center, Golf, Punta del Este,
Paysandu, Rivera y Salto.

Las Obligaciones Negociables Serie A3 se adjudicaran a los
oferentes al cierre del periodo de suscripcién. En caso de
existir exceso de demanda respecto al Importe Maximo de la
Emision de la Serie A3, las Obligaciones Negociables Serie
A3 se adjudicaran a prorrata de las solicitudes realizadas.

El Emisor se reserva el derecho de aceptar un monto de
suscripcion que en total fuere inferior al Importe Maximo de
la Emision de la Serie A3.

La integracion del monto adjudicado debera realizarse en
doélares billete el segundo dia habil siguiente a la fecha de
cierre del periodo de suscripcion hasta las 16 horas, fecha
en la cual se realizara la emision. La integracion se
efectuara mediante crédito en la cuenta 128 que mantiene
Nuevo Banco Comercial S.A. en el Banco Central del
Uruguay para su posterior crédito en la cuenta del Emisor
ante Nuevo Banco Comercial S.A. o en la cuenta
201157301 / 2303 / moneda Délares Billete en Casa Central
de Nuevo Banco Comercial S.A.

Fecha de emision:

Segundo habil siguiente al cierre del periodo de suscripcién.

Calificacién:

A(uy).

Inscripcion:

La Serie A3 bajo el Programa de Emisién fue inscripta en el
Registro del Mercado de Valores por Resolucion de fecha [--

1.

W
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b) Forma y denominacion.

Las Obligaciones Negociables a emitirse seran escriturales, no convertibles en acciones. La
denominacién minima que puede suscribirse es de US$ 1.000 (d6lares americanos mil).

c) Contrato de Entidad Representante y su Addenda.

El Emisor ha celebrado con Nuevo Banco Comercial S.A. un contrato por el cual le ha
encomendado la defensa de los derechos e intereses de los Obligacionistas, y en virtud del
cual Nuevo Banco Comercial S.A. se obliga a: a) controlar las suscripciones e integraciones
efectuadas en cada una de las series a emitirse bajo el Programa de Emisidn; b) asumir la
representacién legal de los obligacionistas de las distintas series que se emitan bajo el
Programa de Emision, con el alcance previsto en el Contrato de Entidad Representante y
cada documento de emision; c) defender los derechos e intereses colectivos de los
obligacionistas de las distintas series que se emitan bajo el Programa durante la vigencia de
las Obligaciones Negociables y hasta su cancelacion total de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 18.627 y el Contrato de Entidad Representante; y d) controlar el cumplimiento de las
obligaciones adicionales del Emisor en forma anual exclusivamente sobre la base de la
informacion que surja del balance anual auditado del Emisor presentado al BCU y del
proyecto de distribucion de utilidades sometido a consideracion de la Asamblea que surja de
la memoria del directorio, con el aicance y en la forma establecida en el Contrato de Entidad
Representante.

Por otra parte la Entidad Representante podra (entre otras facultades): (a) realizar aquellos
actos que sean necesarios para conservar los derechos de los obligacionistas y (b)
renunciar como Entidad Representante por su sola voluntad, sin necesidad de expresién de
causa alguna, en cualquier momento, debiendo comunicar tal decisién a los obligacionistas
(a sus domicilios si los tuviere en su condicién de Entidad Registrante, o mediante
publicaciones en dos diarios de amplia circulacion en la capital por tres dias corridos) y al
Emisor, con al menos 180 dias corridos de anticipacion.

Mediante el contrato mencionado, los obligacionistas y el Emisor exoneran a la Entidad
Representante por los resultados de su gestién, asi como por la realizacion de cualquier
medida tendiente a proteger los derechos de los obligacionistas, salvo en los casos de dolo
o culpa grave. Finalmente, la Entidad Representante no es responsable por el contenido y
alcance de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emisién.

El Contrato de Entidad Representante fue modificado con fecha 26 de septiembre de 2012 a
fin de reflejar la modificacion introducida a los términos y condiciones del Programa de
Emisién.

El Contrato de Entidad Representante y su Addenda debidamente firmados se encuentran a
disposicién del publico, en la sede de Nuevo Banco Comercial S.A. en la calle Misiones
1399 de la ciudad de Montevideo, y en el Registro del Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay.

d) Contrato de Agente de Pago y su Addenda.

El Emisor ha designado a Nuevo Banco Comercial S.A. como Agente de Pago de las
Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa de Emision, a cuyos efectos ha
celebrado un Contrato de Agente de Pago con la referida institucion.

En mérito a ello, Nuevo Banco Comercial S.A. pagara a su vencimiento por cuenta y orden
del Emisor, el capital y/o los intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables que
se emitan bajo el Programa de Emisién, previa provisién de fondos por parte del Emisor.
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El Agente de Pago no asume ningun tipo de responsabilidad para el caso de ausencia de la
provision de fondos por parte del Emisor. En caso en que la provision de fondos fuere
insuficiente para hacer frente al pago de la totalidad de las obligaciones negociables, el
Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado a prorratear los fondos entre la
totalidad de los obligacionistas de cada serie, quedando exonerado de toda responsabilidad
por los eventuales perjuicios que el pago a prorrata pudiera ocasionar a aquellos.

El Contrato de Agente de Pago fue modificado con fecha 26 de septiembre de 2012 a fin de
reflejar la modificacion introducida a los términos y condiciones del Programa de Emision.

El Contrato de Agente de Pago y su Addenda debidamente firmados se encuentran a
disposicion del publico, en la sede de Nuevo Banco Comercial S.A. en la calle Misiones
1399 de la ciudad de Montevideo, y en el Registro del Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay.

e) Contrato de Entidad Registrante y su Addenda.

El Emisor ha designado a Nuevo Banco Comercial S.A. para que actie como “Entidad
Registrante” de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa de Emision,
de acuerdo a lo dispuesto por los arts. 14 y siguientes de la Ley N° 18.627, por la
reglamentacién vigente y la que se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en
el contrato celebrado entre las partes.

Nuevo Banco Comercial S.A. llevara un registro de las Obligaciones Negociables que se
emitan bajo el Programa de Emision, asi como cuentas de cada uno de los suscriptores de
las obligaciones negociables.

Todos los suscriptores de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de
Emision deberan presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacién de
estilo que la Entidad Registrante le requiera a tales efectos, bajo apercibimiento de que si
no lo hicieren, no quedaran incluidos en el Registro como titulares de las obligaciones
negociables, ni podran transferir ni gravar en modo alguno las obligaciones negociables.

Los obligacionistas que resulten del Registro tendrdn derecho a solicitar a la Entidad
Registrante la emisién del certificado de legitimacién en los términos del articulo 41 y
siguientes de la Ley 18.627 y de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores.

Para la emision de una nueva constancia a un obligacionista respecto del cual ya se hubiera
emitido una constancia, debera presentarse la constancia anterior. En caso de extravio o
hurto de tal constancia, la Entidad Registrante podra exigir la constitucién de garantia
suficientes por parte del solicitante para la emisidbn de una segunda constancia, o el
cumplimiento de los procesos o requisitos que estime pertinentes para anular la constancia
emitida con anterioridad.

Se inscribiran en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con las
obligaciones negociables, y cualquier otra mencién que derive de sus respectivas
situaciones juridicas, asi como sus modificaciones.

El Contrato de Entidad Registrante fue modificado con fecha 26 de septiembre de 2012 a fin
de reflejar la modificacion introducida a los términos y condiciones del Programa de
Emision.

El Contrato de Entidad Registrante debidamente firmado se encuentra a disposicion del

publico, en la sede de Nuevo Banco Comercial S.A. en la calle Rincén 450 de la ciudad de
Montevideo, y en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.
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f) Titularidad.

La adquisicion de obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emision
importara la aceptacion y ratificacion de todas las estipulaciones, normas y condiciones del
Programa de Emision y de la emision correspondiente, asi como del Contrato de Entidad
Representante y su Addenda, del Contrato de Agente de Pago y su Addenda y del Contrato
de Entidad Registrante y su Addenda.

La titularidad de las obligaciones negociables de la Serie A3 se adquiere mediante la
suscripcion en el periodo correspondiente y la integracion del monto adjudicado en la fecha
de emisién de las mismas.

La titularidad de las obligaciones negociables se transfiere mediante la inscripcién
respectiva del cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante. Dicha
transferencia Unicamente operara luego de que cedente y cesionario comuniquen a la
Entidad Registrante por escrito su decision de transferir los derechos correspondientes a
uno o mas obligaciones negociables, y que el nuevo obligacionista registre su firma ante la
Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constancia o lo certificados de legitimacién que se emitan, sélo se
reconocera como efectivo titular de las obligaciones negociables que se emitan bajo el
Programa de Emision aquellos que resulten inscriptos en el registro de la Entidad
Registrante.

g) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regiran para las obligaciones negociables las siguientes condiciones y obligaciones
adicionales:

A) No existe garantia. Las obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa de
Emision no gozan de garantia especifica alguna, encontrandose en pie de igualdad
respecto de todas las demas obligaciones del Emisor que no cuentan con preferencia
o garantia.

B) Obligaciones adicionales del Emisor. Mientras las obligaciones negociables estén
impagas, el Emisor se obliga a o garantiza lo siguiente:

i) No hipotecar en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-existentes, ni
dar en leasing, ni transferir bajo cualquier titulo la propiedad de los bienes
inmuebles que se detallan a continuacion:

- Inmueble padréon Namero 18.159 sito en la Localidad Catastral Ciudad del
Plata, en la Octava Seccién Judicial y Catastral del Departamento de San José,
que se ubica frente a la Ruta Nacional N° 1, en el cual se asientan las plantas
de produccion del Emisor especificadas en el Capitulo 2 punto b.2 del
Prospecto (“Facilidades fisicas”).

- Inmueble padron Numero 1555 sito en la Localidad Catastral “Nueva Palmira”,
en la Octava Seccién Judicial y Catrastral del Departamento de Colonia, que se
ubica frente a la calle Nuestra Sefora de los Remedios, en el cual se asientan
las plantas de produccion del Emisor especificadas en el Capitulo 2 punto b.2
del Prospecto (“Facilidades fisicas”).

- Inmuebles padrones Numeros 1542 y 12.063 (resultante de la fusion de los

‘ padrones 4.413, 11.749, 2.715 y 7.598) sitos en la Localidad Catastral
“Agraciada’, en la cuarta Seccion Judicial y Catastral del Departamento de
Soriano, que se ubican frente al Camino Treinta y Tres Orientales 5 kms. al

wl
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i)

este de Ruta 21, en los cuales se asentaran las plantas de produccion del
Emisor especificadas en el Capitulo 2 punto b.2 del Prospecto (“Facilidades
fisicas”).

Los bienes descriptos precedentemente se encuentran a la fecha libre de
gravamenes, con excepcion del inmueble padron Nimero 18.159 sobre el cual existe
hipoteca en garantia de las lineas de crédito concedidas por el Banco de la
Republica Oriental del Uruguay para financiacién de importacion de materias primas
y pre-financiacion de exportaciones y respecto al cual, el Emisor no podra constituir
una segunda hipoteca.

El Emisor debera acreditar el cumplimiento de esta obligacion a partir del Dia de
Emision, en forma trimestral, mediante certificado expedido por Escribano Publico el
cual se debera entregar a la Entidad Representante dentro del plazo de cinco dias
habiles desde la fecha de cierre del correspondiente trimestre.

El Emisor debera cumplir con la restriccion dispuesta en este punto excepto que las
Obligaciones Negociables:

- Sean garantizadas igual y proporcionalmente o se beneficien de una garantia
en esencialmente los mismos términos que las garantias que se otorgaran para
las otras obligaciones o deudas, en cada caso a satisfaccion de los
Obligacionistas; o ‘

- Se otorgue a los Obligacionistas un beneficio, indemnizacién, u otro acuerdo
que a juicio de los Obligacionistas no sea materialmente menos beneficioso
para los mismos que el otorgamiento de una garantia similar a la que otorgaran
para las obligaciones o deudas, o que sea aprobado por una Asamblea de
Obligacionistas.

La presente restriccién no regira cuando las garantias otorgadas graven los bienes
inmuebles que se incorporen y cuya adquisicion o construccion genere la
obligacion.

A los efectos de la determinacion acerca del valor de las garantias la Entidad
Representante estara autorizada a requerir el asesoramiento de profesionales en
dicha especialidad a costo razonable del Emisor.

El Directorio del Emisor no propondra pagar dividendos que superen el 20% de la
utilidad neta del ejercicio econémico, bajo ninguna forma con excepcién de
dividendos pagados en acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar
en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de endeudamiento. Esta
restriccion no regira si se cumple que al momento de aprobarse estos pagos:

- El Emisor muestre un ratio de cobertura de deudas mayor a 1 al cierre del
€jercicio segun sus estados contables anuales auditados, debiendo el Auditor
Externo del Emisor acreditar el cumplimiento de este ratio. Se define ratio de
cobertura de deudas de una determinada fecha como el resultado de dividir (1)
por (2), siendo (1) igual a la suma del resultado neto, mas el cargo por
depreciacion de activos fijos e intangibles, mas/menos cualquier otro resultado
contable que no impligue movimientos de fondos, mas los intereses perdidos
devengados en el ejercicio cerrado, mas impuestos, menos el monto que el
Emisor ha propuesto utilizar o distribuir como dividendos, y (2) suma de los
intereses perdidos, devengados en el gjercicio cerrado mas la porcion corriente
de la deuda a largo plazo.
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- El Emisor muestre un ratio de razéon corriente mayor a 1 al cierre de cada
ejercicio economico, seglin sus estados contables anuales auditados, debiendo
el Auditor Externo del Emisor acreditar el cumplimiento de este ratio.

Los estados contables anuales auditados del Emisor deberan contener la apertura
necesaria que permita controlar tales ratios, a cuyos efectos, deberan especificar
los rubros mencionados precedentemente.

iii) En ningin caso podra haber series en circulacion pendientes de pago bajo el
Programa de Emision por mas de US$ 25.000.0000 (ddlares americanos
veinticinco millones).

La Entidad Representante controlara el cumplimiento de las obligaciones adicionales
del Emisor establecidas en esta clausula en forma anual, exclusivamente sobre la
base de la informacion que surja del balance anual auditado del Emisor presentado al
Banco Central del Uruguay y del proyecto de distribucién de utilidades sometido a
consideracion de la Asamblea que surja de la memoria del directorio.

h) Tributos.

Sera de cargo de los obligacionistas todo tributo existente o que se cree en el futuro que
grave la emision de las obligaciones negociables y/o los pagos a efectuar como
consecuencia de las mismas, incluyendo el Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas, el
Impuesto a la Renta de los No Residentes y cualquier otro tributo, carga o gravamen que
tenga como causa, la emision, enajenacion o titularidad de las obligaciones negociables.
Seran de cargo del Emisor todos los gastos razonables, tributos, honorarios y costos que se
generen debido al incumplimiento del Emisor (incluyendo la ejecucion del Emisor) a las
obligaciones establecidas en los documentos de emisién, en el Contrato de Entidad
Representante, en el Contrato de Agente de Pago o en el Contrato de Entidad Registrante.

La adquisicion de las obligaciones negociables supone que cada obligacionista releva
expresamente a Nuevo Banco Comercial S.A., en su calidad de Entidad Registrante y
Entidad Representante de la obligacién establecida en el articulo 25 del Decreto ley 15.322,
autorizandolos expresamente a proporcionarle al Emisor su nombre, domicilio y monto de
obligaciones negociables adquiridas a fin de que éste pueda calcular el monto de la
retencion aplicable a cada obligacionista, emitir los resguardos pertinentes y realizar las
declaraciones juradas previstas en las normas tributarias vigentes.

i) Actuacion de los Obligacionistas.

La actuacion de los obligacionistas se encuentra regulada en la clausula novena del
Contrato de Entidad Representante.

Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacién, instruccion, noticia, consentimiento, decision
y otra accion que surja de los documentos de emision de las obligaciones negociables, del
Contrato de Entidad Representante, del Contrato de Agente de Pago y, del Contrato de
Entidad Registrante o en cualquier otro contrato relacionado con la emision como
correspondiendo a los titulares de obligaciones negociables o a determinadas mayorias de
obligacionistas podra ser adoptada en asamblea de obligacionistas (ya sea de la o las series
respectivas 0 en una asamblea general de obligacionistas de todas las series que se emitan
bajo el Programa de Emisién si la decision a adoptarse afecta o modifica las condiciones
generales del Programa de Emision y por ende es aplicable a todas las series de
obligaciones negociables emitidas) o documentada en uno o mas instrumentos
sustancialmente similares y firmados por dichos obligacionistas o sus apoderados y, salvo
que aqui se establezca otra cosa, dicha accidon se considerara valida cuando dichos
instrumentos sean recibidos por la Entidad Representante a su satisfaccion.

M
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Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor modificaciones en los documentos
de emisién de las correspondientes series de obligaciones negociables a emitirse bajo el
Programa de Emision que impliquen otorgamiento de quitas, y/o concesion de mayores
plazos o esperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o intereses, de la
moneda de pago o la sustitucion de la Entidad Representante, requeriran contar con el voto
favorable de una mayoria especial de Obligacionistas que representen al menos 75% del
saldo de capital adeudado de la correspondiente serie si es una decision que sélo afecta a
una serie en particular o de todas y cada una de las series de obligaciones negociables
emitidas si es una decision que afecta o modifica las condiciones generales del Programa
de Emision y por ende es aplicable a todas las series de obligaciones negociables emitidas.
Esta decision sera vinculante para todos los Obligacionistas de la correspondiente serie.

Se deja expresa constancia de que el Emisor o sus accionistas, empresas o personas
vinculadas, controlantes o controladas segun lo establecido en los arts. 48 y 49 de la Ley
16.060 y el art. 28 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del Banco Central
del Uruguay pueden tener participacion en las asambleas por las obligaciones negociables
de las que sean sus titulares pero las mismas no seran computadas a los efectos del
quérum para sesionar ni tendran derecho a voto.

A continuacion se detallan los principales datos econémico-financieros de la compariia de
los Gltimos cinco ejercicios. Los cuadros que se transcriben a continuacién, Estado de
Posicién Financiera Consolidado, Estado de Resultados Consolidado y un Analisis por
Ratios, con informacion de los Gltimos cinco ejercicios econémicos, manifiestan la evolucion
positiva que ha tenido la empresa, a través de los principales indicadores de actividad, de
endeudamiento, de liquidez y de rentabilidad.

a) Estado de posicion financiera consolidado

AC

Disponibilidades 6.668 3.402 2.471 2.746 2.485
Inversiones Temporarias 6.045 2.170 1.303 2.554 1.221
Créditos por Ventas 62.221] 52.000] 52.645 62.097| 72.517
Otros Créditos 3.368 3.088 3.469 4.082 3.996
Bienes de Cambio 42.836| 24.783] 65499 45.000] 44.998
Créditos a Largo Plazo 2.017 6.625 6.137| 5.775 6.722
Inversiones a Largo Plazo 1.985 562 528 287 287
Bienes de Uso 23.918, 25.766] 38.961 49.574/ 58.106
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Deudas Comerciales 1.629 2.868] 12.165 4.260 8.026]
Deudas Financieras 71.284] 20.625 47.747] 41.197| 56.849
Deudas Financieras - LP porcion corriente 10.861 7.332 7.837 7.714 7.695
Deudas Diversas 6.165 3.301 5.494 5.398 5.022
Deudas Financiera - Largo Plazo

TOTAL PASIVO > { 4
PATRIMONIO 50.932] 51.725 54.484 60.800, 64.398

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO
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La empresa cuenta con una muy buena liquidez disponiendo de un capital de trabajo de
US$ 48 millones. La participacion de los fondos propios en el total de la inversion es del
34% financiando no solo los activos de largo plazo sino también una porcién de los activos
de corto plazo.

La relacién de Deudas netas de inversiones temporarias e inventarios de rapida realizacion
(90% de capitulo Bienes de Cambio) a patrimonio neto de distribucion de utilidades se
ubica en 1,4, esto se debe a que el crecimiento en el activo se ha correspondido con
crecimiento en el patrimonio que pasé de US$ 27.8 millones en 2006 a US$ 64.4 millones.
Todo esto surge de politicas permanentes de: reinversioén, prudente distribucion de
utilidades y capitalizacién de resultados. Esta posicién le ha permitido a la empresa
sobrellevar las crisis bancarias sin inconvenientes y sin resentir la actividad, y mantener la
capacidad operativa y de esta poder hacer frente a las variaciones de precios y atender las
inversiones en bienes de uso. Todo esto sin dejar de atender a los accionistas a los cuales
se les ha pagado dividendos en todos los ejercicios.

b) Estado de resultados consolidado

i

Ingresos operativos 208.443 121.109 154.017| 196.907| 192.614
Descuentos y Bonificaciones (4.464) (2.489) (3.756) (4.379) (3.944)
Descuentos concedidos por pago (176) (205) (969) (1.157) (1.272)
ingresos operativos netos 203803 118 o 7 ]
Costo de los bienes vendidos

(150.229)| (103.799)| (125.320) (159.698) (159.378)

)

Resultado Bruto 53.574 14.616 23.972 31.673 28.020
Gastos de Administracion y Ventas (12.686)  (9.211) (14.904) (18.284) (18.273)
Resultados Diversos (23.333) (1.255)) (1.097) (2.230) (469)
Resultados Financieros (3.303) (2.883) (2.812) (3.231) (4.000)
Resultado antes de impuestos 14.252 1.267 5.159] 7.928 5.278
Impuesto a la Renta 1.280 4.599 (502) (308)

Resultado Neto

El resultado del ejercicio 2012 antes de impuesto a la renta fue inferior al del ejercicio
anterior, pero superior al promedio de los tres ejercicios anteriores.

c) Ratios

Actividad

Rotacion de existencias 51 3.1 2,8 2.9 3.5
Plazo medio de cobranzas 110 158 127, 117] 139
Rotacion de activo total

Edeudamiento

Deudas netas de inversiones temporarias e
inventarios de rapida realizacién a patrimonio neto 1,05 0,82 1,03 1,12 1,31

Liquidez
Indice de liquidez corriente 1,3 2,5 1,7 2,0 1,6

indice de liquidez rapida 0,9 1,8 0,8 1,2 1,0
Rentabilidad

Margen de utilidad sobre ingresos netos 7,62%| 4,95% 3,12%| 3,98%| 3,26%
Rentabilidad del activo total 10,42%| 4,95%| 2,72%| 4,43%| 3,21%
Rentabilidad sobre patrimonio neto 30,50%| 11,34%| 8,55%| 12,53%| 9,48%
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a) Uso de Fondos
¢ Optimizaciéon de la estructura financiera y diversificacion de las fuentes de
financiamiento de corto plazo.
¢ Mantener activa presencia en el mercado de capitales uruguayo.

b) Proyecciones financieras

ESTADO DE POSICION FINANCIERA PROYEC TADO
(En miles de US$)

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Inversiones Temporarias 2,000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
Cuentas a cobrar comerciales 72.000 82.000 86.000 | 86.000 86.000 86.000 86.000 86.000 : 86.000 86.000 86.000
Otras cuentas a cobrar 2.559 2785 2785 2785 2785 2785 2.785 2785 2.785 2785 2785
Existencias 44000 52.000 54000 54000: 54000: 54000 54.000: 54000 : 54000 54000: 54.000

Activo corriente’ 122559 | 141.785 | 147.785 [ 147.785 [ 147.785 | 147.785 | 147.785 | 147.785 | 147.785 | 147.785 | 147.785

Otfras cuentas a cobrar largo plazo 6.722 6.722 3.000 |  3.000 3.000: 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000

Inversiones a Largo Plazo 287 287 287 287 287 287 287 287 287 287 287

Propiedad, planta y equipo 68514 69434 66467 | 63631 60960 . 58340 55811 53633 : 51937 : 50316 49.754

Activo no corriente 75503 | 76443 | 69.754 | 66918 | 64247 | 61627 59098 56.920 | 552241 53603 | 53041
TOTALACTIVO {3000 R R oI TR B

o

PASIVO :

Cuentas a pagar comerciales 8.000 : 6.000 ¢ 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 |  6.000 6.000 6.000
Préstamos CP . 41.161 61.823 : 68.783 61.896 54,246 54579 57.287 52.263 49.229 40.943 32.496 |
Préstamos LP - porcién corriente | 6.820 8.554 4.254 2.903 2.904 2689 2.037 951 895 333 ©)

Obligaciones Negociables Program  4.000 12.000 4000 5.000 7.000 6.000 2.000 500: - - -

Obligaciones Negociables LP 2.000 2.000 2.000: 2.000 2.000 4.000 - - - - -

ON intereses - gastos a vencer (155) (112) (76) (46) (23) {7) - - - - -

Ofras cuentas a pagar 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 ; 4.000 4.000 4.000

Pasivo corriente 65.826 94.265 88.962 81.753 ] 76.128 77.261 71.324 68.214 60.124 51.276 42.496

Préstamos a largo plazo 25522 16.968 12.713 9.810 : 6.905 4216 2.179 1.228 333 (0) -
Obiigaciones Negociabies Program  21.000 . 13.000 1 15000 15.000 13000 7000 = 50001 . 0 =ik
Obligaciones Negociables LP 12.000 | 10.000 ;8000 ~6.000 4000 - L - - - o

Impuesto Diferido a Pagar - - - - - - - - - - -

Pasivo no corriente 58522 39.968 35.713 30.810 23.905 11.216 7179 1.228 333 -

TOTAL PASIVO | 124348 | 134233 ] 124.675| 112.563 ] 100.033 88.477 78.503 69.442 60.457 42.496

158.330

PATRIMONIO T 73734 - 83995 | 02864 | 102140 ' 111999 . 120935 = 128380 | 135263 = 142552
FOTAL BE PASIVO Y PATRIMONIO a0 PR i 0 TP o ;

(En miies de US$)

Ingresos operativos netos H i i
Ingresos focales 164.148 1 177.783 | 190623 ; 190623 | 190623 . 190623 | 190.623 : 190.623 | 190.623 | 190.623 190.623
Exportaciones . 56. 162 . 56. 162 56.162 56.162 | 56.162 56.162

Ingresos operativos netos: ¢ ‘ 0.785 240,785 240 55 246700 24B7BS 2dp 785 8o
Materias Primas, Merc., Envases. Efc. (140 567) (167 283) ¢ 74.587) (174, 587) (174 587) (174.587): (174.587): (174.587): (174. 587) (174 587) (174 587)
Dewlucion de impuestos indirectos 603 : 829 ¢ 829 829 829 829 829 829 829 829 829
Gastos de Produccion (25.845) (24.761); (27.372): (27.372); (27.372) (27.372): (27.372) (27.372) (27.372): (27.372); (27.372)
Gastos de Administracion y Ventas (18:957). (20.165). (22.160). (22.160). (22.160). (22.160). (22.160): (22.160): (22.160); (22.160): (22.160)
Impuesto al Patrimonio ) (644) (792) (932)(1075) (1226)]  (1386) (1.553) (1726) (1.909). (2.101); (2.308)
Depreciaciones (3.608). (3.608); (4.995); (4864) (4699) (4648) (4.557) (4.206). (3724). (3649). (2590)
Intereses netos ygastos financieros (4563) (4.002)] (4302), (4.186); (3572) (2.793): (2.234). (1.979) (1.525) (708) (358)

Resultado antes de IRAE: 11754 :  14.163 13.267 13.370 ¢ 13.999 14668 15.152 15584 16.337 17.039 18.239

impuesto aa Renta ) 47307 (1.964)] " (4149) @

- (&.758)
Resultado neto 1228
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FLUJO DE FONDOS PROYECTADO
(En miles de US$)
Fondos=Disponibilidades

Saldo inicial de caja i

Fuentes de Fondos

Resultado Neto 10.704 | 13.856 | 12.749 | 12846 | 13456 | 12.704 | 11.003 { 11.284 | 11803 | 12.281 | 13.130

Depreciaciones 3.680 3.608 4,995 4.864 4.699 4.648 4.557 4.206 3.724 3.649 2.590
Fondos provenientes de operaciones [ 14.284 | 17.464 | 17.744 | 17.710 | 18.165 | 17.352 | 15.560 | 15.490 | 156.527 | 15.930 | 15.720

Obligaciones Negociables 20.000| 4.000] 6.000f 5.000{ 5.000 - - - - - -

Intereses - gastos devengados ON 23 43 36 30 23 16 7

Creditos Largo Plazo - - 3.722 - - - -

Capital de Trabajo 1.904 -

Colocaciones en BCU Circular 1456
Deuda financiera Corto Plazo -
Deuda financiera Largo Plazo 3.000

20662 | 6.960 - - 332 | 2708

Total fuente de fondos | 110 a2 1462 1 2274 [ 180751 15400 ¢
Uso de Fondos
Capital de Trabajo - 20.226 6.000
Colecaciones en BCU Circular 1456 779 | 1.000 - - - - - - - -
Cancelacion deuda financiera Corto Plazo 10.562 - - 6.888 | 7.650 - - 5.024 | 3.034 8.286 | 8.447
Amortizacién deuda financiera Largo Plazo 5873 6.820 8.554 4.254 2.903 2.904 2.689 2.037 951 895 333
Amortizacion de Obligaciones Negociables Prog 5.126 4.000 | 12.000 4.000 5.000 7.000 6.000 2.000 5.000 - -
Amortizacién de Obligaciones Negociables [P 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 4.000 - - - -
Bienes de Uso 13.988 4528 2.028 2.028 2028 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028

Dividendos y Directorio 1.368 | 3.595 3880 | 3.570 3.597 3.768 3558 | 4.401 4514 | 4721 4.912
Total uso de fondos | 33 6! Eope CE LI

b o

Saldo final de caja [ 2.000] 2,000 2000] 2.000] 2.000] 2000] 2000] 2000] 2000] 2000] 2.000]

Supuestos utilizados.
1. Periodo proyectado.

Se ha proyectado hasta el 31 de diciembre de 2023 cubriendo de esa forma la
cancelacidn de las deudas financieras de mediano y largo plazo.

2. Moneda e inflacién.

Se han proyectado los resultados discriminando tanto los ingresos como los egresos
por moneda y convirtiendo los importes a délares americanos que es la moneda
funcional de la empresa. Mas del 98% de las ventas son facturadas en dolares
americanos, las materias primas, asi como el financiamiento se contrata en délares
americanos. Dada la evolucién actual del tipo de cambio se ha considerado un tipo
de cambio de US$ 1 = $ 19 para la conversién de los egresos en moneda nacional.
Se mantienen los valores estimando que la evoluciéon del doélar estadounidense se
ajuste a la evolucion del indice de precios.

3. Ingresos operativos netos.

Para el ano 2013:

Se han considerado los ingresos correspondientes el afio 2012. Se adicionan el
incremento de ingresos que se espera por la puesta en operacion de la ampliacion
de la planta de fertilizantes liquidos, y los acuerdos de venta de superfosfato ya
concertados. Se ha adicionado también la venta de los nuevos productos
desarrollados por Fanaproqui S.A.

Para los afos siguientes:

A los ingresos previstos para el afio 2013 se adicionan el incremento de ingresos
que se espera por la implantacién del proyecto en Agraciada de una planta de acido
sulfirico con una capacidad de 330 toneladas por dia, y una planta de sulfato de
aluminio. Con estos proyectos se proyecta un incremento de venta de acido
sulftrico, de sulfato de aluminio y de superfosfato de calcio cuya produccién esta hoy
limitada por el acido sulfarico disponible. También se adiciona la venta prevista por la
instalacién de otro centro de distribucion.

En el punto 16 se amplia la informacién de los proyectos previstos.

17




Suplemento de Prospecto INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)
Serie A3 - Mayo de 2013

4, Materias primas, mercaderias, envases. Etc.

Se han proyectado teniendo en cuenta el volumen fisico de las previsiones de ventas
detalladas en el punto 3 a los precios actuales.

En la importacion de estos bienes se incluyen las tasas y contribuciones, y servicios
tales como: desestiba, acarreo de puerto a depésito, despachante de aduana, etc.

5. Gastos de produccion, administracion y ventas. ‘

del afio 2012.
Se han adicionado a los gastos asociados a la operativa de los proyectos detallados |
en el punto 16. ‘

Se proyectan los gastos asociados a la produccién teniendo en cuenta la informacion ‘

6. Impuesto al Patrimonio. ‘

Se ha calculado aplicando la tasa correspondiente sobre el patrimonio neto de
activos exentos por inversiones.

7. Depreciaciones.

Se han calculado de acuerdo al actual cuadro de bienes de uso incorporando las
inversiones previstas en bienes de uso detalladas en el punto 16.

8. Resultados financieros.

Los ingresos financieros se incluyen: los intereses de los depdsitos por la Circular
1456 del Banco Central del Uruguay y un 0,75% sobre el monto de las ventas netas
por financiacion de ventas a crédito.

Los egresos financieros se han calculado de acuerdo a las distintas formas de
financiacién:

¢ Deudas financieras a corto plazo: Se proyectan los intereses sobre la base de
una tasa del 4%.

¢ Deudas financieras a largo plazo: se han calculado de acuerdo al cronograma
de pagos contratado y a tasas pactadas.

e Obligaciones Negociables Largo Plazo: se han calculado de acuerdo al plan
de amortizaciones y la tasa del 6,5%

e Obligaciones Negociables Programa de emision: se han calculado de
acuerdo al plan de amortizaciones y la tasa (incluyendo la incidencia de los
gastos de emisién) del 4%.

e Dentro de otros gastos financieros se incluyen comisiones y gastos asociados
a financiamientos.

9. Impuesto a la renta.

Se ha previsto el impuesto a la renta como un 25% del resultado antes de impuesto
considerando las pérdidas fiscales a deducir de ejercicios siguientes. Adicionalmente
se considera el beneficio de exoneracidén por el régimen de inversiones ya obtenido
para el proyecto de inversion de la planta Agraciada y su ampliacion, y para la planta
de acido sulfarico nro. 2 y sulfato de aluminio en Agraciada.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Disponibilidades

Se ha previsto un nivel minimo y constante de US$ 2 millones. Se mantiene el mismo
nivel de caja durante todo el periodo, aplicando los déficits o superavits a incremento
o cancelacion de deuda financiera a corto plazo respectivamente.

Créditos por ventas

Se ha calculado como un 35% de las ventas previstas.

Otros créditos

Se ha previsto el cobro de los anticipos a proveedores.

Bienes de cambio

Se ha calculado como un tercio de los costos correspondientes a materias primas,
mercaderias, envases, etc., mas US$ 2 millones correspondientes a repuestos,
accesorios y materiales diversos.

Créditos a largo plazo

Se ha previsto la realizaciéon del impuesto a la renta considerado dentro del impuesto
diferido y de acuerdo a los resultados previstos para cada ejercicio.

Inversiones a Largo Plazo

En este concepto se incluye fundamentalmente las inversiones en otras empresas de
acuerdo a la informacién actual, no se estiman variaciones en este rubro.

Bienes de Uso

Se proyecta realizar las siguientes inversiones:

a. Un centro de distribucion de fertilizantes sélidos a granel y fertilizantes
liquidos en el interior del pais.

b. Una planta de &cido sulfurico con capacidad de produccion de 330 toneladas
por dia.

c. Una planta de sulfato de aluminio liquido con una capacidad de produccion
de 10.000 toneladas por afio.

d. Un centro de distribucion de fertilizantes sélidos a granel y fertilizantes
liquidos en Montevideo. :

La inversién total proyectada asciende a US$ 21 millones de los cuales ya se lleva
invertido aproximadamente US$ 6.5 millones.

Adicionalmente se proyecta un monto de US$ 2 millones anuales para reposicion y
actualizacion de equipos de acuerdo a las nuevas tecnologias y requerimientos
ambientales.

Deudas comerciales

Se proyectan mantener los saldos con proveedores del exterior por importaciones y
de proveedores de plaza correspondientes a los proyectos en ejecucion y a realizar

19




Suplemento de Prospecto INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUSA)
Serie A3 - Mayo de 2013

durante el afio 2013, disminuyendo a valores normales para la operativa a partir del
ano 2014.

18. Deudas financieras

Corresponde a la utilizacion de las lineas de crédito bancarias de corto plazo y su
monto se ha calculado de forma de mantener el monto de disponibilidades segun
punto 10.

19. Deudas financieras LP-porcion corriente

Corresponde a los montos a pagar dentro del afio siguiente, de los créditos a largo
plazo segun el calendario de pagos de los créditos contratados y previstos segun
punto 21.

20. Deudas diversas

En este concepto se incluyen las remuneraciones a pagar, con sus previsiones, los
acreedores fiscales y por cargas sociales, dividendos, etc. No se proyectan
variaciones en este rubro.

21. Deudas financieras a largo plazo

Se han proyectado los montos por créditos a largo plazo contratados en la actualidad
hasta el 31/12/2012.

Adicionalmente se ha previsto la utilizacién del saldo del crédito a largo plazo en el
marco de la 6ta. Licitacion de proyectos de inversion realizada por el Banco
Republica..

22. Obligaciones negociables

Largo Plazo.
Corresponde a la emisién realizada en junio de 2009 proyectado los saldos de
acuerdo al los vencimientos correspondientes.

Programa de emision.
Se proyectan las emisiones a realizar dentro del Programa de emision de
Obligaciones Negociables de acuerdo a los siguientes flujos:
a. Para las dos emisiones realizadas en diciembre de 2011 por US$ 5 millones
cada una, pago en enero de 2013 y en julio de 2015.
b. Para el saldo disponible de US$ 40 millones se proyectan emisiones a plazo
de 4 aflos amortizables.

23. Distribucion de utilidades

Se ha calculado de acuerdo a la Ley 16.060, el dividendo minimo 20% y el 8% para
el directorio, ambos porcentajes calculados sobre el resultado del ejercicio anterior.
En la medida que se estima que el ratio de deudas netas de inversion temporarias a
patrimonio neto se ubicara en menos de 0,50, a partir del afio 2019 se incrementa la
distribucion total al 40% de las utilidades
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Sensibilidad de las ventas:

Las ventas de ISUSA son sensibles a las fluctuaciones del mercado agropecuario,
mercado que depende de variables exdgenas tales como condiciones climaticas y
precios internacionales. Una recesién prolongada en este mercado podria afectar los
niveles de ventas y de rentabilidad de la empresa. Este riesgo se ve mitigado por las
siguientes consideraciones:
° Dado que la empresa ha ampliado el espectro de ventas expandiéndose
hacia diversos paises, el riesgo climatico se ve minimizado por el hecho de
abarcar muy diferentes ubicaciones geograficas.

. Algunos productos ofrecidos por ISUSA han mostrado histéricamente una
demanda inelastica a cambios en las condiciones de mercado.

. La actual estructura de costos fijos de la empresa ha bajado el punto de
equilibrio a niveles de venta perfectamente alcanzables.

. La demanda de commodities agropecuarios para la produccién de
biocombustibles ha creado una demanda mas estable.

. El aumento de las inversiones en el sector agropecuario, lecheria,

forestacion, etc., esta aumento la demanda interna de fertilizantes.

Como verificacion de lo anterior se puede analizar lo ocurrido en el periodo abarcado
por la primera emisién de obligaciones negociables (1997 a 2001) y comparando con
las previsiones realizadas en su momento, se desprende que a pesar de una
disminucién en las ventas y en las utilidades proyectadas la empresa logré sortear
con éxito las condiciones econdémicas adversas manteniendo una posicion financiera
totalmente saneada y cancelando tanto los intereses como el capital de las
obligaciones negociables en tiempo y forma.

Fluctuacion de los precios internacionales de los fertilizantes.

La competitividad de la empresa puede verse afectada por la disminucién del precio
internacional del fertilizante. Sin embargo el aumento de la demanda a nivel internacional
correlacionada a su vez el fuerte incremento de la demanda de los commodities
agropecuarios no hacen preveer caidas significativas en el precio internacional. Las
proyecciones realizadas por analistas internacionales estiman un crecimiento constante
del consumo y la produccién de fertilizantes por lo cual no es de esperar cambios
importantes en los precios internacionales. De cualquier forma la estructura actual de
costos permite posicionar a ISUSA en un pie de igualdad respecto de sus competidores.
En este momento los precios ya han bajado en forma importante con relaciéon a los
niveles de 2007 y 2008, a pesar de esto y como forma de hacer previsiones
conservadoras, se ha estimado una reduccion del 20% a partir del afio 2010 con relacién
a los precios actuales.

FORTALEZAS

Larga trayectoria, con reconocido prestigio y liderazgo en el mercado local.

Los productos vendidos cuentan con prestigio de buena calidad.

La competitividad de la empresa queda demostrada con el mantenimiento del liderazgo
en el mercado y los buenos resultados de los ultimos afos.

Capacidad para adecuarse a los cambios de mercado que demuestra el profesionalismo
y buen gerenciamiento de la administracion.

Las instalaciones le permiten producir mayor namero de férmulas, inclusive a medida y
con microelementos.
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¢ Reconocida trayectoria y prestigio en el mercado financiero con un estricto cumplimiento
de las obligaciones asumidas tanto bancarias como en el mercado de valores y sin hacer
uso de ninguna de las leyes de refinanciacion que rigieron en el pais.

e Reconocida trayectoria y prestigio entre los proveedores, especialmente importantes
firmas internacionales que han concedido a la empresa lineas de crédito.

¢ Politicas de reinversién y actualizacion tecnolégica permanente, que unidas al know-how
adquirido posibilitan la implementacion de proyectos a costos sensiblemente menores a
los que corresponden a la instalacion de plantas llave en mano.

DEBILIDADES

e Sensibilidad de los mercados donde participa la compaiiia ante periodos recesivos
provocados fundamentalmente por variables exdgenas tales como precios
internacionales y condiciones climaticas.

OPORTUNIDADES

e Expansion de las exportaciones en virtud del crecimiento en los paises vecinos
fundamentalmente el consumo de superfosfato de caicio en toda la regién motivado por
las necesidades provocadas por el aumento en las areas dedicadas a la soja, y por las
deficiencias de azufre en los suelos (especialmente en Argentina).

AMENAZAS

o La principal amenaza proviene de la reaccion de algunos competidores ante la nueva
estrategia de la compaiiia, pero debe tenerse en cuenta, que cualquier accion tendra un
importante tiempo de implantacion, lo cual permitirda a ISUSA planear una respuesta
adecuada.

A partir de la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del Programa de Emisién de
Obligaciones Negociables, acaecieron los siguientes hechos relevantes que fueron
oportunamente informados al mercado:

5.1 Clausura de las actuaciones ante el Juzgado Letrado de Aduana.

El pasado 09 de abril del 2012 la Sra. Juez Letrado de Aduana Dra. Julia Staricco resolvié la
clausura de las actuaciones tramitadas ante el Juzgado Letrado de Aduana en autos
caratulados “Fisco c/ INDUSTRIA SULFURICA S.A. y otro. F: 316-134/2008".

Esta clausura de las actuaciones deviene de un pedido de la Sra. Fiscal de Aduanas Dra.
Nancy Hagopian de fecha 29 de marzo de 2012, por el cual entiende que el “modus
operandi” de ISUSA respecto a la importacion y exportaciéon de Urea y/o fertilizantes a
Botnia, Argentina y Paraguay es el mismo desde hace mas de 20 afos, inclusive
posteriormente a la denuncia por presunta infraccion aduanera del afio 2008, ISUSA siguid
con este sistema de importacién y exportacién de productos. Adicionalmente expresa la Sra.
Fiscal dos puntos relevantes, como ser que la Aduana no ha objetado este procedimiento en
ningin momento en todo este plazo y que ademas la forma en que ISUSA realiza las
operaciones de importacion y exportacion no apareja pérdida de renta

fiscal para el Estado.

El dictamen Fiscal formulado en la audiencia implica el cumplimiento de la norma citada,
siendo dicha clausura inapelable, la cual debe ser acatada por la Sede Judicial, tal cual
ocurrio.
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5.2 Constitucion de hipotecas.

El Banco de la Republica Oriental del Uruguay ha concedido créditos al Emisor dentro del
marco de la 4ta. y 5ta. Licitacién de Proyectos de Inversion; con el objeto de financiar las
siguientes inversiones del Emisor:

. Instalacién de una planta de produccion en Agraciada, departamento de Soriano que

consta de una unidad de produccién de acido sulftrico, una unidad de produccién de

superfosfato de calcio en polvo y una unidad de granulacion de fertilizantes.

Construccion de plantas de distribucion de fertilizantes soélidos y liquidas.

Planta de carga de fertilizantes sélidos a granel y en bolsones en Nueva Palmira.

Planta de fabricacion de fertilizantes liquidas en Agraciada.

Dos planta de acondicionamiento y almacenaje de granos, una en Nueva Palmira y

otra en Melo.

] Construccion en Agraciada de la segunda planta de produccién de acido sulfirico y
una planta de sulfato de aluminio liquido.

A efectos de garantizar los créditos obtenidos:
e Se constituyé hipoteca sobre el inmueble Padrones 9.545 y 9.546 de Durazno, del
Departamento de Durazno por un valor de US$ 700.000.
¢ A efectos de la actualizacion de valores se amplié la hipoteca sobre inmueble Padrén
de Ruta 1, Ciudad del Plata, Departamento de San José por un valor de US$
2.673.000.

5.3 Modificacion a los términos y condiciones del Programa de Emision y de la
Seria A2 de Obligaciones Negociables.

Por resolucion de Directorio de fecha 30 de mayo de 2012, el Emisor resolvié por
unanimidad modificar los términos y condiciones del Programa de Emision, extendiendo el
plazo de las emisiones que pasaria a ser de 1 a 4 afos (en las condiciones originalmente
autorizadas, el plazo era de 1 a 3 afos).

Asimismo, el Emisor arribé a un acuerdo con los titulares de Obligaciones Negociables de la
Serie A2 para extender el plazo de la misma, que pasé a ser de 42 meses contados desde
la fecha de emisién (26 de diciembre de 2011); por lo que la totalidad del capital adeudado
se amortizara el 26 de junio de 2015. La modificacién fue acepada por el 92,79% de los
titulares de Obligaciones Negociables de la Serie A2.

Las modificaciones referidas fueron inscriptas en el Registro del Mercado de Valores segun
Comunicaciéon 2012/204 de fecha 27 de noviembre de 2012.

o

P

N
Se han emitido bajo el Programa de Emision las siguientes series:

A1 Por US$ 5.000.000 (dolares americanos cinco millones), emitida el 26/12/2011.
Esta serie fue cancelada en su totalidad el 26/01/2013.
Los intereses fueron pagados en su totalidad en las fechas estipuladas.

A2 Por US$ 5.000.000 (ddlares americanos cinco millones), emitida el 26/12/2011.
Esta serie se encuentra vigente y su vencimiento es el 26/06/2015 (plazo modificado
en noviembre de 2012), pagando intereses trimestrales el dia 26 de los meses de
marzo, junio, setiembre y diciembre, a la tasa del 3,75% lineal anual.
Los intereses fueron pagados en su totalidad en las fechas estipuladas.
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ANEXOS

1- Informe de Calificacion.

2- Estados Financieros consolidados al 31/12/2012 con
dictamen de auditoria expresados en délares
estadounidenses.

3- Estados Financieros individuales al 31/12/2012 con
dictamen de auditoria expresados en ddlares
estadounidenses.

4- Estados Financieros consolidados al 31/03/2013 con
informe de compilacion expresados en délares
estadounidenses.

5- Estados Financieros individuales al 31/03/2013 con
informe de compilacion expresados en délares
estadounidenses |

6- Informe de contingencias legales.
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Factores relevantes de la calificacion

‘Solida posicién competitiva: ISUSA es el Gnico productor de fertilizantes en el Uruguay con una

parficipacidn de mercado cercana al 40%. El resto de los competidores son compafiias que
importan el producto final o realizan localmente algunas mezclas. En la linea de productos
quimicos, ISUSA es el dnico productor nacional de acido suifarico y goza de una ventaja
competitiva natural dada por.el alto componente-de costo-flete.

Buenas perspectivas . de demanda: El crecimiento mundial de demanda de- proteinas
incrementé. la produccién agropecuaria, expandié. la frontera productiva agricola y aumento. fa
demanda de Fertilizantes conjuntamente con la competencia. ISUSA se encuentra expandiendo
sus instalaciones, incorparando fertilizantes liquidos y nuevos servicios a su oferta.comercial 2 fin
de responder a este desafio. La reciente localizacion de plantas de celulosa generd un importante
crecimienito en la demanda de acido suifirica que excede la capacidad actual de ISUSA.

Amplio acceso al ﬁnanciémiegto; L:a buena reputacion crediticia de ISUSA, su generacién de
fondos denominada en doldres y una exitosa experiencia en los mercados de capitales. con
emisiones. de deuda corporativa ¥ acciones permiten uh amplio acceso al financiamiento. Esta
ventaja reduce el riesgo de refinanciamiento. La compafiia planea lanzar nuevas emisiones de
obligaciones negociables con el objetivo de diversificar las fuentes de financiamiento y reducir los
préstamos bancarios.

Elevado nivel de endeudamiento; En jos Gltimos 3 afios el ratio de Deuda Tota/EBITDA crecic
de un promedio de 2.8x a 8.0x. El incremento en la deuda se destind a financiar el plan de
inversiones de la compatiia para aténder el incremento de la demanda y hacer frente al aumento
de 1a competencia. [SUSA mejoré el perfil de vericimientos de su deuda extendiendo los plazos.
La deuda de corto plazo se encuentra cubierta por sus inventarios en capital de trabajo y la
generaci6n operativa de fondos soporta los servicios de la deuda de largo plazo.

Agresivo plan de inversiones: Debido a la mayor demanda y el aumento de la competencia,
ISUSA planea realizar un importante plan de inversiones. Fitch espera que el flujo-libre de fondos
contintie siendo negativo hasta la finalizacion de ia inversion y que el nivel de deuda disminuya
en forma gradual a medida que maduren sus inversiones.

Riesgos operativos moderados: ISUSA se encuentra afectado por ta volatilidad del sector
agricola y por altos requerimientos en capital de trabajo. En un escenario de baja actividad,
ISUSA puede reducir sus requerimientos de capital de trabajo aumentando su flujo de fondos
operativo. Las inversicnes de capital son altamente discrecionales.

Sensibilidad de la calificacion

Demora en generacién de fondos: Un baja en la calificacion podria producirse por un deterioro
en los furidamentos del negocio. Al tratarse de una comparifa con generacidn de fondos volatil,
los ratios de endeudamiento pueden sufrir oscilaciones sin que esto impacte en la calificacion.

Liquidez v Estructura de capital

Liquidez manejable: A Dic-12 {SUSA contaba con US$ 3.7 MM en caja e inversiones liquidas.
La deuda de corto plazo alcanzaba los US$ 64.5 MM. Los vencimientos de deuda son
manejables. para el nivel de caja actual y generacién esperada de fondos. Histéricamente ISUSA
ha podido refinanciar la deuda de corte plazo debido a su excelente historial crediticio y ampiio
acceso al financiamiento.

wwwy fitchratings.com

Mayo, 2013
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Anexo |. Resumen Financiero
A partir del ejercicio iniciado ef 1 de Enerode 2012, ISUSA ha'adoptado las normias intemnacionales de informagion
financiera.

Resumen Financiero - industria Sulfarica S.A {ISUSA)
{miles de.USS, afic fiscal finalizado en Diciembre)

Tio de Cambio Peso Uruguayo./ USS al finai del periodo 18,3 19,5 18,9 19,6 24,8 218 24,4 241 29,9
NIF NCUY  NCUY  NCUY.  NCUY  NCUY  NCUY  NCUY  NCUY
Cifras consolidadas dig:12 2011 2010 2008 2008 2007 2008 2005 2004
12 meses

Rentabilidad
EBITDA Operative 14.400 16,911 11.718 6.778 42,198 22.488 12.84% 12.262 44,327
Margen de EBITDA 7.8 8,8 7.8 57 20,7 16,4 15,2 148 17,4
Retomo del FGO / Capitalizacién Ajustada (%) 8,8 7.9 8,7 7.5 12.8 21,8 83 8,0 18,7
Margen dél Flujo de Fondos Libre (5.9 - {1.2) {26.5) 22,2 (10,0} (20,2) 3,00 (2.3} {13.6)
Retomo sobre e Patrimonic Promedio 9,8 12,5 8,8 11,6 348 38,6 17,2 13,1 %6
Coberturas .
FGO / Intereses Financieros Brutos - 2.8 22 32 17 38 3,0 08 0,6 34
EBITDA / Intereses Financieros. Brutos 25 2,8 2.8 1,4 9,2 2.9 18 1.8 4.8
EBITDA / Senicio de Deuda 02, 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0.4 0.3 05
FFLY Serdcio ds‘Detda 1 01 (0,6 0;8 0,2) {0,3) 01 0.1 (0,3
(FFL + Caja e Inversiones Cordentes) / Senicio de Deuda 0,0y 02 ©/5) 11 0 0,2 0,3 0:2 {0,1)
FCO/ Inversiones de-Capital 0.2 09 (1,8 11,0 6.8 (3,8) {11 {1.4) (t:4)
Estructura de Capital y Endeudamiento
Deuda Total Ajustada / FGO 7.5 8,0 74 7.2 5,0 28 69 10.4 37
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA 7.8 8,0 8.4 88 2.1 ‘28 2.8 3.3 28
Deuda Neta Total con Deuda Asinilable al Patrimonio / EBITDA 7,6 8,7 8.1 81 1.8 2.5 24 3.0 23
Costo de Financiamiento implicito (%) 55 5,8 51 6,4 5,9 14,9 17.8 17.8 9,8
Deuda Garentizada / Deuda Total )
Deuda Cono Plazo / Deuda Total 0,6 0.8 0,6 (8- 0,9 0,8 07 0,8 0,7
Batance
Total Activos 190,332 171280 171.013 118386 147.713 123.940 67.181 69,768 65.380
‘Caja-e Inversiones Corrientes 3.706 5:301 3.774 5.672 12718 10.173 5573 3.924 4.531
Deuda Coto Plazo 64.544 49.470:  §5.584 27.957 82.148 52.081 24.761 30.775 24,422
Deuda Largo Plazo 48.342 52748 43.286 32,645 8.187 13.834 12.063 9.838 13.077
Deuda Total 112.886 101916  98.870  60.502  90.332  65.995  36.804  40.613  37.499
Deuda Fueta de Balance « [¢] ) 4] g 0 ¢ k] (9]
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Pagimonio  112:886  101.916 98.870 60.502 90.332 65.995 38,804  40.613 37.49%
Total Patrimonio 64.298 58,703 54.484 51.725 49.586 38.614 27.863 24.265  22.804
Total Capital Ajustado 177.284 161.618 153.354. 112.227 139.918 105.808 $4.667 84,878 80,303
Flujo.de Caja
Flujo gensrado porias Operaciones (FGO) 5.236 7.601 8.177 3.561 13,338 15.512 (1.842)  {2.945) 7.04%
Variacion del Capital de Trabgjo (6.650) 3,142 {32.084) 28.512  (19.678) (36.420) 859 1.845  {12,986)
Flujo de Caja Operativo (FCO) 2.586 10,143 (22.887) 33.073 (6.341)  (20.908) {883y  (1.100) {5.937)
Flujo de Caja No Operative / No Recurrente Total 0 Q g 0 Q 4} o 0 0
Inversiones de- Capital (11.913)  (11.012) (15.023) (3.016) (9.898) (5.55%) (788) (769)  {4.210)
Dividendos {1.895) {1.366) {1.811) {3.772) {4.235) {1.273) {800} 0 {1.013)
Flujo de Fondos Libre (FFL} (11222} (2.238) {39.821} 26.288 (20.474) (27.732) {2671}  {1.889) (11150}
Adaquisiciones y Ventas da Activos Fijos, Neto 8 84 Q G Q o {157} ¢ 0
Otras Inversiones, Neiq 339 310 822 280 17 63 633 476 {2.218)
Varacién Neta de Deuda 11.22% 3.047 38.367 (29.830) 24.337 29.190 2215 3.114 13.580
Variacion Neta del Capital (4] 4] 0 0 [¢] 0 Q {381
Otros (inversién y Finahciacion) {615) {831) Q g 20 13 3 Q Q
Variacion de Caja {26%) 275 (932} (3.265)  4.000 1534 123 1.721 {189)
Estado de Resultados
Ventas Netas 188.670 192528 150.261 118.620 203.979 137.458  B84.538  82.972  82.150
Variacion de Ventas (%) 2.0 28,1 26,7 (41,8 48,4 62,6 19 1,8 34,5
EBIT Operative 11.01¢ 14.581 10.037 5.610 41.084 21,487 11.840 11.360 13,856
intereses Financieros Brutos 5.868 5794 4.088 4.851 4.598 7.644 6.902 6.848 2.998
Alquileres 0 0 0 -0 0 4] 0 4]
Resultado Neto 6108 7.147 4.856 5867 15533  13.012 4.404 4.496 5.458

(Deuda Neta - IRRYEBITDA 4,5 3.1 43 18 - 1,3 06 0.9) 14 0,8

Inctustria Suifirica S.A, ‘ . 2
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Anexo ll. Glosario

(1} Corporate Rating Methodology: Metodologia de Calificacion de Empresas, disponible en
www. fitchratings.com

«  EBITDA: Resultado operativo antes de Amortizaciones y Depreciaciones

+  EBITDAR: EBITDA + Alquileres devengados

. fSJewicio de Deuda: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos + Deuda Corto

lazo

+  Cargos Fijos: Intereses financieros Brutos + Dividendos preferidos +.Algquileres
devengados

«  Costo.de Financiamiento Implicito; Intereses Financieros Brutos / Deuda Total

«  Deuda Ajustada: Deuda Total + Deuda asimilable al Patrimonio+ Deuda Fuera de
Balance.

Anexo lll. Caracteristicas de los instrumentos

Obligaciones Negociables por US$ FZO»VMM .

‘Caractaristicas de fa Emision.

-Monto emision: VN USD20.000.000.

-Moneda: délares estadounidenses.

-Objeto de la emisién: financiacién del aumento del capital de trabajo bermanente‘
Vengimiento: a 10 afios de plazo desde la fecha de emisidn.

-Amortizacién: las Obligaciones Negociables cuentan con un afio de gracia, las mismas se
amortizaran en 9 (nueve) cuotas anuales y consecutivas equivalentes las primeras ocho cuctas al
10% del valor nominal ¥ da Gitima cuota al 20% del valor nominal.

-Intereses: pagadero semestralmente, LIBOR (180 dias)+3,25% anual con un minimo de 6.5% y
un maximo de 8.5%.

-Ley aplicable: Ley de la Republica Oriental del Uruguay.

-Asambiea de obligacionistas: las resoluciones que pretendan modificar las condiciones de la
emisién podran ser adoptadas con el consentimiento de obligacionistas que representen més del
2/3 del capital adeudado al momento de que se trate. Se admite expresamente que personas
vinculadas a INDUSTRIA SULFURICA S.A. (ISUBA), en tanto sean tenedores de Obligaciones
Negociables, participen en las Asambleas de Obligacionistas {Articulo 28 de la Recopilacion de
Normas de Mercada de Valores).

Obligaciones: Negociables Serie A2 por US$ 5 MM

Caracteristicas de la Emisidn
-Monto Emision: US$ 5.0 MM
-Moneda: Délares estadounidenses

-Objeto de la emision: Financiacién de capital de frabajo permanente diversificando la fuente de
financiamiento

~encimiento: 42 meses desde fecha de emisién.
-Amortizacién. El 100% se amortizara a vencimiénto

-intereses: 3.75%

indusiria Sulfirica S.A.
Mays, 2013




Cbligaciones Negociables Serie A3 por-US$ 10 MM ampliables a US$ 15 MM

Caracteristicas de ia Emision

-Monto Emision: US$ 10.0 MM ampliables a US$ 15.0 MM

-Moneda: Ddlares.estadounidenses

-Objeto de la .em‘isfén: Financiacién de capital de trabajo y cancelacién de pasivos financieros
-Verncimiento: 48 meses desde fecha de emision

-Amortizacion: 4 cuotas anuales y consecutivas equivalentes a la primera al 27% del valor
nominal, la segunda al 20% del valor nominal, la tercera al 33% del valor nominal, y la Gltima
cuota al 20% del valor nominal. La primera cuota de capital vencera el de junic de 2014y cada
cuota siguiente el de junio de ¢ada afic subsiguiente.

Jntereses: 4%. Los intereses ‘se pagaran semestralmente desde la fecha de emisidn, El primer
dia de pago de intereses sera el 20 de diciembre de 2013 y ios subsiguientes en el mismo dia de
cada semestre subsiguiente. El interés seré calculado en base a un afio de 360 dias y meses de
30 dias.

Acciones {calificacién institucional)

Las acciones de ISUSA se-encuentran inscriptas en e} Registro del Mercado de Valores seglin
Comunicacion NE2006/163.dé fecha 28/6/2006. El capital social al 30/06/10 ascendia a $1.000miflones,
reprasentado por 1.000.000.000 acciones ordinarias al portador de 1voto por accion y valorde $1 cada
una de.acuerdo ala reformade «estamtés-resueita por Asamblea Extraordinania de Accionistas celebrada
el 31/08/2011 y aprobada por la Auditoria Interna dela Nacion con fecha 8/1 1/2011 Deacuerdoa ia
metlodologia de Fiteh Uraguay la alificacion de acciones de un emisor se expresa Comio la {;é!iﬁcacién
institucional. v

{ndustria SulfiricaS.A.
Mayo, 2013




Anexo V. Dictamen de calificacién.
Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Et Consejo de Calificacion de Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A. realizado el 22 de
Mayo de 2013, decidi6 asignar en la Categoria A{uy) la calificacién de las Obligaciones
Negociables Sene A3 por hasta US$.10.0 MM ampliables a US$ 15.0 MM. La Perspectiva es

estable.

Categoria A{uy): "A" nacional implica una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias 0 condiciones econdmicas:
pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor-que para aguellas
obligaciones. financieras calificadas con categorias superiores.

Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos paises, por io cual se.identifican
agregando un sufijo para el pais al que se refieren. En el caso de Uruguay se agregard “uyy,

Los signos "+" o ™" podran .ser afadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor o
menor importancia relativa dentro de.la correspondiente categoria, y no alteran la definicién de la
categoria a la cual se los-afade.

La perspectiva de una calificacion indica la posible direccién en que se podria mover una
calificacion dentro de penodo de uno.o dos afios. L.a perspectiva puede ser positiva, negativa o
estable. Una perspectiva. negatwa 0. positiva no implica que un camb:o en la calificacion sea
inevitable. Del mismo modo, una calificacién con perspectiva estable puede ser cambiada antes
de que la perspectiva se modifique a positiva o negativa si existen elementos gue lo justifiquen.

La calificacién asignada. se desprende del analisis de Jos Factores Cuantitativos y Factores
Cualitativos. Dentro de. los Factores Cuantitativos se analizaron la Rentabilidad, el Fiujo de
Fondos, el Endeudamiento y Estructura de Capital, y el Fondeo 'y Flexibilidad Financiera de. la
Compadia. El analisis de los Factores. Cualitativos contemplé el Riesgo del Sector, la Posicion
Competitiva, y la Administracion y calidad de los Accionistas.

La informacién suministrada para el analisis es .adecuada y suficiente, por lo fanto no
corresponde aplicar Categoria E, ni Categoria 5 a las dcciones.

Nota:
Este dictamen debe ser analizado conjuntamente con el prospecto de emisién y la informacion alli
contenida.

Fuentes
» Balances auditados al 31/12/12.
o Auditor-externo a la fecha del altimo balance: Normey - Peruzzo & Asociados
{Nexia Internacional)
o Informacién de gestion suministrada por la cor pafiia

Industria Sulfurica SA.
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| Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nd‘mbre, ¥
or lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por-la prestacion de sus
| servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS. DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO £ESTE
ENLACE. HITP. / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USQ DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO _ SITIO B FITCHRATINGS.COM. _LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRET.SRSOS, Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE-FITCH, Y LAS PO TICéS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACKNN PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y. PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
Derechos de autor © 2013 por Fitch Ratifhgs, Inc. y Fitch Ratiggg, Ltd. v sus subsidiarias. One State Street
Plaza, NY, NY 10004 Teléfono: 1:800-753-4824, (512)‘908-0 . Fax:'(212) 4804435, La reproduccion o
distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permise. Todos Jos derechos reservados. En la asignacion
y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de Jos emisores y sus
agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factual sobre la que ‘se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, ﬁ\ge.omgne
verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en a medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdicdion. La forma en que Fitch lleve
a cabo (3 investigacién factual v el alcance de la verificacién por parte de terceros que se oblenga variara
dependiendo de fa naturaleza de la emision calificada y ef emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en
que se ofrece; g;mloca fa emision yio donde el emisor se encuentra, fa disponibilidad y la naturaleza de la
informacion publica relevante, el ac0eso a representantes de la administracion _del emisor y sus asesores, la
disponipilidad  de verficaciones preaxistentes de terceros tales como los informes de alditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictémenes legales y obos
informes proporcionadas por terceros, la-disponibilidad de fuentes. de. verificacidn independiente y competentes
de terceros con respécto a.la emision en. ggrbcu!ar‘ o en la jurisdiccion del emisor, y una varedad de ofros
factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni
la-verificacion por terceros puede as,e%l{ar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacién sera exacta y completa. En Glima instancia, el emisor y sus asesores son f bles de la
exactitud -de la informacién que proporcionan a Fitch y & miercado en los documentos de oferta y ofros
informes. Al emitir sus calfficaciones, Fitch debe confiar 'en la labor de Ios expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los ‘aspectos jegales y
fiscales, Ademas, las calificaciones son infrinsecamente Una vision hacia el futuro e incorporan las hipotesis y
predicciones. sobre acontecimientos futuros que por su haturaleza no se pueden comprobar come .
Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
a‘fel-gcﬁ?ggg por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitic-o afimo una
cali n.
La informacién contenida en este informe-se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de
ningdn tipo. Una calificacion de Fitch-es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision._Esta
opinién se basa en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua, Por lo
tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningdn individuo, o grupo de individuos,
es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacién no incorpora ef riesgo de ida debido & los
riesgos que no sean relacionados a nesgm de crédito, a menos que dichos fesgos sean mencionados
especificamente, Fitch no esta comprometido en la oferta o venta.de ningun titulo. Todos fos informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificades en un informe de Fitch estuvieron.involucrados en, pero
no son individuaimente responsables por, las opiniones vertidas en 1. Los individuos son nombrados solo con
el proposito de ser contacios. Un informe con una calificacidn de Fitch no es Un prospecio de emision ni un
substituto.de la informacién elaborada, verficada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con ia venta de los fitulos. Las caliicaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en
cualquier momento por cualquier razdn a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de
inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener
cualquier titulo, Las calificaciones no hacen ningln comentario sobre la adecuacidn el pred o, la
conveniencia de cualquier itulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los. pagos
efectuados en relacién a los titulos, Fitch recibe honoranios por parte de los em;soreshaésrgrquradoves,,garan S,
otros agentes oﬁggadores de titulos, por las calificaciores, Dichos honoranos generaimente varian desde
USD1.000 a USD750.000 (U otras monedas aphcab!%? por emision. £n algunos casos, Fitch calificara todas o
algunas de las emisiones de un emisor en parficular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en parficular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien ente
USD10,000 y USD1.500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacién de una
calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experio en conexion
con cualquier declaracion de re(%g,tm presentada bajo las leves de mertado de Estados Unidos, el *Financial
Senvices and Markets Act of 2000" de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier junsdiccién en
particular. Debido a la relafiva eficiencia de la publicacion v distibucién slectrnica, los informes de Fitch
gge;den ems;ar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para obos suscriptores
imprenta.

Indusiia Sulfanca S A,
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Estados financieros consolidados expresados en délares estadounidenses
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

Aunditores & Consuliores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, 18 de marzo de 2013,

Sefiores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA SULFURICA S A

Hemos auditado  los estados financieros consolidados de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 31 de diciembre de
2012, los que comprenden el estado de posicion financiera consolidado, el
estado de resultados integrales consolidado, el estado de flujos de efectivo
consglidado y el estado de cambios en el patrimonio consolidado, por el gjercicio
finalizado en esa fecha, expresados en dolares estadounidenses, y sus notas que
contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otra
informacién complementaria. ‘

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados financieros

La Direccién de la sociedad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros.y los criterios de valuacién y exposicidn
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema
de control interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, originados en
fraudes o errores; la seleccion vy aplicacion de politicas contables apropiadas; y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros o
mencionados en el parrafo primero, basada en nuestra auditoria. Hemos
conducido nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Estas nomas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que|

planifiquermios y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable A P
acerca de si los estados financieros estan libres de. errores significativos.

i Retnots 1588~ Pioo 2
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

Auvditores & Consultorss

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los
‘procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de que existan errores significativos en los estados
financieros, originados en fraudes o errores, Al efectuar dichas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros, con la finalidad de diseRar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién- sobre la eficacia del sistema de control intermo de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar el grado de adecuacion de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas
por la Direccién, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en
su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados. mencionados en el
parrafo primero, presentan razonablemente en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera consolidada de INDUSTRIA SULFURICA S.A. con su
controlada FANAPROQUI S.A. al 31 de diciembre de 2012 y los resultados
integrales consolidados de sus operaciones, el estado de flujos de efectivo
consolidado y el estado de cambios en el patrimonio consolidado por el ejercicio
finalizado en esa fecha, expresados en délares estadounidenses, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

s}
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Sulfdrica S.

. 2347 2035 « Fax: 2847 2127
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO
{cifras expresadas en ddlares estadounidenses)
Al 31 deDicismbre Al 31 de Diclembie

ACTIVO , 2012 2011
ACTIVO CORRIENTE ussg uss
Efectivo y equivalentss de efective
Caja y.cobranzas g depositar - 51.848,33 28.061,29
Banceos 243382579 271767873
24854741, 2:146.740,

Inversiones Ternporarias

Depésitos Circutar. 1456 (Nota 8) .1189.000,00 2.472.033,60
Intereses & Cobrar 32.304.87 .81.886.98-
T221304,87 2.553.920.58

Cuentas par cobrar comerciales

Deudores-Plazg (Nota 6.1) 12.400.315,07 19.628.008,66
Deudores por Expottaciones 2T:111.438,687 2140807313
Documentos a Cobrar 35:920,933,40 23.334.701,38
Menos: Prevision para Descuentos {2 163 859 ,36) {1. ?Qg 277:48)
Previgion para Deldores Inbobrables A8 46

Otras cuentas por cobrar o v
Créditos Fiscales 1.223.309,87 892,463,27

Anticipos @ Proveedores v Gastos Adelantados 1.204.800,14 1.606.874,75
Créditos von Empresas Vinculadas {Nota 8.1) 246,523,865 173.275,28
Diversos . 1,320.856,50 1.309.357,12
3.995.500,18 Z061.77042
Existencias [Nota 2.2.b} '
Productos Terminados 8.793.829,78 8:325.915,14
Mercaderfas 8365:213,03. 468.562,98
Praductos eh Procese 983.523,57 825.744,48
Materias Primas - 29.539.889,34 20.025.261,59
Materiales y Suministros 340.261.44 437.322,05
Envases 1.645.:623.38 1.368.16317
Repuestos v ikcce&or:es 1.422.313,16 1.318.391,86

3.230.348.05

importacionss en Tramite :
14,997, 888 77 44.999.707,73

Total Activo Corriente 125.216.873.18 116.:479.443.99
AGCTIVO NGO CORRIENTE ‘
Gtras cuentas por cobrar ,
Diversos 20,514,585 20:614,55
Activo de Impuesto. Diferido (Nota 15} ) 8.702:140.00 5.754.630.00

B.7/22.654,55 5775144 55

Inversiones a Largo Plazo

Acciones (Nota 6.3) 286.872.01 28687291
286.:872.91 286.872.91

Propiedad, plantay equipe (Nota 2.2.c, Nota 8 v Anexo )

Valores Originales y Revaluddos v : 77.710.191,75 £6.036.801,10
Menosg: Amaortizaciones Acumwgdas _ i {20.580.667,65) {17.223,360,73)

Activo Fidgelcomitido (Nota 64y - : _ 730.300,00 730.300,00.

fmportaciones en Tramiti - 276.080.97 275,00
i 58.075.805,07 49_..% 615,37

Intangibles. '
Patentes, 54.236,00 54:236.00

Menos: Am Acumiuladas 24.236.00
: ey 30.000,0 30.600,00
Total Activo.no Corrlente~ 65.115.432,53 55.636.032.83

Total del Active - 190.332.305,71 172.115476,82°

rante de los estados financieros.

Las notas

nexos que se adjuntan son parte inte
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“ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADC
{cifras expresadas en délares estadounidenses) ‘
Al'31 deDiciembre Al 31.de Diciembre

PASIVO 2012 2011
PASIVO-CORRIENTE Uss Uss
Cuentas por-pagar comerciales
‘Proveedores por Imporiaciones 5.063.289,238 1.617.888.55
Provesdores de Plaza {Nota 8.1) 2.285.863,78 2.057.633,18
Documentos a Pagar 2.586,35 ‘ 0,00
‘Comisiones a Pagar 874.38548 584.069:50
o 289 . 8.026.128.83 4.950.601,24
Préstamos (Nota 6.5) o o
Préstamos Bancarios. 58.797.206,56 46.584.679,31
-Obligacienes Negociablés (Nota 91 7:000.000,00 2.000.000.00
Documeritos & Pagar 118.845,10 116.565,08
infereses a Pagar 271254796 3.315.833,78
‘Menos; Intéreses y gastos 2 Véncer (1:444.310,88) (3.116.118.95)
54,544,088, 76 48,910.961,18
Otras cuentas.a pagar ' » ‘
Cchm:, Anticipados 1.421.891,58 2A13,714,78
Dividendos a Pagar 197.367,90 4137334
Sueldos y Jornaies & Pagar 3344748 40.811,58
Provision para Beneaficios Sociales 2.120.308,69 1.725 806,94
Acreedorés. por Cafgas Sociales 871.8912,36 551.02542
Otras Deudas 657 743,87 -5.25-,36,&23
5 022471,89 5.398.093,30
Total Pasivo Corrients 77.592,685.48 58.568.655 72
PASIVO NO CORRIENTE '
Préstamos (Mota 6.6) .
‘Préstamos Bancarios 29.341.801,33 26.746,369,03
-Obligaciones Negociables (Nota 9§ 18.000.000.00 26:000.000.00
gacon ¢ o9 78,341 80133 57 146,369,03
Total Pasivo no Coriiente 48341 801,33 ;»Sg.??§€»,369';ﬁ3
Total def Pasivo ____125.934.486 81 111.315.024.75
PATRIMONIO (Nota7) i o
Aporte de Propistarios
Capital Integrado 50.266.470.35 50:266.470,35
50:2668:470,3 26647035
‘Reservas.
‘Reserva Ley 15303 Art.447 _ 734.818,07 734.818,07
Raeserva Ley 16060 Art.93 3.739.304,49

Fondo de Reserva Especial

607.415.68
5.081.538,24

3.392.143,61

Otras Reservas
Ajustes de Valvacidn de ngazedad planta. y equapas {Nota'6. #‘.’ ,

369.947.00

36994700
Resuitados Acumul L
Resultados degjercicios antedivrés. 2.571.935,83 1.877.458,22
Resullado del. SO 5,407.927.48 7. 620 464,94
: 8.679.863.31 U 10702316
Total del Patrimonio - = 64.397.818.90 60, 8{3{} 45207
Total del Pasivo y Patrimonio . 190.332.305.71 472.115.476.82

1EX0S qué s adjuntan son |

egrante de los estados financieros.
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ESTADG UE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDARG
Porel e;wdc’m iriiclada el Yo, de ﬁrmo ¥ finglizado of 31 de Diglenbirs de 2012
{crtras emr&sadas =35 da?ar»es es!adaummﬁas}

INGRESOS OPERATIVOS
Lovales
‘BetExteriur

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES
INGRESUS DRERATIVOS NETOS
COSTODE LOS BIENES VENDIDOS {Nota {3}
RESULTADO BRUTO

BASTOS DE ADMEM&R&C!ON ¥ VENTAS {Notas 11 ¥
133

RESULTADOS DIVERSOS
ros Ingresos

Resuliado porig. Hwersitn (Mol B, 3}
Rﬁsuﬂadﬂ e ve*ﬁa e Pwpied i, platia v emiipos,
Gesva:om.amﬁn e Exilentias {Wa i1
Revaluscion de Progiedad: plarla. ¥ Biuipes

RESULTADO DPERATIVO

RESULTADOS FINANGIEROS
Descuenios obtedides

Descueatos oa}nb&éms {Mdta 203
Intereses perdidos y gasios ﬁnam:lems
Resultado por conversion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA {Nota 14)
RE&U&?ADﬂ DE_LEJERCIGIO
OTROS RESULTADUS INTEGRALES
Gananda mfvFiév;ﬁuaiim»dg"Prqgﬁsdadf glaniay equipos

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Bias Y Aneias que-Seadjurian. sbparle integrante de-dus estados findngisroy

A sblo efecto de dentificecion
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ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO CONSOLIDADRO
“Bor.#l sjernicis iniclado el 16, di Energ y Snatizado o1 33 e Diclembie
“{eitras axpresadas st GOWes estadowitanses]
Deatz e 2614
uss uss Uss Uss
1. Flujo.dasfectiva asosiade s antividades. operatives. L o
- Resylasa del sjerciio RIS 7.620484,94
Ajustes:
Largos e adados
Ao 3.384.143.41 . 2:354.745,15
ingresos nupercibives o )
Ganande por Vents de Propistaid, flans y equips g Inversiones oi
ingnueties L {(42:588,58}
Resultade de ta invarsidn (30873056
Revalugcion do Popledad, plants y equipos {15052 0%
Gambitsen sulivos yoasivos N
lnversionis iempipriss - 38281874 {1.250:85002)
“Cuantas pior oabeat (10:419.390.08] {0/452.308,58)
Otras tlantas por, cotirar 86,780,268 Zresody
Exisloncias 181802 0,499, 45787
Otras Cuentas pof cobirar ho Somiarie! {847.530.00) 18285042
CGusnias por papsr covhercisies 478654358 {7.904.958,85)
Cras oo PR gAY fintey- {3r8.821.41) (96807200
Orudas Divirsas Lasgs Plain
Total ajustes 352123498 318840045
Foivns (aplidades s : ites e’ aperaciong _2.,’58(5,&5?2,55- 1318@3:%%3&
2. -Fluio destactivo asociado o iversiones
Cigbrns pok venias (& Propisdad. planls v equign e invarsiones en imieties Wiy 54.415,48
Pagos por o do Propledad, planta v padips, Intangibles e inversiones &n
inmebles : [ERR OB E xR k}) (11,7802 75
Cobros por divdendos 336,042:6¢ 308,730,068 )
Fordos aplivados # inversiones . {31.565.957.68] {11348 200, 18)
3 angciade at finepciamiama
sy distas o {1.945,455,76) £1.384.318,42)
: cobrados voicatos & Hesewa AR5 22 4853096
o Acumule ; (831.380,09)
08, ) . ) 555 88 330938127 o
Fondas proverienios delitaplicados af) finaricinmionte | BTIGeg2R - CoB220407
4. Aumentoldisminucisty neto.de sfective v.eauivalenies de electivo. (267,265,961 R
5 Seldo bniclst debatuctive ¥ sgulvalamtes de sfuctive 274874002 247449728
8 Saldefinakdel efackiva y eauivatentds de efective i ZARBATAAE 7745.74b.03
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EETADO LE CAMBIOS EH EL BATRIMONIO CONSOLIDADO {oitras:

s 6 dblares sol

Poriel _alan’:m‘v initiada vt Ta: g Enero v #is et 3 de B Ho 212
LARITAL RS&ERY}?&S‘ OIRAR RESULTADODS PATRINOMIO PRTRUATHHO
a RESERVAS  ACUMULASOS. TOTAL AL TOTAL &
BALBOS ICIALES ' nizEete MO
APORTES DE PHOPIETARIOS
Accionig bh ziruiation 53 2B WTUSK S0.286:470,35 2328539079
GANANGIAS RETENIDAS o .
Fuserve igel 3ABRASHGT S At AR S RN E
Ronufyes afoctonds TBEL 4 BB TIABIBLT
sty lores e RS Ry (ARSI} 2040578884
Asntaside VEBeitn de Propiedad; e FERBIT0 FODGAT0Y
Besurodes Aetiibdng B301.2081 EAOLA006Y 744614308
SUBTOTAL__§ DEILEE. IORSITOD  BAMISHOST  S9TONTAOEY | BeA0TAIRAS
. BODIFICATIONES AL SALDOIBCIAL
Eedto o inicia por cambid di nomaes ootidies . o -
SUBTOTAL . -
HALDOS VICIALES AJUSTADDS ) . ‘ S
BUBTOTALS A3 S IALI6  SLRODASEOY 51998 ey ey
DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dhiddeniss ) (388 645,83} (BB8D5915)
Rpairs lopat 34716088 el fti el 00
Rogaciay fbres. BTIAWAEY [T 18404 58Y 5 806
Disdany Sias-connepins Beesz  SERHEA. 0easey
RESULTADO DEL EJERGIGIO EARTRTAR  BAOTERTAS  TEMSR4G
OTRAS RESERVAS )
Austen S aluncitn g Fropledad, Rt ¥ egaps 8,006 D45, IRGBAZ00
CABUCIDAR DE DIVIDENDOS (ot A} )
Resoresyiied . S946T22 49,861,228 TB5R2E
© AJUSTE RESULTADOS BIERCICIIS ANTERIDRES (Nots 7.3) BB RINNY L
BUBTOTHL. 600 4115426.88 800 GIBDSORSE  I5ATIGREY  BREIVILES
SALDOS FIRALES
APORTES DE PROPIETARIOS
Aosianes, i ciroiiacion 50.988.470,35. s02EeATeEE  BUESsarUa
GANANCIAS REYENIDAS o
Fosarn jogl BTIB 0548 F30218351
Reservas atuctadas 734.818:07 TR AILY
Regervas fibres -BOTAIEBE SOTAIE68 . 318085012
"Bty de Valiation dy Fropisdid, plastily edulis BaRBAT, .
RERUIEI08 Aximinados BHTPBREI 3
TOYAL  BO260ATONE BOE RSl
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.4 Naturaleza juridica

Es una Sociedad Andnima abierta cuyo capital esta cmmpueste por acciones al portador.

En acta de directorio de fecha 31/10/2012 se resuelve pasar las acciones a escriturares
designando a Bolsa de Valores de Montevideo como entidad registrante e iniciar los tramites ante
| la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco. Central de Uruguay, a la fecha de emision
de estos gstados financieros el framite-atn no ha finalizado.

1.2 Actividad principal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricacion y venta de fertilizantes y
productos quimicos.

| 1.3 Consolidacion de los estados financieros

Con fecha 16 de abril de 1897 Industria Sulfurica 8.A. adquirié la fotalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Andnima abierta que se dedica a la fabricacion y venta de
productos quimicos para uso agricola

La censﬁlse:%acaon de los estados fmanc;eres de Industria Sulfirica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui 8.A. se efectud siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Internacional de
Contabilidad N° 27. o - » _

Los estados financieros de Fanaprogui SiA, al 31 de diciembre ‘de 2012 y al 31 de diciembre de
2011 fueron elaborados con criterios similares a los utilizados en la confeccion de los estados
financieros de Industria Sulfarica 8.A.

1.4 Inversion en otras sociedades

‘Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Suifurica SA. adquifié el 15% del paquete accionarit de
Myrin S.A, una Samedad Andnima cerrada que se dedica a la prestacion de servicios de
depbsito, embolsado y entrega de productos.

1.5 Actmdad Promovida

zzantes s6l sdos y isqusdos y prociuctos qucms@as Medname esta uitima
i’l proyecto ai nuevo regsmen estableczdm por e Qeoreto 455/007

A5t dlvete desdentlficacion o
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B) el otorgamientc de un crédite por el IVA incluido en la adquisicion de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por Ul 8.876.914.

C) la exoneracién del pago de impuesto a las rentas por U1 88.735. 124 que sera aplicable por un
plazo de 14 afivs apartirdel ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y el 31/12/07.

D) el cémputo como activos exentos de los bienes que.se incorporen con destino a ja obra civil
por 10 afios y los bienes muebles de activo fijo por el térming .;3'_9; su vida Gtil.

Por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 20 de diciembre de 2010, se amplid la resolucién del
2 de marzo de 2009. De esta forma se han concedido los asguienies beneficios:

A} bengficios en la importacién de determinado equipamiento. previsto en el proyecto y declarado
no competitivo para la industria hacional,.

B) otorgamiento de un crédito por el IVA inciuido en la adquisicién de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por bhasta un monto imponible de Ul
53.758.542.

~ C)la exoneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul 87.074.091 que sera apl licable por un
plazo de 14 afios a partir del ejercicio wmprendsda entre el 1/01/07 yel 31/12/07.

D} el computo como actives exentos de los blenes que se incorporen con destino a la obra civil
por 10-afios y los bienes - muebles de activo fijo por el término de su vida Gtil.

Con fecha 5 de-diciembre de 2012 el Poder Ejecutivo. resolvié declarar promovida la actividad del
proyecto de inversion presentado por. nuestra empresa para la construccion de dos pantas de
‘productos quimicos. De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la importacion de determinado equipamiento previsto en el proyecto 'y declarado
no competitivo para fa industria nacional,

B} oforgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicidon de los materiales v servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecio por hasta un monto imponible de Ul 5.781.520.

'C) la -exoneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul 57.971.623 (unidades indexadas,
equivalentes a US$ 7.549.668 segin cctizactan de la Ul y del dolar al 31 de diciembre de 2012},
-este monto corresponde al 52,2% de las inversiones proyectadas y es.aplicable por un plazo de
15 ahosa parixr del ejercicic 2011,

D)e computo ccmc} actzvczs exen s' de los 'bzar;es QHE se mwrporen cen destino a la obra civil

de interés de iarg p aza ‘
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' NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
24  Bases contables

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y las interpretaciones del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad. Todas las NIfF emitidas por el International ‘Accounting Standard Board (IASB),

vigentes-a la fecha de preparacion de ios presentes estados fi inancieros . han sido aplicadas, La
Sociedad ha aplicado NIIF por: primera vez para el ejercicio.a finalizar el 31 de diciembre de 2012,

con fecha de transicion 1° de enerc de 2011. En la Nota:3 a los estados financieros se detalian
los efectos de la adopcibn de NIIF por primera vez.

Estos estados financieros comprenden ¢l estado de posicion financiera, estado de resultados y el
estado de otros resultados integrales como un Unico estado, el estado de cambios en el
patrimonio, y el estado de flujos de efectivo y las notas.

Los estados financieros han -sido preparados de acuerdo con el princ‘ijp‘ic de costo historico
dolares estadounidenses, moneda funcional de la Sociedad con excepcion de las Existencias
‘segln se-explicaen la f\ota 2:2.b y.con excepcion-de los activos y. pas;vos financieros (incluyendo
instrumentos financieros derivados) clasificados a valor razonable, si los hubiera.

En el estado de situacion financiera se distingue entre activos y pasivos cortientes y no corrientes.
Activos y pasivos son considerados corrientes si su vencimiento es dentro del afio a partir de la
fecha de cigrre, ¢ son mantenidos para la venta.

La Sociedad clasifica los gastos aplicando el método de la naturaleza de los gastos.

El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo
‘ocurridos en el ejercicio. pmvemenie de actividades operativas, de inversion y de financiamiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo mciuyen el efectivo disponible, depés;tos a lavista en bancos,

otras inversiones. de corto plazg altamente | liquidas con vencimientos oz*rgmaies de tres meses. o
menos 'y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarics, por lo generai semuestran como parte
de los prestamos en el pasivo corrignte en ei bal ance generai

v "om cambxos en las cuentas a. cobraz’ y pagar E_os miereses.
dos como flujos operatwos

En cuanto a la Acith ) mparativa con respecto al ejercicio
anterior; se pi -stado ¢
~ resultados il

‘propiedad,
311127201

=stado de fujos de efectivo, Anexo de
respecto al gjercicio finalizado el
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2.2  Criterios generales de valuacion

ca. Moneda extranjera
Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al ddlar estadounidense son valuados al
tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio: US$ 1'= §19,401 al 31 de diciembre de
2012 (US$ 1 =8 18,903 al 31 de diciembre de 2011},

b. Existencias

Las existencias se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo se -determina usando el método de primeras entradas, primeras salidas (FIFO) con
excepeion de los pmductos terminados que se vallan considerando el costo promedio ponderado
del inventario inicial més la produccion del ejercmio El valor neto:-de realizacion es &l precio.de
verta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que

apliguen.

Los existencias son valuados a su costo histérico de: compra o produccion en dblares
estadounidenses, oa su valoz' neto de realizacién, de-ambos el menor.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra
directa y gastos:generales de fabricacion. Los gastos genera s de fabricacion fijos y variables
han sido imputados a la produccion realizada enel gjercicio.

La valuacion conjunta de las existencias no supera su valor de realizacion estimado.

‘Cumpliendo con lo dispuesto en ¢l Decreto 505/009 se informa que dentro del rubro Materias
Primas s& incluyen bienes importados en el régimen de Admision Temporaria por un valor
contable de US$ 785.774,36 (US$ 1.228.338,52 al 31 de diciembre de 2011), correspondiéndole
un valor en Admision Temporaria de US$ 74464395 (US$ 1.261.936,61 al 31 de diciembre de
2011).

c. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo figura a sus valores historicos de adquisicion en moneda extrarjera,
mas los gastos necesarios para ponerlos en-candicigges operativas.

El costo de las mejoras xtiends

productivaes 'activ;adg

la vida util de los bienes o aumentan su capacidad
antenimiento son cargadas a resultados,

: 280 - incluyen Ecs infereses de pr‘ésta ys ‘obtenidos para. su construccion

Las obras en
161 ‘de la Norma Internacional de Contabzhdad N® 23.(NIC 23).

activados por

ef cajculs linealmente, a partir de
‘en su caso, aplxcandc;: las tasas def

mes sxgmente al de su incorporaciin o
as-en el Anexo.

La ‘amortizaci
{asacion técr

:%iab!es; de dichos activos no superan sus

i Direccion: de la Sociedad, los v Qr:e:s
‘valores razonables, st
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d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en otras scmeda:ies se vallan segin lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

: mvers;imes, en entidades coniroladas

Por aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad N® 27 (NIC 27}, la inversion en
FANAPROQUI S.A. en los estados financieros: individuales, 'se contabilizan al costo, slempre:
teniéndo en cuenta como en todos 16s activos, el deterioro del valor de los: mismos.

Inversiones sin influencia significativa

La Norma Internacional de Contabilidad N° 39 (NIC 39) establece para la medicion, el valor
razonable, salvo las inversiones en instrumentos de patrimonio que no fengan un precio de.
mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, se mediran al costo. Para el caso de Myrin S.A., no existe un mercado activo de las
acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el valor razonable de su patri maonio, razon
por la cual dicha partmmacxém se valGa al costo y siempre. teniendo en cuenta como en todos los
activos, el deterioro del valor de los mishos.

Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se vallan a su valor de tasacion.
e. intangibles

El Valor lave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisicion de la totalidad del paguete accionario de Fanaproqui S.A.. El métado de depreciacion

utilizado. parg el valor flave es el método lineal a partir del afo siguiente al de su incorporacion,
‘aplicando la tasa definida en el Anexo.

1. WValor razonable

-Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por
ventas, ofros créditcs, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores razenables.

g.  Deterioro en el valor de los activos

bruebas de. deterioro cada vez que ocurren
n qus su valor (ie hbros pueda no ser

Los activos sujetos a amortizacion st
hei:hos o camb;as efs ias unst

El resultado va iéé‘*éﬁ que ha tenido durante el sjercicio el
capital. cons : : i

“*}'
g
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i Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patﬂmon:a se exponen a sus valores historicos en délares estadounidenses de
acuerdo a los criterios detallados en la Nota 7.

s Reconocimiento de ingresos y costos

La Soci edad aplica. el principio de lo devengado para el recomcmenm de los ingresos &
smputaczén de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilizacion del tmpueste a las Ganancias, la Norma Internacional
de Contabilidad N° 12 (NIC 12}, reconociendo el !mpuesta diferido ‘en base a las diferencias
temporarias entre los valores contables ¥ la valuacion de acuerde a normas fiscales de activos y
pasivos.

El impuesto diferido es determinado utilizando fas tasas y normative vigente a la fecha de los
‘estados. financieros y que se esperan sean aplicables. cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconoecidos en la medida en que sea probable la
:dsspombzk;dacﬁ de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
-diferencias temporarias.

Elimpuesto.a fa renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre
del gjercicio.

2.3 Permanencia de criterios contables

Los criterios: contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboracidn y presentacién de los estados financieros por el e;ermc;o anual finalizado el

31/12/2011, con excepcion de cambio por efecto de la aplicacion de Normas Internacionales de
Informacion Financiera por primera vez y tal cual se detalla en la Nota 3.

NOTA 3 — EFECTO DE LA ADOPCION DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES ADECUADAS

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y la correspondiente informacion
camparatzvay cof:stituyen ias ;:mmems estades ﬂnanc;ems que la Sacuedad ha preparado da

adoptadas, ’

WWW.ISUSERE
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A continuacién se presenta la reconciliacién del patrimonio neto al 1° de enero de 2011

adecuadas en

‘Normas contables -

Uruguay Uss

Efecto de

| ‘transicién USS

NIF

uss

Notas

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y eguivalentes dé efectivo

247147779

2471477.79 |

Inversiones Temporatiag

1:303.270.56

1.303.270,56

£9:644,995.56

' 57.644.996.56

_Cuentas por cobrar comerciales
Otras Cuentas por cobrar

346897618

3.468.976,18

Existencias

85.490.165.60

65.499,165,60

ﬁCTEVO NO CORRIENTE

;Dtms wemas por-cobrar

5.1 35539,9[} )

(23??-.539;{)1}}“ -

5.929.000,90

@

Jnversiones a Largo Plazo

527.704,87

527.704,94

_Propiedad Planta y Equipo.

36.930679.04

509,183,780

39.439.832.74.

1

Lo,

‘Intangibles.

30:000.00

30,000,007

Total del Active’

47101261054

301.514,70

174,314:125.24.

| PASIVO CORRIENTE

.Cuentas por pagar comerciales.

12.164.560,19

123 84;5‘.6():,-19'

Préstamos

55.583 860,95

(321.402,76) |

55.262.287 18

@

Otras Cuentas a Pagar

5.494.400.50

5 494.400,50°

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos.

43.285850.95

43:.288.653,95

Total del Pasivo

116.528.310,59

(321.402,76).

116.:206.807,83

WKTRMQMO

Agom de Vrapietaﬁes

23.292.333,79

24.:385,740,53

Reservas do uiiidades
Resultados Acumulados

Total del:

7.449.143.09

. -52"' 917.46

554072174

Total del Pas

171.314.12524

ORMEY PERI 220 & ASOCIADOS
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A can‘zinu_aciém se presenta la reconciliacion del patrimonio neto.al 1° de enero de 2012:

Normas contables ,
adecuadas en Efecto de ‘
Uruguay LSS transicién US§ | MilF USS | Notas
ACTIVO CORRIENTE ’ -
Efectivory e{‘;uiVafen'tesa de efectivo 2.745.740.02 2.746.740,02
Inversiones Temporarias 2.653.920,58 | 255399058
Cuentas por cobrar comercisies | 62.097.305.24 62.097.305,24
| Otras Cusnias por cobrar 4 4.081.77042 4,081,770,42
| Existencias 44.999.707.73 44.999.707.73
| ACTIVO NO CORRIENTE '
| Otros cuentas por cobrar 6,140.70755 1 {365.563,00) 5775144551 13)
i Inversiongs a Largo Plazo 288872.91 28687201
Propiedad Pianta y Equipo. 48.341.144.99| 120287038 4954401537 | (1)
intangibles 30.000,00 30.000,00.
Total del Activo 171.278.169,44 837.307,38|  172.115478,82
PASIVO CORRIENTE .
Cuentas por pagar comerciales: 4250801241 4:250.601,24
Préstamos 48.170.346,35 (259.385.17). 4891096118 | (%)
Otras Cuentas a Pagar §.398.093.3¢ 5:398.093,3¢
PASIVO NO CORRIENTE ‘ _
Préstamos 5274536903 52.746.369,03 |
Total del Pasivo 111.574.408,92 (259.38517) |  111.315.024,75
PATRIMONIO o
Aporte de Propietarios 50.266.470,35 50.266.470,35
Reservas de utilidades 966.111,56 _986.111,56
Ajustes al patrimonio  369.847.00 _ 369.947.00
Resultados Acumulados 8.101.230611  1.096.692,55 9.197.923.16
Total del Pammemo - BRT03.758,52 ' 1.056.682,55 60.800.452,07
Total del Pasivo gpm i '.’_;;:‘12152?&:15‘9,& | BaTa073e| 17211547682

(1) NIC 23. Los cost
construccion o pr
‘capitalizados,, for
los interéses cor

ar in ereses que sean ﬁ;rectamente atribuibles a la adquisicion,
e activos que cumplan las condiciones para su calificacion, deben ser
rte del costo de dichos activos han incluido en el valor de las obras
ondientes a préstamos obtenidos a «

{2} ts;,c: 39 condcer iniciaiméﬁta un a’ctivo oun 3 srvc ﬁnanc lero, una. ermdad lo medsré por

708 ASOCIADOS.
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(3) NIC 12. Corresporide al efecto sobré el impuesto diferido de los ajustes a resultados
acumulados.
. NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento es un compenente dssimgwb e dedicado a suministrar productos o prestar senvicios,
. que esta sujeto 3 riesgos y beneficios diferentes de los correspandaentes a otros segmentos.

Los resultados de los segmentos incluyen las transacciones directamente atribuibles a estos, asi
‘como aguelios que puseden ser distribuidos sobre una base razonable. Los saldos y ransacciones
no distribuidos comprenden principalmente activos, deudas y Jos resultados asociados que no.
pueden ser atribuibles a los segmentos.

La informacion por segmentos que se detalla a continuacion es presentada en relacién a los
segmentos del negocio: fertilizantes y fungicidas, productos quimicos, v otros.

Informacion consolidada al 31/12/2012

Fertilizantesy | Productos
fungicidas Quimicos
16896555038 14.162.353,26 554214945 1BR.670.062,09

Otros Total

| Ingresos Operativos Netos

Costis y.qastos operitivos. | 113785137763} (10:450915,00) |~ (3252.796.89) | (171:555.089,52)
T Resuado Brum|  VLIIAIBITS| 371143826]  2289352.56( 17.114972.57
Gastos de Administracion | (0:0%6355,84)
Resultados Diversos. (4692393‘7)
Resultados Financieros (5.271.973,23)
impusstoala Renta | 830"523"_2?.
Resultado Nota|__6107927:38
informacién consolidada al 31/12/2011
Fertilizantes ¥ Productos Otros Total

fangicidas Quimicos o
173714544340 | 15212.30348| 3.570.264,13| 192.528.011,01

812 ‘ TQ.TT1.127,58) | (173.073.270,02)
1450.136,55|  19.454.740,99 |

Ingrescs Operativos Netos

Gastos de Administracién | ".(f4‘9{13.»585,,§0)-
. ‘Resultados Diversos (?»“239‘2?’-17173
‘Résultados Financieros | “ “33?‘321565-)'
{307.097:33)

fmpuesto a fa Renta
Resulfado Neto. 7620.464,94
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la sociedad se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyerido &l riesgo cambiario; riesgo detasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de-efectivo y riesgo de precio), riesgo de credito y riesgo de: liquidez.

La administracion de estos riesgos es e;acutada porfa Gerencia General conjuntamente con el
Equipo Gula, quienes -establecen v supervisan las politicas de admm;stracfon de riesgos..

51 Riesgo de mercado

54.4 Riesgo de tasa de cambio

La seciedad opera fundamentalmente en dblares estadounidenses por lo cusl esté expuesta al
rigsgo cambiario derivado primordialmente de la exposicioh de sus activos y pasivos en pesos
urugliayos.

Para ;admﬁims&ar sus riesgos de moneda exiranjera, en general, la sociedad busca neutralizar las
posiciones activas v pasivas mantenidas. La sociedad no realiza-cobertura de dicho riesgo a
través de instrumentos derivados. A continuacién se resumen los saldos de activos y pasivos en
moneda extranjera distinta a la moneda funcional al cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012

Activo I S Euros
Efective y sauivalentes de efectivo 14.790.131,24 | - -
Cuentas por cobrar comercigles 25.730.851,17 e
| Otras Cuentas por cobrar (Corriente) 43.545 764,42 68:573.33
Otras Cuentas por cobtar (N6 corriente) 398.002,78 —
Active por impuesto diferide {no corriente) 130.028.218,14 -,
Total Activo: 21649266775 68.67333
Pasivo
| Cuentas por pagar comerciales (27.665.655,89) {30.559,20)
Otras Cuentas o Pagar , (62.001.209,70) s
Total Pasiva| __ (89.:666.865,59) | (30.559,20)
Posicidn Actival(Pasiva) 126.825.802,16 38.114,13
Al 31 de diciembre de 2011
Active b Euros
Efectivo v aqmva!entes Il efec Vo v
149.451,00
149,451,00
149.451,00

SOCIADOS

Aisblo efecto de identificacion.
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En-el gjercicio finalizado el 31 de:diciembre de 2012, si & cotizacién del peso uruguayo se
hubiera apreciado un 10% respecto al dolar estadolinidense y.las demas variables se hubieran
mantenido constantes, la utilidad después de impuestos:hubiera sido ‘aproximadamente US$
16.506,45 menor debido a la exposicion a dicha moneda generada por saldos netos a pagar
. (excluido en el caleulo el activo por impuesto diferido) al cierre del gjercicio-(utilidad despues de
impuestos menor en aproximadamente US$ 30.874,53'al'31 de diciembre de 2011).

5.4.2 Riesgo de precio

La Sociedad no est4 expuesta al riesge de precio dado que no tiene activos financieres valuados
avalores razonables.

5.1.3 Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 6.5 y 6.6) los mismos se manejan
‘con tasas basicamente relacionadas con la LIBOR yen caso de ventas financiadas las mismas se
trasladan a los costos de financiacion de las ventas. . ,

Por otra parte la empresa ha séguido una politica de creacién de reservas y capitalizacion de las
mismas lo cual ha permitido. aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el indice de
endeudariento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

A continuacion se present;w;los,,aciiizos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
segin el plazo 'y la forma de fijacién de la tasa de interés.

Capital en US$ Capital on US$

| Activos

Depésitos en BCU (1) 1.189.000,00 2.472.033,80

Pasivo " Capital en US$ Capital on USS
Prestamos Bancarios corto plazo (1) 51.389.581,38 27.561.459,11

Prestamos Particulares (2) 148:645,10 116.565,06

Prestamos Bancarios mediano y largo plazo (3) 34.743.782,73 45,768,544 5%

Obligaciones Negosiables (4). 26.000:009:00 28.080.000.00:

) lﬁe’aéihg, {5y 5.643,78 1104464

“Total pasivos 112.257.652,99 101.457.613,40
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52  Riesgo de crédito

La politica de: crédito de' la sociedad. establéce 1a fijacion de lineas de crédito basandose en
informacién de balantés de emprésas y estadeos de responsabilidad de particulares.
Adicionalmente se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y

. seguimiento de las actividades. En caso de excederse los limites fijados se utilizan otras medios
como cesidn de créditos; prendas, avales, etc. También se formalizan los créditos con
documentos de terceros dnverssf cando de esta forma ¢ créd;m y avitando la concentracion del
riesgo.

Como consecuencia de la politica antes detallada historicamente los casos de deudores
incobrables han sido muy bajos con relacién alos. montos vendidos. La relacion de muchos afios
¥ conocimiento de los clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificuitades de
cobranza. Por todo esto la provision para deudores incobrables se hace caso a ©aso
considerando tahto casos dé atrasos’ como saldo con baja probabilidad de cobranza, como: ser
concursos, quiebras, fugas, efc. Por lo tanto el saldo de esta provisién representa los montos con
riesgo. de-crédiio.

5.3  Riesgo de liquidez

La sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos para su opérativa y la
dlsponsmkdad de lineas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades
de capital de irabajo. A estos efectos se financian los. activos. no corrientes con fuentes de
mediano y largo plazo, diversificando la fuente de financiacion utilizando préstamos bancarios y
emisién de obligaciones negeciab es. Actualmente se enguentra vigente un programa de emisidn
de obligaciones negociables con unsaldo a emitir de hasta US$ 40 millones por lo cual la fuente
de financiacion con que cuenta la empresa esta diversificada;

Adicionalmente la direccion ha seguido una politica de distribucién de utilidades que le ha
permitido atender a los accionistas y adicionalmente reinvertir utilidades mediante la creacién de
reservas. ksta estrategia de coordinacién de las. decuszones de inversidn, de financiamienio v de
dividendos ‘ha permitido ademas de incrementar los dividendos a-los accionistas, incrementar el
patrimonio de la empresa disminuyendo el ratio de endeudamiento. Esta polifica ha sido aceptada
por {os accionistas a través de-su aprobacion en las asambleas ordinarias correspondientes.

A continuacién se presentan los pasivos financieros clasificados en funcion de la fuente de
financiacién y de los vericimientos contractuales, las cifras presentadas en doblares
estadounidenses-corresponden a flujos de c::aja contractuales no descontados.

Menora{aho | Mas de 5 afios “Total
- uss uss uss
7.809.101,66 | _86.819.263.63

00 | 6.000.000,00.1 25.947.961,61

18.664.86

- Préstamos E»ansarzas
Obligacienss:
‘Negociables

- Préstamos Partl

15.041 3% 84
6.947,961,6 9.000,000,00
118.664.86 P
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Menor a1 afio De 1 afio as [ e SaRosal | yasde 5 afios Tota
US$ aﬁos 35_108 us$ US&
e Uss uss >9 )
Préstamos Bancarios | 47.046.630,84 | 13.618.038.76 | 640919032 |  6.719.119,95 | 73.792.999.87 |
Negociablss 1747752,33 | 1400000000 | 400000000 | 8.000.00000 | 27.747.752,33
egczmab?es v |

NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1 Empresas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son

los siguientes:

31112/2012 | 3111212011
uss uss

Activo
Anticipc a provaedoms
Myrin S.4. 182.547,90| 281044501
Créditos con empresas vinculadas
MyrnSA. 246.523,65] 17327528
Provéedores de Plaza
Myrin S.A, 45.891,81 e

Se detallan a continuacién las transacciones realizadas durante los ejercicios de doce meses
finalizados 1 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 con empresas vinculadas.

3122012 | 311121201
uss$ Uss
Ventas de Bienes v Servicios
1 Myrin S.A. 28.308,00 3.800,00
{1 Compras de bienes y servicios
Myrin 'S.A, 1.244,123,84 | 1.754.587,68
6.2 inmuebles

Al 3171212012 corresponde a te
asiento de la actividad industri
segun se detalla en Nota 6

eno sito ,en*R’ia Sy Gammo La Redencién que no constituye
me ial.-El Padron: menc;oaada fue conferido en Fideicomiso:
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84  Activo Fideicomitido

- Con fecha 29 de junio tde 2011 la sociedad otorgé en su calidad de fideicomitente — beneficiaria,
un Fideicomiso én el cual confirid 4al Fiduciario: para que éste Ultimo administre, conserve,

. concrete negocios e integre emprendimientos inmobiliarios a través de inversiones sobre una
fraccion de campo sito en Ruta 5 y Camino La Redencion, Padron N° 422.757, cuye valor
razonable se ha estimada en {,583 740,000, originando un ajvste contra resultados: revirtiendo una
desvalorizacion registrada en afos antefiorés por USS 159521 v el remanente contra
revalorizacion.en el Patrimonio de US$ 369.947.

6.5 Deiidas Financieras

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 31 de diciembre de 2012y el 31 de

diciembre de 2011 son las siguientes:

_ 3174212012 3171272011

Batico o Concepto uss uss
Banco de la Nacion Argentina 2:016.250,00 1.813.446,00
| Banco ltat - s '600.891 40
| Banco Replblica. 17.414.430,59 18.032.264,16
Banvo Santander 8:965.570.00 1,241.885,71
HBVA Banto 11.881.086,04 5.424.6813,64
| Citibank 8.032.070,32 8.014575,20
Discount Bank 4.004:840,00 2:802.100,00
HSBC Bank {Urliguay) S.A. 1.674.310,00 2.547.083,00
Nueve Banco Comercial 3.388.905.34 6.569.771.73
Prestamos: Particulares 118.664,86 116.578,01
Obligaciones Negociables 6.947.961,61 1.747.752,33
64. W;’GSS'?S 48.:910.961,18

Se incluyen dentro°del importe anterior US$ 7. 694.749,68 (US$ 7.713:952,33 al 31 de diciembre
de 201 1) correspondiente-a la porcién corriente de las deudas financieras no corrientes.

‘e incluyen dentro-del importe anterior US$ 5.662,46 (US$ 5.304,28 al 31 de diciembre de 2011)
correspondiente a deudas financleras.por leasing.

6.8 zaewdas Financieras (No i:atciemesi

Las deucias financieras. no corrientes’ mc luidos los mtereses devengadns al 31 de'diciembre de

on. &as s;gmentes

317122012

112/2¢ 31/12/2011
- Uss Uss
18.091.801,33 14.537 500,59
4.250.000,00 | 5.550.000,00
.3.000.000,00 5,779,568
4:000.000,00 4.,600.000,00
- ‘ 2.053.088,88
19.000.000,00 26.000.000,00
48.341 801,33 52.746.369,03

NORMEY PER

 s6lv efecto de idengificac
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8eé incluyen dentro del smg:sorte anterior US$ 0 (US$ 5.779,56 al 31 de diciembre de 2011)
correspondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 7 - PATRIMONIO
‘ 7.4 Capital

El capital integrado al inicio: del ejercicio asciende a $-1.000. 000.000,00 equivalentes a US$
50.266.470,35 ($:490.000.000 equivalente @ USS 23.292.333,79 al 31 de diciembre de 2010}

El capital integrado al cierre del ejercicio-asciende a $ 1.000.000.000.00 equivalentes a2 US$
f$0 266.470,35 (3 1.000.000.000 equivalente a US$ 50.266.470,35 al 31 de diciermbre de 2011y

T.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobré los
estados financieros en pescs uruguayos de acuerdo a los requeﬂmzentas legales existentes. Las
mismas fueron convertidas a délares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de
cada ssamblea que las decidio.

7.3 Resultados Acumulados-

A continuacion se detallan los ajustes realizados al saldo de resultados acumulados:

1) De acuerdo con la actuacion inspectiva realizada por la Direccion General Impositiva (DGI) la
empresa fue notificada de una diferencia en la liquidacion de Impuesto al Valor: Agregado (IVA)
por-el periodo 1/1/2008 a 31/12/2011.

Al 31712/2011 se ha contabilizado en el rubro Resuifados Acumulados un monto equivaiente a §

18.537.437, correspondiente. a impuestos reliquidados por la. DG mas las cwrespondientas-
muftas}’,recargms por el periodo 1/1/2008 a 31/12/2010 segln el s;gugente,detal

Detalle de Movimientos én Resultados Acumulados | Importe en

uss
impuestos  reliquidados periode 01/01/2008  al 687.252,07
31212000 N _
. Multas y recargos 406.75863

Tc;ta pagado 1.094.010,70
08 {162.62181)
’ a;Resuitadc:s Acumuiados | 931.389,08

IRAE crédito

' mwas PERUZZO & #;S{}(R%Q(}S
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Al 31/12/2012 se ha contabilizado en-e! rubro Resultados Acumulades un monto equivalente a §
7.020.850 , correspondiente a impuestos reliquidados por la DGI mas las correspondientes multas
y recargos por el periodo 1/1/2011 a 31/12/2011 segdn el siguiente detalle:

Detalle de Movimientos en Resultados Acumulados importe en
v uss

Impuestos  reliquidados  periodo  01/01/2011  al 402.562,30
311212011 ) _

Multas y recargos: 31.442,50
| | Total pagado | _ 434.004,80 |

|IRAE crédito a futuros ejercicios (100.840, 50)

Total a Resultados Acumulados 333.364,20

La diferencia surge de una nueva interpretacion de la normativa por parte de la DGl en base a la
cual entiende que no corresponde la devolucidn del IVA compra correspondiente a los. costos
directos e indirectos de la elaboracién de delerminados fertilizantes:

ISUSA entiende que este cuestionamiento supone una interpretacion ilegitima de la normativa
vigente: En cohsecuencia, una vez que la DGI emita el acto final de determinacién presentara los:
recursos -administrativos para que el caso sea resueltc por el Tribunal de 16 Contencioso
Administrativo.

No obstante: lo anterior, para evitar levar adelante una disputa con el orgahismo fiscal con una’
deuda pendiente y en-constante crecimiento por efecto de los: recargos, el Directerio de fa
-empresa decidi6 pagar la deuda bajo protests.

A partir de enero del afic 2012, se acordd con la DGI un procedimiento por el cual ISUSA l
presenta las declaraciones juradas de IVA manteniendo su criterio de que el IVA compras directa

o indirectamente afectado a la elaboracion de todos los fertilizantes es recuperable, y a éfectos de

no generar contingencias por multas y recargos se ha_cen pagos a cuenta correspond!entes ala

diferencia de criterio con la DGl ISUSA manifiestd su voluntad de recuperar los créditos

generados y que se generen duranite el periodo que insuma la tramitacion del presente

expediente y el proceso frente al Tribunal de lo Contencioso Administrativo en el caso de que este

confirme el criterio de ISUSA y dichos créditos se vuelvan exigibles:

:La DGI tambien cuestiond la deduccion incrementada en el IRAE de los gastos de certificacion de-
calidad. ISUSA también pagé bajo protesta esta d:ferencga y opottunamente recurrir la resolucion
'f nal que determine la deuda.

en. 3as mrmas contabtes que se detallaron en la Nota §,

2) La aplicacion de los. cambios
' mulados de ganancia por $ 21.827.472.

determind un ajuste a R

de dzcho amste se debe a-und
> una diferencia de 46 tonelad

'~detarmxnaran urr a;uste negai«vo &
ados ﬁebsde a que Fanaproqus S A

dada a. xm;;as;bmdad da mover mnto-
,ue se pueden atribuir a tal faltante son las
' ada a la recepcion y d;ferenc%
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en los registros de salida de material hacia los reactores de produccion.. Si bien se trata de un

ajuste importante en valor absoluto y financiero, ‘en relacion -a las compras realizadas (més de

5.000 toneladas), fepreseman el 0.92 %, es decir menos-del 1 %, un valor que consideramos
razonable dadas las impurezas del material disponible en Uruguay, aunque se estan tomando
medidas para mejorar las compras. En el afio 2012, para disminuir el impacto provocado en los
¥ balafsces por ia'va atil idad enel ;ar‘ec;ie dei ca‘bre se aam&nzés a traba;ar con menor‘es stt:acks 'Fue

pa;a msmmazar %a ijcu:“rencxa de dxferermas Como la ﬁetectada

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

A efectos de garantizar los créditos obtenidos se han constituido los siguientes gravéamenes:

Se encuentra constituida hipotecas sobre: inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 4.500.000

{USS 1.827.000 al 31 de diciembre de 2011 el Padron N° 4746, ubicado en calle Concepcion
ehtre Soriano y Colonia , Nueva Palmira departamento de Colonia, por US$ 1.500.000 (US$

1.500.000 al 31 de dzcnambm de 2031} y el padron N* 16547 ubicado en el P‘afaje Conventos de:

laciudad de Melo, Departamento Cerro Largo por US$ 620.000 (US$ 620.000 al 31 de diciembre
de 2011), padrones 9545 y 9546 por USS 700.000 (US$ O al 31 de drcaembre de 2011)
Depaﬁamanﬁo de Duraznm en garantia de ias !meas de crédzte concedcdas por el Banco ée la

fi nanc&ac&on de ex;;artacnones ¥ fznanmacmn de pmyeﬂias dB mvefsmn Aduc:ona mente a las

garantias mtargadas por Industria Suﬁunca S.A., Fanaproqui S.A. ha cons*t;iuido thoteca sobre
inmuebles sito en César Mayo Gutiérrez 2305 - &&ontevzdea por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 31.

de diciembre de 2011) en garantia de las lineas de crédito concedidas por el Banco de la
Republica Oriental del Uruguay para financiacién de importaciones de materias primas y pre-
financiacion de exportaciones..

Se encuentra constituide prenda sobre maquinas, equipos v silos ubicados en: Ruta 1 km 24,
Ciudad del Plata, Departamento de San José; calle Concepcitn entre Soriano y Colonia de la
ciudad de Nueva Paimira, Departamento Colonia; y Meld, Departamento de- Cerro Largo por USS
8.000.000 (US$ 8:000.000 al 31 de diciembre de 2011), en garantia de las lineas de crédito
concedidas por el Banco de la RepUblica Criental del Uruguay para financiacion de importacion
de materias , pre-financiacién de exportaciones y financiacién de proyectos de inversion,

Por lineas de crédito solicitadas: ‘por Myrin S.A, se encuentran constituidas garant as a favor de,

Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$ 1.050.000 (US$ 1.050.000 al 31 de diciembre
de2011), a favor del Banco Santander por hasta a s suma de USS 1.950.000 (US$ 1.950.000 ai 31
de dimembra de 2011  y a favor de HSBC Bank por hasta la suma de US$ 750.000 (USS
750.000°al 31 de dzctemhre de2011). v

«;“g?és{émas ‘bancarios la suma de US$ 1.189.000,00 (US$
iciembre de 2011) correspondiente @ depésitos en Banco Central del

Se ha dejado en. gar:
2.472.033,60 al 31 de
Uruguay por Cir

A s6lo electo de identificacion -
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anuales del 10% v una cuocta final del 20%, comenzando la primera el 29 de junio de 2011. Los

pagos de intereses se realizan en fofma semestral a la tasa LIBOR mas 3,25 puntos porcentuales

con un-minimo-del 6,5% y un maximo de 8,5% anual.

A la fecha de los presentes. estados financieros se ha realizado el pago de dos cuota de

amortizacion del capital v los infereses segin lo estipaiacto en la emision quedando por tanto Un
. saldo de capital de US$ 16.000.000 (US$ 18.000.000 al 31 de diciembre de 201 1}

9.2  Programa de Emision de Obligaciones. ﬁegociables

Con fecha 21 dxcnem%ﬁsre de 2011 quedé mscng}to en. el Banco Cemrai dei Umguay un- Programa

.«acmoms por hasta US$ sa 000,000 con as s;gmentes caractenﬁtlcas

« Objeto: Financiacion del capital de trabajo permanente diversificando la fuente de
financiacion.
Vigencia § afios.
Plazo de las emisiones: de 1 a 4 ahos desde la fecha-de -emisién (el 27 de noviembre: de
2012 quedo inscripta la modificacion al programa extendiendo el plazo hasta 4 afios).

+ Monio en czfculacmn En ningln caso podra haber series en circulacion pendientes de.
‘pago bajo ¢l Programa de Emision por mas de US$ 25.000.000.

9.3 Obligaciones Negociables Serie A1

Con fecha 26 de diciembre de 2011 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del
Programa de Emision detallado-en el punto 9.2, por US$ 5.000.000, con vencimiento el 26 de
enero de 2013, El pago del capital se realizara 100% a la fecha de vencimiento. Los pagos de
intereses se realizan en formafrimestral a la tasa del 3,258% anual, comenzando el 26 de marzo
‘de 2012 y con excepcion del Uitimo pago que sé realizara junto con el pago del capital.

8.4  Obligaciones Negociables Serie A2

Con fecha 26 de diciembre de 2011 -se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del
Programa de Emision detallado en el punto 9.2, por US$:6.000.000, con vencimiento el 26 de
junio de 2015 (con la modificacion del plazo. inscripta el 27 de- ncwrembre de 2012. El.pago del
capital se realizara 100% a la fecha de vencimiento. Los pagos de intereses se raaiazan en forma
trimestral a la tasa del 3,75% anual, comenzando el 26 de marzo de 2012.

9.5  Obligaciones adicionales

La secsedad se impuso cbt;gacxon&s adicionales.a cumpin‘ mientras esté vigente alguna de las
emisiones de obligaciones:r egocxable rea lizadas. Las mismas se encueniran detalladas en:
numeral 10 literal C) de n-el numeral 11 literal B) de las series A1y A2,

La empresa se enc Hento de las obligaciones adicionales impuestas tal como se
detalla a continua - : ' ‘

an hxpotﬁcado en beneficip de nuesias obligaciones u obligaciones pre-
entes, ni dar e !easmg, i a‘,ransfseﬂr bajo cuaiqmef tltuio !a propnedad de

A s6lo electo dedentificacion
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Cobertura de deudas

Al 31 de diciembre de 2012

CONCEPTO Usy
‘Resultado neto 6.107.927,48
‘Depreciacion de activos filos 338114541
Intereses perdidos _ i 586799168
impuestos 62851749
 Dividendos {1.373,627,46)
, ' Total {1} 14.611.952.60
intereses perdidos ' 5.867,991,68
Porcion cofriente deuda a largo plazo 7:694.749,68
) Total {2)|  13.562.741,36
Relacion. [1)/(2) 1,08
L:mﬁe rpinimo estab!eczde en covenants 1:80

Para la realtzaci{m ‘de dicho calculo se han considerado cifras del ‘estado
consolidado al 31 de diciembre de 2012.

ii. Razén corriente

Al 31 de diciembre de 2012

CONCEPTO USsS
Aetivo Corriente: 125216.873,18
Pasivo-Corriente : 77:592.685,48
, Ratio
Rardn Corrignte. 1,61
Limite minimo establecido en covenants 1,00,

Para la realizacion de dicho céleulo se han considerado cifras del estado
consolidado al 31 de diciembre de.2012.

Sibien se cumple con los ratios anteriores el directorio no propuso. pagar dividendos que superen

| 20% de la utilidad neta del ejercicio’ gcondmico, bajo ninguna forma. con: excepcion de
dividendos pagados en. acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar en forma
a'ntici'pada, total o parcialmente; cualquier forma de endeudamiento.

NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN Y "_:"'ﬁfr&ﬂi\’it:-rsmwis~

Alcierre del ejercicio nsahi idades y/o commgemxas, consistentes eny

US$ 1.538.003.00 (US& .988: 547, 99 al.31:de diciembre’ de 2011)
US$

Acsiones de tercera

0; OG S 5;455 152 39 al 9tde dtcremabre de 261 f)
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NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalie de los principales conceptos de gastos de: administracion y ventas al 31 de diciembre
de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

3122012 322011
Concepto uss uss
Retribuciones al personal y carges sociales: 2.997.292.65 2:540.701.47
Formacion de amordizaciones 140842153 698.388,34.
1 Impuestos, 18sas v conliibucionss: 2:117.458,78 1,725,175
Gastos directos de ventas 23;31‘;‘5‘448 0'6 | 5:399.501.85
Flotes, I 4:419.884,01
Otros gaslos 4030, %i) 34 349157136
Total . 18.273430,64 18.284.222,14.

NOTA 12- GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 31 de diciembre de 2012 y
31 de diciembre de 2011 se de%aﬁa a continuacién;

311212012 | 3122011
Concepto uss uss
Sueldos y jornales. 12.190.625,48 10.724.871.83
Cargas sociales } 1.405.73821 . 1.199.563.68
Total S 13596:363,69 ) 11.924.4355]

El ndmero promedio de-empleados durante el ejercicio fue 289 personas (283 personas al 31.de
diciembre de 2011).

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

31212012 314212011

Concepto | Uss Uss

Mano de obra y cargas sociales i 13.596.363,69 11.924.435.51
Amortizaciones 3.390,724.80 237220598
Variaciones eninventarios de productos terminados v en proceso (3.737.13531) (8.807.140,91) |
Materias pnmas vy materiales de consumo utfitzados ) . 139.093,446,53 144.654.598.63
’lmpuestos, fasasy contﬂbuc:ones : o ) 1.623.507,30 965.783,54
:Gastus d;rectos de: ventas C ' o 4.365.440.06 3.399.501.85
Reparacnone& y mantenimlente T T T 4:397:313,73 501671797
Transportes v fletes 4433.041,56 5614561 11
Servicios contratados. 3762462391 396048324
Otrosgastos = 6.826.280,61 6.980.708,96
Lol ot gl s Vondioty Gator G st ] imonssss
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la.renta de ios ejermmos de doce meses finalizados al 31 de diciembre
de 2012 y 31 de diciembre de 2011 incl uye &l impuesto corriente y el impuesto diferido segin el

siguiente detalle:

3202012 31272011
1ss uss
Impusesto corniente. . T16.986.75. 168.682,36
Impuesto diferido (Nota 14} {947,510,00Y 138.414.97
Total Ga'stﬁf{ingresa} ) -V(RSB.SZB;?'&S’} 307.097,33

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifra tedrica que surgiria de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a

continuacion se detalia la conciliacion de entre dichos concepto:

3122012 3422001
B usy Uss
Utilidad contable antes de impuesto 527740423 7.927.562,27
Utilidades rio sulstas a impuesto 1.654.192,16 (5.312.157.05)
Ajustes de gastos seglin normas fiscale 1.368:590.01 | 1:992.760,13
Pérdidas fiscales (#.024.641,17) {4.608.168,99)
Diferencias temporarias {3,750.040,003 553.663,55
 Utllidad fiscal (3.314:494,76) 553.659,92
impuesto a la renta 25% Gastol(Ingreso) {83&623 69) 138.414,97
impuesto-minimo’ : 71742
Aluste ejercicios “anteriores 40 160,964,94
Utilizacion Beneficio Decrsto 455/007 {106, 498,523 0,00
Total Gasto/(ingreso) {830.523,25) | 307.697,33

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos vy pasivos por impuesto diferido se compensan cuando. existe el derecho legal 2
compensar activos por impuestos carrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando IQS
_saldos cotresponden & una misma autoridad fiscal. Los montos mm@eﬁsadcs son [os siguientes:

WY, i5US

; s Vi b ik 3111212014
uss Us$
Activos por impuesto: dsferido e B ;
Aser recuperac‘{ mos'@Z'”m@sas L 2A17.268,00 1.932.562,60
; -4.584.872.00 3,822:067.41
L 6:702,140,60 5.754.630,00

i ?\QKMEi %”QM Z 0w &SOCEAQQS
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Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el gjercicio de doce
meses al 31 de diclemnbre de 2012 son 10§ que siguienies:.

Saldos al Cargoa Saldos al
3111212011 | Resultados | 31/12/2012
,, Uss Uss uss

‘Prevision para descuentos 449.819.001 9LI46001 54096500

Prevision para deudores mwbr&bies 55.501.00 (5:370.00) 50.131,00
Existericias (414269,0001 1270241001  855.972,00)

Propiedad, planta yequipos 4122785001 827656001  4.950:435.00

Cambio en Normas Conitableés Adécuadas (365.563,00). G001 (365.563,00)

Pérdidas fiscales: 1.906:357,001€1.236.157.000 ]  '670.200,00
Activol(pasivo) neto por impuesto diferido S754.630.90] 947510001 6.702.140,00|

Activos y pasivos porimpuesto diferido
Active ‘Pasivo Neto
uss uss uss

Previsidn para descuenios 540.965,00 0007  540,965.00
Prevision para deudores incobrables 5013100 0,00 $0.131,00
Existencias: 855,972,600 5.00]  $55972.00
V'Propledad, planta v equipos 4.950:435,00 1 000 495043500
‘Cambic en Normas Contables Adecuadas 0,001 {365.563:00)] (365.563,00)
Pérdidas fiscales 670.200,00 0,00 670,200.00
Activol{pasivo) neto por impuesto diferido|  7.067.70300]  (365563,00)| 6.702.140,00

‘Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el gjercicio de doce
meses al 31 de diciembre de 20711:son los que siguientes;

. Saldos.al ‘Cargo a Saldos al
-39/112/12010 | Resultados 31122011
) USS Us$ Uss

Previsién para descuenk 381332.0 58.687:00 449.819.00
Previsién para éetxdgres incob bies U TS662:00 (26.161,60) 5%.501,00
Existencias : (71470,0031 (342.799,000 1 (#14.269.00)
Inversiones er 145278, 001 {145.278.00) .00
; 2. ; £.159.91%:41 3.822.067.41
{R4R.762:37 1  LB4LSFLED
{1 38;414,‘97) 1 8.754.630,80
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Activos y pasivos por impuesto diferido

Activo Pasivo Neto
, uss uss us$
Prevision para deseuentos 449.819,00]. 0001 449:819.06]
{'Prevision para deudores incobrables 35.501,00 5,00 55,5{}‘1,66
Existencias 0,001 (814269,00)1  (414.269,00)
‘Propiedad, planta y squipos 31822.068,30 0,00 382206830
Pérdidas fiscales L841.510: 71 0,001 1.841.510,71
Activo/(pasivo) neto por impuesto diferido 616880000 (414.269,00) | 5.754.630,00

NOTA 16 — DESVALORIZACION DE EXISTENCIAS

En aplicacién del criterio descrito ‘en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
internacionales de las principales materias primas, la empresa ha realizado un cargo a resultados
en el presente ejercicio por US$ 816.314,70 (US$ 2.750.875,81 al 31 de diciembre de 2011) que
e intluyen dentro de resultados diversos.

NOTA 17 ~ PARTES RELACIONADAS
1. Empresas vinculadas,
Los saldos yttah&accibnes conempresas. vincuiéda“s se detallan en Nota 6.1.
2. Retribuciones al personal directivo.

La retribucion de los directores se realiza de acuerdo g lo dispuesto por el articulo 38 de
los Estatutos Socigles: Envestesg-dispong que dé las utilidades se distribuiran 3% para el
pfessdeme 2% para el secretario, 2% para el tesoreroy 1,5% para los demés directores
vocales (actualmente cmca} ascendiendo el to‘%ai para el directorio actual al 14,5% de las
utilidades. Estas refribuciones son incluidas en el Proyect«:c de Distribucion de. Ut: idades
que se presenta anualmente a la Asamblea Ordinaria de Accionistas. Para el ejercicio
2012 el directorio, propondra un 8% (para el ejercicio. 2011 se aprobd un 8%) de la utilidad
del ejercicio a distribuir entre los directores de acuerdo a la relacion del articulo 38 de los
Estaiutcs Sociales y con el fimite del {art. 385 de la Ley N° 16.060.

{)emro de los miembros:del 'dzractorso?ha_y cinco:directores no -ejecutivos y tres directores
que cumplen ademas tareas ejecutivas como funcionarics de la empresa en forma
permanente. La m‘ rammnes permbldas par estos por sus tareas como funcsonanos

ri¢ ;ercsn apmxzmadam@n‘{e a u¢
al 3?!12!20?1}
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y personal. Los préstamos se realizan en. dblares estadounidenses a un plazo
maximo de un afio, a la tasa dél 2% anual para el ejercicic 2012 (2,5% para el
gjercicio 2011} reteniendo 1os impuestos IRPF ¢ IRNR que correspoendan g la {asa
del 12%. Los intereses pagados a directores por este concepto ascendié a US$
5852 al 31/12/2012 (U8$ 19,158 al 31/12/2011).

Avales. Dentro de la gestion financiera el Banico Republica exige dentro de las.
garantias para el otorgamiento de la linea de credito la suscripeidn  de canta
garantia solidaria por los seis directores residentes por hasta’ un monto de US$
43.300.000 para el ejercicio 2012 {U3$35 500.000 para el ejercicio 2011). Como
cantraprestacaan por dichos avales cada director. percibid un monto equivalente al
0,25% anual al cual se aplico la retencion de IRPF al 12%.

NOTA 18 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad basica por accidon se caicula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de
acciones de la Sociedad por el nimero promedio ponderado de acciones en circulacion’ durante el
ejercicio excluyendo las ‘acciones ordinarias adquiridas por la Sﬁ(:&edad y mantenidas como
acciones de tesoreria.

322012 312201
Utilidades atribuibles & los tenedores de acclones de la-Sogledad 610792748 7.620:464.94
Namero promedic ponderadc de acciones  ordinarias en | v P ; \
circulacin ‘ 1.000.000.000 | 1.006.000.000
“Utilidad basica por accion (USS por accidn) g ' 0,006108 0,007620

NOTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 25 de abrit de 2012 {a Asamblea Ordinaris de Accionistas resolvié distribuir el 20%
propuesto por el directorio aprobando un dividendo de $ 27.606. 233,44 equivalentes a § 0,027606
por accidén {con fecha 26 de abril de 2011 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobé un
dividendo de $ 18.681.234,35 equivalentes a $ 0,03812 por accion).

NOTA 20— DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implicitos por las ventas financiadas, 2 efectos
de considerar.a fecha de cada balance e} valor actual neto a cobrar por créditos por ventas se
contabiliza contra la previsidon de descuentos Jos inlereses no dévengados: El resultado neto
surge de la diferencia entre la. prevision. a! cierre y Ia Sumg de la prevision al.inicio del ejercicio y.
los descuentos efeciwamenie con '

NOTA 21 - RESTRICCIONES fOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a i sto por el articulo 93 de la Ley de Soczedades Comerciales Nro.,16.060, Ja
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio econdmico  la
formacién de reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma
quede dismintida por cual quier razon, no podran dxsgnb irse ganancgas hasta su reintegro.
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NOTA 22 - HECHOS RELEVANTES

E| pasado 9 de -abril del 2012 la Sra. Juez Letrada de Aduana Dra. Julia Staricco resolvié la
clausura de: las actuaciones tramitadas.ante el Juzgado Letrado de Aduana en autos caratulados
. “Fisco ¢/ INDUSTRIA SULFURICA S.A. y ofro, F: 316-134/2008".

Esta clausura de las actuaciones deviene de un pedido de la Sra. Fiscal de Aduanas Dra. Nancy
Hagmpsan de fecha 29 de marzo de 2012, por el cual entiende que el “modus operandn ‘de ISUSA
respecto a.la importacion y exportacion de Ureayio fertilizantes' a Botnia, Argentina y Paraguay es
&l mismo desde hace mas de 20 afios; inclusive postenmmente a la denuncia por presunta:
infraccion aduanera del afio 2008, ISUSA siguié con este sistema de importacion y exportacion de
producios. Adicionalmente expresa la Sra. Fiscal dos puntos relevantes, como ser que la Aduana
no ha objetado este procedimiento en ningin momento en todo este piazo y queé ademas la forma
en que ISUSA resliza las operaciones de importacion y exportacion no apareja pérdida de renta
fiscal para el Estado.

El dictamen Fiscal formulado en la audiencia implica el cumplimiento de la nofma citada, siendo
dicha clausura inapelable, la cual debe ser acatada por la Sede Judicial, tal cual ocurrié.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

No conocemos la existencia de hechos péstertores al cierre del presente ejercicio susceplibles de
serfevelados en los estados financieros, que puedan.afectar a la Sociedad en forma significativa.
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Auwditores & Consulions

INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Estados financieros individuales expresados en dblares estadounidenses

CONTENIDO
- Dictamen de los Auditores
Estado de posicién financiera individual al 31/12/2012
- Estado de resultados integrales individual por el ejercicio
comprendido entre el 01/01/2012 y el 31/12/2012
. Estado de flujos de efectivo individual
- Estado de cambios en el patrimonio individual
- Notas a los estados financieros individuales al 31/12/2012

Anexo -~ Cuadro individual de Propiedad, planta y equipos,
intangibles e inversiones en inmuebles -
amortizaciones

Abreviaturas

$ - pesos uruguayos
USS$ - dolares estadounidenses
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Auditimes & Consultores

Montevideo, 18 de marzo de 2013.

Sefiores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Hemos auditado  los estados financieros individuales de INDUSTRIA
SULFURICA S.A,, al 31 de diciembre de 2012, los que comprenden ef estado
de posicion financiera individual, el estado de resultados integrales individual, el
estado de flujos de efectivo individual y el estado de cambios en el patrimonio
individual, por el ejercicio finalizado en esa fecha, expresados en dodlares
estadounidenses, y sus notas que contienen un resumen de las politicas
contables significativas aplicadas y otra informacion complementaria.

Responsabilidad de la Direccién sobre los estados financieros

La Direccién de la sociedad es responsable de la- preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros y los criterios de valuacién y exposicion
de acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacién Financiera. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un sistema
de control interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, originados en
fraudes o errores; la seleccion y aplicacién de politicas contables. apropiadas; y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre Jos estados financieros
mencionados en el parrafo primero, basada en nuestra auditoria. Hemos
conducido nuestra-auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que ;/
planifiquemos y realicemos la auditoria para obfener una seguridad razonable /
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. '

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria )
sobre las cifras y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los !
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

Auditores & Consultores.

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de que existan errores significativos en los estados
financieros, originados en fraudes o errores. Al efectuar dichas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, con la finalidad de disefiar procedimientos de -auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del sistema de control inferno de la entidad. Una
‘auditoria también incluye evaluar el grado de adecuacion de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas
por la Direccion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en
su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
‘apropiada para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinidh

En nuestra opinion, los estados financieros individuales mencionados en el
parrafo primero, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera individual de INDUSTRIA SULFURICA SA. al 31 de
diciembre de 2012 y los resultados integrales individual de sus operaciones, el
estado de flujos de efectivo individual y el estado de cambios en el patrimonio
individual por el ejercicio finalizado en esa fecha, expresados en délares
estadounidenses, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

| Timbre Profesionai Segln Ad. 18-

Num.'3) del Decreto N°67/005 | Pof Norme
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Art. 71 - Ley 17.738 a abonar por’ §
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ESTADD QE’ POSICION F!HANGIERA WDMDU&L
(cltras expresadas ér dolares estadounidenses)
Ab31:de Diciembre  A1731 de Diciembre
ACTIVO 2012 Coaemt
ACTIVO CORRIENTE. Uss uss
-Efectivo y equivalentes de efective

Caja’ y-cobranzas & depositar 26.276.03:
Baricos 2.600.305.76
282667179
tnvemlones ‘i‘emmmnas
Depositos Glrcy 2472.033.60
Infereses a Cobrar s B1.886.08
4 221 3(}4 57 255392058
Guentas por cobrar tomerciales B ‘
Deudores Plaza {Nota 6.1} 12, 1&&230 78. 18522.958,68
Deuticwes por Exporiatiches 20.788.008.04
Documentos s Cobrar 23.334.101,38
Menos; Previsidn para Descusntos {2 163 859:36} {1.798.277.48)
Prewsién pard Deudores insobrables (441.984 21 1453464,
71811 432 20 $1,452.326,42.
Otras Cusntas por cobrar ) o
Crédilos Fiscales 1.180.843,95: - 976.661,09
Articipos 8 Proveedores y Gastos: Adslantados 1.202.863,61 1.503.541,76:
Créditus con Empresas Vinedladas (Notz 6.1) 24 1.026:596.49
Diverses 1.280,660.68

) 4.887.46099
Exigtencias {Nota 2.2.b} )
Productos Terminados 8. 983 330,83
Mercadetias ;

Materias Primas 28; sazkzas 06

Matarales .y Suministros ?&4 278; 80.
Envases: 1.505.048.29 4 32(} B4, {)5
Repuestoy y Ascesotios ? 121,128,668 1.317.207 .29
importacionss en Tramite i 3.230.348.05
) N . 42 334 ,706 B0 41,340,221.94"
) Total &ctivo Corrlente 123‘514»886522 112.900.601.65
ACTIVO NO CORRIENTE
Ofros cuentas por-cobrar. ]
Diversos: ) 20.514.85
Attivo de Impuests Diferido (NGt 18) 5 500647.00
552118155
Inversiones a Large Plazo o ) .
Acciones {Nota 6.3} 1.177:306,53: 147730683
3.179.306,53: 1477,308.83 "
Propiedad Plants y Equipt (Nota 2.2:¢, Nota B'y Anexo}
Valores (i)ngmales ¥ Rmazuasos 76.225.908:53. 64,686.044.43.
{18, 839 345}.6 } {16.496,913,22)
TAG3I00.00
importacicnes.en tramite: 226, 080197 27500
v 5734204285 ABB1G706.21
: Total Activo.nc te 6487989797 5551817429
Yotal delActive - - 188.494.88418 168.418.776.84

y ANBXos GUe 3e.adjuntan o irite de los Estedos Fiancieros

A s010 efecto de idenilicadian.




§§’§€§§;§$‘§‘§*§@ Adniifisiracién: Ruia } Kiry 2»«_m L‘mémﬁ &a F’fmfﬁ

Sulfurica S.

T
ety

1

ESTADO DE POSICION FINANCIERA INBIVIDUAL.
{ciffas expresadas en dolares esiadounidenses).
Al3tdeDiciembre  Al3%:da Diciembre

BPASIVD 2012 2014
PASIVO GORR!QNTE uss uss
Cuentas por pagsr comerciales
Provesdores por imponaciones 5023.031,2%: 1.805.655.84
Proveedores de Plaza weta 8.1) @ 235 523,51 203497340
Bocumentosa Pagar 2 15 o Q6.
Comisiones.a Pagar 66412194 51,6708,
7.986.363.03 4, 202.250:49.
Préstamos Nots 6.5) o . o
Préstamos Bancatios: " 56.797.206 56- 44.784.678.31
Obligaciones Negociables (Nota 9) 7.000.000,00. 200000000
Documentos & Pagar ' 11864510 496.565,06.
Intereses a Pagar 207254796, 3 269.255,76
Menos! Intereses ¥ gastos'a Vencer {1.444.230.86) {3.060.800,95)
54,544:088:76. 47.108.608:18
Otras Cuentas a Pagar
Cobros Anticipados 1.421.691,59 241371479
Dividendos a Pagar K 14137334
Susldos yJomalesa Pagar 38, 425 80
Provision para Benefisios Soafates 1.502:823.00
Acraedorés por Cargas Sotiales 51 $BI397
Ohras Deudas. 523.957.36
2:252.1 5. ﬁ?@ mﬁ 36
o TFotal Pasivo Corrlante 77 3?2 7(}3 96 ... 58551 867 T3
PASIVO NOCORRIENTE )
Préstamos (Nota 6:5) o S o
Préstamos Bancarios 28.341.801.33 26:746.369,03
Ohligaciones Negaciabies (Nota 9) _ 1800000000 2840000000
4834180133 52.746.389:03
Total Fasivono Corriente 48:341:801,33: __52.746.369.03
Total del Pasivo 109208 236 76
FATRIMONIO {Nota') ’
Aporiede Propietarios
Capital Inlegrady 50.266:470.38 50,266.470:35
50.266.470.35 50.266.470.35
Reservas .
Reserva Ley 15903 ArL447 734.818.07. (T34 818 07
Resevaley 16060 Arte3 5,735.304,48; 3 4361
Fords de Reserva Espacial
Otras Reservas
Ajustes de Valdation gé Propledad, pladta ¥ equipo 369.947.00 369:947.00

368.947.00 369.847.00
th ka’dos‘j&wm' adis,
os anteriorgs 4 173, 894 85 118.478,32.
. Resu?taﬂﬁ et Eje iCH B 5.888.528.46 7, 399: 833,85
S » 7.062.423:31 I BI8.01027
Total del-Pattimonior .- 62.780:378:80; 58.120.539,18.
Patrimonio,___ 18840488419 16841877594

as 'y Anexos que e adjunian son te de los Estados Financiéros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUAL
Por el ejercicio iniclado el 1. :te Enerp y finalizado el 31 .de. Diclerbre
{csfras ammsaéas a0 dolares. estadounidenses)

INGRESOS OPERATIVOS
Losales
Del Exteror.
DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (Nota 13)
RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Notas 11y
13}

RESULTADOS DIVERSOS
Citros ingresos,
Resukmdm por tainvetsidn (Nota & 3}
Resultade por verita de Progiedad, plantay equa;ms
Desvalorizacion de: Ezastenmas Nota 15}
Révaliacion de Prcpladad Blanta.y Equipos:

RESULTADO OPERATIVO
RESULTADDS FINANCIEROS

Descuentos obtenidos

intereses ganados

Descuentos concedidos (Neta 21)

Intereses perditios y.gastos financieros

Resullado porconversion
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA (Nota'14)
RESULTADO DEL BJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Gananciapor Revalugion de Propiedad, flantay euipes.

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

de los Edtados Firancieros

“Gue se adjuntan son parte inté
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
Por-of sjarcicloiniciado sl o, de Eneroy fina o1 31 de Diciembre
foiiras oX o e dilarbs osiadounidenses) )
R 2012 Do 2011
Use uss uss Uss.
4. Fluio di slectiveasociado s actividades operativas o .
Resultade dol gericio - 588842848 FII0R.83%85
A;usws
Garos o pagedos
Amortizacioass 335806088 2:340.267.08'
pciti Or previsibees ' »
et P Veiks e Biswes de Use
ingresos. ernrm o
Resullags de la nve Sty {339.042.64) (309, 736,663
Bandneia por ‘Vanta ds Bropiaded plants ¥ SRS, -6 lovivsiongs or )
fromushlis {8.032.78) @288 843
| | Revaluacion do.Piopiedad, planta y equipos 0,00 (159.521,60;
Lanmbios en activos.y pasivos i
; {1.250.850,02)
‘1(}419 10578} @
(8?1 0‘72 39) {4 356]62 63;
21.484,948.20

Qleas: au%tas auger .
Total ajistes

Fandos (aplicados a)provenienies de oparaciones 293:548,14
2, Fiujo g efective asvctade & inversiones

Cobros por vohlas de Propiedad, plarta y. dquipos ¢ invgisionss e iomiiebles BUIZTH

agiis oy eompriis de: Progiednd, planta’y enuipes & inversionss & inneelies {41.879.508,56)

Cobros:por dividendas ; o

Fontlon aplicadss a iversionas. {11.532.43113)
3. Fluiods sfactivo.ssocinds al finsnsiamisnts

Pago de dividéndos y distas {1.9450155.74;

Dividendos nio cobtads voicados & Resarva dﬁ 83? 82’

Ajuste & Resultados’ Acurautados

Fendos provenisntes del Aapicanos ) fanciamisnty Rl e b
4. Abmentoldisminusion. nele de slective ¥.sauivalenies de efactive (237 862,65
‘5. Baldoiniciel del afective v suvivalnnies o6 etective. 2EI6871,78
& Saldo final del efective y equivalentes de efective |2389.0089¢

| NORMEY PERI-770 & ASOCIADOS

147.886,12

381674474
16.615.578,69
B4.418.49
{11.666:928.66}
WTICE
{T1.272,781,11)
{3:384.338,42)
© 1853026
(931.388,08}
’41%9‘989.28
24.852,04
265.689,62.
2:360.962,17
SBIEETITY




o : 2 o Adeinigipacién: Buto 1 Ko 24 Cludod del Plate
Industria e .

. - San José - Uriguoy
gggfg}g’g%@ﬁg ﬁ & Tali: ’23fié‘ ?Q% - F ?3@?‘2%‘2?
el i i gryronts zg,fw_ifgzjzs&sa;‘i:@m,ﬂy
-ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO IROIVIDUAL {$Hfras oxprosadag e
Por el sjerticls initiado o) $u.de Enere y finstizade ol 31 de Diciembre de 2012
CAPITAL RESERVAS OTRAS RESULTADIOS  PATRIMONIO PATRIRONK
RESERVAB,  ACUMULADDS YOTAL AL TOTAL AL,

4. SALUOSINICIALES. ) stz 342011
APORTES DE PROPIETARION . . . . .
aegiones en viroutacion 28847035 BO2BEA7035 2329833579
GANANCIAS RETERIDAS
Reseiva togsl 339294361 BAGRHBB IMBIER.
Ressroas Biectadis TR BB ) : 3.8t
Reservashiores. {3160:650,12) o
Ajustes de Vahioidn de Propledad, planbsy eoup saseserey
Resuftados Scumulados ) &A01256.61

SUBTOTAL, BO2EBATOTS  SEOTIASE as0Smon.  BADVZicE I 54,484 %6 65

Z MODIFICACIONES AL BALDOINICIAL

‘Efecioal ol por cambia e normas tontelies SR04 (SRaZendyy  (R3B364.46)
SUBTOTAL R I 1 408 S5322034Y @_832%343 {836 360.48)

% SALDOS ICIALES AJUSTADOS

SUSTOTAL {1 23)

4 CEHSTRIBUCION DF UTILIDADES

Dlividerdas 3BB6453)  (1AREEAER  (084U8R.18)
Fioeive beigal 4798088 (38795588 00 00
Rediarvais Tthres JTIBATAEE £3.718:434,58) 00 ) §.a0
: Dietas y plros conoeplos BEGETRRY  BEESIAZY  (agB2sean
5. RESULTADODEL EJERCICIO ‘ 5B9852648  S850BZE4E  YUNS83E5

& OYRASRESERVAS . _ ,
Auistes e Voluacibn de Propiedad, piantay sauipg 60 o 6054760

7. CAGUCIDAD DE DIVIDENDOS (Nots A)
‘Reseivas s 4983122 4963522 18.530,26:

8. AJUSTE RESULTADOS BJERCICIOS ANTERIORES'

‘Religiidesitrede impmestos (Nota 73}, SI86440) . (3IAZD)  (931.380.08)
BUBTOTAL - 411542668 - 455.50008)  2ERSBNGYD  m4¥Sennst

3 SALDOS FINALES

ARORTES DE PROPIETARIOS

Antibras e ircilacidn $0.286.470,35 BERBEAYEI5 5020647036,
GANANCIAS RETENIDAS:
Reservs tegal 373530448 373088848 Aabusie
Resarvas afsctatin 73481807 TIMBWOT C FEGH7
Reservas lbres BUT 4156 GITAIEEE (36088078
Hjustes de Valuatitn ds Propk ity squipas 269,947 00 389:847,00 369,947,008

- Resuitados Abvmulados ) F08242531 TORZAZIE  TS84I027

'm‘m. ihose ATy s0g1 ks ol RO 7osyamat  gavenare

23

Notei~Se yoloeron af Fondo ¢ Rgserva & 345 68 plrchd pO Faber passid tietid aflos siegin fo

Fispuesto por. ol arficula 3 de tos Estasita Sodi
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
~ INDIVIDUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
14 Naturaleza juridica

Es una Socigdad Andhima abierta-cuyo capital €std compuesto por acciones al portador.

En acta de directoric de fecha 31/10/2012 se resuelve pasar las acciones a escriturares
designando a Bolsa de Valores de Montevideo como entidad registrante e iniciar los tramites ante
a Superintendencia de Servicios Financieros.del Banco Central de Uruguay, a la fecha de emision
‘de estos estados financieros sl tramite atn no ha finalizado.

1.2  Actividad principal

La actividad principal desarrollada por la Sotiedad es la fabricacion y venta de fertilizantes y
productos quimicos.

1.3 Consolidacion de los estados financieros

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfirica S.A. adquiri6 la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqai’ S.A.; una Sociedad Anbnima abierta que se dedica a la fabricacion y venta de
.productas QuUiMicos para uso agnco!a

La consolidacion de los estados financieros de industria Sulflrica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui $.A. se efectus siguiendo los lineamientos establecidos por fa Norma Internacional de
Contabilidad N°27.

Los estados financieros de Fanaproqui S.A. al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de
2011 fueron elaborados con criterios similares & los utilizados en la confeccion de los estados
financieros de Industria Sulfarica S A.

1.4 Inversién en otras sociedades

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfarica S.A. adquirid el 15% del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad Andnima cerrada que se dedica a la prestacién de servicios de
deposito, embolsado y entrega de productos.

1.8  Actividad Promovida

Por resolucidn del Pode
resolucién de fecha i
proyects de inve
comercializacion:
resolucion se,
regiamentan

ey 16.906 y obtener | os benafacxa_ pmmocmnaies mrrespondientes Da esta
dido los seguren&es beneficios:
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B} el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido én la adquisicién de los materiales y servitios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por Ul 8:876.914.

C)la exeneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul 88.735. 124 que sera aplicable por un
plazo de 14-afios a partir del gjercicio comprendtdo entre el 1/01/07 y el 31/12/07,

" D) el ¢ébmputo coma activos exéntos de los bienes que se incorporen €on destino a la obra Givil
por 10 afios y los bienes muebles de activo fijo por el término de sy vida @il

Por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 20 de diciembre da 2010, se -amplié la resolucion del
2 de marzo de 2009. De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la imporiacitn de déterminado equipamiento previsto en €l proyecto ¥ declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) stsrgamxenm de un crédito. por el IVA-incluido en ja adquastmon de los materiales y servicios
utifizados para la obra civil prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de Ut
53.758.542.

C} la exoneracion del pago de :mpuesto a las rentas por Ul 87.074.091 que sera aplicable por un
plazo de 14 afios-a partir del ejercicio comprendido.entre el 1101107 yel 31/12/07.

D} el computo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil
por 10 afios y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida atil

Con fecha 5 de diciembre de 2012 el Poder Ejecutivo resolvié declarar promovida la actividad del
pmyecm de inversion. presentado por nuestra empresa para la construccién de dos plantas de
productos quimicos. De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A} beneficios en la importacion de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no competitivo para la mdustna nacional,

B) otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicion de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de Ui 5.781.520.

C}la exoneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul §7.971.623 (unidades indexadas,
equivalentes a US$ 7.549.668 segln cotizacion de Ja. Ul y del dolar al 31 de diciembre de 2012),.
aste-monto correspande al 52,2% de las inversiones. ;}royectadas y &s ap! licable por un plazo de
16 afips a pamr del giercicio 2071,

entos-de los biefies: t;ue se:incorporen con destino a la obra civil
e éctivo ﬁgo;pﬂr el término. cie su vida Ui,

Dyel computo como -activos ¢
por 10 gfios vy los ,biens‘s‘

Al 31 de d:csembre d
hacer usb-de la;
de alcanzar ol 1

yasé: han realizado inversiones por 60% del monto necesario para
d.del beneficio. Por tanto oon las inversiones gue réstan realizar se habra

» proyecto fue pre:s‘ema'dtz en la 6ta. Licitacion de proyectos de inversion gue
© realizo el Banco Repiblica en el afic 2011. El mismo quedd ubicado en el 1er. lugar por.lo cual el
Eam‘m E?ep ca conceéio un crédito a 10 afios de piazc con una bonificacion del 40% en la tasa
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1  Bases contables

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NUF) y las snterpretacaones del Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad. Todas las NIIF emitidas por el International Aacauntmg Standard Board (IASB),
vigentes a la fecha de preparacion: de los presentes estados financieros han sido aplicadas. La
Sociedad ha .aplicade NIF por primera vez para el-ejércicio a finalizar el 31 dediciembre-de 2012,
con fecha de transicion 1° deenero de 2011, En la Nota 3 a los-estados financieros se detallan
los efectos de la-adopeidn de NIIF por priméra vez,

Estos estados financieros comprenden.el estado de posicion financiera, estado de resultados y el
estade de otros. resultados  integrales como un Unico estado, el estado de cambios en el
‘patrimonio, y el estado de flujos de efectivory las notas.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con &l principio de costo. historico en
dolares estadounidenses, moneda funcional de la Sociedad con excepcion de ias Existencias
‘segln se explica en-la nota 2.2.b y con‘excepcion de los activos y: pasivos financieros (incluyendo
instrumentos financieros: derivados) clasificados a valor razonable, si.los hubiera.

En el estado de situacion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes,
Activos 'y pasivos son considerados corrientes si su vencimiento es dentro del afio a partir de la
fecha de cierre, o son mantenidos para la venta.

La Sociedad clasifica los.gastos aplicando el método de la naturaleza de los gastos.

£l estado de flujos de efectivo muestra los cambios en- efectivo y equivalentes de efectivo
.ocutridos en el gjercicio proveniente de actividades: operativas, de inversion y de financiamiento.
Efectivo 'y equivalentes de efective incluyen el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos,
‘oiras inversiones de corto plazo altamente Hquidas con. vencimientos oragmales de tres mases o
menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios, por lo general, se muestran como parte
de los préstamos en el pasivo corriente en el balance general.

Los flujos de efective. asociado con actividades operativas son determinados usando el método
‘indirecto. El resultado es ajustado por las partidas que no implicaron flujo de efectivo, tales como
cambios en las provisiones, ast como cambios en las cuentas a cobrar y pagar. Los intereses
recibidos y pagados son clasificados como flujos operativos.

En cuanto a la presen e la informacion cor:tabie mmparatwa con respecto al ejercicio
anterior; se presentan cifras comparativas teferidas al Estado de posicion financiera, Estado de
resultados integrales; Estado de ‘cambios en el patrimonio, Estado de fujos de efectivo, Anexo de
sdad, pls equipo, y notas complementarias, respecto al ejercicio finalizado. el

31/12/2011.

La S@ciedad ntiene sus regxstr{ss coniables en do!afes estadsumdenses y sxmu taneamente en
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2.2  Criterios generales de valuacion
a.  Moneda extranjera

« Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al délar estadounidense son valuados al
tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio: Us$ 1 =$ 19,401-al 31 de diciembre de
2012 (US$ 1 =$19,903 al 31 de diciembre de 2011).

b. Existencias

Las existencias se registran al coste o & su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo se determina usando el método de primeras entradas, primeras salidas (FIFO) con
excepeién de los productos terminados que se vallian considerando el costo promedio ponderado
del inventario inicial mas la produccion del ejercicic. El valor neto de realizacion - es ¢l precio de
venta estimado en el curso rormal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que
apliquen:

Los existencias son valuados a su costo histérico de compra o produccion en dolares
estadounidenses, 6 a su valor neto de realizacion, de ambos el meror.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano. de obra
directa y gastos generales de fabricacion. Los gastos generales de fabricacion fijos v variables
han sido imputados a la produccion realizada en el gjercicio.

La valuacion conjunta de las existencias no supera su valor de realizacibn estimado.

Cumpliendo. con o dispussto en el Decreto 505009 se informa. que dentro del rubro Materias:
Primas se incluyen bienes importados en el régimen de Admision Temporaria por un valor
contable de US$ 785.774,36 (US$ 1.227.017 26 al 31 de diciembre de 2011), correspondiéndole
un valor en Admision Temporaria de US$ 744.643,95 (US$ 1.260.524,57 -al 31 de diciembre de
20113

¢.  Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo figura a sus valores historicos de adquisicion en moneda extranjera,
més los gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas.

en la vida Gtil de los bienes o aumentan su capacidad

El costo de las mejoras que extzend : ‘ u
' : iantenimiento son cargados.a resuitados.

productiva es activado. Lo gastos

ntereses de préstarios obtenidos para su construcgion
ma Intefnacional de Contabilidad N° 23 (NIC 23).

ula linealmente, a partir del mes. siguiente al de su incorporacion o
'sucaso, aplicandolas tasas definidas-en el-Anexo.
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d. Inversiones a largo plazo

Las nart:mpaczones accionarias en otras. sociedades se valian segun fo establetcido por la
Normas Internacionales: de Informacion Financiera.

Inversiones en entidades coniroladas

Por aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad N° 27 (NIC 27); la inversién en
FANAPROQUI 8.A. en los estados financieros: individuales, se contabilizan al costo, siempre
teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor: de los mismos.

Inversiones sin influencia significativa

La Norma Internacional de Contabilidad N° 39 {NIC 39) establece para la medicion, el valor
razonable, salvo las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de
mercado cotizado de un mercado activo y cuye valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, se mediran al costo. Para el caso de Myrin 8.A., no existe un.mercado activo de las
acciones y tampoco.se puede determinar con fiabilidad el valor razonable de su patrimonio, razén
por la cual dicha participacion se valia al costo y. siempre teniendo en cuenta como en todos los
activos, el deterioro del valor de los mismos.

Los inmuebles con destino g inversiones a largo plazo se valtian a su valor de tasacion.

e. }maagibiw

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencmmada en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisicion: de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui-8.A, El | método de deprec;aclon
utilizado para el valor flave es el método lineal a partir del afio siguiente al de su incorporacion,

aplicando la tasa definida en el Anexo.

1. Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, lnversiones temporarias, créditos por
ventas, otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

o Deterioro en el valor de los actives

someten: a pruebas de deterioro cada vez que ocurren

. que indicah que su valor de libros pueda no. ser

cede su valor recuperable; se reconoce una

res ;upgrable es el mayor entre su valor razonable menos
valor de. Uso.

Los activos sujslos a amomzacm
hechos © cambios en la
recuperable. Cuando s
pérdida por-deteri

A sy efecto de identl
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i Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valores historicos en dolares estadounidenses de
acuerdo a los criterios detallados en la Nota 7.

i Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad ar:z}sca el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputacion de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para %a contabilizacion del impuesto a las Ganancias, la Norma Internacional
de Contabilidad N° 12 (NIC: 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
temporarias entre los valores contablés v la valuacion de acuerdo a normas fiscalés de activos'y
‘pasivos.

El'impuests diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estadus financieros y que se esperan sean aplicables cuando @l respectivo. activo por impuesto
diferido. se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable
disponibllidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones pm
diferencias temporarias:

Elimpuesto ala renta comente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre
del giercicio.

2.3  Permanencia de criterios contables

Los criterios: contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboracién y presentacién de los estados financieros por el ejercicio anual finalizado el

31!%212@1'2 .con excepcién del camibio por: efecto de la aplicacién de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera por primera vezy tal cual se detalla en la Nota 3.

NOTA 3 -'E‘F’:E‘ST{) DE LA ADOPCION QE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES ADECUADAS

Los presentes estados finanmerw al. 31--& d:cuembfe de 2012y la correspondiente informacion
comparativa, constituyen los 05 ﬁnanmems que: !a Seciedad ha @reparado de
acuerdo con NHF, '
preparassm de
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A continuacion se presenta la reconciliacidn del patrimonio neto al 1° de enero de 2011:

Normas contables
adecuadas en Efecto de o
Uruguay US$ transicidn USE | NIIF Us$ | Notas
ACTIVO CORRIENTE » i
Efectivo y eddivawn}iess de efectivo 2:260,982,17 2.260.982,17
Inversiones Temporarias 1:303.270.56 1.303:270,36
Cuentas por cobrar comerciales 2.38 B 52.384.636,83
Otras Cuenitas por cobrar 3.500.758.29 3.500.758,29
 Existencias 62.534,371, 14 62.534.371,14
ACTIVO NOCORRIENTE .
Ofras cuehtas por cobrar 3:876.664,90 {207.638.00) 5.669.025,50 3
Vivirsivigs a Large Plaso 287742045 | (1.459.281,92) 1.418.138,53 )
‘Propiedad Planta y Equipo 38.255.299.88 30998370 3R.764.453,58 (1)
“Total del Activo 168.993.404,22 | (1.157.767.22)|  167.835.637,00
PASIVO CORRIENTE )
Cuentas por pagar comerciales 12,076.136.85 12.076.136,85 |
Préstamos 33.772.649,95 (321.402,76) 53.451.247,19 (2)
Otras Cuentss a Pagar 3.374.657,52 5374:657,52.
_PASIVO NO CORRIENTE o
Préstamos B3 6995 B E095
Total del Pasivo 114.509.104,27 (321,402,76)|  114.187.701,51
PATRIMONIO :
Aporte de Propletarios 23.292.333,79 73.292.333,79
Reservas de utilidades 24.365.740,53 24.365.740,53
Resultados Acumulados .5526'*25:63} {836,364 46)- 5.989.861,17
Total del Patrimonio 34.484.29995|  (836.364,46) 53.647.935,49.
168.993.404,22 | (1.157.767,22)  167.835.637,00

Total del Pasivo y Patrimonic :

_’fmmsy E’?i‘ V220 & AROCIADOS
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A continuacién se presenta la reconciliacion del patrimonic neto al 1° de enero de 2012:

Normas cantébias o
adecuadasen | Efecto de "
) ‘Uruguay uss transicion USE NUF USS | Notas
ACTIVO CORRIENTE _ _
Efectivoy equivalentes de efectivo | 262667179 2:626.671,19
Inversiones Temporarias 3*‘553"9?'9?58' # 2T LV
-Cusntas..pareabrar comerciales 61.492 ‘325‘32 61.492.326,42
ﬁirés.cuemas por cobrar 4.887.460.92 4.887:460,92 |
Evistoncias 31.340,221,94 41.340221.94
_ACTIVO NO CORRIENTE o
ﬁtmscue’;ﬁas por cobrar 5.886.724;55 {365.563,00) 5.521.161.55 (3)
inversiones a Largo Plazo 283721942 { } B79.912,89) 1.477.306:53% (4)
Propiedad Plania y quipo , 4’7~616k§35y33 1.‘2{)26’7{),3-3 | 46‘8!9,?053,21, 1
otal dol Activo | 16926138145 (842.60551)|  168.418.775,94
PASIVO CORRIENTE _ .
{uentas por. pagar comerciales 4.202.250,19 o 4202250191
Préstamos ’ 4736899435 + (239.385,17) 47.109.609,18 (2
‘Otras Cuentas a Pagar 3.240.008.36 5.240.008.36
PASIVO NO CORRIENTE ' ,
‘Préstamos $2.746.369.03 52.746.369,03%
Total diei' Pasive 109.557.621,93 (259.38517) 169.298.236,76¢
PATRIMONIO - |
Aporte de Propietatios 50.266.470,35 50.266.470,35
Reservas de utilidades 96@_“ 1,56 9166"“1 6
Ajustes al patrimonio 3539'9%7’00 , -3{"'9'947’@
Resiltados Acumulados 8.101.230,61 {583.220.34) 7.51 8‘,(2’19527
Total del .‘P'étrimbnia 59*7‘}3#759552 : {583“12‘*?34) : 59.120.539,18
Total del Pasivo y Patrimonio | - 10926138145 (842.605,51)|  168.418.775,94

: sean directamente. atribuibles a la adquisicion,
@s ‘quecumplanlas condiciones para su calificacion, deben ser
cosm de dxcha& actsvos Se han incluido en el valor de las obras

construecion o prod
capitalizados; form

& s6lo efects de idendficacion -




3 8 R Hiistrocidr 1 4w s o) O
Eﬁ@g%‘%?g@ Administeosién Ruo ? Km 2 &s»mdyé_ : -:mm

Sulfdrica S.A.

{3) NIC 12. Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes a resultados
acumulados.

(4) Corresponde al efecto de la valuacion de la inversion en Fanaproqui S.A. de acuerdo a lo
dispuesto en la NIC 27, es decir la diferencias entre valor de costo vy valor pammomal
. proporcional.

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Un'segmento es un componente distinguible dedicado a suministrar productos o prestar servicios,
que esta sujeto ariesgos y beneficios diferentes de los correspondientes a olros segmentos.

Los resultados de los segmentos incluyen las transaccionss directamente -atribuibles a estos, asi
como aquelios que pueden ser distribuidos sobre Una base razonable. Los saldos y transacciones
no distribuidos comprenden principalmente activos, deudas- v los resultados asociados que no
pueden ser atribuibles a los segmentos.

La informacion por segmentos que se detalla a continuacion es presentada en relacién a los
segmentos del negocio: fertit izantes y fungicidas, productos quimicos, v otros.

Informacion.al 3171212012

Fertilizantes y
fungicidas  Produstos Quimicos __Otros Total
Ingresos Operativos Nelos 16714937698 14.195.279. 11 5:549.962.69 ! 18689461878
Costos y gastos operaives | (130-785.600,66) (10487.112,68) | (2.960.890,59) | (170.233:603,93)
| Resultads Bruto 10.363.776,32 53.708.166,43 2589.072,10 0 16.661.014:85
‘ Gastos de Administracion | (5.880.240,44)
Resultados Diversos (422.323.85)
Resultados Financieros | (5.195.380,91)
- Impuesto a la Renta 725.458,81
Resultado Neto|  5.888.528.46
Informacion al 31/12/2011 '
Fertilizantes y
fungicidas. Productes Quimicos | Otos: Total
Ingreses Operativos Netos 170.931.541,28 1529550248 3870264131 1R9I9730789

Gostos y gastos bpemmg (11.820.560, 15) C(@I11127,58) | (170.911.517,32)

1459.136,35|  18.885.790,57

Gasios de Administracion | (\4‘&8_:‘?37’8@
' Resultados Diversos | _ (2.162:424.69)

" Résultados Finangieras | (1334:647,48)
: {297.246,65)

impuestod 14 Renta
Resultado Neto 7.399.833,95

NORMEY 1 BE
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la sociedad se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros: riesgos de.
mercado (ing! uyendo el riesgo cambiario, riesgo de tasa. de interés sobre el valor razonable y los-
flujos de efectivo v riesgo de precio}, riesgo de crédito v Hesgo de liquidez.

_Lé administracion de estos rigsgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el
 Equipo Guia, quienes establecen y supervisan las politicas de administracién de riesgos.

51 Riesgo de mercado

541 Riesgo de tasa de cambio

La sociedad opera fundamentalmente en dblares estadounidenses por lo cual esta expuesta al
riesgo cambiario derivado primordialmente de la exposicion de-sus activos y paswcs en pesos

uruguayos.

Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general, la Sociedad busca neutralizar las
posiciones activas y pasivas mantenidas. La Sociedad no realiza cobertura de dicho riesgo a
través de instrumentos derivados. A continuacion se resumen 108 saldos de activos y pasivos.en
moneda extranjera distinta a la moneda funcional al clerré de cada ejercicio.

Al:31 de diciembre de 2012

Active s ' Euros
Efectivoy equivalentes deefective 13.831.482.14 e
Cuentas por cobrar comerciales 2573055117 ...

‘Otras Cuentas por cobrar (Corrisnte) 44.396.596,83 68:673,33
Otras Cuentas por cobrar (No corriente) 398.002,78 -
Active porimpuestd diferido (nd carrente) 122.985.538,73 s
Totab-Activé 207442.171,66 | 68,673,33
| Pasivo .
Cuentas por pagar comerciales (27.211.009.74) , (28,70)

Otras Cuentas a Pagar (58.507.481,37) | — .

Total Pasive]  (85.718.58L,11) 29,70}
Posicién Actival(Pasiva)|  121.723.590,55. 68.643,63 |
Al 31 de diciembre de 2011

Agtivo Euros
Efectivoy equivalentes desfectivo -

" 17.246808.46 -
41.614.073,96 | 149451.00

diferido (no cordente) -
Total Active 149.451,00

(23.080.061,04) -

: "(‘52 £21.714 .28} -

(75.710.775.32) -
| 105.426.269,80 149.451,00
NORMEY PERL 720 & ASOCIADOS
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En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, si la cotizacion del peso Uruguayo se-hubiera
apreciado un 10% respecto al dolar estadounidense y las demas variables se hubieran mantenido
constantes, la utilidad después de impuestos hubiera sido aproximadamente US$ 6.504,55 menor

. debido a la exposicion a dicha moneda generada por saldos netos a pagar (excluide en el calculo
el activo por impuesto diferido) al cierre del ejercicio {utilidad después de impuestos menor en
-aproxsmadammte Ussg 2? 837,12 mil al 31 de diciembre de 201 1.

51.2 Riesgode precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de precio dado que no tiene activos financieros valuados
avalores razonabiles.

§.1.3 Riesgo de tasa de interés.sobre el valor razonable y1os flujos de efective

8i bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 6.5y 6.8) los mismos se mansgjan
cor tasas basicamente relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se
trasladan a los costos de financiacitn de las ventas.

Por'otra parte la sociedad ha seguido una politica de creacion de reservas y capitalizacion de las.
mismas lo cual ha permitido-aumentar el patrimonio de la sociedad mejorando el indice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

A continuacion se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
segun el plazo yla forma de fijacion de ia tasa de interés.

Capitalen US$ lon US$

Activos
Depésitos en BCU {1). 1.189.000,00 2,472:033,60
Total activos '

Pasivo Capital en USS Capital en US$
Prestamos Bancarios carto plazo (1} 51.380.581,38 25.761.458,11
Prestamos Particulares {2) 118.645,10 116.585,06
Prestamos Bancarios mediano y largo plazo {3) 34.743. 782,73 45.768.544,59
Obligaciones Negociables (4} 26.000.,000,00 28.000.000,00
Leasmg (5) 5.643,78 11.044.64

Total pasivos 112,257.652,9 99.657.613,40

{1) Tasa var ble ba: e E..SBOR 180 dsas + spread
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52  Riesgo de crédito

La politica de crédito de la sociedad establece la fijacion de lineas de crédito baséndose en
informacién de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares.
Adicionalmente se tiene un conocimiento de la. actividad de los clientes mediante. visitas v
. 'seguimiento de- las actividades. En caso de excederse los limites fijados se utilizan otros medios
como cesidn de créditos, prendas, avales, efc. También se formalizan los créditos con
documentos de terceros diversificando de esta forma el c;redtto y evitando la concentracidn del
riesgo.

Como consecuencia. de la politica antes detallada histéricamente los casos de deudores
incobrables-han sido muy bajos con relacién a los montos vendidos. La relacion de muchos afios
y:eonocimiento de los clientes ha permitido eéncontrar soluciones para los casos de dificaltades.de
cobranza. Por todo esto la provision para deudores incobrables se hace caso a caso
considerando tanto casos de atrasos como saldo con baja probabilidad de cobranza, como ser
‘CONCUrsos, qu;ebras fugas, etc. Por lo tanto el saldo de esta provision representa los montos con
riesgo de crédito.

5.3  Riesgo de liquidez

La sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos para su operatwa 1% 1a
dlsmmbx idad de lineas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades:
de capital de” traba;o A estos efectos se financian los activos no corrientes con fuentes de
mediano ylargo plazo, diversificando la fuente de financiacion utilizando préstamos bancarigs y
emision de obli igaciones negomab es, Actualmente se ericuentra vigente un programa de emision
de ‘obli 193(:10{!8-‘3 negociables con un saidc a.emilir de hasta US$ 40 millones por lo cual la fuente
de financiacibn con que cuenta la sociedad esta diversificada.

Adicionalmente la direccion ha seguido. una politica de distribucion de utilidades que le ha
permitido atender a los accionistas y adi cionalmente reinvertir utilidades mediante la creacidn de.
reservas, Esta estrategla de ceordmacton de las- decssmnes de. mv&rssén, de. fznanc:amiente y.de
dividendos_ha permitido ademas de incrementar fos dividendos a los- accionistas, incrementar el
patrimonio de la sociedad disminuyendo el ratio de endeudamiento. Esta politica ha sido aceptada
porlos-accionistas a través de su aprobacion en las asambleas ordinarias Correspondientes.

A continuacion se presentan: los pasivos financieros clasificados en funcion de la fuente de
financiacion y de los venc_:mgeqtos_ ,x:omraatuaies__ las cifras presentadas ‘en dblares
estadounidenses corresponden a flujos de caja contractuales no descontados.

WMenoradans v{?e‘ tafioad .| Dy g anosa § Mas da'5 afios Total
1  Afos uss uss
» » oouss - UBS T
Préstamos Bancario 15.041.349.84 | 6491 349.84 ;389. 101,66 | 86.819.263:.63
‘Obligaciones 9.000.000,00 | 4.000.000,00 |  6.000.000,00 | 25.947.961.61 |
Negociables T i )
Fréstamos Particulal - - 118.664.86

NORMEY P _f’a (£ 450014008
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NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1

Empresas vinculadas

Menorataio | D¢ 18f0a3 | De3a005as | gy de 5 aiios Total
uss uss USS uss uss
“Préstamos Bancarios 45945278 84 | 13.61R.058.76 1  6.400.19032 6,719.119,95 | 7199164787
Negociablés 1747952331 14000000001 400000000 | 800000000 | 27 :?4.?*75‘2’233‘
Préstamos Particulares 11657801 ' -~ - 116,578,

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son

los siguientes:

31/12/2012 31/12/2011
Active uss | uss
Anticipo a proveedores I
Myin S.A. 182.547,00| 281,044,350
Creditos con empresas vinculadas
Fanaprogui S.A. 1.826.476,05 §53.321,21
Myrin S:A. | 246.523,65 173.275.28
Pasivo '
Proveedores de Plaza
Fanaproqui $.A. 50.000,00 -
Myrin S:A. 45.891,81 i

Se d@taiian a continuacion las. transacciones realizadas durante los e;emicxos de doce meses
finalizados el 31 de diciembre de 2012y 31 de diciembre de 2011 con empresas vinculadas.

34112/2012 | 31122011
USs us$
Verntas de Bienes ¥ Servicios
Fanaprogui S A 1. 36412001 83.199,00
bienésyservicios |
i ) ‘ 1.753.038,00
1.754.587,68

ORMEY PER! 770 & ASOCIADOS
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6.2 Inmuebles

Al 31/12/2012 corresponde a terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redencion que no constituye
‘asiento de la actividad industrial o comercial, El Padrén mencionadofue conferido en Fideicomiso
segun se detalla en Nota 6.4,

6.3 Acciones

Corresponde .al valor de acciones adquiridas por industria Sulfirica 8.A.-segun lo mencionado.en
la-Nota 1.4 ¥ valuadas a su costo de adquisicion.

La inversion en Fanaprogui S.A. asciende a US$ 890.433, 62 (USS 890 433 62 al 31 de

diciembre de 2011} Durante &l ejércicio. no se acreditaron dividendos.
La inversién en Myrm S:A. asciende a USS$ 286.872,91 (US$ 286.872,91 al 31 de diciembre de

2011). Durante el ejemtcso 'se acreditaron dividendos por U$S 339.04264 (US$ 309.730,06 se
acreditaron en el ejercicio anterior).

6.4  Activo Fideicomitido

Con fecha 29 de junio de 2011 la sociedad otorgd en su calidad de fideicomitente ~ beneficiaria,
un Fidelcomise én el cual confirié &l Fiduciario para que éste dltimo administre, tonseérve,

conicrete negoecios e integre emprendimientos inmobiliarios a través de inversiones sobre una

fraccién de campo sito en Ruta 5 y Camino La Redencion, Padron N° 422.757, cuyo valor
razonable se ha estimado en US$ 740.000, originando un ajuste contra resultados revirtiendo una
desvalorizacién regnstrada en afios anteriores por US$ 159.525 y el remanente contra
revalorizacion en el Patrimonio de US$ 369,947,

6.5 Deudas Financieras

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 31 de diciembre de 2012 y el 31 de

diciembre de 2011 son las siguientes:

| | 3111272012 311272071
Banco o Concepto uss v us$

Banco de la Nacion Argentina 2.016.250,00 | 1.813.448,00
Banco ltad - - 600.891,40.

Banco Republica v 17.414.430,59 1 17.031.784,16
. | Banco Santander - T B 9BBAT0,00 124188571
BBVA Banco 11.981.01 5.424,613,64
Citibank 8.014.575 20
Discount Ba 2.802.100,00
; 2.547 083,00
5.768.899,73

116.578,01
1.747.752,33
47.109.609,18
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Se incluyen dentro del importe anterior US$ 5.662.46 (LSS 5.304,28 al 31 de diciembre de 2011)
correspondiente a-deudas financieras por leasing.

6.6 Deudas Financieras (No Corrientes)

. Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devengados al 31 de diciembre de
2012y 31 de diciembre de 2011 son las siguientes:

' 311z22m12 3111212011
Banco. o Concepto ~ uss us$
Banco Replblica ' ' 18.091.801,33 14.537.500,58
Banco Santander 4.250.000,00 5.550.000,00
BEVA o 3.000.000,00 5.779,56
HSBC Bank ' 4.000.000,06° 4.600.000,00
| Nuevo Banco Comercial ‘ 2.053.088,88
| Obligaciones Negociables 19.000.000,06 26.000.000,00
- 48.341.801,33 ' _5_,_2.;?46.’3.89,-03

Se incluyen. dentro. del importe anterior US$ 0 (US$ 6.779,56 al 31 de diciembre de 2011)
correspondiente a deudas financieras por leasing..

NOTA 7 - PATRIMONIO

74 Capital

El capital integrado al inicio del gjercicio asciende a $ 1.000.000.000,00 equivalentes a US$
50.266:470,35 ($ 490:000.000 equivalente a US$ 23.282.333,79 al 31 de diciembre de 2010)

El capital integrado al cierre del ejercicio asciende a $ 1.000.000.000,00 equivalentes a US$
50.266.470,35 ($ 1.000.000.000 equivalente a US$ 50.266.470,35 al 31 de diciembre de 201 1)
7.2 Reservas

Las reservas resperzden & las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los
estados financieros en pesos uruguayos de acuerdo a los requenmlentes egales existentes. Las

mismas fueron convertidas a dolares estadountdenSes al tpo de cambio vigente a la fecha de
cada asamblea que las deczd;a

7.3  Resultados
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Al 3111212011 se ha contabilizado en el rubro Resultados Acumulados un monte equivalente a §
18.537.437, correspondfentg a mpuestcs ra!xqutdados por la. DGl mas las correspondientes
multas y recargos por el periodo 1/1/2008 a 31/12/2010 segln el siguiente detalle:

Detalle de Movimientos en Resultados Acumulados | Importe en
] Ligs

Impuestos  reliquidados  ejercicio  01/01/2008 al |  687.252,07

31/12/2010. -
Multas y recargos 406.758,63
Total pagado | 1.094.010,70
IRAE crédito a futurgs slercicios _ (162.621.81)
Total a Resultados Acumulados: | 931.389,09

Al 31/12/2012 se ha contabilizado en el rubro Resultados Acumulados un monto equivalente a $
7.020.650-, correspondiente a impuestos reliquidados por la. DGl mas las correspondientes multas
y-recargos por el periodo 1/1/2011 a°31/12/2011 segun el siguiente detalie:

Detalle de Movimientos en Resultados Acumulados | importe en
Usgs
| Impuestos  reliquidados  ejercicio  01/01/2011 al| 402.562,30
311212011
Multas y recargos , 31.442,50
Total pagado |  434.004,80 1
IRAE crédilo afuturos gjercicios {100.640,60)
Total a Resultados Acumulados| 333.364,20

La diferencia surge de una nueva interpretacién de la normativa por parte de-la DGl en base a la
cual entiende que no corresponde la devolucion del IVA compra correspondiente a los costos
directos e indirectos de la elaboracion de determinados fertilizantes,

ISUSA entiende que esie cugstionamiento supone una interpretacion ilegitima de 1a normativa
vigente. En consecuencia, una vez que la DG emita el acto final de determinacion presentaré los
recursos administrativos para que el caso sea reauelto por el Tribunal de lo Contencioso
Administrativo.

vitar llevar adelante’ una disputa con el organismo fiscal con una
ite crecimiento por efecto de ios recargos, el Directorio de la
‘baje protesta.

No obstante. o anterior;
deuda pendiente y
empresa decidio.

28U voiuntaci de recuperar los créditas
qgue msuma fa iram;iacsén del presente_

generados ¥ Qij
,, exped:erzte ¥

Asblo efecto de identificacion.
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La DGItambién cuestiond la deduccion incrementada en ef IRAE de los gastos de- certificacion de
calidad. ISUSA también pagé bajo protesta esta diferencia y oportunamente recurrira la resolucion
final que determine la deuda.

. 2) La aplicacion de los cambios en las normas contables que se detallaron en la Nota 3,
detarmint un gjuste a Restltados Acumulados de perdzda por L§$S 583, 22() 34.

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

A efectos de garantizar los créditos obtenidos se han constituido los siguientes gravamenes:

Se encuentra constituida hipotecas sobre: inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 4.500.000
(US$ 1.827.000 al 31 de diciembre de 2011 ¢l Padron N° 4746  ubicado en calle Concepcitn
entre Soriano y Colonia , Nueva Palmira departamento de Colonia, por US$ 1.500.000 (US$
1.500.000 al 31 de diciembre de 2011), y el padrén N° 16547 ubicado en el Paraje Conventos de
la ciudad de.Melo, Departamento Cerro Largo por US$ 620.000 (US$ 620.000 ai 31 de diciembre
de 2011), padrones 9545 y 9546 por U$S 700.000 (US$ 0 .al 31 de diciembre de 2011)
De;)anamenin de Durazno, en garantia-de las lineas de crédito concedidas por el Banco de la
Republica Oriental del Uruguay para financiacion de importacion de materias primas, pre-
financiacion de exportaciones y financiacién de proyectos de inversion.

Se encuentra constituida’ prenda sobre maqumas equipos y sllos ubicados en: Ruta 1 km 24,
Ciudad del Plata, Departamento de San José; calle Concepcion entre Soriano y Colonia de la
ciudad de Nueva Palmira, Departamento Colonia; y Melo,. Departamento de Cerro Largo por US$
8.000.000 (US$ 8.000.000 al 31 de diciembre de 2011), en garantia de las lineas de crédito
concedidas por-el. Banco de la RepUblica Oriental del Uruguay para financiacion de importacion
de materias , pre-financiacion de exportaciones y financiacion de proyectos de inversién.

Por lineas de crédito solicitadas por Myrin S.A, se encuentran constituidas garantias a favor de,
‘Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$ 1.050.000 (US$ 1.050. 000 al 31 de diciembre
de 2011), a favor del Banco Santander por hasta fa suma de US$ 1.950.000 (USS$ 1.950.000 al-31
de diciembre de 2011} y a favor del HSBC Bank por hasta la suma de US$ 750.000 (US$
750,000 al 31 de diciembre de 2011}

Se ha dejado en garantia de préstamos bancarios la suma de US$ 1.189:000,00 (US$
2.472.033,60 al 31 de diciembre de 2011) correspondiente a depésitos en Banco Central del
Uruguay por Circular 1456.

NOTA 9 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

vencimiento e
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9.2  Programa de Emisién de Obligaciones Negociables

Con fecha 21 diciembre de 2011 quedd inscripto en el Banco Central del Uruguay un Programa
de Emision de Obligaciones Negociables de oferta pablica escriturales no convertibles en
. -acciones por hasta US$ 50.000.000 con las siguientes caracteristicas:

® ijeto Financiacidn del capital de trabajo pesmanente diversificando la fuente de
financiacion.
Vigencia & afios. _
Plazo de-las emisiones: de 1a 4 afios desde la fecha de emision (el 27 de noviembre: de
2012 queds inscripta la modificacion al programa-extendiendo el plazo hasta 4 afios).

= Monto en circulacién: En ningtn caso podré haber series en circulacion pendientes de
pago bajo el Programa de Emision por més de US$ 25.000.000.

9.3  Obligaciones Negociables Serie A1

Con fecha 26 dé diciembre de 2011 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del
Programa. de Fmision detallado en el punto 9.2, por US$ 5.000.000, con vencimiento el 26 de
enero de 2013. El pago del capital.se realizara 100% a la fecha de vencimiento. Los pagos. de
intereses se realizan en forma trimestral a la tasa del 3,25% anual, comenzando el 26 de marzo
de 2012 y ton excepcion del Gitimo pago que se realizara junte con €l pago del capital.

8.4  Obligaciones Negociables Serie A2

Con fecha 26 de diciembre de 2011 se emitieron Obligaciones Negociables en el marco del
ngrama de Emision detallado en el punto 9.2, por US$ 5.000.000, con vencimiento el 26 de
junio-de 2015 (con la modificacion del plazo inscripta el 27 de noviembre de 2012. El pago del
capital se realizara 100% a la fecha de vencimiento. Los pagos de intereses se realizan en forma,
trimestral a la tasa del 3,75% anual, comenzando el 26 de marzo de2012.

8.5 Obligaciones adicionales

La sociedad se impuso obligaciones adicionales a cumplir mientras esté vigente alguna de las
emisiones de obligaciones negociables realizadas. Las mismas se encuentran detalladas en:
numeral 10 literal C)de {a Serie 3; y en el aumeral 11 literal By de las series ATy A2

La empresa se encuentra-en cumplimiento-de las obligaciones. adzmonaies impuestas tal como se
detalla a continuacion:

13 No se han hlpc;tecado en. benefic c;o de nuevas obligaciones U obligaciones pre-
existentes,. ni dar en leasing, ni transferit bajo ‘cualquier titulo la propledad de
bienes m “hies_deiaﬁados enlos dacumentos de emision correspondientes a las

2) De acuerd A T€$tf’tGCién dispuesta sobre la pmpuesta de pago de dividendos, se
_;sresentan ios siguientes ratios:

: 0&%&?? PER® 7, E‘Q & ASOCIADOS
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i. Cobertura de deudas
Al 31 de diciembre de 2012
CONCEPTO Uss
‘Resultado neto 6.107.927.48
Depreciacion.de activos filos 3.381.143.41
intereses perdidos 5:867.991,68
impuestos 628.517,49
Dividendos {1:373.62746)
e Total (13| 14.611.952,60
Intereses perdidos SH67.991,68
Parcion.corriente deuda 4 largo plazo. 7.694.749.68 |
Total {2} 13.562.741,36
. Relacion {1}(2) 1,08
Limite minimo establecido en covenants 1,08

consolidado al 31 de diciembre de 2012,
ii. Razdén corriente

Al 31 de diciembre de 2012

Para la realizacion de. dicho calculo se han considerado cifras del estado

_ CONCEPTO uUss
Active Corriente 125246,873,18
Pasivo.Corriente: 77.592:685.48

‘ Ratio
Razéh Corriente 1,61
Limite minimo establecido’en covenants 1,00

Fara ‘
consolidado al 31 de diciembre de 2012.

NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN

Al clerre del ejerg :

USS: 1.536,003.,60
T USS 5034,
uss

Aegiones deter grlaempresa
‘Mercaderias de lepositadas enly empresa
Documentds destontados en Bancos

WL ISUET

la realizacion de dicho céloulo se han considerado cifras del estado

-S bien se cumple.con los ratios antetiores ¢l directorio no propuso pagar dividendos gue superen

20% de la utilidad neta del e;erc;cm econdmice, bajo ninguna forma con excepcion de.
émdendos pagaciess en ‘acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar en forma
anticipada, total o pamaimentex cuaquer fafma de: endeudamsentu

: spaﬂsabikciades ylo ccntmgenc;as, consistentes en:

1SS 986:547,09 &l 31 de diciembre de 2011)
{ s‘aae 440 76 al 31 de diciembre de 2011)
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NOTA 11 - GASTOS DE AD_?&%EMS’;I’R&GEQ& Y VENTAS

El detalle de los principales. conceptos de gastos de administracion y ventas al 3’1 de diciembre de
2012 y 31 de diciembre de 2011 &s el siguiente:

, 31112/2012 31H 2?2&1*%
Concepto Ussg
Retribuciones al personal y cargas sociafes 2‘;‘869;)94,3@"?

Formacidn de amortizaciones
Impuestos, tasas y contribuciones

Gastos dirsctos de ventas.

Fiétes SeOAABNY 1D 740223
Ofros gastes 3 923 S@? 10 , 3409, 291 % j
Total 17.943.218,85 | 17.938.066,82

NOTA 12- GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remunéraciones y beneficios al personal al 31 deé diciembre de 2012 y
31 de diciembra de 2011 se detalla a continuacion:

#1M22012 | 31212011
Concepto Usg uss
Sueldos v jam‘a!es 11.8512491.41 0 10.090.728,39
’Cargas SOC}?;QS 1 327400‘34 i1 28&_?277‘4.§.
Total 1283980165 1121945580

El nimero promedio de empieacms durante el ejercicio fue 271 personas. {265 personas al 31 de

diciembre de 2012),

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

31/12/2012 311212011
Coneepto _ uss uss
Mano de.obra y cargas sociai 2. 1121945580
Amortizaciones 2.340.247 06

(6.110.401,20)

Variaciones en mventams de. pmtiuctas termninados y en proceso. |

136.634, S a2

Materigs primas v materisies de consumo. utdzzados 140.786:865 46
Impuestos, tasas y cantnbuc:’ : : 1.365.41323] 89275374
Gastos directos de ventas -4.347.522,56 5.372.631.9%
Reparaciones y ma 4.367.897,78| 4957817, 00

| Transportes y flete: 432280768 5.602.13933
Servicios con 3.786.624,01 388330303
6.570.231.65 6,648.342.88

176.113.844,37 | 175.593.155,08
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NOTA 14 - [IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2012y 31de
. dics&mbre de 2011 incluye el impuesto corriente y el impuesto: dtfendo segun el siguiente detalle:

3111212012 1122044
. _uss Uss
impliesto cordente. 113.028.39 164:823.651
tmpuesio diferido (Nota 14} {838.487,00) 132.423.00
Total Gastol/{ingreso} {725.458.813 297,.246,65

cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiete de la cifra tedrica que surgiria de

aplicar la
continuacion se detalla

tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de Ja Sociedad a
la conciliacion de entre dichos concepto:

3z2z0z 3122011
Uss Uss

Utilidad contable antes de impuesto 5.163.069,65 7.697.080,60
Utilidades no sujetas a impuesta 1.777.991,11 (3.224.244.94)
Ajustes de gastos segiin normas fiscales 1.624.302,16 2.060.714.33
Pérdidas fiscales (3:089,817,68) {4.533.545.99)
Biterencias lemporarias (3:353.948,00) 529.693,35
Utilidad fiscal (2.878.402,76) | " 529.692,04
Impuesto a la renta 25% Gastol(ingreso) (719.6600,69) 132.423,00
Impuesto minimo — 3BT
Ajustes prevision ejercicios anteriores 100:640,40 160:964.94 |
Utilizacion Beneficio Decreto 455/007 (106498 52) —

Total Gastol(ingreso) (725.458,81Y. 297.246,65

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los actives v pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el ‘derecho legal a
compensar activos por impuestos corrientes: con pasivos. por lmpuestos comentes, y cuando. los
saldos: carresponden a una misma autosxdad fiscal.-Los montos compensados sonlos siguientes:

‘ '3 12!2012 3Hzonm

uss

1.740.625,00

3.760.022.00

~ 5.500.647.00
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Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos:por impuesto diferido durante el ejercicio de doce

‘meses al 31 de diciembre de 2012 son los que siguen:

" Saldos al Cargoa | Saldosal
34/12/2011. | Resultados | 32012
uss Uss Uss
Prevision para descuentos 449.819,00: G1.146,00 540.965,60
Previsién para geudores incobrables 55.501,00 (5.370.00) 50:131,00]
-Existencias (406.910.00) 1 1.218.965.00 $12:046,60
Propiedad, planta'y eguipos 4,060.739.00 82114100 zi 881:880,00
Cambio Normas Contables (365.563,00 .00 :
Pérdidas fiscales ’ 1.707.070,001 (1.287.395 90 67
Attivol{pasivo) heto por impuesto diferido 5300647001 83848700  6.339.134,00
Activos y pasivos por impuesto diferido
Active Pasivo Neto
yss Uss uss
| Prevision parg descuentos 540.963,00 0,00 540.965,00
Pravision para ‘deudores incobrables SOA3L00 T 800 30.131,00:
Existencias §12.046,00. 0,00 812:046,00
Propledad, planta 'y equipos 4,881,880,00 0001 4.881.880,00
Cambio Normas Contables. 0,00 (365.563,00)| (365.563.00)
Pérdidas fiscales. 419675001  000] 41967500
Activol(pasivo) neto por impuesto diferido |  6:704.697,00|  (365.563,00)|  6.339.134,00

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio de doce

meses al 31 de diciembre de 2011 son los que siguientes:

Saldos-al Cargoa Saidos al

3111212010 Resultades 311272011
_ us$ us$ uss
Prevision para descuentos 391,132,060 38.687.00 £49.819,00
Prevision para deudores incobrables 7566200 (20:161.00) 55,501.00-
Existencias {64.803.00) {342.116,00) | {406.919,00)
Invarsiones en inmuebles C 145278001 (145.278.00) 0,00
Propiedad, planta y equipos 2608378007 1151644301 3.760.022,30
Pérdidas fiscales : AR e o VATTARR00 | {835.199.9) ] 1.642.223,71
Activol{pasivo} n puesto diferido 563387000 (13242300} 1 5.500.647,00
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Agtivos y pasivos por impuesto diferido

Activo Pasivo Méto

- Us$: Uuss uss
Prevision para descuentos 449.819.00 000 449.819.00
Prevision para deudores incobrables 55.501,00 | 0:00 55.501,00
Existencias , 0061 (406.919.00) (406:919,00)
Propiedad, planta y equipos 3760022301 . 0,00 3.760.022.30
Pérdidas fiscales ‘ 164222371 ‘ 0,00 1642.293 71
gﬁgzﬁmswﬂ neto por impuesto 5907.566,00| (40691900  5.500.647,00

NOTA 16 - DESVALORIZACION DE EXISTENCIAS

En aphcaczon del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
internacionales de las principales materias primas, la sociedad ha realizado un cargo a resultados
en ¢l presente ejercicio por US$ 769.399,28 (US$ 2. 683.029,34 al 31 de diciembre de 2011) que
se incluyen dentro de resultados diversos.

NOTA 17 — PARTES RELACIONADAS
1. Empresas vinculadas.
Los saldos v fransacciones con empresas vinculadas seé detalian-en Nota 6.1
2. Retribugciones al personal directivo.

La retribucion de los directores. se realiza de acuerdo a lo dispuesto.por el artiiilo 38 de
los: Estatutos Sociales: En este se: é;spone qué de las utilidades se distribuiran 3% para el
;)resadente 2% para ¢l secretario, 2% para el tesorero y 1,5% para los demas directores.
vocales {actualmente cinco), ascendiendo el total para-el directorio actual al 14,5% de las
utifidades. Estas reirzbumones 80N mciuscias eni el Proyects de Distribucion de Ultilidades
que se presenta anuaimente g la Asamblea Ordinaria de Accionistas. Para el ejercicio
2012 el directorio propondré un 8% (para el ejercicio 2011 se aprob6 un 8%) de la utilidad
del ejercicio a distribuir entre los directores de acuerdo a la relacion del articulo 38 de los
Estatutos Sociales y con el (imite del art. 385 de la Ley N° 16.080,

Dentro de los miembros del directorio-hay cinco durectores no ejecutivos y tres directores
que cumplen ademés tareas gjecutivas como: funcionarios de la empresa en forma
, S p idas por estos por sus tareas como funcionarios
,,cuya fi ,’ién no ‘estd wnculada con los resultados del gjercicio.
nd;ercn aproximadamente a un 58% del fotal .de remuneraciones al
'-/o al 31/12/2011).

corréspanden as
Las mismas
31112720

‘3, Otros ¢ mt%ggos propios def giro.

- Asblo efecto de identificacion
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maximo de un afio, a la tasa del 2% anual para el ejercicio 2012 (2,5% para el
gjercicio 2011) reteniendo los impuestos IRPF o IRNR que correspondan 4 la tasa
del 12%. Los intereses pagades a directores por este concepto ascendié a US$
5.852 al 31/12/2012 (US$ 19.158 al 31/12/2011).

Avales. Dentro de la gestion financiera el Banco Republica exige dentro de las
garantias para el otorgamiento de la linea de crédito la suscripcion de carta
garania solidaria por los seis directores residentes por hasta un monto de US$
43,300.000 para-el ejercicio 2012 {U$$35 500.000 para el gjercicio 2012} Como.
oontraprestacton por dichos avales cada director percibié un monto equivalente al
0,25% anual al cual se aplict la retencion de IRPF al 12%.

NOTA 18 - UTILIDADES POR ACCION
La utifidad bésica por accion se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de

acciones de la Sociedad por el niimero promedio pohderado de acciones en ctrcuiacson durante el
ejercicio excluyendo las .acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas. como

acciones de tesoreria,
» , [ 3122012 31/12/2011
: iJ_tiﬁdaéeS»étribuibtés. a vibs'tenedcsres de-acciones dela Sociedad SRER 37846 7.399.833 95
Is{um_emu promedio ponderado de acciones ofdinarias en 1.000.000.000 1.060:000.060
circulacion ) .
Utilidad basica por accidh (US$ por accidn) _ 000580 | 000740

NOTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha. 25 de abril de 2012 la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvio distribuir el 20%
propuesto por el directorio aprobando un dividendo de $ 27.606.233,44 equivalentes a $ 0,027606
por accion {con fecha 26 de abril de 2011 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobé un
dividendo de $ 18.681.234,35 equivalentes a $.0,03812 por aceidn).

NOTA 20 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro:16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio econdémico a la
formacion de una reserva legal ha ta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma
quede disminuida por cua quuer a no godrén mst‘r;bu;rse gananczas hasta su reintegro.

g ,f-a csbrar por cred;t@s por ventas se
: es no devengados EI resu tado neto
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NOTA 22 - HECHOS RELEVANTES

. El pasado 09 de abril del 2012 la Sra. Juez Letrado de Aduana Dra. Julia Staricco resolvié la
clausura de las actuaciones tramitadas ante el Juzgado Letrado de Aduana en autos: caratulados
“Fisco ¢f INDUSTRIA SULFURICA S.A. y otro. F; 316-134/2008".

Esta clausura de las actuaciones deviene de un pedido de la Sra. Fiscal de Aduanas Dra. Nancy
Hagopian de fecha 29 de marzo de 2012, por el cual entzende que el “modus operandi” de ISUSA
respecto a la importacion y exportacion de Urea ylo fertilizantes a Botnia, Argenitina y Paraguay es
el mismo desde hace mas de 20 afios, inclusive posteriormente a la denuncia por presunta
infraccion aduanera del afio 2008, ISUSA sigui6 con este sistema de importacién y exportacion de
productos. Adicionalmente expresa la Sra. Fiscal dos puntos refevantes, como ser que la Aduana
no ha objetado este proceétmxento en ningtn momento en tedo gste plazo y que ademas la forma
enque ISUSA realiza las operaciones de importacion y exportacion no apareja pérdida de renta
fiscal para el Estado.

El dictamen Fiscal formulado ‘en la audiencia-implica el cumplimiento de la norma citada, siendo
dicha clausura inapelable, la cual debe ser acatada por ia Sede. Judicial, tal cual ocurrié.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

No cenocemos la existencia de hechos posteriores al cierre del presente ejercicio susceptibles de
ser revelados en los estados financieros, que puedan-afectar a la Sociedad en forma significativa.
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AL 31/03/2013

Expresados en Dolares Estadounidenses
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Anditores & Consultores

INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Estados financieros consolidados intermedios expresados en délares
estadounidenses

CONTENIDO
- Informe de compilacion
- Estado de posicion financiera consolidado al 31/03/2013
- Estado de resultados integrales consolidado por el periodo
comprendido entre el 01/01/2013 y el 31/03/2013
- Estado de flujos de efectivo consolidado
- Estado de cambios en el patrimonio consolidado
- Notas a los estados financieros consolidados al 31/03/2013

Anexo ~ Cuadro consolidado de Propiedad, planta y equipos,
intangibles e inversiones en inmuebles ~
amortizaciones

Abreviaturas

$ - pesos uruguayos
USS$ - dblares estadounidenses.
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Audifores & Consuliores

INFORME DE COMPILACION

Sefiores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

1. Hemos compilado los estados financieros consclidados de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 31 de marzo
de 2013, los que comprende el estado de posicidn financiera
consolidado, el estado de resultados integrales consolidado, el estado
de flujos de efectivo consolidado y el estado-de cambios en el patrimonio
consolidado, por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha,
expresados en délares estadounidenses, y sus notas que contienen un
resumen de las politicas contables significativas aplicadas y ofra
informacion complementaria. Los referidos estados financieros son
responsabilidad de la Direccién de la entidad.

2. Nuestra compilacién fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional de Servicios Relacionados N° 4410, considerando lo
establecido en el Pronunciamiento N° 18 y en la Guia de Trabajo N° 4
del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.
La compilacion de estados financieros, es el trabajo profesional destinado
a presentar en forma de estados financieros de acuerdo a Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera, la informacion que surge del

- sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, o una revision limitada de los. estados
financieros consolidados de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 31 de
marzode 2013, referidos en el parrafo primero. '
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Auditores & Consultores:

3. Dejamos constancia que la relacién que mantenemos con INDUSTRIA
SULFURICA S.A. asi como de su controlada FANAPROQUI SA., es
exclusivamente de caracter profesional como auditores externos
independientes.

Montevideo, 30 de abril de 2013.

i

E;;?gr Normey ~ Peruzzo & Asociados

\

C.J.;&P.U . 77.865
¢

| Timbre Profesional segun A, 19~

Num. 8).del Decreto NOG7/005
teglamentario del Apartade A del
. AfL71-Ley 17,738 aabonar par
INDUSTRIA SULFORICA S.A.
deacusrdo 3 lo establecidoenla.

Comunicacion 20101247, y
somunicado NEM2010/1281 de
fecha 04.de agosto de 2010 del
BCU
Valorvigente 1 §110
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‘ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO
{cifras expresadas erddlares estadounidanses)
Al3tdeMarzo AL 3T de Diciembre

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y cobranzas & depositar
Banicos:

inversiones Temporarias
Depésitos. Circular 1456 (Nota 7)
intergses a Cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
Detdores Plaza {(Nota 8.1%
Deudores por Exportacionss
Documeritos a Cobrar
Meros: Prevision para Déscuentos
Prevision para Deudores incobrables

Otras cuentas por cobrar
Créditos Fiscales

Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados.

Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1)
Diversas

Existencias (Nota. 2.2.0)
Productos Termmadms
Mercaderids
Productos en Proceso.
Materias Primas.
Materiales y Suinistios
Envases:

Repuestos.y Accesorios
importaciones en Tramite

Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Diversos
Active de impuesto Diferido (Noté 14)

inversiones a Largo Plazo
Acciones {Nota 5.3}

Propiedad, ‘planta’y eguipo (Nota 2.2.¢, Mata 7y Anexo 3

Valores Originales y Revaluados ,
Merios: Amortizaciones: Acumuiadas L

Active Fideicomitido {Nota ¢
importaciones en Tramite:

Intangibles {(Nota
‘Patentes, Ma
Menos: Am

cumuladas,

2013 2012
uss uss
24.275,69 51.848,33
3.612:419,86 2/433.625.79
3.636.695,55 D.A85.474,12
1:457.100,00 1.189.000,00
8106582 32:304,87
1.538.165,62 122130487
15.637.984,14 12:100.315,07
22.480.130,22 27.111.436,67
38.565.727,28: 35.920.933,40.
{1.736.504,68) (2.163.859,36)
{452.210,45) 452.210,4
65.495.126,60 ~73.516.615,30
543.920,54 1.228/308,87
2.649.200,66 1.204.900,14
198.474,78 248, 523 65
1.267.515,49.
265011147
8.319.386,82. 8:793.:829,79
887.042,00: 895,213,035
993.488,12 953:523,57
31.428.745,87 29.539.889,34.
477.086,28 340.261,44
2:006.505,89. 1.645.623;3¢
1.128:248,72 1.322.313,15
11 $43.934,50: 1.707:235.00
£7.084,438,30 44.997.888,71
136.413.537,44. 125.216.873,18-
2051455 20:614,58
7.785.454,00 6.702.140,00
7. sos 568,55 6.722 654,55
286.872.91 286.872,91
286.872,91 DBE.872.07
79.506.291,16 77.710.191,75
(21.507.104,28) (20.590.667,65)
- 730.300,00 730:300,00
127.471,45

_226.080.97

54.;2_36,0& 54.236,00
{24.236,00) _(24.235,00)
~30.000,00 “30.000,00"

" 66.879.799,79 65.115.430.53.
203.303.837,23 190.332.305.71

5.07
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOUDADGD
{cifras expresadas enddlares estadounidenses) _
Al 31 de Marzo Al 31.de Diciembre

PASIVO , 2013 2011
PASIVO CORRIENTE uss uss
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores por Importacionss 4.649.550,00. 5.063.289,23
Proveedores de Plazg (Nota 5.1 3.784.466,74 2:285:863,76
Documentos a Pagar 190.424.39. 2.586,35:
Comisiones a Pagar L 718.778,76 674.385.40
) ) § 543.215,80 3.026,124,83
Préstamos (Nota 5.5) _ _
Préstamos Bancarios ?459681896.,6‘6 58.797.206,56
Chbligaciones Negociables (Nota'8) 2:000.000,00 7.000.000,00:
Docunmientds a Pagad 558,673,711 118.645,10

Intereses a Pagar 2.107.268,83 2.072.547,96
Menos: intereses v gastosa Vercer . (1:180.195.91 {1:444.310,86]
78,455.653,29 54.544.088.76

Otras cuentas a pagar

Cobros Anticipados 1.653.143,14. 1.421,691,59
Dividendos & Pagar 20.181,18 117.887,90
Sueldos v Jornales.a Pagar 71.697,20 33:447,48
Provisién para Beneficios Sociales 2.022.324,30 212030869
Acreedores por Cargas Sociales 899.506,85 671,812,836
Otras Deudas 499.303.47 B57.743,87
Z766.136.15 55547785
Total Pasivo Corriente 92.564.909,33 77.592 68548
PASIVO NO CORRIENTE. ‘ ' -
Présiamos{Nota 5.6)
Préstamos Bancarios. » 27.324:132,5%: 289.341:801,38
Obligaciones Negosiables (Nota 8) $6.000.000,00. 1900000000
4630413051 Z8.341.801,33
Total Pasivo no Corriente 48.324.132.51 48.341.801,38
_ o Total del Pasivo 138.889.041,84 125.934:486.81
PATRIMONIO (Nota®) ‘
Aporte de Propletarios

Capital Integrado

_50.266.470,35: 50.266.470,35.

‘ 470,35 50.266.470,35.
Reservas
Reserva Ley 15903 Art:447 734.818,07 734:818,07
Reserva-Lay 16060 Art.93: 3:739.304,48. 3.739.:304,49:
Fondo de Reserva Especial ~ B07.415.68: . B07.415,68
5081.538.04 5087 s’s’ﬁﬁé‘“
Otras Reservas’ , e ; ‘
Ajustes de Valuacion de’ Propiedad, p am:a ‘equipos {Nota 5:4 369.947,00. 369.947.00
e S 368,947,030 368.947.00
Resultados Acumulados o }
Hesultados de sjercicios ¢ 8.679.863,31 2.571:835,83
Resultado del P ol 106 4’?6 49 6:107.827.48.
TR B 8.670.6863,31
Total ;del'.P&Er‘Emunic, 54 504 29539  -64.397.818.90

0% 394 337 93 190.332.305,71

Total del Pasivo yupaxﬂmqﬁi

ISUS
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: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
Por of pericdn iniclisdo of 15 do Enerd y finslizade o 31 de Moreo de 2013
{cHrag'exprsatias en 5533:65 esiadou@densea}

INGRESOS OPERATIVOS
Locaes
¢ DelExterior
DESCUENTOS ¥ BONIFICACIONES |
INGHESOS OPERATIVOS NETOS
COSTO DELOS BIENES VENDIDOS (Notd 12).
RESULTADG BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Notas 10y
12). '
RESULTADOS DIVERSOS.
Resuitito por venia ue Propiedad, planiay sduipos
Desvalorizacion de Existencias (Nota 15)
RESULTADD OPERATIVO
RESULTADUS FINANCIEROS
bescusntos abtonidos
Initereses ganados o
Dsscuentos congedidos (Nota 19}
Inféreses perdigds 'y gastog financieros:
Rosultaco por conversion
- RESULTADOS ANTES DE IMPUBSTOS
IMPUESTO A LA RENTA {Nota 13)
RESULTADO DEL PERIODO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

Potas yans0s que $6 BUiUA te de-los abtados financiaros
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ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
For.el periodo iniclada el to, de Enermy ﬁnahzada w1 3%.de Hatzo
foifras exprasadas en dolares astadouridenses)

Do 2018 - e iz
1. Flujo e efectivo atoslade.a actividades operativas _ o
‘Pbsultads tel pardto 10647648 #:005.756,34
Ajpstes:
Cagos no.pagadus o
- amortizaciones 916.438,7C #21.198.36
Ingresns nopeibidos * .
Ganaricia por Venta:de Propledad, plante yequipos Inversiones e
JnmueBies 00 (4:342,26)
Combios e soliws xpasios o
inversianiag temp (318,860,785} {294.164,17)
uientas por cobiar bomarcialbs’ 3.021.488,82 17:812.060:28
Ctras cuentss par cobrar ‘ | (68352131 {1.447.625,67y
Existencias {12°086.549 59 (12.008.9088.41)
Qttas Cuentas pof cobrerfo con {1.083.314,00) {2:081.675,00}
Cuenian (5 pegey .o i 1.3¥7.08508 3.254.089,26
Otras ouenias por pagar:qamaaﬁa‘tgs (256435 74) 816243 15,
' Total sjustes {8151 560,81 §.454,281.35
Fandos {aplicadds ajfprover 48 opgracion {8.645,084,32) B.460.55788.
2. Flujo de efeclive asoclado. inversiones
‘Cobros por veritas de Propiadad, plantey. equips ¢ inversicnes en nmusbies 10:30 434405
Pagos por compras:de Propiedad, plama y equipo; nmngitms 2 invergionasen. .
inmugbles e dE87 469.88) (235283469
Fendos aplicatios 3 inversiones {1EA7 8589 {2.348.590.88)
3. Elulb.be efeciivo asoclade al finandiemiento » ‘
Préstanos ) ) ) 11.893.795.54 - ) ) B84 278,58 }
Poridos provesiantes del/{aplicados 8} inangidniento 1188399564 BEAZTRIS
4. Aumentoldisminucion. neleds efective v equivalentes de sfactive 451,221 43 7985, 72544
5. Saigo iniciel delsfective v cauivaiemes de efective 2985474.52 2,746.740,02

8. Saide finaldel slectivo y eouivalemes e el 3:836/695.85 7.742.465 45




Sulfirica

Industria

S.A.

Administrac

ESTANO DE CAMBIOSEN EL. PATRIMONIO CONSOLIDADD {ciirsn s o dbl

For el perfodo iniciato e 10, de Enere y finalizado ¢ 31 de Marse de 2013

SALDOS INICIALES

APORTES DE PROPIETARIOS

Astloneson Cioulscion

GANANCIAS RETENIDAS

Roserva jogal

Hesardns tlettadas

Rusaivan s

Aguslee ge Valuasion du Fropiedad. plartd y sudisse
mm«m Asneiilgios

RODIEICACIONES AL SALO0 INICIAL
Efocio gl sl porcantil de nonnas seditilies

BALDOY INICIALES AJUSTADOS

SUBTOTAL {1a3y

RESULTADO DEL PERIOBO

SALDOS BINALES

APORTES DE PROPIETARIOS

Aok ph Sl

GANANCIAS RETENIDAS

Fesarva ifzgai

Ressrvas aldctadas

Hepervgs ires ; )

Ajuistes de Valuacidn ds Progiedad, plans y dauipds.
Fiossliados Asuridades

ﬁN’I’fAL REBERYAS O?R&S GEB’HLTA_DQS FAW Pﬁmm'
AESERVAS  ACUMULADDS  TOTALAL FOTALAL
30AR03 3tz
S0EEA70.5% 5628647035 5020647035
2ra0 dditen ATE0AMAE B3R #4251
FI48IBY TS
0741568 " £07.415,88.
BB 25984700
. 567386331 &ﬁw&t

SUBTOTAL 8

B8738634

SUB-TOTAL, 459 B0

6% ow 000

: 1.086.892,55

105.476,49 W6ATEAT 100576
SUBTOTAE o0 o0 220 5.470.49 0647648 . 1b0s 75634
50.288470.28 @.?{:ﬁld'}*ﬂs%v 5{).2563?&35’

373890840 LTI Samos

UG BT TMBROY

£07.615,66 o BOLATEES  (3960.860,15)

He9 97,00 » FRTH 080

BIBAINAB0  BTANVET 1B202BGEC

MEY PERIZZO &

ASOCIADOS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2013

NOTA 1 ~ INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
‘1.1 Naturaleza juridica

Es una Sociedad Anénima abierta cuyo capital esta compuesto por acciones al portador.

En acta de directorio de fecha 31/10/2012 se resuelve pasar las acciones a -escriturares
designando a Bolsa de Valores de Montevideo como entidad registrante e iniciar los tramites ante
la Superintendencia de Servicios Financieros-del Banco Central de Uruguay, a la fecha de emisién
de estos estados financieros el tramite adn no ha finalizado.

1.2  Actividad principal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricacion y venta de ferilizantes y
‘productos quimicos..

1.2  Consolidacion de los estados financieros

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfirica S.A. adquirié la totalidad del paguete accionario
de Fanaprcqm 8.A., una Sociedad. Anénima cerrada que se dedica 2 la fabricacion y venta de
‘productos quimicos para uso agricola.

La consolidacion de los estados financieros de Industria Sulfirica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectud siguiendo los lineamientos establecidos por la. Norma Internacional de
Contabilidad N° 27,

Los estados financiercs de Fanaproc;uu S.A. al 31 de:marzo de 2013 y.al 31 de-dicierabre de 2012
tueron elaborados con criterios. similares: a l0s wtllizados en la confeccidn de los ‘estados
financieros de Industria Sulfurica 8.A.

1.4  Inversién en otras sociedades

Con fecha 2 de.abril de 1997 Industria Sulftrica 8.A. adquirio. el 15% del paquete accionario de
Myrin S.A., una. Sociedad Anénima cerrada que se dedica a la prestacion de servicios de
‘deposito, embolsado y entrega de productos.

1.5 ;Aﬁt'.iyidad Promovida

Por resolucion del. Poder Ej
resolucion de §echa
proyecto de inv
ccmemiaitzamén

mda ;30: et Decreto £i55/007’
ionales correspondientes. De esta




%E%‘w;m § &

" i by g Adiministracién: Rutg ) Ko, 24.« Cluded dal Plata
ﬁ%ﬁ@ﬁ??%ﬁ : C F80.101 - Som José - Urgguay
2 2347 2085 - Fax: 23472127
gt %wgm&t&um COMIY

it

s

-

B).el otorgamiento de un credito por el VA incluido en Ja adquisicion de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto-por Ui 8.:876.914.

C) la-exoneracién del pago de ;mpuesm a las rentas por Ul 88.735:124 que sera-aplicable por un
plazo de 14 anosa partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y el 31/12/07.

D) el.computo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil
por 10 afios y los bienes muebles de activo filo por-el 1érmino de su vida afil.

Por resolugion del Poder Ejecutivo de fecha 20 de diciembre de 2010, se. amplid la resolucion del
2'de marzo de 2009, De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la importacién de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicién de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por 'hasta un monto imponible de Ul
53.758.542.

cy 1a -exoneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul B7.074.001 que serd apkcsble por un
plazo de 14 afios a partir del gjercicio comprendido entre el 1/01/07 y el 31/12/07.

D) el computo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra-civil
por 10 afios y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida til.

Con fecha 5 de. dicrembre de 2012 el Poder Ejecutivo. resolvit declarar promovida fa actividad del
proyecto de inversion presentado por nuestra empresa para la construccion de dos plantas de
productos qmmxccs De esta forma se han conced:de los siguientes beneficios:

A)-beneficios en la importacion de determinado equlﬂamxenm previslo en el proyecto.y declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) otergamiento de un: crédito por el IVA incluido €n la adquisicién de los materiales y servicios
utilizados para la obra civ%i-greyista..en el proyscto por “hasta.un montoimponible de U1.5.781.520.

C)la exoneracién del pago de impuesto a las rentas por Ul 57.971.623 (unidades indexadas,
equivalentes a US$ 7.549.668 seguin cotizacion de la Ul y del délar al 31 de diciembre de 2012),
-este monto corresponde. al 52,2% de las inversiones proyectacias y es aplicable por un plazo de
15 afios a partir del ejercicio 2011.

D)6l Gomputd commo activos exentos ds los bist
por 10 afios y los bienes

Entos

Aé.imésm‘o dicho

ey
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
‘2.4 Bases contables.

Los estados findncieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Enformacaon Financiera (NIIF) y las interpretaciones del Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad. Todas las NHF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB),
vigentes a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros hansido aplicadas. La
Sociedad ha aplicado NHF por primera vez para el ejercicio a finalizar el 31 de diciembre de 2012,
con fecha de transicion 1° de enero de 2011,

Estos estados financieros comprenden el estado de posicion financiera, estado de resultados y el
estado de otros resultados integrales como un Unico estado, el estado de cambios en el
patrimonio, y el estado de flujos de efectivoy las notas.

Los estados financieros han sido preparados-de acuerdo con el prmczpm de costo histarico
dblares. estadounidenses, mc:meda funcional de la: Sociedad con excepmon de las Existencias
segun se explica en.la nota 2.2.b y con excepcion de los activos y pasivos financieros (incluyendo
instrumentos: financieros derivados) clasificados a valor razonable, si los hubiera.

En el estado de situacidn financiera se distingue eﬂire activos y pasivos corrientes yno corrienies.
Activos'y pasives son considerados corrientes si su vencimiento es dentro delf afio a partir de la
fecha de cierre, o son mantenidos para la venta.

La‘Sociedad clasifica 108 gastos aplicando el método de la naturaleza de los gastos.

El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo
‘ocurridos en el periodo proveniente de actividades operativas, de inversién y de financiamiento.
Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos a la vista én bancos,
otras inversiones de corto plazo-altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos y sobreg:ras bancarios. Los sobregiros bancarios, por lo general, se muestran como parte
de los préstamos en el pasivo corriente en ¢} balance general.

Los flujos de efectivo asociado con actividades operativas son determinados usando el método
indirecto, El resut‘{ado es ajustatzio por Eas pamdas que no implicaron flujo de efectx\fo tales-como
cambios en las provisiones, asi como. cambios en las cuentas a cobrar y pagar. Los intereses
recibidos y pagados son clasificados como fl ujos operativos.

En cuanto & la presentacion de la anformacmn
antenof, se p:esentan czfras cc;mpar” vas re

nlable comparativa con respecto al periodo
al Estado de posicién financiera y Anexo de
, am.:at final izado el 31/?2{2012

En Qambm para el Est do
de flujos de efectivo,..
el 31/03/2012.

La Soczedad me

ORMEY

PERL f‘??(“ fa’i‘ﬁéﬁ)@iéﬁi}li
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2.2 Criterios generales de valuacion

a Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al ddlar estadounidense son valuados al
tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo: US$ 1 = § 18,950 al 31 de diciembre de
2012 (US$ 1 =9 19,401 al 31 de diciembre de 2012).

b. Existencias

Las ‘existencias se registran al costo o'a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo se determina usando el método de primeras entradas, pr&meras salidas (FIFO) con
‘excepcién de los: productos terminados que se valian considerando el costo promedio ponderado
del inventario inicial mas la produccion del periodo. El valor neto de realizacion es &l precio de
venta estimado en el curso normal de 1as operaciones, menos 10s gastos de venta variables que
-aphquen

Los existencias son valuados a su costo historico de compra o produccién en ddlares
estadounidenses, 0 a su valor neto de realizacion, de ambos &l menor.

| ctwecta v gastos genera es cie famcactén Los gastcs genera!es de fabmc&c;én fr;os y vanables
han sido imputados a la produccion realizada en el petiodo.

La valuacion conjunta de las existencias no.supera su valor de realizacion estimado.

Cumpliendo con lo dispuesto en el Decreto 505/009 se informa que dentro del rubro Materias
Primas se incluyen bienes importados en el régimen de Admision Temporaria por un: valor
contable de US$ 693.001,62 (USS$ 785.774,36 al 31 de diciembre de 2012); correspondiéndole
un valor en Admision Temporaria de US$ 701.216,18 (US$ 744.643,95 al 31 de diciembre de
2012).

G Propiedad, planta'y equipo

La propiedad, planta y equipo figura a sus valores histéricos de adquisicion en moneda extranjera,
‘més los gastos necesarios para ponerios en-condiciones operativas:

El costo de las mejoras que extienden la vida Gtil de los bienes o aumentan su capacidad
prociuc:tiva es activado. Los gastos.de. mamenimiema:sm cargaéos a resultados.

| vi.as ebras en pmceso §ncluyeﬂ 108 ~mtereses da prestamcs obtemdos para sy constriceién
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d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en otras sociedades se valdan segun lo establecido por las
Normas internacionales de Informacién Financiera,

' Inversiones en entidades controladas

Por aplicacion .de la Norma Intermacional de Contabilidad N° 27 (NIC 27), la inversién en
FANAPROQU! S.A. én los estados financieros individuales, se contabilizan al costo, siempre
teniendo-en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos.

inversiones sin influencia significativa

La Norma Internacional de Contabilidad N° 39 (NIC 39) establece para la medicién, el valor
razonable, salvo las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de
mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable. no pueda ser medido con
fiabilidad, 'se mediran al costo. Para el caso de Myrin S.A., no existe un mercado. activo de las
acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el vak}r razonable de su  patrimonio, razén
por la cual dicha: pamc:apamén se valtia al costo y siempre teniendo en cuenta como en todos fos
activos, el deterioro-del valor de los mismos.

Losinmuebles con destino a inversiones-a largo plazo se valtan a su valor de tasacion.

e intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado: de g
adquisicién de 1a totalidad del paquete accionario de Fanaproqui $.A.. El método de depreciacion
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del afio siguiente -al de su incorporacion,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

f.. Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,. _préstamos y ofras cuentas
por pagar constituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables,

g.  Deterioro en el valor de los activos

»recuperable Ouando g
gerdgt}a, por deterio
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4 Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio Se exponen a sus valores histéricos en ddlares estadounidenses de
acuerdo a los ciiterios: detatlados erila Nota 6.

&

I Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputacién de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Saciedad aplica para la contabilizacion del Impuesto a las Ganancias, la Norma: Internacional
de {}ontabtisdad N° 12 (NIC 12), reconociendo el impuesto. diferido en base a las diferencias
‘temporarias entre los valores contables 'y la valuacién de acuerde a normias fiscales de activos y
‘pasivos.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a fa fecha de los
-estados financieros y que se gsperan sean apitcabies cuando el respectivo activo por impussto
diferido se realice © el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los. activos por impuesto. diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias.

El impuesto a la renta corriente €s calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre
del petiodo:

2.3 Permanencia de criterios contables

Los criterios. contables aplicados por la ‘Sociedad, son coincidentes con los aplicados en. la

elaboracion y presentacion de los estados fmanc eros por el ejercicio anual finalizado el
31/12/2012.

NOTA 3 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmemo es un component di e dedicado a suministrar productos o prestar servicios,
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Informacién consolidada al 31/03/2013

e | oy | ows | omuss
Ingresos Operativos Netos: 30.656.080,07| 381821145 125108552  35.725.377.04
Costos y gastos operatives | (29922558405 | (3.011.384.25) (766.089,42) | - (33.700.032,07)
Resultado Bruto| _ 733521.67|  806827.20 484.996,10| 2102534497
Gastos de Administracion | (1:772.590,09)
Resultados Diversos | (295.134.59)
Resultados Financisros (925.698,94)
{mpuestoa la Renta: 107455514
Resultado Neto 106.476,49
informacion consolidada al 31/03/2012
Fﬁiﬁﬁ;ﬁﬁﬁ: y ?ﬁﬁ‘%ﬁi Otros Total US$
ingresos Operativos Nolos 3185037922 | 4.176.591,43 100536858  27.041.339.23
Costos y gastos operativos | (21617.142.22)|  (3566:3892,16)|  (391.668,93)| (25.775.703,31)
' Resultado Bruto 242.237.00 609.699,27] 41369965 1.265.635.92
‘Gastos de Administracién | {1490.-463.89)
Resultados Diversos (96.065,59)
Resultados Financieros (732.981,13)
Impuesto a la Benta 2059.633,03
Resultado Neto | 1-005.756,34

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la sociedad se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros: riesgos de
mercado- (mctuyendc el riesgo camb:afsc, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de. §;quxdez

La administracion de estos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el
Equipo Guia, quienes establegen.y su;aervesan lag poﬂicaas de administracion de riesgos.

41 Riesgo demercado

411 Riesgo detasa
' damentalmente en dolares estadounidenses por lo cual esta expuesta al
. tiesgo camb rado primordiaimente de la ‘exposicion de sus activos y pasivos en pesos
L uruguayos. : Gy

1 general, la sociedad busca neutralizar las
dad no realiza cobertura de dicho riesgo a
‘resumen los saldos de- activos y pasivos en
NORME e

A s6ly efecto deidentificab
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Al'31 de marzo de 2013

‘moneda extranjera distinta a la moneda funcional al cierre de cada periodo.

Activo 3 : Eurps
Efoctivo ¥ equivalentes de efectivo 7.995.639,17 e
Cuentas: paréc&rm comerciales 21:469.089,251
| Otras Cuentas por cobrar (Corrients) 50.260.884,6% 17.561,50
| Otras Cusntds porcobrar (No cordente) 388.750,72 e
Adtivo porimpuesto diferido (no-correnta). 141.569.177.55
' Total Active|  221.683.561,37 17:561,50
Pasivo )
Cuentas por pagar comerciales {50.596.699.42) (48.371.27
Otras Cuentas a Pagar {44.292.670,16) — ,
Total Pasivo | (94.819.319,58) (48.377,27)
Posicién Activa/(Pasiva) 126.864,241,79 | (30.815,77)
Al 31 de marzo de 2012
Activo & Euros
Efectivo y equivalentes de efective 15.009.598 24
Cuenlas por cobrar comercigles 21.951.159.70 -
Otras Cuentas por cobrar (Corriente) 59.254.096,54 190.291,00 |
 Otras Cuentas por cobrar (No corriente) 400.853,72 i
Active.por impuesto difeddo the cordents) 132.730.59971 S
- Total Activo ]  249.346.307.01 | 190.291,00
Pasivo :
‘Cuentas por pagat comerciaies. {38.997.868,053| o
Otras Cuentas a Pagar (44.625.127.69) | e
Total Pasive| (83.622.996,34)
Posicién Actival(Pasiva) | 165.723.311,57 190.291.00

En el periodo de tres meses finalizado e 31 de marzo de 2013, si la cotizacién del peso
uruguayo se hubiera apreciado un 10% respecto al délar estadounidense y las demas variables
se hubleran mantenido constantes, la- utilidad después de impuestos hubierd sido

aproximadamente US$ 77.598,60 menor debido a a exposicion a dicha moneda generada por
saicios netos a pagar (excluido en el ca cu!o ¢l activo por impuesto dr?endo} al cierre del periodo
{utilidad después de impuestos menorien aprammadameme 1U8$ 50.000.menor al 31 de marzo
de2012). ¢

4,1.2 Riesgo de preci

La Sociedad no es
a valores razonabl

~Si bien se m
con tasas basicamer
trasladan a [0s cosio

de fmanc:ac&cn de las vent
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Por otra parte la empresa ha seguido una politica de creacion de reservas y capitalizacion de las
mismas lo cual ha permitido aumentar el pammamo dé la empresa mejorando el ndice de
‘endeudamiento permitiendo de. esta forma mitigar el riesgo.

A continuacion se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
segin el plazo y la forma de fijacion dela tasa de interés.

Capitalen US$  Capital en USS

Depésitos en BCU (1) 1,457.100,00 1.189.000,00
Total activos 1.457,100,00 1.189.000,00

Pasivo ) Capital en USS Capital en USS
Prestamos Bancarios corto plazo (1) £9.364.500.00 51.389.581,38
Prestamos Particulares {2) - -B59.673,71 118.645,10
F’restamos Bancarios medianc ylargo plazo (8} 33:114.890;11 34.743.782,73
Obligaciones Negociables {4 21:000.000,00 26.000.000,00
Leasing (5) . 47256,00 . 5643,78

(1) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread.

(2) Tasafija establecida por la sociedad.

{3) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread, con un minimo.

(4) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread, con un minimo y un mdaximo para las
de largo plazo, las de mediano plazo son a tasa fija.

(5) Tasa fija.

4.2 Riejéga de crédito

La politica de crédito de la sociedad establece ia fijacion de lineas de crédito baséandose en
informacidon de baiances de empresas y estados de responsabilidad de particulares.
Adicionalmente se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y
segusmlenw de las actividades. En caso de excederse los limites fijados se utilizan otros medios
como cesmn de cred:tcs pfendas, avales, efc Tambian se fermaizzan los credftos con

r;esgo

Como consecuenc
incobrables. han «
v eonogimiento
cm?:xranza Por
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43 Riesgo de liquidez

La sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de foridos para su operativa y la.
-disponibilidad de lineas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades
de capital de trabajo. A estos efectos se financian Jos activos no corrientes con fuentes de
~ mediano y largo plazo, diversificando la fuente de financiacién utilizando préstamos bancarios y
" emision de: obligaciones negociables. Actualmente se encuentra vigente un programa de emision
de obligaciones negociables con un saldo.a emitir de hasta US$ 40 millones por lo-cual la fuente
‘de financiacion con que cuenta la empresa esta diversificada.

Adicionalmente la direccidn ha seguido tna politica de distribucion de utilidades que le ha
permitido atender a los accionistas y adicionalmente reinvertir utilidades mediante la creacién de
reservas. Esta estrategia de coordinacion de las decisiones de inversion, de financiamiento y de
dividendos ha permitido ademas de incrementar los dividendos a los accionistas, incrementar el
patrimonio de la emprésa disminuyendo el ratio de endeudamiento. Esta politica ha sido: aceptada
',par los accioniistas a través de su aprobacién en las asambfeas o:dmanas correspondientes.

A continuacién se presentan los pasivos financleros dlasificados. en funcién de la fuente de
financiacién y de los vencimientos contractuales, las cifras presentadas en délares
sstadounidenses corresponden a flujos de cdja contractualés no descontados.

Detaficad | De3anosas

Menor a 1-afo G ey Mds de 5.af08 Total
: hes | anos: | afios i :
| il uss | uss uss uss
Préstamos Bancarios 75.796316,33 | 1401634984 | 614134984 T 166.432,92 | 10312044803
thigamortes ) RTE £ VO | U Nt T e i
%ggmabi by 2:097.376,06 5.000.000.00 | 4:000.000,00 6.000.000,00 ) gi.{ﬁfifg?{;,o&.
: _ 561:860,90 - 561.860,90
x a % g A .

Menoratano | O° 20023 | Pe3S0885 | yigs des anos Total
Bréstamos Bancaros | 5747746355 | 1504134084 | 6,401 340.84 | 7800.101.66 | 861996363
Obligaciones & 6 W 9y : AN
Obligaciones 6:947.961,61 | 9.000.000.00|  4.000.00000 |  6.000.000,00 | 25.947.961.61
| Préstamos Parliculares 1 - - 118.664,86
£ :

AEY. PERUZZO ‘3‘ A%QUAQGS
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NOTA & - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS.

51  Empresas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 son los

‘ siguientes:
31/03/2013 | 31/12/2012
USH uss
; Activo.

Anticipo-a proveedores ,
Myrin S:A. | 401.000,00] 18254790
Créditos con empresas vinculadas ,

TMyrin S.A, - 198.474,78 | 246.52365
Proveedores de Plaza i -

, Myﬁn_s;A:. ' 128.946,59 4&89?? ?;8v1'

fmatizados ei 81 de marzo: de 201 3 ¥ 3‘1 de marze de 2{}32 con empzesas vmcutadas

310372013 | 31[63)23121
uss uss
Compras de blenes y servicios
Myrin S.A. 339.296,00| 325.753,25

52 Inmuebles

Al 31/03/2013 y 31/12/2012 corresponde & terreno sitoren Ruta 5y Camino La Redencion quéno
constituye asiento de la actividad industrial o comercial. El Padrén mencionado fiie conferido en
Fideicomiso segin se detalla en-Nota 5.4.

523  Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfarica S.A. segun lo mengionado en
la Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisicion.. La inversién en Myrm 8.A. asciende a US$
286.872,91 (USS$ 286.872,91 al 31 de diciembre de 2012) Durante el periodo de tres meses
finalizado el ‘31/03/2013 no se acreditaron dividendos. En el gjercicio anual finalizado el

31/12/2012 se acreditaron.dividendos por Us$: 339.042,64.

54  Activo Fideicon

VWL IS
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5.5 Deudas Financieras

Las deudas financieras incluidos-los intereses devengados al 31 de marzo de 2013 y el 31 de
diciembre de 2012son las siguientes:

’ 31/03/2013 31/12/2012

| Bango o Concepto _ uss Uss !
Banco de la Nacién Argentina___ 2.024:400,00 2.016.250,00
Banco-Hai 1.105:637.50 0,00:
‘Banco Republica 19.368.314,78; 17.414.430,59
Banco Santandet 11.135.545,95 ' 8.965.570,00
BBVA Banco 12:452.622,34. 11.981.086,04
Citibank » 8.021.61143 8.032.070.32
‘Discount Bank 4:004.840,00 4.004.840,00
HSBC Bank (Uruguay) S.A. 6.805.231,36. - 1.674.310,000
Nuevo Banco Comercial 987362297 3.388.005.34 |
BAPRO Uruguay 1.004.490,00 0,00

| Prestamos Particulares 561860901 118.664.86

Qbiigagggnes Negociables - 2097.376,06, 6:947.961,61

78.458.553,29 64.544.088,76

Se incluyen dentro del importe anterior US$ 8.074.753,29 (US$ 7.694.749,68 al 31 de diciembre
de:2012) correspondiente a la porcién corriente de las deudas financieras no corrientes.

Se incluyen dentro.del importe anterior US$ 4.271,10 (US§ 5.662,46 al 31 de diciembre de 2012)
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.6 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no-corrientes incluidos los intereses devengados al 31 de marzo de 2013
y 31 de diciembre de 2012 son las siguientes: '
, -31/03/2013 31/12/2012
Banco o Concepto uss Uss
| Banco Republica: 17.449.132,60 18.091.801,33
| Banco Santander ' 1 362500000 4:250.000,00
.| BBVA L ' T 3000:000.00. 3.000.000,00
HSBC Bank L e ' 3.250.000,00 4.000:000,00
Qbiligaciones Negociat 19.000.600,00 | 19.000,000,00 |
‘ ' T 46.324.132,60 48.341.801,33
|
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NOTA 6 - PATRIMONIO
61 Capital

El capital integrado al inicio del pem:sda asciende a $ 1.000.000.000,00 equivalentes. a US$
"50.266.470;35 ($ 1.000.000.000,00 equivalente-a US$ 50.266.470,35 al 31 de diciembre de
2011).

El capital integrade al cierre del perfodo asciende a § 1 00{3 000.000,00 equivalentes a US$
50.266.470,35 ($1.000.000.000 equivalente a US$ 50.266:470,35. al 31 de diciembre de 2012).

8.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los
estados financieros en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimientos legales existentes. Las
mismas fueron convertidas a. délares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de
cada asambiea que las decidio.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS.
A efectos de garantizar los créditos obtenidos se han constituido los siguientes gravamenes:

Se encuentra constituida hipotecas sobre; inmueble. sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 4.500.000
(US$ 4.500.000 al 31 de diciembre de 2012 el Padrén N° 4746 ubicado ‘en calle Concepcion
‘entre Soriano y Colonia , Nueva Palmira departamento de Colonia; por US$ 1.500.000 (US$
1.500.000 al 31 de dxmemhre de 2012), y el padrén N° 16547 ubicado en el Paraje Conventos de
la cludad de Melo, Departamento Cerro Largo por. US$ 620.000 (US$ 620.000.al 31 de diciembre
de 2012), pacirmes 9545 ¥ 9546 por Us$ ?o{) 0{)0 (US$ ?0(3 OOG al 31 de d;caembre de 20”52}
Republsca E}nenta! del Uruguay para fmaﬂcxaason de xmportacsén de matenas primas, pre»
financiacién de exportaciones y financiacion de proyectos de inversion.

Adicionalmente @ las garantias. otorgadas por Industria Sulfirica S.A., Fanaprogui S.A. ha
‘constituido hipoteca sobre inmuebles sito en César Mayo Gutiéfrez 2305 — Montevideo, por US$
'390.000 (US$ 390.000 al 31 de: diciembre de 2012) en garantia de las lineas de crédito
concedidas por-el Banco de la Republica Oriental del Uruguay para financiacion de importaciones
de matenaa primas y’ pfe-fmanmamén de exportac;@nes

:Se encuentra: constituida pi
Ciudad del Plata, Dep
ciudad de- Nueva Palm
8.000.000 (USS$ ¢
cenced%das por g

"'c;wpas y.silos ubicados en: Ruta 1 km 24,
entre Soriano y Colonia de la
a; y Melo, Departamento de Cerro Largo por US$
de dzcsembre de 2012 - garantia de las lineas de crédito

012}y a favor del H‘SB
iermbie de 2012),
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Se ba dejado en garamfa de préstamos bancarios la suma de US$ 1.457.100,00 (US$
1.189.000,00 al 31 de diciembre de 2012) correspondiente a depdsitos en Banco Central del
Uruguay por Circular1456.

'NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES
8.1 Obligaciones Negociables Tercera Serie

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000, con
vencimiento el 29 de junio de 2018, Las amortizaciones -de capital se realizarén en ocho cuotds
anuales del 10%.y una cuota final del 20%, comenzando la primera el 28 de junio de-2011. Los
pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa LIBOR mds 3,25 puntos porcentuales
cor un minimo del 6.5% vy un méximo de 8,5% anual.

Al ia fecha de los presentes estados tinancieros se ha. realizado ‘el pago de dos cudta de
amortizacién del capital y los intereses segin o estspuiada en la emisién quedando por tanto un
saldo de capital de US$16.000.000 (US$ 16.000.000 al 31 de diciembre de 2012).

8.2  Programa de Emisién de Obligaciones Negociables

Con fecha 21 diciembre de 2011 quedd inscripto en el Banco Central del Uruguay un Programa
de Emision de Obligaciones Negociables de oferta plblica escriturales no convertibles en
acciones por hasta US$ 50.000.000 con las siguientes caracteristicas:

« Objeto: Financiacién del capital de trabajo permanente diversificando la fuente de
financiacion:
Vigencia 5 afios,
Plazo de las emisiones: de 1 a 4 afios desde la fecha de emision (el 27 de rioviembre de
2012 quedo inscripta la modificacion al programa extendiendo el plazo hasta 4 afos).

e Monto en circulacion: En mngun caso psdra haber series en circulacion pendientes de
pago bajo el Programa de Emisién por més de US$ 25.000.000.

83  Obligaciones Negociables Serie Al
Con fecha 26 de diciemnbre de 2011 se emitieron C}blsgaasones Negac:zai:a es en el marco del

Programa de Emision detallado en el punto 8.2, por US$ 5.000.000, con vencimiento el 26 de
enero de 2013. El pago del capital se realizé 100% a la fecha de vencimiento.

8.4  Obligaciones Negociables Serie A2

Con fecha 26 de dici
ngrama de Emisio
junio de 2015 (cor

SRUr ) ) .‘_
odificacion del ol azo mscrxpta el 27 de nowembre de 2012: Eé pago detv
“la fecha de vencimiento. Los: pagos de intereses se realizan en forma
75% anual, comenzando el 26 de marzo de 2012.
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La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas tal como se
detalla a continuacion:

1) ©  No se han hipotécado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre--
existentes, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualquier titulo la propiedad de-
bienes inmuebles detallados en los documentos de emision correspondientes a las
series en circulacion.

2) De acuerdo a la restriccién dispuesta sobre la propuesta de pago de dividendos, se
‘presentan los siguientes ratios:

i. Cobertura de deudas

Al 31 de diciembre de 2012

CONCEPTO uss
Resultado neto|  6.107.927.48.
Depreciacion de activos filos’ 3.381.143.41
Intereses perdidos 5.867.991,68
Impuestos 628.517,49
Dividendos {1.373:627 46)
Total (1)1 14.611.952,60
Intereses perdidos 5.867:991,68
Porcion cotriente deuda alargoplaze 7.694.749,68
' ’ Total (2)|  13.562.741,36
‘Relacion (1A 1,08
Limite minimo establecido en covenants 1,001

Para la realizacién de dicho calculo se han considerado. ciffas del estado
consolidado al 31 de diciembre de 2012,

il. Razdn corriente

Al 31 de diciembre de 2012

CONCEPTO Uss
Active Cotriente 12821687318
Pasivo Corriente 77,592:685,48
Hatio
Razon Corrzente 1,61
Limite mi 1.00

Para | dicho caicuio 58 ham considerado cifras del estado

de dzcaembre de 2012,

on los ratios anteriores el directorio.no pmpuso pagar dividendos que. superen
ilidad neta del. _ejercicio’ econdmi 0, bajo ninguna forma con excepcion de
dos en accmnes rxs rescatar sus es, ni recomprar ni rescatar en forma

Si bien se cun
o el 20% de [
“dividendos pa :
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NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del periodo existen responsabilidades yio-conting‘eingias,fc:onsist_emes en:

s

-Acciones de terceros. depasstadas en.la empresa Uss 1.572.558,37 (US&’» 1,536.003,00 2131 do diclembre de 201 21
WMiroadefias de terveros depositadasen laeivpiesa US$ 4.437.935,00 (USS 503439720 &1'31 de diciembie de 2012)

'NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administracién y ventas al 31 de marzo de
2013 y 31 de marzo de 2012 es el siguiente:

31703/2013 310372012
Conceplo uss uss
-Retribuciones al personal v Cargas $¢Ciales 881.797.36 719.252,73
‘Formacion de amortizaciones 355.500,58 | &
“Impuesios, tasas y contribuciones 609.316,11 346.147,51 ,
Gastos directos de ventas 1:130.081:36 929 440,35
Fletes v - 8200654,77 73642473
Dtros gastos . _1.086:852,98 672.790,72.
Total 488420316 3.925.080,01

NOTA 11 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones 'y beneficios al personal al 31 de marzo de 2013 y 31
de marzo de 2012 se detalla a continuacion:

31/03/2013 | 31/03/2012
Concepto uss uss
Sueldos v jornales 31603.614,41 | 2:948.995,63
Cargas sociales 41492812 | 34033784
Total TA018.54253 | 3.289.33347

El nimero promedio de empleados durante el periodo fue 294 personas. (289 personas al 31 de
marze de 2012).

NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

31/03/2013 | 31/03/2012

Concepta uss. ‘ 1ss
‘Mano de obra y cargas. somale 4.018.542 53 328933347
Amortizaciones. O16.436,64 1 821,198,594

Variaciones en invent;
Matérias pfimas y.m

(965.328,58) | (3.812.239.63) |
24768625641  21.373.01948

56495201 54001861
LI30081,36] 92044035
1.412.851,89 1.206.336,22
1.059:597,04 880.295,18:
TO72693,76 788.081,95
1.554.169,87 1.250.682,20°

35.472622,16 | 27.266.169,77

o A 56l efecto dé iden
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los periodos de tres meses finalizados al 31 de marzo de 2013
y 31 de marzo de 2012 incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido segun el siguiente

detalle:
31/03/2013 31/03/2012
. uss Uss
Impuesto corriente 8.758.86 2.041,97
Impuesto diferide (Nota 14) (1.083.314,00)|  (2.061.675,00)
Total Gasto/{ingreso) (1.074.555,14) (2.059.633,03)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifra tedrica que surgiria de
aplicar la tasa. promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a
continuacion se detalla la conciliacion de entre dichos concepto:

31/03/2013 31/03/2012
uss uUss

Utilidad contable antes de impuesto (968.078,63) (1.053.876,69)
Utilidades no sujetas a impuesto (1.362.439,20) (723.029,57)
Ajustes de gastos segun normas fiscales 1.590.831,61 (322.289,44)
Pérdidas fiscales , 739.686,22 | 2.005.692,70
Diferencias temporarias {4.333.256,00) ] (8.153.197,00)
Utilidad fiscal (4.333.256,02) (8.246.700,00)
Impuesto a la renta 25% Gasto/(Ingreso) (1.083.314,00) (2.061.675,00)
Impuesto minimo 8.758,86 2.041,97

Total Gasto/(ingreso) (1.074.555,14) (2.059.633,03)

NOTA 14 — IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar gctivos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los
saidos corresponden a una misma autoridad fiscal..Los-montes compensados son los siguientes:

:3._1'/0312013 31/12/2012
R 411 Uss

Activos po Hier . :
1 A ser recuperados dentro de los proximos 12 meses 0 224093.152,00 2.117.268.00
y:692.302,00 4.584.872,00

.77.785.454,00 6.702.140,00
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Activo neto por impuesto diferido

“Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo de tres -
finalizados al 31 de marzo de 2013 son los quesiguientes:

Saldos al Cargoa Saldos al
371272012 Resultados 310372013
, _ Uss uss: o uss
Prevision para descieritos 540,965,001 {106.839,0001  434.126,00
Prevision para “deudores incobrables 50.131,001 0.00 50.131,00
Costo-emision Obligaciones Negociables a vencer 0001 (476770001 (47.677.00))
Existencias 855972001 19543800 1051410600
‘Propiedad, planta'y.equipos 4950435001 74186700  5:692.302.00
‘Cambio.eh Normas Contables Adecuadas (365:563.00) 1 365.563,00 ;00
Pérdidas fiscales ' 570,200,001 (65:038.00) 605:162,00
LActivoi(pasivo) neto por impuesto diferido. 6.702,148,00. 108331400 *7.-?85.35%
Activos y pasivos por impuesto diferido
Activo Pasivo Neto
. ' uss uss uss
Prevision para descuentos 434.126.00. 0,00 43412600
1 Prevision para_deudores incobrables: 50.131.00 0,00 SH131L,00
Costo emisién Obligaciones Negociables a vencer 0001 (47.677,0001  (47.677.00%
| Existencias 1.051.410,00 000]  1.051.410:00
Propiedad, planta y-equipos 5692302001 0007 569230200
Pérdidas fiscales 605:162,00 | TO00 605.162,00
Activo/{pasivo) neto por impuesto diferido 7833.43L,00 | (47677000 7.785.454,00

' mS.

Los movimientos brutos en los activos y pa&wos por impuesto dtfeﬂdo durante el periodo de tres
meses al 31 de marzo de 2012 son tos que: 3lgu‘

~‘Saldosal | Cargoa | Saldosal
31112/2011 | Resultados | 31/12/2012
uss uss

Prevision pa (170.293.00) 279.526,00
' ion par 0,00 55.501,00
418.355,00 3.086,00
907.361,00 1 4.729.420.00
906252001 2.747.763.00
2.061.675,00] 7.816.30500
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Activos y pasivos por impuesto diferido

Activo ~ Pasivo Neto.

; _ uss uss: Uss
Prevision para descuentos 279.526.00 00 279.526,00
Prevision parg deudores incobrables. 55.501,00 ‘ D00 55,501,004
Existenciasg v , 408600 0,00 4.086,00
‘Propiedad; planta y equipos ’ 4.729.429.00. 0:00] 472942900
Pardidas fiscales 12.747.763,00 0,00  2.747.763.00
Activo/{pasive) neto por impuesto diferido 7.816.305,00 Cpan] 781630500,

NOTA 15 — DESVALORIZACION DE EXISTENCIAS

En aplicacién del criterio descritc en Nota 22 b vy, teniendo en cuenta la baja de precios
internacionales de fas principales materias primas, la empresa ha realizado un cargo a resultados
en el presente perfodo por US$ 295.134,59 (US$ 100.409,85 al 31 de marzo de 2012y que. se
incluyen dentro de resultados diversos.

NOTA 16 — PARTES RELACIONADAS

1. Empresas vinculadas.

Los saldos y transacciones con empresas vinculadas se detallan-en Nota 5.1.

2. Retribuciones al personal directivo.

La retribucion de los directores se realiza de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 38 de
los Estatutos Sociales. En este se dispone que de las utilidades se distribuiran 3% para &l
presidente, 2% para el secretario, 2% para el tesorero y 1,5% para los demas directores
vocales (actualmente cinco), ascendiendo el total para el directorio actual al 14,5% de las
utilidades. Estas retribuciones son incluidas en el Proyecto de Distribucién de Utilidades:
que se presenﬁa amuaimente a la Asambtea Qrdznana de . Amomstas Para ei e;erczcso

del. e;emsmo a dtstnburf entre Ios c!zrectores de acuerdn a ia reiaczén dei amcuto 38 de los
Estatutos Sociales y coh el limite del art. 385 z:}e la Ley Ne.16.080.

cbrl’e'spaf}: &
mismas

amos con bancos, obligacionistas y personas
tratan préstamos con directores, .-aﬁc%ﬁﬁis&a%
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y personal. Los {.}resiamf)s se realizan en ddldres estadounidenses a un plazo
maximo de un afio; a la tasa del 2% anual para. &l periodo de tres meses' ‘finalizado
el 31/03/2013 (2% para el e;ercscne 2012) reteniendo los impuestos IRPF o IRNR
que corresponidan a la tasa del 12%. Los intereses pagados a directores por este
concepto ascendio a US§ 1.444 al 31/03/2013 (US§ 578 al 31/03/2012).

Avales. Dentro de la gestion financiera el Banco Republica enge dentro de fas

garaniias para el otorgamuento de la linea de crédito la suscripcion de carta

garantia solidaria por los seis directores residentes. por hasta un monto.de US$

43.300,000 ;;ar& el periodo de tres meses finalizado el 31/03/2013 (US§ '43.300.000

para el ejercicio 2012). Como contraprestacson por dichos avales cada- director

perctbio un monto equivalente al 0,25% anual al cual se aplicd la retencion de IRPF
al 12%.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

‘La utilidad basica por accion se calcula dividiendo las: utilidades atribuibles a los tenedores de
acciones de la Sociedad por el nimero promedio ponderado de acciones en circulacion durante el
peraada exc uyencio las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
acciones de tesoreria.

_ 31/03/2013 31/03/2012
Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la Sociedad 106.476,49 1.005.756.34

Numero promedic ponderado de acciones ordinarias en ¢ e P A pre
CITCUEGIGA | 1.000.000.000 - 1000.000.000
Utlidad basica por aceién {USS por accidn) 0.000106 | GO0

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 24 de abril de 2013 la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvid' distribuir el 20%
‘propuesto por el directorio aprobando un dividendo de' $ 26.649.746,43 equivalentes a $0,02665
por accién (con fecha 25 de abril de 2012 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobo un
dividendo de $ 27.606.233,44 equivalentes a $ 0,027606 por accion).

NOTA 18 —- DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implicitos por fas ventas financiadas, a efectos
de considerar a fecha de cada balaz;c” et*vak}r actual neto a cobrar por créditos por ventas se
.contabiliza contra la. previsio ntereSes no. devengados Ei resuitado ne’to
surge de la dr’fefenc;a en :

NOTA20-RE
{ie ac:uerdo a

del capntai mtegfado Cuande la misma
uirse ganancias hasta su reintegro.
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

Auditores & Consuliores

INDUSTRIA
SULFURICA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES
INTERMEDIOS
AL 31/03/2013

Expresados en Délares Estadounidenses
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

Andboresd Consallords

INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Estados financieros individuales intermedios expresados en dblares
estadounidenses

CONTENIDO

- informe de compilacién
- Estado de posicion financiera individual al 31/03/2013

- Estado de resultados integrales individual por el periodo
comprendido entre el 01/01/2013 y el 31/03/2013

- Estado de flujos de efectivo individual
- Estado de.cambios en el patrimonio individual

“ Notas a los estados financieros individuales al 31/03/2013

Anexo - Cuadro individual de Propiedad, planta y equipos,
intangibles e inversiones en inmuebles -
amortizaciones

Abreviaturas

$ - pesos uruguayos
US$ - dolares estadounidenses




NORMEY - PERUZZ0 & ASOCIADOS

Auditores:& Consultores

INFORME DE COMPILACION

Sefiores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

1. Hemos compilado los estados financieros individuales de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. al 31 de marzo de 2013, los que comprende el estado
de posicidn financiera individual, el estado de resultados integrales
individual, el estado de flujos de efectivo individual v el estado de
cambios en el patrimonio individual, por el periodo de tres meses
‘ﬁnaﬁza‘dc: en esa fecha, expresados en dblares estadounidenses, y sus
notas que contienen un resumen de las politicas contables signiﬁcaﬁv&s
aplicadas y otra informacion complementaria. Los referidos estados
financieros son responsabilidad de la Direccién dé la entidad.

2. Nuestra compilacion fue realizada de acuerdo con la Nomma
Internacional de Servicios Relacionados N° 4410, considerando lo
establecido en el Pronunciamiento N° 18 y en la Guia de Trabajo N° 4
del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.
La compilacion de estados financieros, es el traba;o profesional destinado
a presentar en forma de estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera, la informacion que surge del

~ sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, o una revision limitada de los estados
financieros individuales de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 31 de ma
de 2013, referidos en el parrafo primero.

aguin Requens 1580

Pigo 2

Sttt foms WA e B A



NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

Anditores & Consiltores

3. Dejamos constancia que la relacion que mantenemos con INDUSTRIA.
SULFURICA SA., es exclusivamente de caracter profesional como
auditores externos independientes.

Tinbre Profesional segin At 17—
Nurm: B) del Decreto N°67/005
teglamentario del Apattade A) del
AT - Ley 17738 a.abonar por:
INDUSTRIA SﬁﬁﬁRiCA S.A
de dtusrdo a lo establecido enla
Comuricacion 2010247 y
comunicado NE/4/2010/1291 de
fecha 04 de agosts de 2010 del
BCU
Vatorvigente :'$ 110

Montevideo, 30 de abril de 2013.

Qrf. -Biegg gfﬁanate Vincent
C.JPP.U. 77665
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‘ESTADO DE POSICION FINANCIERA INDIVIDUAL
{cifras expresadasien délares: ‘estadounidenses)

AlL31 deMarzo  AVS1de Dlclembre

ACTIVOQ 2013 2012
ACTIVO CORBIENTE uss uss
Efectivo y equivalentes g sfective
Caja cobranzas & depositar 48; 7&353
. 2:330.305.41
e 238800894
Inversionss Temporatias S
Depssitos Circular 1456 (Npia 7} 1.188.000,00:
Intereses a Cobrar ) 1.065.62 9230487
1.538, ‘!65‘62 1.221.304,87
Cluentas por cobrar camarciates i i :
Deudores Plaza {Nota 5.1} 18,637.898.85
‘Beudores por Exponaciones 2173644378
Documentos a obrar; 3.565:727,28
Menos: Prevision para Descuenios {1.736:504,68)
Pravision para Deudores Incobrables. led1.084.01y
) 68,761, 582 62
Otras Cuentas por cobrar :
Créditos Fiscales 486.763,70
Anticipos.a Proveedores y Gastos Adetantados: 268811849
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1) 198:474,78
Diversos - 1.243:880.08
4.565.232 02
Exiotenciag (Na!a 225y -
Produttos Terminados
WMercaderias

‘Materias Primas

Materiates y Surinistros 2842731 a0
Envases 158504628
Repupsios v Accesorios {181,128
Impottacionesen Tramite : 07.666.53,
o 54 ’?3(&13?954 42:334706.90
Total Active Corriente 133,027,621 81 12361498629
- ACTIVO'NO COBRIENTE
Oltros cuentas por cobrar o
Diversos . 20514,55 20.514.55
“Activo de impuesto Diferido (Nota 14) . M’?ﬂ 689,00 6339134 00
ACHYG LEIMPURSIO 1) (058 34, ‘ TRl LT
inversiones.a Largd Plazo

447780853

Acciones {Nota 5:3) '308353 3
384 1.377.806.58
5 06.5:

Pmpiedas Plants'y Equipo (Nota 22, nm Ty Anexo)

Valores Orngingles y Revaluados 78020:060.29 76.225.908.53
Menos: Amortizaciones Acurmuladas (20.,734.195 48) (18 asg B346,61)
Active Fideicomitido (Nota 5.4} 730,300, GG .

importaciones en taiie 5

Total Active no Corriente____

Tofa!,dai Acﬁvb — ) .2
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‘ESTADQ DE POSIC%ON RNA&GIEH& INDIVIDUAL

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cueritas por pagar comerclales
Proveedsres | por: Iniportaciones
Proveedores de Plaza'(Notd 5.1)
Dmumemcs g Pagm
Cnmismnas a Fagar

Préstamos (Nota 5.5)
Préstamos Bancarios:
Obitgacimeﬁ Negosiables (Nota 8).
Documentos a-Pagar
Inteieses & Pagar
Menos: Infereses y gastos & Vericer

\NBROS GUE. S8 adjunial 557 pa

?ﬂia[(}eg Pairimonio

{cifras axps@saﬁa@ snid6iares: estadounidenses}
AI31 deMarzo A3t de mﬁiembm
203 2011,
uss uss

4.867.167,73
8.747.519,28
176:885.04
70616748
576773963

i 7318880666

‘2 0’?2547,98 :

(1.444.310,86)
64.544.088.76

Gtras Cuentas a Pagar }
Cobros: Anficipados 1.653:143,14 1.421.691 58
Dividendos a Pagar 120161,19 $17.367.80
Deudas con amprasas vinculadas. (Nota 5.1} 361.284,28 9,00
Sueldos y Jomales & Pagar 71.697.20 095,26
Provisién pard Beneficios Sociales 1 892 396,11 1.980:908,20
Acreedores por Cargas Soclales £35033,00
Otras Deudas i 656.300.22
5 . ABATIZITT
N “Total Pasive Corflente 80918450 54 77:372.703,86
PASIVO NO COKR?EN?E S ) )
Préstamos (Nota 5.6) o - ]
Préstamos Bancarios 27.324:132.51 26.341.801,33
Obligaciones Negoclables {MNota 8) 14.000.000.00 -$8:000.000.00
o S ) 465.324,132.51 -48:341.801.33 -
Total Pasivo no Corrlente 46,324.132 51 48,341 801,38
Total del Pasive 18724288805 1957
PATRIMONIO (Nota's) ' i
Aporie de Propletarios
‘Capital Integrado’ 50.266:470.35 53.266.470.35
5026647035 50.266.470,35
‘Reservas
Reservaley ?5903 Aﬂ 447 FE4818,07 73481807
Reseiva Ley 16060 A83: 3.738.804.49 3 739:304,49
Fondo:dé Reseva Espedial 607:415,68 BU7.415.88
5081 538 24 SOBTESE 28
Otras Reservas
Ajustes:tie Valuation dé Propisdad, planta ¥ equipo 36994700 369.847,00
36094700 §65.947.00
Resultados Acumulados v
Resultados de ejercicios anteriores. 708242331 1:173.894,85
' Resoltade del Petiodo. - {183.213 68} 5.888.528.46
6.879,208,63 7.082.423 31

___62507.16522 £2.780.378.90
¢ 190.839.748,27 168.494.884,19

Asblo eleciode i
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 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUAL
‘Poret perfodo iniclado el 16. de Enero y finalizado ol 31 de Marzo
{cittas expresidas envdélarés estadounidenses)

INGRESOS OPERATIVOS

Locales
Dl Esgerior:

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES
INGRESOS OPERATIVOS NETOS
COSTO DELOS BIENES VENDIDOS (Nota 12)
RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS {Notas 107y
12y
RESULTADOS DIVERSOS
Resutadaper venta de Propiedad, planta y equipes
Desvalorizacion de Existencias {Nota 15)

_RESULTADO OPERATIVO

RESULTADOS FINANCIEROS
Pescusntos obtenitdoes:
Intereses.ganados ,
Descusritos concedidos (Nota 20}

Intereses pardidos y gastos finantieros
Resultado por conversion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 13)
RESULTADQ DEL PERIGDO

“OTROS RESULTADOS INTEGRALES

:  RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

A stly elétio de e
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Adpirisiacidn Ruta 1 Kt 24 Ciudad del Bleta

C.B: 80101 - San José - Uruguay
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et : o srmoil inseld@ivusg comuy
ESTADO DE FLUJO& BE EFECTWG mmymuAL
Por el pet!m Inlcsadnel io.de 31
ftras eypissadas on 565
Do 2018 Ds 2012
uss Uss ussg ’ 183
1. Elujo e efetiive adotiado a4 @gﬂvsamzammm
Resultads et peridde’ {183:213,68) 1L01GA37,36
A;Uﬁ?ﬁs
894.848.92 B14.84324
-3
(aamanma par Venis de Pmpaﬂaad piania ¥ equlpos s inversiones en # o
Infsugbies 0,00 (4.344.26)
t;ammmnaﬁwmm . s
versiones femporanas {316:860,75). (294.169.17)
Cugntasa cotrar :i 149.850,18 17:504.002,72
Ofing ushias & soheat ; (102523358
Existerpiag. (12 302 Sﬁ#ﬂ@}
Citvas ugnins & oobyarno codlertes
Cubrias a pagar 128197650
Oyeas cugntas 2 pagar 1B AES . J— .
Total gjugtes {7.461:.087.95: 5AGT:80576
Fondos {aplicasks ayiprovetientes de apdnacionss 7341160 CATIEAB,12
2. Fiujo de fectivo asecindo s inversiones
Cobros por ventas de Propiedad; plants y sqbipes & wveisionss.an inpushiss. {000} 434408
Pages por.chmpias de Pmmeziad ‘Fantd ¥ 24uipos ¢ inversionss e inmubbles 1,696 592,24} {2:303185.58)
Fontog o iy {1.685.542.24}. {23?8&4156)
Préstamos o ) 10,084.349.64 875.826'38
Fordog provenientes det M(aplitagdos a) financiamiente 10:083.343:54 875.828,58
4. Apimentedisrinucion. netbde elfestiva v saulvalentes de stective. DA 495,77 502462800
5. Saldo dnlclal del efective ¥ squivaiantes de slestivo’ 238300884 ZB26871.74
6. Saldo final del efettive ¥ suulimiémes de sfective 3.432:504.71 265126878

.

&

A sélo efecto de iden



Industria
Sulfdrica S.A.

e et i

& « Liruguny

i ere y
Fese 2347 2127

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRINOMO INDMIDUAL (cifras o sn dolares sstsdouditienses)

Por et periodo-iniciade ef 6. de Edeto i tinglizado of 31 de Marzo.de 2013

CAPITAL BESERVAS - ATRAS RESATADOS.  PATRIMONIC  PATRIMONIG
RESERVAS  ACUMULADIOS  TOTALAL TOTAL AL
1 SALDOSINGIALES sl
| APORYES DESROPIETARIORS : ’
AtCiores &b shrtutadion BUABHATOIE 026647035 SOPBE4P0%8
- GANANCIAS RETENIDAS ) . .
Heserva logal 37980449 ATI6448  amianst
TISSIBOY . TBABB07 ; o7
71588 } 6749568
ad; planth y sGuipos 39.547.90, 388B4TD
708 AMSY TSR aziay
DERATIEL

BUBTOTAL

2. MODIFICACIONES AL SALDOINICIAL _
Eferiy 3l ivicio por camiio 98 normas cantables {00 800 800
SUB-TOYAL. . o8 000 0,80

3. SALDOSINICIALES SUSTADDS

SUBTOTAL{1a ) 5026647035  SGB1S320 36094700

4. AESULTADD DEL PERIODO CBREBES (2SS 10033736

SUBTOTAL 0,00 o0, 000 (1837568 R rd

5 SALDOSFINALES L
APOATES DE PROPIETARIOS _
Agclones e eifoulacion BB 5026647035 BO2664T0.35
GANANCIASRETENIDAS: o o
Hosend igs . A7IVIAG

CTSEEIB0F

) -EO7415.88

Ausies do Valuacis de Proviedar plankey equipos h 36970

Resuilades Acumlados ' &BI.H963

B3EI43,61
- Fa4 BB
14:160:850,18
366.847,00
B.528.347.63
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
INTERMEDIOS. INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2013

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.
‘1.1 Naturaleza juridica

Es una Sociedad Andnima abierta cuyo capital estd compuesto por-acciones al portador.

En. acta de directorio- de- fecha 31/10/2012 se resuelve pasar las acciones a escriturares
designando a Bolsa de Valores de Montevideo como entidad registrante ¢ iniciar los tramites ante
la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central de Uruguay, a la fecha de emigion
de estos estados financieros el iramite aln no ha finalizado.

1.2 Actividad principal

La actividad principal desarroliada por la Sociedad es la fabricacién y venta de fertilizantes y
productos quimicos.

1.3  Consclidacion de los estados financieros

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfirica S.A. adquiri6 la totalidad del paguete accionario
de Fanaproqm S.A., una Sociedad Anénima cerrada que se dedica a la fabricacién y venta de
productos quimicos para uso agricola.

La consolidacion de los estados financieros de Industria Sulftrica §.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectud siguiendo los lineamientos ‘establecidos por la Norma Internacional de
Contabilidad N°27.

Los estados financieros de Fanaproqui S:A. al 31 de marzo de 2013 'y al 31 de diciembre de 2012
fueron eiabaradas con criterios similares a los utiizados en la confeccién de los estados
financieros de Industria Sulfirica S.A.

1.4 Inversidn en otras sociedades

Con fecha 2 de abril de 1897 Industria Sulfirica S.A. adquirid el 15% del paquete . accionario de
Myrin. S.A., una Sociedad Anénima cerrada que se dedica a la prestacién: de seivicios de
‘depdsito; embo sado-y entrega de productos.

1.5 Actividad Promovida

de marzo-de 2009; se sustituyé parte de la
cuai se ec afo §3romawda 1a actnv:dad del

Por resolucion del. Poﬁgr E;eci ; Bv defecha 2.

antes solidos y I;qmﬁos y productos qu:m:ccs Meésanté esta Gltima
proyecta a! nuevo fegsmen establec;do por. el Decrew 455;'{}(}7

fasoiucson se
reglamentario;
forma se han

 Asblo efecto de identificacion
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B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicidn de los ‘materiales y servicios
utilizados para Ja obra civil prevista en el proyecto por Ul 8.:876.914.

C) la exoneracién del pago de impuesto a las rentas por Ul 88.735.124 que serd aplicable por un
plazo de 14 afios a partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y el 31/12/07.

D) el cédmputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra. civil
por 10 afics y los bienes muebles de activo fijo por-el términc de su vida Gtil.

Por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 20 de diciembre de 2010, se amplié la resolucion del
2 de marzo de 2009. De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

AY benefacws en‘la importacién de determinado equxpamnento previsto en el proyecto v declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicién de los materiales y servicios
utilizados. para la: obra mvd prevista en el proyecte por hasta un monto imponible de Ul
53.758 ,542

£) la exoneracion del pago de impuesto a las rentas por Ul 87.074.081 gue sera aplicable por un
plazo de 14 afos a partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07y el 31/12/07.

D)el cémputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil
por 10 afios'y los bienes muebles de activo fijo por.el término de si vida Gtil,

Con fecha 5 de diciembre de 2012 el Poder Ejecutivo resolvié declarar promovida la actividad del
proyecto de inversién presentado por mzestra empresa para la construccion de dos plantas de
productos quimicos, De esta forma se han concedido los siguientes beneficios:

A) beneficios en la importacién de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
‘no competitivo para la industria nacional,

B) otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicién de los materiales v servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por hasta un monto imponible de Ul 5.781.520.

C)la exoneragcion del pago.de ;mpuesio a las rentas por Ul 57.971.623 (unidades. indexadas,
equivalentes a US$ 7.549.668 segin. cotizacion de la Uty del délar al 31 de diciembre de 2012),
‘este monto corresponde al 52,2% de las inversiones proyectadas, y es aplicable por un plazo de
15 afos & pamr del ejercicio 2011.

bienes giie se incorporen con destino a la obra civil

‘D) el computo como acﬁvms exem r
rmino.de: su vida Gtil

por 10.afos y los bienes

idh de proyectos de. inversion que
cado en el 1er: lugar por lo cual el
nuna bonificacién del 40% en la tasa
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases contables

Los estados. financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y las interpretaciones del Consejo de Normas Internacionales de
‘Contabilidad. Todas las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB),
vigentes a la fecha de- preparacion. de los presentas estados financieros han sido aplicadas. La
Socsedaa ha aplicado NIIF por primera vez para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012,
con fecha de transicién 1° de enero 'de 2011,

Estos estados financieros. comprenden el estado de posicién financiera, estadc de resultados y el
estado de otros resultados integrales como un Unico estado, el estado de cambios en el
patrimonio; y el estado de flujos. de efectivo y las notas.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico en
dolares estadounidenses, moneda funcional de la Sociedad con excepcion de las Existencias
‘seglin se explica en la nota 2.2.b y con excepcion de los activos y pasivos financieros {mc uyendo
instrumentos financieros derivados) clasificados a valor razonabl e, si los hubiera.

£n &l éstado de situacion financiera se distingue entre activos:y:-pasivos-corrientes Y 1O corrientes.
Activas y: pasivos: son considerados corrientes si su.vencimiento es dentro del afio a partir de la
techa de cierre, 0 son mantenidos para fa venta.

La Sociedad clasifica los gastos aplicando el método de la naturaleza de los gastos.

El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo
oourridos en el gjercicio proveniente de actividades operativas, de inversion y.de-financiamigento.
Efectivo y equivalentes de efective incluyern gl efectivo disponible, depbsitos a id vista én bancos,
otras inversiones de corto plaze altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos y sobregires bancarios. Los sobregiros bancarios, por lo-general, s muestran como parte
de los préstamos en el pasivo corriente en el balance general,

Los flujos de efectivo asociado con actividades operativas son determinados usando el método
indirecto. El resultado es ajustado por las partidas que no implicaron flujo de efectivo, tales como
camhms en las provisiones, asi como cambios en las cuentas a cobrary pagar. Los intereses
recibidos y pagados son clasificados como flujos operativos.

En cuanto a la presentacién de la informacién contable comparativa con respecto. al periodo
aniterior; se presentan cifras comparativas fefendas al Estado de posicion financiera y Anexo de
propiedad, planta y equipos, resp | finalizado el 31/12/2012.

En cambio, para el Estado ftados integrales, Estad@ de cambios en el patnmemo, Estado
de-fiujos de efective,.se resentan: cxfras comparativas respecto al periodo de 3 meses finalizado
el 31/03/2012.

5. regrsiras contables en délares est doumdmses y simultaneamente en
, ectos de daf cumplxmxemﬂ a !e quenmxentos iegaies existentes.,

La Sociedad
pesos urugua
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2.2 Criterios generales de valuacion
a. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al ddlar ‘estadounidense son valuados al
tipo-de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo: US$ 1 = $§ 18,950 al 31 de marzo de 2013
(US$1 = $ 19,401 al 31 de diciembre de:201 2)

B Existencias

Las existencias se registran al costo 0 a.su valor néto de realizacion el que resulte menor. El
costo. se determina usando el métode de primeras entradas, primeras salidas (FIFQ) con
excepcién de los prsductos terminados gue se valUan considerando el costo promedio ponderado
del inventario inicial mas la produccion del penocic El valor neto de realizacién es el precie de
'venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos ios gastos de venta variables que
apliquen.

Los existencias son valuados a su costo histérico de compta o produccion en dblares
estadounidenses; 0 a su valor neto de realizacion, de ambos el menor.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra
directa y gastos generales de fabricacion. Los gastos generales de fabricacion fijos y variables
han sido imputados a la produccidn realizada en el periodo.

La valuacion conjunta de las existencias no supera su valor de realizacién estimado.

Cumpliendo con lo dispuesto en el Decreto 505/009 se informa que dentrgd del rubro Materias
Primas se incluyen bienes importados en e régimen de Admisién Temporaria por un valor
contable de US$ 693.001,62 (US$ 785.774,36 al 31 de diciembre de. 2012) correspondiéndole
un valor en Admision Temporaria de US$ 701.216,18 (US$ 744.643,95 al 31 de diciembre de
2012).

k-3 Propiedad, planta y equipo

La propsedaci planta'y equ:ps figura a sus valores historicos de adquisicion en moneda extranjera,
mas los gastos necesarios para ponerios en condiciones operativas.

El costo.de las mejoras que extienden la vida utl
productiva es activado. Los gastos de.marnite

| de los bienes o aumentan su capacidad
ento son cargados a resultados.

eses de‘ prestamos obtemdos para sU .construccién

valores razon
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d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones atcionarias en otras sociedades se vallan segin lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Inversiones en entidades controladas

Por aplicacién de la Norma internacional de Contabilidad N° 27 (NIC 27), la inversién en
FANAPROQUI S.A. enr los. gstados financieros individuales, se ‘contabilizan @l costo, siempre’
teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del vaier de los mismos.

Inversiones sin influencia significativa

La Norma Internacional de Contabilidad N° 39 (NIC 39) establece para ta medicion, el valor
razonable, salve las inversiones en instrumentos de patrimonio. que no tengan un precio de
mercade cotzzac}e de un mercads actwo y cuyo vatas razonabie no pueda ser medicto con
acmones y tampoco se puede determmar con f;abahdad ai va or mxnrsab?e de su patnmom»a, faZOﬂ
porla cual dicha participacion se valla &l costo y siempre teniendo en cuenta como en todos los
activos, el deterioro delvalor de los mismos.

Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valian a su valor de tasacién,

e. Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisicion de-la totalidad del paquete accionario de-Fanaproqui S.A. El método de depreciacion
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del afic siguiente al de su incorporacién,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

f. Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de. disponibilidades, inversiones 2emparanas cuentas por cobrar

comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas
por pagar canstituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

d. Deterioro en el valor de los-activos

Los activos sujetos a amortizacion se.
hechos © cambios en las cir
recuperable Suancio el valor:

someten-a pruebas de deterioro cada vez que ocurren
1 an que ‘su valor de libros pueda no ser
xcede su vaior recuperab e, se reconoce una.
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i, Cuentas de patrimonio

~ Las cuentas de patrimonio se-exponen a sus valores histéricos en dblares estadounidenses de
- gcuerdo a los criterios detallados en la Nota 6.

i Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputacién de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilizacién del Impuesto a las Ganancias, la Norma Internacional
de Contabilidad N° 12 (NIC 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferenciag
temporarias entre los valores contables y la valuacion de acuerdo a normas fiscales de activos %
pasivos, '

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la. fecha de los
estados financieros y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son teconocidos en la medida en quée sea probable Ja
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias.

£l impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al ciefre
del periodo.

23 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la- Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboracién y presentacion de los estados financieros por el ejercicic anual finalizado el
31712/2012.

NOTA 3 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento es un compo

; nente distinguible
gue esta sujeto a riesgos .

‘Los resultados de

08 1 irectamente atribuibles a estos, asi
como aquelios g

nable. Los saldos y transacciones
s resultados asociados que no

S quimicos; y otros.
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Informacién al 31/03/2013

F ?;‘r"‘;fzfg:: ¥ | Productos Quimicos Otros Total US$
|ingresos Operativos Netos | 30.195.704:80 381669745  1251.08549| 3526348774
Costos y astos operatives (29.940.426,56) (3:013.96893) |  (768.631,19)| (33.723.026,68)
Resuitado Brutg 255.278.24 802.728,52 48245430] 154046106
| T Gastos de Administracion| (1.709.692,05)
Resuttados Diversos (220.001,20)
Resultados Financieros (517.94%.13)
Impuesto a la Renta 1.123.966.64
Resultado Neto|  (183.213,68).
Infarmacién al 31/03/2012
Ft;::i:;;n;:: ¥ | Productos Quimicos -Otros | Total US$
| ingresos Operativos Netos. 31.410,33667 4257.166 4% 1:009.432,58]  26.676.935,68
Costos y gastos operativos (21.183:494,04) (3647 467.16) (591439273 | (25.422.40047) |
Aasuitado Bruto 22684263 609.699.27 417993 31 125453521
Gastos de Administracion | {1.447.198.35)
Resultados Diversos (68.315,77)
Resultados Financieros | (714.272,13)
impuestoa la Renta| if:985.a§88440
Resultado Neto|  1.010.33736

NOTA4 - Anmmasmmaén DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la sociedad 'se encuentra ‘expuesta a. dwersas riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo. sgo de tasa de. interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectzvo y s’nesgo:d g gc, e créa ;‘.yv riesgo de liquidez,

25005 €s. e;ecutada poria Gerencsa General conjuntamente con &l

- Laradministracion ﬂ
stat ecen y supervi isan las politicas de administracién de riesgos.

Equipo Gufa, quie

jmcienses por io cua! es{é axpuesta al
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Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general, la Sociedad busca neutralizar las
posiciones activas y pasivas mantenidas. La Sociedad no realiza cobertura de dicho riesgo- a
través de instrumentos derivados. A continuacion se resumen los saldos de activos y pasivos en
moneda extranjera distinta a la moneda funcional al cierre de cada periodo.

Al 31 de marzo de 2013

Activo § Euros
Efactivo y-equivalentes de-efactive - TA3T391.99 e
Cuentas por cobrar comerciales 20.385.579.88 — ‘
Otras Cubntas por cobrar (Corriente) 44.295.708,93 17.561,50
 Otras Cuentas bor cobrar (No corriente} 38875072 o,
Activo por impuesto diferido.(no corriente) _ 141.569.177.55. -
Total Activo|  213.776,609,07 17.561,50
Pasivo '
Guentas por pagar comerciales (50.349.442.30) {48.33)
Ctras Cuentas a Pagar (41.517.180,36)
’ Total Pasivo | (91.866.622,66) (48,25)
Posicién Actival(Pasiva) | 121.909.986,41 17.513,15
Al 31 de marzo de 2012
Activo % Euros
Efedtive y equivalentes de efectivo. 14.172.646.06 s
Guentas:por-cobrar comerciales 21.951.159.70 | -
Otras Guentas por cobrar (Corriente) 58.910.697,10 190.251,00
Otras Cuenias por cobrar {No corrierits) 400:853.72
Activo por itmpuesto diferido (no corriente) 146.300.239,73. -~
Total Activo 241.735.596,31 19829100
Pasive ~ '
Cuentas por pagar comeidiales: (38.733.392,00) o
Otras Cuentas a-Pagar €42.262.327,05)
Total Pasiva | (80.995.719,95)
Posicidn Activa/(Pasiva) 160.739.876 36 190.291,00

En el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo.de 2013, si la cotizacion del peso uruguayo
se hubiera-apreciado un 10% respecto al-dole estadozgmdense y las demas variables se hubieran
mantenido constantes, la utiiid Juestos: hublera sido. aproximadamente US$
103.742,43 menor debido ¢ la e moneda genefada por saldos netos & pagar
{excluido en el calculo: ei o pi e
impuestos menor e aproxim \damente U8$ 50.000 al 31 de marzc de 201 2)

4.1.2 Riesgo:

. La Sociedad |
& valores raz

expussta al.riésgo de precio dado que no tiene activos financieros valuados
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4.1.3 Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 5.5 y 5.6) los mismos se manegjan

con tasas basicamente relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se
 trasladan a los costos de financiacion.de las ventas.

Por otra parte la sociedad ha seguido una politica de creacién de reservas y capitalizacion de-las

mismas lo cual ha permitido -aumentar el patrimonio de la sociedad mejorando el ‘indice de.

endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

A continuacién se presentan los activos y pasivos: sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
segln el plazo'y Ja forma de fijacién de la tasa de interés,

" Capitalen US§  Capital en USS

Activos

Depésitos en BCU (1) 1.457.100,00 1.189.000,00
Total activos 1.457.101 1,189

Pasivo . ‘Capital en US$ Capital en US$
Prestamos Bancarios corto plazo (1) 67.564:500,00 51.389.581%,38
Prestamos Particulares (2} 550,673,831 118.645,10:
Prestamos Bancarios mediano.y largo plazo (3) 33.114.890,11 34.743.782,78
Obligaciones Negociables (4) 21.000:000,00 "26.000.000,00. |
Leasing (5} 4.256,00 5.843,78
Total pasivos 120.243,319,42 112.257.652,59

(1) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread.

{2) Tasa fija establecida por la sociedad.

{3) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread, con un minimo.

{4) Tasa variable base LIBOR 180 dias + spread, con un minimo y un maximo para las
de largo piaza, las de mediano plazo sona tasa ﬁia*

(5} Tasa fija.

4.2  Riesgo de crédit

iedad establece la fijacion de lineas de crédito basandose en
es de empresas y estados de. responsabilidad de particulares,
ne un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y
ividades. En caso de éxcedersé ites fijados se utilizan otros medios.
crédﬁos,, sndas, avales, etc. bién se formalizan los créditos con

La politica de crédir
mformacmn de

riesgo.

5 A “‘3&3’\9{3&
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Como consecuencia de la politica antes detallada histéricamente los' casos de deudores
incobrables han-sido muy bajos con reiacaén a los montos vendidos. La relacion de muchos afios
y-conocimiento de los clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de
cobranza. Por todo esto la provision para deudores incobrables se hace casc a caso
considerando tanto casos de atrasos como saldo con baja probabilidad de cobranza, ‘como ser
concursos, quiebras, fugas, eic. Por lo tanto el saldo de esta provision représenta Jos montos con
 riesgo de crédito:

43 Riesgo de liquidez

La socnedad fnene r:»smo pahtzcza mantener un mvel sufsmerzte de iorzdos para SuU operatwa y la
de capssai de traba;o A estos e?ectos se f:nancaan ias act»vos no camentes con fuentes de
mediano-y largo plazo, diversificande la fugnte de financiacién utilizando’ prestamos baricarios. y
emision, de obligaciones. negociablés. Actualmente se encuentra vigente un programa de emisién
de obligaciones negociables con un saldo a emitir de hasta US$ 40 millones por lo cual la fuente
de financiacion con que cuenta la sociedad esta diversificada.

Adicionalmente la: direccién ha seguido una. politica de distribucién’ de utilidades que le ha
perm:tido atender-a los accionistas y adicionalmente reinvertir utilidades mediante la creacion de
reservas. Esta estrategia de coordinacion de las decisiones de inversién, de financiamiento y de
d;v;dencios ha permitido ademés de incrementar los dividendos a los. accionistas, incrementar el
patrimonie de la sociedad d;smmuyendo el ratio de endeudamiento. Esta politica ha sido aceptada
por los accionistas a través de su.aprobacién en las asambleas ordinarias correspondientes.

A continuacion se presentan los pasivos financieros clasificados en funcién de: la fuente de
financiacién y de los vercimientos contractuales; las cifras presentadas en ddlares
estadounidenses corresponden a flujos de caja contractuales no descontados.

Ded and}xé De 3 anosas

fenora 1 an ;
 Menora 1 aho s afios

Mas de Safios Totai
uss | uss ‘uss . uss- uss:

| Préstamos Bancarios 73.085.87033 | 1401634084 | 6.141.340.84 | 7.166.432,00 | 101.310.002.93
Obligaciones 2.097:376,06 9.600.000.00 4,000:000,00 6.000.000,00 21,.b§§‘.3f76,%.

Negociables
| Préstamos Particulares | 561.860,90 561,860,90

Mds de 5 afios Total
uss uss:

7.809.101.66 |  86.819.263.63

6.000.000,00 | 2594796161

Préstamios Bancarios,
j Obiigacmnes

“15.041:349,84
9.000:000,00

118.664.86
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NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS
w 5.1  Empresas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 son los

siguientes:

Se detallan a continuacién: las transacciones realizadas durante los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2013 y &l 31 de marzo de 2012 con empresas vinculadas,

31/03/2013 | 3111212012
Activo uss uss
Anticipo a proveedores
Myrin S.A. 401.800,001 18254790
Creditos con empresas vinculadas
Fanaproqui S.A, o 1.826476,05
Myrin S.A, 198.474,78] 24652365
. Pasivo
Proveedores de Plaza
Fanaproqui S:A; 50.000,00 50.000,60
Myrin S.A, 128.946,58; 4588181
Deudas con empresas vinculadas
Fanaproqui S:A, 391.284,28

311’0312013 310372012
Uss uss
Ventas de Bienes y Servicios
Fanaprogul 8.A. 8:533,000 80.575.00
Compras de menes 'y servicios
Fanaproqui S:A. 1.202.969.00] .403.262:00
Myrin 8.4, 339.298,00] 325.75325

5.2  Inmuebles.

de a :erreno sito.en Ruta 5y Camino La Redencion que no
idad ndustnai o) comercsai Ei Padrcm mencionado fue conferido en

Al 31/03/2013 y 31/1;
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La inversidn en Fanaproqui S.A. asciende a USS 890433,62 (US$ 890.433,62 al 31 de
diciembre de 2012). Durante el periodo de tres meses finalizado el 31/03/2013 y ¢l ejercicio anual
finalizado el 31/12/2012 no se acreditaron dividendos. ‘

La inversion en Myrin 8.A. asciende a US$ 286.872,91 (US$ 286:872,91 al 31 de diciembre de |
2012). Durante el perfodo de tres meses finalizado el 31/03/2013 no se acreditaron dividendos. En
“ el ejercicio anual finalizado el 31/12/2012 se acreditaron dividendos por USS 339.042,64.

Con fecha 29 de junio de 2011 la sociedad otorgé en su calidad de fideicomitente — beneficiaria,
un Fideicomiso en el cual confirié al Fiduciario para que éste Gitimo administre, conserve,
concrete negocios g integre empreﬂdtml,entos inmobiliarios a través de inversiones sobre una
fraccion de campo site en Ruta 5 y Camino La Redencitn, Padron N® 422757, cuyo valor
razonable se ha estimado en US§$ 740. 000, ‘originando un ajuste contra resultados revirtiendo una
desvalorizacion registrada en afios anteriores por US$ 158525 y el remanente contra
revalorizacién en el Patrimonio de US$ 369.947.

54 Activo Fideicomitide - l
l

58  Deudas Finéincleras

Las deudas financieras incluidos los infereses devengados al 31 de marzo de 2013 y el 31 de
diciembre de 2012 son las siguientes:

WWWLISUS

Se mcfuyen dentro del importe
de2012) sorrespoﬂdzeme a a p(}

Se Inclayen denire
co:respnndseme

074.753,29.(USS 7.694.749,68 al 31 de diciembre
e de las detidas financieras no corrientes.

te antenor Us$ 4.271,10 (US$ 5.662,46 al 31 de diciembre de 2012)
udazs financieras. por leasing.

' PERY ’f‘(}é &\t)(l-’wi);&

31/03/2013 3171212012 ‘
Banco o Concepto Uss Ugs

Banco de la Nacion Argentina 2.024.400,00 2.016.250,00: *
Banco ltad 1.105.637,50 —
Banco Replblica 18.362.124,78 17.414.430,59
| Banco Santander 11.135.545.95 8.965.570,00
BBVA Banco 12.452.622,34 11.981.086,04
Citibank 8:021.611.43 8.032.076,32
Discount Bank 4.004.840.00 4.004.840,00
HSBC Bark (Uruguay) S.A. 6.805.231,36 1.674.340,00
Nuevo Barico Comeraial 9.069.366.97 3.388.905,34
BAPRO Uruguay 1.004.490,00 1 0,00
Prestamos Particulares: 561.860,00 11866486
Obligaciones Negogiables 2.097.376,06 6.947,961.61
‘ 7664510729 64.544.088.76
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56 Deudas Financieras (No Corrientes)

y al 31 de diciembre de 2012 son las. siguientes:

. Las deudas financieras no corrientes incluidos los mtefeses devengados al 31 de marzo de 2013

31/03/2013 31/12/2012

Banco o Concepto uss uss
Banco Republica 17:449,132,60 18.0901.801,33
Banco Santander 3.625,000,00 4.250.000,00
1 BBVA 3.000.00(,00 “3:000,000:00
HSBC Bank 3.250.000,00 4.000.000,00
Obligaciones Negociables 19.000:000500 19.000.000,00
46.324.132,60 48.341.801,33

NOTA 6 - PATRIMONIO
6.1  Capital

El capital integrado al inicio del periodo asciende a $ 1.000.000.000,00 equivalentes a US$
50.266.470,35 ($ 1.000. 000 equivalente a US$ 50.266.470,35 al 31 de diciembre de 201 1)

El capital integrado al cierre del penodc: asciende a $ 1.000.000.000,00 equivalentes a US$
50.266.470,35 ($1.000.000.000 equivalente a US$ 50,266.470,35 al 31 de diciembre de 2012)

6.2 Reservas

Las feseivas responden a las decisiones de la. Asambles de Accionisias tomadas sobre los
estados financieros en pesos uruguayos de acuerde a los requerimientos legales existentes. Las
mismas fueron convertidas a dolares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de

cada asamblea que jas decidid.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

A efectos de garantizar los créditos obtenidos se han constituido los siguientes gravamenes:

';s émemo de Co onia, por uss 1.500.000 (u3$
padrén N° 3654?'ub§cado en el Para;e Oonventos de

), Y
mento Cerro Largo por USS$ |
5 9545y 9546 por US$: 700.000 (US$ 700 000 af 31 de d:caambre de 2012)
D aznfo, en gazamia de ias meas ds d;m conceézdas por el Sam:e de la

entre_ Sorsanay Co i
1.500.000 al 31 de
la ciudad de Mel
de 2012), pad
Departamento,
Republica ©
7, financiacién




5 ol g pedypy Administracién: Rute 1 Kime 24 - Cludad dal Plata
§§’%§§%§$’?§"§§§ v CE 80,101 - Son José - Uroguoy
S § o T 2347 2035 Fowy 2347 2127
gwg%ﬁf§£ﬁ '%‘“&@ erioil. susod@isuse. com.uy

8.000.000- (US$ 8.000.000 al 31 de diciembre de 2012), en garantia de las lineas de crédito
concedidas por el Banco de la Republica Oriental del Lfmguay para financiacion de importacién
de materias , pre-financiacion de exportaciones y financiacion de proyectos de inversion.

Por lineas de crédito solicitadas por Myrin S.A, se encuentran constituidas garantias a favor de,
Nugvo Banco Comercial por hasta la suma de US$ 1.050.000 (US$ 1.050.000 al 31 de diciembre

“de 2012), a favor-del Banco Santander por hasta la suma de US$ 1.850.000 (US$ 1.850.000 al 31
de diciembre de 2012) vy & favor-del HSBC Bank por hasta la suma de US$ 750.000 (US$
750.000:al 31 de diciembre de 2012).

Se ha dejado en garantia de prestamos bancarios la suma de US$ 1.457.100,00 (US$
1.189.000,00 2l 31 de diciembre de 2012) correspondiente a depositos en Banco Central del
Uruguay por Circular 1456,

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES
8.1  Obligaciones Negociables Tercera Serie

Cc:n ?ezha 29 de ;z.smo de 2009 se emmerm Ohhgacuanes Negomabies par USS 20 OGQ 060 con
anuaies dei 1{}% ¥ una cueta ¥maé deﬁ 20%, comenzandc la. przmera ei 29 de ;un:@ de 2011 Los
pagos de intereses se realizan en forma semestral-a la tasa LIBOR mas 3,25 puntos porcentuales
cori un minimo del 6,5% y-un maximo de 8,5% anual.

A la fecha de los presentes estados financieros se ha realizado el pago de dos cuotas de
amcmzamén del capital v los inlereses segin lo estt;}u ado en la emisién quedando por tanto un
saldo de capital de USS$ 16.000.000 (US$: 16.000.000 al 31 de diciembre de 2012).

8.2  Programa de Emisién de Obligaciones Negociables

Con fecha 21 diciembre de 2011 queds inscripto en el Banco Central del Uruguay un Programa
de Emision de Obligaciones Negociables de oferta publica escriturales no convertibles en
-acciones por hasta US$ 50.000.000 con las siguientes caracteristicas:

o Objeto: Financiacion del capital ‘de trabajo permanente diversificando la fuerzte de
financiacién.

e Vigencia 5 afios:

o Plazo de las emisiones: de 1. a 4 anos desde la fecha de.emisién (el 27 de noviembre de
2012 quedo inscripta la modmcacaen al programa extend:enﬁo el plazo hasta 4. afios),

e WMonto en circulacién: En nmg Caso, podra'haber series en. circulacidn pendiéntes: de
‘pago bajo el Programa de | Ji $,25 000.000.

83 Obligaciones Nego

rO aciohes Negociables en el marco del
tallada en &l punto 8.2, por USS$ 5.¢ 00.000, con vencimiento el 26 de
 del capital se realizé 100% a la. de vencimiento.

‘Con fecha 26 d
Programa de
enero de 201
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8.4  Obligaciones Negociables Serie A2

Con fecha 26 de diciembre de 2011 s& emitieron Obligaciones Negociables en el marco del
Programa de Emision detallado en el punto 8.2, por US$ 5.000.000, con vencimiento el 26 de
junio de 2015 (con la modificacion del plazo inscripta el 27 de noviembre de 2012. El pago det.

“ capital se realizard 100% a la fecha de vencimiento. Los pagos de intereses sé realizan en forma.
trimestral & la tasa del 3,75% anual, comenzando el 26 de marzo de 2012.

8.5 Obligaciones adicionales

La sociedad se impuso obligaciones adicionales a cumplir- mientras ‘esté vigente alguna de las
emisiones de obligaciones negociables realizadas, L.as mismas se encuentran detalladas en:
numeral 10 literal C)-de la Serie 3; y en el numeral 11 literal B) de las series A1y A2,

‘La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas tal COMo se

detalla a continuacion:

. 1) No se han -h,ipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existentes, ni dar en leasing, ni transferir bajo tualquier titulo fa propiedad de
bienes inmuebles-detallados en los documentos. de emisién correspondientes a las
series.en ¢irculacion.

2) De acuerdo a la restriccién dispuesta sobre la propuesta de pago de dividendos, se
presentan los siguientes ratios:

i. Cobertura de deudas

Al 31 de diciembre de 2012

CONCEPTO Uss
Resultadoneto|  6.107.92748%
Depreciacion de activos fjos Casgaaad
intereses pordidos | 586799168
Impuestos 62851749
Dividendos 1 {1373.627.46)
‘ Total {1)|  14.611.952,60
Intereses perdidos 5.867.991,68
Porcion corriente deuda a largo plazo 7.594.749,68
' . fTotall2)| 13.562.74136
s Relacion (N2 1,08
Limite minimo establecido en.covenants | T 1Lo0

zacion’ de dicho céleulo se. han considerado cifras del estado
de diciembre de 2012,

MEY PERUZZO &ASOCIADOS
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ii. Hazdn corriente

Al 31 de diciembre de 2012

CONCEPTD I UsS
Activo Comriente 125:216.873.18
Pasive Corriente . 77.392.685,4%
Hatio
Fazon Corriente 1,61
Limite minimo establecido én covenants’ 1,00

Para la realizacién de dicho calculo seé han considerado. cifras del estado
consolidado al 31.de diciembre de 2012,

Si bien se cumple con los ratios. anteriores el directorio no propuso pagar dividendos que superen
el 20% de la utilidad neta del emrmcno econoémico, -bajo ninguna. forma con excepcion de
dividendos pagados en acciones, ni rescatar sus acciones, ni recomprar ni rescatar en forma
anticipada, total o parcialmente, ,t:uaiquie‘r forma de endeudamiento..

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS
Al cierre del periodo existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciongs deterceros depositadas 60 la smpresa

USH 1.572.558.37 (USS 1.536.003,00 al 31 da diclerbre de 2012)
Mercaderias de terceros depositadas.en Ja empresa

USS 4.487.335,00 {US$ 5.004.307,20 -al 31.de diclembre.de 2012)

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

£t deialie de los principales ccnceptcs de gastos de adminisiracion v.ventas al 31 de marzo de
2018 y'31 de marzo de 2012:es el siguiente:

310323 31/03/2012
Concepto Uss LsSs
_Retribuciones al personal y cargas sociales 858.099.74 GRS.786.00
Formagcion de amorizaciones 339.817:00 | 320.336,76
Impuestos, tasas y contribuciones 58S, 956 4? ! 522.257.73
Gastos directos de ventas S 125:009, 924.302.38
Fletles. 732,370,977
| Otros gastos: 650.082.54
Total 3.835.136,33

RMEY. PERUZZO & ASOCIADOS
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NOTA 11- GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 31 de marzo de 2013y 31
de.marzo de 2012 se detalla a continuacion:

! , 31/03/2013 | 31/03/2012
Concepio uss uss
Sueldos v ijomales. o . 3.401.073,06 277@38&3{)
Cargas sociales 392.537.05 319.816,31
Total 379361000  3.096.208.11

El'nimero promedio de: emp!eados durante el periodo fue 276 personas (271 personas al 31 de
marzd de 2012).

NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

31/03/2013 31/03/2012
‘Coricepto uss uss
Mano de obra y cargas sociales. , 3.793:610,11 3.006.208,11
Amortizaciones: 894.848 85 814:843.24
Variaciones en inventatios de productos: termmadas ¥ en proceso (207.484,81) {3.466:864,39)
Materias primas.y materiales de consumo utilizados 24.333.752.94 20,924.750,00
impuestos, tasas'y contribuciongs 493.130,90 51540734
| Gastos directos de ventas: [.125.009,72 924. 302, 38:,
‘Reparaciones y mantenimiento 1.402.265,75 ] 9.49
Transportes 'y flstes , 1.057.027.86 876, zax zw
| Servicios contratadas , 1.065.864.60 787.134,36
Otros gastos’ _ 1474.692.81 1.197.049,86

“Total Costo de los Bienes Vendidos y Gastos de

a dMi nistra Qi Grv Y Verilas 35—432.71;8,‘73 26.869.598,81

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los periodos de tres meses finalizados al 31 de marzo de 2013
y 31 de marzo de 2012 incluye el impuesto corriente v el impuesto. diferido segun el s;gmeme
detaile

' 31/03/2013 31/03/2012
uss uss

7.568.36 982,60

- (LAI31535.008 | €1.986.571,00)

L (1:123966,64)| (1.985.588.40)

Impuesto ¢orrien

© NORWEY PERUZZO & ASOCIADOS




Administeacidn Rute ] Ko, 24~ Cluded del Plats
LR 80,707 - San José - Uruguay

Tel.: 2347 2035 - Fox: 2347 2127

emoilr suseliisusacom.ay

o

Indusiria
Sulfdrica §

o
e

El'cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifra tedrica que surgiria de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utiidades de. la. Sociedad a
continuacion se detalla la conciliacion de entre dichos concepto:

31/03/2013 310372012
USs. Uss

Utitidad contable antes.de impuesto (1.307.180.32) (975.251.04)
Utilidades no.sujetas a impuesto (1.345.327,14) | {753.243.64)
Ajustes de gastos segun normas fiscales 1.661.336,65 (83.634,00)
Pérdidas fiscales 991.170,80° 1.718:625.6%
Diferencias tempotarias (45261400001 (7.852.781,00)
Utilidad fiscal , {4.526.140,01) (7.946.284,00)
Impuesto a la renta 25% Gastol(ingreso) (1.131,535,00) (1:986.571,00)
Irapuesto minimo 7.568.36 982,60

Total Gasto/{Ingreso) (1.123.966,64) | (1.985.588,40)

NOTA 14 —~ IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los actives y pasivos por impuesto diferido se. compensan cuando. existe el derecho legal a
compensar activos por mnuestos corrientes con pasivos por impuestos cotrientes, y cuando. los
saldos corresponden a una misma auforidad fiscal. Los montos compensados son los siguientes;

31/03/2013 31122012
uss _uss
Activos por ithpuesto diferido _
A-ser recuperados dentro de |0s proximos 12 meses 1.851,044.00. 1.822.817.00
Aser recupetados en mas de 12 imeses 5,610:625.00 4516 317,001
Activol{Pasivo} neto por impuesto diferido TAT669,00 | 6.330.134.00 1

Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en-los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo de tres

meses finalizado al 31 de marzo de 2013 son los que siguen:

Saldos ai Cargoa Saldos al
31/12/2012 | Resultados | 31/03/2013
) Uss Uss

Prevision para descuentos (106.839.00 434,126,600
Prevision bara -deudore 0,00 50:131,000
Costo emisivn Obligac (47,677.00), {47.677,00)
‘Existencias 17275500 984.801.00
Propiedad, 'E 737.745,00 361962500
Cambio Nomy 363.563.00 00D
v : 3, G.988,60 42966300
eto por impuestodiferide (633013400 1.131.53500) 7.470.669,00
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Activos y pasivos por impuesto diferido

Active Passw Neto

» uss uss uss
Prevision para descuentos 434,126,001 0.00 434.126.00
Previsién para deudores incobrables 50.151L001 0,00 50.131,00
Costo emisién Obligaciones Negociables & vericer 0,00]  (47677.00]  (41.677.00)
Existencias 98480100 | 0,00 944.801,60
Propiedad, planta y equipos 5.619.625,00 0,001  5.619.62500
Pérdidas fiscales _429.663,00 0] 42966300
Activol(pasivo) neto por impuesto diferide 7.518.346,00 47.677,00|  7.470.669,00

Los movimientos brutos en los activos 'y pasivos por impuesto diferido durante el periodo de tres

meses al 31 de marzo de 2012 son los que siguientes:

Saldos al Cargo a Saldos al
3171202011 Resuitados 3170372012
uss Uss uss
Prevision para descuentos 449819001 (170293000 27952600
Prevision para: deudores incobrables. 5550500 ] 0.00 55:501.00
Existencias (406.919:00) 395.111.001  (1LBO&00)
 Propiedad, planta y.equipos 3.760.022,30 900:509.00 1 4.660.531.00
Pérdidas fiscales 164222371 861.244,001  2:503.468,00
Activol[pasivo) neto porimpussto diferido " B.500,647.00 198657100  7.487.218,00
Activos v pasivos por impuesto diferitdo
Activo Pasiva Neto
uss . uss uss
Prevision para descuentos 279.526,00 0,00 27952600
Previsién para deudores incobrables. 55:501,00 0,00 55.501.00
Existencias .00 1LR6R.00] (11.808.00)
Propiedad, planta y. eqmpos 4.660.531:00 0,00 4.660,531.00
Pérdidas tiscales 2:503.468.001 800 2.503:468:00
gggzggpasnm) neto por xmpuasm - 7:499.026,00 | 11.508,00 7487.218,00

NOTA 15 — DESVALORIZ

En -aplicacion
m“temacmnaie

o c#escr:to en Nota 22 by

E EXISTENCIAS

.80k eleeto de sden

niendo en cuenta la baja de precios
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NOTA 16 — PARTES RELACIONADAS
1. Empresas vinculadas.
Los saldos y transacciones con empresas vinculadas se detalian en Nota 5.1.
2. Retribuciones al personal directivo.

La retribucion de los directores se realiza de acuerdo a.lo dispuesto por el articulo 38 de
los Estatutos Sociales. En este se dispone que de las utilidades se distribuitdn 3% para el
presidente, 2% para el secretario, 2% para el tesorero y 1,5% para los demés directores
vocales {actuaimeme cinco), ascendiendo el total para el dzmctorto actual al 14,5% de las
utilidades. Estas retribuciones son incluidas en el Proyecto de Dnsznbucson de Utilidades
que se presenta anualmente a la Asamblea Ordinaria de Accionistas. Para el ejercicio
2012 el directorio propuso un 8%, (para el ejercicio 2011 se aprobid un 8%) de la utilidad
del ejercicio a distribuir entre los directores de acuerdo 4 la relacion del articulo 38 de los
Estatutos Sociales y con-el limite del art. 385 de la Ley N°® 16.060.

Dentro de los miembros del directorio hay cinco directores no ejecutivos y tres directores
que cumplen ademas tareas ejecutivas como funcionarios de la empresa en forma
permanente. La remuneraciones percibidas por estos por sus tareas como funcionatios
corresponden a salarios cuya fijacion no esta vinculada con los resultados del periodo. Las
mismas ascendieron aproximadamente a un 4,40% del total de remuneraciones al
31/03/2018 (4,80% al 31/03/2012),

3. Otros contratos propios del gifo.
Dentro de las actividades del giro de fa empresa se realizan los siguientes contratos.

Préstamos. La sociedad contrata préstamos con bancos, obligacionistas y personas
fisicas. Dentro de estas Glftimas $¢€ contratan préstamos con directores, . Bccionistas
¥ personal Los préstamos se realizan en délares estadounidenses a un plazo
méximo de un afio, a la tasa del 2% anual para el periodo de tres meses finalizado
‘el 31/03/2013: (2% para el ejercicio 2012) reteniendo los impuestos 1RPF o IRNR
que correspondan a la tasa del 12%. Los intereses pagados a directores por este
concepto.ascendio a US$ 1.444.al 31/03/2013 (Uss 578 al 31/03/2012).
Avaies Qerztm de la gestion fina i1 el Banco Republica exige dentro de las
o Ato: o &mea de crédm la suscnpcxon de carta

- Ao efectodeddenalicadion
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periodo excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
acciones de tésoreria.

j _81/03/2013 | 31/03/2012 |
Utilidades atribuibles a los lenedores de acciones de la Sociedad (183.213.68) 1:010.337.36
Numero ;,;‘promiéd,x&) ponderado de. acciones ordinarias en 1:000.000.000 | 1:000.000.000
girculacion o _— v e
Utilidad basica poraceion {USS.por aceidn) (000183 0.00100

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 24 de abril de 2013 la Asamblesa Ordinaria de Accionistas resolvié - distribuir el 20%
pmpuesta por el directofio aprobando un dividendo de § 26.848.746,43 equivalentes 2 § 0, 02665
por accién (con fecha 25 de abril de 2012 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobé un
dividendo de $ 27.606.233,44 equuvalentes a'$0,027606 por accién).

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 93 de 1a Ley de Sociedades Comerciales Nro.16: 060 la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de Jas utilidades netas de cada ejercicio econémico.a la
formacién de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma
quede disminuida por cuaiquter razon, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

NOTA 20 ~ DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implicitos por las ventas financiadas, a efectos
de considerar a fecha de cada balance el valor actual neto @ cobrar por créditos por ventas se
contabiliza contra la, prevision de- ‘descuentos los intereses no devengados. El resultado neto
surge de la diferencia entre la prevision al cierre y la suma de la prevision al inicio del periodo y
los descuentos efectivamente concedidas.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

No coniocemos la existencia de hechos posteriores al cierre del presente periodo susceptibles de
ser revelados en los estados financieros, que puedan afectar a la Sociedad en forma significativa.

NORMEY PERUZZO & ASOCIADOS

WAL ISUS
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. :'fi'_ S T IS . Montevideo, 23 de mayé de 2013.
. Seﬁores

- Banco Central del Uruguay
' «Pmseme. i '

" De mi mayor consideracion:

" v_.qun mi carécter de mtegrante de la Ctansultor:a Legai Extema de iNDUS’{”RiA SULFURICA SAC y en B

o v&m&s&, MARIO gz SERPAL SR g y otro. Tram;tanda ante el Juzgado Letrado de Primera s
%nztanaa de Carmeie de 20 Tumo F;cha Ne: 227-105/2013.

Se. promueve demanda !aberai contra iSUSA en su -calidad de contratante de la empresa
tercerizada SERPALS.A.

. Se reclama la suriéé total de $ 552.724 {pesos uruguayos, quinientos cincuenta y dos mil
_f‘setec;antos vemt;cugtro con 00/100} pof ¢oncepto de horas extras, nocturnidad, descansos.
- trabajados, incentivo no pago, dtferenmas de aguinaldo no pagas, diferencias de hcencsa no pages,
“diferencias de salario vacacxonai :: e} pagas despido indirecto con sus incidencias, despido por '

... acoso moral tambien con’ sus respec‘twas m;:idenaas y la diferencia de los aportes al Banco de '
. Prevision Social. ”

 Confecha 8 de mayo de 2013, se-contests la demanda por parte de ISUSA. En virtud de la misma,

. basmamente se dsspuso que la. evenmal responsabmdad de ISUSA, no es una responsabilidad del
o tipo solidario como pretend\ ei actor, guién hohace distincién hi mencién alguna en su demanda,
sino gqueen: todo caso sera del tipo subsidiaria a la responsabilidad que eventualmente pueda
llegar: a tener 1a emp!eadora directa de§ Sr. Villareal, SERPAL S.R.L. Ello significa que: ISUSA
» ‘eventuafmenm debena respanﬁer arxm el actor, sblo para el caso que S‘fRPAL SR, de ser
L condenada no pudeera hacer frente a.5us obhgacmnes en wrtud de que ISUSA cumplio con el .
[ ciarecho de. mfc;rmacscsndzspuesm por el articulo 41 de la Ley N2 18,251, en virtud de Io cual segiin
. lo dispuesto ‘en-el articulo 63 de dicha norma, la responsabilidad de ISUSA es de carécter -
L subs dlano 3 Ea de ia em dora dtrecta en este caso SﬁRPAL &R L.

“Ranibia B de Agostods
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