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NOR I\4 EY - PF,RUZZO & ASOCIA DOS
Auditores & Consultofes

INFORME DE COMPILACION

Señores Acc¡onistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

'L Hemos compilado los estados contables ¡ndiv¡duales de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. al 31 de mazo de 2010, los que comprende el estado
de situación patrimonial así como de los correspondientes estados de
resultados, de evoluc¡ón del patrimonio y de origen y aplicación de
fondos, por el período de tres meses final¡zado en esa fecha,
expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que contienen un
resumen de las polít¡cas contables significativas aplicadas y otra
información complementar¡a. Los referidos estados contables son
resoonsab¡l¡dad de la Direcc¡ón de la entidad.
Además, hemos verificado la adecuada convers¡ón de d¡chos estados
contables individuales a pesos uruguayos de acuerdo con los criterios
expresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

2. Nuestra comp¡lac¡ón fue rcalizada de acuerdo con la Norma
Internacional de Servicios Relac¡onados No 4410, cons¡derando lo
establec¡do en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo N'4 del
Coleg¡o de Contadores, Econom¡sias y Administradores del Uruguay.
La compilación de estados contables, es eltrabajo profes¡onal destinado a

' preseniar en forma de estados contables la informac¡ón que surge del
sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas ¡nternacionales de auditoria, o una revisión limitada de los estados
coniables ind¡v¡duales de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 31 de marzo
de 2010, refer¡dos en el párrafo primero.
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consultores

3. Oejamos constanc¡a que la relación que manbnemos con INDUSfRIA
SULFTJRICA S.A., es exclusivamenb de carácter Drofesional como
auditores extemos indeDendientes.

Montevkteo, 28 de abril de 2010.

toaqll¡ Requen¿ 1530 - P¡o 2
c.P 1200

Tel.: +598(2)4080114
+598 (2)40S9r96

Fd: +598 (2)¡013523

Donato Mncent
.P. 2.665



I N D IJ STFII^A. SL' LF Ú FIIC.A. S -A-
ADMINIS¡RACIAN CENÍRAL Rula 1 Kn 24 S/N - fel: 347 20 35'
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE
Disponlb¡lldades
Cájaycobranzasádeposl lar

Invers¡ones Tempora as
Depósitos Circular 1456 (Nola 7)
lnlercses a Cobra¡

C.éditos por V€ntas
Deudores Plaza (Nola 5.1)
Deudores por Exponáciones
Documentos a Cobrar (Nota 7)
lvenosr Previsión para Descuentos

Previsión para Deudorcs Incobmbles

Créditos Fiscáles
Anticipos a Proveedores y Gaslos Adelañtados
Créditos con Empresas VincLrladas (Nota 5.'l)
Dversos

B¡enes de Camb¡o (Nola 2.2.b)
ProdLrctos Terminados

fVateriales y Suministros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmporlaciones en Trámite

TotalActivo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédltos

Activo de lmpuesto Diferido (Nola 14)

Inversiones a Largo Plazo
InmL,ebles (Nola 5.2 y Anexo)
Acclones (Nola 5.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c Nola 7 yAnexo)
Valores O giñales y Revaluados
N4enos: Amortizaciones AcumLrladas

Al31 de Marzo Al3'1 dé Dlc¡embre
2010 2009

202.437.44 4.618.825,04

41.672.451,97 40.916.845,21
1.382.204,85 1.302.988,20

43.054.656,82 42.219.433,41

154.994.504,61
255.773.896,98
277 .420.692,44
f3.147.005,59)

193.072.589,28
260.134.107 ,56
587.874.316,53
(2s.049.057,76)

(10.701.057,37)  f10.701.057,37)
664.341.03T.07 1.005.330.898.24

42.337.752,37
T8.384.380,15
18.t20.795,37
25.944.247,09 9.849.541,11

105.387.174.98 69.227.111_56

34.721 .642.24
10.14T.500,51
14.474.427 ,70

68.126.026,90
8.193_3'16,82

546.976.659,23
2.603.578,33

17.514.048,69
18.214.669,38

154.398.696,05

74.312.024,14
11_630.596,86

312.800.074,86
2.329.850,64

18_552.765,31
16_964.952,69
'16.517 .447 ,96

816.026.995,40 453.108.1T2,50
1.700.469.709.67 1.635.633.403.85

4.569.126,22
48.067.026.73

5.347.406,22
48.513.861.89

52.636.152.95 53 861.268.11

773.482.095,45 734.823.642,52
(254.990.164,74\ /.246.944.542,281
518.491.930.71 487 875.100,24

561.820,88 561.820,88
'112.660.271.63 '123_257 .974.19'l13.222.492,51 '123 8 19.795,07

2.384.81 9.885.84 2.301 .149.567 .27

Las Nolas y Anexos que se adlunlan son pale integranle de los Esl¿dos Contables

fo ta lAct ivonoCorr iénte 684.350.176.17 665-556.163.42



I  N DUSTFUA StJ LFÚ FRIC^A. S -A-
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ESTAOO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIOUAL
(c¡lrás expresadas en pesos urLrguayos)

2009

19.077 _617 ,49
32.140.663,02

224.O24,59

P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Corñérc¡ales
Prcveedores por l.nportacioñes
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Com¡s ones a Pagar

Oeudas Fln.nc¡eras (Noia 5.4)
Préstamos Bancaros
Documenlos a Pagar
hlereses a Pagar
l\4enos: Intercses a Vencer

Deudas D¡versas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldosy Jornales a Pagar
Provisión para Beñef¡cios Sociales
Acreedo¡es por Carcas Sociales
Oras Deudas

TotalPas¡vo Corrlent€
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Flnancieras (Nola 5.5)
Préstarnos Banca os
Obligaclones Negociables iNota 8)

Al3l  do Mar¿o A¡ 3l
2010

73.659.576,29
48.536.478,03
3.928.986,64
8.612.488,70 7 .994.897 ,64

134.7 37 .529,66 59.437.202,74

(12.911.675.711 {21.651.355.01)---E-r-965üi-ij-5-5r-73r¡-z:EE-

518.605.845,81
17.137.348.13
24.133.500,46

40.748.448,96
2.624.650,65

816.181,26
16.294.167.17
3.802.731,73

534.472.967,OO
1.780.399,36

25.130.061,34

751.857.895,01 661.535.976.23

228.0A3.723,46
389.140.000,00

2,t4.090.506,46
389.140.000,00
633.230 506,46

Totaf Paslvo no Cor¡ente 617 223723,46 633.230.506.46

Totat det pas¡vo
P A T R I M o N  l O  ( N o t a  6 )

Cap¡tal Soc¡a¡
Capita Integrado

Ajustes al Patrimon¡o
Ajustes por reexprcsión de Patrimon o
Ajustes por conve¡sión

R€serva Ley 15903 Art.447
Reserva Ley 16060 Arl.93
Fondo de Reserua Especial

Resultados acumulados
Resultado del Pefíodo

1 369.081 618,47 1.294 766 482 69

467.000.000,00 401000.ooo,oo
467 000.000,00

(38.440.842,10) 121 .340.441 .82)

Total del Patr¡mon¡o

fotaldel Pás¡vo y Patrimonio

t93.836.451-----138-354.6-?8-Ss-i----l21_54d¡T16tI

6 1 . 5 6 6 1 7 6 , 7 3 61.566.176,73
445.872.143,87 405.872.T83.87-----76743636bF0-r6r-438-36d50-

1.015.738.267.37 L006.423.084.58

2.384.81 9.885.84 2.301 .1A9.567 .27

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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33.538.747,11
2.620.936,90

453.788,02
'16.723 34A,12
5.473.468,32
3 556.412,33

62.366 700,80

110 425.565,54
I 4 0 9 . 0 1 9 . 7 8

119.834.585,32



IN DIJSTFII .A, SL'  LFÚ FR,ICA S.A-
AOMINIS¡RACIAN CENÍML Rule 1 Kn 24 SIN - Tel.: 347 2A 35'
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ESTADO DE RESULfADOS INDIVIDUAL
Porelperíodo in¡c¡ado el'lo. de Enero yfinalizado el31 ds Mat2o

(cir6s exprcsadas sn pesos !ruguayos)

Po.é lpe. íodo
01t01t2010 3|031201

INGRESOS OPERATIVOS

Del Eneíor

OESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (Nota 12)

RESULTADO BRUTO

OASTOS oE ADIITINISTRACION Y VENIAS (Notas
10 y 12)

RESULIAOOS DIVERSOS
Resultado porla inv€rsión (Noia 5.3)
Resullado por v€nta de Aienes de Uso
Desvalorización de Bienes de Cambio (Nola 15)

RESULTAOOS FINANCIEROS
Descuenlos obtenidos

Desclenlos concedidos (Nola 20)
Intgreses perdldos y gastos f¡nancieros
Resuliado por desvajonza ción monetaia

RESULTADOS ANTES OE IIlIPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA(Not .13)

$ ¡
409.567.417 ,41
'r35.942.065,42 545.509.882,83

f7.010.336,75)

528.499.546,08

(441.577.974,08)

86.921 .572,00

{57.250.388,62)

(451.336,25)
067.655,00

(1.581.126,50) (1.344.607,75)

194.613,83
1.611.236,66
7.696.377,36

{18.206.936,39)
508.641,07 (8.196.067,47)

252.620.993,00
76.30s.748,00 328.926.741,00

{8.764.363,00)

320.162.37S;ó0 "

(269.833.317,00)

50.329.061,00.

(33.56S.108,091

1.679.287.00
0,00

f35.358.330,001 (33.679.0€,00) .

141.292.00
4.244.647 ,OO

16.893.221,00

(2.393.308,00) (4.925.615,00)

20.130.508.16

(10.721.488,38)

(21.843.705,00)

20.373.291.00

RESULTADO NETO 9.409.019.78

Las Nolas y Añexos qle se adjunlanson pale inlegranle de los Estados Contables

1-470-41
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ESTAOO OE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS INDIVIOUAL
Por.r p.rodo¡nrcrado.t 1ad.Ereroyfl n¡t¡:.do.t a1 d. ir.tu

{dfas 6rpr€sda, sn p€sos urusuáyo¿)

ajusros pordvmióñ

4u3r6s pof @nv6ts ón dá lñgEsos no p€rdb dos

Dsudas Com€rda €s

Fmdo' (¿p icd6 á)/pBsnréds do op€fá.¡ús

s.912.40r,37

(&3,239'39)

51.33s417,43

(s654.4s3,12)

{371ee.173,r2)

13.773 337.4¡)
(3 u3.33244)

r3s n35.01 1 34)

s31.275.361,63

1r5639.013 07)
fs.33e.013,07)

|470'213'190'22\
1170.2131$,221

Cobros pd vó as d6 b¡ñ€s dé uso €

FMdos adi€d6 5 tnv.frion€s

Fond6 eBúi6d* dor (8er€do3 ar) fn¿ndañhdo

alud6 eof fodeÉsión dd $bo hrodl

___r!!:99!t ¡!_ _--s!ÉIlz9¡Ls_

I ::1.;:Y - ijl:l'rr'riZ0 .i t:CilA¡CS

L I '
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suBrofa! 67moffi,m esre

Ajusbs pof ,qp'.s ói d.r Fúimon'o

susroTAL (1 a 2)

ajusB p.r 'érpGión d.l etimonio

1 1 9 3 3 ¡ , 5 3 5 3 2 1 1 9 3 3 4 s 5 3 2 o 1 9 4 ' 3 1 9 , 0 3 .
(33 534 d3,5s) (36.146.1cr6,74

t710o3ee,74) (s 310 ss,33) (24s322.371,1¡)
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IN DL'STFIIA SL' LFÚ R,CA S.A-
ADMlNtSfRACtÓN CENIRAL Rúta 1 Kñ 24 S/N. - Tel : 347 20 35'

Fax: (oo59a - 2) u7 21 27 C. P aa.1a1-audad del Plab San Jósé Utúgúay
M. i rd  an  u t  -  rea  . ,su \6@¡, .á ,  on , ,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS INDIVIDUALES

AL 31 DE MARZO DE 2O1O

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1 .1 N¡turalez¡ jurídic¡

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al pofador.

1.2  Ac t iv idadpr ¡nc ipa l

La actividad principal desanollada por Ia Sociedad es la fab¡icación y venta de fe¡tilizantes y
Droductos ouiúicos.

Inversión en otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfirrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anóni¡na abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos quimicos para uso agricola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulirrica S.A. adqui¡ió el 15oá del paquetc acciona¡io de
Myin S.4., una Sociedad Anónima cerrada que sc dcdica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entroga de productos.

1,4 ActividadPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, sc sustituyó pafe de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulñ¡rica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos quiúicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
proyecto al nuevo rógimen cstablecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales correspondientes. De esta forma se han concedido los
siguientes beneficios:

A) beneficios en la importación de determinado equipamie¡to previsto en el proyecto y declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito po¡ el IVA incluido en la adquisición de los matcrial€s y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por utr
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido entre el ll0l/07 y el3lll2l07.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen co¡ destino a la obra civil poi
10 afros y los bienes mucblcs dc activo fijo por el té¡mino dc su vida útil.

h?

+'
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I  N DTJSTFII .A. SL'  LFÚ FRICA S -A-
AoMlNtsrRActóN oENIRAL: Ruta 1 Km 24 s/N. - Tel : 341 20 3s"
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contabl€s

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decrcto
26612007 emitido por el Podcr Ejccutivo de la República Oricntal del Uruguay.

E¡ cuanto a la presentación de la info¡mación contable comparativa con ¡especto al ejercicio
anteior; se presentan cifras compamtivas referidas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, rospecto al3l/12/2009.
En cambio, para el Estado de Resultados, Estado dc Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondos, se prese¡tan cif¡as comparativas respecto al periodo de 3 meses finalizado cl
3t 103/2009.

Los estados contables son preparados sobre la basc de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de carnbio, según se explica en Nota
2.2.b.

A clcctos de conve¡tir los saldos exprcsados en dólares estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
el siguiente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de cierre
del periodo: US$ 1 = $ 19,457 (US$ I = $ 19,637 al 31 de diciembre de 2009)
- las cucntas de resultados han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del
periodo: US$ I :  $ 19,653 (US$ 1-23,507 al3l dc marzo de 2009)
- las diferencias quc sc producen como resultado de la conversión han sido incluidas en el ¡ub¡o
ajustes al pat¡imonio.

La Sociedad mantiene sus rcgistros contables en dólarcs estadounidenses y sirnultáneamente en
pesos unrguayos a los efectos de dar cumplimiento a los rcquerimientos legalcs existentes.

Criterios generales de valuación

Moneda extranj era

Los activos y pasivos cn monedas extranjetas son valuados al tipo de cambio vigeDte a la fecha de
ciene dcl periodo.

b . Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses, convefidos a pgsos r¡ruguayos al tipo de cambio vigontc a la fecha de los cstados
contablcs, o a su valor neto de ¡ealización, de ambos el menor.

En el caso de los p¡oductos teminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y j

ffinff::'ffi1,hi:iJf::ii:".::;"i";:ni;:"*"; 
dc fab¡icación fúos v variab'�es h"" 'id; 

\?
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Los repuestos y úateriales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se roaliza siguiendo el criterio de primero entrado, primcro salido,
con excepción dc los productos termi¡ados que se valúa¡ considerando el costo promedio
ponderado del invcntario inicial más la prcducción del período.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supcra su valor d9 realización estimado.

Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos dc adquisición en mo¡eda extranjera, más los
gastos neccsa¡ios pam ponerlos en condiciones operativas, convertidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contablcs.
El costo de Ias nlejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
cs activado. Los gastos de mantenimicnto son cargados a ¡esultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al dc su incorporación o
tasación tócnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el A¡exo.

A juicio de Ia Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan sus
valores razonables.

d. Inversiones a largo plazo

Las paficipaciones acciona¡ias en otras sociedades se valúan scgún lo cstablecido por las normas
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en ent¡dades controladas

Con fecha 30 de novicmbre de 2009, Poder Ejecutivo dc la Ropública Oriental del Uruguay, emitió
el decreto 538/009, cn el que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades
controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influcncia significativa deberán sc¡ valuadas
bajo la aplicación del método dc la participación establecido en las normas contables adccuadas
(NlC 28), razón por la cual la inversión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
Individuales, será valuada bajo este m¿todo y no por el costo de compra como coÍesponderia segúí
la NIC 39.

Inversiones sin influencia significativa

La NIC 39 cstablece para la medición, el valo¡ razonablc, salvo las invc¡siones en instrumcntos de
patrimonio que no tengan un precio dc nrercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor -.

razonablc no pueda ser medido con fiabilidad, so medirán al costo. Para el caso de Myrin S.A., no
existc un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con ficbilidad cl valo¡ -¿
razonable de su patrimonio, razón po¡ la cual dicha párticipación se valúa al costo y siempre [pl
teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos. tl
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Los inmuebles con destino a inversiones a larso Dlazo se valúan a su valo¡ de tasación.

Intangibles

El Valor llave sc origina, de acuerdo a lo mcncionado en la
adquisición de la totalidad dcl paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Nota 1.3, como resultado de la
S.A.. El método de depreciación
siguiente al de su incorporación,

Valor razonable

Sc entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas,
ohos créditos, deudas comercialcs, deudas financieras y deudas diversas constifuyen
aoroximaciones a sus resoectivos valo¡es razonables.

e. Det€rioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se somgton a pruebas de dete¡ioro cada vez que ocurleÍ hechos o
cambios en las ci¡cunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. C\.¡ando
el valor de lib¡os de un activo excede su valor recuperablc, sc reconoce una pérdida por dgterioro de
valor. El valot ¡ecuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos dc realización y su
valor dg uso.

h, Concepto de capital utilizado

El resultado se ha dctcrminado sobre la base dc la variación que ha tenido durante el pe¡iodo el
capital conside¡ado exclusivamente como invcrsión en dinero-
No se ha realizado ninguna provisión especial para considcrar la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

i. Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimoÍio se presentan a sus valo¡es históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de pod€r adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar estadounidense - moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota 6.

j .  Reconoc¡miento de ingresos y coslos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingrcsos e
imDutación de los ecresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corrient€

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Gana¡cias, la Norma Intemacional de
Contabilidad N" 12 (l{lc l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias

$
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tempora¡ias entrc los valores contables y la valuación de acuerdo a norrnas fiscales de activos y
pas¡vos,

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y nomativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se cspcEn sean aplicables cuando el respectivo activo por impucsto difcrido
se realice o ei pasivo po¡ impuesto diferido sea pagado.

Los activos po¡ impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deduccio¡es po¡
dilerencias temporarias.

El impuesto a la renta corricntc es calculado sobre la base del rcsultado fiscal estimado al cierre del
periodo.

Estado de Or¡gen y Aplicación de Fondos

Para la prcpa¡ación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
= Flujo de efectivo, entendióndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados ell la
elaboración y presentación de los estados contables por el ejercicio anualñÍalizado el3l/1212009.

NOTA 3 - ADMINISTRA.CIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la cmpresa se encuent¡a expuesta a divc$os ricsgos financie¡os quc sc dctallan a
continuación:

3,1 Riesgo cambiario

La empresa opera fundamcntalmcntc en dólares estadol¡nidemes y dispone de ulra cobertu¡a en
bicnes de cambio que se tratan de commoditics que se come¡cializan intemacionalmente en dólares
csladounidenses.

3.2 Riesgo de crédito

La politica de crédito de la empresa establece la fijación de líneas de crédito bas¡indose en
información de balances de empresas y estados dc responsabilidad de particularcs. Adicionalmente
se tiene un conocir¡iento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividadcs. En caso de excederse los límites hjados se utilizan otros m€dios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De ct¡alquier fo¡ma adicionalmente se fo¡malizan los créditos coü
documentos de productores agropecua os divc¡sificando de esta forma cl crédito y evitando la
concentració¡ del riesgo.

l.r-l
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Riesso de tas¡ de interés

Si bicn sc manticnen pasivos financieros importantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manej¡n con
tasas rclacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se t¡asladan a los
costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha scguido una politica de creación de reseflas y capitalización de las
mismas lo cual ha pcrmitido aumcnta¡ el patrimonio de la empresa mejorando el índice de
endeudamiento pe¡mitiendo de esta foma mitigar cl riesgo.

NOTA 4 _ POSICION EN MONEDA EXTRA.NJER{

La posición en moneda ext¡anjera distinta al peso uruguayo al 3l de marzo dc 2010 es la siguiente:

USS
3 1 0 3 . 8 7 1 , o 4 L78ó.94

Inversiones Tem¡ora as 2.212.810-65
Deudores Plaza v Documentos a Cobr¡f 20 625 085.04
Deudores Dor ExDoÍaciones 13.145_597.83
Créditos Diversos 401..24J.10
Paaos Adelanlados v Garos AntrciDados 851.706,84
Crédiros con Emoresas Vinculadas 911.092.68

41.554.4r0.08 1.786.94

Proveedores Dor ImDortaciones ( 1.785 762.26i
Proveedores de Plaza ( 9 8 6 1 9 6 , 5 9 1 ( '7.4t4,t6)

186.604.60)
(442 107, r4)

( 2 8 . | |  t  4 7 7 , 5 5 )
(2.0q4.)82,21

Deudas Diversas (232.454.441

Deuda, Financieras Laruo Plazo 13 | .722.450.'�1 |
Totál Pásivo (67.561.935,s0) {7.414,16)
Posic¡ón Activa/(P¡siva) t26.007 .szs.42) (s.621.22\

La posición en moneda extranjera distinta al peso uruguayo al 3l de diciembre do 2009 cs la
slgu¡ente:

US$ Euros
1.128.851,28

lnversiones TemDorarias 2.169.904,58
Deudores Phz¡ v Documenros ¡ Cobrar 37.897.695.40
Deudores Dor ExDo¡t¡ciones 13 .314 .510 .13
Créditos Diversos 10t.557,30
Paqos Adelantados v Gastos Anticioados 1ó6.185.91
Créditos con Empresas Vinculadas 687.123,24

s8.r6s.810.86



I  N DTJSTFIIA SU LFIJ FTIC^A. S -^A.-
ADMIN]STRACIÓN CENÍRAL: RUIA 1 KM 21 S/N . TEI,: 347 20 35"

F.x: (00594 - 2) 347 21 27 -c. P 3a 1aI CiLdád detPlátá s¿n Jasé'Utuguay

NOTA 5 - INFORMACION RXFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 EmDresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de ma¡zo de 2010 y 3l de diciemb¡e de 2009 son los
slgurentes:

. /03/2010 3yr212009
$ $

r28.067.92
Mrin S.A. l � 1 4 7 . 7 1 0 . 0 6
Antic¡Do a Drovcedores
MÍin S.A. 4.377.825.00 4.177.825.00
Crédi tos con cmDrcsas v incul ¡das

17.785.50r.27l] .369.35ó.88
Myrin S.A. 935.294.10 L 105.070-82

Proveedores dc Plázá
|.611 .9 22.21 5.729.531.00

M\r;n S.A. 4.439 0ó5.91 1.606.123.79

Se dctallan a continuación las transacciones realizadas durante los periodos intermedios finalizados
el 3l de marzo de 2010 v 2009 con cmoresas vinculadas.

31/03/20r0 3y1212009
Vent¡s dc biencs y servic¡os $ S

I  t7.8t9.14 9 5 . 6 1 1 . 8 5
Comprás de b¡cnes y scrvic¡os

Fanaproqui S.A. 7.797.r1.15 3.867.906.93
M)'rin S.A. t0.476.524,944 . 7 5 2 . 5 1 1 . 6 6

:  . l , l  - l ' ;

¿
t f r
t 7

Pasivo us$ Eurot
Proveedores oor lmDodaciones (980.501.,19)
Proveedores de Plaza (752.s08.36)
Documentos a Daoar {6.282,18)
Com¡siones a Paoar (4r0.900,8.+)
Deudas Fi¡ancieras (27 739.131,53)
Cobros ant crDados lt  .7 22 .046,21 )
Deudas O¡versas I15.440,83)
Deudas Fináncieras Laroo Plazo (.12 545 t25,48)

(64.212.542-94\

Posic¡ón Activa/(Pasivá) (6.¡06.7¡ 2,12)
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5.2 Inverciones en Inmuebl€s

Corresponden a: a) teireno sito en Ruta 5 y Camino La Redcnción: y b) tea¡gno cn Ruta
lnterbalnearia padrón 40.942, quc no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

5.3 Inversiones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por lndustria Sulfirrica S.A. según lo mencionado en la
\ot¿ 1.3 y valuadas a su coslo de adquisición:
5.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. asciende a $ 42.485.340,52 ($ 42.932.175,59 al 3l de

diciembre de 2009). Durante el periodo no so acrcdita¡on dividendos.

5.3.2 La inversión en Mldn S.A. asciende a $ 5.581.686,21 ($ 5.581.686,21 al 3l de diciembre
de 2009). Durantc el pe¡iodo no se acreditaron dividendos.

5.4 Deudas Financieras

Las deudas financieras conientes incluidos los inte¡eses devengados al 3l de maúo de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 son las siguientes:

3l/03/2010 3vt2tzo09
US$ $ us$ $

Banco de la Nación Areentina |.285 .42'�7 .20 25.0t0.557.01
Banco Ilaú 425.3 71.20 8 . ) ? 6 . t 6 4 .  t 8 3.861.920.r8 75.t80.294.94
B¡nco ReDública ]0.69J 68 r.s8 208.066.962.50t0.9i4.882.28 2t2.370.864.52
Banco Santander 2.629 .2t0,'�]0 5 r . r 5 6  5 5 2 , 5 92.500.409,2tJ 48.650.461.80
BBVA Baoco 361.820.84 7.0t9.9,+8,08 '729.258.55

1 4 . 1 8 9 . 1 8 3 . 6 t
Citibank 2.3t2.760.t'�] 44.999.3 74.63
Credit Unsuav Banco 5.495.585.49 106.927.606.88 129.655.41 14.196.906.48
HSBC Bank 536.501.74 10.438.71,1,365)4.O96,46 10.391.914,82
Nuevo Banco Comercial 5.470.302.48106.4t5.675.156.059.628,21  7 . q 0 2 . t 8 6 . 0 8
Préstamos Particulares 884 960.32 t 1 .218.672.95 9 1 . 5 1 7 . 0 1 | .780.646.46
Oblisaciones Nesociables S3 328.610.00 6.393.764,7'�1 3.610,00 10.239.11

Totál 24.111.177 ,55 546.965,0t8,69z7 .739.7 37 ,53 539.732.073,11

Se incluyen dentro del importc ante¡ior $ 134.011.951,68 ($ 142.650.895,48 al31 de diciembre de
2009) correspondiente a la porción corricnte de las deudas financieras no corientes.

Se incluyen dentro del impofe anterior $ 55.393,88 (S 87.976,97 al 3l de diciembre de 2009)
conespondicntc a dcudas financiercs por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no co¡¡ientes incluidos los intereses devengados al3l de marzo de 2010 y 3l
de diciembrc dc 2009 son Ias siguienres:
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NOTA 6 - PATR]MONIO

Capital

EI capital social auto¡izado dc la Sociedad a la lecha de los cstados contables asciende a
$467.000.000 ($ 467.000.000 al 3l de diciembre dc 2009) y se encuentra totalmente integ¡ado. El
capital está representado por acciones al po¡tador de $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, se
expone en el capitulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo con lo detallado en la Nota 6.2.

6.2 Aiust€s al Patrimonio

Dentro del capítulo Ajustes al Patrimonio se encuentra el ajuste de todos los rubros patrimoniales, a
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólar
estadounidense - moneda funcional de la Socicdad -, segun el siguiente detalle:

3t/01/20r0 3l/12l2009

Capilal

Resultados no asisnadosS
Resultado del ejercicio
Reexpresión resuhado del ejercicio
para infon¡ación compamtiva

Dólares a Tipo
Históricos d. c¡mbio de

c¡crre
$ 467_000.000,00 $ 430.142.057,72
$ 46?.438.360,ó0 $ 423.3ó7.413,01
$ 110.425.565,5.1 $ 152.913.ó13,29
$ 9_409_019,78 $ 9.315.183,33

Dólarcs a Tipo dc
Históricos cs¡nblo de cierre

s 467.000.000,00 $ 430.142.057,72
$ 467.438.360,60 S 421.367.4r3,03
$ (21.966.139,91)  $ 18.?72.111,5E
$ I32.391.705.45 S r  r4. r41.50r ,E2

$ ( l? .100.399,74)  $ 0.00

6.3 Rescrvas. Resultado del cjcrcicio y Resultados Acumulados

Las res€rvas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se maltienen exprcsados a su valor
histórico en moneda local.

NOTA 7- GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$,
L 827.000 al 3l de diciembré de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al 31 de diciembre de 2009), en garantia dr; las lineas de crédito concedidas por cl Banco

$ 0,00

s r .054.272.945,92 $ 1.015.738.26?,37 S r .02?.763.526,40 S 1.00ó.423.084,r6

.  .1  
.  . . .  . . : l . r . l tas

i ,, i F
z'

A  t ¿ i ¡  . ¡ . 1 1 L ] ,  r . ¡ i  t i ¡ ¡ . r ¡ o

t - a

Banco o Conccpto
31/03/2010 3 t2t2009

uss $ US$ s
Banco Itaú 212.500.00 4.134.612.50 3t 8.750,00 6.201.918.75
Banco Reoública 8.359.950.71162.659.560.96q.076.175,48t76.599.03'�7 .'�1 |
Credit Urusuav Banco 1.000.000.00 58.371.000.003.000.000,00 58.17r.000.00
HSBC Bank t50.000,00 2.9r8.550.00 150.000,00 2.9t8.550,00
Oblieaciones Nesociables20.000.000.00189.110.000.0020.000.000,00389.140.000,00

Tot¡l 3l ,722,450,71 617 ,223.723.46 32.545.125,486rJ.230.s06.46
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de la República Oriental dcl Uruguay para financiación de importación dc materias prjmas y pre-
fi nanciación de expofacioncs.

Sc cncuentra constiluida garantia a favor dc Nuevo Ba¡co Comercial po¡ hasta la suma de US$
1.305.000 (US$ L305.000 al 3l dc diciembre de 2009) por una línea de crédito solicitada por Myiri
S ,A .

Se ha dcjado cn garantía de préstamos bancarios ta suma de US$ 2.141.771,70 (US$ $ 2.102.937,00
al 3 1 dc dici embre de 2009) conespondiente a dcpósitos cn Banco Ccntral del Uruguay por C ircular
1456.

Sc ha dejado en garantia de préstamos banca os la
diciembre de 2009) corrcspondiente a confo¡rnes
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8. OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8 Obl¡gsciones Negociables Tercera Serie

suma de US$ 0 (US$ 1.961.282,70 al 31 de
recibidos de los clientcs. Dichos saldos se

8.1 Caract€rlst¡cas de la emisión

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimicnto el 29 de junio de 2019. Las amortizaciones de capital sc rcalizarán en ocho
cuotas anuales dcl l0% y una cuota final del 20%, comenzando la primera el 29 de junio de
2011. Los pagos dc intercses se realizan en foma semesfial a la tasa LIBOR más 3,25
puntos porcenfuales con un minimo del 6,5% y un máximo de 8.5% anual.
A Ia fecha se han realizado los pagos por los intereses según lo estipulado en la emisión
qucdando por tanto un saldo de capital de US$ 20.000.000 (JS$ 20.000.000 al 31 de
dicie¡¡bre de 2009).

Obligac¡ones adicionales

La emp¡esa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
¡umeral 10 literal C) tal como se detalla a co¡tinuación:

No se han hipotecado en beneficio dc nucvas obligaciones u obligaciones prg-
existentes, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualquio. titulo la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto l0) C) i) del Documento de Emisión.
Dc acue¡do a la restricción dispuesta en el punto l0) C) ii) al 3l de diciembre de
2009 se presentan los siguientes ratios:

i .  Cobertura de deud¡s
CONCEPTO us$

5.866..346.J9
DeDfeciación de ¿cri\os fiios r . 167 .831 ,90

4 .8 r r  292 .88
t4.598.814.20)

Dividendos 1.348.390,t4)
Total  l l ) s.898.266.63

8.2

l )

2)

i'Y-

$
pFoce{4

j ' - - - :  DEana¡ t

r]f|üE]010
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4.81r.292.88
Porción coriente deuda a lareo elazo 7 .33 t .59 7 .65

Total l2) 12.142.890.53
Rel¡ción (l)/(2) 0.49

Limi¡e minimo establecido en covenants 1.00

Para la realizaciótr de dicho cálculo se han considerado cifras del estado consolidado.

ii. R¡zón corriente

\ i i l l l . l : ' i - i ! r  i  
- ,  " ' -  : i . ' - D 3 S

1 , . 1
, 1  : F : :  . , -

)
4--

a ! ¡ lo  ¡ l ! r l ¡  de  . . ¡ r i ¡ ¡ r . i ¡n

Para la realización de dicho cálculo se han consid€rado cifias del estado consolidado.

Al no cumplirse uno dg los ratios ante¡iores el directo¡io no podn4 proponer pagar
dividendos que supe¡en el 20o¿ de la utilidad neta del ejercicio ecorómico, bajo
ninguna forma con excepción de dividendos pagados en acciones, ni ¡escatar sus
acciones, ni recompmr ni rescatar en forma anticipada, total o pa¡cialmente, cualquier
forma de endeudamiento.

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINCENCIAS

Al ciene del periodo existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de ter€eros depositadas €n la empresa $ I I .822.696,00 ($ 1 I .822.696,00.a1 3 | de dicienbre de 2009)
Mercad€rias de te¡c€ros depositadas en la empresa $ 87.413.859,37 ($ 66.758.729,42 5l 3l de diciembre de 2009)

NOTA IO - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

fl detal le de los principales conceptos de gastos de adminislmción y veDtas al . l  I  de marzo de 2010 .
y 2009 es el s¡guiente:

31/03/10
$

3r/03/09
s

Retribuciones al p€rsonal y cargas sociales 7 .1 79.00t,1 2 5.877.439,74

Formación de arnonizaciones | .319.620,95 l_l'70.697 ,96

Impuestos, tasas y cont¡ibucion€s 5_'�]50.t42,'�l 5 5.323.035,49

Gastos directos de ventas l9.364.48t,9'l L62t.586,42

Fl€tes t4.49 | .237 ,82 7 .415.1'�79,69

Otros gastos 8.485.J03,415.154.168,óó

Total 57,250.388,6233.568.10?,96

85.443.312.86
34.125.752,59

Límit€ mlnimo establec¡do en coveoants
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NOTA I1 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuncraciones y beneficios al personal al 31 de marzo de 2010 y 2009
se detalla a continuació¡l

3r/03/r0 .]l/0J/09
$ S

Sueldos yJomales 13.834.299,3923 .M8. ' � I12,81
3 .484.27 7 ,82 2.281.10,+,06

Tot!l 31 .318.511 ,21 25.729.816,87

El númcro promedio de eúpleados durante el periodo fue 239 pcrsonas (215 pe¡sonas al 3l de
marzo de 2009).

NOTA 12 - CASTOS POR NATURALEZA

3l/03/10
s

31/03/09
$

Mano de obra v cars¿s sociales 3 7 .318.5'�7'�7 .21 25.729.8t6.81
L122.622.24 5.787.'�l48.36

Var;acion€s en inventarios de Droductos ten¡inados v en üoceso 4.7 53.4 79;7 6 l  l_642.131.79)
Materias Drimas v materiales de consumo xrilizados 362.500.062,37 228.26t .021.77
lmpueslos, tasas y contribuciones 3.722.8'�7 t.33 ,1.908.239,86

Gaslos directos de ventas 9.364.48t ,97 8.627.586,42

Reparaciones y manteniIn'ento 1.332.9t9,55 13.155.159.47
8.298.163,65 8_890.572,06

Senicios conratádos 4.400.443,90 8.530.107,94
9.0t4.710,'�12 l  L153.303,69

Total Costo dc los Bienes Vendidos y G¡stos d€ Administración y 498.828.362.70 303.401.424.65

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la ¡enta de los pe¡iodos finalizados al 31 de marzo de 2010 y 2009 incluye
el impuesto corrieDte y el impuesto difcrido scgún cl siguiente detallc:

31/03/10
$

31/03/09
s

17.029-91 12.785.85
ImDuesto difendo lNora l4) t0.704.458.47 r20.18ó 076,55)
Total G¡sto/(Inereso) 10.721.488.38 {20.373.290,70)

El ca¡go por impuesto sobre la utilidad antcs de impuesto difiere de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades
se detalla la conciliación dc.cnt¡e dichos concepto:

la cifra teórica que surgiria de
de la Sociedad a continuación

a f l

l r
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3rl03/r0
s

3V03/09
$

Utilidad contable antes de imDueslo 20.r30.508.16 (2].522.991 .52\
Utilidades no sujetas a impues¡o 161.302.018.18) 112.131.004.01)
Aiusres de eastos seain normas fiscales I1.321.575.87 (18.287.540.47)
Pérdidas fiscales 29.849.934.t5 71.943.536,00
Diferencias temDorarias 42.817.833.88 l8l.s44.306.21)
Utllld¡d nsc¡l 42.8r7.8J3,88 (81.544J06,21)
Imouesto a h reDt! 2570 lt.704.458,47 120.3E6.076.55)

11.o29.91 12.785.85
Total Gasro/llnpr€so) 10.721.488,38 (r0.173.290,70)

NOTA 14 . IMPIJESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compeffar activos por impuestos corientes con pasivos por impuestos corientes, y cuando los
saldos corresponde¡ a una misma autoridad fiscal. Los montos compensados soú los siguientes:

3r/03/10 3u12t2009
Activos oor imDue¡to difcrido. $ $
A ser recuDerados dentro de los Dróxi¡nos 12 meses 65.328.29 7 .86 72.ó35.218.0r
A ser re.uD€r¡dos en más de 12 meses 47.33t.973-7750.622.736,t8

Activo neto por i¡npuesto dif€rido tt2-660.271,63 123.257.914,t9

Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto aliferido du¡a[te el pe¡iodo al 3l de
de 2010 so¡¡ los

Activo

"''.t',,';,
, ¿-.'

A ió lo  e  ¿c l ¡ ¡  L ie  r ¡c : r l r l r (acroD

t

mar¿o so¡l
S¡ldor ¡l
3|12t09

Csrgo a
R€sult¡dos

Dif€renciapor Saldor al
3l/03/10

Previsión Dara descuentos 6.120.r88.09(J.005.474.33) (21.959-49\ 3.2a6.'�t 54.27
Previsiónoam deudores incobrables |.649.174.t'�1 05.116,94) t.634.O5't .23
Bien€s de cambio 38.893.061.84(l3.467.119.99)(222.200.t6\ 25.203.741.69
Inversiones €n inmuebl€s 2.871.852.14 t26.O54.34 127.581.60) 2.970.325.08

48.2 r9.203.14 t3.449.966.23) t407.588-42) 44.36t.U8-69
Pérdid¿s fiscales 26.444.'�I7 4.aO 9.092.047 ,14 1313.07?.87) 35.203.7 44.67

Activo(pasivo) neto por inpüesto difcrido 124.398.254,58(r0.704.458,47)(t,033.524,48)112.660.271,63

s asrvos Dor esto diferido
Pasivo I Neto

Prelisión Dara descDenlos 3 .286.154l�'�l - l 1'l8li ,15Á11

l'.€liricr cEru deHde.rF\ inreqF!]fr - I I.q3{.0s:.:l I lll pL-.:r
-\-,).\)\
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Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto dife¡ido durante el periodo al 3l de
marzo de 2009 son los que siguen:

Activos y pasivos por ¡mpuesto dif€rido

Previsión Dara d€scuentos 3.208.848.44 3.208.848.44
Previsión Dara d€udores incobrables 1.634.057.21 1.634.057.21

5.350.675.00 5.350.675,00
t6.634.411,92 t6.634.4t t.92

Inversiones en inmuebles 2.359.06].97 2.359.063.97
I0 688 099,78 10.ó88.099,78

Renla difer. Dor autocanalización de ahorro 18.292.ó73-ó6 t8.292.6'�73.66
Activo/lDasivo) n€to Dor imDucsto difcrido s8.167.830.01 58.167,830.01

NOTA 15 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
intemacionales de las principales materias primas, la emprcsa ha ¡ealizado un cargo a resultados en
elpresente periodo por $ 1.581.126,50 ($ 35.358.330,00 al 31 de marzo de 2009) que se incluyen
dentrc de resultados dive¡sos.

NOTA T6 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y opcracioncs d9 la Sociedad se encucntran sujetos a desgos y retomos similares, por lo
que la Sociedad no presenta información discriminada po¡ segmentos de negocio. :

NOTA 17 . UTILID{)ES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de-
accioncs de la Sociedad por el número promedio ponde¡ado de acciones en circulación du¡ante el 

'

año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como accionos de

i -  r  -  ! - - - i - r - r ^ c

'

.  ! ¡ /  1 .  r r , ,  : , ¡  u '

Saldos al
3|t2tu8

Cargo a
Resultados

Difcrenci¡ por Saldos al
3|03[]9

Previsión ¡ram descuenros 7.445.435.08A.279 .263.81) 3.208.848-44
Previsión Dara deudores incobrabl€s l .ó34.057.21 | .634.051 .23

5.350.675.00 5._150.675.00
| 7 .960 406,47 1.339.351.951 13.357.40 16.634.41| .92

lnversiones en inmuebles 2.t22.272.28 239.177.01 12.385.32) 2.359 .063.9 7
Bienes de uso L472.2t8.39 7.288.570.54 t72.689.15) 10.688.099.78
Renra difer. Dor autocanalización de ahono 18.476.944.83 (  t84 .27r .  r6 ) 18.292.ó73.66
Activo/(p¡sivo) ncto por impuesto
diferido 37,985,061,15 20.386.0?6,5s(203.311,00) s8.167.830,01

t€soreria.
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31/03/10 JUm/09
Utilidades atribuibl€s a los ten€dores de acciones de la Sociedad 9.409.019.77 Pé¡dida
Número Drom€dio Donder¿do de acciones o¡dirarias en circulación 4.670.000.000 3.494.054.230
Urilidad básica Dor acción($ Dor acción) 0-002015

NOTA 18 . DIVIDEI{DOS POR ACCION

El 26 de abril de 2010 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó un dividendo de $..
26.4'18.341,09 equivalentes a $ 0,00567 por acción(22 de abril de 2009laAsamblea Ordina¡ia de'
Accionistas aprobó ur dividendo de $ 65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción ). Los
presentes estados contables no reflejan este dividendo a paga¡.

NOTA 19. RESTRICCIONES SOBRX DISTRJBUCION DE R.ESULTADOS -

De acue¡do a lo dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N¡o.16.060, la
Sociedad debe destina¡ no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
formacióndeuna¡eseffalegalhastaalcaDza¡e120%delcapital iúte8mdo.Cuandolamismaquede.
disminuida por cualquier mzón, no podriio distribuirse ganancias hasta su reinteg¡o. . .

NOTA 20 _ DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dent¡o de los saldos a cobra¡ se incluyen intereses implícitos po¡ las ventas financiadas, a efectos de
considgrar a fecha de cada balance el valor ach¡al úeto a cobmr por créditos por ventas se
contabiliza contra la previsión de descuentos los inte¡eses lro devengados. En el presente período no ,
se han concediendo los descuentos que fueron previsionados por lo cual el saldo del rubro en el
estado de resultados está dete¡minando una ganancia por tal concepto.

NOTA 2I - HECHOS R,ELEVANTES

Funcionarios de la Dirección NacioÍal de Aduanas presetrtaron denuncia por infracción aduanem
contra ISUSA y el Despachante REYI4IJNDEZ etr relación a la exportación de UREA a Zona
F¡anca y la exportación d9 Fertilizantes y Bolsas al exterior.
Del expediente se desprende que la denuncia radica en:
(4, Que se importaba UREA exenta de gravámenes
exportaba a Zona Fm¡ca Botniá.

con destino agropecuario y se

(b) Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión Temporaria co¡ la 1.
cantidad utilizada en la exportación de Fertilizantes.cantrct¿rd utruza(u¡ en la exponac¡on oe ¡eÍ¡luanrcs.
( c ) Q u e s e i n g r e s a r o n B o l s a s c o n e 1 R ó t u l o d e I n s u m o A g r o p e c u a r i o s i n r e s p a 1 d o d e � �
Admisión Tempora¡ia y se reexport¿¡¡on al exterior cambiándole el destito.
En este sentido. se denuncian por i¡fiacciótr aduane¡a a los DUA'S dg importaciótr N" 066717/2007, .utltcx Put xrt¿lLtu! ¿u xll,Ur6lru! rr

109248/2001, 130824/200'l y 037091/2008 y a los DUA's de exportación N' 133495/2005, "

'  i . ;  : \  : : - r  ' -  :  " : - :a l . { t3s

061'1845t2006, '72533/2006, 11914212006, 13119812006, 136297/2006, 042949/2007, ,. :
09521912001, 11579012007, 17265612007 y 090982/2008. . ¡A :
En la denuncia no se discrimina en fo¡ma cie¡ta un impo¡te en concepto de defraudación aauuo"n \fl 

:

sino que genéricamente se denunciatr una serie de Documentos Únicos Aduane¡os (DUA'S), sin rI, -
Racc¡ 14
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perjuicio que se va a dejar en claro en nuestra respuesta de que "no hay pérdida fiscal" de l¿
Administración.
El art. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciemb¡e de 1964 establece que para ser considerada
Infmcción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acció¡I u omisión que.
desconozca las leyes, Ios reglamentos o los decretos, teniendo que haducirse en una pérdida de renta
fiscal.

En cualquie¡a de las operativas que realiza ISUSA, a saber; ing¡eso de la mercade¡ía mediante la'
importación tanto pam su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fabricación de
fertilizantes tanto para el mercado intemo como pa¡a la exportacióq o ingrgso de la mercaderia ef¡
admisión temporaria pam la fab¡icación de fertilizantes para su exportación, !9-9Á!S!g!f4l!lg j9

renta fiscal para el Estado.

En los próximos dias se presentará en el expediente un escrito contradiciendo las Bzones expuestas por los
denunciantes y firndando con situaciones de hecho y de derecho las mismas, así como solicitando la clausura
del procedimiento.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentación de los presentes estados contables, no existen otros hechos que puedaú
afectar a la Sociedad en fo¡ma sienificativa.
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