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INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A,

1. Hemos compilado los estados contabres individuares de TNDUSTRTA
SULFÚRICA S.A. al 30 de setiembre de 2010, los que comprende el
estado de situación patrimoniar así como de ros correspondientes
estados de resultados, de evolución del patrimonio y de origen y
aplicación de fondos, por el período de nueve meses finalizado en esa
fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que
cont¡enen un resumen de las políticas contables significativas aplicadas
y otra información comprementaria. Los referidos estados contabres son
responsabilidad de la Dirección de la entidad.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de dichos estados
contables individuales a pesos uruguayos de acuerdo con los criterios
expresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

2. Nuestra compilación fue realizada de acuerdo con la Norma
lnternacional de Servicios Relacionados No 4410, considerando Io
establecido en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.
La compilación de estados contables, es el trabajo profesional destinado a
presentar en forma de estados contables Ia información que surge del
sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, o una revisión limitada de los estados
contables individuales de INDUSTRIA SULFúRICA S.A. al 30 de
setiembre de 2010, referidos en el párrafo primero.
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3. Dejamos constancia que la relación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A., es exclusivamente de carácter profesional como
auditores externos independientes.

Montevideo, 27 de octubre de 2010.

Por Normey - P & Asociados

Cr. Luis

c.J. 30.699

Nómcy Pctuzzó & Asociados ¡ neñbÚolN.xia lntcñ¿tioral. a wóldwidc nctwork óli¡dcpcndcnl accounti¡s and consul¡nrs fins.
Nomcy - Pcnrzzo ¿ Asociados cs ñicnbrc dc Ncxia l¡lcrnational. una rcd mundial dc limas lndcpcndicntcsdcaúdito¡idyconsulroría.

JoaquinRequ€na 1580 Piso 2
c.P I1200
Montevideo
Tel.: +598 (2) 4080114

+598 (2) 4099196
Fax: +598 (2) 4013523

www-npyarnexia.com.uy

INT ERN ATI ONA L



IN DLJSTFRIA SIJ LFÚ R.ICA S.A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N. TEI,:2347 2A35'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 80.141 - Ciuctad del Plata San José - Uruguay
wwwisusa com.uy - Emallr lsusa@lsrsa.com.uy

ESTADO DE SITUACION
(cifras expresadas

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

D¡sponib¡l¡dades
Caja y cobranzas a depositar
Bancos

lnvers¡ones Temporarias
Depósitos Circular 1456 (Nota 7)
lntereses a Cobrar

Créd¡tos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos a Cobrar (Nota 7)
l\y'enos: Previsión para Descuentos

Previs¡ón para Deudores lncobrables

Otros Créditos
Créditos Fiscales
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1)
Diversos

Bienes de Cambio (Nota 2.2.b)
Productos Terminados
Mercaderías
N¡aterias Primas
l\y'ateriales y Suministros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportaciones en Trámite

Total Act¡vo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros Créd¡tos
Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

lnvers¡ones a Largo Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo)
Acciones (Nota 5.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c Nota 7 y Anexo)
Valores Originales y Revaluados
Menos: Amortizaciones Acumuladas
lmportaciones en trámite

PATRIMONIAL INDIVIDUAL
en pesos uruguayos)

A.l 30 de Setiembre Al 3l
2010

$

1 .01 1 .813,05
61 .280 .325 ,44

de Dic¡embre
2009

b

4.820.366,00
63.795.951 ,10

62.29213A.49 68.616.317,10

201 .497 .250,24
271.484.976,51
613.526.025,15

(37.690.368,05) (26.142.065,42)
(11.167.994,60) (11.167.994,60)
966.436.947,28 1.049.198.191,88

240.205.788,95
386.283.827,03
388.805.693,95

28.878.809,01
31.770.097,71
25 .177 .097 .91

36.236.710,04
10.584.021 ,65
15.106.014,75

19.404.842,64 10.321.067,93

28.490.379,80
7.177.921,44

359.778.463,10
4.399.800,93

16.329.846,81
23 .169 .877 ,02

406.111.750,48

77.554.605,69
12.138.094,25

326.449.006,54
2.431.512,93

19.362.309,31
17.705.213,00
17.238.598,99

845.458.039,58

586.335,75
119.400.417,14

586.335,75
128.636.296,65

4.768.498,59
51.O25.O42,O9
55.793.540.68 56.211.487 .40

996.906.978,92 766.887.438,20
(281.931.216,68) (257.724.063.29\

5.580.738,59
50.630.748,81

560.615,36 0,00

Total Act¡vo no Corriente 891.316.67',17 694 .597 .494.7 1

Total del Act¡vo 2.923.444.350.63 2.401.601.241 17

¡._',. . _ ,

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables $
DEU]DADA

DELMEDIA.
AI"I8]ENlE

51.069.590,00 42.702.238,72
'1 .640.1 16,84 1.359.843,68

52.709.706,84 44.062.082,40

2.032.127.679,46 1.707.OO3.746.46

ll l', r:



I N DL'STR.IA SI,J LFÚ FT.ICA S.A-
ADI\,IINISTRACIÓN CENTRAL: RUiA 1 KM 24 S/N. . TEI.: 234/ 2035'

Fax: (598) 2347 2127 C. P 8A 101 'Ciudad del Plata - San Jasé Uruguay
www ¡susa cam.uy - Ema¡l: ¡susa@isusa.com.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al 30 de Setiembre Al 3l de Dic¡embre
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales

Proveedores por lmportaciones
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas F¡nancieras (Nota 5.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negoc¡ables (Nota 8)
Documentos a Pagar
lntereses a Pagar
N¡enos: lntereses a Vencer

Deudas D¡versas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldos y Jornales a Pagar
Provisión para Beneficios Sociales
Acreedores por Cargas Sociales
Otras Deudas

Total Pasivo Corr¡ente
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas Financieras (Nota 5.5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 8)

PATRTMONTO (Nota 6)
Cap¡tal Soc¡al

Capital lntegrado

Ajustes al Patrimon¡o
Ajustes por reexpresión del Patr¡monio
Ajustes por conversión

Reservas
Reserva Ley 15903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resultados acumulados
Resultado del Período

2010
$

'139.936.192,52

52.453.558,63
0,00

720.492.139,7 4
40.6'12.000.00
15.411.999,77
40.176.962,43

557.794.525,00
0,00

1.858.086,52
26.226.603,57

2009
$

376.211.279,40 254.741.318,00

Total Pas¡vo no Corriente 741.719.279,40 660.861.318,00

TotaldelPaslvo L838.646.827,23 1.351.263.206,19

li,,--- _ , ,

$
DELMEDIO

4t¡BiENlE

20.186.905,60

68.185.762,00
449.596.953,05

61 .566.176,73
405.872.183,87

517.782.71s.05 467.438.360.60

0,00
72.366.981,39

(21.966.139,91)
1 17.678.908,69

TotaldelPatr¡monio 1.O84.797.523,40 1.050.338.034,98

Total del Pasivo y Pa!üimonio 2.923.444 350,63 2.401ffi

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte ¡ntegrante de los Estados Contables

19.910.063,26
33.543.1'10,61

233.799,83
10.433.276,20 8.343.7 52,46

202.823.027,35 62.O30.726,16

54.146.117,54
3.134.883,53
'1.336.370,76

25.280.9J 0,91
3.192.232,55

14 .913 .036,47

35.002.199,66
2.735.300,64

473.588,92
17.453.066,09

5 .7 12.301 ,37
3 .7 1 1 .595 ,25

102.003.551,76 65.088.051,93
1 .096.927.547,83 690.401 .888,19

3.760.375,43
887.451,53

4.647.826.96



I N tr' IJS-TR.IA SL' LFÚ FIIC^I\, S -A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N. TEI:2347 ?035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 8A.101 - C¡udad del Plata - San José - Uruguay
www ¡susa.com.uy - Ema¡l : ¡susa@ísusa.com. uy

ESTADO DE RESUTTADOS ¡NDfVIDUAL
Pore¡periodo in¡.iado é11o. d6 En.b yf¡ari¿ado.t30 ¿e soíembE

(c fÉs éxprssadas enpesos uMuayós)

INGRESOS OPERAfIVOS

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERAT¡VOS NETOS

cosTo DE Los aEñEsvENDrDos (Not¡12)

RESULTADOBRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

RESUITADOS DIVERSOS
Résuriádo por ra iNoFión (Nola 5 3)
Résúta¿ó porvan¡a d3 Ai6És ds Usó
tusvalorizácón dé Bi€nés d6 Cambo (Noia 15)

RESULTADOS FIÑANCIEROS

Dás.úenrós concedidos (Nota 20)
lnle€ses ps¡¡idos y gásros fnam érós
Resúlládo rcr desvalodzación moml¿r¡a

RESUITADOS ANf ES DE IMPOESTOS

TMPUESTO A LA RENTA (Norá 13)

1.613.633.602,23 1.522.755.361 ,3¡

(17 6s1139,21)

(76957314579)

06.632.95t,00)

(65143457214)

(51333.110,07)

1 351 531 93 339.516,65
- a29.229,45

(531344 42\ i27013756 (15.69€.611,77t (14.47! 365,67)

1.3532i9 17 29s9.052,53
¿ o7?.30oo

(6305¿w 50) ¡r 175oss33. ú7.040.¡90,1tr (?¡ 079 f,57.6O)

230606,90 6o3.m0,39 .. :
rr r¿0 2.0 Á 304039076
2. )A.¿ A,A. rS3{4 517m,(10 296 96.1,10) (2133330023)

(20.756.135,i6) (60643.46363)
154.121,54 09 333254,04) 0 254.35421) (62149540,55) ) t6t -9-63 ,4 o36646.3 ¡ 297249 ¡43 /05.900,75\

(70376.32649)

6"20g'30a77

a1u4.z2a,3a

19 177 .216,99)

----'i¡¡sr'6-,i6-

53.S22.409,00

67.960.030 0¡

Las Nolas y Anexos qle se adjunlan son pane inregranla d6 bs Esrados Conrabhs ,$'
'A¡¡|ER]DAAL

trcutDADa . 
.

DELMEDIA

At BIENF-

lr.',;-l,l S

29¿/-

I por or p€dodo pd or p.dodo I I por €r Fnodo --f--_ pM¡;;"d" ---------.]
I 01,07.,2010 30/0ej2010 1 orol¡2010 30/oq2oro I I o,,oz,:oog ,,..r... I ar,.,,ra, 3or0i¿oos 

'
¡¡¡¡¡s

216.963530.36 9097470¿3.11 571771421.93 2.19041003016

(57000701.23)

{j.770.205.767,50)

(205029.926.33)

.04097 r5292 tt6aaaoto É 27t314a2a3

(33 209 542103)



IN DIJSTFII,A. SL' LFÚ FIICA S-A-
ADM|NISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N, . TEI.: 2347 2035'
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS INDIVIDUAL
Po. el período ¡n¡c¡ado él 1o. de Enero y final¡:ado el 30 de Séliembre

(c Íras expresadas en pesos Lrtuglayos)

¡

72.366.981,39

1. Flujo de eroctlvo asoc¡ado á acllvldád* operativas
Resultado del perÍodo

Ca¡oos no oáoádos
Amorlzacones
Ajustes por convels¡ón

lnoresos no percibidos

Resultádo de lá iñvérs ó.
Ganancia porVenta de B enes de Uso
Ajustes por 6nve¡són de ngresos no percibidos

lnvelsones tempora as
Crédltos por Ventas
Ot¡os Créditos
Bieñes de Cambio
Otros Créditos no corenies
Deudas Comercia es
Deudas D versas

Fondos (aplc¿dos áyproven entes de ope¡acones

5

67.960.029,98

25177 553 16

887 45t,52

(389 516 6s)

1829 229 45)

\14 945 74)

(8.647 624 44)
42.761244.61

(32.983.032,73)
(372 578.698,87)

I 235.879,s1
fta 792.301,18
36.915.499,82

(119.673.118 081

(47.306.136 69)

2 294.572,64
i.232.191 .491 ,62)

(229.898 919,02)

(37.081 2r 09)
(1.713 733 l3)

309.675 819,84
270.AAA 475 62

(6314rSO¡9

66.355.688,92
2.264.629,66

68.6T6.318,58

_____6r,?.w434'

17 9441A4,-1A

(2.889.0s2,53)

(4.122118,00)
797 979,09

6.814.510 85
2AA A2A 444 23
(10.022.390,39)

198.283.730,71
(54.479.860,86)
20.260.527 ,96

123.434.828,49)
357.176 706,75

Cob¡os por ventas de bienes de Lrso e nve6 o¡es en inmueb es
Paqos por compras de bienes de uso e nverclones en inmlebles
Fondos áplicados a inversiones

Pagodedvdondosydetás
Ajuslo por reexprosón pago de divide¡dos y d eias

Fo¡dos p¡ovenientes dell(aplicados al) fnancam ento

Ajusle po¡ ¡eexpresón delsaldo inicial
Saldo in ca de efeci vo reexpresado

6. Saldofinal del efectivo

425.136 736,73

(a 676 197 22)

s.685.680,00
(46.361 .477 ,22)

(91.126.763 61)
14 533.359 00

(347 459 970.77)

127.099 259,51
4.330.060,91

(423.653.375,38)

(39.192.835,87)

131 .429.324.42

--------9??!9!Q4!5

$
DEQTI\DADA

RESPO¡JS48lf
DELMIEDIA,
AI;EIENIE



I N DIJSTFRIA SLI LFÚ FT.IGA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RU1A 1 KN 24 S/N. - TEI,: 2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 8A.101 C¡udad del Plata - San José Uruguay
ww.ú¿isusa.com.uy Ema¡l: isusa@¡susa.com.uy

I. SALDOS INICIALES
APORTES DE PROPIETARIOS
Acc onos 6n circulacion
GAÑANCIAS RETENIDAS

Resullados ¡o as gnados
Re6xpres¡oh€s Contables

$
DE0li40r0O a .

DELMEDIO.

ESfAoo DE EVOIUCION oEL PATRIMONTO tND|V|DUAL (cttras .xpr6adas en pesos uruqúayos)

Por ól pelodo ihic¡ado et 1o, de Enoro y finat¡zado et 30 dé Se enbre de 20t()

CAPTAL AJUSTESAL

PATRII¡OHIO

RESERVAS RESULTADOS PATRITONIO PAÍRIMOI{IO
ACUI¡ULADOS TOTAL AL TOÍA! AL

30/09/20i0

467.000.00000 349405.423,00

61566.176,73 45.296669,a3
445.472.143,A7 30.1.599.96274

l

61.566.17673
405A72.183,87

110.425.565,54 110425.565,54 336.205.136.01
129.134251,73) t29.BA 251.n\ 2A53a2147.64

SLJB,TOTAL 467000000,00 (29.130.251,73) 467438360.60 |0425s6s,54 1015.733.6744r r2!g.e!gg!g2e

AJUSTE A IOS SALDOS INICIALES
Atustésporreerpresónderpátrimono 49317.15733 (14.712796,76) 34.604 360,57 (206 580.950 39)
Elocto a nico por ap raclón de NIC 27 e7.323.445.:6\sug-tor¡r - ,rg.¡rz.tsz.¡¡ @
SA¡-DOS INICIALES AJUSTADOS

SUB-IOIAL (1á 3) 467.000.000,00 zO.rOO.9OSOO iÉ@

23.000 000 00

CAPIfALIZACION OE RESERVAS

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

D el¿s y ol¡os conceptos

REEXPRESIONES CONTABLES
Ajustes po¡ ree¡pres 6n délpa&mo¡io

RESULfADO OEf PERIODO

(23.000.000.00)

(26.478.341,09) (26 478,341,09) (65 078.027 61)
6.6',q 585.27 6 6-9.58\ 2/

66./24 7b9 3 106 ?2¿ 769, 3/
(10.602.870,00) (10.602.870.00) (26048.736,00)

(16.426 529 64)
887 451,00

7,

APORIES DE PROPIETARIOS

GANANCIAS RETENIDAS

Resu tados no as gnados
Reexp¡es¡ones Contables

14112.796,76 (1.713.732AA) 15.366767,20
887 451,00

72 366.981,39 72 366 981 33 67.960.030,18

490.000.00000 467.000.000.00

68.105.762,00 61.56617673
449 596 953.05 404 999253,23

72366.931,39 72.366.981,39 45.993.a90,2A
4.647.826,96 19.546.256,55

sue-ror¡r (¡ a z)

490 000 000,00

6a 185 762,00
449.596.953,05

4 647 826,96

TorAL 49o.ooo ooó



I N DL'STFIIA SlJ LFÚ FIICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTP,AL: RUiA 1 KM 24 S/N. TEI :2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 84.101 Ciudad del Plata - San José - Uruguay
www¡susa.com. uy - Ema¡l: isusa@¡susa.com. uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS INDIVIDUALES
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2O1O

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Natu raleza jurídica

Es una Sociedad Anónima abiefta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1,2 Actividadprincipal

La actividacl principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y
productos quÍmicos.

1.3 Inversión en otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfurica S.A. adquirió la totalidad del paquete acciona¡io
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abiefa que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfurica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de productos.

1.4 ActividadPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó parte de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulfúrica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó bl .

proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 4551007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales correspondientes. De esta lorma se han concedido los
siguientes bene ficios:

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado''
no competitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios '.

utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y eI31112107.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obri
10 años y los bienes muebles de activo hjo por el término de su vida útil. 

t "'t" ;*;#;
N.'..'....-i,. :'':: #3#lii^??:,



Moneda extranjera

I N DL'STFUA SIJ LFÚ FTICA S-A-
ADMIN|STRACIóN ]ENTRAL: Ruta 1 Kn 24 s/N. - Tet.:2347 2a3s'

Fax: (598) 2347 2127 C. P. 8O.101 - Ciudad del Plata - San José - Utuguay
wwwisu sa.cam.uy - Em a¡l : ¡ su sa@¡susa.com.uy

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.7 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al período
anterior; se presentan cifras comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial v Anexo de
Bienes de Uso, respecto al31/1212009.
En cambio, para el Estado de Resultados, se presentan cifras comparativas respecto al período de 3.
meses finalizado eI 3010912009 así como el período de 9 meses finalizado el 3010912009. Para el
Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se presentan cifras
comparativas respecto al período de 9 meses finalizado e|3010912009.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,.
moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota
2.2.6.

A efectos de convefiir los saldos expresados en dólares estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
el sigu iente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos umguayos al tipo de cambio de cier¡e
del período: US$ 1 - $ 20,306 (US$ 1 - $ 19,637 al 3 1 de diciembre de 2009)
- las cuentas de resultados han sido convertidas a pesos umguayos al tipo de cambio promedio de!
período: US$ 1 : $ 20,060 (US$ I :23,315 al30 de setiembre de 2009)
- las diferencias que se producen como resultado de la conversión han sido incluidas en el rubro
aj ustes al patrimonio.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existente

2.2 Criterios generales de valuación

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de.
cierre del período.

b. Bienes de camhio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dóla¡es..
estadounidenses, convefidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
contables, o a su valor neto de realización, de ambos el menor.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obre
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fábricación fijos y variables'*f"Jftf;#,
imputados a la producción r eahzada en el período. '"WB#"DECÚ]DADA
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Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dóla¡es estadounidenses. :

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salido..
con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del período.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los_ 
.

gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas, convertidos a pesos uruguayos al fipo do
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amorlización se calcula linealmente, a parlir del ejercicio siguiente al de su incorporacrón o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan
valores razonables.

d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en otras sociedades se valúan según lo establecido por las normas
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en entidades controladas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay. emitió
el decreto 538/009, en e1 que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades
controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa deberán se¡ valuadas
bajo la aplicación del método de la participación establecido en las normas contables adecuadas .

(NIC 2S), razón por la cual la inversión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
Individuales, será valuada baj o este método y no por el costo de compra como correspondería según'
la N lC 39.

Inversiones sin influencia significativa
.:

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en instrumentos de ,

patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valoi. ;
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se mediriin al costo. Para el caso de Myrin S.A.. no. $.
existe un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con ñabilidad el vdórff
razonable de su patrimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempreffifir, :

teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos. iRaGRA¡'4a
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Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

e. Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la ,

adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A.. El método de depreciaciórl
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,, 

.

aplicando la tasa definida en el Anexo.

f. Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas,'

otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

g. Deterioro en eI valor de los activos

Los activos sujetos a amorlización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de

valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realización y su

valor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la variación que ha tenido durante e1 periodo el
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, el ájuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del'
dólar estadounidense moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota 6.

Reconocimienlo de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para e1 reconocimiento de los ingresos

imputación de los egresos o costos incwidos.
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k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de
Contabilidad N' 12 (t{IC 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
temporarias entre los valores contables y la valuación de acuerdo a normas fiscales de activos.y
pasivo>.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y nomativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferidti ,

se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto dilerido son reconocidos en la medida en que sea probable la"
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
dilerencias temporarias. ,

El impuesto a la renta coniente es calculado sobre la base del resultado hscal estimado al cierre del
período.

t1 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos: Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capítulo de Disponibilidades.

2,4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicatlos en la
elaboración y presentación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado eI3111212009.

NOTA 3 . ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros. La administración
de estos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el Equipo Guía, quienés
establecen y superv'isan 1as políticas de administración de riesgos.

3.1 Riesgo de crédito

Lapoliticadecréditode1aempresaeStablecelafijacióndelíneasdecréditobasándoseen
información de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente'
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites f,rjados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. También se formalizan los créditos con documentos de terceros-
diversificando de esta foma el crédito y evitando la concentración del riesgo. '
Como consecuencia de la política antes detallada históricamente los casos de deudores incobrables 

.;

han sido muy bajos con relación a los montos vendidos. La relación de muchos años y conocimiento .o
de los clientes Áa permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de cobranza. PórLq,
todo esto la provisión para deudores incobrables se hace caso a caso considerando aquellos de baja If
probabilidad de cobranza como ser concursos, quiebras, fugas, etc. l?"TlXi,t
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Si bien aproximadamente el 50% de los créditos por ventas se concentran en saldos superiores al
5% del total, se trata de clientes con suficiente respaldo económico-financiero y/o con garantías
adicionales. Se detalla a continuación la distribución de los créditos por ventas en función de su
porcentaje sobre el tota l:

30/09/2010 3u12/2009

Deudores mavores al 5%o 44v. 45%
Deudores entre el 10% y el 5% 34v.

Deudores menores al 1 %n 28%

3.2 Riesgo de liquidez

La empresa tiene como política mantener un nivel suficiente de fondos para su operativa y la
disponibilidad de líneas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades de
capital de trabajo. A estos efectos se financian los activos no cor¡ientes con fuentes de mediano y
largo plazo, diversificando la fuente de financiación utilizando préstamos banca¡ios y emisión dg'
obligaciones negociables. La empresa ha emitido tres series de obligaciones negociables
comenzando en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograma de cada
una a pesar de haber atravesado las crisis que afectaron el período, las cuales fueron un análisis de
sensibilidad hecho con la realidad económica y financiera. La dirección ha seguido una política de
distribución de utilidades que le ha permitido atender a los accionistas y adicionalmente reinvertir
utilidades mediante la creación de reservas. Esta estrategia de coordinación de las decisiones de
inversión, de financiamiento y de dividendos ha permitido además de incrementar los dividendos a
los accionistas, incrementar el patrimonio de la empresa disminuyendo el ratio de endeudamiento.

A continuación se presentan los pasivos financieros clasificados en función se la fuente de
financiación y de los vencimientos contractuales, las cifras presentadas en dólares estadounidenses
corresponden a flujos de caja contractuales no descontados.

30 de setiembre de 2010

Menor a 1año
tiss

Delañoa3
años
tJss

De3añosa5
años
IISS

Más de 5 años
Ilss

Total
us$

Préstamos Bancarios 35.909.650.33 9 .331 .443 .28 5.731.443.28 3.464.212.',79 54 .436.1 49 .68
Obligaciones
Neeociables

2.328.610.00 4.000.000.00 4.000.000.00 10.000.000,00 20.328.610,00

Préstamos Parliculares 7 69.962.30 169.e62,30
Totales 39.008.222.63 r3.33r.443.28 9.731.443.28 13.464.212-19 75.535.32I.98

; '. ''.1''rl'is
nez:--

RESA]'iS¡&f ,,
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3l de diciembre de 2009

Menor a I año
us$

Delañoa3
años
US$

DeJañosa5
años
uss

Más de 5 años
tJss

Total
us$

Préstamos Bancarios 27 .644 .610 .52 7.553.911.82 2.58s.1',76.92 2 .406 .036 .7 4 40.1 89.736.00
Obligaciones
Negociables J.610.00 6.000.000.00 6.000.000.00 8.000.000.00 20.003.610.;ol
Préstamos Particulares 9l .51 7..01 91.517.01..

Totales 21.739.737.53 13.553.911,82 8.585.r76.92 r0.406.036.74 60.284.863,01P
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3.3 Riesgo de mercado

3.3.1 Riesgo de tasa de cambio

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y si bien puede presentar una
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se fatan de
commodities que se comercializan intemacionalmente en dólares estadounidenses y consisten en
inventarios de rápida realización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en que.
opera la empresa.

3.3.2 Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros impoúantes Q.,lotas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con 
'

tasas básicamente relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se

trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha seguido una política de creación de reservas y capitalización de las
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el índice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

A continuación se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasihcados
según el plazo y la forma de fijación de la tasa de interés.

30/09/2010
C"p¡t l"" t S$

2.515.000,00
2.s15.000,00

10,07%

31t12t2005

Cap¡tal en

Activos
Depósitos en BCU (r)

Tasa anual efectiva

Total act¡vos
2.102.937,00
2.102.937,00

6,321/o

Tasa vaiable base LIBOR 180 días + spread.
Tasa f¡ja establecida por la empresa.
Tasa var¡able base LIBOR 180 días + spread, con un mínimo.
Tasa variable base LIBOR 180 días + spread, con un mín¡mo y un máximo.
Tasa f¡ja.

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)

$
DECÚIDADA . ,

DELMEDIO

Pasivo
Prestamos Bancarios corto plazo (1)

Prestamos Particulares (2)

Prestamos Bancarios mediano y largo plazo (3)

Obligac¡ones Negoc¡ables (4)

Leasing (5)

Tasa anual efect¡va ¡ncluve tasas e

Total pasivos

Cap¡tal en US$

30.046.000,00
758.987,48

23.962.508,56
20.000.000,00

327 ,21
74.767.823,25

5,02%

Cap¡talen US$

2'1.405.000,00
91 .504,31 .

18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.106.073,56

5,330/;
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3.3.3 Otros riesgos de precio

La empresa opera fundamentalmente con productos que son commodities cuyos precios pueden
tener fluctuaciones a nivel internacional. A efectos de mitigar este riego se hace un monitoreo.
pemanente de las existencias, las ventas y las compras de forma de coordinar los precios de venta
con los de compra de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio en
existencia no supera su valor neto de realización tal como se expone en Notas 2.2.b y 15. Esta
política de administración del riesgo de precio ha quedado probada con la crisis financiera
intemacional del año 2008 que determinó una desvalorización de las existencias en un 400lo sin que
la situación financiera y patrimonial se viera modiñcada como para afectar ni la continuidad de las
operaciones ni la capacidad de pago de la empresa.

NOTA 4 _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las monedas al 3 0 de setiembre de 2010:

..¿

$
DECIJIDIDO .

NLMEAA ,

4ttBtENlE

,.-',-1.'.lli)l

9-

Activo $ us$
Caia v Bancos 1.055.193,05 3.015.410.35

lnversiones Tempo¡arias 2.595.110,06

Deudores Plaza v Documentos a Cobrar e .87 2 .664,1 3 28.139.s14.89

Deudores Dor Exportaciones 18.967.954.95

Créditos Diversos 34.324.74s,41 687.714,43

Pagos Adelan¡ados v Gasros Anticipados 2 .7 6t .849 .',7 4 I .428 .55 s .s2

Creditos con Empresas Vinculadas 6J5.294.10 r.208.5e8.63

C¡éditos Diversos no Coniente 1 19.q86.752,89

Total Activo r68.636.699,92 56.043.518,83

Pasivo

Proveedores por lmporfaciones (6.891 .371.64)

Proveedores de Plaza (28.228.779,08) (1.r92.986,3r)

Comisiones a Pagar (51 i.802,63)
Deudas Financieras (38.304.519,02)

Cobros anticipados (2.666.508,30)

Deudas Diversas (16.110.876,27) (s78.4'7'7,20)

Deudas Financieras Largo Plazo (3 7.230.802.e6)

Total Pasivo (64.339.6ss,35) (87.378.4ó8,06)

Pos¡c¡ón Activa/( Pasiva) 104.297.044,57 (31.334.949,23)
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La posición en todas las monedas al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Activo $ US$
Ca ja y Bancos 1 .07 I .689 .77 3.328.854,28
Inlersiones TemDorarias 2.169.904.58
Deudores Plaza y Documentos a Cobrar 9.747.829.31 i 7.897.695,40
Deudores por Exportaciones r 3.314.510. r 3

Créditos Diversos 44.285.068.56 30r.557,i0
Pagos Adelantados y Gastos AnticiDados 1.173.596,55 466. 185,93

Crdditos con Empresas V inculadas 135.075.393.14 687 .123,24
Total Activo 19t.J5t.577,34 58.r6s.830,86
Pasivo

Proveedores por I mponaciones (980.501,49)
P¡oveedores de Plaza ( 19.176.843,40) (752.508,36)
Documentos a pagar r r 1.551,6q) (6.282,I 8)
Comisiones a Pagar (410.900,84)
Deudas Financieras (27 .739.73',7 ,53)
Cobros anticipados (36.046,43) I .7 22 .046 .27)
Deudas Diversas (29.130.367.89) (115.440.81)
Deudas Financieras Largo Plazo (32.545.125,48)

Total Pasivo (48.454.809,41) (64.272.s42,98)

Posición Activa/(Pasiva) 142.89E.7 61 ,93 (6.106.7 12,12\

NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de setiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los
siguientes:

30/09/2010 3t/12/2009
Activo $ $

Deudores Plaza

Fanaproqui S.A. 1.197 .190.02

Myrin S.A.

Anticipo a proveedores

Myrin S.A. 8.142.706.00 4.568.850.00
Créditos con empresas vinculadas
Fanaproqui S.A. 24 .541 .803 ,7I I3 .9 52.124 .s 1

Myrin S,A. 635.294,t3 ).153.290,24
Pasivo

Proveedores de Plaza

Fanaproqui S.A. 5.979.s37 ,26
Mvrin S.A. 2.9',76.43',7.24 1.676.206.49

]i-... .. , -



IN DlJSTFT¡A SlJ LFÚ R.ICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1KN24S/N. TEI.: 2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 C P 84.101 - Ciudad del Plata - S¿n José Uruguay
vvtt"M/. ¡ s u s a. ca m. uy - E m ai I : i s u s a@¡ s u sa.con. uy

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los períodos intermedios
el 30 de setiembre de 2010 y 2009 con empresas vinculadas.

finalizados

30/09/201o 30/09/2009

Ventas de bienes v servicios $ $

Fanaproqui S.A. L I 2q.q99,86 493.455,94

Myrin S.A. 2.050.731,59

Compras de bienes y servicios

Fanaproqui S.A. 24.738.112.36 t4.344.544,92

Myrin S.A. 25 .407 .494 ,90 t2.644.617,t9

5.2 Inversiones en Inmuebles

Conesponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) terreno en Ruta
Interbalnearia padrón 40.942, que no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

5,3 Inversiones en Acciones

Conesponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulflrrica S.A. según lo mencionado en la
Nota 1.3 y valuadas a su costo de adquisición:

31 de5.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. asciende a $ 45.199.800,18 ($ 46.617.056,8'7 al
diciembre de 2009). Durante el período no se acreditaron dividendos.

5.3.2 La inversión en Myrin S.A. asciende a $ 5.825.241,31 ($5.825.241,31 al 31 de diciemb¡e de
2009). Durante el período no se acreditaron dividendos.

5.4 I)eudasFinancieras

Las deudas financieras corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2010 y
i I de diciembre de 2004 son las siguientes:

Banco o Concepto
30/09 /201o 3l/12/2009

US$ $ US$ $

Banco de la Nacion Argentina 1.506.060.00 30.582.054.36

Banco ltaú /)s )1) qo 8.634.'/79.2',r 3.863.920,18 7 8 .460 .7 63 .18
Banco República 14.012.166.36 284.531.050. r 1 10.914.882.28 221.637 .599.58

Banco Santander 4.301.643.55 8',7.349.1',|3.93 2.500.409.20 50 .77 3 .309 .22
BBVA Banco 5.725.068,80 1 16 .253 .24'/ .0 5 129.258.55 14.808.324.12

Citibank 4.064.054.40 82.524.688.65 2.312.160.t1 46.962.908.01

Credit Uruguay Banco 981 .741.97 t9.93s.252.44 7 29.655.47 14.8 t 6.3 83.97

Discount Bank 2.523,000.00 51 .232.038.00

HSBC Bank 442.856;79 8.992.649.98 s34.096.46 t0 .845 .362 .72

Nuevo Banco Comercial 1 .927 .825.56 39.146.425.82 6 .059 .628 .21 r 23.046.810.90
Préstamos Pal1iculares 7b9.962,30 15.634.854.46 91.517,01 1.858.344.41

Obligaciones Negociables 53 2.328.610.00 4',7.284.754.66 J.610,00 73.304.66

Total 39.008.222.63 792.100.968.72 27.739.737,33 s63.283.r r 0.7s

1r.,,,_ .,
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Se incluyen dentro del importe anterior $ 161.336.659,32 (S 148.875.421,88 al 31 de diciembre de
2009) comespondiente a la porción coniente de las deudas financieras no corrientes-

Se incluyen dentro del importe anterior $ 6.661,59 ($ 91.815,81 al 31 de diciembre de 2009)
conespondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devengados al
y 31 de diciembre de 2009 son las siguientes:

r-.,. .,_, " ,

30 de setiembre de 2010

Banco o Concepto
30/09/2010 3t/12/2009

US$ $ US$ $
Banco ltaú 3 18.750,00 6 .4'12 .537 ,50
Banco República 6.927.099.35 140 .661 .67 9 .40 9.0'16.3'7 s,48 184.304.880,50

Credit Uruguay Banco 2.500.000,00 50.765.000.00 3.000.000,00 60.918.000.00
HSBC Bank 4.600.000,00 93.407.600.00 150.000,00 3.045.900.00

Banco Santander 4.500.000,00 91.377.000.00

Obliqaciones Negociables t8.000.000.00 365.508.000,00 20.000.000.00 406.120.000.00

Total 36.527.099,35 7 4t .7 19.279,40 32.545.125,48 660.86 r.3r 8.00

NOTA 6 - PATRIMO\IO

6.1 Capital

El capital integrado al inicio del período asciende a $467.000.000 equivalentes a USg
22.107.316,53 (9349.405.423 equivalentes a US$ 17.239.789,85 al 31 de diciembre de 2008).

Durante el presente período el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por'$ .

23.000.000,00 equivalentes a US$ 1 . 185.0 i 7 ,26 ($117 .594.57 7,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68
al 30 de setiembre de 2009.).

El capital integrado al ciere del período asciende a $490.000.000 equivalentes a US$
23.292.333,79 ($467.000.000 equivalentes a US$ 22.107.316,53 al 30 de setiembre de 2009) y se'
encuentra totalmente integrado. El capital está representado por acciones al portador de $ 0,10 cada'
una. El ajuste del capital para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al
dólar estadounidense, se expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo con lo detallado en

$
'A,ÉERIDAAL

DECúIDALA . .
RESPO/VS¡BL€ ,.

DELMEDE.

4¡;t'tENIE

la Nota 6.2.
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6.2 Ajustes al Patrimonio

Dentro del capítulo Ajustes al Patrimonio se encuentra el ajuste de todos los rubros patrimoniales, a .
efectodereflejarlapérdidadelpoderadquisitivodelamonedaloca1reSpectode1dólar
estadounidense_monedafuncionaldelaSociedad.,segúnelsiguientedetalle:

30/o9t20to 31/12n009

Capital
Reservas
Resultados no asignados
Resultado del ejercicio
Reexpresión resultado del ejercicio
para información comparativa

Dólares a Tipo
Históricos de cambio de

cierre
$ 490.000.000,00 $ 4'72.9't 4.129,94

$ 517.782.715,05 S 494.51L967,84

$ 0,00 $ 44.0s6.992,70

$ 12.366.981,39 $ 73.254.432,91

Dólares a Tipo'
Hisf óricos de camb¡o de

cierre
$ 467.000.000,00 $ 448.9r 1.169,46

$ 467.438.360,60 $ 441.840.915,30
$ r 2l qbo.llq.qll $ 40.46J.s20.32

$ 132.391.705,45 $ 119.122.029,89 '

$ 0,00 $0.00 s \ 14.712.7q6,16) $ 0,00

$ 1 .080. 149.696,4,1 $ 1.084.797.523,39 $ 1.030.151.129,38 $ L050.338.034,98

6.3 Reservas, Resultado del ejercicio y Resultados Acumulados

Las reservas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valor
h istórico en moneda local.

NOTA 7. GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta 1Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3 1 de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al 31 de diciembre de 2009), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco
de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre-
fi nanc iación de exponaciones.

Se encuentran constituidas garantías a favor del Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$
309.750 y a favor del Banco Santander por hasta la suma de US$ 750.000, (US$ 1.305.000 al 31 de
diciembre de 2009 a favor del Nuevo Banco Comercial) por una línea de crédito solicitada poi
Myrin S.A.

Se ha dejado en garantía de préstamos bancarios la suma de US$ 2.515.000,00 (US$ 2.102.937,00..
al 3 1 de diciembre de 2009) corespondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Circular .

1456.

Se ha dejado en garantía de préstamos bancarios la suma de US$ 0 (US$ L96L282,10 al 31

diciembre de 2009) correspondiente a conlormes recibidos de los clientes. Dichos saldos

incluyen en Créditos por Ventas.

.L ,;ll

L
It-.-, ,._, - .
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NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8 Obligaciones Negociables Tercera Serie

8.1 Características de la emisión

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000-
con vencimiento el 29 de junio de 2019. Las amortizaciones de capital se realizarán en ocho.
cuotas anuales del I0% y una cuota final del 200A, comenzando la primera el 29 de junio de
201 1. Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa LIBOR más 3,25.
puntos porcentuales con un mínimo del 6,50/o y un máximo de 8.502 anual.
A la fecha se han realizado los pagos por los intereses según lo estipulado en la emisión .

quedando por tanto un saldo de capital de US$ 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 31 de
diciembre de 200q).

8.2 Obligacionesadicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral 10 literal C) tal como se detalla a continuación:

1) No se han hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existentes, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualquier título la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto 10) C) i) del Documento de Emisión.

2) De acuerdo a la restricción dispuesta en el punto 10) C) iD al 31 de diciembre de
2009 se presentan los siguientes ratios:

Cobertura de deudas
CONCF],PTO US$

Resultado neto s.866.346,39
Depreciación de activos fi jos 1.167.831.90
lntereses perdidos 4.811.292.88
Impuestos (4.s98.8 r4.20)
Dividendos 0.348.390.34)

Total (1) s.898.266,63
lntereses perdidos 4.81 1 .292.88

Porción corriente deuda a largo plazo 7 .33 1 .597 "65
Total (2) 12.r42.890,53

Relación (l)/(2) 0.49
Límite mínimo establecido en covenants 1,00

del estado consolidadóPara la realización de dicho cálculo se han considerado cifras
al 31 de diciembre de 2009.

ii. Razón corriente

$
DECADADA

RESPONSABIE

DELI|IEDIA ,

ll,tBtEN'E

85.443.332.86

Límite mínimo establecido en covenants

N-,- ,. ,,
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Para la realización de dicho cálculo se han considerado cifras del estado consolidado
al 1l de diciemhre de 2009.

A1 no cumplirse uno de los ratios anteriores el directorio no podrá proponer pag¿lr

dividendos que superen el 20Vo de la utilidad neta del ejercicio económico, bajo
ninguna forma con excepción de dividendos pagados en acciones. ni rescatar sus

acciones, ni recomprar ni rescatar en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier
forma de endeudamiento.

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

AI ciene del período existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de terceros depositadas en la empresa S 16.328.112,00($ 11.822.694,83 al3l de diciembre de2009)
Mercaderías de terceros depositadas en la empresa $131.781.691,17(S69.671.'725,32 al 3 1 de diciembre de 2009) 

.

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 de setiembre de
201 0 y 2009 es el siguienre:

Concepto
30/09t2010

s
30/09 t2009

s
Retribuciones al personai y cargas sociales 1\ Á)a 11) 1a t9.08 r .254,35

Formación de amortizaciones 4.224.s'7 6,22 4 .42s .849 ,84

Impuestos, tasas y contribuciones 20.807.022,36 18.360.493.73

Gastos directos de ventas 60.462.930,85 37 .496 .638 ,66

Fletes 55.409.618.86 37 .905 .7 67 .97

Otros gastos 38 .496 .605 .77 r8.3-2e.625,00

Total 205.029.926,81 135.599.629,s4

30 de setiembre de 2010 y '

NOTA 11 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al
2009 se detalla a continuación:

30/09/2010 30tog/2009

Concepto s $

Sueldos y iomales 113.134.133.84 '7 8.492.669,09

Cargas sociales l 1.599.360,20 7 .939 .972 ,47

Total 124.733.494.04 86.432.64r,56
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NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los períodos finalizados al 30 de setiembre de 2010 y 2009
incluye el impuesto coniente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

la cilra teórica que surgiría de

de la Sociedad a continuación
El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de

aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades
se detalla la conciliación de entre dichos concepto:

\*

DEcúrDlDa . .

DELI'1EDIC

Concepto
30/09/20t 0

$

30/09/2009
$

Mano de obra y cargas sociales 124.733.494.04 86.432.64t,56

Amoftizaciones 24.872.514.36 1',7.',122.825.05

Variaciones en inrenrarios de producros terminados y en pÍoceso 37 .294 .563 .44 6'7.990.'710.04

Ma¡eria: primas \ ma¡eriales de consumo u¡ilizados L4',72.779.213.2'l 1.302.375.817.53

Impuestos, tasas y contribuciones I t.841.328.53 t4.558.220.6:l

Gastos directos de ventas 60.462.930.85 3',7.496.638.66

Reparaciones y mantenimiento 4t.281 .962.61 37 .7 12 .56'/ ,50

Transpoftes y fletes 69.787.569.30 47.597.655,67

Servicios contratados 50.904.'7'7'7.'76 30.168.922.86

Otros gastos 81 .2',7 1 .340,1',7 41.98 1.539,3 I
Total Costo de los Bienes Vendidos y Gastos de Administración y
Ventas

1.975.235.694,33 1.684.037.538.8t

30/09/2010
s

30/09/2009
$

lmpuesto coIriente 5 t.2 5 6.89 ( I 02.s s2. r 4)
Impuesto diferido lNota l4) 9.123.990.r0 (53.819.856.64)

Total Gasto/(Insreso) 9.177.246.99 (53.922.408.78)

30/09/2010

$

30/09/2009

$

Utilidad contable antes de impuesto 81.544.228.38 11.148.568.67

Utilidades no suietas a jmpuesto fl 1i.844._22i.58) 862.179.20

Aiustes de gastos según normas fiscales 12.008.420,90 (58.q3 t.00s,02)
Pérdidas fiscales 50.291.574.30 46 .920 .25'7 .1 5

Diferencias temporarias 36.495.960.40 (21s.219.426,s6)

Util¡dad fiscal 3ó.495.960.¿f0 (21s.279.426,s6)

lmpuesio a la renta 25o¿ 9.123.990.10 (s3.819.8só,64)

Impuesto mr'nimo 51.2 56.89 47.284,63

Aiuste previsión eiercicios anteriores (149.836,'7',1)

Total Gasto/(Insreso) 9.11 7 .246.99 (s3.922.408,78)
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NOTA 14.IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensff activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos conientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma autoridad fiscal. Los montos compensados son los siguientes:

30/09t2010 3t /12t2009
Activos Dor imDuesto diferido. $ $
A ser recuperados dentro de los próximos 12 meses 6 L2 75.812.03 75.80,1.653,50

A ser recuperados en más de l2 meses 58.124.605.1 I 52.831.643.15

Activo neto por impuesto diferido 119.400.417,11 128.636.296,65

Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos
setiembre de 2010 son lo> que siguen:

y pasivos por impuesto diferido durante el período

Activos y pasivos por impuesfo diferido

ActiYo
$

PasiYo
$

Neto
$

Previsión para descuentos 9.422.593.18 9.422.s93.18
Previsión para deudores incobrables 1.70s.3s8.80 1.705.358.80
Bienes de cambio 6.363.819.18 6.363.8r9.18
Inversiones en inmuebles 2.946.19',7.54 2 .946 .19',7 .54
Bienes de uso 55.178.407.57 5 5 .17 8 .407 .5',7

Pérdidas frscales 43 .7 84 .040 .87 43.',184.040.87

Activo/(oasivo) neto oor imouesto diferido 119.400.117.11 119.400.411.14

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período al
setiembre de 2009 son los que siguen:

al 30 de

30 de

$
. 

DECA]DADQ

DELMEDIA.

4¡lqtENIE

'' '-" r- ' r-:

L

Saldos al
3t /12t2009

s

Cargo a
Resultados

$

Diferencia por
conYersión

$

Saldos al
30/09/2010

s
Previsión para descuentos 6.535.506.41 2.8s2 .1 10 .7 4 34.97 6,03 9.422.593.18
Previsión nara deudores incobrables t.705.358.80 1.705.358.80
Bienes de cambio 40.2 I 8.083.9l (33.444.132.30) (410.132.43) 6.363.819.18
lnversiones en inmuebles 2.969.691.58 (23.209.42) (284.62) 2.946.197.s4
Bienes de uso 49.861 .951.57 5 .252 .049 .02 64.406.98 5 5 .1',7 8 .407 .5',7

Pérdidas fiscales 27 .345 .',7 04.39 16 .239 .191 .86 t99.t44.63 43.784.040.87

Activo/(pasivo) neto por impuesto diferido 128.636.296,65 (9.123.990,r 0) (r r r.889,4r) 119.400.417,I4

)jw'-. --- "
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Activos y pasivos por impuesto diferido

ActiYo
$

Pasivo
$

Neto
$

Previsión para descuentos 9.348.273.22 9.348.2'73.22
Previsión para deudores incobrables 1.705.358.80 1.705.358.80
Previsión de Castos
Bienes de cambio 35.e80.485,68 35.980.48s_68
Inversiones en inmuebles 2.531.s69.33 2.531.569.33
Bienes de uso 32.684.050.26 32.684.050.26
Renta diler. por a utocana lizac ión de ahorro 11.872.6s4.22 11.872.6s4,22
Activo/lDasivo) neto Dor imDuesto diferido 94.122.391 .51 94.122.391,51

NOTA 15 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
intemacionales de las principales materias primas, la empresa ha realizado un cargo a resultados en
el presente período por $ 15.698.611,77 ($ 27.040.790,13 al 30 de setiembre de 2009) que se

incluyen denfro de resultados diversos.

NOTA 16.INFORMACION POR SEGMENTOS 
, .

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retomos similares, por,lo
que la Sociedad no presenta información discriminada por segmentos de negocio.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

LautilidadbásicaporacciónSecalculadividiendolasutilidadesatribuiblesa1ostenedoresde
acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en circulación durante eL '
año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de", . .

",\*

DEC1IDADA . .

DELMED]A

lt¡tBrE¡tfE

30/09/2010 30/09/2009
Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la Sociedad '72 .366 .981 .39 65.070.977,45

Número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 4.80 t .1 85.1 85 4.304.150.205

Utilidad bá.ica por accion ($ por acción) 0.01507 0.01512

nl¿t2r-

Saldos al
3t/12/2008

s

Cargo a

Resultados
$

Diferencia por
conversión

$

Saldos al
30/09/2009

s
Previsión para descuentos 7.770.314.2',7 1.s58.842.54 19. r 16,41 9 .348 .21 3 .22
Prer isión para deudores incobrables 1.705.358.80 r.705.358.80
Previsión de Gastos 5.584.150.00 (5.5 r 6.500.00) (67.6s0.00)
Bienes de cambio I 8.744.103.09 17.02'/.s69.92 208.812.6',7 35.980.485.68
Inversiones en inmuebles 2.214.8"16.95 I I 2.855.76 3.836.62 2.531.569.13
Bienes de uso 3.623.',727 .54 28.708.267.20 3 52.05 5.52 32.684.050.26
Ren¡a difer. por aulocanalizacion de ahono I I .',728 .821 .22 141.811.00 II.812.654.22
Activo/(pasiyo) neto por impuesto
diferido 39.642.s30,64 53.819.856,64 660.004,22 94.122.391,51

tesorería.

i.'-,-. . ., -
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NOTA 18 - DIVIDENDOS PORACCION

Con fecha 26 de abril de 2010 la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvió distribu ir el 20oA
propuesto por el directorio aprobando un dividendo de $ 26.478.341,09 equivalentes a $ 0,00567
por acción (22 de abrtl de 2009 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó un dividendo de $
65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción ).

NOTA 19. RR,STRICCIONES SOBRI, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.i6.060, la .

Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
fomación de una reserva legal hasta alcanzat el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede
disminuida por cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegro.

NOTA 20 - DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implícitos por las ventas financiadas, a efectos de
considerar a fecha de cada balance el valor actual neto a cobrar por créditos por ventas se

contabiliza contra la previsión de descuentos los intereses no devengados. El resultado neto surge de
la diferencia entre la previsión al ciene y la suma de la previsión al inicio del período y los
descuentos efectivamente concedidos.

NOTA 2I . HECHOS RELEVANTES

Funcionarios de la Dirección Nacional de Aduanas presentaron denuncia por infracción aduanera
contra ISUSA y el Despachante REYMTINDEZ en relación a la exportación de UREA a Zona
Franca y la exportación de Fertilizantes y Bolsas al exterior.
Del expediente se desprende que la denuncia radica en:

(a) Que se importaba UREA exenta de gravámenes

exportaba a Zona Franca Botnia.
(b) Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión
cantidad utilizada en la exportación de Ferlilizantes.

con destino agropecuario y se'

Temporaria con,la 
..

(c) Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insumo Agropecuario sin respaldo du ',.
Admisión Temporaria y se reexportaron al exterior cambiándole el destino.

En este sentido, se denuncian por infracción aduanera a los DUA's de importación N" 066'71712007 ,

10924812007, 13082412001 y 037091/2008 y a los DUA's de exportación N' 133495/2005;
0617845t2006, 72s33t2006, 1r9142t2006, 131198/2006, 13629'//2006, 042949t2007;
09521912007 , 11579012007 , 17265612007 y 090982/2008.
Enladenuncianosediscriminaenformaciertaunimpor1eenconceptodedefraudaciónaduanera
sino que genéricamente se denuncian una serie de Documentos Únicos Aduaneros (DUA's). r!.. €.
perjuicio que se va a dejar en claro en nuestra respuesta de que "no hay pérdida fiscal" ae iaff
Adminislración. ,lá.¿,;

ir-.-., . #i#,7*??,:.

,a n,",?:
-tí¿/'



IN DIJSTFRIA SL' LFÚ FT.ICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUiA 1 KN 24 3/N. . TEI.: 2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 8O.1O1 - C¡udad del Plata - San José - Uruguay
wwwisusa.com.uy - Email : isusa@¡susa.com.uy

El al1.251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que para ser considerada
Infracción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión qüe
desconozca las leyes, los reglamentos o los decretos, teniendo que traducirse en una pérdida de renta
fiscal.

En cualquiera de las operativas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercadería mediante la '

importación tanto pa.ra su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fabricación de

fertilizantes tanto para el mercado intemo como para la exportación; o ingreso de la mercadería eñ'
admisión temporaria para la fabricación de fertilizantes para su exportación, no existe pérdida de

renta hscal pa& sl El1ado.

Se presentó un escrito contradiciendo las razones expuestas por los denunciantes y fundando co¡1 '

situaciones de hecho y de derecho las mismas, así como solicitando la clausura del procedimiento

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORE

A la fecha de presentación de los presentes estados contables, no existen otros hechos que puedan
afecfar ala Sociedad en forma significativa.
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