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1. Hemos compilado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A, con Su controlada FANAPRoQUI S,A, aI 30 de
setiembre de 2010, los que comprende el estado de situación
patrimonial consolidado así como de los correspondientes estados de
resultados consolidado, de evolución del patrimonio consolidado y de
or¡gen y aplicación de fondos consolidado, por el período de nueve
meses finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadoun idenses,
y sus notas que contienen un resumen de las políticas contables
significativas aplicadas y otra información complementaria. Los referidos
estados contables son responsabilidad de la Dirección de la entidad.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de dichos estados
contables consolidados a pesos uruguayos de acuerdo con los criterios
expresados en Nota 2.1., Ios que se presentan adjuntos.

Nuestra compilación fue realizada de acuerdo con la Norma
lnternacional de Servicios Relacionados No 4410, considerando lo
establecido en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.
La compilación de estados contables, es el trabajo profesional destinado a
presentar en forma de estados contables la información que surge del
sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, o una revisión limitada de los estados
contables consolidados de INDUSTRIA SULFúRICA S.A. al 30 de
setiembre de 2010, referidos en el párrafo primero.
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INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFÚRICA S,A.
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3. Dejamos constancia que la relación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. así como de su controlada FANAPROeUI S.A., es
exclusivamente de carácter profesional como auditores externos
independientes.

Montevideo, 27 de octubre de 2010.

& Asociados

Cr. Luis Normey

c. 30.699
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Dispon¡bil¡dades
Caja y cobranzas a depositar
Bancos

lnvers¡ones Temporar¡as
Depósitos Circular 1456 (Nota 7)
lntereses a Cobrar

Créd¡tos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Exportacjones
Documentos a Cobrar (Nota 7)
l\y'enos: Previs¡ón para Descuentos

Previsión para Deudores lncobrables

Otros Créditos
Créditos Fiscales
Antic¡pos a Proveedores y Gastos Adelantados
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1)
Diversos

B¡enes de Cambio (Nota 2.2.b)
Productos Terminados
l\¡ erca d e ría s
Productos en Proceso
l\y'aterias Primas
Materiales y Suministros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportaciones en Trám¡te

Total Act¡vo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos

Diversos
Act¡vo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

lnvers¡ones a Largo Plazo
lnmuebles (Nota 5.2 y Anexo)
Acciones (Nota 5.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c, Nota 7 y Anexo)
Valores Originales y Revaluados
l\y'enos: Amortizaciones Acumuladas
Importaciones en Trámite

lntangibles (Nota 2.2.e y Anexo)
Patentes, ¡,4arcas y Licencias
l\,4enos: Amortizaciones Acumuladas

I N trDL'STFIIA SLJ LFÚ FIICA S-A-
ADI\,IINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KM 24 S/N TEI.: 2347 2A35'

Fax: (598) 2317 2127 - C. P 80.101 Ciudad del Plata - San José - Uruguay
www ¡susa.cam.uy - Em a¡l : ¡susa@¡susa.com. uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al 30 de Setiembre Al 3l de D¡c¡embre
2010 2009
$$

1_070.170,67 4.853.917,20

52.338.715,00 42.702.238,72
1.649.422,06 1.359.843,68

53.988.137,06

201 .685 .391 ,22
278.215.307,21
613.526.025.15

(37.690.368,05) (26.142.065,42\
(11.375.648,83) (11.375.648,83)
977.723.873,11 1.055.909.009,33

240.339.944,40
397 .644 .251 ,64
388.805.693,95

29.402.7 42,80
3'1.986.430,32

635.294,13
22.167 .300 ,93

37.546.375,16
10 .625 .915 .7 7

1.153.290,24

36.'167.616,03
7 .177.921,44

10.136.493,86
390 .941 .1 43 ,37

5.387.895,56
17 .321 .276,70
23.193.757,08

13.388.885,21

a7.287.418,48
12.138.094,25

6 .301 .467 ,17
338.672.936,28

3.419.607,56
20.222.722,66
17.729.093.06

406.1 1 1.750,48 17 .47 1 .7 37 ,25

586.33s,75
123.649.325,80

586.335,75
133.938.579,06

124.235.661,55

4.768.498,59
5.825.241,21

5.580.738,59
5.825.241,31

1 .024.331 .218 ,7I 794.084.884,01
(296.060.637,61) (271.48O.390,71)

560.615,36 0,00

1.101.316,22 1.101.316,22
(492.136,22\ (492.136,22)
609.180,00 609.'180,00

Total Act¡vo no Corr¡ente 86á.269.777,Bg 669.144.568,01

Total del Activo 2.939.603.638,20 2.404.1 56.885,09

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.
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IN DTJSTFRIA SIJ LFÚ FRICA S.A-
ADMINISTRAC]ÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N, . TC\.: 2347 2A35"

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 80.141 - C¡utlad del Plata - San José - Utuguay
w44/v. ¡ su sa.con.uy - Ema¡l : ¡susa@isusa.com.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al 30 de Set¡embre Al 3l de D¡c¡embre
2010 2009
$$

139.936.192,52 20.263.448,17
53.401.741,61 29.348.652,08

110.310,72 233.799,83
10.527.406,70 8.383.450,69

203.975.651.55 58 .229 .350 .77

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales
Proveedores por lmportaciones
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Financieras (Nota 5.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 9)
Documentos a Pagar
lntereses a Pagar
Menos: lntereses a Vencer

Deudas Diversas
Cobros Ant¡cipados
Dividendos a Pagar
Sueldos y Jornales a Pagar
Provisión para Benefic¡os Sociales
Acreedores por Cargas Sociales
Otras Deudas

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nanc¡eras (Nota 5.5)

Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables

Total Pasivo no Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO(Nota6)
Capital Soc¡al

Capital lntegrado

Ajustes al Patrimonio
Ajustes por reexpresión del Patrimonio
Ajustes por conversión

Reservas
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resultados acumulados
Resultado del Período

733.183.389,74
40.612.000,00
15-411.999,77
40.424.822,54

562.197.577,52
0,00

1.858.086,52
26.270.457,83

(24.639.344,67\ (22.631.813,70)
804.992.867.38 567.694.308,17

54 .1 46.1 17 ,54
3.134.883,53
1.406.150,09

27.106.155,72
3.411.973,12

14 .913.036,47

35.002.199,66
2.735.300,64

551.474,61
18.829.063,40
6.185.870,39
3.729.964,47

104 i 14.316,47 67.033.873,17
Total Pasivo corriente@

376.211.279,40
365.508.000,00

254.741.318,00
406.120.000,00

7 41 .7 19 .275 .40 660.861 .318.00

490.000.000,00 467.000.000,00

3.760.375,43
887.451,53

20.186.905,60
0,00

68.185.762.00
449.596.953,05

61.566.'176,73
405.872.183,87

517.782.715.05 467.438.360.60

0,00 (21 .966.139,91 )

Total del Patrimonio

Total del Pas¡vo y Palrimon¡o 2.939.603.638.20 2.404.156.885.09

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados conlables.
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IN DlJSTFI.IA SIJ LFÚ R.ICA S-A-
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(clEs expresadas en p€sos útuauavos)

INGRESOS OPERATIVOS

DESCUENTOS Y BON]FICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

cosTo DE Los atEN Es vENotDos (Nora 12)

RESUTTADO BRUTO

GASÍOS OE ADMTNtSTRACtON YVENfAS (Noras

10y12)

RESULTADOS FINAÑCIEROS

Descueñros doncedidos (Nora 2o)
lnreres€s p6'nidos y gaslós lnanc6ros
Rosu iádo pordesva orizáción monalaia

RESULTADOS ANTES DE ¡PUESÍÓS

]NIPUESTOA LA RENTA (NOté 13)

03069 375 79)

(733345637.23J

(57.576.311,s01

t1 796.036.511,5r)

(203531476,06)

{16 799.339.16)

(66059364433t -l.l::99-.!]-!!4

57.934.250,C6

-ir-r6o¡-5¡¡F

(9566055) 11975736355) 0305.a9950) (62.399.723,3S)
33.245 471 4A 32.643 0s681

6120r€O¿76

NoF.,tflY' PERL Z 
-O & \SOCLA'DOS' sr@!5#¡ ^l.'t 

"*.í 
/rt \-¿

l\f : \ '-, -\'l z:t?'

I Po'erpénooo Pororp€ndo tt Porer@nodo I

| 0r¡02¡2010 J0¡09/2010 ot01/20r0 3o/09¿o1o | | 01¡07"009 rorosrzoos j or,oraooe ¡oog¿oog. I¡ ¡ t ¡--
233845644,42 92600774¿,32 605 097.366 ai 22126A6.411,59 11süA22ap2 7a7 4622OO.M 297.721915,55 1320.155.050i75 '

(33.5¡1.13327)

RESULTADOS DIVERSOS
Resú rado porvenra de B en6s de usó - A29.229,45
Desvao zacióndeBenesdscambio(Nota15) _____.13!1gl!r!3l (¿3464664) (156sa61177) 04.369.332,32)

Las mtas y anexos qúe se adjunlanson pade idegEnl€ dé bs ésládós ónt¿bles

152294ú9,A7) (137.994.960,6¿)

40721SOOO 4.07213t tñ
(7073236.00) (30060s6,00) (27313.571,63) (232,11.3é1.63)

(2536226574) (71.621.019,60)
312393369 i431306s,17) 36715,03 (49.220.5S192J 

" -
49 941545,52 9975.730.03

',$'
'NXEFIIDAAL

DECUIDADA . -
R€SPOlS,1Atf .,

DELWD]A .

4t¡btENrF

A sóio ct'ccrc d: idtnrihcación



I N E)L'STFII^A, S I.J LFÚ FIICA S.A-
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Por et pertodo tn¡ctádoe¡ to. de Ehe¡o y finat¡¿ado et 30 deSet¡eñb¡e

(cifras expresadas en pesos urlguayos)

Flu¡o dé electlvo aso6iado a actividadé3 operat¡vas
Resullado delperlodo

Cargos ¡o oaoados
Amort¡zaciones
Ajustes por co¡v6É ón

lnoresos ¡o oerc b dgs
Gáianca por Venta dé Bienes de Uso
Ajusies por conversión de insresos ¡o perc bidos

lnvers o¡es temporarias
Créd tos por Ventas
Otros C¡édiios
Bienes de Cambio
Otrcs Créd los no core¡ies
De!das Comerc ales
Delrdas D ve€as

Fondos (aplicados a)/p¡ove¡ientesdeopé¡aciones

Fluio de eféciivo asociaclo a ¡nvers¡ones

Cobros por ventas de bienes de uso e nvers o¡es en ¡muebles
P¿gos por compras de bienes de uso, ntanglbles
e nvefsiones en inmuebles
Fondos ap icados a i¡versones

25.550.646,46
aa7 451 ,42

(829.229,45)
(r0.169 02)

(9 926.054,66)
78.185.136,23

121 477 301,86)
(393.195.177,80)

10.289 253,26
145.746.300 79
37.084.443,30

2 29A.572,60

1232.424 285,67)

(37 081 211,09)
(1.713.733,00)

318 156.522 46

$

72.366.981,39

1127 .694.701 ,33)

(55.327.719,94)

(230125.713,A7)

'17 733 940,21

(4122.11A,AAJ

833.408,15

15.725.31 1 ,40
207 .744.643,01

3.094 093,85
201.669.841,29
(58 635 971,11)
22.762.A40,61

(15.023 688,13)

5.685.680 00

\46 571 492 40)

(91.126.763,61)

14 533 359 08
(379 397 904,04)

$

67.960 030,08

391.786.301,28

459.746.331,36

..¿

',$
DE1]DADO , -

RESPoNSCEL€ ".DELMEDD.
AMBIENE .

(40.885.812,40)

P¿go de d¡videndos y dieias
Ajuste por rce¡presión pago do d vdendos y dletas

Fo¡dos proven enies del/(aplcados al) fnanciamie¡to

Aumento/(Disminució¡) de¡fluio netodeefectivo

Atuste por rcexo¡esión de sáldo ¡lclal
Sa do inicia de erecl vo reexp¡esado

Saldo final del erectivo

66.808.043,12
2.276.038,96

279.361.578,37

(6¡r1's54€4)

69.084.082,08

(455.991 .308,57 )

(3713q?sr.61)

133.680 058 85
1720.435,76

135.400.494,60

l9!99r9 '
62.992 227 .44

NO¡.NGY . PERUZZO &.\SOCIADOS

A sólo .i({i¡ J: id:¡tificación



I N DIJSTFRIA SIJ LFÚ F'.IC.A. S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KM 24 S/N. . TEI.: 2347 2A35'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P SA1U - C¡udad del ptata San José Uruguay
www.isusa.com.uy - Email : isusa@isusa,com.uy

ESTAoO OE EVOLUCION DEL PATRT¡rloNtO CONSOLTDAoo (cirras expresádas éñ pe3os uruguayos)

Porelponodo l¡¡clado el lo. d. Eneroy ñnattzadoé¡ 30 deSet¡ehbr€ d€ 2o1o

CAPITAL AJUSÍESAL

PATRIMONIO

RESERVAS RESULÍADOS

ACUMUIADOS

..

PATRIMONIO PATRIMOÑIO

TOTALAL TOTAL AL .

30/09/2010 30/091200s

467000.000,00 349.405.423,00

6156617673 45.2966698361.566.176,73

445.A12.1a3,a7 405872.18337 3M.599.962f74
114.425.56542 110.42556542 336205.136,01

(29130 2sl 59) (29.130.251.59) 205.302.74,7;64

suB-ToTAL 467.000000.00 (29130.251.59) 467.43836060 110.425.565.42 1.015.733.674,43 r 24oSO993g,2i

AJUSTE A LOS SALOOS INICIA!ES
Atlsres porréerpresón de patnmono 49.317.15719 t14712.7g6,64) 34 604.360,55 (2o6.ssu.sbjJ,l9}
Efecróarr¡co pofap mcún de NIC 27 - e7.323.445,76)

suB foTAL - 49317.157,19 _ \14.712?96,64t 34604.360,55 1233.904.396,15)

3. 5AI OOS INICIALES AJUSTADOS

suB-roraL(1a3) 467.000.00000 20.186.90560 467.438 360,60 95.712.768.78 1050.338.034.98 1.006.905.543.07.

SALDOS INICIAfES

APORf ES DE PROPIEfARIOS

GANANCIAS RETENIOAS

Res!ltados no as gnádos

Reexpresion6s Co¡lables

CAP¡TALIZACION OE RESERVAS

OISTRIBT',CION OE UTILIDADES

Oiétas y ot¡os co¡ceplos

REEXPRESIONES CONTABLES

AtLSI€s por reexpres¡ó¡ de p¿trimono

RESULTAOO DEL PERIOOO

APORTES DE PROPIETAR¡OS

GANANCIAS RE¡ENIDAS

Resu tados no as gnados

Reexpres o¡es Contab es

23 000 000 00 (2.1.000.000,00)

(16426530.06)

aa1 451,42

(26.4783.41,09) (26.478.341,09) (65.078.027,61)
ob o 585.27 ,66 958r.27r

60 72¡ 76a. 3 \66 -2¿ ba..Sr
(10.602.87000) 00.60287000) (26.048.736,00)

14712.7 ,76 (1.713.733,30) 15.366.767 p7

aa1¿\14/

/2.3669A139 72.366.981,39 67.960O3o,OO

SUB"ÍOTAL (4 ¿ 7) 23 000.000,00 (15 539078.64) 50.344 3s4.45 123 34s 7s7 3ct 34¿59.4ss,42 (7 799.966.24)

490.000.000 00 490.000.00000 467.000.000,00

68135.762,00 61.566.176,73

449.596.953,05 404999.253,23

72 366.931.39 72.366.981 39 45.993.890,09

NORií¡Y ' PERU¿¿o ct ASOCL¡'L -'
Er4€ñrFJ
|.:!;+:iLr
l\lI:.r\:ii\¡L

6a.135762.00

449 596.953 05

4.647.826 96 4.647.826.96 19 96.256.73 .

TOTAI 4oO OOo ooo oo a óa7 A¿6 q6 5 7 '82., 
.r.or ?2 166 qa . 39 r oB! 797 s2 ,.¡o _____99!_l-q5¡l!,ql

,;!!l

A sólo ¡i¿¡¡,', ¡i rt:!irñcü'ión



I N DL.lSTFI¡A SL' LFlJ FT.ICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N, - TEI.: 2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 80.141 - C¡udad del Plata San José - Uruguay
www¡s usa.com. uy - Ema¡l : isusa@¡susa. com. uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE SETIEMBRE DE 2O1O

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Naturaleza jurídica

Es una Sociedad Anónima abiefia cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la f'abricación y venta de lertilizantes y
productos químicos.

1.3 Consolidación de los estados contables

Con lecha 16 de abril de 1997 Industria Sulhrrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.
La consolidación de los estados contables de Industria Sulflrrica S.A. con los de su subsidiaria
Far.raproqui S.A. se efectuó siguiendo los lineamientos establecidos por la Noma Internacional de
Contabilidad N'27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 30 de setiembre de 2010, al 31 de diciembre de 2009 j'
al 30 de setiembre de 2009 fueron elaborados con criterios similares a los utilizados en la
confecciór.r de los estados contables de Industria Sullúrica S.A.

1.4 Inversión en otras sociedades

Con lecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfúrica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,'
embolsado y entrega de productos.

1.5 ActividadPromovida

. .,
Por resoluciór.r del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó paÍe de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la aciividad del proyecto de
inversión que Industda Sulfúrica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
ferlilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 4551007 reglamentario de la Ley 16.906 i,
obtener los benefrcios promocionales correspondientes. De esta lorma se han concedido los
siguientes beneficios: .i

A) beneficios en la imporlación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y
no competitivo para Ia industria nacional, 

)nto previsto en el proyecto 
' 
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B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un
plazo de i4 años a parlir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y e!31112107.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
10 años y los bienes muebles de activo hjo por el término de su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido por el Poder F,jecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al período
anterior; se presentan cifras comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, respecto al3111212009.
En cambio, para el Estado de Resultados, se presentan cilras comparativas respecto al período de 3

meses finalizado el 3010912009 así como el período de 9 meses hnalizado el 3010912009. Para el
Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se presentan cifras
comparativas respecto al período de 9 meses finalizado e13010912009.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota
2.2.b.

A electos de convefiir los saldos expresados en dólares estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
el siguiente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de cierre
del período: US$ I : $ 20,306 (US$ 1 : $ 19,637 al 31 de diciembre de 2009).
- las cuentas de resultados han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del
período: US$ 1 : $ 20,060 (US$ 1 :23,315 al 30 de setiembre de 2009).
- las dilerencias que se producen como resultado de la conversión han sido incluidas en el rubro.
aj ustes al patrimonio.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes. 

.
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2.2 Criterios generales de valuación

a. \{oneda ertran.iera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
ciere del período.

b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses, convertidos a pesos umguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
contables, o a su valor neto de realización, de ambos el menor. 

_

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación fijos y variables han sido
imputados a la producción r ealizada e¡ el período.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salido,
con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción de1 período.

La valuación conjurta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas, convertidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva.
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporaciód o

tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el A¡exo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no
valores razonables

d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en otras sociedades se valúan según lo establecido
contables adecuadas en Uruguay.

A scli .i!!i. J.: ia¡rlificsciÓn
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Inversiones en entidades controladas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay, emitió
el decreto 538/009, en el que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades
controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa debe¡¿in ser valuadas
bajo la aplicación del método de la participación establecido en las normas contables adecuadas
(NIC 28), razón por la cual la inversión en FANApRoeUI s.A. en los Estados contables
Individuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compra como correspondería según
la NIC rq.

Inversiones sin influencia significativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable,salvo las inversiones en instrumentos dé
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. para el caso de Myrin S.A., no
existe un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el va]or
razonable de su patrimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre
teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos.

Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Nota i.3, como resultado de lá
S.A.. El método de depreciación
siguiente al de su incorporación,

Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas, .

otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada yezque ocunen hechos o'
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realización y sd 

,

r alor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la variación
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
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No se ha realizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura que podría
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar estadounidense - moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota 6.

j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos
imputación de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de
Contabilidad N' 12 O.IIC 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
temporarias entre los valores contables y la valuación de acuerdo a nonnas fiscales de activos y
pasivos.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la lecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
d iferenc ias temporarias.

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre del
período.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
: Fluio de efectivo, entendiéndose por tal el capítulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en Ia
elaboración y presentación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado e|3111212009. '.'
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NOTA 3 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros. La administración
de estos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el Equipo Guía. quienes
establecen y supervisan las políticas de administración de riesgos.
3.1 Riesgo de crédito

La política de crédito de la empresa establece la frjación de líneas de crédito basandose e;
información de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las ',

actividades. En caso de excederse los límites ltjados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. También se formalizan los créditos con documentos de terceros .

diversificando de esta forma el crédito y evitando la concentración del riesgo.
Como consecuencia de la política antes detallada históricamente los casos de deudores incobrables
han sido muy bajos con relación a los montos vendidos. La relación de muchos años y conocimiento
de los clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de cobranza. Por
todo esto la provisión para deudores incobrables se hace caso a caso considerando aquellos de baja
probabilidad de cobranza como ser concursos, quiebras, fugas, etc.

Si bien aproximadamente el 50% de los créditos por ventas se concentran en saldos superiores al
5% del total, se trata de clientes con suficiente respaldo económico-financiero y/o con garantías
adicionales. Se detalla a continuación la distribución de los créditos por ventas en firnción de su
porcentaj e sobre el total:

30/09/20r 0 31/12/2009

Deudores mavores al 50% 44ot o 45%
Deudores entre el 1% y el 5% 34o/n 110I

Deudores menores al I o% 22% 28%

3.2 Riesgo de liquidez

La empresa tiene como política mantener un nivel suficiente de fondos para su operativa y la
disponibilidad de líneas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades,de
capital de trabajo. A estos efectos se financian los activos no conientes con fuentes de mediano y.'
largo plazo, diversificando la fuente de financiación utilizando préstamos bancarios y emisión de. . _ 

'

ob1igacionesnegociables.Laempresahaemitidotresseriesdeob1igacionesnegociables'
comenzando en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograma de cada

una a pesar de haber atravesado las crisis que afectaron el período, las cuales fueron un análisis de

sensibilidad hecho con la realidad económica y financiera. La dirección ha seguido una politica de

distribución de utilidades que le ha permitido atender a los accionistas y adicionalmente reinvertir,
utilidades mediante la creación de reservas. Esta estrategia de coordinación de las decisiones de

inversión, de financiamiento y de dividendos ha permitido además de incrementar los dividendos a 
^.

los accionistas, incrementar el patrimonio de la empresa disminuyendo el ratio de endeudamiento.. 
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A continuación se presentan los pasivos financieros clasificados en función se la fuente de
financiación y de los vencimientos contractuales, las cilras presentadas en dólares estadounidenses
conesponden a flujos de caja confactuales no descontados.

3,3 Riesgo de mercado

3.3.1 Riesgo de tasa de cambio

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y si bien puede presentar una
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobeÍura en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan intemacionalmente en dólares estadounidenses y consisten en
inventarios de rápida realización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en que
opera la empresa.

3.3.2 Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros impofiantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan cbn
tasas básicamente relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se

trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha seguido una política de creación de reservas y capitalización de las'
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el índice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

clasificadosA continuación se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés

según el plazo y la forma de hjación de la tasa de interés.
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30 de setiembre de 2010

Menor 4 I año
TJSS

Delañoa3
años
Ilss

De3añosa5
años
US$

Más de 5 años
US$

Total
US$

Préstamos Bancarios 36.544.531_58 9 .33 I .143 ,28 5 .',l 3 1 .443 .28 3 .464 .212,7 9 55.07 r.630.93
Obligaciones
Negociables

2.328.6 i 0.00 4.000.000.00 4.000.000.00 10.000.000.00 20.328.610,00

Préstamos Parliculares 7 69.962.30 169.962,30
Totales 39.613. r03.88 13.331.443.28 9.731.4$.24 13.464.212,19 7 6.110.203.23

3l de diciembre de 2009

Menor a I año
us$

Delañoa3
años
US$

DeSañosa5
años
us$

Más de 5 años
Ilss

Total
US$

Préstamos Bancarios 27.861.846.70 7.ssi.9l t,82 2.585.176.92 2.406.036.7 4 40 .406 .9',7 2.1 8

Obligaciones
Negociables 3.610.00 6.000.000.00 6.000.000.00 8.000.000.00 20.003.610.00
Préstamos Particulares 9l .5 17.01 91.517.01

Totales 27 .956.97 3,7 I 13.553.9r t.82 8.585.176.92 10.406.036.74 60.502.099,19
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Tasa variable base LIBOR 180 díag + spread.
Tasa füa establecida por la empresa.
Tasa variable base LIBOR 180 días + spread, con un minimo.
Tasa variable base LIBOR 180 días + spread, con un mín¡mo y un máx¡mo.
Tasa fija.

3.3.3 Otros riesgos de precio

La empresa opera fundamentalmente con productos que son commodities cuyos precios pueden

tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos de mitigar este riego se hace un monitoreó
permanente de las existencias, las ventas y las compras de forma de coordinar los precios de venta
con los de compra de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio en
existencia no supera su valor neto de realización tal como se expone en Notas 2.2.b y 15. Esta
política de administración del riesgo de precio ha quedado probada con 1a crisis ñnanciera
intemacional del año 2008 que determinó una desvalorización de las existencias en un 400lo sin que

la situación financiera y patrimonial se viera modificada como para afectar ni la continuidad de las
operaciones ni la capacidad de pago de la empresa.

NOTA 4 _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS ,

La posición en todas las monedas al 30 de setiembre de 2010 es la siguiente:

Activo $ US$

Caia I Bancos 1.244.338.r5 3.040.582.42

I nversiones Temporarias 2.658.728.31

Deudores Pla¿a 1 Documentos a Cobrar 9.872.664.',13 28.l46. t2 t,58

Deudores por Exportaciones 19.517.190,17

Créditos Diversos 37.348.611.60 700.642.91

Pasos Adelantados y Gastos Anticipados 2 .7 61 .84e .7 4 1.439.209.l5

Creditos con Empresas Vinculadas 635.294.10

Créditos Diversos no Corrientes 124 .23 5 .661 .5 5

Total Activo r76.098.419,87 55.502.414,54
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(1)

l2t
(3)
(4)
(5)

30/09/2010 31t12t2009
Capital en Cap¡tal en US$ :

Act¡vos
Depósitos en BCU (i)

Tasa anual efecliva

Total act¡vos
2.577.500,00
2.577.500,00

9,87%

2.102.937,00.
2.102.937,00

6,32o/"

Pasivo
Prestamos Bancarios corto plazo (1)

Prestamos Particulares (2)

Prestamos Bancarios med¡ano y largo plazo (3)

Obligaciones Negociables (4)

Leas¡ng (s)

Tasa anual efectiva tasas e

Total pasivos

Cap¡talen US$

30.671.000,00
758.987,48

23.962.508,56
20.000.000,00

327 ,21
7 5 .392.823 ,2s

5,01%

21 .621 .835,M
91.504,31

'18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85

Capitalen f.JS6

60.322.908,6d

5,32%
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La posición en todas las monedas al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Pasivo $ US$
Proveedores por lmDortaciones (6_891.371.64)

Proveedores de Plaza (2q.001.689,08) ( 1.201.519,41)

Documentos a pagar (80.806,00) r.453,00)

Comisiones a Pasar (s 18.438,23)

Deudas Financie¡as (38 .939 .400 .27 )
Cobros anticiDados (2.666.508.30)

Deudas Diversas (18.225.64r,20) (578.4',1',7,20)

Deudas Financieras Largo Plazo (i 7.210.802.9ó)

Total Pasivo (67.310.r36.28) (88.027.97r,01)

Posición Activa/lPasiva) 108.788.283,59 (32.s2s.496,47)

Activo $ US$
Caia y Bancos 1.147.353.50 3 .34',7 .843 .',1 0

lnversiones Temporarias 2.169.904,58

Deudores Plaza v Documentos a Cobrcr 9 .658 .47',7 .21 38 .20 | .432.14

Deudores por Exportaciones t3.635.',729,30

C¡éditos Diversos 48.250.3 r 5.63 3 I0.232,91

Pasos Adelantados r Castos Anticioados 1.162.83 8.95 468.249,07

Créditos con Empresas Vinculadas 139.353.903.2',7

Total Activo 199.572.888,s6 58.r33.391.70
Pasivo

Proveedores por Importaciones (99'r.904,47)

Proveedores de Plaza (Iq.l70.454,1I ) (822.932.90)

Documentos a pagar 110.529,07) (6.282,l 8)

Comisiones a Pagar (412.855,84)

Deudas Financieras l?7 qsÁ q7t 7t)

Cobros anticipados (i 5.7 r6,04) (1.722.046,27)

I)eudas Diversas (30.887.1r l,l6) I15.465,83)

Deudas Financieras Largo Plazo (32 .s4s .t2s .48)
Total Pasivo (s0.404.0r2,58) (64.579.586,68)

Posición Activa/(Pasiva) 149.1ó8.87s,98 (6.446.194,98)
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NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de setiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009
siguientes:

30/09/20t 0 3l /12/2009
ActiYo $ $

Deudores Plaza
Myrin S.A. | .t9'7 .790.02

AnticiDo a Droveedores
Mvrin S.A. 8 .r 42 .1 06 .00 4.568.8s0.00
Créditos con empresas vinculadas
Myrin S.A. Á1{ to¿ r 1 1 .1 53 .290 .24

Pasivo
Proveedores de Plaza

Myrin S.A. 2.976.437.24 I .67 6 .206.49

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los períodos intermedios finalizados
el 30 de setiembre de 2010 y 2009 con empresas vinculadas.

30/09/201o 30/09/2009
Ventas de bienes v servicios $ $
Mvrin S.A. 2.050,731.59
ComDras de bienes v servicios
Mvrin S.A. 2s .407 .494.90 12.644.61',7.19

5.2 Inversiones en Inmuebles

Corresponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) teneno en Ruta
Interbalnearia padrón 40.942, que no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

,:5,3 Inversiones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulflrrica S.A. según lo mencionado en la. " _ '
Nota 1 .4 y valuadas a su costo de adquisición:
LainversiónenMyrinS,A.asciendea$5.825.24i,31($5.825.241,31al31dediciembrede2009).
Durante el período no se acreditaron dividendos.

5.4 Deudas Financieras .

Las deudas financieras corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2010 y
31 de diciembre de 2009 son las siguientes: 

$
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Banco o Conceplo
30/09/2010 3t/t2t2009

US$ $ US$ s
Banco de la Nación Argentina L506.060,00 30.582.054.36

Banco Itaú 425.232,40 8.634.779.27 3.ti63.920.18 78.460 76:r l8
Banco Republica 14.012.166,36 284.531.050. I I 10.914.882,28 221.637.599,58

Banco Santander 4.301.643,55 87.349.t73,93 2.500.409 .20 50.773.309,22

BBVA Banco 5.725.068,80 I16.253.247,05 7)g )5R 55 14.808.32,t. t2

Citibank 4 .064 .0 s4,40 82.s24.688.65 2.312.160,11 ,16.962.908.01

Credit Uruguay Banco 98 t.14t,9'7 19.93s.252,44 7t9 6i5,47 1.1.816.383.97

Discount Bank 2.523.000,00 51.232.03 8.00

HSRC Rank 442.856,7e 8.992.649.98 534.096,46 10.8,15.362.72

Nuevo Ranco Comercial 2.562.706,81 52.038.324,,18 6 .2'7 6.864,39 127.458.008.30

Obligaciones Negociables S3 '7 69.962,30 15.634.854.46 3.610.00 13.301,66

P¡éstamos Particulares 2.328.6 r 0,00 47.284.7s4.66 9 r .517.0l 1.858.344,41

Total 39.643.103,88 804.992.867.39 27 .956.973.1 I 567.694.308.r6

Se incluyen dentro del importe anterior $ 161.336.659,32 ($ 148.875.421,88 al 31 de diciembre dé
2009) correspondiente a la porción corriente de las deudas hnancieras no corrientes.

Se incluyen dentro del impoÍe anterior $ 6.661,59 ($ 91.815,81 al 31

coffespondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2010
y 31 de diciembre de 2009 son las siguientes:

Banco o Concepto
30/09t2010 31/12/2009

US$ $ US$ $

Banco Itaú 3 18.750,00 6.4'72.53'7,50

Banco República 6.92',7 .099,35 1 40 .661 .67 9 ,40 9.076.375,,18 184.104.¡380.50

Credit Uruguay Banco 2.500.000.00 50.765.000,00 3.000.000.00 60.91¡t.000.00

HSBC Bank 4.600.000.00 93.407.600.00 150.000,00 3.015.900.00

Banco Santander 4.500.000,00 91.377.000,00

Obligaciones Negociables 18.000.000.00 365.508.000.00 20.000.000,00 406.120.000.00

Total J6.527.099,35 '7 41 .7 t9 .219 ,40 32.545.t25.48 660.86t.318,00

de diciembre de 2009)

US$

\*

FESPoI]S¡ÉLE , ,
DELi,,'ED]',
¡¡,¡ErEIrE

NOTA 6. PATRIMONIO

6.1 Capital

El capital integrado al inicio del período asciende a $467.000.000 equivalentes a

22)01 .316,53 ($349.405.423 equivalentes a US$ 17.239.789,85 al 3l de diciembre de 2008).

..¡¡7¡,,i,1 - Pliif ¿:C ir '\3OCIADOS
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Durante el presente periodo el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por $
23.000.000,00 equivalentes a uS$ 1.185.017.26 (sl17.594.577,00 equivalentes a us$ 4.867.526,68
al J0 de setiembre de 2009t.

El capital ir.rtegrado al cierre del periodo asciencle a $490.000.000 equivalentes a US$
23.292.333,79 ($467.000.000 equivalentes a US$ 22. 107.3 16,53 al 30 de setiembre de 2009) y se
encuentra totalmente integrado. El capital está representado por acciones al portador de $ 0,10 cada
una. El ajuste del capital para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto á.
dólar estadounidense! se expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo con lo detallado en
la Nota 6.2.

6.2 Ajustes al Patrimonio

Dentro del capítulo Ajustes al Patrimonio se encuentra el ajuste de todos los rubros patrimoniales, a
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólar
estadounidense - moneda funcional de la Sociedad -, según el siguiente detalle:

30/09/20r 0 31^2/2009

Capital
Reservas

Resultados no asignados
Resultado del eiercicio
Reexpresión resultado del ejercicio
para infomración comparativa

Dólares a Tipo
Históricos de cambio de

cierre
$ 490.000.000.00 g 472.971.t29,94

$ 517.782.715,05 $ 494.5 i 1.967.84

$ 0.00 $ 44.056.992.70
li 72.166.981.39 S '73.254 4329t

$ 0.00

Dólares a Tipo
Históricos de cambio de

cierre
$ ,167.000.000.00 $ 148.9r 1.1ó9.46

$ 467.438.360,60 $i44t.840.915.30
$ (21.966.139.9r ) $ 40.463.920.32

$ |]2.391.705.33 $ | 9.122.029.89

$ 0.00 $ (14.7r2.796,64) $ o,uo

$ 1.080.1,{9.696,4,r $ t.084.797.5?3.39 $ 1.030.151.129.38 $ 1.0s0.338.034-98

6.3 Reservas, Resultado del ejercicio y Resultados Acumulados

Las reservas, resultado del eiercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valor
h istórico en moneda local.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS
Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000aI 31 de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 ( U S$
3.473.000 al 31 de diciembre de 2009), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco.
de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre-
fi r.ranciación de exportaciones.

Se encuentran constituidas garantías a lavor del Nuevo Banco Comercial por hasta Ia suma de US$
309.750 y a lavor del Banco Santander por hasta la suma de US$ 750.000, (US$ 1.305.000 al 31 de
diciembre de 2009 a favor del Nuevo Banco Comercial) por una línea de crédito solicitada por j
\l¡rin S..{. 
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Se ha dejado en garantía de préstamos bancarios la suma de US$ 2.577.500,00 (US$ 2.102.937,00
al 3 1 de diciembre de 2009) conespondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Circular
1456.

Se ha dejado en garantía de préstamos bancarios la suma de US$ 0 (US$ 1.961.282,10 al 31 de
diciembre de 2009) conespondiente a conformes recibidos de los clientes. Dichos saldos se

incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8 Obligaciones Negociables Tercera Serie

8.1 Características de la emisión

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimiento el 29 de junio de 2019. Las amortizaciones de capital se realizarán en ocho
cuotas anuales del I0% y una cuota final del 20Yo, comenzando la primera el 29 dejunio de
201 1. Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa LIBOR más 3,25
puntos porcentuales con un mínimo del6,5Yo y un máximo de 8.5% anual.
A la fecha se han realizado los pagos por los intereses según lo estipulado en la emisión
quedando por tanro un saldo de capital de US$ 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 31 de
diciembre de 2009).

Obligaciones adicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral 10 literal C) tal como se detalla a continuación:

8.2

$
DECI]rtDC

¡tJBrE¡rlE

1)

2)

No se han hipotecado en benefrcio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existentes, ni dar en leasing, ni translerir bajo cualquier titulo la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto l0) C) i) del Documento de Emisión.
De acuerdo a la restricción dispuesta en el punto 10) C) ii) al 3i de diciembre áe
2009 se presentan los siguientes ratios:

i. Cobertura de deudas
CONCEPTO US$

Resultado neto s.866.346,39
Depreciación de activos fijos 1 167.831,90
lntereses perdidos 4.81 I .292.88

(4.598.814.20)

Dividendos (r.148.ls0.l4)
Total { I 5.898.2ó6,63

Intereses perdidos 4.81 I .292.88
Porción corriente deuda a largo plazo 7 1¡I 597 Á5

Total (2 12.142.890,53
Relación (l

ffi
0,49
1,00

'. -iii.- ,, ,, _ ._

-r'{22
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Pata la realización de dicho cálculo se han considerado cifras del estado consolidado
al I I de diciembre de 2009.

ii. Razón corriente

Para la realización de dicho cálculo se han considerado cifras del estado consolidado
al 31 de diciembre de 2009. 

.

Al no cumplirse uno de los ratios anteriores el directorio no podrá proponer pagar
dividendos que superen el 20%o de la utilidad neta del ejercicio económico, bajo
ninguna forma con excepción de dividendos pagados en acciones, ni rescatar sus
acciones, ni recomprar ni rescatar en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier
forma de endeudamiento.

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del período existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

$
$

Acciones de terceros depositadas en la empresa
Mercaderias de terceros depositadas en la empresa

16.328.112,00(S 11.822.694,83 al 3l de diciembre de2009)
131.78i.691,17 ($ 69.6'71.'725.32 al 31 de diciembre de 2009)

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 de setiembre de
2010 1 2009 es el siguiente:

Concepto
30/09/20r0

$

30/09/2009
$

Retribuciones al personal y cargas sociales 27.080.610.24 20 .506 .7 99 ,39

Formación de amortizaciones 4.61',7.682,41 3 .949 .47 I .20

Impuestos, tasas y contribuciones 21.333.559,6s 18.842.2',70,14

Gastos directos de ventas 60 .7 60 .t29 .'7 8 3',7.',103.925.26

Fletes 55.581 .228,35 38 .026 .47 4,41

Otros gastos 39.158.265.63 18.966.013.26

Tofal 208.531.47 6,06 t37.991.960,64

Ilvr,,'JrY - PlltL¿:O ír .\SOCLA"D0S
Ii .i:a=l
l.:' l?:i úl /E-

A s¿lü ¿,,-.,¡ i: ii:rLiñcación

34.125.'752.59

Límite mínimo establecido en covenants
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NOTA 1I - GASTOS POR REMUNERA,CIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 30
2009 se detalla a continuac¡ón:

l'{tlr-'.EY - PLI(U7;O ii: .\SOCIADOI

l-:,]i.-1 t l
i\ , ::lr. \:i: \ '.1

de setiembre de 2010

30/09/20r 0 30/09/2009

ConceDto $ $
Sueldos y.jomales t20 .12'7 .38s ,84 84.375.834.39

Cargas sociales r2.367.ó03,03 8 .621 .49 t .7 t
Total 132.494.988,88 92.997 .326,1 I

al 30 de ..El número promedio de empleados durante el período fue personas 267 (243 personas
setiembre de 2009).

NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los períodos finalizados al 30 de setiembre de 2010 y 2009
incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

30/09/2010
s

30/09/2009
$

lmpuesto coff¡ente 111 .4'74.82 (58.632.97)
lmpuesto diferido (Nota l4) 10.164.602.60 (57.925.617.08)

Total Gasto/(Insreso) 10.276.011,42 (57.984.250.05)

Elcargoporimpuestosobrelautilidadantesdeimpuestodifieredelacifrateóricaquesurgiriade
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a continuacign¡ $¡
se detalla la conciliación de entre dichos concepto: \td

DECO]DADA

DEt:MEDla
AMBIENII

Concepto
30/09/2010

$

30tog/2009
s

Mano de obra y cargas sociales 132.494.988.88 92 .997 .326 .1 1

Amonizaciones 25.524.242.30 17.5 19.099.50
Variaciones en inrentarios de productos terminados \ en proceso 9.932.',7 49.51 62.702.684.82
Materias primas y materiales de consumo utilizados 1 .5 t4 .647 .263 .s4 r .317.051.540.41
Impuestos, tasas y contribuciones 12.2s3.732,04 14.959.688.43

Gastos directos de ventas 60 .7 60 .129 ,7 I 37.496.638,66
Reparaciones y mantenimiento 41.990.491,09 38.23 1.643,88

Transportes y fletes 70.000.765,58 47 .7 80 .268 ,0',7

Seryicios conhatados 51.70t.376.41 30.400.068.22

Otros gastos 85 .3 12.251 ,44 44.997.195,82

Total Costo de los Bieres Vendidos y Gastos de Administración y
Ventas 2.004.617.990.57 1.704.r 36.153,91
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30/09/2010

$

30/09/2009

$
Utilidad contable antes de impuesto 83 .487 .725 .22 9 .424 .7 8s ,79
Utilidades no sujetas a impuesto ( 148.293.950.53) (9 .3 62 .6'12.41)
Aiustes de gastos según normas fiscales 160.989.3 9 (7 t .3'18 .49 t ,19)
Pérdidas fiscales 64 .645 .23 5 .93 7 I .3 16.377 ,81
Diferencias temporarias 40.658.410.40 (231 .702.468,32)
IJtilidad fiscal 40.658.4t 0.40 (231.702.468,32\

Impuesto a la rent' 25Yo 10.16,1.602.60 (57.92s.6r 7,08)

Impuesto mínimo 106.513.79 q L20i,79
Aiuste previsión eiercicios anterio¡es 4.q61,04 (149.836,77)

Total Gasto/(Ingreso) 10.216.011,42 (57.984.2s0,0s)

NOTA I4 - IMPI]ESTO A I,A RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto dif'erido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar activos por impuestos conientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma autoridad fiscal. Los montos compensados son los siguientes:

30/09/2010 3t/12/2009
ActiYos oor imDuesto diferido, $ s
A ser recuperados dentro de los próximos 12 meses 64.428.643.42 80 .044 .465 .0'7

A ser recuperados en más de l2 meses 59.220.682.38 53.894.1 13.99

Activo neto por impuesto diferido 123.ó49.325,80 133.938.s79,06

Activo neto por impuesto diferido
Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período
seliembre de 2010 son los que siguen:

)]ú'\,',LY - Pli(L¿z0 i.\

i.i,;i;:¿F:tr
\ .¡ri:\.,

al 30 de

SOCTADOS

P

$
oECú/D¡DO . -

DELIúEDO

a¡¡atENr¡

Saldos al
3t/12/2009

s

Cargo a

Resultados
s

Diferencia por
conYersión

s

Saldos al
30/09/201[.

$
Previsión para descuentos 6.535.506.41 2.852.1 t0 ;t 4 34.976.03 9.422.s93.18
Previsión para deudores incobrables 1.70s.358.80 1.705.358.80
Bienes de cambio 41.581.124.16 (34.637.882.84) (424.771.64) 6 .518 .469 .6',7

Inversiones en inmuebles 2.969.691.58 Q3.20q.421 (284.62) 2.946.197.54
Bienes de uso 50.924.422.4t 5.285.248.32 64.814.11 s6.27 4.484.&4
Pérdidas fiscales 30.222.4',15;7 | 16.359. t 30_60 200.6t5.46 46.782.221.77

Activo/(pasivo) neto por impuesto diferido 133.938.579,06 (10.1ó4.602,60) (124.6s0,66) 123.649.325,8O

A sr,l¿
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Activos y pasivos por impuesto diferido

ActiYo
$

PasiYo
$

Neto
$

Previsión Dara descuentos 9.422.5e3,t8 9.422.593.18
Prevision oara deudo¡es incobrables 1.705.358.80 1.705.358.80
Bienes de cambio 6 .5 t8 .469 .67 6.518 .469 .6',7

Inversiones en inmuebles 2.946.19"t .54 2.946.t9'r.s4
Bienes de uso 56.2',t 4.484.84 56.274.484.84
Pérdidas fiscales 46.782.221.'7'7 46.',782.221.77

Activo/(pasivo) neto por impuesto diferido 123.649.32s,80 r23.649.325,80

de'Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período al 30
setiembre de 2009 >on los que siguen:

Activos y pasivos por impuesto diferido

ActiYo
$

Pasivo
$

Neto
$

Previsión para descuentos 9.348.273.22 9.348.273.22
Previsión oara deudo¡es incobrables 1.705.358.80 1.705.358.80
Bienes de cambio 3',7.050.',713.41 37 .050 .7 13 .41
Inversiones en inmuebles 2.53 L569.11 2.531.569.33
Bienes de uso 33.549.593.51 33.549.593.5l
Renta difer. por autocanalización de ahorro 15 .022.683.39 15.022.683.39

Actiyo/(pasiyo) neto por impuesto diferido 99.208.191,65 99.208.191,65

NOTA 15 * DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
internacionalesdelasprincipaleSmateriaSprimas,laempIeSaharealizadouncargoa¡eSultadoSed''
el presente período por $ 15.698.611,77 (S 27.313.571,63 al 30 de setiembre de 2009) que se .
incluyen dentro de resultados diversos.

s?
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Saldos al
3t/t2/2008

s

Cargo a

Resultados
$

Diferencia por
conversión

s

Saldos al
30/09t2009

s
Previsión para descuentos 7.'7't0.314.2',7 1.558.842.54 l9.l16.41 9 .348.273.22
Previsión para deudores incobrables 1.705.358.80 1.705.358.80
Otras previsiones 5.584.150.00 (5.5 r6.500.00 ) (67.650.00)
Bienes de cambio 19.144.ji4,35 17 .689 .449 .62 216.929.44 3',7 .050 .',1 13 .41
Inversiones en inmuebles 2.214.876.95 312.855.76 3.836.62 2.531.569.33
Bienes de uso 4.153.186.1 8 29.040.280.26 356.127.07 33.549.593.51
Renta difer. Dor autocanalización de aho¡ro 14.840.688.90 181.994.49 r 5.022.683.19
Activo/(pasivo) neto por impuesto
d¡ferido 40.s72.220,ss 57.925.617,08 710.354,03 99.208.191,6s
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NOTA 16 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retornos similares, por lo
que la Sociedad no presenta información discriminada por segmentos de negocio.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de
acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en circulación durante el
año excluyendo las acciones o¡dinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de
tesorería.

30/09/2010 30/09/2009
titilidades atribuibles a Ios tenedores de acciones de la Sociedad 72.366.98t.39 65.070.9'17 .45
Número promedio ponderado de acciones ordinarias en ci¡culación 4.801.185.185 4.304.I 50.205
Utilidad básica Dor acción ($ oor acción) 0.01507 0.01512

NOTA 18 - DIVIDENDOS PORACCION

Con fecha 26 de abril de 2010 la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvió distdbuir el 20Yo

propuesto por el directorio aprobando un dividendo de $ 26.478.341,09 equivalentes a $ 0,00567
por acción (22 de abril de 2009 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó un dividendo de $
65 .018 .027 ,61 equivalentes a $ 0,0i8625 poracción).

NOTA 19 . RESTRICCIONES SOBRX DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el aftículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
formación de una reserva legal hasta alcanzar el20%o dd, capital integrado. Cuando la misma quede
disminuida por cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegro.

NOTA 20 - DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implícitos por las ventas financiadas, a electosde
considerar a fecha de cada balance el valor actual neto a cobrar por créditos por ventas se

contabilizacontralaprevisióndedescuentoslosinteresesnodevengados.Elresultadonetosurgede'
la diferencia entre la previsión al cierre y la suma de la previsión al inicio del período y los.
descuentos efectivamente concedidos.

NOTA 21 - HECHOS RELEVANTES

Funcionarios de la Dirección Nacional de Aduanas presentaron

contra ISUSA y el Despachante REYMLTNDEZ en relación a

Franca y la exporlación de Fertilizantes y Bolsas al exterior.
Del expediente se desprende que la denuncia radica en:

denuncia por infracción aduanera '

la exportación de UREA a Zona ¿p
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(a) Que se importaba UREA exenta de gravámenes con destino agropecuario y se

exportaba a Zona Franca Bornia.
(b) Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión Temporaria con la
cantidad utilizada en la exportación de Ferlilizantes.
(c) Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insumo Agropecuario sin respaldo de
Admisión Temporaria y se reexportaron al exterior cambiandole el destino.
En este sentido, se denuncian por infracción aduanera a los DUA's de importación N' 06671712007.,
10924812007, 13082412007 y 031091/2008 y a los DUA's de exportación N' 133495/2005,
0617845t2006, 7253312006, t19142t2006, 131198/2006, 13629712006, 042949t2007,
09521912007, t1s19012007. 11265612007 y 09098212008.
En la denuncia no se discrimina en forma cierta un importe en concepto de defraudación aduanera
sino que genéricamente se denuncian una serie de Documentos Únicos Aduaneros (DUA's.¡, si.4

perjuicio que se va a dejar en claro en nuestra respuesta de que "no hay pérdida fiscal" de la
Administración.
El aÍt.251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que para ser considerada
Infracción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que

desconozca las leyes, los reglamentos o los decretos, teniendo que traducirse en una pérdida de renta
fiscal.

En cualquiera de las operativas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercadería mediante
importación tanto para su venta como tal en el mercado intemo, así como pata la fabricación
fertilizantes tanto para el mercado intemo como para la expofación; o ingreso de la mercadería en
admisión temporaria para la fabricación de fertilizantes para su exportación, no existe BqrylilblÉ
renta flscal para el Estado.

Se presentó un escrito contradiciendo las razones expuestas por los demurciantes y fi.rndando con
situaciones de hecho y de derecho las mismas, asi como solicitando la clausura del procedimiento

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentación de los presentes estados contables, no existen otros hechos que puedari
afectar a la Sociedad en forma significativa.

la
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