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INFORME DE REVISION LIMITADA

Señores Accionistas y Direclores de
INDUSTRTA SULFTJRICA S.A.

Introducción

Hemos realizado una revisión limitada de los estados contables
individuales de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de ¡unio de 20'10, los
que comprendsn el estado de situac¡ón patrimon¡al así como los
conespondientes estados de résultados, de evoluc¡ón del patrimon¡o y
de origen y aplicación de fondos, por el período de seis meses final¡zado
én esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que
contienen un resumen de las políticas contables significativas aplicadas
y oira informac¡ón complementaria. La D¡rección de la Sociedad es
responsable por la preparación y presentac¡ón razonable de los referidos
estados contiables. Nuestra resoonsabilidad es emit¡r un ¡nforme de
revisión limitada sobre d¡chos estados contables ¡ndividuales ¡ntermed¡os
basados en la revisión oue hemos efecluado.

Alcance de la revis¡ón limitada

Nuestra revisión limitada fue realizada de acuerdo @n la Norma
Intemacional para Trabajos de Rév¡sión Limitada 2410 (ISRE 2410),
"Rev¡s¡ón de información financiera ¡ntermed¡a desempeñada por el
aud¡tor indeDendiente de la ent¡dad' em¡tida por la FederaciÓn
Intemacional de Contadores (IFAC).
Una rev¡sión limitada de estados conlables intermedios consiste en la
obtención de un entendimienlo del sistema para la preparación de la
¡nformación contable. en la aDlicación de proced¡mientos de revisión
analíi¡ca a dicha inlormación y en la re€lización de consultas s p€rscnas
résponsables por los asuntos contables y f¡nanc¡eros. Es sustancialmente
menor en alcan@ oue un o(amen de acuerdo con noÍmas de auditoria
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generalmente aceptadas, el objet¡vo del cual es la expresión de una
op¡n¡ón respecto a los esiados contables considerados en su conjunto. En
@nsecuencia no expresamos una opin¡ón de auditoria respeclo a la
razonable Dresentación de los estados contables ind¡viduales de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de iunio de 2010. referidos en el
párrafu primero.

Conclusión

En base a la revisión l¡mitada que hemos efec-tuado, podemos
manibstar que no tenemos conocimiento de ninguna modificación
s¡gn¡ficativa que deb¡era real¡zarse para que los refer¡dos esiados
contables ¡nd¡viduales de INDUSTRIA suLFLlRlcA s.A. al 30 de junio
de 2010, estén de acuerdo con normas contables adecuadas aceptadas
en el Uruguay.

Montev¡deo, 20 de agosto de 2010.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONI,AL INDIVIDUAL
(cifras expresadas en dólares estadounidenses)

a c T t v o
ACTIVO CORRIENTE
Disponlbllldades
Caja y cobranzas a depositar
Bancos

Inversiones Temporarlas
Depósilos Circular l456 (Nota 7)
lntereses a Cobrar

Crédltos por Ventás
Deudores Plaza {Nota 5.1)
Deudores por Expo(acioñes
Documentos a Cobrar (Nota 7)
¡16ños: P¡evisión para Descuenlos

P¡evisión para Deudores Incobrables

Otros Crédlto3
CÉditos F scales
Anlicipos a Proveedores y Gastos Adelanlados
C¡éditos con Emp€sás Vinculádas (Nota 5.1)
DiveÉos

Bienes de Cambio (Nota 2.2.b)
Prod!ctos Terminados

[,4ateriales y Suminislros

Repuestos y Accesorios
lmportaciones en Tdmit€

Al 30 cle Junlo Al 3'1 d6 Dlclembre
2010 2009
us¡ us$

17.410,47 237.386,25
4.229.342.77 3.141.729.10-------224-.1EE�24

2.734 500,OO 2.102 937,O0
41.334 66.967.58

1.7U.532,16
521.226,32

743.918,78
1.724.A99.75 504.276_77-i.0B-_i:3623E---------5.557.083-

12.453.273,29
14.794.090,33
9.586.898,26

11 .483.712.89)

598.758,30
1 .426.785.29

930.919,52

9.923.040,00
13.369.692,53
30.214.026,65
(1.287.405,96)

'h?

2.633.173,81
464.541,79

32.673.376.26
119.215,51
717.224,24'1.050.319,80

3.819.295,07
597.759,00

16.076.480,18
119.743,57
953.526,51
87 1.920,27

10.861.588.69 848.941.15-------?5.51s. 
87ffi7-

Total Acllvo Corrlente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédltos
Diversos
Activo de lmplresto Dlfeido (Nota 14)

Invers¡on$ a Larco Plazo
Inmuebes (Nota 5.2 y Año(o)
Acciones (Noia 5.3)

Bienes de Uso (Notá 2.2.c, Nota 7 yAnexo)
Valores O ginál6s y Reváluados
Menos: Amorlizaciones Acumuladas
lmporl¿ciones en f ámite

95.824.394.33 84.064.008.01

28.875,00 28 875,00
4.535 81 6.334.891.00

234.432,00 274 832,00
2.420 506.47 2.493_388.59

42.421 .865,57
(13.470.831,15)

37.766.543,79
(12.692.015,33)

2.O75.909.49 0.00

38.246.S67.38 34.206.515,05

1U.O71 .361 .71 118.270.523.06

Las Notas y Anetos que se adjuntan son parte inlegrante de los Estados Contables

I

(549.984,96) (549.984,96)
35 200 564 03 51 669 368.26
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONlAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas eñ dólares estadounidenses)

P A S T V O
PASIVO CORRIENfE
Deudas Comerclalog
Proveedoros por lmpo¡laciones
Prcveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comidones a Pagar

Deudas F¡nanclerás (Nota 5.4)
Péstamos Bancarios
Obligacionos Negociables (Nota 8)
Documenlos a Pagar
Intereses a Pagar
Ivenos: lnteres€s a Vencer

Deuda3 Dlvsrsas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldosy Jomal6s a Pagar
Provisión para Benefcios Sociales
Acrc€dores por Cargas Sociáles
Olras Deudas

P A T R T M O N T O  ( N o t a  6 )
Capltal Soclal
Capital Integrado

Reserva Ley 15903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resullados no asignados
Resullado del PeÍodo

Al 30 de Junio Al 3l de Olclembre
2010 2009
us$ ust

40.052.706,79
2.000.000,00

970.220,23
'1.408.850,41

(1.074.579,69)

27 .469.443,77
0,00

91.504,31
1.2S1.569,17

l1 .112.779,72)

1.905.235,16
ft8.342,81
50.238,49

799.345,27
191.796,26

1.723_736,41
134.704,06
23.322,61

859.502,91
2 8 1 . 3 1 1 , 0 1

Total Paslvo Corrienle
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 5.5)
Préstamos Banc€rios
Obligaciones Negociables (Nota 8)

10.249.424.76 12.545.125,48
18.000.000.00 20.000.000.00------6Zd=82416--T.F..�T25�76-

Total Pesivo no Corrlente 28.249.824.76 32.545.125.48

83.700.186.10 66.545.021.49

7U.818,O7
3.145.128,82

7U.418,07
2.804.071 ,31

2.169.653,93 1 .992.707 ,59

Total del Patrlmonlo

Total del Pa€¡vo y Patrimonlo 1U.O71.361.71 118.270.523.06

Las Nolas y Añexos que se adjunlan son páde integmnte de los Estados Contabtes

} ' : : -  : :Y. |  - .  '  - ' . )  .  l . ! ] j : I¿:3s
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5.818_402,46
2.O34.137 ,26

74.641,A4

980.501,49
1.651.E81,74

11.513,83
480.828.25

8.408.009,8

55.450.361-34 33.999.896.01

50.371.175.61 51_725.501.57
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I N DUSTFUA SIJ LFTJ FIIG^A, S-A-
ADMtNtsrRActóN oEN¡RAL: Ru,€ 1 rn 24 s/N. - Tet.: 2341 2o3s'

F.x: (594) 2347 2127 - C. P 44.101 - Ciudad dél Plata - San José - Uruguay
w tsusé |on.ut - rñé trúsd@tsusÉ.¿on.uy

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS INDIVIDUAL
Porolpelodo Inlclado él'lo. do Enoro y flnallzado 61 30 do Junlo

{cil6s exorcsadas en dólares estadounidenses)

De 2010 Do 2009
ust usf us$

556.190,36

ust

21.355,57
I . Flüló d6 áf..tlv6 ás6c¡edo á ¡ctlvldádés oóé6tlvá!

a¡rgos ñopágádós
Anortizácion€s

¡ntres.s ñ. ¡.r.¡h¡.r^Á
ResLrltado de la inversión
Ganancia por Venüa do Blenss d6

Uso e Inve.siones en Inmuebles
Cámhi.s eñ a.tiv.s y frásivos

InveEiones tempoEias
Cédilos por Ventas
Otrcs Créditos
Aie¡es de Cambio
Otrcs Créditos no corientes
Deudas Comercial€s
Deudas Diversas

Totat ajustes

588.993,85

(76.312,73)

12.720.174,96)
15.464.412,72

853.858,19
4.543.081,63

{1.869.419,00)
3,812.309,36
(444.477.54)

20.552.271 ,48

20.573.627 ,05

826.604,66

T2_442,12

(41.337,46)

(605.929,4E)
16.4€8.804,23
(1.523.408,83)

\25.231 .774.39)
1.799.08'1,00
5.353.211,91

479.793,21

113.196,72

(6.810.879,43)

(1.910.516,32)
11.322.159,55

Fondos (ápliedos áyprcvenientes de ope€ciones

(2.402.073,03')

(1 .845.582.67)

2. Flulo dé éréétlvó &ócládo á ¡nvérsloñér
Cobros por veñtas de bienes de lso e
inversiones en inmuebles
Pagos porcompÉs de bienes de uso e
inversiones on inmuobl€s
Fo¡dos apllcádos á inveÉiones

3.

(6.697.682,71)
0.516.815,15)

(3.771.959,25)
(17.577 .616,87)

(1.516.815,15)

l�21.U9.s76,12)

Pago de dividendos y dietás

Fondos prov€nienl€s del /(aplicados al) li¡anciañienio

4, Auñénto/lDl3mlnuclónl d¿l fulo ¡.tó d. eLctlvo

5, Sáldd l¡lclál del áf.cl¡v.

6. Sáldo Ínál dél éféctlvo

9.411.643,23

868_077,85

3.379.115,39

@

(2.292.764,22)

6.472.437 ,72

___LllqÉZ!ÉL

J ' .
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IN EDL'STFIIA SL.|  LFÚ FT,ICA S-A.
ADMiNtsfRActóN cENfpaL Ruta 1 Kn 24 sN, - Tat.: 2317 2a3s.

Féx:(594)23172127-C.PAO.1O1 C¡udad de¡ Plata - San José U^tguáy
w.¡su6é.cóñ.uy Eñal: ¡susa@¡s@.cú.Ly

ESÍADO OE EVOLUCION DELPATRIMONIO INDIVIDUAL (cilÉ! 6rpr€...,.6 én dórÍa. .3t .rou¡rd.nsés)

Porel perlodo Inlclado éllo. d. En€ro y nn¡Íédo el30 de Jun¡o d6 2010

6,

7.

SALOOS INICIALES
APORTES OE PROPIETARIOS

GA¡¡ANCIAS RETENIOAS

Résulládos nó ásignados
Reexpreslonés co¡ttblos

MODIFICACIOI{ES AL SALDO INICIAL
Efeclo al i¡icio por apf€ción de Nrc 27

SUB-TOfAL

SALDOS INICIALES 'J USTAOOS

CAPITALIZACION DE REgERVAS

DISÍ RIBUCION DE UNLDADES

Oietas y 0116 @nceplos

RESULTADO DEL PERIODO

SUB-TOTAL (4 a 6)

SALOOS ÉII{ALES
APORTES DE PROPIETARIOS

GAI{ANCIAS RETENIDAS

Res! tados no asignados

22.107 .316,53

acurrrufADos TOTAI AI
30/06/2010 30/062009

22.107.316.53 17.239.749,45 ...

2.804.07131 2.130.636,69
n4.414,07 n4.a1a,0f

16.224.241,64 ú.019,957,61
7.359.053,9A 16.806.934,76

2.4O4.071 ,31
734.818,07

14,220,241 ,64
7.359.053,94

slJB-foTAL 22.107.316,53 21.759.131.06 7.859,053.98 51.725.501.57 50.932.18698

(1 .345.534.841

SUSTOTAL(1á3) 22.107.316,53 21,759.131.06 7,859,053,98 51.725.501,57 49.566.602,14

1.145.017,26  O. i35 .017,26)

(r 364.230 05) (1.364.230,05) (2.693.738,47)
341057 51 (34105751)

3 43t.426,22 13 431.426,22)
1546.286.27) \546.28627) 11.018.220,74)

556.190 36 556.190,36 21.355,57

1.185.017.262.593.866.47 i5.133.209.69) (1 354 325.96) {375060368}

23.292_333.79

3.145.124,42
734.414,07

20.473.050,64

23.292.333,79

3.145.124,42
734.818,07

24.473.054,64
2.725.444,29 2.725.444,29

22,107 .316.53 "

2.604.071,31.
734.818,07.

18,175,729,39
2014.063,1€ '

fotaL 23_2 79 24.152.997 2.725.444.29 54.371.1 I 45.

l ' l ;-" ;:Y- r :- '  "I " ¡-:ca]l,D3s
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I  N DIJSTFilA sL, LFú Fltc^A. s-A-
ADMINISIF¡CIÓN CENTRAL: Ruta 1 Kñ 24 9�N. - fet.: 2347 2035'

Fax: (59e) X47 212/ C. P AO.1O1 - Ciudad dal Plata - Sen José - Uruguay
M.¡ssa.con.uy - Em¡l: ¡sM@isusa.@ñ.uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS INDIVIDUALES

AL 30 DE JUNIO DE 2O1O

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

tTt

1.1 Naturaleza jurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto po¡ acciones al portador.

1.2 Activid¡dprincip¡l

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y :

productos quimicos.

1.3 Inversión €n otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulñ¡rica S.A. adquirió la totalidad del paquete acciona¡io .'
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abiefia que se dedica a la fabricación y venta de
productos quimicos para uso agricola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfirrica S.A. adquiúó el 15% del paquete accionario de
Mytin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega dc produclos.

1.4 ActividadProñovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó parte de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se decla¡ó promovida la actividad del proyecto de
inverción que Industria Sulñ'irica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fefilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocioúales coÍespondientes. De esta fo¡ma se han concedido los
sigu¡cntes beneficios:

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento p¡evisto en el proyecto y declarado
no competitivo para la industrja nacional.

B) el otorgamiento de u¡ crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para la ob¡a civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoneración dcl pago de impuesto a las rentas por UI 88.'135.124 qve sení aplicable por uh
plazo de 14 años a pafir del ejercicio comprendido enhe el ll0ll07 y e13I/I2/07.

D) el cómputo como activós exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
10 años y los bienes muebles de activo lüo por el té¡mino de su vida útil.

t "

A sI ló  ef . i ro  de id .nr i ¡c !croD
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r N DUSTFIIA SL' LFÚ FR.ICA S-A-
ADMtNtSfR¡CtÓN CENTRAL: Rúta 1 Kñ 24 S/N. - té1.: 2347 2035'

Fa\:(598)23172127-c.P30.101 Ciudad deiP¡ata San Josó - Urugu.y
w,6usa.coñ.uy Eña¡t: is@@Eue.coñ.uy

NOTA 2 - PRJNCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 B¡s€s contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguie[do las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido po¡ el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la información contable compa¡ativa co¡ respecto al ejercicio'
ante or; se presentan cifras comparativas rcfe¡idas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bicncs de Uso. respecto al . l l /12 200q.
En cambio, para el Estado de Resultados, se presentan cifras compamtivas respecto al periodo de 3
meses finalizado el3010612009 asi como el periodo de 6 meses finalizado el 30/06/2009. Pam el .
Estado de Evolución del Pahimonio y Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se presentan cifias '

comparativas respecto al período de 6 meses finallzado el3\/0612009

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes d€ cambio según se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requenmientos legales existentes.

Criterios g€nerales de valuación

Moneda €xtranjera

Los activos y pasivos e¡ monedas extranjeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre del período: US$ I = $ 21,127 (US$ = $ 19.637 al 31 de
diciembre de 2009).

b. Bienes de cambio

Los bicnes de cambio son valuados a su costo histórico de compm o
estadounidcnses, o a su valo¡ neto de ¡ealización, de ambos el menor.

producción en dóla¡es

En el caso de los p¡oductos terrninados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra di¡ecta y
gastos genemles de fab¡icación. Los gastos generales de fabricación fijos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el periodo.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el c¡itedo de pdmero entrado, primero salido. ..
con excepción de los productos terminados que se valúan cotrsiderando el costo promedio'
po¡derado del inventario inicial más la producción del período.

La valuación conjunta de lo's Bienes de Cambio no supem su valor de realización estimado 
h?
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Bienes de uso

Los bicnes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda exÍanjera, más los 
'

gastos necesarios pa¡a ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva'
es activado. Los gastos de mante¡imiento son ca¡gados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas defi¡idas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores cont¿bles de dichos activos no supemn sus 
'

valores razonables.

d. Invers¡ones ¡ largo pl¿zo

Las pa¡ticipaciones accionarias en otras sociedades se valúan según lo establecido por las normas
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en ertidades controladas

Con fecha 30 de noviemb¡e de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay, emitió
el decreto 538/009, en el que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades'
controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa deberán ser valuadas
bajo la aplicación del método de la paficipación establecido en las normas contables adecuadas
(NIC 28), razón por la cual la inversión en FANAPRoQUI S.A. en los Estados Contables
Individuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compra como corresponde¡ia según
la NIC 39.

Inversiones sin ¡nfluencia significaliva

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inve¡siones en instmmentos db
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valo¡
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. Para el caso de Mlrin S.4., no
existe un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el valo¡ .
mzonable de su pahimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre
teniendo en cuenta como en todos los activos. el dete¡ioro del valor de los mismos.

Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valo¡ de tasación.

e. htangibles

El Valor llave se origina, de acue¡do a lo mencionado €n la Nota 1.3, coma 4'

adquisició¡ de la totali-idaá'del paquete accionario de Fanaproqui S.A. El métotlo ;:üie"c,liia1l \7
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utilizado para el valo¡ llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su iocorporació¡,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Valor razonable

Sc entiendc quc cl valor nominal de disponibilidades, inversiones tempo¡arias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas dive$as constih¡yen,
aproximaciones a sus resDectivos valores mzonables.

g. Deterioro er¡ €l valor de los activos

Los activos sujetos a amortizació¡ se someten a p¡.rebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o. :
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recupemble. Cuando -

el valor de libros de un activo excede su valor recupemble, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valo¡ recuperable es el mayor entle su valor úzonable menos los costos de realización y su
valor de uso.

h. Concepto de c¡pital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la variación que ha tenido duante el periodo el
capital considemdo exclusivamente como inve¡sión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para coÍsidemr la probable cobetura que podda
me¡ecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tatado de mantener
la capacidad linanciera del mismo.

Cuentas de patr¡mon¡o

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valores histódcos en dólares estadounidenses de
acuerdo a los cdterios detallados en la Nota 6.

j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado
imputación de los eg¡esos o costos inctmidos.

para el reconocimiento de los ing¡esos e

k. Impuesto a la renta diferido y corriente ...

La Sociedad aplica para la contabilización del knpuesto a las Ganancias, la Noma lntemacional de . l

Contabilidad N" 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias I
temporarias ent¡e los valo¡es coritables y la valuaciótr de acue¡do a normas fiscales de activos y - :

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigetrte a la fecha de los
estadoscontablesyqueseespemnseanaplicablescuandoelrespectivoactivoporimpuestodife¡ido��
se rcalice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado. 

$
:¡ ,s ffií

<--)
, \ t''- R- r;H .
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Los activos por impuesto diferido son ¡econocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales fufums conta las cuales absorber las deducciones por
diferetrcias temporarias.

El impuesto a la r€nta corriente es calculado sob¡e la base del resultado fiscal estimado al cie¡re del
periodo. . ,

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
= Flujo de efectivo, ontendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 Perm¡dencia d€ criterios cont¡bles

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coitrcidentes con los aplicados e¡ la
elabomción y presentacióü de los estados contables por el ejercicio anu al fiaalizado el3l/1212009.

NOTA 3 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINA¡ICIEROS

La actividad de la empresa se encuentm expuesta a diversos riesgos financie¡os. La adminisüación
de estos ¡iesgos es ejecutada por la Gercncia General conjuntamente con el Equipo Guia, quienes
establecen y supervisan las politicas de adminishación de riesgos.

Riesgo de crédito

La politica de crédito de la empresa establece la fijación de líneas de crédito basándose en
información de balances de emprcsas y estados de responsabilidad de paficulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes media¡te visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites hjados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. También se formalizan los créditos con documeÍtos de tercercs
diversif icando de esta forma el crédito y ev¡ta¡do la concentración del r iesgo.
Como consecucncia de la politica antes detallada histó camente los casos de deudores incobrable¡
han sido muy bajos con relación al los montos vendidos. La relación de muchos años y
conocimiento de los clientes ha permitido encontra¡ soluciones para los casos de dificultades de
cob¡anza. Por todo esto la provisión para deudores incob¡ables se hace caso a caso considerando
aquellos de baja probabilidad de cobranza como ser concu¡sos, quiebms, fugas, etc.

Si bien aproxirnadame¡te el 50% de los créditos po¡ ventas se concenfan en saldos superiores al
5% del total, se hata de clientes con suficiente respaldo económico-financiero y/o con gara¡tias _
adicionales. Se detalla a contitruación la distribución de los créditos por ventas en función de su ..
Dorcenlaie sobre el total:

',$
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30/06/2010 3 12t2009
Deudores mayores al 5%o 49% 45%
Deudores entre cl lo¿ y el 5% 270/o 21%
Deudo¡es meno¡es al lo% 24yo 28%

3.2 Riesgo d€ liquidez

La emprcsa tiene como política mantener un nivel suficiente de fondos para su ope¡ativa y la 
-

disponibilidad de lineas de cÉdito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades de .
capital de trabajo. A estos efectos se financian los activos no corrientes con fuentes de mediano y 

'

largo plazo, diversificando la fuente de financiación utilizando préstamos bancarios y emisión de
obligaciones negociables. La emp¡esa ha emitido tres series de obligaciones negociables
comcnzando en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograma de cada 

'

una a pesar de haber atravesado las crisis qr¡e afectaron el pe¡íodo, las cuales fueron un análisis de
sensibilidad hecho con la realidad económica y financiera. La dirección ha seguido una política de
distribución de utilidades que le ha permitido atender a los accionistas y adicionalmente reinvertit
utilidades mediante la creación de rese¡vas. Esta estrategia de coo¡dinación de las decisiones de
inversión, de fina¡ciamiento y de dividcndos ha permitido además de incrementar los dividendos a :
los accionistas, incrcmentar el pahimonio de la empresa disminuyendo cl útio de endeudamiento.

A continuación se presentan los pasivos financieros clasificados en función se la fue¡te de
financiación y de los vencimientos contracfuales, las cifias presentadas corresponden a flujos de
caia cont¡acfuales no descontados.

30 de iunio de 2010

us$ us$ us$ us$ us$
40.3'�74.t29.28 4.837.738.28 t . ? t r . 44J .283.ó80.643.20 50.623.954.04

Obligsciones
2.003.610,00 6.000.000-00 6.000.000.00 6.000.000.00 20.003.610.00

Préstamos Particulares 979.458.46 919.458.46
Total€s 43357.r97.74 10.837.738.28 1 ,731.443.28 9.680.643.20 71.607.022.50

$

3l de diciembr€ de 2009

us$ us$ us$ us$ us$
27 .644.6 t0.52 7.553.911.82 2.585.t76.92 2.406.036,74 40. ¡89.736.00

Oblisaciones
1.610,00 6.000.000_00 6.000.000.00 8.000.000.00 20.003.610,00

Préstamos Particulares 9  t . 5  t 7 . . 0 1 9 t . 5 1 7 . 0 1
Total€s 13.553.911.82 E.585.176.92 10.{06.036,74 60.284.8fi.0r.
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3.3 Riesgo de mercado

3.3.1 Riesgo de tasa de cambio

La empresa opera fundamentalmente en dóla¡es estadounideNes y si bien puede presentar utra
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobertüa en bienes de cambio que se hatan de'
commodities que se come¡cializan intemacionalmente en dólares estadounidenses y consist€n en 

-'

inventa¡ios de r¿ipida realización. Etr la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en quo
opera la empfesa.

3.3.2 Riesgo de t¡sa de ¡trterés .

Si bie¡r se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con
tasas básicamente ¡elacionadas con la LIBOR y en caso de ventas ñnanciadas las mismas se
trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otm pafe la empresa ha seguido una politica de creación de rese¡vas y capitalización de las
mismas 10 cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejomndo el indice de
endeudamiento pe¡mitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

A continuación se prcsentan los activos y pasivos sujetos a nesgo de tasa de interés clasificados
según el plazo y la forma de fijación de la tasa de inte¡és.

30/06/2010 3l/12/2009

2.102.937,OO
2-102.937 pO

Depósitos en BCU l)

Tasa anual efectiva

Total activos
2.734.500,00
2.734,500,00

edio

Pasivo
Prestamos Bancarios corlo plazo {1)
Prestamos Particulares {2)
Prestamos Bancarios mediano y largo plazo {3}
Obligaciones Negociables (4)
Leasrng (5)

Total pasivos

34.936.000,00
970.220,23

15.365.235,04
20.000.000,00'1.296,51

71.272.7 5't,78

21.405.000,00
9 t.504,31

18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.106.073,56

Tasa anual etectiva oromedlo ta3a3 e lm 95%

T.s¡ váriable base LIAOR 180 dlas + sDread,
Tasa fta osLbl€cida por lá omprcsa.
Tása vá.iable bá3e LIBOR 180 d¡ás + sDread, con un mfñ¡mo.
rasaváriabl€ b¡6€ LIBOR 180 diá6 +sprc¡d, con un mfo¡mo y un máximo.

l 'al- : :Y - : :  '  "- , t  . .  r : ta^t¡,: lS

{r)
(2)
{3)
{4)
(5)

. l a - . |
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3.3.3 Otros riesgos de precio

La empresa opem fu¡damentalmente con productos que son commodities cuyos precios pueden
tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos de mitigar este riego se hace un monito¡eo
permanentc de las existencias, las vc¡tas y las compras de foma de coo¡dinar los precios de venta
con los de comprc de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio etr
existetrcia no supem su valor neto de realización tal como so expone en Notas 2.2.b y 15. Esta
política de administración del ¡iesgo de precio ha quedado p¡obada con la c¡isis financie¡a'
intemacional del año 2008 que determinó una desvalorización de las existencias en un 40olo sin que
la situación financiera y pahimonial se vicra modificada como pam afectar ni la continuidad de las
operaciones ni la capacidad de pago de la empresa.

NOTA 4 _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las monedas al 30 dejl¡nio de 2010 es la siguiente:

h?

$ us$
Caia y Bancos |.099 .t 12,7 | 4 . 1 9 5 . 1 ó 9 , 1 6
Inversiones TemDora as 2.775.834,06
Deudor€s Plazav Documentos a Cobrar | 3.740.0t'7 .9) 19.811.302,62
Deudores Dor ExDonaciones t4.738.901,93
Créditos Diversos 38.526.43 t,54 500.094,26
PaAos Adelanrados v Canos AnliciDados 1.54ó.603,31 r.753.580,24
Créditos con EmDresas Vinculadas '755.294,t0 895.169,34
Crédiros Diversos no Corientes 95.828.057.87 28.875.00

Total Activo 151.495-517.44 44.698,932.61
Pas¡vo

Proveedores Dor ImDortaciones (5.8t8.402.46)
Proveedores d€ Plaza 126.703.590.08) 1770.181.76)

t74.64I .84)
t0.4t0,00) 1480.335.52)

(6.386.909,25) (43.357.t97.74\

1.602.924.88)
(28.957.528,85) G0927 7.67)

Deüdas Fi.ancieras Lareo Plazo (28.249.824.76\
(62,058.438.18\ (80J61J86.6t\

Posición Activ¡/lP¡siY¡) 89.437.O19,26 (3ó.0ó3.8s4.02)
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La posición en todas las moledas al 3l de diciembre de 2009 es la siguiente:

NOTA5- INFORMACION REFER.ENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de junio de 2010 y 3l de diciembre de 2009 son los
slgulentes:

30/06/2010 3|1212009
us$ us$

Deudores Pl¡z¡
Mvrin S.A. 58.987.00
AnticiDo a Droveedores
Mlrin S.A. 401.000,00 225.000,00
Cr€ditos con emDresrs vincul¡des

895.169,34 687.123,24
Mvrin S.A. 15.750,18 56.'�195,54

P.oYeedores de Plaza

294.4'�7 t,45
MYdÍ S.A. 138.634,70 82.54'�7.35

-¡
tT.lSe detallan a continuació¡. las transacciones realizadas

junio de 2010 y 2009 con empresas vinculadas.
durante los pcríodos

1 , ,
A s i ¡o  e f . . r .

finalizados el 30 d6

. : :  r : t 1 , . : f S

. . :Y {

s us$
1.0 7 | .689,77 3.328.854,28

Inversiones TemDorarias 2.t69.904,58
Deudores Plaza ! Documentos ¿ Cobmr 9 .'�l 4'�7 .829.3 | 3'�1 .89 7 .695,40
Deudores Dor ExDonaciones t 3 . J  t 4 . 5 1 0 ,  t 3
C¡éditos Diversos 44.285.068,56 30t.557,30
Paeos Adelantados y Gastos AnticiDados L 173.596,55 466.r85,93
Créditos con Emoresas Vinculadas t35.075.393.14 681.123,24

191,353.577,34 58.ró5.830,86
Prsivo

Proveedores Dor ImDonaciones 1980.501.49)
Prov€€dores de Plaza (t9. t?6.843,40) 1752.508.36)

I  I  L551.ó9) r 6 . 2 8 2 , 1 8 )
1410.900.841

( )7 .139.137 .53)
(36.04óJ3) (t .122.046,27)

Deudas Diversas (29_130.367,89) I15.440,83)
Deud¡s Financieras Larpo Plazo (32.545.125.48)

Total Pasivo (48.454.809,41) (64.272.542,981

Posición Activa/lP!siva) M2.498,767,93 (6.r06.712,12)
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Ventas de blenes y serv¡cios 30/06/2010
us$

3UO6t2009
us$

25.355.00 14.799.00
M\rin S.A. 480.00 37.760.00
ComD¡8s de bicDes v scrvicios
FanaDroqui S.A. 67 7.157.O0 160.96r.00
Mwin S.A. 993.389.'�1 7 452.'�]53.93

5,2 Inmuebles

Cor¡espondel a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) terreno en Ruta .
Interbalnearia padrón 40.942, que no cotrstituyen asiento de la actividad industrial o comercial. '

5,3 Acciones

Co¡respo¡de al valor de acciones adquiridas por lndustria Sulfurica S.A. según lo menciotrado en la
Nota 1.3 y valuadas a su costo de adquisición:

5.3.1 La inve$ión en Fa¡aproqui S.A. asciende a US$ 2.133.633,56 (US$ 2.206.515,68 al 3l de
diciembre de 2009). Dura¡te el periodo no se acreditaron dividendos.

5.3.2 La inversión en Mytin S.A. asciende aUS$ 286.872,91 (US$ 286.872,91 al3l de diciembre
de 2009). Durante cl período no se acreditaron dividendos.

5.4 Deudas Fin¡ncier¡s

Las deudas financie¡as incluidos los intereses devengados al 30 dejunio de 2010 y 3l de diciemb¡e
de 2009 son las siguientesl

Banco o Concepto
30/06t20r0

us$
3u12t2009

us$
Banco de la Nación A¡gentina | .29 7 .280,00
Banco lt¿ú 425.365,9'�1 3.863.920,18
Bsnco R€públi€a 10.495.917,50 10.914.882,28
B¡nco Santand€r 5.915.8?1,65 2.500.409,20
BBVA Banco 6.04r.608,02 129.258,55
Cilibank 4.028.766,80 2.312.7 60,t'�l
Credit Urusuay Banco 5.6'�70.651,54 '729.655,4'1

Discount Bank 2.501_825,00
HSBC Ba¡k 4t7.192.61 534.096,46
Nuevo Banco Com€rcial 1.579 650,t9 6.059.628,21
Préstamos Paficulares 979.458,46 9 t .5  t7 ,01
Obligaciones Negociables 53 2.003.610,00 1.6t0,00

Total 43.351 ,197,74 21 .739.737,53
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Se incluyen dentro del importe atrterior US$ 7.902.333,59 (US$ 7.331.597,65 al 31 de diciembre de
2009) correspondiente a la porción corriente de las deudas financieras no co¡¡ientes.

Se incluyen dentro del importe anterior US$ 1.299,89 (US$ 4.521,61 al3l de diciembre de 2009)
cofiespondientc a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financie¡¡s OIo Corrientes)

Las deudas financieras no corientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2010 y 3l
de diciembre de 2009 son las sisuietrtes:

Banco o Corcepto 30t06t2u0
us$

3|t2l2no9
us$

Banco ltaú r06 250,00 318.750,00
Banco República '7 .643.514,16 9.O76.37 5,48
Credit Uruguay Banco 2.500.000,00 3.000.000,00
HSBC Bank 150.000,00
Obligaciones Nesociables S3 18.000.000,0020.000.000,00

Total 24,249.424,16 32.545.125,48

NOTA 6 - PATRI\4O\IO

6,1 C¡pital

El capital integr¿do al inicio del período ascier¡de a $467.000.000 equivalentes a USg
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalentes a US$ 17.239.7a9,85 ^l3l de diciembre de 2008).

Durante el presente pe¡iodo el Di¡ecto¡io de la Soci€dad resolvió capitalizar reservas por $
23.000.000,00 equivalentes a US$ 1.185.017,26 ($ I 17.594.577,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68
al 30 dejunio de 2009).

El capital integrado al cie¡re del periodo asciende a $490.000.000 equivalentes a US$
23.292.333,19 ($467.000.000 equivale¡rtes a US$ 22.107.316,53 al30 dejunio de 2009). .

6,2 Reservas

Las reservas respotrden a las decisiones de la Asamblea de Acciotristas tomadas sobre los estado!
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los rcquerimientos legales existentes. I¡s mismas fuero¡
convertidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asamblea que las ' .

h?

. :

decidió.

--a--:\-
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NOTA 7 - GARA¡ITIAS OTORGADAS

Se e¡cuentra constituida hipoteca sob¡e inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$ '

3.473.000 al 31 de diciembre de 2009), en garantia de las líneas de c¡édito concedidas por el Banc<i
de la República Oriental del Uruguay pa¡¿ ñnanciación de impo¡tación de materias pdmas y pre-
fi nanciación de exponaciones.

Se ericuentran constituidas garantias a favor del Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$
309.750 y a favor del Banco Santander por hasta la suma de US$ 750.000, (tJS$ 1.305.000 al 31 de
diciembre de ?009 a favor del Nuevo Banco Come¡cial) por una línea de crédilo solicitada por
M)rin S.A.

Se ha dejado en garantía de préstamos bancarios la suma de US$ 2.734.500,00 (lJS$ 2.102.937,00
al 3l de diciemb¡e de 2009) correspondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Circular
t456.

Se ha dejado en ga¡antia de p¡éstamos bancarios la
diciembre de 2009) correspondientc a confornes
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

I ObligacioDes N€gociábles Tercera Serie

suma de US$ 0 (US$ 1.961.282,70 al 3l de
recibidos de los clietrtes. Dichos saldos se

la-.|

. . :

E.l Características de la emisión

Con fecha 29 de junio de 2009 sc emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimiento el 29 de junio de 2019. Las amortizaciones de capital se realizarán en ocho
cuotas anuales del 10olo y una cuota final del 20%, comenzando la primera el 29 dejunio de
2011. Los pagos de intereses se realizan en foma semestml a la tasa LIBOR más 3,25
puntos porceDtuales con un minimo del 6.50o y un máximo de 8.50o anual.
A la fecha se han realizado los pagos por los intereses según lo estipulado en la emisiói!
quedando por tanto un saldo de capital de US$ 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 3l dÉ
diciembre de 2009).

4.2 Obligaciones adicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeúl 10 literal C) tal como se detalla a continuación:

No se han hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones p¡e.
existentes, ni dar en leasing, ni tmnsferir bajo cualquier título la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto l0) C) i) del Documento de Emisión.
De acuerdo a la ¡estricción dispuesta en el punto 10) C) ii) al 3l de diciembre de
2009 se preséntan los siguientes ratios:

1)

2)

\--;-)' v' " ' " ' " " ' l
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Cobertura de deudas

CONCI]PTO us$
Rcsultado n€to 5.866.346.39

Deoreciación de activos fiios 1.t67.831.90
4.81L292,88

(4.598.8r4.20)
Dividendos (1.348.390,34)

Total ll) 5.898.266.63
4.81L292-88

Porción coniente deuda a larso Dlazo 7.331.59?-65
Total 12) 12.142.890,33

Releción fl)/12) 0,49
Limile minimo establecido en covenants 1.00

Para la realización de dicho cálculo se han considemdo cifras del estado consolidado
al3l de diciemb¡e de 2009

Al ¡o cumpli¡se uno de los ratios ante¡iores el di¡ectorio no podrá propone¡ pag¡¡¡
dividendos que superen el 20o% de la utilidad neta del eje¡cicio económico, bajo
ninguna foma con excepción de dividendos pagados en acciones, ni rescatar sus
acciones, d ¡ecomprar ni rescatar en folma alticipada, total o parcialmente, cualquiel
forma de endeudamieDlo.
El directorio propuso a la Asamblea Ordinaria de Acciotristas celebrada el 26 de abiil
de 2010 y esta aprobó denho la distribución de utilidades el pago de dividendos
equivalente al 2oyo de la utilidad neta del ejercicio, por lo cual se cumple con él
coveúant corespondiente.

NO'I'A 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CON TINGENCIAS

Al cierre del ejercicio existen responsabilidades y/o contiÍgencias, cotrsistentes en:

Ac€iones de terceros depositadas en la €mp¡€sa US$ 772.855,21 (US$ 602.062,17 al 31 de dic'embre de 2009) .
Mercade¡las de terceros deposihdas en la emp¡€sa US$ 3.6 I 7.597, | 9 (US$ 3.43 | .090,58 al 3 I de diciembre de 2009)

Para la realización de dicho cálculo se han comiderado cifias del estado consolidado
al 3l de diciembre de 2009.

ii. R¡zón corriente

-4.

tT,

85.443.3
34.12.5.7

Limite mínimo establecido en covenants
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NOTA 10 - GASTOS DE ADI4INISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 dejunio de 2010 y
2009 es el siguiente:

Concepto
30/06/2010

US$
3Un6t20n9

I JSS
Retribuciones ¿l Dersonal y carsas sociales 894.191.01 ó01.462.31
Fonación de amortizaciones 140.t98.01 | 47 .O8'�7 .0'�7
ImDuestos. tasas v contribuciones 658.633.65 518.820.19
Gastos difectos de ventas 2.16' �7. t57.81 L l5ó.657.93

|.649.7 45.O1 998.985.27
1.216.005.03 7 7'�7.461;78

Totel 6.12633n.52 4.200.474.55

NOTA 11 - GASTOS POR RXMT]NERACIONES AI

El detalle de los gastos por remrmeraciones y beneficios
se detalla a continuación:

PERSONAL

al personal al 30 dejunio de 2010 y 2009

30/06n0r0
us$

30t06t2n09
us$

3.7 68.O74,46 2.383.8'�17 ,21
374.540,95 240.9'�1'�| ,81

Total 4.142.61s,4r 2.624.85102

El número promedio de empleados dumnte el período fue 244 personas (215 personas al 30 de junio
de 2009).

NOTA 12 . GASTOS POR NATURALEZA

ConceDto
30106/20r0

US$
30n 2009

us$
Mano de obra y carqas sociales 4.t42.6t5,41 2.624.gss,02

826.603,95 588.991,86
Variaciones €n inventarios de productos t€rminados yen Droceso 810.476.94 1.286.080.32
Materias prirnas y materiales deconsuno utilizados 40.724.885.9'�7 3S.97 5.356.65
lmpuestos. Lasas y conribuciones 384.522,3'�7 413.347,80
Gastos directos de ventas 2.167.15'�7,81 1.t56.65 7 .93
ReDaraciones v naÍte¡imiento t.255.568,84 1.252.817,81

2.118.999,'�1 4 1.306.216,90
Servicios contratados | .622.176,85 843.345,20

2.555.30'�7 ,'�1'�1 r.468.821,86
Totsl Costo de los Bi€n€s Vendidos y csstos de
Adminht¡sción v Vent¡s 56.608.3t5,65 48.916.493J5

r $
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los pe¡íodos finalizados al 30 de junio de 2010 y 2009 incluye el
impuesto coriente y el impuesto dife do según el siglicnte detallel

30/06/2010
us$

30/0ó/2009
us$

1 . 7 0 1 . 1 4 16.029.941
lmDuesto diferido lNora l,+) 1.799.081.00 1.8ó9.419.00)
Totál Casto/(Insreso) r.800.?82.r4 r.E75.448.94)

El cargo po¡ impuesto sobre la utilidad antes dc impuesto difiere de
aplicar la tasa promedio ponde¡ada de impuesto sobre las utilidades
se detalla la conciliación de entre dichos concepto:

la cifta teórica que sugiría de
de la Sociedad a continuacióo

30tn6/20r0
US$

3U06t2009
uss

Utilidad contable antes de imDuesto 2.356.972.50 l_930.406.10)
Utilidades no suietas a imDüesto (9.)49.944.89)' (3.3'�7 |.624.34)
Aiustes de qastos sesún nofmas fiscales 1.699.316.19 t.555.017.79)
Pérdidas fiscales 5.093 .636.20 6.857.108,23
Diferencias temDor¿nas 7.t96.124,00 (1 .47 7 .616.00)
Utilid¡d liscal 1.196.324.OO (7 .477 .676.00)
ImDuesto a la renta 25% C¡stoíIDsrcso) 1.799.081.00 t1.869.419.00)

1 . 7 0 1 .  t 4 1.439.49
Aiusl€s Drevisión €iercicios anteriores 7.469,43
Total Gasto/(Insr€so) 1.800.782,14 o.87s.448,94)

NOTA 14 _ IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por iúpuesto diferido se componsan cuando gxiste el derecho legal a
compensar activos por impugstos co¡¡ientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los
saldos coresponden a una misma autoridad fiscal. [¡s montos compensados son los siguientes:

30/06/2010 3r/1212¡09
Acti!os Dor imDüesto dlferldo US$ USS
A ser recuDerddos denrro de los Droximos l2 me'<s 3.283.922.00 3.733.116.00
A ser recuperados en más de 12 meses L251.888.00 2.601.'�1'�1 5.OO

Actlvo(Ptsivo) neto por impuesto difc¡ldo 4,sJs.810,00 6.334,89r,00

Activo neto por impuesto diferido

y pasivos por impuesto diferido durante el pe¡iodo al 30 de 'Los movimientos brutos en los activos
judo de 2010 son los que siguen:

$
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Activos y p¡sivos por impuesto diferido

us$
Pasivo
US$

Neto
US$

Pr€visión Dam descuentos 370.928.00 370.928.00
Previs¡ón para deudor€s incobrab¡es 83.983.00 83.983.00

210.589,00 210.589.00
lÍveÉiones en inmuebles 120.514.00 120.514.00
Bienes de uso | . l l 1 .374 .00 1.131.374.00
Pérdidas fiscales 2.618.422.00 2.618.422.00
Acdvo/tD¡sivo) neto Dor imDuesto d¡ferldo 4.535.810.00 4.535.810.00

Los movimientos brutos en los activos y pasivos po¡ impuesto diferido durante el período al 30 de
junio de 2009 son los que siguen:

Saldos ¡l
3|12t2004

us$

C¡rgo s
Result¡dos

us$

S¡ldos ¡l
30t06t2¡09

us$
Preüsión Dam d€scuentos 382.661.00 131.0ó4.00 513.725.00
Previsión p¡ra d€udores i¡cobmbles 83.983.00 83.983.00

275.000,00 275.000.00
Bienes de canbio 923.082.00 1584.686.00) 338.396.00
Inversiones en inmuebles 109.075.00 19.103.00 128.178.00

178.456.00 589.723.OO 7ó8.179.00
Pé¡didas fiscales t . 7 t4 .2 t5 .00t.714.215.00
Activo/lD$ivo) neto Dor imDuesto dlfGrldo 1.952.257.00 1.869.419-00 3.821.676.00

Actlvos y paslvos por impu€sto diferldo

US$
Psslvo
US$ us$

Preüsión p¡m descuentos 513.725.00 513.725.O0
PreüsiónDara deudores incobrables 83.983_00 83.983.00

275.000.00 275.000.00
Bienes de cambio 3J8.196.00 338.t96.00
Inversiones €n inmuebles 128.178.00 128.178.00

768.179.00 768.179.00
Pérdidas ñscales t.'t 14.2t5.OO |.714.215.OO
Acrivo/(p¡dvo) neao Dor I|n¡uesto diferido 3.82t.676.00 3.821.676.00

¡13-¡- i:Y - rt.r'-- I ".,.:cctADcs
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S¡ldos ¡l
3ut2t2to9

us$

C¡rgo ¡
R€sult¡dos

us$

S¡ldos ¡l
30n6n010

us$
Previsión pam d€scuentos 32r.851.00 49.011.00 370.928.00
Previsión Dam deudores incobrables 83.98t.00 83.983-00
Bienes de cambio 1.980.ó01.00(1.770.012.00) 210.589.00
Inversiones en i¡muebles t46.247-00 t25.713-001 120.514.00
Bienes de uso 2.455.528.OO 0.324.154.OO) 1.131.374.00
Pérdidas fiscales 1.J46.681.00 t.27 | .741.00 2.6t8.422.OO
Activo/lD¡slvo) neto Dor lmDüesto diferido 6.334.891.00 (1.799.08r,00)4.535.8r0.00

A sólo cfecro dc idcDt i
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NOTA 15 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del c¡iterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de preciqs
intemacio¡ales de las principales materias primas, la emptesa ha realizado un cargo a rcsultados etr
el prese¡te período por US$ 753.602,56 (US$ 1.008.740,56 al 30 dejunio de 2009) que se incluyetr
dentro de resultados diversos.

NOTA 16 . INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y opemciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retomos similares, por lo
que la Sociedad no presenta infomación discriminada por segmentos de negocio.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de
acciones de la Sociedad po¡ el número p¡omedio ponderado de acciones en circulación duranle el
año excluyendo las accioncs ordinarias adqui¡idas por la Sociedad y mantenidas como accio¡es de .
tesore¡ia.

30t06t201o 30t06t2nn9
Utilidades atribuibles a los tenedores d€ a€ciones de la Sociedad 556.190.36 Pérdida
Número Dromedio Donderado deacciones ordina¡ias en cnculación 4.75l.nt .7 7 7 3.938.300.409
Utilidad basica Dor acción (USS Dor acción) 0,0001r7049

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 26 de abril de 2010 la Asamblea Ordina¡ia de Accionistas resolvió distribui¡ el 20olo
propuesto por el directorio aprobando un dividendo de $ 26.478.341,09 equivalentes a $ 0,00567
por acción ( 22 de abril de 2009 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó ü dividendo de $
65.0-18.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción ).

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

l)c acuerdo a lo d¡spuesto por el articulo 93 de la Ley dc Sociedades Comerciales Nro.16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a lá
fo¡mación de una reserva legal hasta alcanza¡ el 20% del capital itrteg¡ado. Cuando Ia m¡sma quede
disminuida por cualquier mzón, no podrán distribuirse ganancias hasta su rei¡rtegrc.

NOTA 20 - DESCITENTOS CONCEDIDOa 

.,
Dentro de los saldos a cobmr se incluyen intereses implícitos por las ventas financiadas, a efectos de
considerar a fecha de cada balance el valor acfual neto a cob@r por créditos por ventas se
contabiliza conha la previsión de descuentos los intereses no devengados. El rcsultado neto surge de r:
la diferencia e¡tre Ia previsión al cierre y la suma de la previsión al inicio del pe¡iodo y las . r-
descuento. efecl ivamente conccdidos. 

\?
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NOTA 2I - HECHOS R.ELEVANTES

Funcionarios de la Di¡ección Nacional de Aduanas p¡esentaron denuncia por infracción aduane¡a
contra ISUSA y el Despachante REYMTNDEZ en relación a la exportación de UREA a Zoria
F¡arica y la exportación de Fertilizantes y Bolsas al exterior.
Del expediente se desprende que la denuncia radica e¡:
(a) Que se importaba UR¡A exenta de gravámenes con destino ag¡opecuario y sÉ -
exponaba a Zona Franca Botnia.
(b) Que no condice los volúmenes de UREA ing¡esada en Admisión Temporaria con la
cantidad utilizada en la exDortación de Fertilizantes.
(c, Que se ingresaron Bolsas cor el Rófulo de Insumo Agropecuario sin respaldo de
Admisión Temporaria y se reexporta¡on al exterior cambiándole el destino.
En este sentido, se denuncian por infmcción aduanera a los DUA's de importación N. 066717/2007,
109248/2007, 130824/2007 y 037091/2008 y a los DUAS de exportación N. 133495/2005,
0617845/2006, 72533t2006, tt9142t2006, 131198/2006, 13629'7t2006, 042949/2007,.
09521912007, I I s790/2007, 17265612007 y 09098212008.
En la denu¡cia no se discrimina en forma ciefa un importg en concepto de deftaudación aduanera
sino que gené¡icamente se denu¡cian una se¡ie de Documentos Únicos Aduane¡os (DUA's), sin
perjuicio que se va a dejar en clarc etr nuestra ¡espuesta de que "tro hay pérdida fiscal" de la
Adminishación.
El art. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que pam ser considemd¿
Inf¡acción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que
desconozca las leyes, Ios reglamentos o los decretos, teniendo que traduci¡se en una pé¡dida de tenta 

'

f iscal

Bn cualquiera de las opemtivas que reahza ISUSA, a saber; ingreso de la úercaderia mediante la
importación tanto para su venta como tal en el mercado intemo, así como pam la fabricación de
fefilizantes tanto para el mercado intemo como pa¡a la expo¡tación; o ingreso de la mercadería en
admisión temporaria pa¡a la fab¡icación de fefilizantes pam su expo¡tación, 4e_9¿is!Q_pl4!!!g-l&
renta fiscal para el Estado.

Se presentó un escrito contradiciendo las razones expuestas por los denunciantes y fundando cog
situaciones de hecho y de derecho las mismas, asi como solicitando la clausura del D¡ocedimiento.

NOTA 22 - HECHOS POSTERJORES

A la fecha de presentación de los presentes estados contables, no existen otros hechos que pued¿!
afectar a la Sociedad en forma sisnificativa.

l " l  !  ^ ' l '
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