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INFORME DE REVISION LIMITADA

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

lntroducción

Hemos realizado una revisión limitada de los estados contables
consolidados de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. con su controlada
FANAPROQUI S.A. al 30 de junio de 2010, los que comprenden el
estado de situación patrimonial consolidado así como los
correspondientes estados de resultados consolidado, de evolución del
patrimonio consolidado y de origen y aplicación de fondos consolidado,
por el período de seis meses finalizado en esa fecha, expresados en
dólares estadounidenses, y sus notas que contienen un resumen de las
políticas contables significativas aplicadas y otra información
complementaria. La Dirección de la Sociedad es responsable por la
preparación y presentación razonable de los referidos estados contables"
Nuestra responsabilidad es emitir un informe de revisión limitada sobre
dichos estados contables consolidados intermedios basados en la
revisión que hemos efectuado.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de dichos estados
contables consolidados, a pesos uruguayos de acuerdo con los criterios
expresados en Nota 2. 1 ., los que se presentan adjuntos.

Alcance de la revisión limitada

Nuestra revisión l¡mitada fue realizada de acuerdo con la Norma
lnternacional para Trabajos de Revisión Limitada 2410 (ISRE 2410),
'Revisión de información financiera intermedia desempeñada por el

auditor independiente de la entidad" emitida por la Federación

lnternacional de Contadores (IFAC).
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Una revisión limitada de estados contables intermedios consiste en la
obtenc¡ón de un entendimiento del sistema para la preparación de la
información contable, en la aplicación de procedimientos de revisión

analítica a dicha información y en la realización de consultas a personas

responsables por los asuntos contables y financieros. Es sustancialmente
menor en alcance que un examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, el objetivo del cual es la expresión de una

opinión respecto a los estados contables considerados en su conjunto. En

consecuencia no expresamos una opinión de auditoria respecto a la

razonable presentación de los estados contables consolidados de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de junio de 2010, referidos en el
párrafo primero.

Conclusión

En base a la revisión limitada que hemos efectuado, podemos

manifestar que no tenemos conocimiento de ninguna modificación

significativa que deb¡era realizarse para que los referidos estados
contables consolidados de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de junio

de 2010, esién de acuerdo con normas contables adecuadas aceptadas
en el Uruguay.

Montevideo, 20 de agosto de 2010.
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IN DUSTFIIA SL'LFÚFTICA S-A-
ADM]NISTRAC]ÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N -TE].:2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 C. P. 80.1U C¡udad del Plata San José - Uruguay
www.¡susa.com.uy Ema¡l: ¡susa@isusa.cam.uy

ESTADO DE SITUACION PAfRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

D¡spon¡b¡l¡dades
Caja y cobranzas a depositar
Bancos

lnvers¡ones Temporarias
Depósitos Circular 1456 (Nota 7)
lntereses a Cobrar

Créditos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos a Cobrar (Nota 7)
l\¡enos: Previsión para Descuentos

Previsión para Deudores lncobrables

Otros Créditos
Créditos Fiscales
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Créditos con Empresas Vinculadas (Noia 5.1)
Diversos

B¡enes de Cambio (Nota 2.2-b)
Productos Termlnados
Mercaderías
Productos en Ptoceso
Materias Primas
lvlaterÍales y Suministros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportaciones en Trámite

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créd¡tos

Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

lnversiones a Largo Plazo
lnmuebies (Nota 5.2 y Anexo)
Acciones (Nota 5.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c, Nota 7 y Anexo)
Valores Originales y Revaluados
l\,4enos: Amortizaciones Acumuladas
Importaciones en Trámite

lntangibles (Nota 2.2.e y Anexo)
Patentes, l\¡arcas y Licencias
l\.4enos: Amortizaciones Acumuladas

B9.984.991.16 66.827.080.53

Al 30 de Junio
2010

$

Al 31 de Oiciembre
2009

$

424.432.98 5.050.167.87

59.092.219,00
476.845,29

44 .424 .7 50 ,OO

27 1 .7 12.202,19
322.7 10 .97 8,90
202.542.399,54
(31.346.402,23\

209.839.813.86
289 .463 .941 ,47
638.33'1.741,03
(27.199.025,72)

13.018.071,20
38.845.1'12,49

7 55.294,05
39.696.497,63 '13.930.216.58

@

39.064.427,65
1 1.055.536,42

1 .199.919,37

229.472.784,25 18.178.144,04
@

Total Act¡vo corriente @

61.240.864,69
I .81 4 .37 4,40

27 .294 .208 ,7 7
7 02 .031 .501 ,20

3 .546 .7 10 ,7 6
16.274.151,34
22 .21 4 .951 ,98

90.816.154,80
12.628.854,39
6.556.244,30

352.365.957,10
3.557.867,08

21 .040 .355 ,64
18.445.905,'1 '1

610.O42,13

5.806.375.66

610.042,13
99.156.997,01

4.96'1.295,66
6.060.763,B7

924.702.131,32 826.190.847,26
(299.169.550,38) (282.456.722,87)

43.857.739,80w

Total Activo no Corriente / 80 .413 .229 .41 tigti.'199.019.42

TotaldelAclivo 2.849.179.836,77 2.501.360.312.77

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables. $
DECIIIDADA

DELMEDIA



I N DL'STFI.IA SI,J LFÚ FRICA S.A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUTA 1 KN 24 S/N,, TEI.: 2347 2035"

Fax: (598) 2347 2127 C. P 80.101 - C¡udad del Plata - San José Uruguay
www ¡susa,cam,uy - Email : ¡susa@isusa.cam.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Al 30 de Junio Al 3l de Diciembre
2010 2009
$$

123.112.955,12 21.082.727,74
44.492.058,53 30.535.259,16
1.607.551,11 243.252,69

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerc¡ales
Proveedores por lmportaciones
Proveedores de Plaza (Nota 5.'1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Financieras (Nota 5.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones NegociabJes (Nota 9)
Documentos a Pagar
lntereses a Pagar
Nrenos: lntereses a Vencer

Deudas Diversas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldos y Jornales a Paqar
Provisión para Beneficios Sociales
Acreedores por Cargas Sociales
Otras Deudas

Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas F¡nancieras (Nota 5,5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables

Total Pasivo no Corr¡ente
Total del Pasivo

PATRIMONIO(Nota6)
Capital Social

Capital lntegrado

A¡ustes al Patr¡mon¡o
Ajustes por reexpresión del Pafimonio
Ajustes por conversión

Reservas
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resultados acumulados
Resultado del Per¡odo

859.397.91 1.35
42.254.OOO,00
20.497.842.80
30.022.664,06

5A4.92A.012,42

1.933.21 1,56
27.332.609,20

40 .251 .903 ,23
3.134.883,63
1.141.654,28

18.088.814,23
4.363.601,85

36.417.387,58
2 .845 .892,68

573.771,50
19.590.348,78
6.435.973,79

1.168.153.9ti1 720.9/4.7t497

216.548.047,70
s80.286.000,00

265.040.866,02

Tolal del Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio 2.849.179.a36,77 2.50't.360.312.77

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los eslados conlables.

44.658.478.32 42.731.805.64
809.812.80 22.203.745.61

@

490.000.000,00 467.000.000,00M

68.185.762,00 61.566.176.73

:. .. .i:

A ¡11¡ li,.:i¡ ¡1" t¡t,r:t ,l
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I N DUSTFIIA SL.l LFÚ FIICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N. . TEI,: 2347 2A35*

Fax: (598) 2347 2127 C. P 8A.101 C¡udad del Plata - San José - Uruguay
www.isusa.com.uy Email: ¡susa@¡susa.com.uy

INGRESOS OPERATIVOS

DESC UENTOS Y BONIFICACION ES

INGRESOS OPERAf IVOS NETOS

cosro DE Los BrEilEsvENoroos (Nota12)

RESULTADOBRUTO

GASTOS OE ADMINISTRACION YVENfAS (Not.s

RESULTADOS DIV€RSOS

D¿svao,¿acón d6 B 6ñes de cambio (Norá r5)

RESULTAOOS FINANCIEROS

Descrenlos conce¡ dos lNola 20)
/ñ16Éses p¿.d dG ysasrósf¡ancárcs

RESULf ADOS ANTES DE IÍPUESTOS

IItlPU ESTO A LA RENTA {NOt' 13)

___.13]]q_!f!_9!r

(552.341.431,44)

{3s740324,1¿)

(99310r.93334)

_____izi.?l9r_$r

_ €!_q!_?9!.!9t

(16¡553110)

lB37 .9A2.426.131

fis 22s751.24

(a¿.0350e1,a1)

;
313 14913

__J]3!j92llE) f3 123 s4e 74) {1¡.s67 e6s.00l
0,00

(r4.1s431s,32) 15547773,31 1s5477733r {1es¡2e3s.5,5) ls.s¡2.s35,55)

130233,93 323Js1t4
15.23i 055,19

¡23¿55.29- c3

\2ou7 39er4) \44.A71.4o3,14t(?lqFo7)) r,a0e_.3.-,bl (???s320nr,¿rs!t4507|)
115 2e7 67a,78) (33.1e0 7S6,3e)

3e 610 3¿1,79,

'Ñ_,__ _______¡¡ 
ms_,ao

(2.153.669.41t (3.40$461,40) 11.577073.93) (42.305260.11)
43439 236,11

l-rarsi¡-
' 

a-r4o*¡rc6f

.,$,

. 
DECUDADO

DELMEAO ,

(cf-¿s éxprcsádas en p6sos ufuousyos)

I pórsrpoñodo I pddp.rdo I por.tÉrtodo ,l
I 0fo¿4010 10,06,/2010 I 01/01¡2010 to/06/2010 I or,o*zoog ¡oroo,zom or¡or¿oo¡ ¡ore¿mg ]¡ ¡ t ¡ ¡ t ------- 3 

-
s35225 ASA 26
or66,o_5_¿ o¡3 3ot ¡b¡.ro 1746499b343 r0t/66705217_??ll!!ll9-!L 724.63322154 364 o52.e64 4a 121145527256

Las mlás y áners quésa ádllnlan son pád6 nrog¡aite ds os 8shd.s cotubes



IN DL'STFIIA SIJ LFÚ R.ICA S-A.
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: Ruta 1 Km 24 S/N. - Tet.: 2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 80.141 - C¡udad del Plata San José - Urugua:/
www¡susa.com.uy - Ema¡l: ¡susa@¡susa.cañ.uy

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIOADO
Pórelpe.íodo lnlciado el 1o, de En6ro y fnali¿adoel30 déJunto

{ciÍas expresadas en pesos uruouayos)

$

10.940.820,95Res!ltado delperiodo

Cargos no paqados
Amodizaciones
Alustes por conveÉión

lng€sos no oerclbidos
Gañancia porVenta de Bienes de Uso
Ajustes po¡conv€rcón d€ ngresos no percibdos

lnversiones temporar as
Créd tos por Ventas
Okos Créditos
Bienes de Car¡bio
Otros Créditos no corieñtes
Deudas Comerciaies
Deudas Diversas

Fondos (ap cados a)/proven entes de operaciones

Cobros por ventas de bienes de lso e invers¡ones en inmueble¡
P¿gos por coTp'¿s oe benes de uso. inla"groles
e nveEiones en nfnuebles
Fondos aplicados a j¡verciones

Fluio de efect¡vo ásoc¡ad6 al f¡nánciam¡ento
Palo de d videndos y dietás
AjLrsle por reexp€sióf pago de div¡dendos y dietas
Dividendos no cobrados volcados a Reserva
Ajuste por reexpresón nformación comparativa

Fondos provenjentes del/(6plicados a l) f nanciam iento

Aumento/(Disminuciónl del fluio nélo de ef6ctivo

17 .722.462,'11
809.812,69

i813.149,18)
(60.187,34)

114.125.490.23)
344.8 17 .292,25
(27.064.875,39)

(548.300.064,91 )
40.196.906,26

118.832.497 ,11

9.744.932,3'l

(58.279.a64.32)

(47.339.043,37)

2.391.507,10
(144.051.750,53)

, (141.660.243,43)

(37.081.211,09)

13.282.267,O0)

247 .494.940,71
207 .531 .462,62

1853r1?53'

66.808.043,12
5.069.205,20

71 .877 .248,32

@

458.376.894,05

458.796.979,47

0,00
(32.190.864,05)

(32.190_864,05)

191.126.763,61)
11.436.580,54

0,00

(394.685.734,32)

\474.37 5.917 ,40)

-(4r16r's01rE

133.680.058,85
7 .194.467 ,25

'140.874.926,10

%.195f412.

420.445,42

12 229111,80

,0,00

31.093,71

(50.567.622,39)
336.414.238,85
21.100.472,52

101.968.745,91
(42.443.593,74)
80.888.S98,14

11 .244.55A,79)

3.

Ajuste por reexp¡esión delsáldo inicia
Saldo inicial del efectivo reexpresado

t '^ ! s

4/t&/
/

A sllo ciirc :r iie!liiir¡ilión



I N trD IJ STFRIA SL.l LFÚ FIIGA S.,A,-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N, TC|,:2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P gAi01 - C¡udad del Plata - San Jasé - Uruguay
ww^/.¡susa.com.uy - Erna¡l: ¡susa@isusa.com.uy

€SfADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CONSOLI0ADO (c¡fras.rp¡é6adas én pesos urusuay€)

Por.lperiodoln¡c¡adoello.deEnóroyñnal¡zado€l30d.Juñ¡ode2010

R€SUITADOS PAfñII¡ON¡O

fOTAL AL
1. SALDOS INICIALES

APORTES OE PROPIETAR¡OS

GANANCIAS RETE¡¡IOAS

Resulrados nó asignados

Re6xpresiones Contables

AJUSTE A LOS SALDOS INICIALES

Aiustes pór réétpres ón délpáldmon o

E eclo a ñ co por aplcación de NIC 27

445.872.1A3 A7

467.000.000,00 349.405423,00

61566.176,73

405.872.133 37 304 599.962,74

110.425.565,42 110.425.56542 336.205.i36,01
(29.130251.59) i29.130 251.59) 205 302.747,q4

suB-Tofal 467.000.000.00 t2g.130.251.59J 4b743S.36060 110.425.565,42 10r5733.674.43 1.240.309.939,22 .

3, SALDOS INIC IALES AJ USTADOS

...'.-
94065€02 34 (16.994.805.49) 77.070997,35 (164765.624S¡¡

SUB,TOTAL 94065.802.34

SUA-TOTAL (1¿ 3) 467000000,00 54935551,25 467.433.360,60 93.430.759,93 1.092.304671 73 t0476t6t43,41'

CAPITALIZACION OE RESERVAS

Res€ru¿s lbBs 23.000.000,00

OISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dlelas y ó116 conceptos

REEXPRESIONES CONTABLES

Atusl* pór r6¿rprésión de palrimonio

RESULTADO DEL PERIODO

(26.478.341,09) (26.473.341,09) (65.073.02761)

(6 619.5S5,2?)

(66.724.769.18)

f0.602.370,00) 10.602.370 00) (26 043736,0C)

(l ¿A? ¿É 2\t t 461674.7J

309.312.69

10.9¿0.320,95 1o 940.320,95 42o.Oa5,OO

6.619.565,27

66.724.769,13

120 277 472 a2)

APOR'TES DE PROPIETARIOS

GANANCIAS RETENIOAS

Resultados nó asignados

Reexpresiones Conlab 6s

490.000.000,00 467000,000,00

63.135 762 00 61.566.17Q,73.64.135 762,00

449.5S6.953,05 404999.253:23

1C.940.320,95 10.940.320.95 (2154€.054,91)

45.46A.291,12 45.468.291.12 56.35716¿.44

TOTAL



I N tr'TJSTFIIA SlJ LFÚ FT.ICA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: Ruta 1 r\m 24 S/N. - Tet.: 2347 2035'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 80.141 - C¡udad del Plata - San José - Uruguay
www ¡ susa.com.uy - Ema¡l : ¡susa@isusa.com. uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2OIO

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Naturaleza jurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y
productos químicos.

1.3 Consolidación de los estados contahles

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfirrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abiefa que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.
La consolidación de los estados contables de Industria Sulfirrica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectuó siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabilidad N"27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 30 de junio de 2010, al 31 de diciembre de 2009 y a1 30 '
de junio de 2009 fueron elaborados con criterios similares a los utilizados en la confección de los
estados contables de Industria SulÍirrica S.A.

1.4 Inversión en otras sociedades

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulñrrica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito;
embolsado y entrega de productos.

1.5 ActividadPromovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de rnarzo de 2009, se sustituyó parte de la resolución .. ' i .

de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida 1a actividad del proyecto de'.
inversión que lndustria Sulfi-rrica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última resolución se adecuó el
proyccto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y.... ...

obtener los beneficios promocionales correspondientes. De esta forma se han concedido loS ., .'

siguientes beneficios: .

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto V declarado ¡-$¡
no competitivo para la industria nacional, tl

i'^^' :'- . . - r'r ls 'HH:i¡:

A:llc ci ¡r¡ ,'¡ i ¡r ¡ r r r i . i c ¡ r i ó ¡r



INDUSTFR.IA SIJ LFÚFUCA S-A.
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KM 24 S/N. . TCI.: 2347 2A35'

Fax: (598) 2347 2127 - C. P 84.101 - Ciudad del Plata - San José - Utuguay
www. isusa.can.uy - Ena¡l : ¡sus¿@¡susa.com.uy

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios .

utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI8.876.914.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por un
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y el31ll2lo7.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por-
10 años y los bienes mucbles de activo fijo por el término de su vida útil.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contahles

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la inlormación contable comparativa con respecto al ejercicio
anterior; se presentan cifras comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, respecto al 3111212009.
En cambio, para el Estado de Rcsultados, se p¡esentan cifras comparativas respecto al pcríodo de 3
meses finalizado el 3010612009 así como el período de 6 meses finalizado el 30/06/2009. Para el'
Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se presentan cifras
comparativas respecto al período de 6 meses finalizado el 30/06/2009.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Socicdad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota
2.2.b.

A efectos de convertir los saldos expresados en dólares estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
el siguiente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de cierrq
del período: US$ I : $ 21,127 (US$ 1 : $ 19,637 al 31 de diciembre de 2009)
- las cuentas de resultados han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio
período: US$ I : $ 19,671 (US$ I :23,607 al 30 dejunio de 2009)
- las diferencias que se producen como resultado de la conversión han sido
ajustes al patrimonio.

del .

incluidas en el rubró

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a 1os efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes

Criterios generales de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha do
cicrre del período.

)'t
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b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses, convefidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigentc a la fecha de los estados
contables. o a su valor neto de realización. de ambos cl menor.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y-
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación fijos y variables han sido''
imputados a la producción realizada en el período. 

.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salido- 
I '

con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial más la producción del período.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas, convertidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva .

es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan sus
valores razonables

d. Inversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en otras sociedades se valúan según lo cstablecido po, lu, no**
contables adecuadas en Uruguay.

Inversiones en entidades controladas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay, emitió,.- '

el decreto 538/009, en el que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades ., '

controladas de forma conjunta y en entidades bajo la influencia significativa deberán ser valuadas, .. . '
bajo la aplicación del método de la participación establecido en las normas contables adecuadas ' ;
(NlC 28), razón por la cual la inve¡sión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contableq I $t
Individuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compra como correspondería segun \-1
la NIC 39. 'nrcpout

t,-- ".,,,. .r::-.1.. .'S . Etr#H"c$ ""iTriy' .
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Inversiones sin influencia significativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inversiones en inst¡umentos de
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. Para el caso de Mlrin S.A., no
existe un mercado activo de las acciones y tampoco se puede determinar con fiabilidad el valor'.
razonable de su patrimonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siempre "

teniendo en cuenta como en todos los activos, el deterioro del valor de los mismos.

g. Det€rioro en el valor de los activos

Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

Intangibles

El Valor l1ave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aplicando 1a tasa definida en el Anexo.

Nota 1.3, como resultado de la
S.A.. El método de depreciación ,

siguiente al de su incorporación,

Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financie¡as y deudas diversas constituven
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recuperable es cl mayor entre su valor razonable menos los costos de realización y sü
valor de uso- 

.l
h. Concepto de capital utilizado

El resultado sc ha determinado sobre la base de la variación que ha tenido du¡ante el período el
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura que podría.
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

i. Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al ¡ $¡
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto aet ffdólar estadounidense - moneda funcional de la Sociedad - "l .oTg::.9:Jilta en la Ngta-6, , , 'm
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Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio dc 1o devengado para el reconocimiento de los ingresos
imputación de los egresos o costos incu¡ridos.

k. Impuesto a la r€nta diferido y corriente

e

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de. .

Contabilidad N" 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias '
temporarias entre los valores contables y la valuación de acuerdo a norrnas hscales de activos y
pasivos.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por ,' .

di lerencias temporarias.

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre del
período.

2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
: Flujo de efectivo, entendiéndosc por tal el capítulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboración y presentación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado el31ll2l20O9. .

NOTA 3 . ADMINISTRACIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros. La administración
de estos riesgos es ejecutada por la Gerencia General conjuntamente con el Equipo Guía, quienes 

,

establecen y supervisan las políticas de administración de riesgos. 
l

3.1 Riesgo de crédito

La política de crédito de la empresa establece la fijación de líneas de crédito basií'ndose en'.
información de balances de cmpresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
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Como consecuencia de la política antes detallada históricamente los casos de deudores incobrables .

han sido muy bajos con relación al los montos vendidos. La rclación de muchos años y
conocimiento dc los clientes ha permitido encontrar soluciones para los casos de dificultades de
cobranza. Por todo esto la provisión para deudores incobrablcs se hace caso a caso considerando
aquellos de baja probabilidad de cobranza como ser concursos, quiebras, fugas, etc.

Si bicn aproximadamente el 50% de los créditos por ventas se concentran en saldos superiores al ,

5% del total, se trata de clientes con suficicnte respaldo económico-financiero y/o con garantías "'
adicionales. Se detalla a continuación la distribución de los créditos por ventas cn función de su
porcentaje sobrc cl total:

30t06/2010 3t/1212009

Deudores mayorcs al 5%o 49% 45o/o

Deudores entre el l o/u y el 5o o

Deudores menores al l9u 24% 28%

3.2 Riesgo de liquidez

La empresa tiene como política mantener un nivel suficiente de fondos para su operativa y la
disponibilidad de líneas de crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades de
capital de trabajo. A estos efectos se financian los activos no corrientes con fuentes de mediano y
largo plazo, diversificando la fuente dc financiación utilizando préstamos banca¡ios y emisión de
obligacioncs negociables. La empresa ha emitido tres scrics de obligaciones negociables
comenzando en el año 1997 liabicndo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograma de cada '
una a pesar dc habcr atravesado las crisis que afectaron el período, las cuales fueron un análisis de
sensibilidad hccho con la realidad económica y financiera. La dirección ha seguido una política de
distribución de utilidades que le ha permitido atendcr a los accionistas y adicionalmente reinvertir
utilidades mcdiantc la creación de reservas. Esta estrategia de coordinación de las decisiones de
invcrsión, de financiamiento y de dividcndos ha permitido además de incrementar los dividendos a

1os accionistas, incremcntar el patrimonio de la empresa disrninuyendo el ratio dc endeudamiento.

A continuación se presentan los pasivos financieros clasificados cn función se la fuente de
financiación y de los vencimientos contractuales, las cifras presentadas en dólares estadounidenses
corrcsponden a flujos de caja contractuales no descontados

p
DEL¡,¡ED:A.
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30 de iunio de 2010

Menor a I año
tJs$

De1áñoa3
años
US$

Dc3añosa5
años
uss

Más de 5 años
US$

Total
US$

Préstaftos Bancarios 4 I .002.1 66.',7 8 4.817.738.2R 1.',731.443.28 3.680.643.20 5 r .2 52.591.54
Obligaciones
Negociables 2.003.610.00 6.000.000.00 6.000.000.00 6.000.000.00 20.003.610.00
Préstamos Particulares 979.,158.46 979.458.46

Totales 43.985.835.24 10.837.738.28 7 .731 .443.28 9.680-643-20 t2.235.660.00,
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3l de diciembre de 2009

Mcnor a I ¿ño
USS

Delañoa3
años
us$

D€3añosa5
¡fios
IISS

Más de 5 años
us$

Total
US$

Préstamos Bancarios 21 .86 | .846.1 0 7.553.911,82 2.585. r76.92 2.406.036.7 4 40.406.9'7 2.18
Obligaciones
Negociables 3.6t 0.00 6.000.000.00 6.000.000.00 8.000.000.00 20.003.610.00
Préstamos Particuláres 91.5r7.0r 91.5r7.01.

Totales 2',7.956.973.71 13.553.911.82 8.585.t 76.92 10.406.036.74 60.502.099.19

3.3 Riesgo de mercado

3.3,1 Riesgo de tasa de cambio
."

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y si bien puede presentar una
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se cornercializan internacionalmente en dólares estadounidenses y consisten en .

inventarios de rápida rcalización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en que
opera la cmpresa.

3.3,2 Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes Qrlotas 5.4 y 5.5) los mismos se maneian con
tasas básicamente relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se
trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha seguido una política de creación de reservas y capitalización de las
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mqorando el índice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar cl riesgo.

A continuación se prcscntan 1os activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
según el plazo y la forma de frjación de la tasa de intc¡és.

Activos
Depósitos en BCU 11)

Tasa anual efectiva

Total act¡vos

30/06/2010

C"et"l ". uS$

2.797.000,00
2.797.000,00

31t12t2009
Crp¡t"|"" US$ .

2j02 937 00
2.102.9?7,Oó

to

$
-ti, :ts

DELMEDD.

Pas¡vo
Prestamos Bancarios corto plazo (r)
Prestamos Part¡culares {2)
Prestamos Bancarios mediano y largo plazo (3)

Obligaciones Negociables (4)

Leasing (5)

Tasa anual efect¡va tasas e

Total pasivos

Cap¡talen US$

35.561.000,00
970.220,23

15.365.235,04
20.000.000,00

1.296,51
71 .897 .7 5'1.78

Capiial en US$

21.621.835.04
91.504,31

18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.322.908,60

w
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Tasa var¡able base LIBOR 180 días + spread.
Tasa f¡ja establec¡da por la empresa.
Tasa variable base LIBOR 180 días + spread, con un minimo.
Tasa variable base LIBOR 180 días + spread, con un minimo y un máxirno.
Tasa fija.

3.3.3 Otros riesgos de precio

La empresa opera fundamentalmente con productos que son commodities cuyos precios pueden
tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos de mitigar este riego se hace un monitoreo
pe¡manente de las existencias, las ventas y las compras de forma de coordinar los precios de venta, .

con los de compra de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio en
existencia no supera su valor neto de realización tal como se expone en Notas 2.2.b y 15- Esta.,'
política de administración del riesgo de precio ha quedado probada con la crisis financiera
intemacional del año 2008 que determinó una desvalorización de las existencias en un 40olo sin que
la situación financiera y patrimonial se viera modificada como para afectar ni la continuidad de las .

operaciones ni la capacidad de pago de la empresa.

NOTA 4 - POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las monedas al 30 dejunio de 2010 es la siguienre:

Activo $ US$
Caia v Bancos 1.208.836.57 4.222.t 13,29

Inversiones Temporarias 2.838.503,54

Deudores PIaza v Documentos a Cobrar 13.740.01',1.91 1q.818.927,81

Deudores po¡ Exportaciooes l5 .209 .404.5'7

Créditos Diversos 41.848.779,',|2 514.386,32

Pagos Adelantados v Gastos AnticiDados 1.546.603,3 I 1.765.364,58

Créditos con Empresas Vinculadas '/55.294,10

Créditos Diversos no Corrientes 99.156.9S?.0 t 28.875.00
Total Activo I58.256.528.62 44.397.575.11

Pasivo

P¡oveedo¡es po¡ Imoo¡taciones (5.827.280,50)

Proveedores de Plaza (21.2t6.152.60) (817.688,62)

Documentos a pagar (30.591.00 ) (14.64t,84)

Comisiones a Pagar ( 10.410.00) (482.471,12)

l)eudas Financieras (6.3 86.aOq,2 5) (43.985.835,24)

Cob¡os anticipados (30.550.363,50) (r.602.924,88)

Deudas Diversas (409.2'71,67)

Deudas Financie¡as Larso Plazo ( 28 )49 .824.7 6\
Total Pasivo (64.r 9s.028,1s) (81.449.944,63')

Posición Activa/(Pasiva) 94.061.500,27 (37.0s2.369,52)

(1)
(2t
(3)
(41

(5)

$
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La posición en todas las monedas al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

ActiYo $ us$
Caja y Bancos 1.147.353,50 l.147.843,70
Lrversiones TemDorarias 2.169.904.s8

Deudo¡es Plaza y Documentos a Cobmr 9 .658 .4',7'7 .21 38 .20 | .432,14

Deudores Dor E\portaciones t3 .635 .',¡29 .30

Créditos Dive¡sos 48.250.315.63 310.232,91

Pagos Adelantados y Gastos Anticipados L 162.838.95 468.249,0',1

C¡éditos con Empresas V¡nculadas 139.353.903.27

Total Activo r 99.572.888.s6 58.133.391.70
Pasivo

Proveedores por Importaciones (991.904,4',7)

Proveedores de Plaza (19.370.454,11 (822.932,90)

Documentos a pagar 110.529,07) (6.282,18)

Conrisiones a Pagar (4r 2.855,84)

Deudas Financie¡as (27.9s6.973,11)

Cobros anticipados (3s.716,04) 1.722.046,2'7)

Deudas Diversas (30.887.313,36) 115.465,83)

Deudas Financie¡as Larso Plazo (32.545.125,48)

Total Pasiyo (50.404.012,s8) (64.579.586,68)

Posición Act¡va/lPasiva ) 149.168.875,98 (6.446.194,98)

NOTA 5.INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de junio de 2010 y 3l de diciembre de 2009 son los
siguientes:

30/06/2010 31/12/2009
Activo $ $

Deudores Plaza
Mlrin S.A. L246.2t8.35

AnticiDo a Droveedores
My¡in S.A. 8.4'7 1.927 .00 4 .1 53 .57 5 .00
Créditos con empresas vincul¡das
Mlrin S.A. 7 55.294,05 ].199.919,31

Pasivo

ProYeedores de Plaza
Myrin S.A. 2.928.935.31 | .143 .97 7 ,86

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los períodos intermedios finalizados, . :

el 30 dejunio de 2010 y 2009 con empresas vinculadas. .

30/06t2010 30/06t2009
Ventas de bienes v servicios
Mlrin S.A. 9.442.08 142.716.96
ComDras de bienes v servicios
Muin S.A. 19.540.9?0_ 18 8 .906.122.56 1 -S

.:'- M
t.i a l,: I :::rlin
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5.2 Inversiones en Inmuehles

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfirrica S.A. según 1o mencionado en la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición:
La inversión en Mrin S.A. asciende a $ 6.060.763,87 ($6.060.763,87 al 3l de diciembre de .

2009).Durante el período no se acreditaron dividendos.

5.4 Deudas Financieras

Las deudas financieras cor¡ientes incluidos los inte¡eses devengados al 30 de junio de 2010 y 3 i de
diciembre de 2009 son las siguientes:

Banco o Concepto
30t06t20to 3't /12/2009

US$ $ US$ $
Banco de la Nación Argentina I .29'7 .280 ,00 2',7.40'7.634,s6

Banco Itaú ¿)5 t6S A7 8.986.706,85 3.863.920.18 81.633.041.64
Banco República 10.495.917.50 221 .7 17 .249 ,02 10.914.882,28 230 .598 .7 17 .93
Banco Santander 5.915.871,65 124.984 .620 ,3 5 2 .500 .409 .20 52 .826.145 .11
BBVA Banco 6.041.608.02 t27 .641 .052.64 729.258,55 15.407.045.39
Citibank 4.028.766,80 85.115.756,18 2.3 12 .'7 60,17 48.861.684.11
Credit Uruguay Banco 5.670.651 ,54 119.803.85s.09 7 29.655,41 1s.415.431,1 I
DiscoDnt Bank 2.501.825.00 52.856.056.78
HSBC Bank 4l1.la2,rrl 8.814.028,27 534.096,46 1l 283.855,91
Nu€vo Banco Come¡cial 4.208.28'7 .69 88.908.494,03 6.21 6 .864,39 132.61I .3 t3 ,9',7

Obligaciones Negociables S3 2.003.610,00 42.330 .268,41 3.6r 0,00 16.268,4'.7

Préstamos Particula¡es 979.458,46 20.693.018.88 91 .5 1 7,01 I .933 _47 9 ,8'/
Total 43.985.835.24 929.288.741,12 27,956.9'73,71 s90.646.983,s7

Se incluyen dentro del importe anterior $ 166.952.60i,76 ($ 154.894.663,55 al 31 de diciembre de
2009) conespondiente a la porción corriente dc las deudas financieras no corientes.

Se incluyen dentro del importe anterior $ 27.462,78 ($ 95.528,05 al 31 de diciembre de 2009)
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2010 y 3l
de diciembre de 2009 son las siguicntcs:

Corresponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) terreno en
lnterbalnearia pa drón 40.942, que no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

5.3 Inversiones en Acciones
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NOTA 6. PATRIMONIO

El capital integrado al inicio del período asciende a $467.000.000 equivalentes a US$..
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalentes aUS$ 17.239.789,85 al 3l de diciembre de 2008).

Durante el presente período el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por S

23.000.000,00 equivalentes a US$ 1 .185.017 ,26 ($117 .594.57 7,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68
al 30 dejunio de 2009).

El capital integrado al cierre del período asciende a $490.000.000 equivalentes a US$
23.292.333,79 ($467.000.000 equivalentes a US$ 22.107.316,53 al 30 de junio de 2009) y se .

encuentra totalmente integrado. El capital está representado por acciones al pofador de $ 0,10 cada
una. El ajuste del capital para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al
dólar cstadounidense, se expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo con lo detallado en
la Nota 6.2.

6.2 Ajustes al Patrimonio

Dcntro del capítulo Ajustes al Patrimonio se encuentra el ajuste de todos los rubros patrimoniales. a

efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólai
estadounidense - moneda funcional de la Sociedad -, según el siguiente detalle:

30/06/2010

Capital
Reselvas
Resultados no asignados
Resultado del ejercicio
Reexpresión resultado del ejercicio
para información con,tparativa

31/12/2009
Históricos Dólares a Tipo de Históricos Dólares a Tipo de .

cambio d€ cierre cambio de cierre
s 490.000.000,00 $ 492.097. 13 5,98 $ 467.000.000,00 S 467 .061 .2'16,33
$ 517.782.715,05 S 514.505.778,82 $ 467.438.360,60 $ 459.705.161,90

$ 45.838.278,58 $ (21.966.139,91) $ 42.099.911.25
$ 10.940.820,95 S 11.750.633,'/2 $ 132.391.705,33 $ 123.938.300,29'

s ( 16.994.805,49)

$ 1.018.723.536,00 $ l .064. l9l .827,09 $ 1.027.8ó9.i20,53 $ 1.092.804.671,78

Banco o Conccpto
30/06t2010 31/12/2009

us$ $ us$ $
Banco Itaú 106.250,00 2.244 .1 43 ,'7 5 318.750,00 6 .'7 34 .231 ,25
Banco República 7 .613 .5'7 4 ,'7 6 l6l.485.803,S5 9 .01 6 .3'7 5 .48 1eL7 56.584,17
Credit Uruguay Banco 2.500.000.00 52.817.500,00 3.000.000,00 63.381.000.00
HSBC Bank 1s0.000,00 3.169.050.00
Obligaciones Negociables 18.000.000.00 380.286.000,00 20.000.000.00 422.540.000,00

Total 28.249 .824,7 6 596.834.047,70 32.545.125,48 687.580,866.02

:i. -
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6.3 Reservas, Resultado del ejercicio y Resultados Acumulados

Las reservas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valor
histónco en moneda local.

Se ha dejado en garantía de préstamos bancarios la
diciembre de 2009) correspondiente a conformes
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8 Obligaciones Negociables Tercera Serie

suma de US$ 0 (US$ 1.961.282,70 al 3I
recibidos de los clientes. Dichos saldos

8.1 Características de la emisión

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Con fecha 29 dejunio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimiento el 29 de jr.rnio de 2019. Las amo¡tizaciones de capital se realizarán en ocho
cuotas anuales del 10% y una cuota final del20Yo, comenzando la primera el 29 de junio de
2011. Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa LIBOR más 3,25.
puntoSpoIcentualesconunmínimodel6'5%yunmáximode8.5%anual.
A la lecha se han realizado los pagos por los inlereses según lo estipulado en la emisión .

quedando por tanto un saldo de capital de US$ 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 31 de
diciembrc de 2009).

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 1.827.000 (US$ 
.

1.827.000 al 31 de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al 3l de diciembre de 2009), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco. .

de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre- :
fi nanciación de exponaciones.

Se encuentran constituidas garantías a favor del Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$ ,'

309.750 y a favor del Banco Santander por hasta la suma de US$ 750.000, (US$ 1.305.000 al 31 de
diciembre de 2009 a favo¡ del Nuevo Banco Comercial) por una línea de crédito solicitada por
M¡,rin S.A.

Se ha dejado en garantía de préstamos banca¡ios la suma de US$ 2.797.000,00 (US$ 2.102.937,00
al 3l de diciembre de 2009) correspondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Circular
r456.

$
. DECT])DADA

RESPOIS¡& E
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AMBIENfE



I N D L'STFR.IA S I,J LFÚ FRICA S.^A.-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KM 24 S/N. , TEI.: 2347 2035'

Fax: (598) 23472127-C.P94.101 - Ciudad del Plata - San José Uruguay
www, isusa,com,uy - Email : ¡susa@¡susa.com.uy

8.2 Obligaciones adicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral l0 literal C) tal como se detalla a continuación:

1)

2)

No se han hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existentes, ni dar en leasing, ni transferir bajo cualquier título la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto l0) C) i) del Documento de Emisión.
De acue¡do a la restricción dispuesta en el punto l0) C) ii) al 3l de diciembre de'
2009 se presentan los siguientes ratios:

i. Cobertura de deudas

CONCEPTO us$
Resultado n€to 5.866.346,39

Depreciación de activos fi jos 1.167.831.90
Intereses pe¡didos 4.811.292.88
Impuestos (4.598.8 r4.20)
Dividendos ( 1.348.390.34)

Totat (1 s.898.266,ó3
lnteres€s perdidos 4.81 1.292.88
Porción coriente deuda a largo plazo 7.331.597,65

Total (2) 12.142.890,53
Relación (1)/(2) 0,49

Límite mínimo establecido en covenants 1,00

Para la realización de dicho cálculo se han considerado cifras del
al 3l de diciembre de 2009.

ii. Razón corriente

estado consolidado

Para la realización de dicho cálculo se han considerado ciflas del estado consolidado
al 3l de dicicmbre de 2009.

Al no cumplirse uno de los ratios anteriores el directorio no podrá proponer pagar
dividendos que superen el 20To d,e la utilidad neta del ejercicio económico, bajo'
ningunaformaconexcepcióndedividendospagadoSenacciones,ni¡escatarsus'
acciones, ni recomprar ni ¡escatar en fonna anticipada, total o parcialmente, cualquier,..
forma de endeudamicnto.
El directorio propuso a la Asamblea Ordinaria de Accionistas celeb.rada el 26 de abril
de 2010 y esta aprobó dentro la distribución de utilidades el pago de dividendos
equivalente al 20á/o de la utilidad neta del ejercicio, p"t 1" ;;ü; 

""t"pf" """ .i l$f .

i-

Límite mínimo establecido en covenants

covenant correspondiente.

A s l¡ ¡:,ir tr. !t: i . .. N : r ;: . .r i i ¿ n
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NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del período existen responsabilidades y/o contingencias, consistentcs en:

Acciones de terceros depositadas en la empresa S 1ó.328.112.00 ($ 11.822.694,83 al 3l de diciembre de
2009)

Mercaderias de terc'eros depositadas en la empresa S 76.428.975,83 ($ 72.488.650,68 al 3l de diciembre de
2009)

NOTA 1O - GASTOS DE ADMINISTRA.CION Y VENTAS

E1 dctalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 dejunio dc 2010 y
2004 es cl siguiente:

Concepto
30/06/2010

$
30/06/2009

$

Retribuciones al personal y cargas sociales 18.5',71.024.68 12 .692.198 ,12

Fomración de amo¡tizaciones 3.111.311,29 2.515.335,69

lmpuestos, tasas y cont¡ibuciones ll.l I0.904,81 10.5,12.8r9.00

Gastos directos de ventas 12 .1 89 .1'7 4 ,96 22 879.46 t ,86

Fletes 32.565.431,61 19.7t7.858,61J

Otros gastos 24 .3 59 .243 ,13 15.686.817,96

Total 134.713.098,54 84.03s.09r,31

NOTA II . GASTOS POR REMUNERA.CIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 30 de junio dc 2010 y 2009
se detalla a continuación:

30/06/2010 30/06/2009

Concepto $ $

Sueldos y jomales 78.147 .056,71 50.464.79',7,39

Cargas sociales '/.877.0?.0,42 5. 161.329,89

Total 86.621.0',7't.19 55 .626.127 .28

El número promedio de empleados durante el período fue personas 263 (234 personas al 30 de

iunio dc 2009).

,\
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NOTA 12. GASTOS PORNATURALEZA

Conccpto
30/06/2010

$

30/06/200s
$

Mano de obra y careas sociales 86.624.0',7'7,19 5i.626. t27,28

Amortizaciones 16.17*.74t,40 I L386.323,48
Variaciones en inventarros de nroduclos leml¡nados v e¡ Drñce\o (r2.s2r.871.05) 61.21 8.209.s9
Mate¡ias primas y materiales de consumo utilizados 834.696.388.36 714.6s4.987.20
lmpuestos, tasas y cont¡ibuciones 7 .87 5 .069 ,65 8.404.390.88

Gastos directos de ventas 12 .'7 8q .17 4 ,96 22.8',79.461,86

Reparaciones y mantenimiento 25 .102 .090 ,1 I 25.010.667,38

Transportes y fletes ,1r.83ó.927,81 25.763.201,50

Servicios contratados 32 .32'.7 .2',1 0 ,85 16.607.61t,76

Otros gastos 52.'/01.212.51 30.53 8.074,78

Total Costo de los Bienes Vcndidos y Gastos de Administración y
Vcntas 1.127.815.082,38 972.089.058,71

NOTA 13.IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los períodos finalizados al 30 dejunio de 2010 y 2009 incluyc el
impuesto corrientc y cl impucsto diferido según el siguiente dctalle:

30/06/2010
$

30/06t2009
$

Inrnuesto cofiiente 71.7q1.08 (92.311.23\
Impuesto diferido (Nota l4) 3',7 .126.6',71.0',7 (39.518.527.55)

Total Gasto/(Insreso) 37.498.465,r 6 (39.610.841.79)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto
aplicar la tasa promedio ponderada dc impucsto sobre las
se detalla la conciliación de entre dichos concepto:

difierc de la cifra teórica que surgiría de
utilidades dc la Sociedad a continuación

$
DECÚ]D¡DC

DEltÍÉ!10,

30/06t2010

$

30t06/2009

$

Utilidad contable antes de impuesto 47.423.952,51 (1q.b,l1.095,q8)

Utilidades no suietas a impuesto (liq.l8l 576,65) (7 t .093 .922 ,42)
Aiustes de qastos seqún non¡as fiscales )4 .816 .7 43 ,91 (40.668.904,75)

Pérdidas fiscales 107.142.880,37 151.,103.923,15

Diferencias temporarias 149 .1 06 .696.29 (158.074.I10,22)

Utilidad fiscal 149.1 06.696,48 ( 158.074.110,22)

Impuesto ¡ l^ renta 25ok 3'1.426.611.07 (39.s18.s27,ss)

lmDuesto mínimo 66.q26,25 54.616,q2

Aiuste Drevisión eiercicios ante¡iores 4.864,84 (1,16.931,16)

Total Gasto/llnsreso) 37.498.,165.16 (3e.610.841,79)
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma autoridad fiscal. Los montos compensados son los siguientes:

30/06/2010 31/12/2009
Activos Dor imDuesto diferido. $ $
A ser recuperados dentro de los próximos l2 meses 71.820.58I .56 83 .280.',77 4.82
A ser recuperados en más de l2 me.e. 27.336.4t5.44 56.073.128.4s

Activo neto por impuesto diferido 99,15ó,997.01 139.353.903.27

Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período
junio de 2010 son los que siguen:

al 30 de

Activos y pasivos por impuesto diferido

ActiYo
$

Pasivo
$

Neto
$

Previsión Dara descuentos 7.836.595.86 7.816.595.86
P¡evisión oara deudores incobrables r.774.308.84 L',714.308.84
Bienes de cambio 4 .5',7 I .220.90 4 .5',7 8 .220 .90
Inve¡siones en inmuebles 2.546.0q9,28 2 .546 .099 .28
Bienes de uso 24.790.31h.17 24 .'t 90 .3 t6 .l'1
Pérdidas fiscales 57.611.455.97 5't .63t.45s.9',7

Activo/(pasivo) neto por impuesto diferido 99.156.997,01 99.156.997,01

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período a1 30
junio de 2009 son los que siguen:

l'^ '' /.

Saldos al
3t/12t2009

s

Cargo a
Resultados

$

Diferencia por
conversión

$

Saldos al
30/06/2010

$
P¡evisión oara descuentos 6.',7 99 .'7 46.08 q65.393.67 71.456.1I 7.836.595.86
P¡evisión oa¡a deudo¡es incob¡ables 1 .',1'7 4 .308 .84 1.'7'74.308.84

Bienes de cambio 43 .262 .307 .20 (36.0 | 8.I 12.45 ) (2 .66s .9't3.86) 4.57 8 .220.90
Inversiones en inmuebles 1 .089 .',7 60.3'7 (506.193.84) ( 37 .461 "25) 2.546 .099 .28
Bienes de uso 52.983.368.08 (26.250.083,q8 ) | .942 .967 .94) 24 .'7 90 _3 t6.l'7
Pé¡didas fiscales 3 L444 .4 t2;t 0 24 .382.322.53 1.804.'720.'74 51 .63 | .4s5 .97

Activo/(pasivo) neto por impuesto difcrido 139.353.903,27 (37.426.674,07) \2.17 0.232,19) 99.156.997,01
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Activos y pasivos por impuesto diferido

Activo
$

Pasivo
$

Neto
$

Previsión para descuentos r0.853.468.08 I0.853.,168.08
Previsión para deudo¡es incobrables 1.774.308.84 I .',7 7 4 .308 ,81
Ot¡as D¡evisiones 5.809.925.00 5.809.925.00
Bienes de cambio 7.s,l0.308.10 7.940.308.30
lnversiones en inmuebles 2.708.0r6.61 2.708.016.61
Bienes de uso t6.91 6 .7 26 ,93 16.91b.726.93
Renta difer. por autocanalización de ahoro 38.651.,152,r5 38.653.452.15
Activo/(pasiyo) neto por impuesto diferido 84.656.205,91 84.656.205,91

NOTA I5 - DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación dcl criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de prccios
internacionales de las principales matcrias primas, la cmpresa ha realizado un cargo a rcsultados en
cl presente período por $ 14.967.969,00 ($ 19.842.935,56 al 30 de junio de 2009) que se incluyen
dentro de resultados divcrsos.

NOTA I6 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retornos similarcs, por lo
quc la Sociedad no presenta información discriminada por segmentos de negocio.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atnbuibles a los tenedores de
acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en circulación durante el
año excluycndo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de , .

30/0ó/20r0 30/06/2009
Utilidades at¡ibuibles a Ios tenedores de acciones de la Sociedad 10.940.820.57 Pérdida
Número pronedio ponde¡ado de acciones o¡dinarias en circulación 1.',7 51 .',7',7'7 1'7"/ L918.300.409
Utilid¡d básicr por acción (S por acciónt 0.002302169

$
iEc1luúA

DEL}¡EDIA

Saldos al
3l/12t2008

$

Cargo a
Resultados

$

Difcrcncia por
coIlversión

$

Saldos al
30/0612009

$
Previsión nara descuentos 8.084.478.95 2.5'7 8 .1 s9 ,91 190.829.18 10.853.,168.08
Previsión parc deudores incobrables 1.774.308.84 r.774.308.84
Ot¡as p¡evisiones 5.809.q25.00 5.809.925.00
Bienes de cambio 19.918.366.58 11.152.s7 r.81) (825.486.48) 7.940.308.30
Inve¡siones en inmuehles ).)04.427.53 31 5 .'7',7 5 .l I 2 7.8 I 1.97 2.708.016.61,
Bienes de uso 4.32r.r05.11 1L72"/.514.81 868.046.82 ) 6 .916.7 26,93
Renta difer. por autocanalización de ahorro 35.989.589.50 2.663.862.66 18.653.,152.15
Activo/(pasivo) neto por impuesto
diferido 42.212.612.2r 39.s18.527,5s 2.925.066,14 84.656.205,91

tesorería.
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NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 26 de abril de 2010 la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvió distributr cl 20%o
propuesto por el directorio aprobando un dividendo de $ 26.478.341,09 equivalentes a $ 0,00567
por acción ( 22 de abril de 2009 la Asamblca Ordinaria dc Accionistas aprobó un dividendo de $
65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción ).

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Dc acuerdo a lo dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades comercialcs Nro.16.060, la
Sociedad debe dcstinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
formación de una ¡eserva legal hasta alcanzar el20Yo del capital integrado. Cuando la misma quede
disminuida por cualquicr razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegro

NOTA 20 _ DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobrar se incluyen intereses implícitos por las ventas financiadas, a efectos de
considerar a fecha de cada balance el valor actual neto a cobrar por créditos por ventas se
contabiliza contra la previsión de descuentos los intercses no dcvcngados. El resultado neto surge de
la diferencia entre la previsión al cierre y la suma de la previsión al inicio del período y los
dcscuentos efectivamcnte concedidos.

NOTA 21 - HECHOS RELEVANTES

Funcionarios de la Dirección Nacional de Aduanas presentaron denuncia por infracción aduanera
contra ISUSA y el Dcspachante REYMIJNDEZ en relación a la expofación de UREA a Zona
Franca y la exportación de Fertilizantes y Bolsas al exterior.
Del expedicnte se desprende que la dcnuncia radica en:
(a) Que se importaba UREA exenta de gravámenes con destino agropecuario y se

expofiaba a Zona F¡anca Botnia.
(b) Quc no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión Temporaria con la
cantidad utilizada en la exportación de Fertilizantes.
(c) Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insumo Agropecuario sin respaldo de
Adnisrór Tcrnporaria y se reexportaron al exterior cambiándole el destino.
En este sentido, se dcnuncian por infracción aduancra a los DUA's de importación N' 0661I712007, .. ;
l09248l200.7,l30824l2007y03709l/2008yalosDUA'sdeexportaciónN"133495/2005,.
0617845/2006, 72533t2006, 11.9142t2006, 131198/2006, t3629'7t2006, 042949t2007,
09521912001, tt579012007 , 17265612007 y 090982/2008.
En la denuncia no se discrimina en forma cierta un importe en concepto
sino que genéricamente se denuncian una serie de Documentos Únicos
perjuicio que se va a dcjar en claro cn nuestra respuesta de que "no
Administración.

dc defraudación aduanera

Aduancros ( DUA'sl. sin ..
hay pérdida fiscal" de la

El art. 251 de la Ley 13.318 dcl 28 dc diciembre de 1964 cstablece que para ser considerada 1$-¡
lnfracción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que ll
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desconozca las leyes, los reglamentos o los decretos, teniendo que traducirse en una pérdida de renta .

fiscal. .'

En cualquiera de las operativas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercadería mediante la '

impofación tanto para su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fabricación de.
fertilizantes tanto para el mercado interno como para la exportación; o ingreso de la mercadería en
admisión temporaria para la fabricación de lertilizantes para su exportación, no existe pérdida de. .

renta fiscal para el Estado. " 
.

.
Se presentó un escrito contradiciendo las razones expuestas por los denunciantes y fundando con ,

situaciones de hecho y de derecho las mismas, así como solicitando la clausura del procedimiento

'"-
NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

::
A la fecha de presentación de los presentes estados contables, no existen otros hechos que puedan
afectar a la Sociedad en forma signifrcativa.
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