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NORMEY -  PERUZZO & ASOCIA DOS
Audilores & Consultores

INFORME DE REVISION LIMITADA

Señores Acc¡onistas y D¡rectores de
INDUSTRIA SULFIJRICA S.A.

Introd ucción

Hemos realizado una revisión lim¡tada de los estados contables
consolidados de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. con su controlada
FANAPROQUI S.A. al 30 de junio de 2010, los que comprenden el
estado de situación patrimonial consolidado así como los
correspondientes estados de resultados consolidado, de evolución del
patrimon¡o consolidado y de origen y aplicac¡ón de fondos consolidado,
por el período de seis meses fnalizado en esa fecha, expresados en
dólares estadounidenses, y sus notas que cont¡enen un resumen de las
polít¡cas contables sign¡ficativas apl¡cadas y otra ¡nformación
complementaria. La Dirección de la Sociedad es responsable por la
preparac¡ón y presentación razonable de los referidos estados contables.
Nueslra responsabilidad es emitir un informe de revisión limitada sobre
d¡chos estados contables consolidados intermedios basados en la
revisión oue hemos efectuado.

Alcance de la revisión limitada

Nuestra revisión lim¡tada fue realizada de acuerdo con la Norma
Intemacional para Trabajos de Revisión Limitada 2410 0SRE 2410).
"Revisión de información f¡nanc¡era intermedia desempeñada por el
auditor indeoendiente de la entidad" em¡tida por la Federación
Internac¡onal de Contadorés (IFAC).
Una revis¡ón limitrada de estados contiables intermed¡os cons¡ste en la
obtención de un entendimiento del sistema para la preparación dé la
¡nformación contable. en la aplicación de Drocedim¡entos de revisión
analÍt¡ca a dicha inturmac¡ón y en la realización de consultas a personas

Joaquin Requena 1580- Púo 2

Tel +598 (2)4080114
+598(t )4099196

Fax:  -5q8(2) , ¡01l5 l l



NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Audilores & Consülrorcs

responsab¡es por los aSuntOS Contabies y financ¡eros. Es sustancialmente
menor en alcan@ que un examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, el objet¡vo del cual es la expresión de una
opin¡ón respecto a los estados contables @ns¡derados en su conjunto. En
@nsecuenc¡a no expresamos una opin¡ón de auditoria respecto a Ia
razonable presentac¡ón de los estados contables consol¡dados de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de iunio de 2010. referidos en el
pánafo primero.

Conclusión

En base a la rev¡s¡ón limitada que hemos efectuado, podemos
man¡festaÍ que no tenemos conocimiento de n¡nguna modificación
s¡gnificativa que deb¡era real¡zarse para que los refer¡dos estados
contables consol¡dados de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. at 30 de jun¡o
de 2010, estén de acuerdo con normas contables adecuadas aceptadas
en el Uruguay.

Montevideo, 20 de agosto de 2010.
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I  N DIJSTFR.IA SL.|  LFÚ FIIGA S-A-
ADMINISIRACIÓN CEN|ML RLta 1 Kñ 24 s,4.1. - Tol :2347 2A35"

Fax: (59A) 2U7 2127 C PAO.1O1 Ctúdad dél P|áta San José - Utuguay

ESTAOO DE SIÍUACION PAfRIMONIAL CONSOLIDAOO
(cifras expresadas e^ dólares est¿dou'rrdenses)

Al 30 de Jun¡o Al 3l de D¡ciembre
2010 2009
us$ us$

A C f t v o
ACTIVO CORRIENTE
D¡sponib¡l¡dades
Cajaycobranzas a depositar

Inverslones Tompo6 aB
Depósllos Circ!|ar 1456 (Nola 7)
Intereses a Cobrar

Crédltos por Ventas
D€udoros Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos a Cobra¡ {Nota 7)
Menos: Previsión para Descuenlos

Previsióñ para Deudo¡es Incobrables

Otros Crédltos
Créditos Fiscales
Anlicipos a Proveedores y Gastos Adelanl,ados
Céditos con Empresas Vinculadas (Nota 5.1)
Dlversos

B¡enes de Cemb¡o (Nota 2.2.b)
ProdLrctos Terminados

Productos en Proceso

¡,'lateriales y Surnlnlstros
Envases
Rspuestos y Accesorios
lmportaciones en Trámite

Total Act¡vo Corrléñle
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédltog

Act vo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

InveB¡ones a Largo Plazo
Inm'rebles ( Nota 5.2 yAnexo)
Acciones (Noia 5.3)

Blenes de Uso (Nota 2.2.c, Nota 7 y An€xo )
Valores Originales y Revaluados
I\¡enos: Amortizaciones Acumuladas
lmporlaciones en TÉmite

Intánglbles (Nota 2.2.e y Anexo)
Patenles, ¡,'larcas y Licencias
l,4enos: Amorlizaciones Acumu adas

20.089,60 239.038,57
4 .259.241 .31 3  1 6 3 . 1 1 2

12.860.898,48
15.274.413,22
9.586.898,26

(1.483.712,89)

616.1A1,72
1.838.647,82

'| .878.946,26

9.932.305,29
13.701.137,95
30.214.026,65
(1.287.405,96)

1.849.028,62
523.249,46
56.7S5,54

659.356,11

2.898_701,41
464.541,79

1 .291 .911 ,24
33.229.114,46

167.875,74
770.301,10

1.051.495,81

4.294.542,61
597.759,00
310.325,38

16.678.466,28
168.403,80
995.898,88
873.096,28

1 0 . 8 6 1 . 860.422.40

97.901.576.53 85.443.332_86

43.768.738,17
(14.160.531,57)

39.105.923,57
(13.369.466,70)

54.236,00 54.236,00
(24.236,00\ (24 236,00)
30 000 00 30 000 00

son parte integrante de los estados contables.

Tola¡ Act¡vo no Corrl€nte 36.958.074.00 32.953.046.78

134.859.650.53 118.396.379.64

$p

(560.211,211 $60.211,211
35.678.685.86 51.999.452.72

28.875,00 28.875.00
4.693.378,00 6.596.010.00
4.722.253,00 6.624.885,00

234.832,00 274.832,OO
286.872.91 286.872.91
521.704,91 561.704,91

Las notas y anexos que se adjuntan



I  N DL'STFRIA SL' LFÚ FiIGA S-A-
AOMINIS¡RACIÓN CENTRAL Ruta 1 Kñ 24 S/N. fe|.:2347 20i5'�

Fat:(59A)23472127-C P AA.1A1 - Ciudad del Plala - San José Urugú.y
w ¡susa.coñ.uy - Email: isue@¡susa.con.uy

ESTAOO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDAOO
(cifÍas expresadas en dó ares estadounidensos)

P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales
P¡oveedores por lmpodaciones
Prcveedorcs de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pag€r
Comisiones a Pagar

Deuclas Flnancleras (Nota 5.4)
Préslamos Bancarios
Obllgaciones Negociables iNota 8)
Ooc!mentos a Págar
lntereses a Pagar
l\,4enosr lnte€ses a V€ncer

Deudas D¡versas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldosy Jornales á Pagar
Provisión para B€n€ticios Soclales
Acrcedor€s por Cargas Sociales
Otras Deldas

482.963.85 412.855.84-i¿s-226-7;8i--------286758

Al 30 de Junio
20't0
us$

5.827.280,50
2.105.933,57

76.089,89

40.677.706,79
2.000.000,00

970.220,23
1.421.056,66

Al 3l de Diciembr€
200s
ust

997.904,47
1.445.319,22

'11.513,83

27 .6A6.27A,A1

91.504,31
1 .293.728,84

(1.083.148.44) f .114.538,25)
43 985.835,24 27 .956.973,7 1

1.905.235,16
148.382,81
54.037,69

856.194,17
206.541,48

'1.723.736,81
134.704,06
27.154,21

927.266,00
304.632,64

590.15 183.687

TotalPas¡vo Corr¡ente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudá3 Flnáncl6fa3 (Notá 5.5)

Péstamos Bancados
Obligacioñes Negociables

56.238.650.16 U.125.752.59

10.249.424,76 12.545.125,44

Total Pásivo no Corrleñte

Totald€lPasivo 84.4A8.474.92 66.670.878.07
P A T R I M O N I O ( N o t a 6 )

Crpiial Social
Capital lntegrado

Reserua Ley 15903 Art.447
ReseNa Ley 16060 A¡1.93
Fondo de Reserya Especial

Resultados no Asignados
Resultado del Período

23.292.333.79 22_107.316

734.818,O7
3.145.128.82

734.818,07
2.804.071 ,31

20.473.050.64 18.224.241

2.169.653,93 1.992.707,59
556.190.36 5.866_346.39--------2.7%3AmE---------7358¡633r

50.371.175.61 5 t .725.501 .57

134.859.650.53 118.396.379.64

Totál dél Pátrlmon¡o

Total del Pasivo y Palr¡mon¡o

Las notas y aneios que se adjuntan son parte Integranle de los estados conlables.

28.249.824.76 32.545.125_48

S

! - t
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I  N DTJSTFIIA SL.|  LFÚ FRICA S-A-
ADMIN|STp¡CIÓN CEN|ML R,la 1 rñ 24 S/N. fet.: 2347 2A35.

Fax:6.594) 23172127-C. P 40.101 Cludad dél Plata - San José - Urusuay
w.¡susacoñ.uy Eña¡l: ¡suú@¡s@.@m.Ly

ESTADO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Por.l p€lodo ¡nlcladoéllo. d. En.ro y t¡Ellado el30 d€ Júnlo

(cirEs expesdas 6ñ dóla¡6 esladouñidensós)

De20t0 Oe 2009
us$us¡ us¡

556.190,36

ust

t . Flul6 d. .fá.tivó '.ó.i'do á .ct¡v¡dad* 6p.Ér¡vr!

CáEos ¡ó b.d.¡.s
amort¡¿don€s

IngÉsós nó o6r.lhi.los
Ganáñciá por V€nta de Bie¡es de Uso e

Inve6¡on6s eñ l¡ñuebl€s
Cámbios én ácl¡vc v t'¡siv.s

lnvsrsion€6 tempoEriás
Crédiios por V€ntas
Olos C.édltos
Bienes de Camblo
Olrcs Crédilos ño c.ri€¡t€s
Doudas coñérciales
Deudas Oive.sas

Toral ajust€s

Fondos (apll@dos a)/prowni€ntes de opeEciones

Flú16 d. d.¿riwó ,...¡do a ¡ñv6E¡dná!
Cobros por v€ñtas de bie¡es de oso e i¡vo/siones 6r

Pagos por c¿mpras de bignes de ue, ¡ntangibles
e ¡nv66ioñ€s €n inmuebles
Fo¡dc apli€dos a inversiongs

Fluió d. .r€ctlvo asoclád6 ál liñ¡n.irñ¡.nr.
Pago de dividendos y dlelas

Fondos prcve¡ie¡tes del4apll€dos al) linanc¡amiento

auménrd/¡dbmlnú.¡ónl dél lluio nelo dé áf..rlv.

Sald6 iñicirl d.l .Lctivo

838.853,70

(41.337.46)

(668.598,96)
16,321.166 86
f.281.056,25)

(25 952.575,61)
1.902.632,00
5.624.674,45

459.361,59

(2.796.879,68)

12.24O.689,32)

113 196,72

6.418.372,25)
(6.705.175,53)

(1.910.516,32)
11.733.560,88

9.823.044,56
------8171d77

3.402.1s1,20

578.838,07

6,

(2.393.s07,00)
15.923.426,84

998.744 38
4.826.465,94
(2.008.974,00)
3.828.702.52

(58.908,07)

f.523.683,631

13.771 .959,25)
f8.681.579,70)

(1523.68363)

21 .694.783,68

21 .716.144,25

$

3.

4.279.330.91

(22.453.538,95)
-1r26-1 

'o-rsJO

6.668.004,26

-4¡o6s-2t6. .

t - -  -



IN DL'STFUA SIJ LFIJ FIICA S.^A.-
ADMtNtsrRAclóN ?ENTRAL: Rura 1 Kn 24 s/N. - fat.: 2347 2o3s'

Fax: (594) 2347 2127 - C. P 40.101 - C¡udad dai Plata - Sdñ José - Uruguay
M 6u\a.¿on.uy - Fmtt ts@@rsúsr.@ñ ,y

ESTADO 0E EVOLUCION DEL PAÍRIMONIO CONSOLIoADO (c¡ft8.xpEsdr..ñ dó1.€. ..i.dountdén!.6)

Por €¡ p.rlodo Inlc¡.do €llo. de Ené6 y nna adó €r 30 deJu.to de2Ot0

22.107.316,53 22,107.316,53

2.404.Of1 ,31

14.220.241 ,64
7,859.053,98

17.239.789,85

2.130.636,69
rc4.414,07

14.019.957,61
16.806.984,76

RESERVAS RESULTAOOS

I. SALDOS INICIALES
APORÍES OE PROPIEIARIOS
A@iones en ci¡6uláclon
GANANC|ÁS RETENIOAS

Resultados ¡. ásignádós
Reexp¡eslones 6nlables

2.404.071 ,31
734.81S,07

14.224.241 ,60
7.859.053,98

susToTAL 2210731653 2r75S13106 7a5q05 l0a  5172550157 50  g321A6qA

MODIFICACIONEA AL SALDO II{ICIAL
Efeclo al i¡icio por apli€ción de NrC 27

SUA-TOTAL

3. SALDOS INICIALES AJUSIADOS
SU8-TOTAL (1 a 3) 22.107.316,53 21.759.131,467.859.053,98 51,725,501,57 49.586.602,14

CAPIÍAIIZACION DE RESERVAS

OFTRIAUCrcN DE Uf IUDADES

Oietes y oros conceplos

RESUITADO OEL PERIODO

SUB-TOTAL (4 a 6)

SALDOS F¡NAIES
APORf ES DE PROPIETAR¡OS

GAI{ANCIAS RETENIDAS

Rasuliad os ¡ o asiqnados

1.145.011,26 (1.1A5.017,26)

0.364.2s0,0s)
341.057,51 (341.057,51)

3.437.426,22 13,437.426,22)
(546.286,27)

f.364,230.05) (2,693.738,47)

(s46.286,27) (r.078.220,78)

5561S036 21 355 57556.190 36

1.145.O1f.26 2.59346647 15133209601 l1  354 325 96 t  t375060363)

23.292.333,79 22.107.316,53

2.@4.O71,31
734.818,07

18.175.729,39
2.014.063,16

3.145.128,82
ñ4.414,07

20.473.050,64

23.292.333,79

' 3.145.128,82
7U.418,07

20.473.050,64
2.725.U4,29 2.725.U4,29

toTAt 23.292.333,79 24.352.997.532.725.444.29 50.171 17561 45.435.994.46

' :  : 1 : ,  : s

j . i :
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TNDUSTFI IA  SL '  LFÚFITCA S .A-
ADMlNtsfRActóN oENfRAL: Rúa 1 r@ 24 s]],v. - Tel,: 2327 2a3s.

Fex: (594) 2347 2127-C. P AO.1O1 C¡udad det Piab - Sah José Uttguay
w.¡susa.cóñuy Eña¡l: ¡tusá@¡s@.coñ.uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMf, DIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JI]NIO DE 2O1O

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRXSA

l,l Naturalezajuridica

Es una Sociedad Aüónima abi€fa cuyo capital está compuesto por acciones al po¡tador.

1.2 Actiüdad principal

La actividad pri¡cipal desanollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fefiilizantes y'
Droductos ouímicos,

1.3 Codsolid¡ción de los estados contables

CoÍ fecha 16 de abril de 1997 Indusria Sulfurica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad A¡ónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.
La consolidación de los estados contables de Industda Sulflrrica S.A. con los de su subsidia¡ia
Fanaproqui S.A. se efectuó siguiendo los lineamientos establecidos po¡ la Norma Intemacional de
Contabilidad N"27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 30 de junio de 2010, al 3l de diciembre de 2009 y al 30 -
de junio de 2009 fueron elabomdos con criterios similares a los utilizados en la confección de los
estados contables de lndust¡ia Sulñrrica S.A.

1.4 Inversión en otras sociedades

Cor f€cha 2 de abril de 1997 Industria Sulfu¡ica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de.
M1'rin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la p¡estación de se¡vicios de depósito,
embolsado y entrega de productos.

1.5 ActividadPromovida

Por resolució¡ del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó pafe de la resolución .
de fecha 16 de ene¡o de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión ql¡e Industria Sulfu¡ica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última resoluciótr se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y,..
obtener los beneficios promocionales conespondientes. De esta forma se han concedido los,.
siguientes beneficios:

A) beneficios en la importación de dete¡minado equipamiento previsto
no compel lvo para ta rnousma nactonal.

en el fofecto f declarado'\?

' ' '  s



INE L.|STFR,IA SL'LFÚFIICA S-A-
ADMIN|SIRACIÓN CENIRAL: Rub 1 rñ 24 S/N. - tet.: 2347 2A35.

Fax: (594) 2317 2127 C. P A0.1O1 - C¡udad dal Ptata - San José- Uruglay
M.¡susa coñ.uy - Enail: ¡sus€@¡s"sa.coñ.ry

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para Ia ob¡a civil prevista en el proyecto po¡ Ul 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88 .735.124 qr.Le será aplicable por un
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido enhe el ll0ll01 y el3l/12/07.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil pot.
l0 años y los bienes muebles de activo fijo por el término de su vida útil.

NOTA 2 . PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
266/2007 ernltido por el Podcr Ejecutivo de la República O¡iental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la información contable compa¡ativa co¡ respecto al ejercicio
antorior; se presentan cifras compamtivas refe¡idas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, respecto al3l l l2l2009.
En cambio, para el Estado de Resultados, se presentan cif¡as comparativas respecto al periodo de 3
meses finalizado el 30/06/2009 así como el período de ó meses finalizado el 3010612009. Par? el
Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se presentan cifias
compa¡ativas respecto al período de 6 meses finalizado el30l06/2009

Los estados contables son prepandos sobre la base de costos histó¡icos en dóla¡es estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio segú[ se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simuMneamente eÍ
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes.

Criterios getrerales de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas exhanjeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo: US$ | : $ 21,121 (US$ : g 19.637 al 3l de
diciembre de 2009).

, ,

^.

b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses, o a su valor neto de realización, de ambos el meno¡.

En 9l caso de los productos te¡minados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y
gastos genemles de fabricáción. Los gastos geneúles de fabricación ltjos y va¡iables han sido
imputados a la producción realizada etr el pe¡íodo. '  : i  : s



IN DIJSTFIIA SL' LFÚ FITCA S.A-
AoMtNtsTRActóN oEN¡RAL: Rut6 1 Kn 21 s/N, - Ta¡.: n1? 2a3s.

Fax:(593)23472127-C.P40.101 C¡údad det Ptata - San José Utuguay
w.¡sM.úñ.uy' Eña¡t: ¡esa@¡susa..oñ.uy

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidemes.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el crite¡io de primero entrado, p¡imero salido,
con excepción de los productos te¡minados que se valúan considerando el costo promedio'
ponderado del inventario inicial más la producción del período.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos necesarios para ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son ca.gados a ¡esultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

su incorporación o ..

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no superan sus.
valo¡es ¡azonables.

d, Irversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en oÍas sociedades se valúan segútr 10 establecido por las normas
contables adecuadas en Uruguay.

lnversiones en entidades control¡d¡s

Con fecha 30 de noviembre de 2009, Poder Ejecutivo de la República Oriertal del Uruguay, emitió
el decreto 538/009, en el que establece que las inversiones en entidades controladas, en entidades
controladas de foma conjunta y en entidades bajo la influe[cia sig ficativa deberián se¡ valuadas
bajo la aplicación del método de la participación establecido en las no¡mas coritables adecuad¡
(NIC 28), razón por la cual la inversión en FANAPROQUI S.A. en los Estados Contables
lndividuales, será valuada bajo este método y no por el costo de compta como co¡¡espondería seg¡L¡r
la NIC 19.

Inversiores sio ¡nfl  uencia signif icativa

La NIC 39 establece para la medición, el valor razonable, salvo las inve¡siones en instrumentos de._
patrimonio que no tengan un prccio de me¡cado cotizado de un mercado activo y cuyo valor.
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se medirán al costo. Pam el caso de Mlrin S.A., no
existe un mercado activo de las acciotres y tampoco se puede determina¡ con fiabilidad el valor
razonable de su patrirnonio, razón por la cual dicha participación se valúa al costo y siemprc
teniendo e¡ cuetrta como eri todos los activos. el deterioro del valor de los mismos.

- t  . . s
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Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúatr a su valor de tasación.

¡nt¡ngibl€s

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición de la totalidad del paquete accionado de Fanaproqui S.A. El método de depreciaciótr
utilizado pa¡a el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa dcl" inida en el Anexo.

Valor rázon¡ble

Se eÍtiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventasj .
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyetr 

"

aproximacio¡es a sus ¡espectivos valorcs razonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amo¡tización se someten a pruebas de dete¡ioro cada vez que ocurren hechos o
canbios en las circunstancias que indican que su valo¡ de libros pueda no ser recupemble. Cuando
el valor de lib¡os de un activo excede su valor recupemble, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor- El valor recupe¡able es el mayor entre su valo¡ razonable menos los costos de realizaciótr y su
valor de uso.

h, Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante el período el
capital considemdo exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha rcalizado ninguna provisión especial para considera¡ la probable cobertura que podria
me¡ecer el matrtenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha hatado de mante[e¡
la capacidad financiem del mismo.

i. Cuetrtas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valores históricos en
acuerdo a los crite.ios detallados en la Nota 6.

j. Reconocirniento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado
imputación de los egresos o costos incurridos.

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

pma el reconocimiento de los ingresos e

dólares estadounidenses d€

::"1:;li,Í'o"il:"",!"'ñ.'fo"",'ji:'f;"i::,3;il'iiii,l",,l"'.llTlllili';f *T:ii:11",:'J""#: $
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temporarias ent¡e los valores contabl€s y la valuación de acuerdo a rio¡mas fiscales de activos y .
pasivos.
El impuesto diferido es dete¡minado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se espemn sean aplicables cuando el ¡espectivo activo por impuesto diferido '

se realice o el pasivo por impuesto dife¡ido sea pagado.

Los activos por impuesto dife¡ido son reconocidos e¡ la medida en que sea probable 1a.
disponibilidad de ganancias fiscales futums cont¡a las cuales absorbe¡ las deducciones por'.
di ferencias temporarias.

El impuesto a la renta corriente es calcl¡lado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre del
periodo.

2.3 Est¡do de Origen y Aplicación de Fordos

Pam la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
: Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elabo¡ación y presentación de los estados contables por el ejercicio anual frrr llz do el3l/1212009.

NOTA 3 - ADMINISTRACIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos fitrancieros. La adminishaciótr
de cstos riesgos es ejecutada por la Gerencia Geneml conjuntamente con el Equipo Guia, quienes
establecen y supe¡visan las políticas de administración de riesgos.

3.1 Riesgo de crédito

La politica de crédito de la empresa establece la fijación de líreas de crédito basándose en
infomació¡ de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se tiene u¡ conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excede¡se los límites fijados se utilizan otlos medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. También se formalizan los créditos con documentos de te¡cercis
diversificando de esta forma el crédito y evitando la concentración del riesgo.
Como consecuencia de la política antss detallada históricamente los casos de deudo¡es incobrables
han sido muy bajos con relación al los montos vendidos. La relación de muchos años y.
conocimiento de los clientes ha permitido enconhar soluciones para los casos de dificultades de
cobranza. Por todo esto la provisión para deudores incobrables se hace caso a caso cotrsiderando
aquellos de baja probabilidad de cobranza como ser concu¡sos, quiebras, fugas, etc.
Si bien aproximadamente el 50% de los créditos por ventas se concent¡an en saldos superiores al
5% del total, se trata de clientes con suficiente respaldo ecotómico-financiero y/o con garantias j

;::,""i**:".jJ?:lXla 
cantinuación la distribución de los créditos po¡ ventas en tunción de su.\¡tl
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30t06t20ro 3|r2t2i09
Dcudo¡es mayores al 5% 49yo 45yo
Doudores entre el lloy el 5to 2'7% 27%
Deudo¡es menores al l7o 24% 28%

Riesgo de liquidez

La empresa tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos para su operativa y la
disponibilidad de lineas dc crédito tanto locales como del exterior para financiar las necesidades de .
capital de trabajo. A estos efectos se ñnancian los activos no corrientes con fuentes de mediano y
largo plazo, diversiñcando la fuente de financiación utilizando préstamos bancarios y emisión de '

obligaciones ncgociables. La empresa ha emitido hes series de obligaciones negociables
comenza¡do en el año 1997 habiendo pagado en tiempo y forma de acuerdo al cronograma de cada
una a pesar de habü atravesado las c sis que afectaron el periodo, las cualcs fueron un análisis de
scnsibilidad hecho con la realidad económica y financiera. La dirección ha seguido utra politica de .
distribución de utilidades que le ha pcrmitido atende¡ a los accionistas y adicioÍalmente rclúvefir
utilidades mediante la creación de reservas. Esta estrategia de coordinación de las decisiones de
inversión, de financiamiento y de dividendos ha permitido además de incrementar los dividendos a
los accionistas, incrcmentar el patrimonio de la empresa disminuyendo el ¡atio de endeudamiento.

A continuación se presentan los pasivos financieros clasificados etr función se la fuente de
financiación y de los vencimientos contractuales, las cifras presentadas en dólares estadounidenses
corresponden a flujos de caja contractuales no descontados.

30 de iunio de 2010

US$ us$ us$ us$ us$
4 t.002.166.18 4.837.738.28 1.'�73 | _443.28 3.680.643.20 5 t.252.591.54

Obligaciones
2.003.610.00 6.000.000.00 6.000.000,00 6.000.000.00 20.003.ót0-0b

Préstamos Panicula¡€s 979.4s8.46 9'19.458.46
Tot!l€g 43,985.835.24 10.817.7t8,28 7.73l4$.24 9.680.643.20 72,235.660.00

' l '  -  -

31 de dici€mbre de 2009

us$
D€3 rnos ¡5

us$
Totrl
us$

27.861.846.70 7 . 5 5 1 . 9 1 t , 8 2 2.585.176,92 2.406.036,14 40.406.972.18
Oblisaciones 3.610,00 6.000.000,00 6.000.000,00 8.000.000,00 20.003.ó10,00

Préstamos Pariculares 9 1 . 5 1 7 . 0 1 9l.5l7.Ol
Tot8les 27 .956.973,7113.553.911.82 8.585.176.92 10.406.036.74 ó0.502.099.19
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3,3 Riesgo de mercado

3.3.1 Riesgo de t¡sa de cambio

La empresa opem fundamentalmente en dólares estadou¡¡idenses y si bien puede presentar utrá
posición pasiva en esta moneda se dispone de una cobe¡¡r¡a en bienes de cambio que se tratan de
commodities que se comercializan intemaciolalmente en dólares estadounidenses y corisisten et-
inventarios de ¡ápida realización. En la nota 4 se detalla la posición en todas las monedas en que' .
opem la eñpresa.

3.3.2 Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos linancieros importatrtes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con
tasas básicame[te relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se
trasladan a los costos de financiación de las ventas.
Por otra pafe la empresa ha seguido una politica de creación de ¡eservas y capitalización de las .'
mismas lo cual ha pemitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el indice de
endeudamiento pe¡mitiendo de esta foma mitigar el ¡iesgo.

A contiruación se presentan los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasa de interés clasificados
según el plazo y la forma de ltjación de la tasa de interés.

30/06/2010 3'I12J2009

Activos
Depósitos en BCU (r)

Tasa anual efectiva

Total activos
2.797 .000,00
2.797.000,00

2.102.937,OO
2.102.937 ,00

8,66% 32y.

{1) fasaváriable ba3e LIBOR t80 d¡8 + spr€.d.
{2) ras. fi¡á 8t¡blecida por la .ñpr.sá.
(3) Tasa variablo ba6é LIBOR l8O dfa3 + sp.€ad, con un nfn¡mo,
{4) Tasa varlablé básé LIBOR 180 dfas+spread, con uñ mfn¡mo yun máxtmo.
(5) rasá rúa.

l ' ^ -  ¡  -

'x

h?

Pasivo
Prestamos Bancarios corto plazo (t)
Prestamos Parl¡culares {2)
Preslamos Bancarios mediano y largo plazo {3)
Obligaciones Negociables (¡)
Leas¡ng (5)

Total pasivos

35.561.000,00
970.220,23

15.365.235,04
20.000.000,00

1.296,51
71 ,497 ,75't,78

Capit¡¡6ñ US¡
21.621.835,04

91.504,31
18.605.059,40
20.000.000,00

4.509,85
60.322.908,60

TaBa anualefectlva promedio llncl tasas € ¡m 94yÁ

S
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3.3.3 Otros riesgos de pr€cio

La emp¡esa opera fundamentalmente con productos que son commodities cuyos prec¡os pueden
tener fluctuaciones a nivel intemacional. A efectos de mitigar este riego se hace un monitoreo 

'

perma[ente de las existencias, las ventas y las compras de forma de cooadinar los precios de venta
con los de compm de la materia prima. Adicionalmente la valuación de los bienes de cambio en
existencia no supe¡a su valo¡ treto de realizació¡r tal como se expone en Notas 2.2.b y 15. Esta.
politica de administración del riesgo de precio ha quedado probada con la crisis financiem''
intemacional del año 2008 que determiÍó una desvalorización de las existencias en un 40oá sin que
la situación financiera y patrimonial se viera modificada como paÉ afectar ni la continuidad de las .
operaciones ni la capacidad de pago de la empresa.

NOTA 4 _ POSICION EN TODAS LAS MONEDAS

La posición en todas las monedas al 30 de junio de 2010 es la siguiente:

s us$
Caia y Bancos 1.208.816.57 4.222.1t3,29
Inversiones TemDomrias 2.838.503,54
Deudorcs Plua v Documenlos a Cobrar I .1.740.0t 7.91 19.818.927,81
Deudores Dor ExDonaciones t5.209.404,57
Crédilos Diversos 4t.848.7'�l9,72 514.386,32
Pasos Adelantados v Gastos AnticiDados | .546.603,31 1.'�I65.364,58
Crédilos con EnD¡esas Vinculadas

'755.294,t0

Créditos Diversos no Conientes 99.156.99'�7 .01 28.875.00
158.r56.s28.6t 44.397 ,575.11

Proveedores Dor ImDortaciones (5.827.280,50)
Prov€€dores de Plaza (27.216.752.60\ (817.688.62)

130.591.00) (14.641,84)
Comisiones a Pasar í0.4t0.00) (482.47 |,t2)
Deudas Financieras (6.186.909,25) (4r.98s.835,24)

(30.550.363,50) (1.602.924,88)
D€udas Diversas 1409.27'�I .6 7)
Deudas Fina¡cieras Larso Plazo (28.249.824-76\

Toirl Pasivo (64.195,028,35) (81.449.944,63)
Poslclón Activa/lPasivr) 94.061.500,27 (37.052,369,52)
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La posición en todas las monedas al 3l de diciembre de 2009 es la siguientel

$ US$
Caia v Bancos r .  ¡ 4 7 . 1 5 1 , 5 0 3.347 .843,70
Inversiones TemDorarias 2. r69.904,58
Deudores Plaza v Documentos a Cobrar 9 .658.477 .21 38.201.432,14
Deudores Dor ExDortaciones 13.615.729.30
Créditos Di\eBos 48.250.115.63 310.232,91
Pasos Adelantados v Gastos AnticiDados L162.838.95 468.249,0'�7
Créditos con Emp¡esas Vinculadas 1t9.t53.903.27

199,572.888.56 58.rJJ.19r,70

Proveedores Dor ImDoraciones (997 .904,41)
Proveedores de PIaza (19.370.454,1l) (822.932,90\

( l10.529.07) (6.282.18)
(4t2.855,84)

(27.956.973,71)
(35.?16,04) (t .1 22.046,21)

Deudas Diversas ( r0  887 .1D, r6 ) ( r r5 .465 ,83 )
Deudas Financieras t¿reo Plazo (32.54s.12s,48 )

(50.404.012,58) t64.5?9.586,68)
Posiciótr Activa/(Pasiva) 149.168.875,98 (6.446.194,98)

NOTA 5 - INFORMACION RXFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresasvinculadas

Los saldos co¡ emp¡esas vinculadas al 30 de junio de 2010 y 3l de diciembre de 2009 son los
sieuicntcs:

30/06/2010
US$

3U12t2009
US$

Deudores Plaza
Mwin S.A. 58.987,00
AnticiDo a Droveedores
M\,¡rn S.A. 401.000,00225.000,00
Créditos con emDresas vincul¡das

Mlrin S.A. 35.750,18 56.795,54

Provecdorcs d€ Plaza

Myrin S.A. 138.634,70 82.547.15

30 de  ' .  . '

$

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los periodos finalizados el
junio de 2010 y 2009 con empresas vinculadas.
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Inmuebles

Corosponden a: a)
Interbalnearia padrón

5.3 Acciones

30n6/2010
us$

30t0612009
US$

Ventas de Bi€n€s Y Servicios
M\fin S.A. 480,00 3'�1.760,00

Compras de bienes v s€rvicios
Mrrin S.A. 993.389,'�1'�l 452.153,93

terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; y b) terreno en Ruta
40.942 que no constituyen asiento de la actividad industrial o comercial.

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfl¡¡ica S.A. según lo mencionado en la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. La inve$ión en Mlrin S.A. asciende a US$ .
286.872,91 (US$ 286.872,91 al3l de diciemb¡e dc 2009). Duante el periodo no se ac¡editaron
dividcndos.

5.4 Deud¡s Finaricieras

Las deudas financie¡as inch¡idos los inte¡eses devengados al 30 dejunio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009 sol1 las sieuientes:

Banco o Conc€pto
30n6/20r0

US$
3r/1212009

us$
Banco de la Nac ión Arsendna 1 .29 7 .280.OO

425.165,97 I 8 6 3 . 9 2 0 , r 8
Banco República 10.495.9 t7.50 10.914.882,28
Banco Sanunder 5.915.871,65 2.500.409,20
BBVA Banco 6.04r 608,02
Citibank 4.O28.766.80 2.3 t2.'�l 60,17
Credit Uruguay Banco 5.670.ó51.54 729.655,47
Discount Bank 2 50t 825.00
HSBC Ba¡k 4t 1.192,61 534.09646
Nuevo Banco Comercial 4.208.287 ,69 6.276.864,39
Obligaciones Negociables S3 2.001.610,00 1.610,00
Préslamos Paniculares 9'�79.458,46 9 l . 5 1 7 , 0 1

Total 43.985.8J5..¿427.956.97 3.7 |

Se incluyen dentro del importe anterior US$ 7.902.333,59 (US$ 7.331.597,65 al3l de diciembre de ..
2009) conespondiente a la porción coniente de las deudas financie¡as no coirientes.

Se incluyeri denho del importe anterior US$ 1.299,89 (US$ 4.521,61 al 3l de diciembre de 2009)
corespondiente a deudas fmancieras por leasing.

l .

t^fr

' s
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5 .5 Deudas Fin¡ncieras fNo Corrientes)

Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009 son las sisuientes:

Banco o Concepto
30106t2010

us$
3|t2t2no9

us$
Banco Itaú 106.250,00 318.750,00
Banco ReDública 7 .643.5'�74,7 6 9.076.37 5,48
Credit Urusuay Banco 2.500.000,00 3.000.000,00
HSBC Bank 150.000,00
obligaciones Nesociables 53 18.000.000,0020.000.000,00

Total 2a-249-824,76 32.545,125,48

NOTA 6. PATRIMONIO

6.1 Capital

El capital integado al inicio del período asciende a $467.000.000 equivalentes a US$ 22.107.316,53
($349.405.423 equivalentes a US$ 17.239.789.85 al3l de diciembre de 2008).

Dura¡te el prcsente período el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por $
23.000.000,00 equivalentes a US$ 1.185.017,26 ($ l 17.594.577,00 equivalentes a US$ 4.8ó7.526,68
al 30 de iunio de 2009).

El capital inte$ado al cierre del pe¡iodo asciende a $490.000.000 equivalentes a US$
23.292.333,19 ($467.000.000 equivalentes a US$ 22.107.316,53 al30 dejunio de 2009).

6,2 Reservas

Las rese¡vas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los estados
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimientos legales existentes. Las mismas fijerc!
convertidas a dóla¡es estadou¡idenses al tiDo de cambio visente a la fecha de cada asamblea que las
decidió.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuent¡a constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2009) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 { US$
3.473.000 al 31 de diciembre de 2009), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco .
de la República Oriental del Uruguay pa¡a financiación de importación de mate¡ias p¡imas y pre- '.

fi¡anciación de exportaciones.

Sc encuenhan constituidas.garantias a fávor del Nuevo Banco Comercial por hasta la suma ae US$ 1$1
309.750 y a favor del Banco Santander por hasta la suma de {JS$ 750.000, 0JS$ L105.000 al 31 d" I I

t i - - .  ,  - .  - s
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diciembre de 2009 a favor del Nuevo Banco Comercial) por una linea de crédito solicitada por
Mlrin S.A.

Se ha dejado etr garantia de préstamos bancarios la suma de US$ 2.797.000,00 (US$ 2.102.937,00
al 3l de diciembre de 2009) co¡respondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Circular
1456.

Se ha dcjado en ga¡antía de préstamos bancarios la suma de
diciembrc de 2009) correspondiente a confo¡mes ¡ecibidos
incluyen cn C¡éditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8 Obligaciones Negociabl€s T€rcera Serie

US$ 0 (US$ 1.961.2a2,70 al3l de'
de los clientes. Dichos saldos se

8.1 C¡r¡cterísticas de la emisión

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000,
con vencimiento el 29 dejunio de 2019. Las amortizaciones de capital se realizarán en ocho
cuotas anuales del l07o y una cuota final del 20o%, comenzando la primera el 29 dejunio de
2011. Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa LIBOR más 3,25
puritos porcentuales con un mínimo del 6,50% y un máximo de 8.5olo anual.
A la fecha se han ¡ealizado los pagos por los inteieses según Io estipulado en la emisión
quedando po¡ tanto un saldo de capital de US$ 20.000.000 (US$ 20.000.000 al 3l de.
diciembre de 2009).

Obligaciones adicion¡l€s

La empresa se cncuentra en cumplimiento de las obligaciones adicioriales impuestas de acuerdo al
numeml 10 lite¡al C) tal como se detalla a continuación:

No se han hipotecado etr beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones pre.
cxistentes, ni dar en leasing, ni tmnsfe¡ir bajo cualquie¡ titr.¡lo la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto l0) C) i) del Documento de Emisión.
De acuerdo a la restricción dispuesta en el punto l0) C) ii) al 3l de diciembre de
2009 se presentan los siguientes ratios:

i. Cobertura de deud¡s

coNclPTo us$
Resultado neto 5.866J46.39

D€Dreciación de activos fiios L 167.831.90
4.811.292.88

t4.598.814.20)
Dividendos 1.148.390.14)

Total ll) 5.898.266.ó3
4.811.292.88

Porción coFiente deuda a larao olazo
'7 .33 |.59'�7 ,65 f¿

8-2
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Tot¡l 12) t:.142.890.53
Relación ll)/12) 0.49

Limit€ minimo establ€cido en covenúts r.00

NOTA IO - GASTOS DE ADMINTSTRACION Y VENTAS

Para la realización de dicho cálculo se han coNiderado ciiias del estado consolidadq
al3l de diciembre de 2009.

ii. Razón corriente

Pa¡a la realización de dicho cálculo se han conside¡ado ciÍias del estado consolidado
al 3 | dc diciembre de 2009.

Al no cumplirse uno de los ratios anteriores el directorio no podni proponer paga¡
divide¡dos que superetr el 20% de la utilidad neta del ejercicio económico, bajo
ninguna forma con excepción de dividendos pagados en acciones, ni rescatar sus
acciones, ni recomprar ni rescatar en forma anticipada, total o pa¡cialmente, cualquier
forma de endeudamiento.
El directorio p¡opuso a la Asamblea O¡dina¡ia de Accionistas celebrada el 26 de abril
de 2010 y esta aprobó dentro la distribución de utilidades el pago de dividendos'
equivalente ̂l20yo de l^ utilidad neta del ejercicio, por lo cual se cumple con el
covenant correspondienle,

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cierre del ejercicio existen responsabilidades y/o contingetrcias, cotrsistentes en:

Accio¡es de terceros deposiiadas en la empr€sa US$ 772.855,21 (US$ 602:062,17 al3l de diciembre de 2009)
Mercadeías de terceros depositadas en la empr€sa US$ 3.6 I 7.59?, 19 (US$ 3.43 L090,58 al 3 I de dicienbre de 2009)

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 de junio de 2010 y -

2009 es el sieuiente:

30/0ó/2010
us$

30t06t2009
us$

Retribuciones alDersonal v carsas sociales 944.386.39 645.254.34
Formación d€ amortiz¿ciones 158.167.52 t2'7.8'�70.25
lmDuestos. tasas v contribuciones 6'�76.676-51 535.95t.45
Gastos directos de ventas 2.17 5.24 t -47 1 . 1 6 3 . 1 0 6 . 1 9
Fletes 1.655.504.94 1.00.2.382.12

|.238.332.7 3 79'�7.459.10
Total 6.848.309,62 4.27 2.029-45

l ' -  
-

.zv-

34.125.752

Límit€ minimo establecido en cov€nants

. .s
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NOTA 11- GASTOS POR RXMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por rcmuneraciones y beneficios al personal al 30 de junio de 2010 y 2009
se detalla a continuación:

30n6t20rÍl
us$

30106t2009
us$

4.003.205,5'�7 2.565.44r,38
400.438,23 262382.69

Tot¡ l 4.403.643,80 2.421 .824,01

El número promedio de empleados dumnte el periodo fue personas 263 (234 personas al 30 de jmio
de 2009).

NOTA 12 . GASTOS POR NATURALEZA

30/06/2010
US$

30tn6t2009
us$

Mano de obral c¿rsas sociales 4.403.643,80 2.82'1.824,07
852.968,40 578.838.06

Variaciones en inventarios de Droductos terminados ven Droceso (656.899,s5) 3.112.104.60
Materias Drimas v ñate¡iales de consumo utilizados 42.432.839-63 36.1t0.384.18
Imouestos. lasas v conribuciones 400.339,06 427.247,11
Gastos directos de ventas 2. t75 241 ,47 l _ r 6 3 . 1 0 6 , 1 9
ReDaraciones v manteÍimiento |.27 6.096,32 | _27 | .448,70

2.t26_832,79 t.309.704,8'�7

Servicios contratados 1.643 _39 7 ,43 844.268.8r
2.619 .43'�1 ,37 L552.441,40

Tot¡l Costo dc los Bienes Vendidos y Cástos de
Adninistración v Ventrs

51 .3$.496,72 49.411 364,65

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RXNTA

El cargo por impuesto a la renta de los pe odos finalizados al 30 dejunio de 2010 y 2009 incluye el
impucsto cor¡iente y el impuesto difcrido según el siguiente detalle:

30/06/2010
US$

30/0ó/2009
US$

3.649.59 4.692.911
ImDuesto difendo (Nota l4) 1.902.632-0012.008.974.00)
Tot¡l Gasto/llnsreso) 1.906,281.59 t2.0r3.666.9r)

$
] S
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El cargo po¡ impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difie¡e de la cifta teórica que surgiía de...
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a contiruación
se detalla la conciliación de entre dichos concepto:

30/06/2010
us$

30/06/2009
us$

Utilidad contable ant€s de imDuesto 2.4t0.856,2 | (2.015.204,92)
Ufl¡dades no suietas a imDuesto (9. l19.189,50) (3.614.148,87)
Aiustes de easüos s€slin normas fiscales |.261 .590.36 (2.061 .454,8'�7\
Pérdidas fiscales 5.446.742.94 7.696.808.66
Diferencias temoonrias 7.6r0.528,00 18.035.896.00)
Utllidad ñsc¡l 7.610,528.00 (8.035.896,00)

ImDuesto a l, rent¡ 257. Casto¡lnereso) |.902.632,OO (2.008.974,00)
3.402,28 2.776.52

Aiuste Drevisión eiercicios aderiores 247.31 (7.469-43\

Totsl Csto/llnsre¡o) 1.906.281,59 (2.0r3.6ó6,91)

NOTA 14 - IMPIJESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensar cuando existe el derecho legal a
compens¿¡r activos por impuestos corrientes con pasivos po¡ impuestos corrier¡tes, y cua¡do los
saldos correspondetr a una misma auto¡idad fiscal. Los montos compensados son los siguiertes:

30/0ó/2010
us$

3U12n009
us$

Acdvos Dor lmDuesto dif€rido
A ser recuDerados dentro de los Dróximos 12 m€ses 3.399.469.00 3.941.912.OO
A s€r recuD€rados en más de 1 2 mes€s 1.293.909.00 2.654.098.00
Activo/(P¡dvo) treto Dor lmpüesto dlferido 4.693.378,00 6.596.010.00

Activo neto por impuesto dif€¡ido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período al 30 dé
junio de 2010 son los que siguen:

Saldos al
3u1212009

USS

C¡rgo ¡
R$ult¡dos

us$

S¡ldos al
30/06/2010

us$
P¡eüsión Dam d€scu€ntos 321.851.00 49.077,00 370.928.00
Previsión Dam deudores incobmbl€s 83.983.00 83.983.00

2.047 .726-00(1.831.02ó.00) 216.700.00
Inversiones en inmuebles 14Á.247.OO 125.733.00) 120.514.00
Bien€s de uso 2.507.851.001.334.456.00) 1.173.395.00
Pérdidas fiscales 1.488.352.001.2J9.506.002.727.858.00
ActivoÍDasivo) n€to Dor imDuesto diferido 6.s96.010.0011,902,632.00)4.693378.00

.A sr ' ¡  e f : . ro L l ¡
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Activos y pasivos por impuesto dif€rido

USS USS USS

Pr€üsión Dam descuentos 170.928.00 370.928.00
Prcüsión pam deudores incobr¿bles 83.981.00 81.981.00
Bienes de cambio 216.700.00 216.700.00
Inversiones €n inmuebles 120.514,00 120.514.00

1.r 7J.J95.00 t.r73.J95,00
Pérdidas fiscales 2.127 .858-OO 2.717 .858-OO
Actlvo/(D¡¡ivo) neto Dor ¡mDu€sto dlf€rldo 4.693.378.00 4.693.378.OO

Los movimientos b¡utos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante e1 período al 30 dE :
junio de 2009 son los que siguen: :

S¡ldos al
3|r2t2008

us$

C¡rgo !
Resultador

US$

S¡ldos ¡l
3it06t2009

US$
Previsión para descuenoos 382.661.00 131.064.00 513.725.00
Previsión Dara deudores incobmbles 83.983.00 83.983.00
Ot¡as pr€visiones 275.000.00 275.000.00
Bienes d€ cambio 942.792-00 15ó6.955.00) 175.837,00
Inversiones en inmuebles 109.075.00 19.103.00 128.178_00
Bienes d€ uso 204.530.00 596.18ó.00 800.716.00
Pérdid¡s fiscales 1.829.576.001.829.576.00
Activo/(Daslvo) neto Dor lmDuesao d¡fer¡do 1.998.041.002.008.974.00 4.007.015.00

Activos y p¡s¡vos por impuesto diferido

us$
Pas¡vo
us$

N€to
US$

Previsión Dam descu€nros 513.725.00 513.725.00
Previsión Dam deüdores incobrsbles 83.983.00 83.983,00
Otras Previsiones 275.000,00 2?5.000,00
Bi€nes de cañbio 375.837,O0 375.837,00
Inversiones €n innuebles 128.178,00 128.178,00
Bienes de uso 800.716,00 800.7r6,00
Pérdidas fisc¿les 1.829.576,00 1.829.576,00
Actlvo/(pasivo) neto por impu€sto dif€rido 4.007.015,00 4.007.015,00

NOTA 15 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

Etr aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo etr cuenta la baja de p¡ecios
intemacionales de las p¡incipales mate¡ias primas, la empresa ha realizado un cargo a resultados ep
el presente período por US$ 760.915,51 (US$ 1.008.740,56 al 30 de junio de 2009) que se incluye¡
dentro de ¡esultados dive¡sos.
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NOTA 16. INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encue¡tran sujetos a fiesgos y retomos similares, por lo
que la Sociedad no p¡esenta información disc minada por segmentos de negocio.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica po¡ acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de'
acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en circulación durante el
ailo excluyendo las acciones ordina¡ias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de
tesoreía.

30/06/2010 30t0612009
Ltrlidades aribuibles a los tenedorer de accione! de la Sociedad 556.190.3ó Pérdida
Númerc Drom€dio Donde.ado de acciones ordinarias en circulación 4.751.771.7773.938.300.409
Utilidadbásica Dor acción fUS$ Dor acción) 0.000117049

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCION

Con fecha 26 de abril de 2010 la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvió distribuir el 20%
propuesto por el directorio aprobando un dividendo de $ 26.478.341,09 equivalentes a $ 0,00567
por acción ( 22 de abril de 2009 la Asamblea Ordina¡ia de Accionistas aprobó un dividendo de $
65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción ).

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTR]BUCION DE RESULTADOS

Dc acucrdo a lo dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5o% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
fo¡mación de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital itrtegrado. Cuando la misma quede
disminuida por cualquier mzón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegro

NOTA 20 _ DESCUENTOS CONCEDIDOS

Dento de los saldos a cobrar sc incluyen intereses implícitos por las ventas financiadas, a efectos dé
considera¡ a fecha de cada balance el valor actual neto a cobr¿!¡ por c¡éditos por ventas s'e
contabiliza contra la p¡evisión de descuentos los intereses no devengados. El resultado neto su¡ge de
la diferencia entre la previsión al cierre y la suma de la previsión al inicio del periodo y los
descuentos efectivamente concedidos.

NOTA 2I - HECHOS RELEVANTES

oenuncta por tnlraccton aqua¡era
la exportación de UREA a Zona i

h?
Funcionarios de la Dirección Nacional de Aduanas presentaron
contra ISUSA y el Despachante REYMLINDEZ en relación a
Fmnca y la exportación de Fgrtilizantes y Bolsas al exterior.
Dcl expedicnte se desprende que la denuncia radica en:

' t : - -  .  j
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(a) Que se impo¡taba UREA exetrta de gravámenes con destino agropecuario y se.
exportaba a Zona Fmnca Botnia.
(b) Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión Temporaria con la
cantidad utilizada eri la exDo¡tación de Fertilizantes.
(c, Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insuno Agropecuario sin respaldo
Admisión Temporada y se reexportaron al exterior cambiátrdole el destino.
En este sentido, se alenuncian por infracción aduanera a los DUA's de importación N' 066? l?/2007. .
10924812001, 13082412007 y 037091/2008 y a los DUA'S de exportación N" 133495/2005,
06t784512006, 't253312006, 119142/2006, r3r198t2006, 136297/2006, 04294912007,
09s2t9/2007, tt5790t2$O1, 17265612007 y 090982/2008.
En la denuncia no se discrimina en fo¡ma cierta un importe en concepto de defiaudación aduaner¿ ..
sino que gené¡icamente se denunciatr una serie de Documetrtos Utricos Aduaneros (DUA'S), sin "
perjuicio que se va a dejar en claro en nuesha ¡espuesta de que "no hay pérdida fiscal" de la
Administación.
El art. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que pam ser consideradá.
Infraccióü Aduanera de Defiaudació[ tiene que haber una operació¡, manejo, acción u omisión que
desconozca las leyes, los reglamentos o los decretos, tenieÍdo que traducirse en u¡a pé¡dida de ¡enta
fiscal.

En cualquiera de las opemtivas que realiza ISUSA, a saber; ingrcso de la mercaderia mediante la
importación tanto para su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fabricación de
fertilizantes tanto pa¡a el mercado intemo como pa¡a la exportación: o ing¡eso de la mercadeda en
admisiór temporaria para la fabricación de fertilizantes para su expofación, no existe pérdida de
renta fiscal para el Estado.

Se presentó un escrito contradiciendo las razones expuestas por los denunciantes y fi.r¡dando con
situaciones de hecho y de derecho las misúas, asi como solicitando la clausu¡a del Drocedimiento.

\OTA 22. HECHOS POSTF.RIORF.S

A Ia fecha de presentación de los presentes estados contables, no existen otros hechos que puedan
afectar a la Sociedad en forma significativa.

de

"$
g

. S



I  N DL'STFRIA SU LFIJ FIIG^A. S-A.-
ADM¡NIS¡RAC1ÓN CÉNTRAL: Ruta 1 Kn 24 S/N. - tét.: 2347 2035'

Fat: (593) 2347 2127 - C. P AA.1A1 - C¡udéd dél Pldlé - San JGá - Urug@y
M.;susa con.u! - Eñd¡t isrsd@Nsa.6ñ.uy

til

tRl

|jI
t =

, 5 É

: ñ

. ! g

f

o

E

¡
4

6

z

e

z-

gl ^ $
E E 'g :

: ¡  : !
á  d  ; !
= ¿  E !
E $  Z E

g
3
! e
n 9

- É  E  F ?  . ;
. E E E  ; i 5  s  k i
3  E e ' É  - . F :  ! j  g

"  E ; ; -  "  F  P e  E e É  Í  $É n. ¿ ;  ú :  P . '  E É I  Ü e 3

3  E  É  É  3  i  g É $  É  q  €  I  E

ra t. - :.sp

i i r i É - q q E  q ñ
ü G Ñ E F s : !  E g

E E F F E s ' f t  E P

; a ¿ ; : a a F 9 6 E e
f f E É S C [ ¡ g H ; E s '
K E F $ 3

E 6 A A A ? 3 - [  ñ
6 : A ¡ 8 3 : E  I

* H H F E E * S  {

3 i ñ 3 [ 9 6 8  ;

F ' Ñ H -

a a S a E E g ñ  a
a ¡ a F e R s a

Í E :
< B B

6 R ; g : ¡ S $ 3 5 A S
c E F i  E ? F F x j i i É 3 C
é ñ € 8 5

E  A A  N  B E  A

E Q 3 { i


