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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

I N DU STRI A S U LFU RI CA S. A.

Esbdos conbbles individuales infF.rmedios expresados en pesos uruguayos

- Informe de comp¡lación

- Estado de s¡tuación patr¡mon¡al al 31/032008

- Estado de resultados por el período comprend¡do
entre el 0l/01/2009 y el 31/0312009

- Estado deorigen y apl¡cación de fondos

- Estado de evolución del patrimon¡o

- Notas a los estados contables al 3110312009

Anexo - Bienes de uso, ¡ntangibles, invers¡ones en inmuebles -
amortizaciones

Abreviatu¡a,s

$ - pesos uruguayos
US$ - dólarcs esfado¿,n denses
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INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

ñÉffi¡ffi
INTERNATIONAI

'1. Hemos comDilado los estados contables individuales de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. al 31 de marzo de 2009, los que comprende el estado
de s¡tuac¡ón patrimonial así como de los correspond¡entes estados de
resultados, de evoluc¡ón del patrimon¡o y de or¡gen y aplicac¡ón de
fondos, por el período de tres meses f¡nalizado en esa fecha,
expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que cont¡enen un
resumen de las políticas contables s¡gnificativas aplicadas y otra
informac¡ón comDlementaria. Los referidos estados contables son
responsab¡l¡dad de la D¡rección de la entidad.
Además, hemos verif¡cado la adecuada conversión de dichos estados
contables indiv¡duales a pesos uruguayos de acuerdo con los criter¡os
expresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

2. Nuestra comDilación fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional de Servicios Relacionados No 4410, cons¡derando lo
establec¡do en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Coleg¡o de Contadores, Economistas y Adm¡n¡stradores del Uruguay.
La compilac¡ón de estados contables, es eltrabajo profesional dest¡nado a
presentar en forma de estados contables la ¡nformación que surge del
s¡stema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditor¡a, o una rev¡sión limitada de los estados
contables ind¡viduales de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 31 de marzo
de 2009, referidos en el párrafo pr¡mero.

Joaquin Requ€na 1580 Piso 2 - Montcvideo - Uruguay
Tels. :  (598-2) 408 0114 - 109 9l96 /  Faxr (598'2) 401 3521

E-n)r i l  :n io@ n¡y0s-nexiJ com.uy - wwwnpyJ+nex,J.com.uy
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3. Dejamos conslanc¡a que la relación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. , es exclusivamente do carác-t6r profesional.

Montevideo, 28 de abril de 2009.

Por Normey - & Asociados

Cr. Lu¡s No¡mey
P. 30.699

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3523

h-mail: info@npyas-nex'a.com.uy. ws\v.npyas-nenra.com.uy
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(c¡fras expresadas en pesos uruguayos)

Al3l de Már¿o AlSl d6 Dlclembrs
2009 2008

$ 3

988.987.85 309.626.40
210.756.980.59 157.371.901.33-'-rTl14g3-d-É:.8-----

104,482.24
126,329,151.00

-a1rffi
r07,953,502 85

A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE
D¡sponibllldád6s
Caja y cobranzas a depos¡tar
Bancos

InverÉlones Tompora ás
Lstras y Bonos
Dspós¡tos Circular 1456 (Nola 8)
lnto€ses a Cobrar

Créditos por Ventas
Doudores Plaza (Nota 6.1)
D6udorss por ExpoÍacioñes
Documentos a CobÉr (Nota 8)
Menos: Previsión pala Descuentos

Previsión para Dsudor€s Incobrables

Otros Crédltos
Créditos Flscal6s
Anticipos a Proveedores y Gástos Adetantados
Diversos

BleneB de Camb¡o {Noia 2,2.b)
Produclos Term¡nados

Materiales y Suministros
Envases
Repuestos y Accesorios
¡mportaciones €n Témite

Total Actlvo Corrl€nto
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Crédlto3
Diversos
Activo de lmpuesto Di¡6rldo (Nota 15)

lñvsr€ioñes a Largo Plazo
Inmueblos {Nota 6.2 y Anexo)
Acciones (Nota 6.3)

Blen€ de Uso (Nola 2.2.c Nota SyAne¡o)
Valores Originales y Reváluados
I\,49nos: Amortizaciones Acunuládes

t13.238.687.97) 113.398.733.60)----T,0-B1132¡6739.-í:5rro-e8-3661Í-

5,425,625.79 1,264,481.84
9,205,823.97 6,112,349.79

77,209,479.09 69,881,277.81-----3:E¡0328i-5-------72s-8r0-0iF-

362,685,442.87
3U,078,517 .81
358,086,21.96
115,879,157 .28)

189,605,966.68
'12,444,344.O1

464,225,562.53
6,396,887.27

24,028,243.76
21,579,353.74

312,980,410_21
370,259,545.78
878,547,286.19
(37,289,539.87)

183,010,786.35
12,427 ,901 .32

741,863,655.19
6,050,578.72

30,101 ,202_40
21,435,050.17

21.200.OU.52 5.1U.U1.84-74-f.¿-d0'g52TT----T5o0J-r$-i5:08-

71,961,650.62 47,560,885.03--7¡450,?86-Trt-r48p-55 
.388-5E-

468,835.68 474,503.55

8,468,948.07 8,571,331.18
28.338.945.48 28.681.541.68-J630-7¡-03.5s------T7:25---

8fi,326,240-22 846,846,631.28

Total Activo no Corflonte

TotafdelActivo 2.900.784.014.92 3.527.906.347.92

Las Notas y Anexosqle se adjuntan son part€ integrante de los Eslados Conlables

Noii.MEY . PERUzo & AsoclADffi 
''.,

r.4..'i¡fr.íJ

2.219.462.389.77 2.876.276.196.08

681.321.625.15 651.630.151.84

A 3ólo ¿fe.lo d. idrbtific¡cior
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifras expresadas oñ p€sos urugusyos)

Al 31 do Mar¿o Al 3l d€ Dlclembre
2009 2008

¡ t
P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deuda3 Comerc¡ales
Prcveedores por lmpof ac¡ones
Proveedores de Plaza (Nota 6.1)
Docum€nlos a Pagar
Comisiones a Pagar

Dsudas Flnanclaras (Nota 6.4)
Préslamos Bancádos
Obligaciones Negociables (Nota 9)
Documentos a Pagar
Intereses a Pagar
Msnos: lntereses a Venc€r

D6uda3 Dlversas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
D€udas con €mpresas vinculadas
Sueldos y Jomal6s á Pagar
Provisión para Ben6ficios Sociales
Acr€€dores por Carcas Soclales
Otras Deudas

7,547,439.66 9.023.629.01
i8-352:00763-----?0'5ll Z7.r5-

50,230,144.57
24,202,742.10
2,972,631.30

1 ,267,545,603.99
60,177,500.00
33,952,475.03
37,939,281.59

52,898,832.07
2,634,411 .12

713,955.01
'14,779,602.67

2,740,949.36

5,071,405.38
25,920,560.41

1,858,617,159.52
60,905,000.00
2,142,260.53

48,615,856.59

94,231 ,231 .78
2,63/.,411.18
9,338,291.28

127,7 14.86
13,686,163.29
5,471,831.15

.

Total Paslvo Cor¡iente
PASIVO NO CORRIEI{TE
Deude€ Fiñanci€ras (Nota 6.51
Préstamos Bancáños

Total Paslvo no Coriente

Total del Pa5¡vo
P A T R T M O N T O  ( N o t a 7 )

Capiial Social
Capilal Integrado

Ajust€3 alP.lrlmonlo
Ajustos por re6xpresión del Palrimonio
Ajustes por conversión

Reserva L€y 16060 Art.93
Fondo de ReseNa Esp€cial

Resultados
Resullados acumuledos
R€sultado dsl Per¡odo

1.734.923.44A-93 2.344.047.026.60

191 ,161,746.79 152,290,358.45

45,296,669.83 45,296,669.83

279,2U,518.11 (46,135,619.94)

2.900.784.0 14.92 3.527.906.347.92

Toial del Patrlmon¡o

Total del Paslvo y Palrlmonlo

Las Notas y Anoxos que se adjunlan son parte ¡ntegrante de los Estados Conlables

157.916.171.91 199.452.033.85

(90,389.86) 53,012,389.19-T5f37T35633-------20tm2J47.6-¿-

(3.767.364.62) 325,390.138.05-215757]_..55�71-Í7n2ñ9871-

I _'l 65.860.565.99 1 . 183_859.321 .32
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Fax: (40593 - 2) 347 21 27 . C P Aa 101 San Jasé - UtLguay
INIERNEI: h¡Ipr|9|9|| isusa.can.uy. E.MA|L ¡sLsá@isusa can úy

ESTADO DE RESULTAOOS INDIVIDUAL
Porelperlodo Inlclado6llo. ds Enero y finallzado el3'l de Mazo

(citras expresadás en pesos urusuayos)

De 2009 De 2008

INGRESOS OPERATIVOS

DelEneror

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERAT|VOS NEf OS

COSTO DE LOS BIENES VENOIDOS (Nota 13)

RESULfADO BRUTO

GASTOS DE ADII¡!|N|STRAC|ON YVENTAS (Notas
1l  y  13)

RESULTAT'OS D¡VERSOS
Resultado porv€nla de Bisnss de Uso
Desvalorizáción de Bienes de canbio (Nola 16)

RESULTADOS FINANCIEROS
Descuentos obl6nldos

Descuéntos concedidos (Nora 21)
lñtereses perdidos y gaslos lnancieros
Resuliádo por desvaloizacón monetária

RESULTADOS ANTES DE IIIIPUESfOS

IMPUESTO A LA RENTA (NOIA 14)

302,160,56S.42
91,269,486.46 393,430,055.88

(10,483,075.23)

382,946,980.65

1322,744,271 .29\

60,198,709.36

(40,150,893.69)

0.00
(42,292,182.53\ 142,292,182.53J

168,999.82
5,077,032.93

20,206,022.24
(28,480,352.38)
{2,862,641.79) (5,891,539.18)

915,468,591.39 . ,
37,433,142.38 952,301,733.77

/ r ^  7o r  < .ñ  rE \

932.114,1A332 r

(697,963.70&47)

2U,150,474.85

{57,706,552.11)

418,520.00
(1,190,073.76)

320,86¿'.22
4,795,24434
9,098,998.12

(21,898,631.48)

l

494.437.45

{28,135,906.04)

24364,U1.42

164,443,277 .O7

is,slo,rdr:o¡
RESUL]ADO NETO ______t9J9z¡e.q4

Las Nolas y Anercs que se adjLrntanson parte inl€gEnte de los Estados Conlables

162.537 .125.71

NC,MIY. PERLiZTO & ASOC
4 li.:"F I
l . ' i1 . " ; i ;d
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ESTADO DEORIGEN YAPLICACION DE FONDOS INDIVIDUAL
Por .l p.lodo In¡clado .l lo. d. En.ú y fnátE¡do .t 3i d. ttsEó

(clÉs dpBád.s .n pés utoqoayos)

':$

¡

l. Fr'lr. d. .Ldrv. !.mr.dá . ..rk¡.rrdá! .o.rárrn.

Añodao¡oi6
Ajusles 0o. @nw6 ón

Atusls por @nwB ón d€l Esu[ádo d€ lá lnv€Biór
Gananci. pd V6nt€ d€ €r€ñés d6 Usó

C¡Elb!-a¡-a¡N¡lr-oa
Inv€6ion€s l6mpoE.ia
Cédibs porV€nLs
otrcs cfédrtos
Bl€na5 d. Camb¡o
Olrcs CÉdilos no 6riénl€s
Déudáscomérclá|€.
Doudas DlvoFae
Déud$ DlváE€s L.rgo Plátu

Tolaraj$l6s

Fondos (s plledoB á lpEv.n¡€ nl.6 dé ópé6clo ñ6s

(90,339.34)

:

f5,505,654,56)

124,963,472.37)

(43,291,703.36)

{19,595,049.73)
(1s,5S5,04s.73)

__$cl¿l-q¿gl!)
{s31,713,74s.13)

5581¿9rors

157,631,527.73
____l],c!3129!4

155,794,043.31

_24!W1.!J-

NORMIY.PERI,Z2O&A
a l r : ,5r t l
t] ¡ :f:i i;t
I \ T T A \ { . � I ú \ A L

(4,s33,3¡4.91)

4,391,311.62
{250,557,266.42)

236,431,355.12

____L24@

325,061,475.34

__l13,!ÉtÉt2!!r
143,157,772.951

(se,e76,e¡o.02)

131F,f,7rr87

CobrN por renrs d. bl6nér d€ u$
Pagos po' @mpÉs do b€Tsd€ e€ iñ.c¡or€É €n Inmu¿blés
Fondos €plic€dos E iñvoElonég

L F|UJó d. .r.drvó ..m¡.rd. .| fn.n.¡.ñ¡á.r.

Fond6 pEvén €ñtés dér (.pn€d@ aD Írañcidñ¡odo

Ajusl€ po¡ rexpEdóñ d€l 3áldo ln¡dal
sárdo Inrcrar dér érécuw r€érpresado

___3J12@.!3r
43.C'35.753.14

-3!4@-

, .

A sólo cf tcro d:  id . ¡ r  f icac\ón
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ADMINISÍRAC]ÓNCENIRAL: RUK 1Kñ 24 S/N ÍEI.:3472A35'
Fax: (40594 - 2) 317 21 27 - C. P 3A 101 - San José - Utuguay

INTERNEi: h pJ vw|9 ¡súsa cón uy - E-MAIL: is, sá@¡susa.con.uy

aju$3 Por.6xPEdón &l pardmonio

349'405423'00241'7,9'321'00

45,296,66€¡3 30,359,3163Ar

33620s,13601 336,205.136.01 312,17S2s.s

2. AJUSTEA!O€S LOOS r¡¡rCrArES

suB.roraLt a2) 31s405323.00 205302.747.64 34e.3e6532.s7 27e.254.s13.11 11s3.35e.e1.32 354526.7ss.53

t4,141,000.44 t4s.4r$0.4¡)
(9033e.31) (4,s33,3¡¡.911

{3747$4.62) 162.537,r2s.71

suB-roral t. , s)
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ADMINIS¡RAC1ÓN CENIRAL Ruta 1Kn24 S/N . Tel : 347 2A35.

Fax: (40593 .2) 317 21 27 ' C P 3A.101 San José - UtLgúaf
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTA}LES
INTERMEDIOS INDIVIDUALES

AI, 31 DE MARZO DE 2OO9

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRX LA EMPRXSA.

l . l Naturaleza jurídica

Es una Sociedad Anónima abiena cuyo capiral esrá compuesto por acciones al ponador.

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y
Droductos ouímicos.

1.3 Inversión en otras sociedades

Con fecha 16 de ab¡il de 1997 I¡dustria Sulfurica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Famproql¡i S.A., l¡na Sociedad Anónima abierta que se dedica a la fab¡icación y venta de
p¡oductos químicos para uso ag cola.

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 Industria Sulñrrica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Mlrin S.A., una Sociedad Anónima cerada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y eÍtrega de productos.

1.4 ActividadPromovid¡

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de mar¿o de 2009, se sustituyó parte de la resolució¡
de fecha 16 de ene¡o de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
itrversión que Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizaltes sólidos y líquidos y p¡oductos quimicos. Mediante esta última resolución se adecuó eI
p¡oyecto al nuevo Égimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales co[espondientes. De esta forma se han concedido los
sigu¡enles beneficiosl

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no competitivo pa¡a la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incl¡¡ido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prcvista en el proyecto por UI 8.876.914. 

,

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por utr
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido enhe el ll0!./01 y el3l/12/07.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con deslno a la obra "rtrt O;t $
l0 años y los bienes muebles de activo hjo por el término de su vida útil.



I  N  1 > U S - T - F I I A  S L J  L F T ]  R I  C A  S - A -
ADMIN IS ¡RACIAN CENIRAL :  Rú t¿1Kn24  S /N  - f e l  347  2A35 .

Fax: 140593 2) 347 21 27 . C P 3a 1o1 Sar Jasé - Utquar
tNfERNEf: hnpJ/tutu||isLsa can üy. E MA|L tstsa@tsúa codt ly

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables sigr¡iendo las disposiciones establccidas por el Decreto
26612007 emitido por ol Poder Ejecutivo de la Rcpública Oriental del Uruguay.
Los efectos contables sob¡e los saldos iniciales de Activos y Pasivos como consecuencia dc la
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas en cl Decrcto 2661200'7 se detallan en
Nota 4 y en el Estado de Evolución del Patrimonio en la línea Modificaciones al saldo inicial.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto
anterior; se presentan cifras comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial
Bienes de Uso, respecto al3l/1212008.
En cambio, para el Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio y Estado
Aplicación de Fondos, se prcsentan cifras comparativas respecto al período de 3 meses
3|03/2008.

al ejercicio
y A¡exo de

de Origen y
finalizado el

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota
2.2.b.

A efectos de convcrtir los saldos expresados en dóla¡es estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
el siguiente criterio:
- Ias cuentas do activo y pasivo ha¡r sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de cierrc
del ejercicio: US$ I : $ 24,071 (US$ 1 = $ 24,362 al 3l de diciembre de 2008)
- las cuentas de resultados han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del
cjercicio: US$ I = $ 23,507 (US$ 1 :20,926 al3l de marzo de 2008)
- Ias diferencias que se producen como resultado de la conversión han sido incluidas en el ¡ubro
ajustes al patrimonio.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáleamente eq
pcsos uruglayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes.

Criterios generales de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas ext¡anjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
ciene del eje¡cicio.

b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o
estadounidenses, convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a
contables, o a su valor neto de realización, de ambos el menor.

producción
la fecha de

cn dólares
los estados
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ADM¡NtsfRAc!óN cENÍRAL: Ruk 1Kn24 s/N fet 34t2a3s.
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En el caso de los productos terminados, sus costos incluyeri materias primas, mario d9 obra directa ),
gastos generales de fab¡icación. I-os gastos genemles de fab¡icación fijos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y mate¡iales se valúatr a su costo de última compra en dólares estadounideNes.

El ordenamierto de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero etrt¡ado, primero salido,' .
con excepción de los productos te¡minados que se valúan conside¡ando el costo promedio
ponderado del itrventario inicial más la producción del eje¡cicio.

La valuación conjutrta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extratrje¡a, más los
gastos trecesarios para ponerlos en condiciones ope¡ativas, conve¡tidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejo¡as que extietrdetr la vida útil de los bienes o aumentar su capacidad productiva
es acfvado. Los gastos de Írantenimiento son cargados a resultados.

La amo¡tización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación tócnica, en su caso, aplicatrdo las tasas definidas eú el Anexo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, 1os valores contables de dichos activos no supe¡arr sus
valores ¡azotrables.

d. Inversiones a largo plazo

Las padicipaciones acciona¡ias eo otras sociedades se valúa¡ al costo de adquisición,
expone en Nota 6.3.
Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

seglm se

e, Intangibles

El Valor llave se o¡igina, de acuerdo a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método litreal a partir del año
aplicando la tasa definida en el Anexo.

:

Nota 1.3, como resultado de la
S.4.. El método de depreciación
siguientg al de su incorporación,

Valor razon¡ble

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas, l
otros c¡éditos, deudas comerciales, deudas financieras
ap¡oximaciotres a sus respectivos valores razonables.

nÉsD0f,6¡af'**".:r'Í:áiryw l
.  ̂ " : : t  ; :" i ."
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g. Deterioro en €l valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de dete¡ioro cada vez que ocuÍen hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de librcs pueda tro ser recupe¡able. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro dc
valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizació¡1y su
valor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

El ¡esultado se ha determinado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante el ejercicio el
capital co¡siderado cxclusivamente como inversión en dinero.
No se ha ¡ealizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de Ia capacidad operativa dcl capital, solamente se ha tratado de ma¡ltener
la capacidad f inancicra del mismo.

Cuentas de patrimonio

Las cuetrtas de patlimonio se presentm a sus valores históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respccto del
dólar estadounidense moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota 7.

j .  Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de 1rr devengado para el reconocimiento de los ingresos e
inputación de los egesos o costos incunidos.

k. Impuesto a la renta difcrido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del knpuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de.
Contabilidad N' 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias
temporarias entre los valo¡es contables y la valuación de acuerdo a normas fiscalcs de activos y
pasivos.

El impuesto diferido es detc¡minado utilizando las tasas y normativa vige[te a la fecha de los
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos po¡ impuesto difcrido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
diferer¡cias tempora¡ias.

El impuesto a la renta coÍiente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cie¡¡e del
ejercicio.

h?
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Est¡do de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
= Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capíh¡lo de Disponibilidadcs.

2,4 Permanencia de criterios conlables

Los critedos contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboración y presentación de los estados contables po¡ el ejercicio anual finalizado el3l/1212008
considemndo 10 rcvelado en la Nota 4 (ca¡nbio de valuación de inversiones).

NOTA 3 . ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuenta expuesta a diversos esgos financieros qu€ sc detallan a
continuacióÍ:

3,1 Riesgo cambiario

La empresa opera fundamentalme¡te en dólares estadounidenses y dispone de r¡na cobeltura en
bienes de cambio que se tratan de commodities que se come¡cializan intemacionalmente en dólares
estadounidenses,

3.2 Riesgo de crédito

La política de crédito de Ia empresa establece la frjación de lineas de crédito basándose l-n
información de balances de emprcsas y estados de responsabilidad de paficulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clicntes mediatrte visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excede$e los límites fijados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquier fo¡ma adicionalmente se fomalizan los créditos con
documentos de productores agropecua os diversificando de esta forma el crédito y evitando la
concenLración del r iesgo.

3.3 Rieseo de t¡sa de interés

Si bien se mantienen pasivos finaÍcieros impofantes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se ma¡ejan con
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las misrnas se hasladan a los
costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha seguido una política dc creación de reseflas y capitalizacióÍ de las
mismas lo cual ha permitido aumenta¡ el patrimonio de la empresa mejora[do el índice de
ondcudamiento permitiendo de esta foma mitigar el riesgo.
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NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIÓN DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES ..
ADECUADAS

Como se desc¡ibe en la Nota 2.1, los estados contables corespondietrtes al presente ejercicio so¡ los.
primeros estados coútables de la Sociedad que son formulados de acuerdo con las trolmas contables .
co¡tenidas eú el Decreto 266/001 .

La fecha de transiciótr de la Sociedad a las ¡ugvas no¡mas contables es el l'de etrero de 2008 y la .'
fecha de adopción inicial es el 1o de enero de 2009. Los ajustes de medición y exposición realizados
a dvel de sus activos, pasivos y cuentas de pat¡imonio realizados a dicha fecha son los siguientes: 

-

Efecto de
transición

Notas

DisDonibilid¿d€s 15'�7 .681-52'�7 .73 157 .681.s21 .73
Inversiones TemDomrias 130.213-574.21 130.213.5'�7 4.21

¡.5i1.098.968.71 1.5 r 1.098.968.71
Otros CÉditos 11 .2s8.109.44 77 .258.t09.44
Bi€nes de Cambio | .000.024.01 5.99 I.000.024.0t5.99

Otros Créditos 48,035,388.58 48.035.388.58
lnversion€s a Lá¡so Plazo 94.203.490.76 t56.950.617.90) 3'�1 -252.872.86
Bienes d€ Uso 566.341.890.40 56ó.341.890.40
Total del Activo 3,584,856,96s.E2 3,527,906,i47 .92
P¡slvo Coñlent€
D€udas Comerciales 40.551.247 .45 40,551,247.45
D€udas Financiems t -946.225.055.86 1.946-225-O55.86
D€udas Diversas 157.818.689.44 rs7.8r 8.689.44

I99.452.033.85 199.4s2.033.8s
Totsl del P¡6lvo 2344,041,n26.60 2.J44.047.026.60
Patrlmonlo
CaDital intesrado 349.405,423.00 149.40s.421.00
Aiustes al Patrimonio 205.102.747.64 205.302-747 .64

349.896.632.57 349.896-632.57
Result¿dos 336.205.r36.01(56,950,ói?.90) 279,254.5 t8.1 I
Total del Patrimonio 1.240,809,939,22 1.183.859.321.32
Tot¡l del P$ivo y
P¡trimonio

3,584,856,965.82 3,521,906,347.92

(1) Cor¡esponde al efecto de la valuación de las i¡versiones en otras empresas de acuerdo a lol . :
dispuesto en la NIC 27, es decir la diferencias entle valo¡ de costo y valor patrimonial
proporcional. 

. :

NOTA 5 _ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en moneda extranjera distinta al peso uruguayo al 31 de marzo de 2009 y 3l
diciembre de 2008 es la sisuiente:

**"',e:.�.,ryry.
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NOTA 6 - INFORMACION REFERXNTE A ACTTVOS Y PASIVOS

6.1 EmDresas üncul¡das

Los saldos con empresas vinculadas al 3l de marzo de 2009 y 3l de diciemb¡e de 2008 son los
sisuientes:

3l10.]/09 3l/12108
$ $

D€udores Plaza
2.602-27 2.808.757.83

MlTin S.A. 13.662.21
P¡stvo
Proveedores d€ Pla"a

3.327.618,25
Mvri¡t S.A. 2.7a3.9 74.27 2.045.319.02

Deudas co¡ emDresas vinculadas
9.338.291.28

NORTáEY . IERL¿¿C¡ ¡

[\¡a,iil¿

31/03/09 3Vl2l08
us$ $ us$ ¡

8.726.448.02 210.054.330.29 6.346.098.69 154.603.656.29
Invúsiones Temoorui¡s 4,680.393.51 |2.66t .152. tE 5.344.945 99 130,2 | 3,574.21
DeudoRs PI@ Y Documenros a CobEr 21 .608.735.26 664.569.866.44 46.225.059.841.126.134.907.82
Deudorcs Dor Exertaciones ¡5,070.010.48 362.750.222.26¡5,143.05E.54 368.915.192.15

2,521 ,241 .86 ó0,833,383-24 2,625,664.59 63-966-440.74
Pasos Adelet¡dos v Caros Anlicio¡dos 344.693.53 7.334.277.96 253.791.57 6.1E2.E70.23

58.9r7.5rE.6ól.¿1E.203.E32.!7 75.938.619,22 r.850.0r6.ó4r.44

?roveedores Dor Iú¡odaciones 2.086.749.39 50.230.t44.57 208.168.ó8 5.071.405.3E

642.t46.04 15.457.097.33 595.656.72 14.511.389.01
t45.629.72 2.542.6t2.99 t6.463.70 401.066.ó6

313.549.07 7.547.439.66 370.397.71 9.021.629.01
57 .347 .530.49 1.380.412.41ó.06'79.887 .737 .29 1.94ó.225.055.87
2. t97,616.72 5?.898.832 07 3,552,4 t5.44 86,543,944.95
| .444.97 | .44 33.722.783.53 | .223.262.36 29.801.r 17.61

Deudas con EmDresas Vinculadas 183.3t3.82 9.338.291.28
Deüdd Findciqas Lúso Pldo 6.560t32.55 157.91ó.171.918.187,013.95I99.452.033.85

70.654.625.42 t.700.727.494.12 94,424,429,67 23003619s5.62
rr.737.097,16 242.523.665,75 tE.4E5.E10.45 4s0J5rJr4.r8
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3l/03/09 31/03/08
Ventas d€ bienes v s€rvicios $ $

114-361.56 219.723-OO
Co¡r¡Dr¡s de bien€s v servicios
FanaDrooui S.A. 4.555.891.6? 6.595.456.68
Mvrin S.A. 5.684.516.81 5.43\.54'�7 .33

6,2 Inversiones en Itrmuebles

Co¡responden a: a) ter¡etro sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) te¡¡eno en Ruta Interbalnea¡ia
p^&ór 40.942t c) tereno en Ruta 5 pa&ones 471 y 14.968, que no constituyetr asiento de la
actividad indusr¡ial o come¡cial.

' , . "  t  ,
6.3 hversiores er Accion

Co¡¡esponde al valo¡ de acciones adquiridas por Industria Sulfurica S.A. según lo mercioúado e¡ la . -
Nota I .3 y valuadas a su costo de adquisición, 

, t . .
.

6.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. ascietrde a$ 21.433.627,67 (8 21.692.743j5 al 3l de .
diciembre de 2008). Dwante el pe¡íodo no se acreditaron dividendos

6.3.2 La inveNió¡ en Mldú S.A. asciende a $ 6.905.317,32 ($ 6.988,79'1,83 al JI de diciembre
de 2008). Durante el peíodo no se ac¡editarcn dividendos.

6.4 Deudas Fitr¡ncier¡s

Las deudas financieras co¡¡ientes incluidos los itrtereses devengados al 3l de marzo de 2009 y 3l de
diciembre de 2008 son las sieuienles:

31/03/09 3ut2na
B¡nco o ConceDto us$ $ us$ $
ABN AMRO Bank 6.090.105.09 148.372.0t2.60
Banco de la Nación Aruentina 1.503.960.00 36.201.821.161.518.720.00 36.999-056.64
Banco Itaú 426.147.92 10.25?.806.5810.152.043.24)47 .324-077 .4 |
Banco Reoública t2-623.124.47 303.865-67 |.7 2 14.649.357 .50 356.887 .647 .43
Banco S¿ntander 14.671.495.45 353.157.566.988.785.018.23 2t4.020,614.12
BBVA Banco 4.t6r.028.47 t00.160.t ló.30 5.260,7 37 .59 128.162.089.t7
Citibank 1.003.643.80 24.tsa.709.91 6.383.665.23 155.518.852.33
credit Unisuav Banco 4;t86.336.57 115.211.907.586.912.190.70t68.882,029.83
Discount Banck 2.023.s40.00 49.29'�t .48t.48
HSBC Ban]( 2.056.376.81 49.499.04'6.19 r.27.1.098.75 79.7 39,23 | .7 5
Nuevo Banco Com€rcial l2-103.456.32 291 ,342.297 .O8 12.187.840.48 296,920,169.'�71
Oblisaciones Nesociables 2.581 .0t3.15 62.272.001 .98 2.543.263.75 ó1.958.991.48
Préstamos Particular€s 1.424.347 .33 34.285-464.58 8'�7.956.73 2.142.80t.86
Toa¡l 57.347.530.891.380.412.416.0679.447.137,291.946.225,055.87

NOR¡,{EY - PERr,z2o & lgQ:lr
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Se incluyen denho del importe anterior $ 179.926,39 ($ 267.899,17 al 3l de diciembre de 2008)
conespondiente a deudas li¡anciems por leasing.

6.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas fuúncieras no co¡rientes incluidos los intereses devengados al31 de marzo de 2009 y 3l
de diciemb¡e de 2008 son las sizuientes:

3 ¡3tO9 3!t2t0a
Banco o Co¡ceDto us$ $ US$ $
Banco ReDública r,333.333.60 80.23ó.ó73.08 4.333-333.62 105.568-ó73.65
Banco Sanlander 500.000.00 12.01s.s00.00 500.000.00 12,181,000.00
Banco ltaú 637.500.00 t5,345.262.50 74.].750.00 18.119.237.50
BBVA Banco 360.000 00 8.665.560.00 720.000.00 ¡7.540.640.00
Credit UruAuay Banco 708.627.8s r7.057..180.98 708.62'�7.85 t'7 .263-591.68
HSBC Bank 683.11J. i4 16,448,516.83 683.333.34 r6.647.366.81
Nuevo Banco Comercial 331-637;76 8.121.278.52 497.969.t4 t2-131.524.19
Total 6.560.432.55 157,916,17l.9l 8.187,0t3,9s 199.452.033.E5

Se incluyen dentro del importe anterior $ 63.493,52 ($ 194.144,19 al 3l de diciembre de 2008)..
co¡respondiente a deudas financieras por leasiog.

NOTA 7 - PATRIMOMO

7.1 Capital

El capital social auto¡izado de la Sociedad a la fecha de los estados coritables asciende a
5349.405.423 ($ 349.405.423 al 3l de diciemb¡e de 2008) y se encuent¡a totalmente iútegrado. El
capital está reprcsentado por acciones al podador de $ 0,10 cada ura. El ajuste del capital para
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadoutrid€¡se, se
expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio dg acue¡do con lo detallado etr la Nota 7.2.

7.2 Ajustes al Pafrimonio

Detrt¡o del capitulo Ajustes al Patrimonio se encuent¡a eI ajuste de todos los rubros patrimoniales, a'
ef€cto de ¡efleja¡ la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dóla¡
estailounideDse - moneda funcional de la Sociedad -, segü el siguiente detalle:

31t03t09 3|r2t08

Capikl
Rese¡vas
Resultados no asignados
Resultado del ejercicio

Histórlcos Dól¡r€s a Tipo de
c¡mblo de cleüe

349.405.423,00 $ 414,978,981.48
349,896,632.s7 S 406,448,161.16
279,254,518.11 S 348,290,577.83
(3,767,364.62) $ (3,857.754.48)

Hlstórlcd Dólsres s Tipo de
c¡mb¡o de cierre

349.405.423,00 $ 419.995.760,33
349.896.632,51 S 4rt.362.416,16
(4ó,135,619.94) S (25,90r,382.40)
325.390.138.05 g 3 78.402.527.23

$
$
$
s

$
$
$
$
$ 974,789,209.06 S I,165,860.565.99 $ 978.556.573.68 $ 1.183.859.321.32

NORMIY. PERUZO &
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7.3 Reserv¡s, Resultado del ejercicio y Result¡dos Acumul¡dos

Las reservas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se mantienen exprcsados a su valo!
histórico en moneda local- 

:

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre i¡mueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$ l
1.827.000 al 31 de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (tJS$ 1 .
3.473.000 al 3l de diciembre de 2008), en ga¡antía de las líneas de crédito concedidas po¡ el Banco : .
de la República Oriontal del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre- .
financiación de expofaciones. .... r¡

Se encuenta constituida garantía a favor de Nuevo Banco Come¡cial po¡ hasta la suma de US$
555.000 (US$ 555.000 al 31 de diciemb¡e de 2008) por una linea de credito solicitada po¡ Myrio
S.A.

Se ha dejado en garatrtía de p¡estamos bancarios la suma de US$ 4,484.795,10 (US$ 5.185.500,00
al 3l de diciemb¡e de 2008) conespondiente a depósitos on Banco Central del U¡uguay po¡ Circular
1456.DichossaldosseincluyenetrInve¡siooesTemporarias.

Se ha dejado etr ga¡antía de p¡estamos bancarios la suma de US$ 616.077,72 (IJS$ I 1.298.130,54 al
3l de diciembre de 2008) corespotrdiente a cotrfomes recibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluven etr Crédilos Dor Ve¡tas,

NOTA 9 - OBLIGACIONES NECOCIA¡LES

9.1 Caracterlsticas de la emisión

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitie¡on Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, co¡
vencimiento el le¡o. de octub¡e de 2009. Las amofizaciones de capital se ¡ealizan e¡ ochó
semestres a partir del lero. de ab¡il de 2006. Los pagos de inteteses se rcalizan en fo¡ma semestral S . i ,
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un mídmo del 7% anual. A la fecha se ha! realizado .
los pagos por seis cuotas de amofización del capital y los pagos por los intereses segúú lo. .. i .
estipulado en la emisión, quedando un saldo de US$ 2.500.000 (US$ 2.500.000 al 3l de diciembrb
de 2008). : 

',' 
,

g.2 Oblig¡ciones ¡dicionales ., :: . .
: '

La emp¡esa se encuenba en cumplimiento de las obligaciotres adicionales impuestas de acue¡do al,:' -'

rumeral 8, literal C (incluidas las modificaciones resueltas en la ¡eunión de obligacionisras de fecha ' ; : 
.

17 de octubre de 2006) tal como se detalla a contitruacióD: ..

l) No se han gr¿vado a cuatquier titulo ot¡os biercs muebles del actlvo f¡o o inmuebles. ISJ
de que disponía al momento de la e¡nisión con garantia algula en beneficio de nuevas. .!f -
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existentes.

NORMEY. PER],ZO & A
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No se ha¡ cedido cuentas a cob¡ar sea mediante una operación de securitización,
factoring o cualquier otra foma de cesión o hansferencia que implique una reducción
del activo.
Al 31 de diciembre de 2008 sc muestra una ¡elaciótr de Deudas Netas a Patrimonio
igual a 1,14, supcrior al límite impuesto para dicho ejercicio de l. Al 31/3/2009 no se
ha incurrido en mayor endeudamiento, contrariamente se ha reducido como se refleja
en el estado de situación comparativo y en las notas 6.4 y 6.5.
Al no cumplirse con la relación detallada en punto 3), también existe restricció¡r para
otorgar por si, o pemitir otorgar a subsidiarias, cuyo capital integ¡ado le pertenezca
total o mayo¡itariamente (entendiéndose por ello más del 50% del capital integado),
cualquier tipo de préstamo, asistencia financiera o donación, o garantizar a persona
fisica ojuridica.
No existe restricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o rccompmr
o rescatar en foma anticipada, total o parcialmente, cualquie¡ foma de
endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones:
a. Al 3l de diciemb¡e de 2008 cl ratio de coberh¡ra de deuda es superior a l.
b. La emp¡esa ¡o se encueDtra en caducidad de los plazos y/o incumplimiento de

sus obligaciones.
c. Al 3l de diciembre de 2008 el ratio de mzón corriento €s mavor qr¡e 1.

Acciones de terce¡os d€posi(adas en la empresa $ 8.669.404,00 (S 8.óó9.404,00 al Sl de diciembre de 2008)

Mercader ias de terceros deposi tadas en la  empresa $ 171.016.031,35(S185.508.529,64 a l3 l  dedic iembrede
20081

NOTA 1O - CUf,NTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del ejercicio existen responsabilidades y/o contingcncias, consistentes en:

NOTA 11 - GASTOS DE {)MINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 3l de marzo
v 2008 es el sisuiente:

3r/m/09
$

3l/03/08
$

Retribuciones al personal y cargas sociales 7,030,019.6410.77?.581,81

Formación de amoriz¡ciones |,400,2 7 4.61 1.48t. t33.96

Impuestos, tasas y contribuciones 6,166,895.409.O24.564,34

Galos directos de venlas 10,11s,476.62t6.826.54'�7 ,21

Fletes 8,869,1t4.04t3 .917 .'�1'�1 546

Olros gastos 6,164,913.385.678.7 54.32

Total 40,rs0,893.6957.706,557,10

de 2009



I N D TJS-I-FIIA S IJ LF LJ FTI CA S -.A.-
ADMINISTRACIÓN CEN¡RAL: Rub 1 rn 24 S/N. -fel :347 2A 35'

Fax: P4593 - 2) 347 21 27 C. P 301A1 - San José - UrúgLay
1 N f ER N E X http lwww¡sr sa.cañ. uy E- M Al L: isu sa@i su sa. coñ. uy

NOTA 12 - GASTOS POR REMIJNERACIONES AI PERSONAI

El detalle de los gastos por remunemciones y beneficios
se detalla a continuación:

al persotralal 31 de marzo de 2009 y 2008 . '

3l/03/09 3l/03/08
$ $

Su€ldos v iomales 28,047 ,061.12 28.'�1 50.628,78

Careas social€s 2,128A33.98 2.358.064,52
Tot¡l 30,775,49s-ro31.r08.693.30

El número promedio de empleados dura e el período fue 215 personas (202 personas al 3l
ma¡zo de 2008).

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

3|03n9
$

3rl$/08
$

Mano de obm v carsas social€s 30,'7 75,495.tO 31.108.693,30
6,922,739.51 4.737 .860,68

Variacion€s en inve¡brios de Droducros terminados y en Droceso 113.925.181.50) 26.725.3tt.94
Materias Drimas v máleriales d€ consumo uhlizados 2'�t3.023.550.54 614.382.0?8,28
lmDu€stos. lasas v contnbuciones 5,8'�70,75 t .36 8.7s8.365,53
Gaslos directos de ventas 10,319,476.62 t6.826.54'�7 ,21
Repamciones y rantenimiento 15,734,917 .50 13.252.383,28

10,634,034.3 7 16.558.824,37

Servicios contratados t0,202,882.37 t2.228.81'�7 ,28
Oúos eastos 13,340,493.05 I1.091.383,71
Total Costo de los BienesV€ndidosy Cast$ de Administr¡ción y 362,499,164,94 733-610.265,54

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por imp¡esto a la renta de los ejercicios finalizados al 3l de marzo de 2009 y 2008
el iÍipuesto cor¡iente y el impuesto diferido según el siguiente dgtalle:

El cargo por iñpuesto sob¡e la utilidad antes de impuesto difiere de la
aplica¡ la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de
se detalla la conciliación de ent¡e dichos conceDto:

1f3"'::HX:T"ltri:i#'$.,agDÁ^t
PNOCR¡M

I.¡OR.MEY. PERLjzo a A

31/03/09
$

3l103/08
$

1s.293.19 (3.2'�t 1.515.60)
ImDuesto dif€rido (Nota 15) (24.383.834.61) (2.614.635.76]'
Tot¡l Ca¡io/(Inlreso) {24368.541.42\ t5.946.1s1.36)
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3U03t09
$

3r/m/08
$

Utilid¿d contable antes de impuesio t28.13s.906.04) 171.399.535.73
Utilid¡des no süietas a imDuesto 04.511.677.39)02 t.r 28.412,9 r)
Aiustes de Sastos segun ¡¡ormas fiscales t45.795.818.21) (]?.185.040.45)
Pérdidas fiscales 88.441.40r.64
Diferencias temporarias 197.535.338.43) r0.698.543.06
Utilidad liscal 19?.535J38.43) 23.184,60s.43
ImDuesto ¡ ls rents 25o¿ 124383.834,61) s.946.151.36

1 5 , 2 9 3 .  t 9
Totsl Gssto/(Inereso) f24J68.541.4_2) 5.946.t51,36

NOTA 15 - IMPIIESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compeosar activos por impuestos coÍietrtes con pasivos por impuestos corientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma auto¡idad fiscal. Los montos compeosados son los siguientes:

3 03t09 3r103/08
Actlvof Dor lmDüesto dlferldo. $ $
A ser recuDendos d€rt¡o d€ los Dr,5ximos 12 meses 55.820.504.57 40.556.054.81
A s€r recuúerados €n más de 12 m€ses l6-141.146.04'7 .OO4.830.22
Activo neto Dor imDuesto diferido 71.961.65n.62 47.560.585.03

Activo neto por impuesto diferido

Los movimieútos b¡utos ef! los activos y pasivos por impuesto diferido durante el período al 31
d€ 2009 son I

de.

S¡ldos al
3l/L2toa

Crrgo s
R€sult¡dos

Dlf€renciapor Srldos rl
31/03/09

Previsión Dara descuentos 9.322.387 .28 t5.118.437.69)(234,160.21) t.969.789.32
PrevisiónDara d€udores incobmbl€s 2.045.993.85 0.00 t)4.439.06\ 2.021.554.79

6.699.550.00 0.00 (80.025.00)6.619.525.00
22.488-123.68 fl.602.002.05) (307.053.4ó)20.579.068.1?

Inversiones en inmu€bles 2.65'�7 -285.15 286.080.19 (24.816.94\ 2.918.488.40
BieÍes de uso 4.34 7 -545.0 7 8.7 t7 -876.54 tst.236.04 t3.222.657.65
Pérdidas fiscales 22.t00.317 .61 530.249.68 22.630.567 .29
Acdvo/lD¡sivol neto Dor imDu€sio d¡ferido 47.560.885.03 24J83.834.60 16,930.99 7r.961.650.62

Activos v Dasivos Dor imDuesto dileriilo

Preüsión oar¿ descuentos 3-969-789_32 3.969.789.32
Preüsión Dai¿ deüdor€s in€obmbles 2.021.554.'�]9 2.02t.554.79
Ohas Drevisiones 6.619.525.00 6.619.525.00
Bienes de cambio 20.579.068.t 7 20.s79.068.11
lnversiones en inmuebles 2,9r8.488.40 2.918.488.40

13.222.657 .65 13.222.657 .65
22.630.567 .29 22.630-561 .29

Actlvo/fD¡slvo) neto Dor lmDuesto dlf€rldo 7t.96t.650.62 7r,961,650.62
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Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio al 3l de ,.
diciemb¡e de 2008 son los que siguen:

S¡ldor ¡l
3ul2to1

C¡rgo ¡
Resültsdos

D¡ferencl¡ por Ssldos ¡l
3l103/08

Previsión oa¡a descuentos 13.743.574.0015.371.043.46)t586.460.40) 7 .784.O10.t4
Preüsió¡ oara deudor€s incobrables |.664.702.OO (88.887.34) 1.575.814.66
Bienes de ca¡¡¡bio fl7.219.?80.00) 6.310.716.60 746.353-26(10. t62.7i0, t4)
InveNiones en inmuebles 2.6t9.O44.00 509.t57.36 l l53.827.41) 2.974.913-95
BieÍes d€ u¡o 15.409.222.00 10.599.730.4811.113.531-30)24.895.421 .19
Reni¡ difer. Dor autocanaliz¿ción de ahono 04.?64.194.00)(I4.721.796;73) |.192.t68.72 (28.294_022.0t\
Activo(p¡sivo) n€to por impuesto
difertdo r.452.368,00 (2.674,635,7' (4.lw-47\ fi.226.452-221

Activos y pasivos por impuesto diferido

Paslvo
Previsióo Dam descuentos '| .784.070.14 '7.784.O70.t4

PreüsiónDam deudores incobrables 1.575.814.ó6 1.575.8t4.66
Bien€s de cambio 10.162.710.14( t0.162.1 t0-14\
lnversiones €n inmuebl€s 2.974.973.95 2.974.9'�73.9s
Bi€n€s de uso 24.895.42t.18 24.895.42t.t8
Renta difer. por auooc¡¡alización de alo¡ro 28.294.022-01(28.294.022.0t\
Acalvo/lD¡slvo) neto Dor imDu$to dif€rido 37 ,230,279.93 38,456,732.15 1,226.452.221

NOTA 16- DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio desc¡ito en Nota 2.2 b y, tenietrdo en cuenta la baja de precios
intemacionales de las pdncipales mate¡ias p¡imas, la emp¡esa ha ¡ealizado utr ca¡go a rcsultados en
el p¡esente período por $ 42.292,182,53 ($ L190.073,76 al 31 de mar¿o de 2008) que se incluyetr
denro de resultados diversos.

NOTA I? - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y ope¡aciones de la Sociedad se ercuentan suJetos a nesgos y retomos similares, por li
que la Sociedad no presenta info¡mación discriminada por segmetrtos de negocio.

NOTA 18 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividietrdo las utilidades at¡ibuibles a los teoedores de
acciones de la Sociedad por el Dúmero promedio ponderado de acciones en circulación du¡ante el.
año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de .

31/03/09 3t/03/08
Urilidades airibuibles a los tenedores d€ acciones d€ la Socredad Pérdida t6s.4s3.384.37
Número Dromedio Dondendo de ¡cciones ordinarias en circulación 3.494.054.230 2.417.293.210
Utilidad básica Doracción ¡$ oo¡ ¡cción' 0.0684

IIOR}IEY . PERUZO &

r.+,ii;?7.,1

teso¡eria.

A s¿lo .fftlo d: ¡.¡rifi i óü-



NOTA 19 - DI!'IDENDOS POR ACCION

Et 22 de abril de 2008 la Asamblea Ordina¡ia de Accionistas aprobó un dividendo de $
65.078.02'7,61 equivalentes a $ 0,018625 poracción(lTdeab¡ilde2008laAsambleaord¡nariade'
Accionistas aprobó un dividendo de $ 59.749.405,78 equivalentes a g 0,02412\. Los prcsentes r : :'
estados contables tro reflejan este dividendo a pagar. ,

NOTA 20 - RXSTRICCIONES SOBRf, DISTRIBUCION DE RESULTADOS 
. . 

'

De acuerdo a lo dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades Come¡ciales Nro.16.060, la i

Sociedad debe destinar oo ¡¡enos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio ecotrómico a la
fomación de una reserva legal hasta alca¡zar el 20% del capital iútegmdo. Cuando la misma quede
disminuida por cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegio.

NOTA 2I _ DESCIJENTOS CONCEDIDOS

Dentro de los saldos a cobra¡ se incluyen intereses implícitos por las ventas financiadas, a efectos de
conside¡ar a fecha de cada balance e1 valor actual oeto a cobrar por créditos po¡ veútas sé
cotrtabiliza cont¡a la p¡evisió¡ de descuentos los intereses no devengados. En el presente ejercicio
no se han concediendo los descueútos que fueron previsionados por 10 cual el saldo del ¡ubro en el
estado de resultados está determiDando una gananci¿ po¡ tal concepto.

I N ¡> TJST-FTIA S tJ LFT] FTI GA S..A..
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NOTA 2I . HECIIOS RELEVANTES

Funciona¡ios de la Di¡ección Nacional de Aduanas presentaron denu¡rcia po¡ idfiacciótr aduanera
conÍa ISUSA v el DesDacha e REYMUNDEZ en relaciótr a la exDortación de UREA a Zo¡a
F¡anca y la expofaciótr de Fertiliza¡tes y Bolsas al exte¡ior.
Del expediente se desprende que la denuncia radica en:
(u) Que se impofaba UREA exenta de gmv¡ímenes con destiÁo agropecuario y se
expolaba a Zona Franca Botnia.
(b) Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión Tempora¡ia con lar "

cantidad utilizada en la exportación de Fe¡tilizantes.
(c) Que se ingresaron Bolsas con 91 Rótulo de Insumo Agropecuario sin respaldo d9 . :
Admisiótr Tempor¿ria y se reexportarotr al exterio¡ cambiándole el destino. : .
Etr este sentido, se denuncian por inñacción aduane¡a a los DUA's de iñportación N' 066717/2007¡: .
109248/2OOi, 130824/2007 y 031091/2008 y a los DUA'S de exportación N' 133495/2005,,.. '

0617845t2006, 72533/2006, tt9t42l2o}6, 131198/2006, t3629'712006, 04294912007, .. :
09 5219 l2OO1, I I 5790/2001, 172656/2001 y 090982D008.
Etr la denuncia no se discrimina en forma cierta un importe en concepto de deftaudación aduanera . ¡l
sino que genéricametrte se.detruncian una serie de Docume¡tos Úoicos Aduane¡os (DUA'S), sin. Lt,
Deriuicio oue se va a deiar eÍ claro etr nugstra rgsDuesta de que "no hay Dérdida fiscal" de l¿. ll

NORWY . PERtj220 & AXlqlA
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El art.251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que pala ser considerada
I¡ftacción Aduane¡a de Defi'audación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que
desconozca las leyes, los reglamentos o los dec¡etos, teniendo que haduci$e en una pé¡dida de renta
fiscal.

En cualquiera de las opemtivas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercade¡ía mediante la .
impo¡taciótr tanto pa¡a su vetrta como t¿l en el mercado intemo, así como para la fabricación de
fertilizantes tanto pam e1 mercado intemo como para la exportació¡; o ingreso de la mercadeúa en
admisión tempora¡ia pam la fabricación de fertiliza[tes pala su exportació4 !9_9lig9_E¿d!!g_d9
renta ñscal para el Estado.

Nos encontramos gn gsp9ra que se defina el Juzgado Competente y de esa forma conÍovertir lo
denunciado y solicita¡ la clausua del p¡oceso.

NOTA 22 - IIECHOS POSTERIORXS

A la fecha de presentaciótr de los presetrtes estados contables, no existen ot¡os hechos que puedan
afectar a la Sociedad en forma simificativa.

NOR,MEY. PERLZzO &
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