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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

Esúadcs conrabres consotidados intermedios expresados en pesos uruguayos

- Informe de comp¡lac¡ón

- Estado de situac¡ón patrimonial al 3'110312008

- Estado de resultiados por el período comprend¡do
entre el 01/012009 y el 31/032009

- Esiado de or¡gen y aplicac¡ón de fondos

- Estado de evoluc¡ón del patr¡monio

- Notas a los estados contables al 3110312009

Anexo - B¡enes de uso, intang¡bles, inversiones en ¡nmuebles -
amort¡zac¡ones

Abraniatul.a,s

$ - pesos uruguayos
US$ - dólares esfadounldenses
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INFORME DE COMPILACION

itffiiffi
TNTERNATIONAI

Señores Acc¡onistas y Directores de
INDUSTRIA SULF['RICA S.A,

1 . Hemos compilado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 3l de marzo
de 2009, los que comprende el estado de situación patrimonial
consolidado así como de los correspondientes estados de resultados
consolidado, de evoluc¡ón del paf¡monio consol¡dado y de origen y

aplicac¡ón de fondos consol¡dado, por el período de tres meses
f¡nal¡zado en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus
notas que contienen un resumen de las polít¡cas contables s¡gn¡f¡cativas
aplicadas y otra informac¡ón complementar¡a. Los referidos estados
contables son resDonsabilidad de la Dirección de la ent¡dad.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de dichos estados
contables consolidados a pesos uruguayos de acuerdo con los cr¡ter¡os
expresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

Nuestra comp¡lación fue realizada de acuerdo con la Norma
Internac¡onal de Serv¡c¡os Relac¡onados No 44'10, considerando lo
establecido en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo N" 4 del
Co¡egio de Contadores, Econom¡stas y Administradores del Uruguay.
La compi¡ación de estados contables, es el trabajo profesional dest¡nado a
presentar en forma de estados contables la ¡nformación que surge del
sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas ¡ntemacionales de aud¡toria. o una rev¡s¡ón limitada de los estados
contables consolidados de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 31 de marzo
de 2009, referidos en el párrafo primero.

F

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo ' Uruguay
T€ls.: (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3521

F n,cr : ,nfo@npyr-nexr.r.com u) w\\ wnpy:rs-ne\ra.com uy
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3. tlejamos constancia que la relac¡ón que mantenemos con INDUSTRIA
suLFÚRlcA s.A. asl como de su contmtada FANAPROQUT S.A., es
axcl$¡vamente de carácter profesional.

Montev¡deo, 28 de abr¡lde 2009.

Por Normey - & Asoc¡ados

Cr. Luis Normey
c . 30.699

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo 'Uruguay
Tels.r (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Faxr (598-2) 401 3523

L-mail.  info@npy¿s-nexia.com.u) - wwwnpyar-nex¡a.com.uy
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ESTADO DE SITUACION PATRII\IONIAL CONSOLIDADO
(cifras €xpresadas en pesos uruguayos)

A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE

Dlspon¡b¡lidadeg
Caia ycobranzas a depositar
Bañcos

Invers¡ones Temporar¡as
Letras y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 8)
Intereses a Cobrar

Crédito3 por Ventas
Deudores Plaza (Nota 6.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos a Cobrar
[{enos: Previsión para Descuentos

Previsión para Oeudores Incobrables

OtrG CrA¡tos
Créditos Fiscal6s
Anticipos a Proveedores y castos Adelantados
D¡versos

Blenes de Camblo lNote 2.2.b)
Productos Terlhinados

Productos en Proceso
lllaterias Pimas
lrateriales y Suministr os
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportaciones en Trámit€

Al31 de Mer¿o Al 31 de Diciembre
2009 200E

5 t

212 972.336 7A 162.082.487 .71-2¡4 
AlF�¡F�'fr------ idi{

- 108,442.24

1 ,513,702.'19 363,432.07

117 ,O43,725.84 142,612,711 .80
5.402.036.93 4.552.563.48-1>1¡F.76r)7----=nzí

362,894,915.45
367,109,682.56
358,086,771.96
11s,879,157.28)

310,378,373.20
377,833,350.76
878,547,286.19
(37,289,s39.87)

(13,484.844.04) (13,647,86s.50)
1,058,727,368.65 1,515,821,60478

9,793,908.10
9,444,340.14

5,532,758.08
6,112,349.79

209,301,449.59
12,444,344.O1
11,445,290.63

473,870,664.O2
6,919,771 .73

29,055,879.04
21,607 ,661 .45

201 ,76't ,646.22
12,427 ,901 .32
15,492,366.36

7 49,644,441 .42
6,579,784.46

31,089,565.57
21,435,050.17

rotal Activo corr¡ent€ _a?Zqg!ql!q99_ae51J 6 7218.81
ACTIVO NO CORRIENTE

OtrG Créditos
Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 15)

InveGiones a Largo Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo)
Acciones (Nota 6.3)

B¡en€ de LJso (Nota 2.2.c, Nota 8 y Anexo)
Valores Originales y Revaluados
I\/|enos: Amortizaciones Acumuladas

Intang¡bl€ fNola 2.2.e y Anexo)
Patentes, Marcas y Licencias
l\Ienos: Amortizaciones Acum(lladas

8,468,948.07

888,452,2D7.54 879,2?5, 116.94

1,305,514.76 1,321 ,297 .43

Total Act¡vo no Corrienie 647.410.657.60

Total del Act¡vo 2.958.586.323.55 3.598 577 876.41

96,820,731.55 82,060,339.33

468,835.68 474,503.55
75.562.672 22 44.676.274.44
76,031,507.90 49,150,778 39

8,571,331.18
6.988.797.84

15 ,560 ,129 02

Las not¿s y anexos que so adjuntan son parte ¡nl€grante de los estados contables.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONI,AL COI{SOLIDADO
(cifras expresadas en p€sos uruguayos)

Al3l  de Mano
2009

¡

Al 31 de Olcl€mbro
2008

¡
P A S T V O
PASIVO CORRIENÍE
D6uda3 Comerclal6s
Prov€6dor6s por lmportácion€s
Proveedores de Plaza (Nota 6.1 )
Documenios a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Flnancleras (Nota 6.41
Péstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 9)
Documentos a Pagar
Intereses a Pagar
l\,4enos: lnlereses á V€ncer

Deuda3 Dlversas
Cobros Anl¡cipados
Dividendos a Pagar
Sueldos y Jomales a Pagar
Provisión para Bensficios Sociales
Acre6dor6s por Cargas Social€s
OÍas Doudas

1,297,108,001.13
60,177,500.00
33,952,475.03
38,795,317.60

52,898,432.07
2,6U,411.12

747,577.46
15,796,467 .14
2,944,107 .52

1 ,g 12,898,943.46
60,s05,000.00
2,142,260.53

49,957,933.84

94,231 ,231 .74
z6U,41114

127,714.86
14,8/.O,456.29
5,918,815_63

. .

Tolal Pasivo Corrlont
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 6.s)
Préslamos Bancádos

lotal Pa3lvo no Corrlenle
Total del Paslvo

P A T R I M O N I O ( N o t a 7 )
Capltal Socl.l
Capitallnt€grado

Ajustes alPatrlmonlo
Ajustes por r$xprBsión del Palrimonio
Ajustes por converción

Ressrva Ley 16060 Art.S3
Fondo d6 Rss6rva Espscial

R€suhados acumulados
R€suliado del Pofodo

't90,873,046.40 152,290,358.45

45,296,669.83 45,296,669.83

303,423,998.14 (21,966,139.91)

rotal der Patrhonlo _ll9!Z9ql!492_L?9q93999!€_

rotal del Pasivo y Patrimonlo __3999,5991?!l!____

50,461,226.15
28,549,992.07
3,188,547 .92

5,978,326.37
23,U7 ,394.32
1,320,303.95

7.597.687.88 9.048.417.35
49,797,454.02 39,694,441.99

171.91

(42,197.67) 53,012,389.19
190,830,848.73 205,302,747.64

(1,758,765.07) 325,390,138.05
J0-1s6s-,2$0-7-----305¡A3.S8'.T4-

!EgE@

NoRMTY - PERLzo & .{soclAbffi 
"'.,

.."i\ ,,fg¡tE -

i'::.,-.i;1 W-
n .^," rU,,. O. O.",,n"..t io

Las notas y anexos que se adjuntan son pade integrante de los estados contables-
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ESIADO OE RESULTADOS CONSOLIDADO
Pord p.nodo ¡¡¡cládo ol to. do Enero y ñnall¿do.l3l d. MaEo

(cifÉs expresadas en pesos !ruguayos)

Do 2009 De 2008

INGRESOS OPERAT¡VOS

DESCUENf OS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPEMTIVOS NETOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (Nola 13)

RESULTADO ARUTO

GASTOS DE ADITINISTRACION Y VENTAS (Noras
11 y 13)

RESULTADOS DIVERSOS
Resultado porventa de B¡enes de lso
Desvaloización de Bienes de Cambio (Nola 16)

RESULfADOS FINANC¡EROS
Desclentos obtenidos

Descuentos conc€didos (Nota 21)
Interesss perdidos y gastos fn€ncieros
R€sultado por desvaloiación monelaña

RESULfADOS ANfES DE IMPUESfOS

I|PUESTO A LA RENTA(Nola 14)

302,083,166_04
96,78r,290.05 398,864,456.09

f0,567,374.39)

38E,297,061.70

(327,398,89'1.001

60,E98190.70

(40,647 ,224.02J

(42,292,182.53\ 142,292,182.53)

171.492.97
5,176,248.69

20,206,022.24
(29,006,784.20)
(2,998,179.87) (6,511,200.17)

:
915,494,253.37 .
42,392,604.38 957,886,857.75.

(20,847,189.551

937,039,60Ei20

{698,9'15,844.40)---.-.------

238,123,8a.dd

(58,926,83O.02)

418,s20.00
(1,190,073-76)

e4,552,416.02)

26,793,650.95

322,s1A.U l
5,120,715.A7
9,098,994.12

\22,454,512.05)
395,629.05 (7,516,650.17)

lzo,rosJsrss'

{5,455,405.48)
---fts¡ff-E:at

RESULTADO NETO (1,758.765.07)

Las noté y á¡ex6 que se adjunian son part€ integranie de los €stad6 co. ables
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ESTADO OE ORIGEN YAPLICACION OE FONDOS CONSOL¡DADO

(c!l¡ás €xpr*d* én pé6os urusu.yos)

1 ,

¡

(1,753.765,07)

alust€s por@nre¡sron

Ganáñcia p.¡venia d. slonés dá u3o
C¿o!¡qrlleleiy¡€sles

Inv.Glonés l€mpoÉr ás
Crédil6 Por Vsnlas

Bi.nd d€ C€ñbio
Oros CrÉdilG no corbnt€s
Deudas C¡úedá es
tuudssDñ6Eas

roNárálGráe

Foñd@ (apll€d6 álprcwnbnl.s d6 op€Gclon€3

Cobbs pof Énr* d€ bléne d6 u$
Págc por 6ñpEs de bi€ns do uso. iiu.qibls

Fondñ apl¡€d6 a invoclon6

E!¡¡-d!-!t !l¡I!..!!!¡¡d!-¡Ul¡¡!!troi!!io

Fondos p@onienlsdel/(apli6d6aDfr iañciañl€rfó

Ai¡EllroíD¡El¡rcré¡Ldd.&¡!-!!&-d!-lrlstuq

15,740,53S.20)

127,467,421,311
50,577.155.47

____-c91ÉZ9pg.!L
679,915,179.00

__JptEE!l)
\19,729,247.41)

__19@¿9!t!3lzt
(606,205.333.57)

(4,s33,3€4.9r )

4,553,416.25
1252,321,749.30)

1,393,997,32

_$cg3J414
323,463,103.¿O

_3.3.99L9!gr
\43,457,n2.95)

u!3.!!!¿!?!zr
(103,606.242.37)

fl6.401pr2r3

__l!,e! qlja
54,315,173.39

t,940,339.23)Ajusiá po¡ rexpEsión d€l sáldo inidEl
s€rdo Inrc¡ár d€l él€.tlb rsxp¡€sado

J.iORMIY. PERLZZ O &
I  : 1 ¡

l : " .  .  ' - 1

^  ' ; r . . ¡ . . l i r  d .  lC . i r l l i cec i ó ¡
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allds F ftr@ie dá pEhmotu 111,4e.n1211
12,1s1.611

(r,7$755.07) (rr$,76507)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 3I DE MARZO DE 2OO9

NOTA I . INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Naturaleza iurídica

Es una Sociedad Anóni¡üa abierta cuyo capital estií compuesto por acciotres al portador.

1.2 Actividadprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y venta
productos químicos.

de fertilizantes y

1,3 Consolidación de los estados contables

Con fecha 16 de ab¡il de 1997 I¡dustria Sulfu¡ica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.4., una Sociedad A¡ónima abierta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agdcola.
La consolidación de los estados contables de Indushia Sulñrrica S.A. con los de su subsidia¡ia
Fanaproqui S.A. se efech¡ó siguiendo los lineamie¡rtos establecidos por la Norma I¡temacional de
Contabilidad N"27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 31 de marzo de 2009, al 31 de diciembre de 2008 y al
31 de marzo de 2008 fueron elaborados con c¡iterios similares a los utilizados en la confección de
los estados contables de lndustria Sulfi¡rica S.A.

1,4 Inversión en otras soci€dades

Cotr fecha 2 de abril de 1997 Indust¡ia Sulfiirica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de-
Myin S.A., una Sociedad Anónima cerrada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y ent¡ega de productos.

1.5 Activid¡d Promovida

Por resolución del Pode¡ Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustih¡yó parte de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulfu¡ica S.A. presentara referente a la elaboración y comercialización de
fertilizantes sólidos y líquidos y productos quimicos. Mediante esta ú1tima resolución se adecuó el
proyecto al nuevo ¡égimen establecido po¡ el Decrcto 455/007 ¡eglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales corespondientgs. De esta fo¡ma se han concedido los
siguientes beneficios:

A) beneflcios en la importación de dete¡minado equipamiento previsto en el proyecto y declarado'
no competitivo para la industria Íaciollal,
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B) el otorgamiento de un c¡édito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exo¡eración del pago de impucsto a las rentas po¡ UI 88.735.124 que seni aplicable por un
plazo de 14 años a parti¡ del ejercicio comprendido entle el ll0l101 y el3l/12101.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil por
10 años y los bienes muebles de activo fijo por el té¡mino de su vida útil.

NOTA 2 - PR]NCIPALES POLITICAS CONTABLES

, l Bases cont¡bles

La Soci€dad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido po¡ el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.
Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos y Pasivos como consecuencia de la
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas en el Decreto 266/200'7 se detallan en
Nota 4 y en el Estado de Evolución del Patrimonio en la línea Modiñcaciones al saldo inicial,

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al ejercicio
a¡terior; se presetrtan cifras compamtivas referidas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, ¡especto al3l/1212008.
En cambio, para el Estado de Resultados, Estado de Evolución del Pat¡imonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondos, se presentan cifras compamtivas respecto al período de 3 meses finalizado el
3t/03t2008.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda fl¡ncional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota
) ) h

A efectos de convertir los saldos expresados en dóla¡cs estadounidenses a pesos uruguayos se aplicó
el siguicnte cri terio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de ciere
del ejercicio: US$ I =$24,071(US$ 1 = $ 24,362 al 31 de diciembre de 2008)
- las cuentas de resultados han sido convefidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del
ejercicior US$ 1 : $ 23,507 (US$ I :20,926 al 31 de marzo de 2008)
- las dife¡encias que se producen como ¡esultado de la conversión han sido incluidas en el rubro
ajustes al patrimonio.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dóla¡es estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los reque úientos legales existentes.

. '$
¡ioRwY - P,ERLT,zli 9:socrAryiof -
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2.2 Criterios generales de valuación

a. Moneda extra¡jera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre del ejercicio.

b. Bienes de c¡mbio

Los bienes de ca¡nbio son valuados a su costo histórico de compra o producción en dólares
estadounidenses,convertidosapesosuruguayosaltipodecambiovigentealafechadelosestados
contables, o a su valor neto de realización, de ambos el menor. .: ,

En el caso de los productos terminados, sus costos i¡cluyen materias primas, mano de obra directa y
gastos getremles de fabricacióD. Los gastos generales de fab¡icación hjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los ¡epuestos y materiales se valúatr a su costo de última comp¡a e¡ dólares estadounidenses.

El o¡denamie[to de las salidas se realiza siguiendo el criterio de prime¡o entrado, prime¡o salido,
con excepción de los productos teminados que se valúan considerando el costo promedio
ponderado del itrventario inicial más la producción del eje¡cicio.

La valuación conjunta de los Biercs de Cambio no supera su valor de realización estimado.

c, Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores histó¡icos de adquisición en moneda ext¡anjera, más los
gastos necesarios para ponerlos etr condiciones opemtivas, convertidos a pesos u¡uguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo di las mejoras que extiendetr la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los sastos de mantedmiento son ca¡sados a resultados.

La amo¡tizacióri se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación d
t a s a c i ó n t é c n i c a , e n s u c a s o , a p 1 i c a n d o l a s t a s a s d e f i n i d a s e n e | A n e x o . � � �

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos ¡o supemn sus .
valores razo¡ables.

d. Inversiones ¡ largo plazo

Lar pa¡ticipacioros accioDa¡ias e¡ ot¡as sociedades se valúa¿ al costo de adquisición, según
expore er Nota ó.3.
Los i¡¡nuebles con destino a inve$iories a la¡go plazo se valúan a su valor de tasación.
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Intangibles

El Valor llave se origina, de acue¡do a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A.. El método de depreciación
utilizado para el valo¡ llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Valor razon¡ble

Sc cntiende que cl valor nominal dc disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financie¡as y deudas diversas constituyen
ao¡oximaciones a sus resDectivos valores razonables.

g. Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortización se someten a p¡uebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser ¡ecuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor ¡ecuperable, se reconoce una pérdida por detedoro de
valor. El valor recuperable es el mayor e¡tre su valor razonable menos los costos de realización y su
valor de uso.

h, Concepto d€ capital utilizado

El resultado se ha dete¡minado sobre la base de la variación que ha tenido durante el ejercicio el
capital consideÉdo exclusivamento como inve¡sión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considenr la p¡obable cobertu¡a que podria
merccer el mantenimiento dc la capacidad opentiva del capital, solamente se ha fatado de mantener
la caDacidad financieÍa del mismo.

Cuentas de Datrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores históricos, incluyéndose en el rub¡o Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para rcflejar la pórdida de poder adquisitivo de la moneda local resp€cto dél
dóla¡ estadounidense - moneda funcional de la Sociedad tal como se detalla cn la Nota 7.

j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el rcconocimiento de los ingresos I
imputación de los egresos o costos incunidos.

k. Impuesto a la renta diferido y corrient€ 
'

La Sociedad aplica pa¡a la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la No¡ma Intemacional do ¿
Contabilidad Ñ' fZ 6fC 12), reconociendo "1 ilnpu".to dife¡ido en base a las diferencias. \$
temporarias entre los valores contables y la valuación de acuc¡do a ¡rormas fiscales de activos y lI
pasivos. fffi#

NORMLv -f ERL 7:i,-, Á .rsocr{.Tmff
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El impuesto diferido es determirado utilizando las tasas y tro¡mativa vigente a la fecha de los:
estados cotrtables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo po¡ impuesto dife¡ido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras conta las cr¡ales absorber las deducciones por
diferencias tempo¡arias.

El impuesto a la retrta corrietrte es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cier¡e del
ejercicio.

E$t¡do de Origetr y Aplicació¡ de Fondos

Pa¡a la p¡epamciótr del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la defidición de Fondos
= Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capíttrlo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes cotr los aplicados en la
elabomción y presentación de los esiados contables por el ejercicio anual fnalizado el3I/1212008
considerando lo revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones).

NOTA 3 - ADMINISTRACIÓN DE RIESCOS FINAI\CIEROS

La actividad de la emp¡esa se encuentra expuesta a diversos nesgos fiDaÍcieros que se detallan a
continuación:

3.1 Riesgo cambiario

La emp¡esa opem ñ¡ndamentalmente en dólares estadounidenses y dispone de una coberhna 9tr.
bienes de cambio que se t¡atan de commodities que se comercializan intemacionalnente etr dólares
es¡adounidenses.

3.2 Riesgo de crédito

La po'lítica de cÉdito de la empresa establece la fijación de li[eas de crédito bas¡indose en
itrfo¡mación de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente .
se tiene un coriocimiento de la actividad de los clientes media¡rte visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los limites fijados se utiliza¡ otros medios como cesión de'..
créditos, prendas, avales, etc. De cualquier fo¡ma adicionalmente se formalizan los créditos coú :
documentos de p¡oductores ag¡opecuarios dive¡siñcando de esta forma e1 crédito y evitando l¿
concentración del riesgo.
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Riesgo de t¡sa de i¡terés

Si bien se mantienen pasivos financieros impofatrtes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se manejan con
tasas rclacionadas con la LIBOR y en caso de vetrtas financiadas las mismas se trasladatr a los _
costos de fioanciación de las ventas.
Por otm parte la empresa ha seguido una política de c¡eación de ¡eservas y capitalizaciótr de las
mismas lo cual ha permitido ar¡rnentar el patdmonio de la empresa mejoratrdo el i¡dice de'.
endeudamiento permitiendo de esta foma mitigar el ¡iesgo.

NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIÓN DE LAS NIJEVAS NORMAS CONTABLES ]
ADECUADAS

Como se describe en 1a Nota 2.1, los estados contables coÍespondientes al p¡esente ejerc¡cio son los
primeros estados cotrtables de la Sociedad que sotr fonnulados de acuetdo coo las no¡mas contables
contenidas en el Decrelo 266/007.

La fecha de transición de la Sociedad a las nuevas nornas contables es el lo de eúero de 2008 y la
fecha de adopción inicial es el 1o de enero de 2009, las ajustes de medición y exposición rcalizados
a nivel de sus activos, pasivos y cuentas de patrimonio ¡ealizados a dicha fecha son los siguientes:

Efecto d€ Notas

DisDonibilidades 162.445.919.78 t62.445,9 t9.78
Inversion€s Temoorarias 147 ,273.7 57 .56 t47 -2t3.7 57 .56

1.515.821.604.78 1.5 t5.821.604.?8
Otros Créditos 82.060.119.33 82.060.119.33
Bienes de Cambio 1.043,565,597.36 1.043.565.597.36

Otros Créditos 49.t50.77A39 49.t50-7 78.39
Inversiones a Larso Plazo 48.341.266.89 132-781.t37.871 r5,560.129.020 )
Bienes de Uso 58 t .968.890.19 581.968.890.19
Intanqibl€s 730.860.00 730,860.00
Total d€l Activo J.63t359,014.28 3.598.577.876.41
P¡slvo CorÍente
Deudas Comercial€s 39.694.441.99 39.694-441.99
Deudas Financie¡as 2.00t.2| .223.42 2.00t .2t t.223.42
Deudas Diversas l50. l9l . l?5.80 150.191.375.80
P¡sivo ino corrlente
Deu¿las Financieras 199.452.033.85 199.452.031.85
Total del P¡sivo 2,390.549,075.06 2J90.s49.07s.06

P¡trlmonlo
CaDit¿l inteEado 349.405.423.00 349-405.423.00
Aiustes al P¿trimonio 205.302.747 .64 205.302.747.64
Reservas 349,896,632.51 349.896.632.51
Resultados 33ó,205,r36.01(32;781.t37 .8 t\ 303.423.998.t4
Totsl del P¡t¡imoÍio 7.240.409.939.22 1.208.028.801.35
Total del P¡sivo y
Patrimonto

3,631.3s9.0r4,28 3,598.577.876,41

I.:ORMEY. PERL'ZO A AS,1'
¡ . -  .  = t  

- ' Z

l j : , . : . , j  L l
Jl\-fii\riiL.\{L
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(l) Corespotrde al efecto de la valuación de las inversiones en otras empresas de acuerdo a lo
dispuesto en la NIC 27, es decir la diferencias entre valor de costo y valor patrimonial
proporcronal.

NOTA 5 _ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en motreda extranjera distitrta al peso uruguayo al 31 de ma¡zo de 2009 y 3l de
diciembre de 2008 es la sieuieúte:

NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASWOS

6.1 Eúpres¡svinculsd¡s

Los saldos con empresas vinculadas al 3l de marzo de 2009 y 3l
siguientes:

de diciembre de 2008 sotr los-

NORMEY-PERLzzo&A
¡ _ -  . .  

- ; ¡

3t/03/09 3!r2rc4
us$ $ uss $

8,815,0r t .24 212.r86.135.5ó6.534.943.45 159.30¡.740.33
Invefiones TenDo.arias 5.0Eó.858.06 t22-445-160-36 6.045.224_41 141 .27 3.151 .51
D@dorcs Pl@ Y Do@motos a Cobú 21 .6t1 .437 .54 664.119.339.02 46.t18.252.64 t .123.532.E70.82
D@dorcs Dor Ex@raciones 15.185.710.23365.535.230.94 15.443.716.30 176.T9.465.22

2.542.743.86 ó1.20ó.387.4ó 2.642.070.60 64,166,123.96
Paeos Ad€let¡dos v Gdtos A¡ticiDados 3t4,602.39 7,572,194_t3 253.19t.57 6.t82.470.23

595ó2363.32r.433J23547.47 77.042.000.99L476.497.224.t3

Prcveedores oor ImDortlciones 2,09E,92E.2E 50,523,302.63 245.395.55 5.978.326.39
644.366.56 r5.558.689.47 483,?68.05 I  r .7E5,557.21

I  t3 .7tE.4E 2.737.317.53 48.671.70 1.185.7.19.96
115,63ó.57 7,597,687 .81 37t.4t5.21 9.04E317.35

5E.5E7.3t0.40 1.410.255.t46.ó5 82.t44.781.822.001.211.22.1.43
2.t91 .6t6.7 2 52.898.832-07 3.552.415.44 86.543.944.95

I .400.97 | .¡K J3,122,781.r! |,227.420.29 29.9024413.10
Deu&s Fi¡ancieÉs Lareo Plazo ó.560.432.55 t57.916. t71.91 8. t87.011.95 199.452.033.85

7t.920.981.00t ,711,209,9]1óó 96.260.884.012345.r07.65ó.26
12J58.6r7.68 297.¡84.286.19 19.21E.EE3.02 ¡6E¿r0.¡2E.r3

3!03t09 3|ta0a
s s

Deudores Ptaz a
Mwin S.A. t3.662-21

P¡sivo
Prov€€dores de Plaza

Mlrin S.A. 3.180.344.77 2.04s.319-02

el 3l de mar¿o de 2009 v 2008 con emDresas vinculadas.
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3l/03/09 3V03/08
ComDras d€ bienes v s€rvicios
Mwin S.A. 5.684.516.81 5.43t.547 .33

Inversiones en Inmuebles

Corresponden a: a) teneno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) teneno en Ruta l¡terbaLnearia "
pddtót\ 40.942; c) terfeno en Ruta 5 padroEes 47I y 14.968, que no constituyen asiento de la l
actividad industrial o come¡cial.

6.3 I¡version€s €n Accior€s :,;'.

Conesponde al valor de acciones adquiridas po¡ I¡dustria Sulfu¡ica S.A. segin lo metrcionado etr la
Nota 1.3 y valuadas a su costo de adquisición:
La inversión en Mldn S.A. que asciende a $ 6.905.317,82 ($ 6.988.797,83 al 3l de diciernb¡e de ,'
2008). Durante el De¡iodo no se acreditaron dividendos.

6.4 l)eudasFitratrcieras

Las deudas financie¡as co¡rientes incluidos los rntereses devengados al 31 de marzo de 2009 y 3l de .
dicieñbre de 2008 son las sisuientes:

3l/03/09 3'7r2t08
B¡nco o ConceDto us$ $ us$ $
ABN AMRO Bar* 6.090.305.09 14s.3 72.0t2.60
Banco de la Nación Arsentina 1.503.960.00 36.201.821.161.518.720.00 36.999.056.64
Banco Itaú 426-147.92 10.25?-806.58t0-152-043.24 247 .324.07'�t .41
Banco ReDública 13.061.839.98314.411.550.1714.649.J57.50356.887.647.43
Banco Santander 14.6'�71 .49s.45 353.15?.56ó.988.785.018.232t4.020-614.12
BBVA Banco 4.t6t .028.41 100.160.116.305.260.737 .59 t28.162.089.17
Citibank 1.003.643.80 24.t58-'�t0g.91 6.383.665.23 155.518.852.33
Credit Urusuav Ban€o 4.786-336.51 I15.21l-907.586.932.190.70 168.882.029.83
Discount Banck 2.023.540.00 49.297 .48 | .48
HSBC Bank 2.0s6.376.81 49.499.046.19 3-273_O98.'15 '79_739.23\.75

Nuevo Banco Comercial 12.90s.120.J2310.639.151.22t2.187.840.48296.920-t69.77
Oblieaciones Neeociabl€s 2.587.0|].75 62.21 2.007 .98 2.543.263.75 61.958.991.48
Prestamos Particul¿res 1.424-347 .33 34.285,464.58 81.956.73 2.142.801.86
Tot¡l 58.587.310.401.410.255.148.6579.a87 J37.29 1.946.225.055.87

Se incluyer denl¡o del impo¡te anterior $ 179.926,39 ($ 26'1.899,17
correspondiente a deudas firancieras por leasing.

6.5 Deudrs Fitrancieras (No Corrientes)

al 3l de diciembre de 2008)'',

Las deudas financiems no co¡rientes incluidos los intereses devengados al 31 de marzo de 2009 y 3l
de diciemb¡e de 2008 sotr las sisuientes:
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31/03/09 3|12t08
us$ $ us$ $

B¿nco Reoúbli€a 3-333.333.60 80,236.673.08 4.333.333.62 105.568.673.65
Banco S¿ntander 500.000.00 12.035.500.00 500.000.00 12.181.000.00
Banco Itaú ót7.500.00 15.345.262.50 143.750.00 1a.119.237.50
BBVA Banco 360,000.00 8.ó65.560.00 ?20.000.00 17.s40.640.00
Credit Urusuav Banco 708.627.8s 17.057.380.98 708.62'�7.85 t7 .263.591.68
HSBC BaÍk 681,333.34 r6.448.sr6.83 68t.3J1.14 16.647-366.81
Nuevo Banco Comerci¿l 8.127 .278.s2 497.969.14 12.131.524.19
Total 6.5ó0.432.55 r51.916.17r.9r 8.187.013.95 19q452.03J.85

Se incluyen detrtro del importe anterior $ 63.493,52 ($ 194.144,19 al 3l de diciemb¡e de 2008) :
conespondieúte a deudas ñnancieras por leasing.

N O I ' A 7 - P A I R I M O N I O

7.1 Capit¡l

El capital social auto¡izado de la Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a
$349.405.423 ($ 349.405.423 al 31 de diciembre de 2008) y se encuentra totalnente itrtegrado. El
capital está represeotado por acciones al po¡tador de $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la motreda local respecto al dólar estadounidense, se
expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo cor lo detallado etr 1a Nota 7.2.

,, ', Aiüstes al Patrimonio

Denho del capitulo Ajustes al Patrimonio se e¡rcuentra el ajuste de todos los rubros pat¡imoniales, ¿
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólar
estadounidense - moneda funcional de la Sociedad -, segriLn el siguientg det¿119:

3l/03/09 3ur2t08
Históricos Dól¡r€s a Tipo de H¡stóricos Dól¡res a Ttpo d€ . .

s 4tg.gg5.'760,33 
':

s 411.362.416,\6
$ (1,731,902.38)
$ 3t8,402,527.24 : .

Capil.¿l

R€sultados no asigdados
R€sultado del ejercicio

$ 349.405.423,00 $ 414,978,981.48 $ 349.405.423,00
$ 349,896,632.57 $ 406,448,761.16 I 349.896.632,57
$ 303,423,998.14 $ 372,1'�t1,351.47 $ (21,9ó6,139.91)
$ (1,758,765.07) S 0,800.962.74) $ 325,390,138.05
$ 1,000,967,288.64 $ 1,191,798,137.37 S t,O02,126,0s3.tI s r,208,028,80 | . l5

7.3 Reservas, Resultado del ejercicio y Resultado$ Acumulados

Las reseryas, resultado del ejercicio y los resultados acumulados se matrtienen expresados a su valof
histó¡ico en moneda local.
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NOTA 8 - CARANTIAS OTORGADAS

Se ercuetrtra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$ -
1.827.000 al 3l de diciemb¡e de 2008) y prenda sobre máquitras y equipos por US$ 3.473.000 (US$.
3.473.000 al 3l de diciembre de 2008), en garaola de las lioeas de c¡édito concedidas por €l Banco . . .
de la República Oriental del Uruguay para finatrciacióÍ de impo¡taciótr de materias pri¡Das y pre-
liraDciaciótr de exportaciones. Adiciotralmente a las garantías otorgadas po¡ Industria Sulfurica .
S.A., Famproqui S.A. ha oonstituido hipoteca sob¡e inmueble sito en Césa¡ Mayo Gutienez 2305 -
Mootevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 31 de dicieúbre de 2008) en garantía de las lineas ' . '¡
de crédito concedidas por el Banco de la República O¡ie¡¡tal del Uruguay para finaÍciaciór de . .
impofiaciótr de mate¡ias primas y pre-financiación de exportacione

Se encuetrtra co¡stituida garantía a favor dg Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$ i'

555.000 (US$ 555.000 al 3l de diciembre de 2008) por una linea de crédito solicitada por Myrin
S.A.

Se ha dejado eo garantia de pÉstamos bancarios la suma de US$ 4.862.437,20 (US$ 5.853.900.00 .
al 31 de diciembre de 2008) conespondiente a depósitos etr Banco Cental del Uruguay por Circular
I456.

Se ha dejado en garantia de prestamos bancarios 1a suma de US$ 616.077,72 (US$ t 1.298.130,54 at
31 de diciembre de 2008) correspondiente a conformes ¡ecibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIONtrS NEGOCIABLES

9.1 Caracterlsticas de la emisión

Con fecha 26 de octub¡e de 2004 se emitie¡on Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con.
vencimiento el lero. de octubre de 2009. las amofizaciones de capital se rcalizan en ocho.
semest¡es a pa¡tir del le¡o. de ab¡il de 2006. Los pagos de intereses se ¡ealizan etr fo¡ma semeshal a
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales cotr utr minimo de1 70¿ anual. A la fecha se han realizado
los pagos po¡ seis cuotas de amortización del capital y los pagos por los itrtercses según lo
estipulado en la emisión, quedando un saldo de US$ 2.500.000 (US$ 2.500.000 al3l de diciembré .
de 2008).

g.2 ObligacioDesadicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acugrdo al '

numeral 8, literal C (incluidas las modificaciones ¡esueltas en la rcunión de obligaciotristas de fecha ''

17 de octubre de 2006) tal como se detalla a continuació
l) No se han gravado a cualquier título ot¡os bienes muebles del activo fijo o inmuebles r

de que disponía al momento de la eñisiótr con garantia alguúa en benelicio de ruevas
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existentes.
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2)

4)

3)

s)

No se han cedido cucntas a cobrar sea mediante una operación dc securitización,
factoring o cualquier otra forma de cesión o transferencia que implique una rcducción
del activo.
Al 3l de diciemb¡e de 2008 se muestra una relación de Dcudas Nctas a Pat¡imonio
igual a 1,14, superior al limite impuesto pam dicho ejercicio de l 

 

Al 3l/3/2009 no se
ha incurrido en mayor cndeudamiento, conhariamente se ha ¡educido como se refleja
eIr el estado de situación comparativo y en las notas 6.4 y 6.5..
Al no cumplirse con la ¡elación detallada en punto 3), también existe rest¡icción pa¡a
otorgar por si, o permitir otorgar a subsidiarias, cuyo capital integrado le perte¡ezca
total o mayoritariamcnte (entendiéndose por ello más dcl 50% dcl capital integrado),
cualquier tipo de préstamo, asistencia financicra o donación, o garantizar a persona
fisica ojuridica.
No existe restricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o recomp¡ar
o ¡escatar en fo¡ma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de
endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones:
a. Al 31 de dicicmbre de 2008 el ratio de cobertura dc dcuda cs superior a 1.
b. La enrpresa no se encuentra en caducidad de los plazos y/o incumplimiento de

sus obligaciones.
c. A1 31 de diciembre de 2008 el ¡atio de razón coriente es mavor oue 1.

NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciere del ejercicio existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los prilcipales colceptos de gastos de administración y ventas al 3l de ma¡zo de 2009
v 2008 es el sisuiente;

3|03tt9
$

3r103/08
$

Retribuciones al personal y cargas sociales 7,440,584.9t11.121.061,48

FoÍnación de amodizaciones I , 0 5 5 . 0 4 1 5 2 1.732.886,87

Impuestos. rasas y contribuciones 6.526,8'�7 6.05 9 325.250.87

Gastos directos de ventas 10,372,9t6.'�]316.980.583,29

8.907.74t_8713.947.581.29

Otros gastos 6,344,060.94 5.819.462,22

Total 40,647 ,224.02 s8.92ó.830,02

Acciones de terceros deposiladas en la empresa $ 8.óó9.404,00 (S 8.669.404,00 al3l de diciembre de 2008)

Mefcadelas de terceros deposiladas en la enrpresa S 171.016.031.35 (S185.508.529,ó4 al3l de diciembre de
2008)

$
NCT-MI\
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NOTA 12 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos po¡ rcmunemciones y beneficios al personal al 31 de marzo de 2009 y 2008
se detalla a contitruaciótr:

3l/0.t/09 3l/03/08
ConceDto s $
Sueldos yjomales 29,890,335.25 30.732.359,50
Carg¡s socisles 2,9ss,96s.7 6 2.573.5'�78,87

Total 32,846J0r.0133.305.938,37

El número promedio de empleados durante el período fue
marzo de 2008).

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

ComeDto
31/03/09

$
3l103/08

$
Mano de obm y carsas sociales 32,846,301.0133.305.938,37

6,684,007.18 5.115.472,44
Va¡iaciones en invenk¡ios de productos terminados v €n Droceso 06.054.558.40) 2 5 . 5 t  t . 7 i 8 , 2 0
Materias Drimas v material€s de consumo utilizados 277 .319.688.45 613.601.209.52
Impuestos, taras y contribuciones 5,995,390.77 8.948.348,92
Ga¡tos directos de ventas 10,312,9t6.73 16.980.583,29
Repamciones y mantenimiento 15,905,924.34 13 .462.699,00
Tmnsportes y fl€tes 1o,674,335.24 r6.596.376,50
Servicios contr¿tados 10,281,514.46 12.323.O99,16

14,o20,595.24 11.997 .229,02
Total Costo de los B¡enes Vendldos y G¡6tos de Admin¡stracióÍ y

368,046,1t5.02 751.842.674,42

lJ) personas (llj personas al Jl de .

3l/03/09
$

3r/03/08
s

J0,586.t9 (3.50?.990.0?)
ImDuesto diferido Noi¿ 15) (26.824.237.34\ ¡.947 .415.4t\
Total Casto(Insreso) 126.793.650.95) t5.455.405.4E)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de 1a cifta teó¡ica que sugiría de 1 , ¡ :

NOTA 14 - IMPIJESTO A LA RXNTA

El ca¡go po¡ impuesto a la retrta de los ejercicios finalizados al 3l de marzo de 2009 y 2008 incluye'
el impuesto corriente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

::liH,r,':::l:il":i;: 5:"iffi*i::T#:ü:":obrc 
ras ut'idades de ra sociedad a contitruaci'*,9 

,

\oR).átY.PrRL ao & {socrADcffiJ# -
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3r/ü/09
$

31/03/08
s

Utilidad contable antes de imDuesto 128,895,s94.70) 174.072-340.66
Utilidades no sujetas a impuesto (19.259.926.18\ (120.544.463.32)
Aiustes de sastos sesun normas fiscales 155.937.904.10)(39.491.911 .09)
Pérdidas fiscales 104.093.425.58
Diferencias temporarias ( 101 .296-949.28\ 7 ;789,661.65
Utilid¡d ñscal 1101.296.949.28\ 21.82r.62r.90
ImDüesto i ls rent¡ 25% 06.824.231-34\ 5.455.405.48

30.586.39
Totsl Gs3to/llner$o) t26.793.650.95) 5.455.405,48

NOTA 15 - IMPUESTO A LA R.ENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
competrs¿!¡ activos por impuestos corrietrtes con pasivos por impuestos co¡¡ientes, y cuardo los
saldos conesponden a u]1a misma autoridad ñscal. I-os montos compensados sotr los siguientes:

3l103/08 3l/r2n8
Activos Dor tmDuesto diterido. 3 $
A serrecüoer¿dos dento de los Dntximos 12 mes€s 58-689.575.214t .036.229.83
A s€r recuDemdos en Ínis de 12 meses 16.873.097.017.640,045.01
Actlvo neto DorlmDu€sto dlferldo 15-562-672.22 44.fi6.274.44

Activo neto por impuesto diferido
Los movimietrtos brutos en los activos y pasivos por impuesto dife¡ido du¡ante el pe¡iodo al 31 de
marzo de 2009 son los que sigüen:

S¡ldos al
3ln2toa

Clrgo a
R€sült¡dos

DtfGrencte por Saldos al
3uo3t09

Previsión Dara d€scüentos 9.322.38 7 .28 r5. l18.4J7.69) (234.t 60.27\ 3.969.789.32
Previsión Dar¿ d€udores incobmbl€s 2.045.993.85 (24.439.06\ 2-021.554.79
Otras Drevisiones 6.699.550.00 t80.025.00) 6.6r9.525.00
Bienes d€ cambio 22.968.298.70l l -373.419.98) u07.104.73)21.287 .573.99
Inv€Niones en inmu€bles 2,657,285.t5 286.080.19 t24.816.94) 2-918.488.40

4.982.759.86 8-819.755.88 r52.092.8813.954.608.62
Pérdidas fiscales 0.00 24,210.258.92 580.873.1924,791,132.11
Activo/lD¡sivo) nelo Dor lmDü€sto dlferldo 48.616.214.U 26.824.231 J2 62.160.071s,s62,672.23

Activos v Dasivos Dor imDuesto ditarilto
Pr6tvo

Previsión Dara descuentos 3.969.789.32 J.969.789.32
Preüsión Dara deudor€s incobrables 2,O21 ,554.19 2.021-s54.79
Otras Dreüsiones 6.619.525.00 6.619.525.00
Bi€nes de cambio 2r.287 .573.99 21 .287 .513.99
Inversiones en inmuebl€s 2.918.488.40 2.918.488.40

11.954.ó08.62 13.954.608.62
Pérdidas ñsc¡les 24.791.132.11 24-79t.132.11
Activo/(oas¡vo) neto oor lmDüe3ao dlfer¡do 75,562,672.2i 75.562.672.23
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Los movimientos brulos en los activos y pasivos por impuesto diferido duante el eje¡cicio al 3l de
marzo de 2008 son los que siguen:

Activos y pasivos por impuesto diferido

Pas¡vo
Previsión Dam descuentos 7.784.O70.t4 1.184,070.t4
Preüsión Dara deudores incobmbles r.575.814.66 1.575.814.6ó
Bienes de cambio 8.4ts.020.s4(8.4?5.020.54)
Inversiones en irmuebl€s 2.97 4.913.95 2.974.97 3.95
Bien€s de uso 25.803-812.35 2s.803.812.35
Renta difer. Dor auloca¡alización de ahono 28.294.022.01(28.294.022.O2\
Activo/lDas¡vo) reto Dor lñDuesto difer¡do J8.13E.67t.10 36.769.042.56 1.369.628.54

NOTA 16 - DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito etr Nota 2.2 b y , teniendo en cuenta la baja de p¡ecios . . r
intemacionales de las pritrcipales Íraterias primas, la empresa ha realizado un calgo a resultados en
el presente período por $ 42.292.182,53 ($ I . I 90.073,76 al 3 1 de marzo de 2008) que se incluyetr
dentlo de resulrados diversos.

NOTA 1? - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se er¡cuentraD sujetos a riesgos y ¡etomos similares, por lo
que la Sociedad no presenta i¡fomación discrimiúada por segrientos de negocio.

" . . .

NOTA 18. UTILIDADES POR ACCION ; -.. .

La utilidad básica por acción se catcula dividiendo las utilidades at¡ibuibles a los tenedores de
acciones de la Soci;dad por el número p¡omedio ponderado de acciotres en circulación du¡a¡te el'.. I

año excluyendo las acciones ordinarias idquiridas por la Sociedad y matrtenidas como acciones de ., l

31/03/09 3l/03/0E
Utilidades atribuibles ¿ los t€nedores d€ acciones d€ la Sociedad Pé.didá 165.453.384.37
Núnero oromedio Dondendo de acciones ordinarias en circulación 3.494.054.230 2.41 7 .293.210
Utilid¿d bá¡ica Dor ¡cción l$ Dor acción) 0.0684

Srldos ¡l
3ut2t01

C¡rgo !
Resultsdos

D¡ferencl¡ por Saldos ¡l
3r/$/08

Pr€visión Dara descuentos t3.741.574.00(5.373.041.46)(s86,460.40) 7.184.070.14.
Pr€visiónoa¡a deudores incobr¿bles | ,664,702.00 r88.887.34) 1.575.814.ó6
Bienes de cambio 15,977 ,445.50) 6.836.838.09 665.586.87 t8.475.020.54)
Inveniones €n inmuebles 2,619,044.O0 509.751.36 ( 153-827 .41't 2-974.973.9s
Bi€nes de uso 16.162.238.0010.800.829.340.159.254.99) 2s.801.812.35
Renta difer. oo¡ autocanalización d€ ahor¡o (I4,7 64,394.00\ (14,72t.196.74)t.t92-t68.72 (28.294.022.02\
Acalvo/(p¡slvo) neto por lmpuesto
dlferldo 3.441.118.500.947.415.4r\ t130.674.551 rJ69.628.s1

tesorefia.
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NOTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION

El 22 de abil de 2008 la Asamblea Ordina¡ia de Accionistas aprobó un dividendo de $''
65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 po¡ acción (17 de ab¡il de 2008 la Asamblea Ordinaria de l
Accionistas aprobó un dividendo de $ 59.749.405,78 equivalentes ̂ $ 0,02472). Los prcseútes :
estados contables úo ¡eflejaú este dividendo a pagar.

NOTA 20 - RISTR]CCIONES SOBRX DTSTRIBUCION DE R,ESTJLTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por gl artículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N¡o.16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
fo¡mación de u¡a ¡eserva legal hasta alca¡za¡ el 20% del capital integrado. Cuando la ñisma qüede
disminuida por cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reiúteg¡o.

NOTA 21 _ DESCIJENTOS CONCEDIDO

Detrtro de los saldos a cobr¿r se incluyeú iútereses implícitos por las vetrtas financiadas. a efectos de
considem¡ a fecha de cada balance el valor actual neto a cobra¡ por créditos por veotas se
contabiliz¿ conha la previsiótr de descuentos los itrtereses no devengados. En el presente ejercicio
tro se hatr cotrcedietrdo los descuontos que fueron previsionados por lo cual el saldo del rubro en el 

-

estado de ¡esultados está determinando una gamncia por tal corcepto.

NOTA 22 - HECHOS RTLEVANTES

Funciona¡ios de la Dirección Nacional de Aduanas preseda¡on denuncia por intacciótr aduanera
contra ISUSA y el Despachante REYMUNDEZ etr ¡elación a la expoÍación de UREA a Zona-
FÉnca y la exportación de Fertilizatrtes y Bolsas al exte¡io¡.
Del expediente se desprende que la denuncia radica en:
(a) Que se importaba UREA exenta de gmvámenes con
exportaba a Zona Franca Botnia.
(b) Que no condice los volúmenes de UREAingresada en Admisión Temporaria coÍ la ... "

cantidad utilizada en la expofación de Fertilizantes.
(c.) Que se ingresarotr Bolsas con el Rótulo de Insumo Agropecuario sin respaldo
Admisiótr Tempo¡aria y se reexportaron al exterior cambiiindolg el destino.
En este senlido, se deúuúcian por infracción aduanera a los DUA's de impofaciótr N' 066717/2007, .- '

10924812007, 13082412007 y 03709112008 y a los DUA s de exportación N' 133495/2005, '.

06r't845t2006, 't2533t2006, 119142/2006, 131198/2006, 136297/2006, 042949t2007, .
09521912007,1t579012007, 17265612007 y 090982/2008. . '¡i, . .
En la denuncia no se disc¡imina en forma cie¡ta ult impo¡te en con{epto de defraudación adu-"*. \{t
sho que genéricametrte se denuncian una serie do Documentos Ünicos Aduane¡os (DUA s), sia : .lJ

ffi
. EA_A@

NORWY . PT' '  -' \."9:tAYqDotr'#ff .
t . : .1. . i , , - t  K/l w  . .

A sóto ! fcc. .  d :  . . . , , i . " i .  o"
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perjuicio que se va a dejar en claro en nuest¡a rcspuesta de que ' no hay pérdida fiscal" de la '

Adminishación.
El afi.251 de la Ley 13.318 del 28 de diciemb¡e de 1964 establece que pa¡a ser considerada
Infracción Aduane¡a de Deftaudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que
desconozca las leyes, los reglametrtos o los decretos, teniendo que tladuci$e en una pérdida de renta
fiscal.

.

En cualquiera de las ope¡ativas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercaderia mediante la
importación tanto para su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fab¡icación de '

fe¡tilizantes tatrto para el me¡cado intemo como pala la expofación; o ing¡eso de la mercaderia etr
admisión temporaria pam la fab¡icación de fe¡tilizantes pa¡a su exportación, !9_9Ii!!9J!X1!!elh : :
re¡ta fiscal para el Estado.

Nos encont¡amos en espe¡a que se defina el Juzgado Competente y de esa forma controverti¡ lo
detrünciado y solicitar la clausura del proceso

NOTA 23 - HECIIOS POSTf,RIORES

A la fecha de p¡eseritación de los p¡esentes estados cortables, tro existetr otros hechos que puedatr '

afectar a la Sociedad etr fo¡ma sidificativa.
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