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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Audi¡ores & Consultores

INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y D¡rectores de
INDUSTRIA SULF['RICA S,A,

1.

N

Hemos compilado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFIJRICA S.A. con su controtada FANAPROQUI S.A. al 30 de
set¡embre de 2009, los que comprende el estado de s¡tuación
patrimonial consolidado así como de los correspondientes estados de
resultados consol¡dado, de evolución del patrimonio consolidado y de
or¡gen y apl¡cación de fondos consolidado, por el período de nueve
meses finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadounidense€
y sus notas que contienen un resumen de las politicas contables
s¡gniflcativas aplicadas y otra ¡nformación complementaria. Los referidos
estados contables son responsabilidad de la Dirección de la ent¡dad.
Además, hemos verif¡cado la adecuada conversión de dichos estados
contables consolidados a pesos uruguayos de acuerdo con los criter¡os
expresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

Nuestra compilación fue realizada de acuerdo con la Norma
Internaciona¡ de Serv¡c¡os Relac¡onados No 4410, considerando lo
establecido en el Pronunc¡am¡ento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Econom¡stas y Administradores del Uruguay.
La compilac¡ón de estados contables, es eltrabajo profesional dest¡nado a
presentar en forma de estados contables la informac¡ón que surge del
sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas ¡nternacionales de auditor¡a, o una revis¡ón l¡mitada de los estados
contables consolidados de |NDUSTRIA SULFúRICA S.A. al 30 de
set¡embre de 2009, refer¡dos en el párrafo primero.

Joaquin Requcna 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels. :  (598-2) 408 0l  l4 -  409 9196 /  F¿x: (598-2) 401 3523
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NORMEY - PERU ZZO & AS OCIADO S
Auditores & Consultores

3. Dejamos constancia gu6 la |€lación que mantenemos con INDUSTRIA
SULFIIRICA S.A. así como de su controlada FAldApROeUt S.A., €s
o(dGivamgnte de caráü1Ef Drohsionat como auditores 6)damoe
indóperdientes.

Montev¡deo, 29 de ociubre de 2009.

Por Normey - Peruzzo & A€odados

Joaquín Requena 1 580 Piso 2 - Montevideo - Urug!¿y
Tels.: (598-2) 408 0l14 - 409 9196 / Faxi (598-2) 401 3523

F-mai l :  infotonpyas-oe\ ia.com.u) -  www.np)¿\-ne\ ia.com.uy
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I  N DTJSTFIIA SL' LFÚ FIICA S-A-
ADMINtSTMCIÓN CENTRAL: Ruta 1 Km 21 S/N. - Tet : 347 2A 35'

Fár: (40593 2) 347 21 27 - C. P. 34.141 - Ciudad del Plaia - San Jósé Utugúay
^& su o,on.ú) - rñ¿ir tó'\¿@ s, ¿.ó4 uJ

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras exprósadas en pesos uruguayos)

Al30 de Setlembre Al3l de D¡ctémbre
acTtvo
ACTIVO CORRIENTE
D¡sponlbllldades
Caja ycobhnzasadepositar
Bancos

Inver€iones Temporadas
Lefas y Bonos
Depósitos Circula¡ 1456 (Nota 8)
Intereses a Cobrar

Crédltos po. Ventas
Deldores Plaza (Nota 6.1)
Deudoros por Exportaciones
Documentos a CobÉr (Nola 8)
Menos: P€visión para Descuentos

Prcvisión para Deudores Incoblables

Otros Crédllog
Créditos F scales
Aniicipos a Proveedores y Gastos Adetantados
Diversos

Bienes de Camblo (Nota 2.2.b)
Productos Teminados

Productos eñ Prcceso

¡,4aieriales y Suminisilos
Envases
RepLrestos y Accesorios
lmportaciones en Témite

Total Activo Corri
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créd¡tog
Diversos
Activo de lrnpuesto D ferido (Nota 15)

Inverslones a Largo Plazo
Inmuebles (Nota 6-2 y Anexo)
Acciones (Nola 6.3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2.c, Nola 8 y Anexo)
Valores Origjñales y Revaluados
Ivenos: Amortizaciones Acumu adas

Intangibl€s (Nola 2.2.e y Anexo)
Patentes, Ivarcas y Lic€ncias
l\,4enos: Amortizaciones Acumuládás

102.069.197,14 142.761.925,18-----t¡334474f92-r45¡6m3r¡r

2009

1.775.544,78

110.037.523,09
3.063.462,96

2008

320.110,23

313.230.438,85
306.025.218,18
547 .877 .780,41
(39.514.481,06)

273.380.639,20
332.794.846,09
773.822.660,99
(32.844.550,80)

(12.021.012,14) /12.021.012,14\-TTB35754421r-i335:t3t353-34-

32.348.14 1,43
10.971.996,83

4.873.242,O5
5.383.745,25

62.O21 .592,5125.688.813

106.029.746,55
13.972.281,86
8.086.931,61

443.511.175,85
5.588.391,91

20.545.907 ,97
17.526.637,98

177 .711.247 ,21
10.946.470,18
13.645.6,t4,75

660.285.297,76
5.795.460,76

27 .383.626,06
18.879.348,55

90.798.404.96 4.522.758.24---7b61¡5tr47F59 9:T707FJ-3r

417.941,76 417.941,76
104.836.470.82 42.a73.963.78-Tü5zsÍ4T255--f2gT31t5-5r

6.155.718,90 6.155.718,S0-Tz¡5555Í96.-m705tt2535-
5.897 345,06 7.549.6'11,06

823.633.269,17 774.419.692,93

1.r63.796,09 1.163.796,09

Total Actlvo no Cordente

Total del Activo 2.768.633.887.00 3.169.620.067.00

Las notas y anexos que se adjuntan son pade integrante de los estados contablet

' ,  . ' l
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¡N DIJSTFIIA SLJ LFÚFIICA S-A-
ADMINISIF/CIÓN CENTML RDra 1Kñ24 S/N. - rel.:347 2A35'

Fax: (00594 - 2) 347 2127-C. P AO.1A1 Ciudad del Plata - San José - UtugLay
iN i r .¿ .añ  q  -  rñá . .  ,<u-¿@i  L ,a  -añr ,

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifas exprcsadas en pesos uruguayos)

P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Déudás Comerclales
Proveedores por lmpodaciones
Proveedoros de Plaza (Nota 6.1i
Docum€nlos a Paqar
Comisiones a Pagar

Deudas Financieras (Nota 6.41
Préstamos Bancados
Oblgaciones Negoclables (Nota 9)
DocLrmenios a Pagar
Iniereses a Pagar
I\,lenos: Inte€s8s a V€ncer

Deudas Divérsas
Cobros Añiicipados
Dividendos a Pagar
Sueldosy Jomalesa Pagar
Provisión pa¡a Bene¡cios Sociales
Ac|eedores por Cargas Sociales
Otras Deudas

Al 30 de Setlembre
2009

11.8S7.432,09
37.608.119,94

189.348,18

26.822.500,00
22.229.459,73
31.135.109,53

69.642.416,23
4.538.103,07
1.244.759,11

23.424.647 ,59
3.563.947 ,42

Al 31 de Dic¡embre
2008

5.265.697 ,71
20.564.337,39
'| .162.921 ,O3

82.998.677,10
2.320.384,00

112.490,99
13.071.443,69
5.213.280.75

9.322.105.59 7.969.827.58-------5trJTr¡05¡¡---T{36zr8'Jr

870.336.747.37 1.684.A77.494.82
53.645.000,00
1.886.898,72

44.OO2.846,41
(13.409.574,34) 121.749.468,73\------trJ¡7T4?2M19-----7JE 

@7717t-

Tolal Prslvo Corrlen
PASIVO NO CORRIENTE
Dsuclas Fináñciera8 (Nota 6.5)
Prástamos Bancanos
Obligaciones Negociables

Tolal del Patrimonio

Totál d€l Pasivo y Patr¡monlo

13.954.372,58 24.571.941.47------116V122463ú-----1rr262$ñ-

171.143.558,10 175.676.345,34
429_160.000,00-----T00-50'5558-'I0-T/55'/63'5i.'54-

467.000.000,00 349.405.423,00-----6'¡¡00'¡'0"[¡0------TlgiRt5:ir:fiJ0-

Total Paslvo no Cor énte
Total del Paslvo

P A T R I M O N I O ( N o t a 7 )
Capital Soc¡al
Capitallnt€grado

Ajustes al P.hlmonlo
Ajustes por rcsxpresión del Patrirnonio
Ajustes por conver.sión

Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resuliados ac!mulados
Resullado de Periodo

71 .451 .317 ,O4 (10.539.017,97)

61.566.176,73
404.999.253,28

45.296.669,83
304.599.962,74-----7661555.;nt6Jt------3Rt¡56-5',Jz5r

(21.966.139,91) (21.966.139,91)
78.987.442,74 362.140.009,96

2.768.633.887,00 3.169.620.067.00

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los éstados contableg.

-  - -  - " ,  :  L , L r
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¡NDTJSTFIIA SU LFÚ FIICA S-A.
ADMINISiRACIÓN CENTRAL Ruta 1 Kn 215/N. fet.: 347 2A 35.

Fax: (0ó593 2) 317 21 27 C. P AO.101 - C¡udad del Pláta San Ja& Uruguay
ww¡sue.can.uy Enail: ¡sue@isusa.can.uy

ESTADO DE ORIGEN YAPLICACION OE FONDOS CONSOLIDADO

(c rÉ5 €rp6*das en p€sos urusuayos)

r l ¡ ¡

1. FhJo d. .r.cfvó ¡sócrd. . küvrdd.i 6o.'á w.

Amoftlzacones
Alustes por conv€rs ón

Gananciá por Véntá de slenes de Uso

ANi€ pd mttl* ón inf.m.]ón cdñóáÉliva

(23.656.100,,14)
(32,265,613,96)
11 .421 .s77,26J

{769.491 .763,63)

{300.e66.042,77)

__lllÉg!31:!!zp9l I s7.373.374,27)

__ü,!lz¿l!.gq

6rsoo,113¡,

(6.374,143,34)
57 .26A.a52,W

(61 .952.507,04)

(15.376.012,01)

InvéEroneriemñ€das
Céd lG pof V€nl4

Bieresd€Cambio
orr@ créd tos io ef o.tos
0eudasComercialÉE
D€udás D v€Éas
Déúdad o v€6s Largo Plazo

Toralajusls

Fondos (epii@dñ aygrcv€ni€il€s dé opérác ónes

c.bfG pof venla de b eñes de ue € inwEionés én dñuébre:
Pagos por @mp¡€s de b 6nés dé us, ¡ni¡ngibles

Frur. d. .iádivo *er5dó at l¡n.nc tañ iénró
Paoo de div¡dendos y d éras
ajust€ por ¡*xpr€s én págo d€ drvrdéndor y dielas

Fondos prcvon€nr$d€U(ápl€dear)f ñáñciaúenlo

406.441.217,77

435.323.660,51

(4s.213.536,32) {43 205 346 32)

(91.126.763,61)

_-lt9!.9?L!!9.!!r
(431.360.607,69)

---l3rr.'-x93so)-

___l!¡93.9!l,3q
143.032.035,42

Ajuste por rexpres óñ de saldo nicla
Saldo ini..iál d€ €fa.livo réáxpr€sado

A rÓl ¡  e i rc lo  ' !  i i ' r l i ; i c t t ' c f l



I  N DTJSTFIIA S IJ LFÚ FIICA S-A.-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 KN 24 S/N..'TCL:347 2A 35'

Fax (oo59a 2)3472127-C. P AO.1A1- C¡udad delPlata - San J6é - UrúgLáy
ww¡susa.can uy - Ena¡l: isusa@¡suú.cañ.úy

oNro coNsolrD oo(cr oxpret.dle ü pr€ qnsury€)

4üb3 po, €a:p€B ói d6 parintr o

suB-for{ I a2)

alsbs po, Ed@s e de prdmtrb

(61 073¡27 61) (61073 027,6r)
r6.26e56.e0 (16.26e506,e0)

(6.ei 306,00)
2f.372.06r.s (2f372.0d1,s)

e6q3¡6.00) (26013.736.00

133.ú1€062) (44.r250u,32)
(62s.¡5,6)

suB ror{ 11á 6)

.  " :1 . I  . l ' s
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IN DTJSTFIIA SL'LFÚ FIIGA S-A-
ADM]NISTMCIÓN CENTRAL: RUT¿ 1 KM 24 S/N, . Té¡,: 317 20 35'

Fáx: (40593 2) 317 21 27 - C. P. 34.141 - CiLdad del Plat¿ - San Jasé UtLguay
M su a oa.u) .rñ¿rt tcú-¿@-L{¿.¿óz a

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AI, 30 DE SETIEMBRE DE 2OO9

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRXSA.

1.1 Naturalezajürídica

Es una Sociedad A¡óIIima abie¡ta cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

Actividad principal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizarites
Droductos ouimicos.

1.3 Consolidación de los €stados contabl€s

Con fecha 16 de abdl de 1997 Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. adquidó la totalidad del paquere accionado
de Fatraproqui S.4., una Sociedad Anónima abiofa que se dedica a la fab¡icación y ve[ta de
productos quimicos para uso ag¡ícola.
La consolidación de los estados contables de Industria Sulfu¡ica S.A. con los de su subsidia¡ia
Fanaproqui S.A. se efcctuó siguiendo los lineamie[tos establecidos po¡ la No¡ma Intemacional de
Contabil¡dad N"27.
Los estados contables do Fanaproqui S.A. al 30 de setiembre de 2009, al 31 de diciemb¡e de 2008,
al 30 de setiembre de 2008, fue¡on elabomdos con c¡itedos similares a los utilizados en la
confección de los estados contables de Ir¡dustria Sulfu¡ica S.A.

t.4 Inversión er otras soci€d¡des

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 Indust¡ia Sulñlrica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario dp
M}Tilr S.4., una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y etrtlega de productos.

1.5 ActividadProúovida

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de noarzo de 2009, se sustituyó pa¡te de la resolució¡l'
de fecha 16 de ene¡o de 2008 por la cual se decla¡ó promovida 1a actividad del proyecto de
inversión que Ifldust¡ia Sulfirdca S.A. prcseltara referente a la elaboración y come¡cialización de,
fertilizaltes sólidos y líquidos y productos químicos. Media¡te esta última resolución se adecuó él
p¡oyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 j;.
obteler los beneficios promocionales conespondientes. De est3 foma se hari concedido 1ós-'
sigü¡enles be¡eficios:



¡NDTJSTFIIA SU LFÚ FT¡GA S-A-
ADMINISTRACIÓN CENTRAL: Rura 1 Kn 24 S/N - fe|.: 317 2A 35'

Fax:(00593 2)3472127 C. P 3O.1O1 - C¡udad del Plata - San José - Uruguay
w. ¡  ú .¿ .  an , t  -  EFaJ. ,su .¿@ír  "  an  r r

B) el otorgamiento de un c¡édito por el IVA incluido en 1a adquisición dc los materiales y sewicios .-
uti1izadosparalaobracivi lp¡evistaenelp¡oyectopo¡UI8.876.9l4.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.735.124 que será aplicable por ufl _
plazo de 14 años a partir del ejercicio compretrdido ente el ll0ll\l y el3tl12l07. : 

,.. 
,.

D) el cómputo como activos exentos de los bienes que se inco¡poren col1 destino a la obra civil por:
1 0 años y los bietres muebles de activo hjo por el té¡mino de su vida útil. .

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLf,S

2,1 B¡ses contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Dec¡eto ,
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Odental del Uruguay.
Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos y Pasivos como consecuencia de la :
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas en el D e$eto 26612007 se alerallan en
Nota 4 y en el Estado de Evolución del Pat¡imonio en la línea Modiñcaciones al saldo inicial.

En cr¡anto a la p¡esentación de la itrfo¡mación contable comparativa coIl respecto al peio¿lo
anteriot se p¡esentan ciftas compa¡ativas refeddas al Estado de Sihúción Pat¡imonial y Anexo de .
Bienes de Uso, respecto al 3l/12/2008. Pa¡a el Estado de Resultados, se p¡esenta¡ cifras
comp¿lrativas respecto al período de 3 meses finalizado el 30/09/2008 así como el período de 9-
meses finalizado el 30/09/2008, Para el Estado de Evolución del Pat¡imonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondosj se present¿m ciftas comparativas ¡especto al período de 9 meses finalizado e1
3010912008.

A efectos de una adecuada compa¡ació¡r, Ias cifras correspondientes a los cuadros compamtivos ha¡
sido reexpresadas utilizando el tipo de cambio de ciene o promedio del periodo considerado segú!
corTesponda. No se aplica el cdteÍio ante¡ior a los impofes corespondientes a Capital, Reservas,
Resultados Acumulados, los que coinciden coÍ los valores establecidos en 1os libros legales de. , ....

Industria Sulfurica S.A en que se rccogen las decisiones de los órganos volitivos de la misma qrie
afectan a dichos rubros, presentiindose la diferencia por reexpresión del patrimonio total etr Ajuster
al Patdmonio. 

.,.

LosestadoscontablessonpreparadossobrelabasedecostoshistóricosendólaIesestadouniderNes,.
moireda fu¡cio[al de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota ,. ,
22b  ) l  . ,  t  

. . .
A efectos de convefir los saldos expresados en dóla¡es estadounidenses a pesos l.¡ruguayos se aplicó. ,¡ .
el siguiente criterio: . . .
- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a p€sos uruguayos a1 tipo de cambio de cie¡¡e . : l
del periodor US$ 1-$i i ,45s(US$ 1=$24,362 al3l ie diciembrede 2001i). ,  t i t ,
- las cuentas de resultados ha¡ sido convertidas a pesos un¡guayos al tipo de cambio promedio d¿l \-,
período: US$ l-$23,315(US$ l= $ 20,145 al 30 de setiembre de 2018).. -1..j .ffif :

4 !,D4¡o
I \ a1ws43¿E_

i.....u+- ffi,:
A s(J lo  e ie ' l '  d0  '¿" ' t t ¡ ' " ! i "  

_  
_  '



I  N DI.JSTFIIA SU LFÚ FIICA S-A-
AD¡llNlsfF,4clÓN 'ENfRAL: Rutá 1 Kñ24s/N. -Tel.:3472035'
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- las diferencias que se producen como rcsultado de la conversión han sido incluidas en el ¡ub¡o.-
ajusles al patr imoDio.

La Sociedad mantiene sus rcgistros contables en dólares estadounide¡ses y simultáleametrte en
pesos un¡guayos a los efectos de da¡ cumplimierto a los reque¡imientos legales existentes.

2.2 Criterios g€nerales de valuació[

Moleda extranjera

Los activos y pasivos en monealas extratrjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de

Los bie¡es de cambio son valuados a su costo histótico de compÉ o producc¡ón en dólares
estadouridenses, convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados . ...

cier¡e del pe¡íodo.

b. Bienes de cambio

Los repuestos y mate ales se valúa[ a su costo de última compú en dólares estadounidenses. '

El o¡denamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salidq
con excepción de los productos te¡minados que se valúan conside¡ando el costo promedio'
poIldelado del invettario inicial más la p¡oducció[ del período.

La valuación conju¡ta de los Bienes de Cambio no supe¡a su valor de realización estimado.

c. B¡enes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores histó¡icos de adquisición en moneda ext¡anjera, más 1os
gastos necesados para ponerlos en condiciones opemtivas, conve¡tidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva .

es ¿ctivado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amofización se calcula linealmente, a parti¡ del ejercicio siguiente al de su
tasación técnica, ell su caso, aplicando las tasas defir¡idas on el Anexo.

A juicio de Ia Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no
valores mzonables.

cotrtables, o a su valor neto de rcalización, de ambos el menor.

En el caso de los productos temtinados, sus costos incluyen materias primas, mano dc obra directa y.
gastos generales de fabricación. Los gastos ge¡emles de fab¡icación fijos y variables han sido
imputados a la p¡oducción realizada en el pe¡íodo.
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d. Irversiones ¡ largo plazo

Las participaciones accionadas en otras sociedades se valúan a1 costo de adquisición,
expone en Nota 6.3.
Los inmuebles cotr destino a inversiones a la¡go plazo se valúan a su valot de tasación.

Intangibles

El Valor llave se origina, de acue¡do a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete acciotrario de Fa¡aproqui
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año
aplicando la tasa defirida en el Anexo.

f, Valor r¡zonable

Nota 1.3, como resultado de lá
S.A. El método de depreciación ,
siguiette al de su incorporación;

Se etrtierde que el valor Irordnal de dispo[ibilidades, inve¡siones tempora¡ias, créditos po¡ vetrtas,.
ohos créditos, deudas comerciales, deudas flnancie¡as y deudas diversas coNtjtuyen
aproximaciones a sus respectivos valores tazonables.

g. Deterioro en el valor de los actiyos

Los activos sujetos a amortización se somgten a p¡uebas de deterioro cada vez que ocur¡en hechos o
cambios en las ci¡cunstancias que i[dicatr que su valor de libros pueda no se¡ recuperable. Cl¡ando
el valor de libros de lm activo exced€ su valot recupeBble, se reconoce una pérdida por dete¡ioro de'
valo¡. EI valo¡ rccuperable es el mayor e¡tre su valo¡ mzonable menos los costos de ¡ealización y su
valo¡ de r¡so.

h, Concepto de capital utilizado

El resultado se ha dete¡minado sobre la base de la variación que ha tenido durante el periodo
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ningu¡a provisión especial para conside¡ar la prcbable cobe¡htra que podría.
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha t¡atado de manteiér
la capacidad financiera del mismo.

i ,  ( uentas de palrimoD¡o '.

Las cuentas ile patrimonio se presentan a sus valo¡es históricos, incluyéndose en el rubro Ajustes al :' .' ..1
Pat¡imonio, el ajuste para ¡eflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local ¡especto d¿l l . I -
dólar estadounidense - moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota 7. 

,,: : . . 
,

j. Recorocimiento de ingresos y costos : .; " .

La Sociedad aplica el principio de 10 devengado paxa
imputación de los eg¡esos o costos incüridos.

A 5¡ io ¡ ! : '1 '  d '  l ' r : r l i : ' r : io¡  
.  ,
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k. Impuesto a la rent¡ diferido y corriente

Para la preparación del Estado de O¡ige¡ y Aplicación de londos se adoptó la definició¡ de Foridos.
- Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capíh¡lo de Disponibilidades.

LaSociedadap1icapara1acontabil izacióndelImpuestoalasGanancias,1aNo¡maI¡t€macionaIde-
Contabilidad N' t2 (NIC 12), reconocietrdo el impuesto dife¡ido e¡r base a las diferencias .
tempo¡arias etrtre los valores contables y la valuación de acuerdo a nomas fiscales de activos y: ,
pasivos.

El impuesto diferido es determimdo utilizando las tasas y nomativa vigente a la fecha de losl.
estados contables y que se espor¿ln sean aplicables cuando el respectivo activo po¡ impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto ditérido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras co¡tra las cuales absorber 1as deducciones poi,:''.'
di ferencias temporarias.

El impuesto a la re¡ta corrietrte es calculado sobre 1a base del resultado fiscal ostimado al cierr€ dcl
periodo.

Est.do de Origen y Aplicación de Fondos

2,4 Permarencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coi¡cide¡tes con los aplicados en la
elabo¡ación y presetrtación de los estados contables por el ejercicio anual finalizado el3111212008 ;
consideratrdo 10 rcvelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones). l

NOTA 3 - ADMINISTRACIóN DE RJESGOS FINANCIEROS

encuentla expuesta a diversos ¡iesgos financieros que se detallan 
'aLa actividad de la empresa se

continuación:

3.1 Riesgo cambiario

La empresa opera fundame[talmerte en dólares estadounidenses y dispone de una cobertura en- '

bienes de cambio que se tatan de commodities que se comercializan intemacionalmente en dóla¡es
estadounidenses.

3.2 Riesgo de crédito



IN DL'STFUA SIJ LFÚFIICA S-A-
ADMINISIRACIÓN CEN¡'!¡.L: Ruta 1 Km 24 S/N - fel.: 347 2A 35"

Fax: (OO593 - 2) 347 21 27 -C. P AA.1A1- C¡udad del Plata - San José - Utugúay
w¡usa.añut - rñá\ 'sL á@¡Js, oñ.",

documeltos de productores ag¡opecua¡ios diversificando de esta forma el crédito y ev¡ta¡do la
concent¡ación del riesgo. . .

3,3 Riesgo d€ tas¿ de interés , 
- 

.' ,

Si bien se mantienen pasivos financieros importa¡tes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se manejan cotr . ..
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas fina¡ciadas las mismas se trasladan a los. . ,
costos de finatciación de las ventas.
Po¡ ot¡a parte la empresa ha seguido üa politica de c¡eación de reservas y capitalización de las
misrias 10 cual ha pe¡mitido aumentar el patrimonio de la emptesa mejorando el índice do.. '..

endeudamiento permitiendo de esta fon¡a mitigar el riesgo.

; ,  ' '

NOTA 4 _ EITCTO DE LA ADOPCIóN DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS.

Como se describe e¡ la Nota 2.1, los estados contables co¡respoldientes al presente ejercicio son los , ],
pdmeros estados co[tables de la Sociedad que son fo¡mulados de acuerdo con las no¡mas contables
co¡te¡idas e¡ el Decreto 26ó1007.

La fecha de ha¡sición de la Socied¿d a las nuevas normas contables es el 1o de enero de 2008 y [a
fecha de adopción inicial cs el l" de etero de 2009. Los ajustes de medición y exposición realizados
a nivel de sus activos, pasivos y cuentas de patrimodo realizados a dicha fecha son los siguientes:

Efecto de

Saldo

Not¿s

t62.445.9t9,78 162.445.919.78 (19.363.884.37)143.082.035,41

t47 .273.757 ,56 t47 .273.757 ,56 (17.555.331.74)t29.718.425,82

CÉdjlos lor 1 5 t 5 . 8 2 1 . 6 0 4 , 7 8 1.515.821.ó04.78(180.689.02114)1.335.132.58t,34

82.060.339,33 82.060.339.33 (9.78r.759,52)72.2?8.579,81

r.043.5ó5.597,36( t 2 4 1 9 5 . t 4 l , 8 t9t9. t?0.453,5 r

49. t50.?78,19 49.150_778,39 (5.858.872,85) 43.291.905,54

48.341.266.89(12.781.137,8Dt  5 .5ó0. t24,02 (1.854.799,06) 13.705.329,96( 1 )

581.968.8q0,rq 581.968.890.19 (69.37 | .876,58) 512.59?_013,61
730.860.00 ?30.860,00 (87.120,00) 643.740.00

3.631.359.014.28 3.598.577.E76,41 (:128.957.809.41)3.169.620.0ó7.00

a:..-
' :  -  . . : . . 4 . \
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(1) Co¡responde al efecto de la valuación de las itrversiones en ohas empresas de acuerdo a 10'
dispuesto en la NIC 27, es decir la diferencias enhe valor de costo y valor patrimonial
propo¡cíonal.

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posició[ en moneda exha¡je¡a distinta al peso uruguayo al 30 de setiemb¡e de 2009 y 31
diciembre de 2008 es la siguiente:

30/09/2009 3!r212008
us$ $ us$

4.602 484,03 100.ó91.322,316.538.943,45140.312.648.55
Inversio¡es TemDo¡ü¡as 5.270.80 7 .44 l13.100.986.056.045.224.43 129 .1 18.425.82
Deudores tl¿a y Docmentos a Cobñr 3?.458.077,41803.775.425,0646.t18.252,64 989.ó05.465,15
Deudores por Expoñaciores 14.196.182,28304.621_6',79,3',715.443.718.30l l  LJ9r.J07,28

449.434,8',7 9.643 _9',73,442.642.010.60 56.693.550.93
Pagos Adelmtados y Galos Anlicipados 467.632A7 10.o34.45',7 ,54 253.',]91,57 5.445.859,51

62.534.618,50r.34r,867.84J.7717 ,042.n00,99 1.653,167.257,24

dé

Efecto de
transición información

Saldo

Not¿s

39.691.44t,99 19.ó94.44t ,99 (4.731.658,28) 34.962.783,7 |

2.001 .21| .223,42 2 . 0 0 r . 2 1 . 2 2 3 , 4 2(238.548.452,20)| .762.662.17 | ,22

t50.r9t.375,80 150.191.375,80(17.903.1r7.80)132.288.258,00

199.452.033,85 t99.452.01. t ,85(23.775.08E.5r)t75.676.945,34

2.390.s49.075,06 2.390.549.075,06Q64.956J16.79)2.10s.s90.rs8.27

349.405.423,00 349.405.423,00 349.405.423.00

245 302,747 .64 205.302.747 ,64 (180.749.364,53) 24.s5l. t8r,r  l

349.496.632,57 349.896.632,57 349.896.ó32.57
Jló.205. | ]6 ,01112.781.1t7.87r303.423.998,14 3ó.749.871,91340.173.870,05

Tot0¡ d€l
1,240,809.919,22 1.208.028.80135(143.999.492,62J1.064.029.30E,73

3.631.359.014,28 t.598.577.8?6,41(428.95?.809,41)3,169,620.067,00

A s i i ln  et3¡ '  ¿:  l r : : r i :  -  ' ¡
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NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1 EmDresasYincul¡d¿s

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de setie¡nbre de 2009 y 3l de dicieribre de 2008 son los'
siguie¡tes:

30t0912009 3|12t20t8
$ $

Deüdore¡ Pl¡za
M\fin S.A. 1.205.t39.22 12.033.65
Antlcloo . Droveedor€s
Mlrin S.A. 1.609.350,00 0,00

$ $
Proveedores de Plaza

Mirin S.A. 1.7 59 .693.91 1.801.512.83

Se detallan a continuación las tramacciones realizadas dura¡te los pefiodos itrtermedios finalizados
el 30 de setiemb¡e de 2009 y 2008 con empresas vinculadas.

30n9t2009 30/09/2008
V€ntas de bi€n€s v serv¡clos $

Mrrin S.A. 2.J81.489,89
Compr¡s de bienes y serviclos $

Mlrin S.A. 14.696.171_1722.854.235,91

6,2 Inversiones en I[muebles

Coresponden a: a) tenetro sito en Ruta 5 y Camino La Redelción; b) teÍelro er Ruta Interbal¡earia
padtóú. 40.942; c) teÍeno en Ruta 5 padrones 471 y 14,968, que no constituyen asiento de la . j
actividad industrial o comercial.

Duante el pe¡íodo se enaienaron siete hecti¡eas, de utr total de veilticinco. del tereno sito en Rutá'

us$ $ us$ t
Prcveedorcs Dor Iúoonaciones 554.452.O5 11.89',7 .432.09 245.395.55 5.265.69 7 .7 |

681.006-46 i4.6t 3.036.6t 483.768.05 10.380.ó94.82
3.419,01 73.36s,12 48.6',71,70 |.044.397 ,34

434.434.9',7 9.322.105-59 3',71.415,21 7 .969.82',7 ,58
43 .672.02r,13 937.114.242,2982. t44.781,82t.762.662.',1 7t,2l
3.24t.5 22,24 69.642.4t6,23 76.22',7.',l30,51

602.429,14 | 2.o26.924,40 1.22',7.420,29 26.337.984.58
Deudd Finan( ieds L¡rso Plazo 21.975.146.O2600.303.558.108.187.013.95115.676.945.34

77,169.0J1.621.655.893.080,5296.260.884.01r.0ós.s66,049.09
Posiciótr Net¡ P¡siv¡/Activ¡ Í4,634.413.12\ Q14.n25.236,15\ 19.218.883.02412.398,791.84

5 y Camino la Rederición.



6.3 Io\ersiones en Acciones

Conespoode al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfir¡ica S.A. según lo rnenciona¿o 
"o 

ful. i
Nota 1.3 y valuadas a su costo de adquisiciótrl
La inve$ión eo Mlrin S.A. que asciende a $ 6.155.718,90 ($ 6.155.718,90 al 31 de diciembre d¿ :. .
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2008). Durante el período no se ac¡edita¡on dividendos.

6.4 Deud¡s Financieras

Banco o Concepto
30t09t2n09 3|12t2008

us$ $ us$
ABN AMRO Bank 6.090.305.09 130.68s.7 66.62
Banco de laNación AJsentina 1.518.720,0032.588_693,',l6
Banco Itaú 3.965.235,6885.086.027.2210.152.043,24 2t'7 .842.543,84
Banco República 6.077.781,13130.417 .02',7 .49 16.095.604.03345.3',79.4'.7 1,28
Banco Saniander 1 0 . 6 1 6 . i 7 7 , 0 022',7 .801.926,0',7 8.785.018,23188.508.921.18
BBVA B¿nco 3.452.966,66 74.00.1.758,595.260.',13',7 ,59 I12.884.907,21
Citibank 4.217.593.82 90.501.128,19 ó.383.665,23t36.980.688,51
Credit Urugt¡ay Banco 3.122.359,5866.999.591,8',1 6.932.t90,70148.750.948,04
Discou¡rt Bank 2.023.540.00 43.42t .121,32
HSBC Bank 2.855 714,25 61.27',l .916,38 3.273.098,15 't0.234.152,98

Nuevo Banco Comercial 6.694.091,65 143.641.883,0012.998.640,48278.924.827 ,42
Oblisaciones N€gociabLes S2 1.293.506,8 7 2',7 .7 56.0',70,42 2.541.261,75
Obligacio¡es Negociables Sl 328.610,00 7.051.313,38
Péstanos Particulares 1.047 .982,09 22.487 599,10 8',7.956,73 1.88',7.3',75.52

Total 43.672.021,13931 .774.242.29 82.144,78.1.821.762.662.771.22

Se incluyen detrtro del impofe anterior $ 243 .611.600,24 (S 233.048.927,85 al 31 de diciembre de
2008) corespondiente a la po¡ción corriente de las deudas financieras no corrieltes.

Se incluyen dento del importe atrterior $ 130.680,72 ($ 235.965,04 al 31 de diciembre de 2008)
coÍespondielte a deudas financieras por leasing.

o.5 Deudas Financieras lNo Corrientes)

. .  , ¡ " l  r

A tÓlo ttc'l' ¿c
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Se incluyen dentro del importe anterior $ 7.059,47 ($ 171.001,81
conespondienle a deudas financieras por leasing.

NOTA 7 - PATRIMONIO

7.l Capital

al 31 de diciembre de 2008).

El capital social autorizado de la Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a l
$467.000.000 ($ 349.405.423 al3l de diciembre de 2008) y se encuentra totalmeÍte integmdo. EI
capital está represetrtado por acciones al portador de $ 0,10 cada u¡a. El ajuste del capital para
reflejar la pérdida de pode¡ adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, se.
expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo con lo detallado en la Nota 7.2.

, 7 , Ajustes al Patdmonio

Detrtro del capítulo Ajustes al Patrimodo se etrcuenha el ajuste de todos los ¡ub¡os patrimoniales, a
efecto de reflejar la pé¡dida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dóla¡
estadounideme - moneda firncional de la Sociedad -, según el siguiente detalle:

30/09/2009 31n2t2008

Capital

ResDlt¿dos no asignados

Reexpresión resullado del ejdcicio
pú¿ i¡fomació¡ coñpúá1iv¿

Dólsres ¡ Tipo DóIares a Tipo
Históricos de canbio de llistórlcos de cambio de

c¡€rre cierre
$ 467.000.000,00 $ 47:1.378.798,10 $ 349.405.423,00 $ 3ó9.931.410,ó0
$ 466.565.430.01 S 465.952.289,57 $ 349.89ó.632,57 5362.327.114.64
$ (21.966.139,91)  $ 42.759.519,47 $ (21.966.r39,91)  $ (1.525.456.09)
s 18.987.442.14 S 72.696.227.67 S 325.390.138.05 S333.296.175.58

s 0,00 $ 0,00 $ 36.749.871,91 $ 0,00

$ 990.586.?32.84 S 1.055.786.834.81 S 1.039.475.925.62 $ 1.064.029.308.73

A r t io  e l ' i 1 '  ¿ ¡  i t r i l : i r i r JL

Banco o Concepto 30t09n009 3|12t2004
us$ $ us$ $

B¿nco República 6.605.165,27I4t.733.63ó.364.333.333,62 92.984.6',72,82
B¿nco Sa¡tander 250.000,00 5.364.500,00 500.000,00 10.729.000.00
Banco ltaú 318.750.09 6.839.739,43 ?41.750,00 15.959.387,50
BBVA Banco 720.000,00 t5.449.760,00
Credit Uruerav Banco 359.835.02 7 .721 .339.86 708.627.85 15.205.736.41
HSBC Bank 416.666.65 8.940.832.98 ó83.333,34 14.662.966,81
Nuevo Banco Coúercial 54.1 509,47 497.969,t4 10.685.421,81
Oblieaciones Negociabtes 20.000.000,00429.160.000,00

Total 21 ,975,7 46,02 600.303.558,108.187.013.95 115,676.945.34

Reserv¿s, Resultado del p€rlodo y Resultados Acuriulados
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NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS .,

Se etrcuentla constituida hipoteca sob¡e i¡mueble sito en Rut3 1 Km24 po¡ US$ L827.000 (US$ . .
1.827.000 al 3l de diciembre de 2008) y prenda sob¡e máquinas y equipos por US$ 3,47j.000 (US$ . '

3.473,000 al 3l de diciembrc de 2008), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco
de la República Odental del Uruguay para linatciaciór de importación de materias pdmas y pre-' .
financiación de expo¡tacio[es. Adicionalmellte a las garanfas oto¡gadas por ]ndustria Sulfiirica: ' 

. :
S.4., Fa¡aproqui S.A. ha constituido hipoteca sobte i¡mueble sito en Césa¡ Mayo Gutienez 2305 j . I :
Montevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 3l de diciembre de 2008) en garantía de las líneas .
de c¡édito concedidas por e1 Banco de la República O¡iental del U¡uguay para fina¡ciación de
impo¡tación de materias pdmas y prc-financiación de exportacione,. ,,-' , . 

' 
:

Se elcuentra constituida garantía a favo¡ de Nuevo Banco Come¡cial por hasta la suma de US$ ._.]

555.000 (US$ 555.000 al 3l de diciembre de 2008) por una línea de crédito solic¡táda por Mlrin .
S ,A .  .  , '  :

Se ha dejado en gara¡tía de p¡éstamos banca¡ios la suma de US$ 5.128.041,90 (US$ 5.853.900,00
al 31 de diciembre de 2008) correspordiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Circular
t456.

Se ha dejado en garantía de Féstamos bancarios la suma de US$ 2.563.311,20 (US$ 11.298.130,54
al 31 de diciembre de 2008) correspondie¡lte a confomes recibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluyen en C¡éditos por Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIONf, S NEGOCIABLES

9.1 Obligaclotres Negociables SegüÍd¡ S€rie

9.1.1 Características de la emisión

Cotr fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, cotr. ". ,
vencimiento el 1ero. de octubre de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan en oihi
semestes a pa¡tir del le¡o. de ab¡il de 2006. Los pagos de inte¡eses se realizan en forma semestraf a
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un mínimo del 7olo anual. A la fecha de los p¡esentés ,
estados contables se han realizado los pagos por siete cuotas de aúortización del capital y los pagos " 

'. '
por los intercses según 1o estipulado en la emisióÍ, quedatrdo un saldo de US$ 1.250.000 (lJS$ '.

2.500.000 al 31 de diciembre de 2008), que fue cancelado el lero. de octubre de 2009. De está.. :-'.,,.
formasehacance1adoentiempoyformalaSegundaSeriedeob1igacionesNegociabIes'

9.1.2 Obligaciones adicion¿les . 
': '' 

, ,
. ' ' . , .

La emp¡esa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo a[ j . .
numer;l 8, liteBl C (incluidas las modificaciones resu;ltas en Ia reunión de obiigacionistas de fecba Lü
17 de octubre de 2006) tal como se detalla a continuación: -, , o ,;)fr,

NM
\  l l -  -  rEDo!@'

?#ffi _'
^  ! : i r  e l i i r l  "  
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No se han g¡avado a cualquier título otros bienes mueblcs del activo lljo o i¡muebles r
de que disponía al momeÍto de la emisión con garatrtía alguna en beneñcio de nuevas
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existeÍtos.
No se han cedido cuentas a cob¡¿r sea mgdiante una opemción de secu¡itización-
factoring o cualquier otra forma de cesió¡ o ttansferencia que implique una ¡educción . r. :
del ac|ir o.
Al 31 de diciembre de 2008 se muesta una ¡elación de Deudas Netas a Patdmonio-
Neto igual a 1,14, supe¡io¡ al límite impuesto para dicho ejercicio de l. Al3019/2009
no se ha incurido en mayor endeudamiento, contrariamente se ha reducido como se
refleja en el estado de situación comparativo y en las notas 6.4 y 6.5. siturándose la ,
relación Deudas Netas a Patrimonio neto al 3019/2009 et 0,97 ,
Al no cumplilse con la relación detallada en punto 3), también existe restricción par4r 

'' .-
oto¡gar por sí, o peImitil oto¡gar a subsidiarias, cuyo capital integmdo le peftenezca
total o mayoritariame[te (etrtendiéndose por ello más del 50% del capital integrado);
cualquier tipo de préstamo, asistetrcia financie¡a o donación, o garantizar a peNona -
tísica ojuridica.

5) No existe restricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o recomprar , .
o rescata¡ en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de
endeudamietrto en la medida ql¡e se han cumplido con las siguientes co[diciones:
a. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de cobe¡h¡¡a de deuda es supe¡ior a 1. l
b. La empresa no se encuent¡a ell caducidad de los plazos y/o incumplimietrto de

sus obligaciones.
c. Al 31 de diciembre de 2008 el ¡atio de ¡azón coniente es mayo¡ que l.

9.2 Obligaciones Negociabl€s Tercer¿ Seri€

9.2.1 Caraclerísticas de la emisión

Co¡r fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20.000.000, coú
vencimiento el 29 de jmio de 2019. Las amo¡tizaciones de capital se realizariín en ocho cuotas
anuales del 10o% y una cuota ftnal d,e\ 20To, comenzando la primera el 29 de junio de 201l. Los .
pagos de intereses se realizan en forma semestral a la tasa LIBOR más 3,25 puntos porcentuales con.
un mínimo del 6,5% y un máximo de 8.5% anual.

9.2.2 Obligacionesadicionales

r)

l )

4)

La emp¡esa se encuenha en cumplimiento de las obligaciooes adicionalgs impuestas de acuerdo al
numeral l0 literal C) tal como se detalla a coltinuación:

2)

A ! ¡ i r  e ; r ¡ l r  ¡ '  i ¡ ' r '  ; ' ' :  r ; ' ¡ i
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NOTA IO - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del período existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes e¡:

Accion€s de t€rceros deDositadas e¡¡ la €mD¡€sa $ I i .822.686,3 6 ($ 7.635.993,88 al 3 I de diciembre de 2008)
Mercaderlas de terceros deDositadas en la €mDresá$ 72.019.687.53 (S163.395.535.22 al31 de diciembrc de 2008)

Corcepto 3Un9n009 30/09/2008
$ $

Sueldos v iomales 98.066.928,16100.033.365,39
t0.020.442,64 9.940.302,92

Total 108.087.370.80109.9?3.668,31

NOTA II . GASTOS DE ADMINISTRACION Y \'ENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de admitristación y ventas al 30 de setiembre de
2009 y2008 es el siguierte:

Concepto 30109n009
$

30/09/2008
$

Retribuciones al Denonal v carsas sociales 23.834.298.49 25.883.984.26
Fon¡ación de amorrizaciones 4.590.333,21
Impuestos, tasas y contribuciones 21.899.6',71.38 41.030.524,35
Gastos directos de ventas 43.821.885,21 70.140.852,99
Fl€tes 44.196.772,23 50.232.021,78

22.043.499.46 58.3 t7 .293.3 |
Toisl 160,386.46s.97251.396,838.92

NOTA 12 - GASTOS POR RXMIJNERACIONES AL PERSONAL

EI detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 30 de setiembre de 2009 y
2008 se detalla a continuación:

EI núme¡o promedio
setiembre de 2008).

de empleados durante el periodo fue 243 perso¡as (225pelsofias al 30

i  1 . . .



IN DL'STFUA SIJ LFÚFTICA S-A.
AOMINISIRACIÓN CEN¡PAL: Ruta 1 Kn 24 S/N. - Tel : 347 2A 35'

Fax: (OO59A - 2) 347 21 27 - C. P AA.1A1 - C¡udad del Plala - San José - Utuguay
^^ f,r'a añ.ut - rn¿r '-u..@ru a an.u,

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto
30t09/2009

$
30/09/2008

$
Mano de obm v carsas social€s 108.087.370.80109.973.668.31

20.361.804,83 17.098.430,39
Variacion€s en invent¿rios de productos tenrúnados y €! proc€so 1).877 02),76 (88.903.521,37)

Mate.ias p¡imas y nateriales de consumo utilizados 1.530.760_55t,582.57',7 .2t6.280,93
Impuestos, tasas y contribuciones r7.187.095,50 t0.962.448,70
Gastos dircctos de ventas 43.580.9ó3,62 '70.140.852,99

RepaÉciones y mant€nimiento 44.43s.233,15 50.561.5 7 7 ,67
55.533.24',1,76 67 .964.',t65,42

Servicios contratados 35.312.880.89 45.399.054.01
52.298.585,28 86.750.604,01

Total Costo de los Bienes Vendldos y Castff de Administración
v V€ntrs

1.980.654.757,152.967.164.161,09

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la rcnta de los períodos finalizados al 30 de setiembre de 2009 y 2008
incluyo el impuesto co¡¡ie¡te y e1 impuesto diferido según el siguiente detalle:

30t0912009
$

30/09/2008
$

(68.146,95) 27 .5',70.408,80
ImDüesto diferido Nota 1 5 | (67 .324.813.67\ 35.830.468.69

Total Gasto/(Inqreso (67,192.960,62) 63.400.877,49

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifta teórica que surgiría d¿
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a continuaciótr
se detalla la conciliación de enhe dichos cotrcepto:

3Un9n0I9
$

30/09/2008
s

Utilidad contable antes de impuesto 10.954.081,79s3s.307.116,27

Utilidades no suietas a impuesto (10.881.889,69)(433.31O.023,27)

Ajusr€s de easlos segin nonnas ñscales (82.960.594,32) (6.523.333,23)
Pérdid¡s fiscales 82.888.402,22

Dif€rencias temporarias (269.299 .2s4,68)

Utilidsd fiscsl (269,299.254.68\ 245.nn.712-65
ImDuesto s l¡ rent¡ 25% (67 .324.8r3,67) 61.252.693,07

106.002.81 11.629.869.58)
Ajusre previsión ejercicios antenores (17 4.149,76) 3.',t'78.053,99

Tot8l G¡sto/llner$o) (67.392.96r.62\ 63.400,877 .49

' f  i ' - ,  : ' ¡ -
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIIERIDO

Los activos y pasivos por impuesto dilerido se compensan cuando existe el derecho legal a
compens¿!¡ activos por impuestos cor¡ierites cotr pasivos po¡ impuestos corrientes, y cuando los
saldoscofespondmaunamisrnaauto¡idadfisca1'Losmontoscompe¡sadoSsonlossiguientes:

Activos por impue¡to dlferido, 30/09/2009
s

3|t2t20na
$

A ser recuoerados dent¡o de los Dróxirnos 12 mes€s 66.708.351,4536.t44_62',7 ,69
A ser recuDerados en nas de I 2 meses 38.128.119,386.729.336.09

Actlvo neto por impuesto diferido 104.836..{70.8242.873.963,18

Activo neto por impuesto diferido
Los movimientos brutos eo los activos y pasivos po¡ impuesto diferido durante el período al 30 d€ . .
)etiembre de 2009 so¡ los que siguen:

Saldos al
3|12t2U08

Cargo ¡
Resultados

Difer€ncia
por Saldos al

30/09/2009

Prevision oara descuentos 8.2t 1.139.74 1.811.785..14ft44.305.61) 9.878.619.46
PreYisión para deudores |.802.10',7 ,21 1.802.107.21

5.900.950.00(ó.411.625.00)510.ó75,00
20.230.430,7 4 20.559.',796,511.63',7 .552,',74) 39_t52.6',74,50

Inv€lsiones €n inmBebles 2.140.5.1t.35 363.620.74 (28.961;t',7\ 2.675.190.32
Bi€nes de uso 4.388.804.7433.152.449.3712.688_t25-05)J5.452.929.06
Pé¡didas fiscales 17.248.786.7Jr.371.816.46)15.874.950.27
Acflvo/(paslvo) neto por tnpuesto

dif€rido 42-813.963,78 67.324-813,61(5.362,306,63)104.836.470,82

Activos y pasivos por impuesto diferido

Pre!isió¡ Dara descuentos 9.878.619.46 9.878.619.46
Preüsión oara deudores incobIables 1.802.107.21 1.802.107_21

39.152.6',7 4.50 39.152.674.50
Inversiones en inmuebles 2.67 5.190,32 2.6 7 5.190,32

15.452.929-06 35.452.929.06
Pérdidas fiscales 15.814.950-27 t5_814.950.2 7

Activo(pasivo) neto por inpuesto
dif€rido 104.836.470,82 1Ít4.436.41Ít,82

a
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Activos y pas¡ros por impuesto diferido

P¡stvo Neto
Previsión paü descuentos 13.343.356,89 13.343.356,89
Previsiónpara deudores incob¡ables 1.66r.450,02 1.661.450,02

5.900.950.00 5.900.950,00
(51.350.324,40)(51.350.324,40)

Inversion€s en iünuebles 3.44',7 .506,65 3.447 .506,65
Bienes de uso 29.689.612.11 29.689.612.r1
R€nta dife¡. por autocanaiiación de ahono (32.228.220,82)(32.228.22O,82)
Acdvo/(pestvo) neto por impuesto dlferldo 54.042,895,69(83,578.545,21)(29.535.649,52)

NOTA I6 _ DESVAIOR]ZACION DE BIEI\ES DE CAMBIO

En aplicación del c¡ite¡io descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuetrta la baja de precios
intemacionales de las pdncipales materias prirnas, la empresa ha realizado un caxgo a rcsultados en
el p¡esente pe¡íodo pot $31.745,559,45 ($304.928.444,96 al 30 de setiembre de 2008) que se
incluyetr deltro de resultados dive¡sos. Adicionalmente on la come¡cialización del periodo se 1í¿
producido uú reducció4 del margen debido a la realización de existencias a precios muy ajustados.
coNecuencia de la sequía y de la baja de los precios intemacionales.

' l

NOTA 17 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y opeÉciotres de la Sociedad se e[cuetrtran sujetos a riesgos y retomos similares, por lo .
que la Sociedad no presenta info¡mación disoimi¡ada por segrnentos de negocio.

NOTA 18 . UTILIDADES POR ACCION

lá utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores de-

Saldos ¡l
3|t2nnn1

Cargo a
Resultrdos

Dlferencia
por Saldos al

30/09/2008

Preüsión p¿ra descuentos 13.716.726,09 t405.681.001 3 2 . 3 1 1 . 8 0 13.343.356,89
PreüsiónDara deudores incobrables L66t.450.02 1.661.450,02
Preüsión de Gastos 6  4 1 1 . 6 2 5 , 0 0tsr0.675.00)5.900.950.00

(15.946.213,75)t38.468.001.38)3.063.910.73151.350.324.40)
I¡v€rsiones en inmuebles 2.613.92',7 .73 905.717.81 l7?.138.88) 3.447.506-65
Bienes de uso 16.110.665.2614.',132.3 75,46 1.173.408.59)29 .689.632.13
Renta diftrida por autocanalización (r4.735.551,93)(19.006.504,58)1.513.835,69(32.228.220,82)

Activo(p¡siyo) ¡r€to por iÍrpuesto
diferido 3.440.983.42(35.830.468,69)2.853.835,74(29.s3s.ó49,52)

A ; t lo  ¿ iat '  
"  
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30t09109 30/09/08
Utilidades atribuibles a los tenedores de accion€s de la Sociedad '18.987.442;74 468.525.725.90
Núnero pron€dio pondemdo de acciones ordinarias en circulación 4.304.150.205 3.06',7.337.825
Utilidad básica por acción (S Dor ¡cció¡) 0,01835 t46t 0.t52746698

" . , .

NOTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION

El 22 de abil de 2009 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó un dividendo de $:
65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción (17 de ab¡il de 2008laAsamblea Ordina¡ia de
Accionistas aprobó utr divide¡do de $ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,02472).

NOTA 20 - RXSTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a 10 dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la l
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades [etas de cada ejercicio económico a la
formación de una ¡eserva legal hasta alca¡zar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede,.
disminuida por cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegrc.

NOTA 2I - HECHOS R.ELEVAXTES

Funcionarios de la Dirección Nacional de Aduanas presentaron denuncia por infracción aduane¡a
contm ISUSA y el Despachante REYMLINDEZ en relación a la exportación de L]REA a Zona
Fra¡ca y la exportación de Fertilizantes y Bolsas al exte¡io¡.
Del expediente se desp¡ende que la denuncia radica eÍ:
(a) Que se importaba UREA exenta de gravámenes con destino agopecuario y se
exponaba a Zona Franca Botnia.
(b) Que no condice los volúmones de UREA i¡gresada en Admisión Tempo¡aria cotr la , : 

-

cantidad utilizada en la expo¡tación de Fefilizantes.
(c) Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insumo Agropecuario sin ¡espaldo de ,
Admisión Temporaria y se ¡eexportaron al exte¡io¡ cambitá¡rdole el destino.
Enestesentido,sedenuncianporinftacciónaduaneraalosDUA'sdeimportaciónN"06671712007,'
109248/2007, 130824/2007 y 03709112008 y a los DUA'S de exportación N' 133495/2005,. j..

06 |7845 /2006 ' ' 72533 /2006 , | | 9 I 42 l2006 '13 l l 98 /2006 ,136297 l2006 ,042949 l20o7 ,
095219/2007, 115190/2007, l'1265612001 y 09098212008. .
En la denuncia no se disc¡imina e¡ fo¡ma cierta utr importe en concepto de defiaudación aduanera .
sino que genéricamente se denrmcian üta serie de Documentos Únicos Aduane¡os (DUA'S), sin-. .: ..:.
perjuicio que se va a dejar en clato en nuesüa respuesta de que "no hay pérdida fiscal" de la
Administración. . 

-

El art,25l de la Ley 13.318 del 28 de diciemb¡e de 1964 establece que para ser conside¡ada-
InfracciónAdua[eradeDefraudacióntienequehabe¡unaoperación,manejo,acciónuomisiónqüe.r.--.
desconozca las leyes, los reglamentos o los deqetos, teniendo que taducirse en una pérdida de ¡erita..: ...-

fiscal.

En cualquiera de las operativas que realiza ISUSA, a saberj itrgreso de la mercade¡ía mediant";.$ .'
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f€rtilizantes tarlto para gl mercado intemo como para la exportació4 o irgreso de la mercade¡ia
adñisión temporaria para la fab¡icación de fertiüzantrs para su exportacióa,
renta fiscal para el Est¿do.

Nos encontramos en gspgra que se défi¡a el Juzgado Competente y de esa fo¡ma coEhovertir
detrunciado y solicitar la clausura del proceso.

NOTA 22 - EECEOS POSTERIORES

A la fecha de p¡os€otación de los p¡esetrtes estados contables, Ío existea otros hechos que
afecta¡ a la Sociedad e¡ forúa sinificaliva.

***'ffi{'ffi'
A sólo cfecto dc jdeltiñcac'Ó¡
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