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INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

1 . Hemos comp¡lado los estados contables consolidados de INDUSTRIA
SULFURICA S.A. con su controlada FANAPROQUI S.A. al 30 de
setiembre de 2009, los que comprende el estado de situación
patrimonial consolidado así como de los correspondientes estados de
resultados consolidado, de evolución del patrimonio consol¡dado y de
origen y apl¡cación de fondos consolidado, por el período de nueve
meses final¡zado en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses,
y sus notas que cont¡enen un resumen de las políticas contables
s¡gnif¡cat¡vas apl¡cadas y otra información complementaria. Los referidos
estados contables son resDonsabilidad de la Dirección de la ent¡dad.

Nuestra compilación fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional de Serv¡cios Relacionados No 4410, considerando lo
establecido en el Pronunciamiento No 7 y Guía de Trabajo No 4 del
Colegio de Contadores, Economistas y Adm¡n¡strádores del Uruguay.
La compilac¡ón de estados contables, es el trabajo profesional destinado a
presentar en forma de estados contables la información que surge del
s¡stema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, o una rev¡sión limitada de los estados
contables consolidados de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de
set¡embre de 2009, referjdos en el párrafo primero.

Jo¿quin Requena 1580 Piso 2 - Montcvidco Uruguay
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3. Dejamos constanch que la relación que mantenemos con TNDUSTRüq
SULFÜRICA S.A. ásí como de su controtada FANAPROQUI S.A., es
exclusivamenie de cáráctsr profesional como auditor€s e)demos
¡ndeoendienúas.

Montevideo, 29 de octubre de 2009.

Po¡ No.mey - Peruzzo & Asoc¡ados

Joaquln Requena 1580 Piso 2 - Mon1evideo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 409 9l96ll�u'.. (598-2) 4013523

E-mail: info@npyas-nexia.com.uy - w'lvw.npyas-nexia.com.uy

INTERNATIONAI,

Normey



IN DL'STFIIA SLJ LFÚ FRICA S-A.
ADMtNtsfRActóN cENfPl.L: Ruta 1 Kñ 21 s/N. fel.: s47 20 3s,
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(ciíies expresadas én dótares esiadounidenses)

Al30 de Set¡embr. At3t de Diciembro
A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE
Olsponlbil¡dedes
Caja y cobranzas a deposiiar
Bancos

InveBlone€ Temporar¡as
LetÉs y Bonos
Dopósitos Circular'1456 (Nota 8)
Inlereses a Cobrar

Cród¡los porVentas
D€udores Plaza (Nota 6.1)
D€udores por Exportaciones
Docume¡tos a CobÉr (Nota 8)
Menosi Previsióñ para Descuentos

Previsión para Oesdores Incobrables

Otros Créd¡tos
Céditos Fiscales
Anticipos a Prov€€dores y Gaslos Adelantados
Div€rsos

Bienes de Car¡bio (Nota 2,2,b)
P¡oductos Términados

Produotos én Proceso

[4aterlales y Suminisiros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportaclones eñ Trámite

Totat Acflvo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos
Diversos
Activo d€ lmpuesto Diferldo (Nota 15)

InveBiones a Largo Plazo
Inmuebles ( Nota 6.2 y A¡exo)
Acclones (Nofa 6.3)

Bienes de Uso (Nota 2.2.c, Notá SyAnexo li
Valores Originales y Revaluados
Menosr Amoft izaciones Acumuladas

Intanglbl€ (Nota 2.2.e y An6xo)
Pátentes, lvarcas y Lic€ncias
lvlenos: Amodizaciones Acumuladas

200s
uss

42.745,12

2008
us¡

14.917,99
4.756.696,67 6.653.086,27
itr¡4=iftÉ-tr#

5.128.041,90
4.452,93

5.853.900,00

227.106,07
250.896,88

!

14.597 .373,42
14.261.590,93
25.532.565,03
{1.841.480,15)

12.740.266,53
15.509.126,95
36.062.198,76
0.530.643,62)

1.507.509,62
511.324,30

1.197.167,19 2.890.371.54-----zÍí0-dTti------áiÉs=.íziÉ

4.941.268,83
651.145,58
376.872,57

20.668.803,05
260.433,S6
957.494,08
816.788,05

4.231.447.71 210.772.55

4.885.659.00 1.998.041.00-----go-S:ts6-7ó-ti-fi 
51870-

-----3zt ------?2r3á=i{)3=l4-
94.220.342.19 121.138.133.93

19.477,20 19.477,20

4.241 .817 ,84
510.134,69
635.523,42

30.771.05N4,98
270.083,92

1 .276.149,97
879.855.93

38.383.505,88 36.090.022,04

54.236,O0 54.236,00
(24.236,00\ (24.236,001
30.000.00 30.000,00

Total Aclivo no Corrlente 30.805.377,2'1 26.574.610.36

Total de, Actlvo '129.O25.719,40 '147 .712.744.29

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contabtes.

142.765,54 186.871,50

1560.211.21) t560-21.1.2.1\
ia-e8e-338¡Z-iz-nf :7?i

(13.074.969,78) 112.201.634.79)-------i:5¡E5T6r0------23:5EE=E
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IN DL'STFIIA S; lJLFÚ FIIGA S-A-
ADMINISTRAC|ÓN CENTRAL: Ruk� 1 rn 24 S/N. lel.: 347 20 35'

Fax: p0598 - 2) 347 21 27 C. P 8a.1a1-ciudad det Ptata - san Jae - útusuay
Mjsusa.con.uy - Ena¡l: isusa@isus..con.uy

ESTADO DE SIÍUACION PATRIMONIAL CONSOLTDADO
(cifÍas expresadas 6n dólares estadounidgñses)

Al30 de Seti€mbre Al3l d€ D¡ciembre
P A S T V O
PASIVO CORRIENfE
Deudas Comerc¡alés
Prcv6edorcs por lmportaclon€s
Proveedores de Plaza (Nota 6.1)
Documenlos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Flnancieras (Not6 6.4)
Próslamos BancaÍos
Obllgaciones N€gociables (No1a 9)
Documentos a Pagar
Intereses a Pagar
Menos: lñt€€ses a Vencer

Deuda3 Diver€as
Cobros Añticlpados
Dividendos a Pagar
Susldosy Jornalesa Pagár
Provlslón para Benefcios Soc¡ales
Acreedores por Caeas Sociales
Otrás D€udas

2009
us¡

554.452,05
1;7 52.638,64

4.824,13

40.560.012,46
1.250.000,00
1.035.952,08
1.450.979,10

3.245.522,24
211.487,70
60.059,61

1.091.651,02
166.089,45

2008
us$

245.395,55
958.352,94
54.195,22

7A.519-7A2,59
2.500.000,00

87.934,51
2.050.649,94

3.867.959,60
108.136,08

5.242,38
609.164,12
242.952,78

434.434,97 371.415.21--------275TEe:gmA:se-3-

Total Paslvo CoÍiente
PASIVO NO CORRIENTE
Oeudas Financieras (Nota 6.5)
P¡éstamos Báncsr¡os
Obligaciones Negociáblss

Total Pasivo no Corrlente

Total del Páslvo
P A T R I M O N I O ( N o l a 7 )

Cap¡talSoclal
Capitallntegrado

Reserva Ley 'l 5903 Art.47
Resorua L€y 16060 Ad.93
Fondo d6 Reserva Especial

Res!ltadog
Rssultados no Asignados
Resultado d€lPeríodo

51.847_492.50 89.939.128.20

7.975.746,02 8.187.013,95

650.310.96 1.331.530

20.000.000.00

27 .97 5.746,02 8. '187.013.95

79.823.238.52 94.126.142.15

22.107.316.53 17.239.789.85------Z-io7T1dE5-------178i$

734.814,O7
2.404.071,31 .

734.818,07
2.130.636,69

18.175.729.39 .r4.019.957.61------Zii14Íts.77-€36EVil3-

1 .992.707,59 {71.090,32}
3.387.837.99 15.532.490.24

Total del Patrhonio

Total del Pasivo y Patrimoñlo

-t-áo-s¿¿f8'-itzÉiÉoó5t
49.202.480.AA 49.586.602.14

129.025.719.40 147 .712.744.29

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estado_s-conlqb]e!.
i  l l " ;  r ¡ "  ' /
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I  N DIJSTFIIA SIJ LFÚ FIIGA S-A-
AD¡/INISTP.AC|ÓN CENTRAL: Ruta 1 fai 24 S/N. lel.: 347 20 35'

Fat: P4598 2)3472127 C. P 8a.1a1-ciudad detPtata-sanJae - utusuay
¡@ sus".o4.¿,-rnél tsusa@ su. a.ña.uy

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Por€l pelodo in¡.¡ado €llo, de En.rc y fin¡t¡rado et 30 d€ SéüéñbE

(cillas €xpresádas en dóta€s esradounidenses)

De 2009 Oe 2008
us$ us$

3.387.837,99

us$us¡
t .

3.

Fluló dé 6láctlvo a6ocládo á áctlvldádés ooeráttv.!

c¡r€nr no p.92.rós
Amortizacion€s

IngFsós ¡ó óeEilii.r.s
Gananc¡a por Venla de B¡enesde Uso e
hversroñes en hmuebles

cambios én..tiv.sy nasivós
Invers¡on€s iemporarias
Crédlios porVontas
Otros Créditos
Bl6n€s de Camb¡o
Otros CÉditos no cofiléntes
Deudas Coñerciales
Dsudás Dive6as
Deudas D¡veÉas Laruo Plazo

Totat ajustes

Fondos (apl¡cados ayprcvenientes de operaciones

Flllo de élect¡vó á.ó.irdoá lnv.rsl6né.
Cobrcs por vsnlas dé bjenes de uso e Inve6iones en

Pagos porcompÉsde bienesde uso, intangibtes
o ¡¡versiones en iDmuobl€s
Fondos áplicados a invrBlones

Flulo d. 6f.¿llvó ñocládó ál fl n¡ñclimléñ1.
Págo do dlvldéndos y dielas

Fondos provenient€s del(ápli€dos at) i¡nanciamlento

Auméntd/(dlsñ¡ñúcióñl dél fl uro ñétó dé éfecttv.

Seldo Iniciál d¿l¿16¿rlvo

Saldó fin.l del éldctlvo

873,334,99

(203.000,00)

774.416,99
10.230.899,39

152.373,38
9.931.539,51

(2_887.618,00)
L120.990,87
(739.864,48)

19.253.072,65

22.640.910,64

280.000,00

(2.293.484,31\
\2.013.444,31J

(3.771.959,25)
t8.684.029,55)

i22.455.988,80)

(1 .424.562,471

6.668.004,26

(73.365,65)

/'1.102.437 ,34)
0.503.663,62)

(66.249,29)
(43.471.831,40)

64.288,00
6.422.905,68
3.403.193,58
'| .472.511 ,OO

(34.121 .2A3,131

(14.02s.81s,s7i

105.000.13

(7.439.251,891 .
(7 .334.251 ,76J

{4.234.909,49)
28.512.313,28

24.277 .403,79

5.

6.

2.917.332,1.6

2.668.788,00

4.839.441.79

' _  t : _ 1 S
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INDL.|STFTIA SL' LFÚ FIIGA S.A-
AD¡nlNlSTMCtÓN CENTRAL: Rúta 1 Kn 24 S/N. - te|.: U7 2A 35'

Fax: @4598'2)347 2127 c.P84.101 Ciudad deiP¡ata San Ja6é Uruguay
wtu.¡esa.coñ.uy - Em¡l: ¡sue@isusa.con.uy

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMO¡¡|O CONSOLTDADO (c¡fas éxprcsadó 6r dót.c5 €tadoun¡deñ¿s)

Porel pelodo iñ¡c¡¡do el10, d€ En.ro yfnatiado ét 30 de Setiembre d6 2OO9

17.239.789,85

RESERVAS RESULTADOS PAIRIIiONIO
ACUiIULADOS fOIAL AL

1. SALOOSTNTCTALES
APORTES DE PROPIETARIOS
Accione €n cncu acion
GANANCIAS RETENIDAS

R6su ladc no asig¡ados
Reexpesiones @¡iabl€s

CAPITALIZACION OE RESERVAS

DISÍ RIBUCION DE UTILIDADES

Oi€tas y otFs conceptos

RESULTADO DEL PERIODO

2.130.636,69
É4.414,07

14.019.957,61

17.239.789,85 11.789,491,11

2.130.636,69 1,374,544,80
734.414,07 734.818,07

14.019.957,61 9,319,256,88
16.806.984,76 16.806.934,76 16.396.332,39

suB-ToTAL 17,239,789.85 16.885,41237 16.806.984,76 50.932,186,98 39.614.443,25 "

MODIFICACIONES AL SALDO tNtCtAL (r{órá ¡t)
F eclo ál i.icio po. apl eción oe N.C 12

R€sultados no aslg¡adoo

3. SAIDOS INICIALES AJUSÍADOS

t.345.584,94) t.345.564,8.4) -
SUB.TOTAL - ¡.345.584.84J ¡1.34s.534.34)

274.492,72 1274.092,72)
4.593.433,S6 (4.593.433,96)

SLB-TOTAL\1a 2r '/.239789.85 -6.335.¿ 2.37 "5,¿61399,92 49.586.602,14 19.6r4.¿¿3,25

(2.693.738,47)
673.434,62 (673.434,62)
274.492,72 (274.092,72)

4.749.245,74 @,749.205,74)
( ,o74,220.74)

3,387.837,99

(2.693.738,47) (3.024.367,58)

(.074.220,74) (.214.541,91)

3.387.837.99 20.095.463,26

SALOOS FINAIES
APORÍ ES DE PROPIETARIOS

GANANCIAS RETENIOAS

Reslltádos no asignados

suB-ToTAL (446) 4.867.526,68 4.829.206.,10 (10.030.854,34) (384.121.26) 15.860.553,77

22.107 316,53 22.1 07.316,53 17.239.7A9,A5

2.804.071,31 2.804.071,31 2.130.636,69
734.818,07 734A1A,07 734.818,07

14,175,729.39 18.175.729,39 13.999.794,63
5.380.545,58 5.380.545,58 21.369.957,78

5.380.545.58 49.202.48088 55.474.997,02

. ,$_

. .  . . ' :

fotaL 22.107.316,53 21,714.61A.77
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INE TJSTFI IA  SULF¡JFUCA S-A .
ADMINIS¡RACIÓN CENTRAL: RuIa 1 Km 21 S/N. - fe\.: 347 2A 35'

Fax: Q4593 - 2)347 2127 - C. P.34.101- CiLdád delPlata - San Jas'Utuquay
M.¡tusa.con.úy Eña¡l: ¡sue@tsusa.@ñ.úy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE SETIEMBRX DE 2OO9

NOTA T - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRXSA

1.1 Naturaleza jurídica

Es una Sociedad Anóúima abiefa cuyo capital está compuesto por acciones al portador.

1.2 Actiyidadprincipal

1,3 Consolidación de los estados contables

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfurica S.A. adqui¡ió la totalidad del paquete accionario
de Fanap¡oqui S.A., una Sociedad A¡ónima abie¡ta que se dedica a la fabricacióo y venta de
produclos quimicos pa¡a uso agricola.
La consolidacióü de los estados coÍtables de Indust¡ia Sulfir¡ica S.A. con los de su subsidia¡ia
Fanaproqui S.A. se efech¡ó siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabilidad N"27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 30 de setiembre de 2009, al 31 de diciembre de 2008 y'
al 30 de setiembre de 2008 fuerotr elaborados cotr üiterios similares a los utilizados en la
confección de los estados contables de Indust¡ia Sulfu¡ica S.A.

1.4 Inversión en otras sociedades

' .
La actiüdad principal desarrollada por la Sociedad es la fab¡icación y venta de fedilizantes y
produclos químicos.

Con fecha 2 de abril de 1997 Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. adquirió el 15% del paquete acciona¡io de
M¡rin S.A., una Sociedad Anótrima cerada que se dedica a la prestación deiervicios de depósitó,
embolsado y entrega de productos.

1.5 ActividadPromoyida

Po¡ resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó parte de la resoluciótr.
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se decla¡ó prornovida la actividad del proyecto dg'
ilvenión que Indusaia Sulfu¡ica S.A. prcsentara ¡efe¡etrte a la elaboración y comercialización dé
fertilizantes sólidos y liquidos y productos químicos. Mediatrte esta última resolución se adecuó gl
p¡oyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y.
obtener los beneficios promocionales corespondientes. De esta fo¡ma se han concedido lds':
s¡guieúles benelicios:

A: , i lo  '1 ' i r  c :  i i ;_ | l :  : : r i i ' i



IN DL'STFIIA SlJ LFÚ FI¡G.A. S-A-
ADMtNtSfR¡CtÓN CEN|ML: Ruta 1 Kñ 24 S/N. - fet.: 347 20 35'

Fax: @4598 2) 347 21 27 C- P 8o.1o1 - ciudad det Ptéta - san Jo* - Utusuéy
M ¡\usa..oa.uy - rm.'t: isBa@6úsa.úñ ut

B) el otorgamieoto de un crédito por e1 IVA incluido en la adquisición de los mate¡iales y servicios .
utilizados para la obra civil prcüsta etr el proyecto por UI 8.876.914.

C) la exoneración del pago de impr¡esto a las rcntas por UI 88.735.124 que seni aplicable por ut
plazo de 14 años a paÍir del ejercicio comprendido ent¡e el 1/01/07 y el3I/12/Oj.

D) e1 cómputo como activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a la obm ciül po;.
l0 años y los bienes muebles de activo fijo por el té¡mino de su vida útil.

La Sociedad preseúta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Dec¡eto
266/200'/ emitido pot el Pode¡ Ejecutivo de la República O¡iental del Untguay.
Los efectos contables sobrc los saldos iniciales de Activos y pasivos como consocuencia de la.
aplicación por p¡ime¡a vez de las disposiciones establecidas en e1 D eúeto 2661200'l se detallan en
Nota 4 y en el Estado de Evolución del Pat¡imonio en 1a linea Modiñcaciones al saldo inicial.

En cuanto a la presentación de la iDformación contable comDarativa coo ¡esDecto al pe¡iodo
anlerior: se presea¡an ci&as compamrivas referidas al Estado de Situación parimonial y Anexo de
Bienes de Uso, ¡especto al 3111212008. Para el Estado de Resultados, se presentan cifras
compaütivas respecto a1 período de 3 meses finalizado eI 3O|O9/2OOB así como el perlodo de 9
meses finalizado el 30/09/2008. Pa¡a el Estado de Evolución del pat¡imonio y Estado de O¡isen v"
Aplicac¡ón de Fondos. se presentan cifias compamrivas respecto al periodo de 9 meses linalizio el

NOTA 2 - PR]NCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 B¡ses cont&bles

30t09/2008.

Los estados contables son preparados sobre iá base de costos histó¡icos en dóla¡es estadou denses,
moúeda furciooal de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio segúa se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus ¡egistos conlables en dólares estadouoidenses y simultáneamente en
pesos rurguayos a los efectos de dar cumplimiento a los ¡equerimientos legales existentes. 

....

2.2 Criterios gener¡les de valu¡ción

a. Moneda extratrjer¡

Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al dólar estadounidense son valuados al tipó ,
de cambio vigente a la fecha de cierre de1 período: US$ I : $ 21,458 (US$ = $ 24,362 a1 31 dé..1
diciembre de 2008).

b. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histó¡ico de como¡a
estádouddenses, o a su valo¡ ne¡o de realización. de ambos el menor.

o p¡oducción en dólaros

-.:,:: ',:.:::'
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INDL 'STFUA SL '  LFÚFI ICA S-A-
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En el caso de los p¡oductos te¡minados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y .
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fabricación fijos y variables han sido
¡¡nputados a la producción realizada en el período.

Los ¡epuestos y mate¡iales se valúan a su costo de ú1tima compla en dólares estadounid€ns€s.

El o¡denamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entado, pdmero salido;,
con excepción de los productos terminados que se va1úan considerando el costo promedio '

ponderado del iriventario inicial más la producción del ejercicio. 
' 

r

La valuacióIl conjunta de los Bienes de Cambio no suDera su valor de realización estima¿lo

c. Bienes de uso

Los bienes de uso ñguran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos trecesarios para ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejo¡as que extienden la vida útil de los bienes o aumentatr su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimierito son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el A¡exo.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valores contables de dichos activos oo supeftm sus
\alores razooables.

d. InversioDes a largo plazo

Las participacioles accionarias en otas sociedades se valúan al costo de adquisjción, según se
expone en Nota 6,3.
Los inmuebles con destino a ilversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

.  : .

e. Intsngibtes

El Valo¡ llave se origina, de acue¡do a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la' 
','

adquisición de la totalidad de1 paquete accionario de Fanaproqui S.A. El método de depreciación ' ..
utilizado para el valor llave es el método lineal a pa¡tir del año siguiente al de su incorporación,. ' . .
aplicando la lasa defi¡ida en el A¡exo.

f, Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibitidados, inversiones temporarias, cÉditos por ventas,
oÍos créditos, deudas .comerciales, deudas financie¡as y deudas diversas constituyerl
aproximaciones a sus respectivos valorcs mzonables.

' . .

|  \ !

\i-t
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g, Deterioro en el valor de los activos

I-os activos sujetos a amotización se someten a p¡uebas de deterioro cada vez que ocunen hechos o
cambios elr las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no se¡ recupe¡able. Cuande
el valor de libros de un activo excede su valor recupemble, se reconoce una pé¡dida po¡ deterioro de
valor. El valor recuperable es el mayor enhe su valor razonable menos los costos de realización y su
valo¡ de uso.

h. Concepto de capitat utilizado

El resultado se ha determinado sob¡e la base de la variación que ha tenido durante el período e1
capital considerado exclusivamente como inversión er¡ dine¡o. ' ' 

:
No se ha ¡ealizado ninguna proüsión especial para conside¡a¡ la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha hatado de matrtetrer ' :
la capacidad finuciera del mismo.

Cuentas de patrimonio

Las cue¡tas de patrimonio se exponel a sus valo¡es históricos en dóla¡es estador.rnidenses de
acuerdo a los c¡ite¡ios detallados en la Nota 7.

j. Reconocimiento de ingresos y costos

I¡ Sociedad aplica el principio de 1o devengado para el recotrocimiento de los ing¡esos e
imputación de los egresos o costos incu¡ridos.

k, Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica paÉ la contabilización del Impuesto a las Gana¡cias, la Norma Itrtemacional do
Contabilidad N' t2 (NIC 12), reconociendo el impuesto dife¡ido en base a las diferencias
tgmpom¡ias entre 1os valores contables y la valuación de acue¡do a notmas fiscales de activos y
pasr\os.
El impuesto dife¡ido es determinado utilizando las tasas y trormativa vigente a la fecha de lcis
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo po¡ impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos po¡ impuesto dife¡ido son reconocidos en la medida en que sea probable la '

disponibilidad de ganancias fiscales futu¡as conha las cuales abso¡be¡ las deducciones por
di ferencias temoo¡arias.

El impuesto a Ia renta coriente es calculado sobre la base del ¡esultado fiscal estimado al cie¡¡e del
pe¡íodo.
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2.3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para 1a p¡epamción del Estado de O¡igen y Aplicación de Fondos se adoptó la delinición de Fondos
: Flujo de efectivo, etrtendiéndose po¡ tal el capitulo de Disponibilidades.

Los c¡ite¡ios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboración y presentació¡l de los estados contables por el eje¡cicio anual finalizado el 3ll12l2008 i
conside¡ando lo revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones).

NOTA 3 - {)MINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Permanencia de criterios contables

La actividad de la empresa se etrcuenta expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan a
continuación:

3,1 Riesgo cambiario

La emprcsa opera fuúdamettalmetrte en dóla¡es estadou¡idenses y si bien presetrta una posición
pasiva en esta úoneda se dispone de una cobe¡h¡ra etr bienes de cambio que se Íatan de:
commodities que se comercializal intemacionalmente etr dólares estadou¡idenses.

3,2 Riesgo de crédito

La politica de crédito de la empresa establece la frjación de líneas de crédito basándose en
información de balances de emp¡esas y estados de responsabilidad de paficulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediatrte visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites fúados se utiliza¡ otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquier fo¡ma adicionalnente se fo¡malizan los créditos cotr
documentos de p¡oductores ag¡opecu¿!¡ios diversificando de esta forma el crédito y eütando l4
colcentación del ¡iesgo.

3.3 Riesgo de tasa de inrerés

Si bien se mantienetr pasivos financieros importantcs (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se maoejan con
tasas rclacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a los''
coslos de fina¡ciació¡r de Ias \e¡!as.
Po¡ otra parte la emp¡esa ha seguido una política de creación de ¡eservas y capitalización de 1aó .
mismas 10 cual ha pe¡mitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el índice de

: r-\
t v - '

A ' i l i  
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endeudamiento pe¡mitiendo de esta forma mitigar el riesgo.
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NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIÓN DE LAS IIUEVAS NORMAS CONTABLES : ..
ADECUADAS

Como se descdbe en la Nota 2.1, los estados contables correspondientes al p¡esente ejercicio son los
pdmerus estados contables de 1a Sociedad que sotr fomulados de acuetdo cotr las normas cotrtabl€s.
conieridas en el Decreto 2661007.

La fecha de t¡a¡sicióE de 1a Sociedad a las nuevas úormas contables es ol l. de ene¡o de 2008 y la 
'

fecha de adopción i¡icial es el lo de enero de 2009. Los ajustes d€ medición y exposición realüados
a dvel de sus activos, pasivos y cuentas de patrimo¡rio realizados a dicha fecha sotr los siguientes: ,

Normas cont¿bles Efecto de NoÍnas contables Noias

Disponibilidades 6.668.004.26 6.668.004.26
Inve¡siones TemDorarias 6.O45.224.43 6.045.224-43
Créditos por Ventas 4.220;73 7 .41 62.220.737 -41
Otos CÉditos 3.368.374.49 3.368.314.49
Bienes de Cambio 42.835.793.34 42.835.'193.34

Otros Créditos 2.0t7.518-20 2.o17 .518.20
Inversiones a Lareo Plazo 1 .984.289;7 5 o.345.584.84) 638.704.91l l )
Bienes de Uso 21.888.387.25 23.888.187.25
Intaneibles 30.000.00 30.000.00
Tohl del Activo 149.058.329.rJ r47 .712,744.29
Pas¡vo Corrlente
Deudas Conerciales 1.ó29.358.92 1.629.358-92
Deudas Financieras 82.144.781.82 82. ¡44.78J.82
Deudas Diversas 6.164.985.46 6.164.985.46

Deualas Financier¿s 8.187.013.95 8.187.013.95
Tot¡l del P¡sivo 98.126,142.rs 98.126-142.15

Capital integrado t7 .239.'�789.85 i i .2J9.789.85
16.885.412.31 16.885.412-37

Resultados r6.806.984.76 1.345.584.84) 15.46t.399,92
Total d€l Patr¡monlo 50.932.186.98 49 .586.602.14
Tot¡l del Pasivo y
Patrimonio

149.0s8.329,r3 147.112,7 44,29

' :

t .
(l) Co¡¡espotrde al efecto de la valuación de las itrve$iones en otas emp¡esas de acuerdo a lo. 

-' 
.

dispuesto en la NIC 27, es deci¡ la difereúcias ent¡e valor de costo y valor patrimonial', -.1
proporcional. . '.,i
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NOTA 5 - POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOTJNIDENSE

La posición en otras monedas, distintas al dólar estadounidense, al 30 de setiembre de 2009 y 3l
diciemb¡e de 2008 es la siguiente:

30109t2009 3|12t20n8
$ us$ $ us$

CaiavBancos 3.153.418.92 146.957.73 2.'169.386,65 129.060,80
Deudores Plaza v Documenios a Cobm¡ '7 .200.839-65 335.578.32 14.135.810,91 658.166.47
Géditos Diversos 48.810.610.142.27 4.104.55 t0.619.225,38 494.884,21
Paqos Adelant¿dos v Gasros Anticioados 942.189.24 43_936_49
Activo Dor imDuesto diferido 1&.836.470.824.885.ó59.00 42.873.963.78 1.998.041.00

Totál Activo 164.944.12a.77 7.686.836,09 70.398.386.72 3.280.752.44
Pastvo

Proveedores d€ Plaza 23.000.333.381.071.876-85 10.245.'�l 54,90 4'�7 7.4?949
115.983.00 5.405.12 118.523,69

Cobros anticipados 6.770.946,59 315.544,16
Deudas diversas 1J.842.s94,2J1.577.155.1022.953.954,13t.069.11s,4s

Total Pasivo 56.958.910.612.654.437.0740.089.179,30 L464.262,62
Poslclón Neta Activ! 107.985.218!t65.032.399,02 30.109.207,42 1,412.449,86

NOTA 6 - INFOR]\4ACION RXFXRXNTE A ACTIVOS Y PASWOS

6.1 Empresasvinculadas

Los saldos coo empresas vinculadas al 30 de setiembre de 2009 y 3l de diciembre de 2008 son los
siguientes:

3UO9t2t09
us$

3U12n004
us$

Deudor€s Pl¡za
Mlfilt S.A. 56.162,70 560,80
AnticlDo a oruveedor€s
Mwin S.A. 75.000.00

Prsivo
Prov€edores de Pl¡z¡
Mlrin S.A. 82.006.43 83.955.30

Se detallan a continuaciótr las transacciotres realizadas dwaI1te los Deriodos finalizados el 30
con

30t09/2009
US$

30t09t200a
US$

Vent¡s de bienes v serüclos
Mlrin S.A. 102.229,89
CotnDr¡s3e bien€s v servicios
M\rin S.A. ó30.339.84980.237.44

de

setiembre de 2009 y 2008 con emp¡esas r i¡culadas.

f  - - . r- .1 I¡ '



Coresponde[ a: a) terrelo sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) teretro en Ruta InterbaLnearia :
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actir idad indusnial o comercial.

Duante el pe¡iodo se elajenaron siete hectáreas, de ul total de veinticinco, del tereno sito en Ruta,
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6.2 Inmuebles

5 y Camino la Redención.

6.3 Acciones

Co¡¡esponde al valor de acciones adquiridas por I¡dust¡ia Sulfu¡ica S.A. según lo mencionado eÍ la
Nota 1.4 y valuadas a su costo de adquisición. La inve¡sión er Mlrin S.A. que asciende a US$
286.872,91 (JS$ 286.872,91 al3l de diciembre de 2008). Dlrante el pe¡íodo no se acreditaron
dividendos.

6,4 Deudas Financieras

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 so¡ las sieuienres:

Bttrco o Concepto 30t09t2nn9
us$

3|72t20n8
us$

ABN AMRO Bank 6.090.t05,09
Banco de la Nación AJgentina 1.518.720,00
Banco Itaú 3.965.235.6810.152.04t-24
Banco República 6.077.781.1- l16,095,604.03
Banco Santand€r 10.616.1 7 7 .OO 8.785.0 t8,23
BBVA Banco 3.452.966.66 5.260.'�l3'�7 ,59
Citiba¡k 4.211 .593.82 6.18J.665,21
CreditUruguay Banco 3.122.359.586.932.190,'�]0
DiscountBa¡k 2.023.540.00
HSBC Bark 2.855.714-25 3.2'�7 3.O98,'�l 5
Nuevo Banco Conercial 6.694.094.65 12.998.640,48
Obligaciones Negociables 52 1.293.506,87 2.543.263,'�75
Obligacio¡es Negociables 53 328.610,00
Prést¡nos P€¡ticulares 1.047.982,09 8'�7.956,73

Total 43.672.021.7 82.r44.?83,82

Se incluyen dentro del impolúe ante¡ior U$S 1l.352.949,96 (U$S 10.860.701,27 al 3l de diciemb¡e.
de 2008) coÍespoldierte a la porción corriente de las deudas financie¡as no conientes. 

, :- ,

Se incluyen dentro del importe anterior US$ 6.090,07 (US$ 10.996,60 al 3l de diciembre de 2008¡ j_ . .
corespondiente a deudas irnancieras por leasing 

\?
.¡,!tr,l''&

0Eaepo
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Brnco o Concepto 30109t2009
us$

3|12t2n08
us$

Banco República 6.605.16s.274.333 .333 ,62
Banco Sútander 250.000.00 500.000,00
Banco Itaú 3r8.750.09 '7 43.'�750,00
BBVA Banco 720.000.00
Credit UrusrlayBanco 359.835.02 708.627.85
HSBC Bank 416.666.65 683.333,14
Nüevo aanco Comercial 25.328.99 491.969,14
Obliaaciones Neeociables 53 20.000.000.00

Total 27.975,146.02 8.187.0r3,95

6.5 Deudas Financieras (No Corrienres,

Lasdeudasfi lancie¡asnocorrientesinc1uidoslosinte¡esesdevengadosa130desetiemb¡ede2009.�� �
y 3l de diciemb¡e de 2008 son las siguientes:

Se incluyen deot¡o del importe ante¡ior US$ 328,99 (US$ '7.969,14 al3l de diciembre de 2008)
co¡respondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 7 - PATRIMONIO

7.1 Capital

El capital integrado al inicio del período asciende a $349.405.423,00 equivalentes a US$
17 ,239.'189,85 ($ 241.729.321,00 equivalentes a US$ II.789.491,ll conespondientes al inicio del
pe¡íodo finalizado el 30 de setiembre de 2008).

Du¡a[te el prcsente período el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por g ,
117.594.577,00 equivalentes a US$ 4.867.526,68 ($107.676.102,00 equivalentes a USg
5.450.2q8.74 al 30 de seriembre de 2008)

El capital itrtegrado al cier¡e del período asciende a $467.000.000 equivalentes a US$ i
22.107.316,53 ($349.405.423 equivalentes a US$ 11.239.789,85 al30 de setiemb¡e de 2008). 

. 
. . .

1.2 Reserras

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas toñadas sobre los estados _ .
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimientos legales existentes. Las mismas fue¡on
conveÍidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asamblea que las
decidió.
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NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuenha constituida hipoteca sob¡e iúmueble sito en Ruta I K¡n.24 por US$ 1.827.000 ruS$ 
' 

,
1.827.000 al 3l de diciembre de 2008) y Feqda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$ _'
3.473.000 al 3l de diciembre de 2008), en ga¡antía de las líoeas de crédito concedidas po¡ el Banco. l
de la República Oriental del Uruguay pam fioanciación de impofación de materias pnmas y pre- .
financiación de expo¡taciones. Adicionalnente a 1as ga¡atrtías otorgadas por Industria Sulfurica -
S.A., Fanaproqui S.A, ha constituido hipoteca sobre inmueble sito etr César Mayo Gutie¡¡e22305 -
Montevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 31 de diciembre de 2008) en ga¡anría de las lineas ..
de crédito concedidas por el Banco de la República O¡ietrtal del Uruguay para financiación de _ .
impofación de matedas primas y pro-financiación de exportaciones.

Se encuent¡a constituida ga¡antía a favo¡ de Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$ i
555.000 (US$ 555.000 al 31 de diciembre de 2008) por una línea de crédito solicitáda por Mydtr
S,A.

Se ha dejado en garantia de prestamos bancarios la suma de US$ 5.128.041,90 (US$ 5.853.900,00
al 3 1 de diciemb¡e de 2008) conespondiente a depósitos en Ba¡co Cenhal d€l Uruguay por Circular
t456.

Se ha dejado en garanfa de pÉstamos bancarios la suma de US$ 2.563.31 1,20 (US$ I1.298.130,54
al 3l de diciembre de 2008) correspondiente a conformes recibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluym en Créditos por Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIONES NEGOCIABLXS

9,1 Obligacio¡es Negociables Segunda Serie

9.1.1 Características de la emisión

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
veücirtriento el lero. de octub¡e de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan en ocho.
semestres a parti¡ del le¡o. de ab¡i1 de 2006. Los pagos de i[teteses se realizan en fo¡ma semestral b
la tasa LIBOR más 3 pmtos porcentuales coü un mínimo del 7% anu¿l. A la fecha de los presetrtés .-
estados contables se han rgalizado los pagos por siete cuotas de amortización del capital y los pagos
por los intereses segriLn 1o estipulado en 1a emisión, quedando un saldo de US$ 1.250.000 (US$.'
2.500.000 al 31 de diciemb¡e de 2008), que ñ¡e cancelado el lero. de octubrc de 2009. De esta
fo rmasehacance ladoer r t iempoyformalaSegundaSer iedeob l igac ionesNegoc iab1es. � � �

9.1.2 Obligaciones.dicionales

La empresa se encuenha en cumplimiento de las obligaciones adicionalgs impuestas de acuerdo aL,: , ,
numeml 8, literal C (incluidas las modificaciones rcsueltas etr la rermión de obligacionistas de fecha j- . .
17 de octubre de 2006) tal c¡mo se detalla a continuación: 

, .V ,

A 3ÓlÓ e f r ' ro  i i i  i¿3¡1 i : r ' ! ' ' ¡
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r) No se han gravado a cualquie¡ título ohos bienes muebles del activo lljo o irmuebles ,.
de que disponia al momento de la emisión con gaantía alguna etr beneficio de nuevas . _ 

'

obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existentes. , : I , -
No se han cedido cr¡entas a cobrar sea media¡te una operación de secu¡itización, , .
facto¡ing o cualquie¡ ot¡a forma de cesión o transferencia que implique una ¡educcióo r , : ' '

del acdvo.
Al 31 de diciemb¡e de 2008 se muesha una relación de Deudas Netas a Pat¡imonió, . , .
Neto igual a 1,14, supe¡ior al límite impuesto para dicho ejercicio de l. AI30l9/2009 '. . ' .
no se ha iricur¡ido e¡r mayor endeudamiento, co4tra¡iametrte se ha reducido como sé . i l
refleja eo el estado de situación compa@tivo y eÍ las notas 6.4 y 6,5, situiíndose la .
relación Deudas Netas a Patrimonio neto al 30/9/2009 en 0,97.
Al no cumpline con la relación detallada en punto 3), también existe reshicción pard. . 

' - .
otorgar por sl, o pe¡miti¡ otorgar a subsidiarias, cuyo capital integndo le pe¡tenezca
tota1omayorita¡ia¡nente(entendiárdosepo¡ellomásdel50%delcapitalintegado).�� �
cualquier tipo de préstamo, asistencia financiem o dotación, o garantizar a persotra .
fisica ojurídica. .. :
No existe ¡est¡icción algua pa¡a la distdbución y pago de dividendos y/o recompra¡ ' r. '. :
o ¡escatar eD forma a¡ticipada, total o pa¡cialrne¡¡te, cualquier fomra de
endeudamierto ea la medida que se han cumplido con 1as siguientes condiciotres: l
a. Al 3l de diciembrc de 2008 el mtio de cobertum de deuda es superior a l. l
b. La empresa no se encuerrtra en caducidad de los plazos y/o incumplimiento de

sus obligaciones.
c. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de razón coÍiente es mayor que l.

2)

4)

9.2 Obligaciones Negociables Tercer¡ Serle

9.2.1 C¡racterísticas de l¡ emisión

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 20,000,000, co¡
vetrcimiento gl 29 de junio de 2019. Las amofizaciones de capital se realjzarán en ocho cuotáF '

a[uales del 10o¿ y una cuota ñ¡al ó,eI20o/o, come¡zafdo la primera el 29 de judo de 2011. Los
pagos de i¡rte¡eses se realizao en forma semest¡al a 1a tasa LIBOR más 3,25 pu¡ttos po¡centuales co¡1. '. ,.
un minimo del 6,5% y un miiximo de 8.5olo anual.

9,2,2 obligaciones adicionales 
r. 

. .r,-l

La emprcsa se encueritra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al ' .' .. :
nume¡a1 loliteral C) tal como se detalla a cotrtinuación: ,: 

,) 
,,

l )

2)
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NOTA 10 - CT]ENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del período existen ¡esponsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de terc€ros depositadas €n la us$ 550.968,70(UsS 355.857,67 al31 d€ dici€mbr€ d€ 2008)

Mercaderias de terceros depositadas en us$ 1.156 309,42(US$ 7-614-667,50 al3l de diciembre d€ 2008)

NOTA 11 . GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los p¡incipales conceptos de gastos de administración y veÍtas al 30 de setiembre de
2009 y 2008 es el siguienLe:

Concepto 3U0912009
US$

30/09/2008
us$

Reribucior¡es al personal y cargas sociales 1.022.2'�73,t5 1.110.185,90
Formación de anoriz¿ciones 196.883,26 248.430,'�12
lmpuestos, tasas y contribuciones 939.295,62 | .759.833,'�1'�1
Gastos directos de vent¿s t .879.557,59 3.008.400,30
Fl€tes 1.895.636,812.154.49 ),7 5
Ohos g¡stos 915.464,27 2.50 | .211 ,86

Total 6.8?9.110,70 10.782.6223n

NOTA 12 - GASTOS POR REMUNERACIONES AI, PERSONAL

El detalle de los gastos po¡ remuletaciones y beneficios al personal al 30
2008 se detalla a contitruación:

de setiembre de 2009 y

Concepto
30t09/2n09

US$
30/09/2008

us$
Sueldos v iomal€s 4.206.173,20 4.290.515,35

429.'�]85,23 426.34'�7.9'�7
Total 4.635.958,434-116.863.32

El número promedio de empleados durante el período fue 243 personas (225 personas
setiemb¡e de 2008).

. ' . .
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NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 30t09t2009
us$

30/09/2008
us$

Mano d€ ob¡¿ y cargas sociales 4.615.958,43 4.'�716.863,32

873.334,97 't33.366,09

Va¡iacion€s en inventafios de p¡oductos teminados y €n proc€so 3.125.7 56,9'�7 (3.813.146,96)
Materias prirnas y nate¡ial€s de consurno utilizados 65.655.610,19I]0.538.978,38
ImDu$tos. tasas v contribucion€s 745.747.18 1.328.005.52
Casios diectos de rent¿s 1.869.224.26 3.008.400-30
Reparaciones y mantenimiento 1.905.864,60 2.168.628,68
Tmnspofes y fletes 2.381.867,80 2.9 t5.066,07
Servi€ios contratados 1.515.457.041.94'�7 .203.69
OEos galos 2.243.130,40 J.?20.806,52

Total Costo de los Bienes V€ndtdos y csstos de Admlnlstr¡clón y V€nt¿s E4.951.951,84127.264.111,67

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la rcúta de los períodos finalizados a1 30 de setiembre de 2009 y 2008
incluye el impuesto corrierite y el impuesto dife¡ido segriLn el siguiente detalle:

30/n9ntn9
us$

30/09/2008
US$

(2.922,88) r . r  82 .518 ,07
Impuesto diferido (Nota 14) (2.887.618,00)1.536.799,00

Totsl G¡¡to(Ingreso) (2.890.540,88) 2.719.317,07

se detalla la conciliación de entre dichos coúceDto:

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifra teórica que surgi¡ía de
aplicar la tasa promedio poúderada de iñpuesto sob¡e las utilidades de la Sociedad a continuación

30to9t2009
US$

30/09/2008
us$

Utilidad contabl€ antes de impuesto 469.829.80 22.959.'�7'�75.95
Utilidades no sujetas a nnpuesto G66.733.42\ t18.585.032.09)
Ajust€s de gastos segin nonnas fiscales t3.558.249.81) (219.791.26\
Pádidas fisc¿les 3.555.153.43
Difer€ncias ter9orarias l1.s50.472.00) 6.147 .196.00
Utilidad flsc¡l t11.550.472.00) 10.508.718.5¿
Impuesto a l¡ r€nta 25% C¡sto/(lngr€so) t2.887.618.001 2,621 .t79.63
Impuesto mínimo 4.546.55 t69.906.48)
Ajuste prevision ejercicios ¿nte¡iores (7.469.43\ 162.043.92
Tot¡l G¡sto/flnsreso) (2.890.540.88) 2.1r9.311.07

- . :.'. ,': :]s
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NOTA T5 _ IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto dife¡ido se compensa¡l cuando existe el de¡ecbo legal a
compensa¡ activos por impuestos co¡¡ientes con pasivos por impuestos co¡¡ientes, y cuando los
saldos co¡respotrden a una misma autoridad fiscal. Los montos compensados son los siguietrtes: . .

Activos por impu$to diferido
3Un9t20n9

us$
3utv20n8

us$
A s€r recuperados dentro de los próximos 12 meses 3.108.?87.001.684.436,00
A ser recup€mdos m más d€ 12 meses |.176.872.00 313.605,00

Activo(P¡slvo) neto por impuerto dif€rido 4,885.659,00 1.998.041,00

Activo treto por iúrpuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido dwante el periodo al 30 de
setiembre de 2009 son los que siguen:

Ssldos al
3u12t2008

C¡rgo a S¡ldos al
30to9t2009

Preüsión Dara descu€ntos 382.661.00 11.709,00 460.370.00
PrevisiónDara deudores incobrables 83.983,00 83.983.00

275.000.00 1275.000.00)
Bienes de cambio 942.792.00 881.827.00 1.824.619.00
Inversion€s en inmuebles r09.075,00 15.596.00 t24.6'�t1.00
Bienes de uso 204.530,00 1.447 .6'�7 t.OO 1.652.201.00
Pérdidas fiscales 739.815-00 739.815.00
Actlvo(p¡sivo, nero por lr¡puesto diferldo 1,998.041.002.887.618.004.885.659.00

Activos y pasivos por impuesto diferido

Pasivo Neto
Previsión para descuentos 460.370,00 460.370.00
Previsió¡ para deudores incobmbl€s 83.983-00 83.983.00

t.824.6t9-OO 1.824.619.00
I¡versiones en inmuebles 124.67t.00 124.671.00
Bier¡€s de llso 1.652.201.00 1.652.201.00
Pérdidas fiscales 739.8t5.00 739.815.00
Activo(p¡slvo) neto por impuesro dlferido 4.885.ó59.00 4.885.659.00

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por inpuesto diferido du¡ante el período
setiembre de 2008 sotr los que siguen:

A ! J '  i i ¡ l t  i c  - :  :
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Actlvor y p¡rivos por impuesto diferido

Pasivo Neto
Previsión Dam descuentos 621.836.00 621.836.00
Preüsión Dara deudorÉs incobrables 71.428.00 77.428.00

275.000,00 275.000,00
Bienes de cambio (2.393.062,00)(2.391.062,00)
Inversiones en inmuebles ró0.661,00 160.663,00
Bienes d€ uso L383.6r6,00 1.383.ó16,00
Renta diferida por autocan¿lización de ahono 0.501.921,00)o.501.921,00)
Acdvo(pásivo) neto por imDuesto d¡ferldo 2.518.543,00(3.894,983,00)(r376.440,00)

NOTA 16 - DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito eD Nola 2.2 b y . teniendo en cue¡ta la baja de precios
intemacionales de las principales materias primas, la emprcsa ha rcalizado un cargo a resultados etr
el presente pe¡iodo por US$ 1.361.593,80 (US$ 12.842.600,29 al 30 de setiembre de 2008) que se
incluyen dentro de resultados diversos. Adicionalmente e¡ la comercialización del período se ha
producido una ¡educción del margen debido a la realizació[ de existencias a prccios muy ajustados
consecuencia de la sequía y de la baja de los precios intemacionales. .

NOTA 17 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y oporaciooes de la Socied¿d se encuetrtran sujotos a ¡iesgos y retomos similares, por lo.
que la Sociedad no presenta i¡fo¡mación disc¡iminada por segmentos de negocio. I'

NOTA 18 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores dé.
acciotres de la Sociedad por el númeÍo promedio ponderado de acciones en circulación du¡ante é.1"
año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por 1a Sociedad y manteddas como acciones dg

'  ' r  '  ^  ¡ '  l :  L : : ' r i i i

Saldos al
3u12t2007

Csrgo t Saldos ¡l
30/091008

Previsión para descueÍtos 639.236.00 d7.400.00) 621.836.00
Preüsión pala deudor€s incobrabl€s 77.428.00 77.428,00

275.000.00 27s.000,00
Bienes de cambio (743.131.00\1.649.925.00)Q.393.062,00)
Inversiones en inmuebles I 2  t . 8 t  6 .00 38.847.00 160.663,00
Bienes de uso 751.732.00 6I.884.00 1.383.616,00
Renia dif€rida por ¿utocanaliz¿ción de ahorro 1686.716.00) 1815.205.00)0.501.921,00)
Activo(pffivo) treto Dor impursto diferido 160.359.00ll,536.799.00) 11.376.440.00)

teso¡eria.
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30/09/09 30/09/08
Utilidades atribuibl€s a los teoedor€s de acciones de la Sociedad 1.187.817.9920.095 .463.26
N¡imero prom€dio Dondemdo de acciones ordinarias en circulación 4.304.150.2053.O6'�t .33'�7 .825
Utilidad básica por acción (US$ por acción) 0.00079 0.00655

NOTA 19 . DTVIDEIYDOS POR ACCION

El 22 de ab¡il de 2009 la Asamblea O¡dinaria de Accionistas aprobó un dividendo de $:
65,0'/8.027,61 equivaleütes a $ 0,018625 por acción (17 de ab¡il de 2008 la Asartblea Ordina¡ia dp
Accio4istas ap¡obó un dividendo de $ 59.749.405,78 equivalentes a S 0,02472).

NOTA 20 - RXSTRJCCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a 10 dispuesto por el a¡tículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5olo de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
fonnación do una reserva legal hasta alca¡zar el 20% del capital integ¡ado. Cuando la misma quede ..
disminuida por cualquie¡ razóq no podrán distribuirse ganancias hasta su ¡eintegro.

NOTA 21 - HECHOS RELEVANTES

Funciomrios de la Dirección Naciooal de Aduanas presentaron denuncia por inftacción aduanera
contra ISUSA y el Despachante REYMTINDEZ en ¡elación a la exportación de IJREA a Zona
Franca y la exportación de Fefiilizaútes y Bolsas al exterio¡.
Del expediente se desprende que la denuncia mdica en:
(al Que se importaba UR¡A exenta de gravámenes con destitro agropecuario y se
exDortaba a Zona Fmrca Botnia.

ingresada en Admisión Temporaria con la(b) Que no condice los volúmenes de UREA
cantidad utilizada etr la expoÍación de Fe¡tilizantes.
(c) Que se ingresaroo Bolsas con el Róh¡lo de I¡sumo Agropecua¡io sin respaldo de
Admisión Temporaria y se reexportaron al exterio¡ cambiándole el deslino.
En este sentido, se denuncian por infracción aduanera a los DUA's do importación N' 066717/2007,
109248/2007, 130824/2007 y 037091/2008 y a los DUA'S de expo¡tación N" 133495/2005,'
06t7845/2006, 72533/2006, 119142/2006, 13l198/200ó, 136297/2006, 042949/2007,
095219/2007, | 15790/2007, 172656/2007 y 090982/2008.
En la denuncia no se disc¡imim etr forma cie¡ta un importe en coocepto de deftaudación aduanera... .
sino que genéricamente se deúuncian utra sede de Documentos Únicos Aduaneros (DUA'S), si.n-.
perjuicio que se va a dejar en claro en nuesta rcspuesta de que "no hay pérdida fiscal" ds la
Admioistración.
El art,251de la Ley 13.318 del 28 de diciemb¡e de 1964 establece que pa¡a ser conside¡ada.-
Infi:acción Aduanem de Defiaudación tietre que haber úra operación, maIlejo, accióú u omisión que .: '

desconozca las leyes, 1os rgglamgntos o los dec¡etos, teniendo que Íaducirse en una pérdida de renia
ñscal. Inscal.

En cualquiera de las operativas que realiza ISUSA, a saber; ing¡eso de to -er"u¿"¡u ."¿l*t" tl .h?

A ! ¡ lo  e l ' c1o  d ;  io ' ! r i : ' ¡ : t ' ¡
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f€rtilizantes taoto para el me¡cado iotemo como paxa l¿ exportación; o ingreso de la mercadeda
admisión úemporaria para la fab¡icacióo de fe¡tilizaoles para su e4ro¡tació¡,
reúa fiscal para el Estado.

Nos etrcontamos etr espera que se defina el Juzg¿do Coúp€leús y de esa forma controv€rti¡
deor¡úciado y solicita¡ la clausura del proceso.

NOTA 22 - IIECEOS POSTTRIORES

A la fecha de p¡esentacióo de los presenXes estados coltables, no existeú ot¡os hechos que
a.fecta¡ a la Sociedad etr fomla signiñcativa.

**'"T;:ffi
A sólo cfe€to de ide¡tilc
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