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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
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INFORME DE COMPILACION

Señores Accion¡stas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

1. Hemos compilado los estados contables ¡nd¡v¡duales de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. al 30 de setiembre de 2009, los que comprende el
estado de situac¡ón patr¡monial así como de los correspondientes
estados de resultados, de evolución del patrimonio y de origen y
aplicación de fondos, por el período de nueve meses f¡nalizado en esa
fecha, expresados en dólares estadoun¡denses, y sus notas que
contienen un resumen de las políticas contables significat¡vas aplicadas
y otra informac¡ón complementaria. Los referidos estados contables son
responsabilidad de la Direcc¡ón de la entidad.
Además, hemos verificado la adecuada conversión de dichos estados
contables ¡ndividuales a pesos uruguayos de acuerdo con los criterios
expresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

2. Nuestra compilación fue rcalizada de acuerdo con lá Norma
Internac¡onal de Servicios Relacionados No 4410, considerando ro
establecido en el Pronunciamiento N.7 y Guía de Trabajo N" 4 del
Coleg¡o de Contadores, Econom¡stas y Administradores del Uruguay.
La compilac¡ón de estados contables, es el trabajo profesional destinado a
presentar en forma de estados contables la ¡nformación que surge del
sistema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, o una rev¡sión limitada de los estaoos
contables ind¡viduales de tNDUSTR|A SULFúRICA S.A. al 30 de
setiembre de 2009, refer¡dos en el párrafo primero.

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uiuguay
Teis.: (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3s23
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NORMEY - PERU ZZO & ASOCIADOS
Audiúores & Consultores

Dejamos corclandá que la relación qu6 mantonEmoa con INDUSTRIA
SULFÚRIGA S,4., es exclusivamenb de carácGr profes¡onal como
auditores externos independientes.

Monleüdeo, 29 de octubre de 2009.

Por Normey - P€ruzzo & Asochdos

Joa+iín Re$ena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0ll4 - 409 9196/Fax: (598-2)401 3523

E-mail: info@Dpyas-Dexia.com.uy - \trT,ar.npyas-Dexia.com.uy
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¡N DL'STFU^A. SIJ LFÚ F' . ICA S-A.
ADMlNtsfMctóN cENfo'¡'L: RúIa 1 Kñ 24 s/N. - fe|.: 347 2a 35"

Fax: (00594 - 2) 347 21 27 - C. P AO.1O1 - C¡udad d61 Plala - San J6é - Uruguay
M.tsúsa tñ úJ Fa¿r 'súta@t"r-¿ cóñ -,/

ESTADO OE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
{cifras expresades en pesos uruguáyos)

Al 30 de Setiembre Al 31 cle Diciémb¡é
A C T T V O
ACTIVO CORRIENTE
Dlspon¡bilidades
Cála y cobranzas 6 depositar
Bancos

Inversior'és Temporarlas
Lélras y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 8)
Inle¡€s€s a Cobrar

Cróditos por Ventas
Deudor6s Plaza (Nota 6.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos á Cobrar (Nota 8)
Menos: Pr€visión para Descuontos

Prcvisión para Deudoes Incobrables

Otros Créd¡los
Cédltos Fiscales
Anticipos a PrcvBedoresy castos Ad6lántados
Créditos con Emprssas Vinculadas (Nota 6.1)
Diversos

Biénes de Cambto (Notá 2.2.b)
Prcductos Tsrminados

Matefi al6s y Sum¡nistros
Envases
Repuestos y Acceso os
lmportaciones en Trámitg

Total Acttvo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Ohos Céditos
Diversos
Activo de lmpue6to oiferido (Nola 15)

Inversiones a Largo Plazo
hñuebles (Nota 6.2 y Anexo)
Acciones (Nota 6.3)

Blenes dE lJso (Nota 2,2.6 Nota 8 y Anexo)
Valores Odginalos y Revaluados
I\,'lenos: Amortizáciones Acumuladas

2009
$

'| .732.958,17

2008
s
272.718,31

275.672.508,10
326.123.854,09
773.822.660,99
(32.844.550,80)

161.195.528,02
10.946.470,18

653.431.997,09
5.325.337 ,42

26.513.077 ,75
18.879.948,55

95.736.286.66 138.612.850.29
J-r.4-6!ZA$-138-^88-si6-85d-

1 11 .270.459,00
2.447.733.02 3.325.841.08

105.003.006,36
------¡¡izóáh05-----Tráioi:É¿tiiéí

(11.801.577.27) tl1.801.577.27\----TiiTi¡irro-5:7d--TT5637ZEqliT-

30.422.580,12 1.113.753.03
10.871.608.58 5.383.745.25
14.424.841,16
22.920.736.25 61.551.2A7.22------78539:766:Ti-------E-&-Gt76Íld-

3r3.002.503,60
301 .578.77A,11
547 .877 .7AO,41
(39.514.481,06)

94.249.375,37
'13.972.2A1 ,86

432.626.916,49
5.122.268,58

19.554.632,05
17.501.403,15
88.259.476.38 4.522.758.24-=--Ttitsi-JiJ-ré=ñ 

óidfi
2.066.029.107.99 2.533.41A.217.55

417 _941,76 417.941,76
99.462.143.06 41.891.530.71

5-897.345,06 7.549.61r,06
25.262.643.52 25.262.643.52------=T150-s88-s8---.-2-512:Zdi5E-

794.892.857,85 745.900.788,69

Totál Activo no conleñte 659.906.981,21 573.954.511,07

Totaf def Activo 2.725.936 0a9,20 3.107.372.72A.62

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

I l ;J I ' r  ' r : -r- .1 ' : i  : l ;1 ' : :  
lL: : ' 'S

' / )
l r '  L' . - . , y _

(266.025.950,04) {247.068.004,671
528.866_907.81 494.432 744 02
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I  N DL'STFUA SL' LFÚ FTIGA S-A-
ADMtNtsrP"AclóN oENIRAL: Ru]é 1 rn 24 s/N. - Tet.: 34t 20 3s'

Fax: (00594 - 2) 347 21 27 - C. P AA.1A1 - C¡udad dél Piata - San Jasé - Utuquay

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifr8s expresadás en pesos uruguayos)

Al 30 dé Setiembre At 31 de Diciembre
P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerclales
Pbveedores por lmportaciones
Prcveedores de Plaza (Nota 6.1)
Documeñtos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deuclas Finañcieras (Nota 6,4)
Práslamos Bancados
Obligacionss Negociables (Nota 9)
Docum€ntos a Pagar
lntereses a Pagar
l\¡enos: Int€reses a Vencer

Deudas Diversas
Cobros Añticipados
Dividendos a Pagar
Dóudas con empresas vjnculadas
Sueldos y Jornal€s a Pagar
Provlslón para Benefcios Soc¡ál6s
Acreedores por Cárgas Sociales
Ofas Deudas

2009

L156.777,49
38.514.609,93

178.275,85

2008

4.466.883,54
22.430.776,U

471.801,77

ffi
856.069.062,02 1.637.066.210.04
26.822.500,00
22.229.459,73
31.058.101,49

53.645.000,00
1.886.898,72

42.420.747 ,51
I ,
' l

65.642.4 16.23
4.538.103,07

'| .202.221.14
21 .549.612,57
3.355.321,58

82.998.677,10
2.320.3U,OO
4.225.147,95

112.490,99
12.O54.744,76
4.419.577,74

13.954.372.58 2A.475.357.A1-----rr¡tazo-47Í7 5i
1.0e4.224.51A.57 1.888.954.903.34Total Pasivo CoÍtente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financiéras {Nota 6,5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 9)

171.143.558,10
429.160.000,00

175.676.945,34

Totatdétpasivo
P A T R T M O N T O  ( N o t a 7 )

Caplt¡l Social
Capital Int€grado

Ajustos al Páhimon¡o
Ajust€s por reexpresión del Patrimonio
Ajustos por conversión

Reseña Ley 15903 Art.447
Rese¡va Ley 16060 Art.93
Fondo de ReseNa Especial

R€ultados
Resultados acumulados
Resultado d€lPe¡fodo

ioo-55:558]0-1755-i63;i5E-

1_694.528.076.67 2.064.631.848.68

467.000.000.00 349.405.423.00----67-.000.000i0------ac4-d-5:f5d'ó-

74.372.368,26 - (9.315.437,55)
f6.023.768.94) 36.749.871.90
6E348.599.32 27.434.4U.35

61.566.176,73 45.296.669,83
404.993.253.28 304.599.962.74-----?66.565::fr 

to¡T------afi 06¡32 .5--

(46.135.61S.94) (46.135.619,94)
75.629.603.14 362.140.009.96

Toláf Pasivo no Corriénte 600.303.558,10 175.676.945,34

-----r.-js-óádzó-----a
Total del Patrimonio I .031 .408.012.53 1 .042.7 4O.A79.94

f otaf def Pasf vo y Patrimo"io W

L€s Notas y Anexos'que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

(13.324.056,28) (21.1a7.789.49\
J22s-5s¡-66¡6--i.7IIr3io-66:7E-

A sólo ele'lo de i¡c'iilcet'o¡
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I  N DIJSTFUA SlJ LFÚ FIICA S.A-
ADMINIST'/I'CIÓN CENTRAL: Ftuta 1 Kn 24 S/N. let.: s47 20 35'

Fax: PA59A - 2) 347 21 27 - C. P Aa.1A1 - Ciudad del Plala - San Jasé Utuguay
M isusa.con.uy - Eña¡l: ¡susa@isusa.con.uy

EETAOO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS INDIMDUAL
Por ol ¡.dodo ¡n¡cl.do €l ro. d. En.b y fn.ll¿do .l 30 d. s. €ñbe

(c fá3 €xpfé6adas €¡ pósos u ruguáros)

Ajusrs por @nvaÉión

R.sultado do la ¡nreE¡ón
AJwtas por o¡*6ióñ do Gutado do ta tn€É ói
Gananola po. V€nrá dá Bisn* dé Uso

Invéhlones lempoÉris
cládiros porVe.ras

B€ñesdeCambio

Deudás Com3rcral*

oddasoiveesL.QoP.zo

Fóndos (ap cdos a)/pdeni.nr* dé óp.ráoimes

-

373625.991,14

49 255.591,24

t4s.gJ2a79 27\
(42.933 339,27)

__-l!!!t19!z!lzl
1447 @3 477.14)

\11,11€.32213)

{r3.795960,47)
r$345.567,26

3

--.92,1!9.3 ji,!!_

14 574.93021

139.,151.33620

_____!L!9!11!!
{733.213.036,24)

(299 637.360,34)

2.253.092,79

\1snn.i4,27l

(7.207.316.06)
____!l!i1t !!9t3_

@,

Cobrc3 @rreirás dé bi6ñés d€ uso
Págó8 por @np¡ás de biorcs d€ usó . iMrslones on nFue blos

Paso de d üdandc y di.iás
Ajusre por @xpr$ión pago dó d videndc y dietás

Fondos pñvonisiresdei (adt€d@ at)rnánciañiérb

A16r€ por réérpÉd óñ der erdo iiicial
sárdo In ci.r dár sf.divó fé.xpcedo

r ' : , : i ' - ; { '  l  : r i  i : l ' r  1 '"  : : ; l ' " - : : lS

\;t'.;t';t:t':;'1P

A sÓ\o elcd' d¿ iCeiriÍcit1o¡
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I  N DIJSTFRIA STJ LFÚ FIICA S.A-
ADMtNlsTRAclÓN 'ENTRAL Ruta 1 /¡124 s/N. lel.: 34/ 20 35'

Fax: 04593 - 2)347 21 27 -C. P.34.101- Ciudad delPlata - San Jasé Uruguay
M.jsusa.con.uy - Eña¡l: ¡susa@¡tusa.con.uy

oxro TNDNTDU¡L (.¡r¡. .xeb¡rd¡r .i F¡é ud!ú@t

aiudls Fr r.á4r66bi dd Fúnob
E l d o J h d o F . p l é d ó i d á N c ,

I ,

suerd¡L(la2) se40s.42300 205.3@.747.s 31e.3s632,5? '¿.2s.f3.11 r.r33.3s.32r3' 35o.0¡¡.7r3.r5

AúE po, bd@ 6 dd pddnn o

suBTofal (3 a 6)

(65.07d027¡r) (65.073.017,ú) (5e.71e¡05,73)
ta26e.s6.e0)
rc.er¡6.m)

l2f 372 061 54)
l?6.013t36.@) (26!4.8n@) C3.*r46,m)

(l30 030.37e,33) ({ 62r0s,¡7)
(6 @3.763,s)

roraL !!4@.!40!L 6&343.5ee32 46.sr4o,or 29193.933.20 LBr 4$.or253 r.1s.3&.4s.03

¡ .;:-t. ::l ' -l: irlui' l 1.1 :li i^c:s

':'.::'i"9
A súlo elecl! de i¿e¡iji'cidon



1.1

¡NDTJSTFI IA  SL '  LFÚFI ICA S-A-
ADMIN¡S7RACIÓN CENTRAL: RÚIA 1 Kñ 24 S/N. . 16].: 347 2A 35'

Fax: (oo59a - 2) 347 21 27 C.P80.101 C¡udad delPlata San José - utusuay
w.isue.ún.uv - Ena¡l: isusa@tsusa.con uv

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS INDIVIDUALES
AL 30 DE SETIEMBRX DE 2OO9

NOTA 1 . INFORMACION BASICA SOBRD LA EMPRESA.

Naturaleza iurídica

Es una Sociedad Arióriima abierta cuyo capital está compuesto po¡ acciones al pofador.

1,2 Activid¡dprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad es
productos qufutricos.

la labricación y venta de fertil¡zantes y

1.3 Inversión €rr otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Indust¡ia Sulf,idca S.A. adquirió 1a totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abie¡ta que se dedica a la fab¡icación y venta de
p¡oductos químicos pa¡a uso agrícola.

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 Indusfia Sulfiirica S.A. adquirió el 15% del paquete accionado de
MFir S.A., una Sociedad A¡ótrima cerada que se dedica a la p¡estación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de productos.

1.4 Actiüdad Promovida

Po¡ resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó parte de la resolución
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se decla¡ó promovida la actividad del proyecto de
inversión que Industria Sulfu¡ica S.A. presentara ¡efe¡ente a la elabo¡ación y come¡cialización de
fefiliza¡tes sólidos y líquidos y productos químicos. Mediante esta última ¡esolución se adecuó ef
proyecto al nuevo rcgimen establecido por el Decreto 4551007 reglametrtario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales correspondientes. De esta foma se han concedido 1os
siguieútes beneficios:

A) beneficios en la importación de deteminado equipamiento p¡evisto en el proyecto y declarado .
no competitivo para la industria nacional,

B)e lo to rgamien todeunc Iéd i topo ¡e1 IVA i ¡ c lu idoen laadqu is i c iónde1osmate r ia |esyse rv i c ios �
uti l izados pam la obra civi l  prevista en el proyecto por UI8.876.914 ,.-. ._ 

.

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas por UI 88.135.124 que seni aplicable por un
plazo de 14 años a partir del ejercicio comprendido entre el 1/01/07 y el3lll2l07.

D) el cómputo colno activos exentos de los bienes que se incorporen con destino a Ia obra civil por,
t0añosylosbieresmueblesdeactivofijoporeltérminodesuvidall,l.o,,,,.,,] -�



I  N DTJSTFTIA SL.|  LFÚ FIICA S.A.
ADMtNtsrRAclóN 9EN¡RAL: Ruk 1 rú 24 s/N. Tel.: 347 20 35'

Fax: (00594 2) 347 21 27 - C. P AA. 1 A1 - C¡udad del Plata - San José Utug uay
wñ rsuú.anL\ t-ñ¿tt tsús¿@ susa.Lon.ut

NOTA 2 . PRINCIPAIES POLITICAS CONTABLES

Bases contables

La Sociedad presetrta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay,
Los efectos contables sobrc los saldos iniciales de Activos y Pasivos cortro consecuencia de Ia _
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas en el Decreto 266DOO7 se detallan e¡r
Nota 4 y en el Estado de Evolución del Pat¡imonio en la línea Modificaciones al saldo inicial.

Eú cuanto a la presentación de la i¡formación contable compatativa con respecto al período
a¡terior; se presentan ciftas comparativas referidas al Estado de Situación Pat¡imonial y Anexo dei.- .-
Bienes de Uso, ¡especto al 31/Dn008. Para el Estado de Resultados, se p¡esent¿m ciftas
comparativas respecto al período de 3 meses finalizado el 30109/2OOB asi como el período de 9
meses finalizado el 30/09/2008.Para e1 Estado de Evolución de1 Patrimoúio y Estado de Origen y .
Aplicación de Fondos, se presentan cifras cohparativas ¡especto al periodo de 9 meses finalizado el .
30/09/2008.

A efectos de urla adecuada comparación, las cifras corespondientes a los cuadros compa¡ativos han
sido rcexpresadas utilizando el tipo de cambio de ciene o promedio del pe¡íodo considerado segin l
corresponda. No se aplica el critedo anterio¡ a los importes cor¡espondientes a Capital, Reservas;
Resultados Acumulados, los que coinciden coo los valores establecidos en los libros legales de
Indust¡ia Sulfu¡ica S.A en que se recogen las decisiotres de los óryanos volitivos de la misma que
afectan a dichos rubros, presentándose la diferencia por reexpresión del patrimonio total en Ajustes 

'

al Patrimo o.

Los estados contables son prcparados sobre la base de costos histó¡icos eü dóla¡es estadounidensos,
moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, según se explica en Nota

A efectos de convertir 1os saldos expresados en dólares estadounideNes a pesos uruguayos se aplicd
el siguieote criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido convefidas a pesos u¡uguayos al tipo de cambio de cie¡r¿
del perlodo: US$ I = $ 21,458 (US$ | = $ 24,362 a1 3l de diciembre de 2008)
- las cuetrtas de resultados han sido convefidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del
período: US$ I : $ 23,315 (US$ 1 = $ 20,145 al30 de setiembre de 2008)
- las dife¡encias que se producen como resultado de la co¡versión han sido incluidas en el ¡ub¡q
aiusles al Datrimodo.

La Sociedad mantiene sus registros contables etr dólares estadoutrideNes y simultráneamente
pesos u¡uguayos a los efectos de dar cumplimiento a los reque¡imigntos legales existentes.

i : - ¡ l i ! , l l '  l : l ' i  1 r ' : l  r ' -  ¡ : l : ' i -q

1 . , .  4' - -  x -
A 5ólo cli¿ro de id€¡ri;icrció¡



IN  D IJSTFI IA  SL '  LFÚFI IGA S-A .
ADMINISIRACIÓN CENIRAL: Ruta 1 Kn 24 S/N. - Tel.: 317 20 35'

Fax: (00593 2) 347 21 27 C P 84.141 C¡udad dél Plaia - san José - uruguay
w.¡sua cañ.uy " Ena¡|: ¡susa@isusa..ú uy

2,2 Cr¡terios getrerales de valuac¡ón

a. Moúeda extra¡jera

Los activos y pasivos etr moiedas extra¡¡jeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
ciene del período.

b. Bienes de camb¡o

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compm o producción en dólares
estadounidenses, convefidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vige¡rte a la fecha de los estados
contables,oaSuvaloInetode¡ea1ización,deamboselmetroI.

Ene lcasode losp roduc tos te ¡m inados ,s l ¡ scos tos inc luyenmate r iasp r imas ,manodeobrad i Iec tay � � �
gastos generales de fab¡icación. Los gastos genemles de fab¡icación fijos y variables han sido . ,
imputados a la producción realizada en el período.

Los repuestos ) matenales se valúa¡ a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

'
El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de prime¡o entrado, p¡imero salido,
con excepción de los productos terminados que se valúan considerando el costo promedio
po¡demdo del inve¡ta¡io inicial más la p¡oducción del período.

La valuación conjunta de los Bietes de Cambio no supera su valor de ¡ealización estimado

Bienes de üso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extra¡jera, más los
gastos necesa¡ios para ponerlos en condiciones operativas, colvertidos a pesos uruguayos al tipo de.
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumeltan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de matrtenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a pafir del ejercicio siguiente al de su incorporación ó
tasaciótr técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el A¡exo.

A juicio de la Diección de la Sociedad, los valo¡es co¡fables de dichos activos no super¿¡n sus
valores úzonables.

- .  : .
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d. Inversiones a l¡rgo plazo
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Intang¡btes

El Valo¡ llave se origina, de acue¡do a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la
adquisiciótr de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. El método de depreciación
utilizado paÉ el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorporación,
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Valor razonable

g, Deterioro €i el valor d€ los activos

Los activos sujetos a amo¡tización se someten a pruebas de deterioro caila vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de librcs pueda no ser ¡ecupe¡able. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recupemble, se reconoce um pérdida por detedoro de
valor. E1 valor recuperable es el mayor enhe su valor razonable menos los costos de realización y su
valor de uso.

b. Concepto de capital utilizado

El resultado se ha dete¡minado sobre la base de la variación que ha tenido durante el período el
capital considerado exclusivamente como inversión en dilero.
No se ha ¡ealizado ningu¡1a provisión especial para considerar la p¡obable cobertum que pod¡ia
merecer el mantenimiento de la capacidad ope¡ativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

Cuent¿s de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores bistóricos, incluyéndose e¡ el ¡ub¡o Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar estadounidense - moneda funcional de la Sociedad tal como se detalla en la Nota 7. '

j, Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de 10 devengado para el tecoÍocimiento de los ing¡esos e
imputación de los eg¡esos o costos incuJridos. .

k, Impuesto a la reDta diferido y corrieore

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganaacias, la Noma Intemaciotral de
Contabilidad N' 12 (NIC. 12), rcconociendo el impuesto dife¡ido en base a las diferencias
temporarias enfte los valorcs contables y la valuación de acue¡do a normas fiscales de activos y.

Se entietrde que el valor nominal de disponibilidades, inversiones tempora¡ias, c¡éditos por ventas,
ot¡os qéditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximacioúes a sus respectivos valores ¡azonables.

l l l . :1, .-{  i  '  '  l ' :  i '  r '  l lS
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El impuesto diferido 9s dete¡minado utilizando las tasas y Irormativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se espeún sea¡ aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son ¡econocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futu¡as coltra las cuales absorbe¡ 1as deduccionos Dor
difere[cias tempora¡ias.

El impuesto a la ¡enta coriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cie¡re d€l
periodo.

2.3 Estado de Origen y Aplic¡ción d€ Fondos

Para la preparación del Estado de Orige¡ y Aplicación de Fondos se adoptó la defi¡ición de Fondos ,
: Flujo de efectivo, entendiáldose por tal el capítulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los c¡ite¡ios co[tablos aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elaboBción y presentaciótr de los estados contables por el ejercicio anual finalizado el3lll2/2008
considerando 10 revelado el la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones).

NOTA 3 - ADMIMSTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentm expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan a
continuación:
3.1 Riesgo cañbiario

La empresa opera fundame almente en dólares estadounidenses y dispone de una cobertura en
bienes de cambio que se tatan de commodities que se comercializan intemacionalnente en dólares
estadounidenses.

3.2 Riesgo de crédito

La po1ítica de cédito de la empresa establece la fijación de lineas de crédito basándose en
info¡mación de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalrnenü
se tiene ur co[ocimiento de la actividad de los clientes mediatte visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites fijados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquie¡ fo¡ma adicionalmeÍte se fo¡malizan los créditos cotr
documentos de productores agropecu¿¡rios diversificando de esta foma el crédito y evitando 14
concentración del desgo.

3,3 Riesgo d€ tasa de interés

Si bien se matrtienen pasivos financietos importantes Q,{otas 6.4 y 6.5) los mismos se manejan con . g$.
tasas relacionadas corr la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a lod \¡l
costos de fi¡anciaciórl de las venlas. tt
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Po¡ otra parte la empresa ha seguido una política de creación de ¡eservas y capitalización de las .
mismas lo cual ha pemitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el índice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

NOTA 4 - EFECTO DE LA ADOPCIÓN DE LAS NIJ'EVAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS

Como se describe en la Not¿ 2. 1 , los estados contables conespondientes al preserite ejercicio son los
primeros estados contables de la Sociedad que son fo¡mulados de acuerdo con las tro¡mas contables .,
contenidas en el Decreto 2661007.

La fecha de traÍsición de la Sociedad a las nuevas normas coútables es el 1. de enero de 2008 y 1a .:
f'echa de adopción iúicial es e1 1o de enero de 2009. Los ajustes de medición y exposición realizados
a nivel de sus activos, pasivos y cueltas de pat¡imonio realizados a dicha fecha son los siguientes:

Saldo

t57 .681 .527 ,73 157.68 r.521 ,73 (18.795.959.13)118.885.568,60

Inversio¡es Temporeid t34.2t3.574.21 r30.213.574,2105.t2 t .?2.1,16)r t4.69t.85 t ,05

r.5 |  r .098.968,71 r.51r.098.968.71080.126.073.60)t . l l0.9?2.895,r l
11.258.t09,44 77 .258.109.44 (9.209.323,94\ó8.048.785,t0

t.000.024.015,99 r.000.024.0r5,99(1i9.204.898,70) 880.819.1r7,29

48.035.388,58 48_035.388,58 (5.725 916, t  t ) 42.309.41 2,41

94.203.490.76 (5ó,950,617.90) 37.252.812,86 (4.440.ó18,28) 32.4t2.254,58( t )

566.341.890.40 56ó..)4¡.890,40 (67 .509.106.37'l 498.832.784,03
3,5E4,E56.965,82 3,527,906,347,92(420.s33.619¡0)t.to? .372.728,62

40.55t.241 ,45 40.55t .247 ,45 (4.831.?9t ,24)35.1 t7 .456.21
r .946.2:5.055,86 1.946.225.055,86(2l r  991989,08)t .7 r4.21r.0óó,78

157.8t8.689,44 157.818.689.44 ( t 8  8 t 2 1 0 9 , 0 9 )119.006.380,15

t99.452.033,85 t99.452.011,85(23.775.088.50)115.616.945,35
2.344.041.026,60 2.344.047.026,60(279.415.t71 ,92) 2.064.ó31.848,68

349.405_423,00 t49.405.421,00 349.405.423.00
205.302.747,64 205.302.741 .64 (177 .868.313,29)
349 896.612,57 349.896.632,51 349.496.632,57
3tó.205. lJ6,0l(56,950,617.90) 219.254.5t8,11 36.749.87 | ,9 | I r6.004.190,02

L240.409J39,22 1.1E3.E59,32132í41.118.441J8r r.042.140.a79.94
Tot¡l del Pasivo y

3,584.856.965,82 3,527,906,347,92(420.5t1.6r9J0)J.107 )72.724,62

I r l : . . - 1 ' r ; ' - ' -  
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(l) Cor¡esponde al efecto de la valuación de las inversiones en ohas emprosas de acuerdo a lo . .'
d ispues toen laNIc27,esdec i r1ad i fe re t rc iasent ¡eva lo rdecos toyva |orpa t r imon ia | � �
proporc iona l.

NOTA 5 _ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posició[ en moneda exhanje¡a distinta al peso u¡uguayo al 30 de setieñbre de 2009 y 3l de 
'i

diciembre de 2008 es la siguie¡re:

34rc9t2009 l1^2/2008
us$ $ uss s

4.40t .064,44 94.438.040.7s 6.346.098.69 136.174.585,69
Jnvedons Tempmdas 5.009.J54.99 107 .490;739.38 5.344.945,99 114.691.851.05
Deudores Pl@ v Documtos a Cobrú 3'�7 .441 .455.02 803.547.489.8246.225.O59.84 99r.897 .334.05
Deudores po¡ Exporlacio¡es t3.999.192.5'�7 300.394.674,1715.143.058,54324.939;7 50.15

443.196.26 9.522_980,152.625.664.59 56.34 | .510.77
Pagos Adelútados y G6tos A¡ticip¿dos 462.954,11 9.934.069,29 253.79t,57 5.445.859,51
Crédilos co¡ empres¿s vinculadas 612.236,O5 14.424.841,16

62,4J6.053.441.339,152.434-7273-938.6t9,221.629.49n.491.22
us$ $ us$ $

Proveedores ror lñportacioñes 426.730.24 9.156.777.49 208.168.68 4.466.883.54
737.512.89 t 5 . 8 2 5 . 5 5 1 , 5 9595.656,'�72 12.781.601,90

2.903.01 o.292,19 16.463,70 353.218.07
432.36t,47 9 .277 .14 t , t 7370.397.11 '7 .947 .994,06

43.007.506,t5922.855.066.9 7 79.887 .1 37 .29 | .1 14.231 .066,77
3.245.522,24 69.642.416.23 3_552.4ts.44 76.22 7 .730,51

602.422,09 12.926.'�1'�13-21t.223.262,36 26.248.7 63,72
D€udas con Eúprcsas Vinculadas 383.31J.82 L225.14'�7 .95
Deuda Fina¡cieds I¿reo Pla 2'�7.975.746.02600.301.558.108.187.013.95115.676.945.34'7 6.430.710.11I .640.050. I 77.55 94.424.429,6'�72.026.t59.411.86

Posiciór Net¡ Pasivsr'Aúiv¡ (13.994.656,61\(300.297.342.83118,485.8r0.4s396.668.520,64

NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASÍVOS

6,1 Empres¡sviuculad¡s
Los saldos con emp¡esas vinculadas al 30 de setiembre de 2009 y 31 de diciemb¡e de 2008 son los
sisuientes:

3U09n009 3|72/2008
$ $

Deudores Pl¡z¡
2.4'�73.948,18

Myrin S.A" 1.2O5.139,22 t2.033,65
Anticipo ¡ Drov€edores
Mlrin S.A. 1.609.350.00

\i;;,;,,.Q
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Pas¡vo $ $
Proveedores de Plsza

2.394.133,65 2.930.959.38
M\r inS.A. 1 .759.69 3,91 1 . 8 0 r . 5 1 2 , 8 3
Créditos con empres¡s vincuhd¡s
Fanaproqui S.A. 14.424.841.16
Deudas con emor€sas rinculadas
Fanaproqui S.A. 8.225.141,95

Se detalla¡ a contiluación las transacciones realízadas durante los pe¡íodos i[temedios finalizados
el30 de setiembrc de 2009 y2008 con e¡np¡esas ünculadas.

30n9t20n9 30/09/2008
Vent¡s de blGn€s y ¡ervicios $ $

513.525,69 1 .942.022,93
M''¡in S.A. 2.383.489.89

Comprls de bienes y servicios $ $
FanaproquiS.A. ró.672.l. l6,8l24.590.656,91
Mrin S.A. 14.696.3 73.3 7 22.854.235.91

6,2 Inversiones en Inmuebles

Co¡¡esponden a: a) tereIlo sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) terretro en Ruta Interbalnearia
padúÍ 40.942: c) tereno en Ruta 5 pad¡ones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la
actividad indust¡ial o comercial.

Durante el pedodo se enajeoaron siete hectláreas, de un total de veinticinco, del terreIlo sito en Ruta
5 y Ca¡rino la RedeDción.

6.3 I¡versiones en Acciones

Conesponde al valor de acciones adquiridas po¡ Industria Sulfii¡ica S.A. según lo mencionado en li
Nota 1.3 y valuadas a su costo de adquisición: . '
6.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. ascie¡de a 519.106.924,62 ($19.106.924,62 al 3l de

diciembre de 2008). Duante el pe¡íodo no se acreditaron dividetrdos.
ó.3.2 La inve¡sión en Myin S.A. asciende a $6.155.718,90 ($6.155.718,90 a13l de diciembre de

2008). Du¡ante el pe¡íodo no se ac¡edita¡on dividendos.

6.4 Deudas Financieras

Las deudas financie¡as corrigntes incluidos los intereses devengados
31 de diciembre de 2008 son las siguieútes:

al 30 de setiembre de 2009 y

A sÓlo  e fec lo  de  i íe . i : '¿ "oo
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E¡nco o Concepto 3U09n009 3|r2nnn8
us$ $ US$ $

A¡N AMRO Ba¡K 6.090.305,09 130.685.166.62
Banco de la Nación Arser'tina 1.518.720,00 32.s88.693;76
Banco Itaú 3.9ó5.235,68 85.086.027 )2 r0.t52.043,24 2t'7 .842.543,84
BaDco R€públic¿ 6.071.781,13 t30.417 .021 ,49 14.649.357,50 3t4.345.9t3.24
B¿nco Santander 10.616.177,00221 .801 .926,07 8.785.018.23188.508.921.18
BBVA Banco 3.452.966,66 74.093.7s8.595.260.7 37 ,59 I t2.884.907,21
Citiba¡k 4.21'�7 .593,82 90.501. t28,t9 6.J8J.66s,21 136.980.688,51
CreditUruquay Banco 3.122.359.5a 66.999.591,876.932.190,70 148J 50.948.O4
Discount Banck 2.O23.540,00 43.421 .121.32
HSBC Bank 2.855;7 t4,25 6t .217 .9t6,18 3.2'�73.n98,'�75 10.234.152.98
Nu€vo Banco Comercial 6.O29.5 79,07 129.382.10'�7 .68 12.187.840.48261.526.681,02
Préstamos Paficulares 1.047.982.09 22.48'�7 .599,69 87.C56,73 1.887.375,51
Obliqaciones Neqociables S2 1.293.506.87 21.156.070,42 2.543.263,75
Oblieacion$ Nesociables 33 328.610,00 7.051.311,38

Totsl 43.007.50ó.15 9r2.855.066.9719,847.131,291.714.231,066.77

Se incluyen dentro del impofe anterior $243.611.600,24 ($233.048.927,85 al31 de diciemb¡e de
2008) correspoadiente a la porciótr corrietrte de las deudas financieras tro corientes.

Se incluyen dertro del impo¡te ante¡ior $130.680,72 ($235.965,04 al 31 de diciembre de 2008)
correspondiente a deudas financieras por leasing.

6.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas fiÍrancieras no co¡¡ientes incluidos los inte¡eses devengados al 30 de setiembre de 2009
y 31 de diciembre de 2008 son las siguientes:

Banco o Concepto 30n9t20n9 3 tv20n8
us$ $ us$ s

Banco República 6.605.t65,27 141.733.636.364.333.333,62 92.984.672,82
Banco Sant¿nd€r 250.000,00 5.364_500,00 500.000,00 10.729.000.00
Banco Itaú l l8.750,09 6.839.'�139,43 '743;750,OO15.959.387,50
BBVA B¿nco 720.000,00 l5.449.'�7 60,OO
Crcdit Uruqu¿v B¿nco 359.835,02 7 .7 21 .339,86 'to8.627,85 ts.205.136,41
HSBC Banl( 416.666,65 8.940.832.98 683.333,34 14.662.966,8 |
Nuevo Banco Con€rcial 25.328,99 s43.s09.4'�7 49'�7.969,t4 10.685.42t,8t
Oblisaciones Nesociables 20.000.000,00 429.160.000.00

Total 27,975.746,02 600303,ss8.r08.187.013.95175.676.94534

Se incluyen denho del impo¡te arterior $7.059,47 ($171.001,81 al 3l de diciembre de 2008) 
'

co¡respoldiente a deudas financieras por leasing.
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NOTA 7 - PATRIMONIO

7.1 Capital

7.2 Aiustes al Patrimotrio

Dento del capítu1o Ajustes al Pat¡imonio se encuetrt¡a e1 ajuste de todos los rubros patrimoniales, a
efecto de reflejar la pé¡dida del poder adquisitivo de la mo¡eda local respecto del dó1ar
estadounidense - moneda fincional de la Sociedad -, segú¡ el siguiente detalle:

30t09t2no9 3u12t200a
Ilistóricos Dólares ¡ Tipo

de c¡mbio de

$ 349.405.423.00 S 369.931.410,60
$3,19.896.632,57 $362.321.t78,64
s (46.r35-619,94) S (22.E13.884,89)
$ 325.390.138,05 S 333.29ó.175,59

$ . )6 749.871.9r

El capital social autoüado de la Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a ,
$467,000.000 ($ 349.405.423 al, 3I de diciembre de 2008) y se encuentm totalmente irtegrado. El
capital esii representado por acciones al portado¡ de $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para ,
reflejax 1a pé¡dida de pode¡ adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, se
expone en el capítulo Ajustes al Patdmonio de acuerdo con lo detallado er la Nota 7.2. .;

Capit¿l

Resultados no asignados
Resultado del ejercicio
Reexpresión rcsultado del ejercicio
pala información conparativa

Hi¡tóricos Dólare¡ ¡ Tipo
de camblo de

cierre
S :167.000.000,00 $4?4.378.798,10
$ 466.565.430,01 S 46s.952.289,57
s (46.135.ór9,94) S 2l_4'�7 \-090,61
$ 75.629.603,14 $ 69.ó05.834.20

s 0,00 $ 0,00

5 9ó3.059.413,21 $ 1.031.408.012.53 $ !.015.30ó.445,59 $ 1.042.?40.8?9.94

7,3 Reservas, Resultado del peúodo y R€sultados Acumulados

Las resewas, resultado del periodo y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valor
bistórico en moneda local.

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

Se enci¡enha constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$ . ,
1.827.000al31 de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas y equipos porUS$ 3.473.000 (US$ .. . ;. '

3.473.000 al 31 de diciembre de 2008), en garatrtía de las lírcas de crédito concedidas por el Banco l.'
delaRepúb1icao¡ientalde1Uruguaypamfina¡ciacióndeimpoÍacióndemateriasp¡imasypre.
fi nanciación de exponaciones.

Se encuenta co¡lstituida garantía a favor de Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$ ..
555.000 (IJS$ 555.000 al 31 de diciembre de 2008) por una línea de crédito solicitada por Mlrin .
S .  A .

f i : r l l ' - 1 - ' '

' ; , , ' . t "  
{
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Se ha dejado en ga¡atrtía de p¡éstamos banca¡ios 1a süma de US$ 4.893.420 (US$ 5.185.500,00 a[
31 de diciembre de 2008) correspondiente a depósitos er Bar¡co Centml del Uruguay por Circular
1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporadas.

Se ha dejado en ga¡antia de préstamos barca¡ios la suma de US$ 2.563.311,20 (IJSS I1.298.110,54
al 31 de diciemb¡e de 2008) conespondiente a conformgs recibidos de los clientes. Dichos saldos se
itrcluyer¡ eú Créditos por Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

9.1 Obligaciones Negociables Segunda Serie

9.1.1 C¡racterísticas de la emisión

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitie¡on Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
vencimiento el le¡o. de octubre de 2009. Las amortizaciones de capital se rcalizan en ocho
semest¡es a parti¡ del lero. de ab¡il de 2006. Los pagos de irite¡eses se ¡ealizan en foma semest¡al a
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un mínimo del 77o anual. A la fecha de los presentes
estados contables se han realizado los pagos por siete cuotas de amortización del capital y los pagos
por los intereses según lo estipulado en la emisiór! quedando un saldo de US$ 1.250.000 (tJS$ :
2.500.000 al 31 de diciembre de 2008), que fi¡e catrcelado el le¡o. de octub¡e de 2009. De esta
fo¡ma se ha cancelado en tiempo y forma la Segunda Serie de Obligaciones Negociables.

9.1.2 Obligacionesadic¡0tr¡ les

La empresa se etrcueIlt¡a en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeml 8, lite¡al C (itrcluidas las modificaciones resueltas en la reunión de obligacionist¡s de fecha
17 de octubre de 2006) tal como se detalla a cóotinuación:

r) No se hatr gravado a cualquier título otros bignes muebles del activo fijo o inmuebles
de que disponía al momento de la emisión con garaÍda alguúa en beneficio de nuevas
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas p¡e-existentes.
No se han cedido cuentas a cobrar sea mediante rma opemciótr de securitizacióri
factoring o cualquier otra foma de cesióD o transferencia que implique una reduccióñ '
delactivo.
Al 3l de diciemb¡e de 2008 se muesta una relación de Deudas Netas a Patrimonio 

','

Neto igual a 1,14, superio¡ al limite impuesto pam dicho ejercicio de l, Al30/912009
no se ha incrmido en mayor endeudamietrto, contrariamente se ha reducido como sel.
refleja en el estado de situación compamtivo y en las trotzs 6.4 y 6.5. situándose la
¡€laciótr Deudas Netas a Paaimonio neto al 30/9/2009 er0,97.¡€@raclotr lreucas Netas a fammomo neto at J0/9/2109 er0,91.
Al no cumplirce con la ¡e1ación detallada etr punto 3), también existe restricción parii ' i . 

' :

otorgar poi sí, o permitir otorgar a subsidiarias, cuyo capital itrtegrado le pefenezca

2)

4)

total o mayoritariametrte (entendiéndose por ello más del 50% del capital itrtegado), :
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No existe restricción alguna pa¡a la dist¡ibución y pago de dividendos y/o recompraf .
o rescatar gn fo¡ma anticipada, total o parcialmente, cualquier fo¡ma de
endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones:
a. Al 31 de diciembre de 2008 el €tio de cobertura de deuda es superior a 1�
b. I-a empresa no se encue¡tra en caducidad de los plazos y/o incumplimiento de

sus obligaciones.
c. Al 3 I de diciemb¡e de 2008 el ratio de ¡azón co¡dente es mayor que I .

9.2 Obligaciones Negociables Tercer¡ Serie

9.2.1 Caracteristicas de la emisiótr

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitie¡or Obligaciones Negociables po¡ USg 20.000.000, con
vencimiento el 29 de junio de 2019. Las amortizaciones de capital se tealizariín e¡r ocho clrotas
anuales del l0% y una cuota f]tr]ral del2OVo, comenzando la primera el 29 de junio de 2011. tos
pagos de intereses se realiza¡ en fo¡ma sernestral a la tasa LIBOR más 3,25 puntos porcentuales coü
ul¡ mí mo del 6,5% yun mráximo de 8.5% anual.

9.2.2 Obligacionesadicion¡les

La empresa se encuentra etr cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al,
nume¡al 10) Literal C) tal como se detalla a continuación:

1) No se halr hipotecado en beneficio de nuevas obligaciones u obligaciones p¡e-
existentes, ni dar en leasing, ni tansferi¡ bajo cualquie¡ títu1o la propiedad de bienes
inmuebles detallados en el punto 10) C) i) del Documento de Emisión.

2) La ¡estricción para la distribución y pago de dividetrdos y/o recompr¿¡r o rescatar en
foma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de endeudamiento dispuesta
en el puIlto 10) C) ii) no es de aplicación en esta ocasión ya que todavía no ha cerrado,
ejercicio a¡ual desde la fecha de la emisión de esta serie de obligaciones negociables.

NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al cie¡¡e del periodo existen rcsponsabilidades y/o colrtitrgencias, consistetrtes en:

Acciones de terceros deDositadas en la emoresa $11.822.686,36 (S7.635.993,88 al 31 de diciembre de 2008)
Me¡cadeías de terceros depositadas €n la €mDr€sa 5 ?2.01q.68?.5J ($ló3.1o5.515.22 al  3 |  de dicrembre de 2008t

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los p¡iÍcipales conceptos de gastos de adminishación y ventas al 30 de setiembre de
2009 y 2008 es el siguieDte:

i  : . 1 : :  
- r - i  - '  

,
o'v
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Concepto 30t09t2n09 30/09n008
s $

R€hibuciones al p€rsonal y careas sociales 22.17 7 .439 -93 24.415.826.82
Formación d€ amortizacion€s 5.144.002,44 4.951.J48,26
L'npuestos, tasas y contribüciones 2t.339.726.39 40.088.400.40
Gasios directos de v€ntas 43.580.963.62 69.734.6t'�7 ,t0
Fletes 44.056.4t9,5850.M7.289,81

2t.303.848,80 56.659.402,59
Total 157.602.460,76 245.896.884,98

NOTA 12 . GASTOS POR RXMIJNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remtmeraciones y bercficios al personal al
2008 se detalla a continuación:

JU Oe SellemDre oe luuy y

Conc€pto
3UO9t2009 30/09/2008

$ $
Sueldos y iomsles 9 t  .229.t41,56 92.348.959.61
Carsas sociales 9.228.337 -89 9.083.647 ,10

Tot{I 100.457 .479-46 r01,4J2.606,72

El número promedio de empleados durante el período fue 224 po$onas (206 pe¡sonas al 30 de
setiemb¡e de 2008).

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 3UO9t2009
$

30/09/2008
$

Mano de obÉ y carsas sociales 100.457 .479.46 t01.432.606,72
20.s98.587 .54 15.836.265,64

Variaciones en inventarios de productos terminados y en Droceso 79.021.100,93t86.523.680.98)
Varerias primas y maeriales de consuno utilizadus 1.513;t03.498,192.5 71.64'�7 .127 ,60
Impuestos, tasas y contribuciones 16.920.484,25 30.322. t97 -35
Gastos directos d€ ventas 4t.s80.963,62 69.734.617,tO
Reparacion€s y naotenimiento 43.831.929,7849.401.300,64
T¡ansportes y fletes 55.321.004,08 61.279.855,36
Servicios conhatados 35.064.229,t445.330.32s,84
Olrff gastos 48.19 3.598,66 82.153.65 7 ,2'�7
Total Costo de lo3 Blene¡ Vendidos y c¡stos de Administración

v V€ntas t,957.294.876,242.946.614.272,52

'  l l  l : !
l l l i  ¡ - ,

t;: ':Á;' '{
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RXNTA

El cargo por iúpuesto a la rcnta de los pe¡lodos finalizados al 30 de setiembre de 2009 y 2008
incluye e1 impuesto corriente y el impuesto dife¡ido segút el siguiente detalle:

30109t2009 30n9t2008
$ $

(119.192,58) 2'�7 .4'�73.389,96
Impu€sro difendo (Nota l5) (62.552.8J9,36) 35.906.568,85

Tot¡lCásto¡lnsreso) (62.672.0j1,94\ 63,J79.958!80

El cargo po¡ impuesto sobre la utilid¿d antes de impuesto difiere de la cif¡a teó¡ica que su¡giria de
aplica¡ la tasa promedio ponderada de impuesto sob¡e las utilidades de la Sociedad a cotrtinuacióo
se detalla la conciliación de eltre dichos co¡¡cepto:

30t09Dn09 30/09/2008
$ $

Utilidad contable antes de imDuesro 12.95'�7.5'�71.2153t.905.684.71
Utilidad€s Ío sui€tas a imDuesto LOO2.079.17 (432.059.222.39\
Aiustes d€ sastos se¡in normas fiscales (68.491.139.09) t.842.435,70
Pádidas fis€ales 54.533.688,71
Diferencias temDom¡ias (250.211.357 .44\ 143.626.2'�7 5.38

Utilid¡d fiscrl (250.2rli57.44) ,45.J15.r73.40
lmpuestoahrent¡2570 (62.552.839.36) 6r.328.793.23

54.957.19
Aiutes Dreüsión eier€icios ant€riorcs ( t?4.149.7 6) 2.051 .166,04

Tot¡l Gr¡to/flnsreso) (62,672.031.94\ 63.3?9.958.80

NOTA 15 - IMPIJESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compelrsan cuando existe el derecho legal a .
compensar activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos co¡¡ietrtes, y cuando lói
saldos co¡respoüden a una nisma autoridad fiscal. Los montos competrsados son los siguientes: 

" l

Act¡vos por impuesto diferldo.
30/09/2009 3u12t2008

$ $
A s€r re€uDemdos dentro de los Dróximos 12 meses 62.248.6'tO,93 15.72t.690,51
A ser recuD€rados en más de 12 meses 37.213.472.136.169.840,20

Activo neto por impu€sto difer¡do 99.462.143.0641.891.530,71

Activo oeto por impuesto diferido

",Jr:-ffi::i:%"éiTii:,"1;?:ü*:" '*tos por impuesto direrido duante er período a' ' u"..S' 
-'

. . , . r '  f f i
U r ' # ;z-

A 5óto  e leuo ie  i ie r r i i r J r i ' i  '  
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Activos y pasivos por impuesto diferido

Previsión Dara descuenios 9.8 78.619-46 9.818.619,46
Previsión oala deudor€s incobr¿bles 1.802.107.21 1.802.107.21

Bienes de cambio 18.021 7J0.61 38.021.730,ó1
Inversiones en inmuebles 2.6 7 5.t90,32 2.615.190,32

34.538.281,81 34.538.281,8r
Pérdidas fiscal€s 12.546.213,65 12.546.2t3-65
Activo(pasivo) neto por lmpuesto dilerido 99-462-143,06 99.462.143,06

Los movimientos b¡utos etr los activos y pasivos por impuesto difeddo duante el período al 30 de
setigrtrbre de 2008 sotr los que siguen:

Saldos sl
3rñ2n001

Cargo a
R€sultados

Dif€rencta por Saldos rl
30/09n0n8

Previsión para descüentos t3.1 16.'�126.09 t405.681.00) 3_2.311.8013.143.356-89
Previsión DaÉ deudores incobrabl€s 1.661.450,02 1.661.4s0,02
Previsión d€ qastos 6.411.625.00t510.675.00) 5.900.950.00
Bienes de cambio (17.186.141.36)t38.229.861_97)3.044.943,33(52.3?t.060,00)
Inversiones en inmuebl€s 2.613.927 .'�73 905.717-8t (7.2.rJ8.88) 1.447.s06.65
Bienes de uso t5.3 79.t20,26 14.418.135,8911.148.3?9.94)28.648.816.21
Renta diferi& poi autocanaliz¿ción (14.735.551,93)(19.006.504,58) 1.513.835,69(32.228.22O,82)

Activo(F6ivo) neto por impu€sto
diferldo

1.449,530,82(35.906.568,85)2.859.896,99(31.597.141,04)

Saldo¡ al
3u12t2008

Cargo a
Re¡ultados

Diferencl¡
por S¡ldos ¡l

30t09t2009

Preüsióo para d€screntos 8.211 .139,'�1 4 1.811.?85,34(t44.105,61)9.878.619,46
Previsión para deüdores incobrables 1.802.10?,21 1.802.101 ,21

5.900.950.00 (6.4r r.62s.00) 510.675,00
Bi€nes de cambio 19.807.49J,5619.?90.5t 8,08 1.576.281.02)38.021.730.61
Inve$iones €n inmuebles 2.140.531.35 363.620.14 (28.961;7 7\ 2.6'�7 5.190.32
Bienes de uso 3.829.J08.8533.366.562,80(2.657 .s89,84\ 34.538.281,81
Pérdidas fiscales 13.631.9'�7'�7,41(r.085.763,76)12.546.213,65

Activo(pasivo) neto por inpuesto
diferido 41.891.530,71 62.55r.819,36(4.982,227,Or)99.462,143,06

A 66\0 ele'ro de ldsr'l!¡ctso¡
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Actiyos y pasivos por impuesto difefido

P¡slvo Neto
Previsión para descuentos t3.343.356,89 13.343.356,89
Previsiónpara deudoi€s incoblables 1.661.450,02 1.661.450,02
Previsión de eastos 5.900.950.00 5.900.950,00
Bienes de cambio 52.171.060,00(52.371.060.00)
I¡v€rsiones en irunu€bles 3.447.506-65 3.44'7 .506-65
Bienes de uso 28.648.876.21 28.648.87 6.2r
Renta difer. Dor autocanalización de ahorro 32.228.220.82 (32.228.220.82\
Actlvo(p¡sivo) neto Dor imDuesto diferido 5J.002.139.78 84.599.280.82 (31,59?.141.04)

NOTA 16 _ DESVAI,ORJZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio desc¡ito en Nota 2.2 b y , teniendo en cuenta la baja de precios
inte¡nacio¡ales de las p¡ilcipales mate¡ias primas, la emp¡esa ha rcalizado un cargo a resultados en
el presente pe¡iodo por $31.428.515,55 ($301.411.698,03 al 30 de setiemb¡e de 2008) que se
incluyeo dentro de resultados diversos. Adicionalmente en la come¡cialización del pedodo se ha
producido una reducción del margen debido a la ¡ealización de existencias a precios muy ajustados
consecuoncia de la sequla y de la baj¿i de los precios itrtemacionales.

NOTA IT.INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encueútlan sujetos a ¡iesgos y retomos siúila¡es, por lo
que la Sociedad no presenta info¡mación disc¡iminada por segmentos de negocio.

NOTA 18 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad básica po¡ accióü se calcula dividiendo las utilidades at¡ibuibles a los tenedo¡es de
acciones de la Sociedad por el número promedio ponde¡ado de acciones eÍ! ci¡culación durante el
año excluyendo las acciones ordinarias adqui¡idas por la Sociedad y ma¡tetridas como acciotres de
tesore¡ia.

3ü09n0¡9 30/09,2008
Utilid¿d€s atribuibles a los teÍedores de acciones de la Sociedad 7 5.629.603.t4 468.525.725.92
Núnero promedio ponderado de acciones ordinarias €n circulación 4.304.150.205 3.067 .33 1 .825
Utilidad básic¿ Dor acción ($ Dor acción) 0.01'7 571321 0.152'746698

Accionistas aprobó u4 dividendo de $ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,02472).

NOTA 19 - DIVIDf,Ñ-DOS POR ACCION 
.

El 22 de ab¡il de 2009 la Asamblea Ordina¡ia de Accionistas aprobó un dividendo de $.
65.078.02'7,61 equivalentes a $ 0,018625 por acción ( l7 de ab¡il de 2008 la Asamblea Ordina¡ia de 

' .
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NOTA 20 - RDSTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RXSIJLTADOS

De acue¡do a lo dispuesto po¡ el artículo 93 de la Ley de Sociedades Come¡ciales N¡o.16.060. la
Sociedad debe destinar no menos del 5olo de las utilid¿des netas de cada eje¡cicio econóúico a la
fo¡mación de una reserva legal hasta alcaMa¡ el 20% del capital itrteg¡ado. Cuando la misma quede .
dismiouida por cualquie¡ mzóq no podún distribuirse ganancias hasta su rcintegro.

fiscal.

,

NOTA 2I - IIECHOS R-ELEVANTES

Funciona¡ios de la Dirccción Nacional de Adua¡as presentaron deouncia po¡ i¡fracciótr aduatre¡a
co¡t¡a ISUSA y el Despachante REYMUNDEZ en ¡elación a la exportaciótr de UREA a Zona
Franca y la exportacióo de Fe¡tilizantes y Bolsas al exterior , ,
Del expedietrte se desprende que la denuncia radica en:
(") Que se importaba UREA exenta de gmvámenes con destiúo ag.opecuario y se
exportaba a Zona Franca Bomia.
O) Que no condice los volúmenes de UR¡A ingesada en Admisiótr Temporaria con la
cantidad utilizada en la expo¡tación de Feltilizantes. I .
(cJ Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de I¡sumo Ag¡opecuario sin rospaldo de
Admisión Temporaria y se reexportaion al exterior cambiándole el destino.
Enestesetrtido,sedelluncianpotinftacciónaduaneraalosDUA'sdeimpo¡taciótrN.066717/2007].
10924812007, 130824/2001 y 037091/2008 y a los DUA's de exportación N. 133495/2005,
0617845/2006, 72533/2006, tt9t42/2006, t3119812006, 136297/2006, 042949t2007,
0952191200'1, ll579D/200'1, l'/2656/2001 y 09098212008.
En la denuncia no se disc¡imina en forma cie¡ta un importe en concepto de deftaudación aduanem
si]1o que getréricamente se de¡uncian una serie de Documentos lJnicos Aduane¡os (DUA'S), sirr.
perjuicio que se va a dejar en cla¡o en nuesta respuesta de que "no hay pérdida fiscal" de la
Admioisrración.
El art. 251 de la Ley 13.318 de1 28 de diciembre de 1964 establoce que pam ser coDsiderada
Inftacción Aduanera de DefraudacióÍ tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión que
desconozca las leyes, los reglamentos o los dec¡etos, teniendo que tmduci¡se etr um pé¡dida de reúa

En cualquie¡a de las opemtivas que ¡ealiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercade¡ía mediante 1a 
'

importaciólr tatrto pam su venta como tal en e1 mgrcado intemo, así como p¿lra la fab¡icación de .. . -
fertiliza¡tes tanto para el mercado intemo como pa¡a la exportación; o ingteso de la mercade¡ía etr '. :
admisión tempora¡ia para la fabricación de fertilizatrtes para su expo¡tación, !e_slisle_p!4klgj9. .
rmta fiscal oam el tstado.

Nos encontramos en espem que se defina el Juzgado Competente y de esa forma controvertir 1o
deounciado y solicitar la clausura del proceso.

A sÓlo elicl¡ de i¡3iti:]"'!tc¡
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NOTA 22 .IIECEOS POSTERIORES

A la fecha de presentaciótr de los p¡es€ntes estados coÁtableE, no existen otros hechos que
afect¿¡ a la Socied¿d en fonna sipificativa.

"oÑ8"'t:1t#*fotut"ot
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