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lniroducción

Hemos realizado una revis¡ón lim¡tada de los estados contables
¡ndividuales de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 30 de junio de 2009, los
que comprenden el estado de situac¡ón patrimon¡al así como los
correspondientes estados de resultados, de evolución del patr¡mon¡o y
de origen y apl¡cación de fondos, por el periodo de seis meses finalizado
en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus notas que
contienen un resumen de las polít¡cas contables sign¡f¡cat¡vas aplicadas
y otra informac¡ón complementaria. La Direcc¡ón de la Sociedad es
responsable por la preparac¡ón y presentación razonable de los referidos
estados contables. Nuestra responsab¡l¡dad es emit¡r un ¡nforme de
rev¡sión limitada sobre dichos estados contables ¡ndividuales intermedios
basados en la rev¡s¡ón que henros efectuado.
Además, hemos verificado la adecuada convers¡ón de d¡chos estados
contables ¡nd¡v¡duales, a pesos uruguayos de acuerdo con los cr¡ter¡os
exFresados en Nota 2.1., los que se presentan adjuntos.

Alcance de la rev¡sión l¡mitada

Nuestra revisión lim¡tada fue rcalizada de acuerdo con la Norma
lnlernacional para Trabajos de Revisión Limilada 241a (ISRE 2410),
"Revisión de ¡nformac¡ón f¡nanciera intermedia desempeñada por el
auditor independiente de la ent¡dad" emit¡da por la Federac¡ón
Internac¡onal de Contadores (IFAC).
Una rev¡sión limitada de estados contablés ¡ntermed¡os consiste en Ia
obtención de un entendim¡ento del sistema para la preparac¡ón de la
¡nformac¡ón contable, en la aplicación de procedim¡entos de revisión
analítica a d¡bha informac¡ón y en la realizac¡ón de consultas a personas
respor]sables por los asuntos contables y financieros. Es susianc¡almente
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ñlenor en alcance que un ercmen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, el objetivo del cual e3 la expresión de una
op¡nión respedo a los estados contables cons¡derados en su coniunto. En
consecuenc¡a no expresamos una opinión de auditofia respecto a la
razonable presentac¡ón de los estados conlables ¡ndividuales de
INDUSTRIA SULFIIRICA S.A. al 30 de junio de 2009, reteridos en el
párrafo pr¡mefo.

Conclusión

En base a la rev¡sión l¡m¡tada que hemos efectuado, podemos
manibstar que no tenemos conocim¡ento de n¡nguna modificación
s¡gnif¡cat¡va que debiera real¡zarse para que los referidos estados
contables ¡ndiv¡duales de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. at 30 de junio
de 2009, estén de acuerdo mn normas contables adecuadas aceotadas
en el Uruguay.

Montevideo, 05 de agosto de 2009.

Por Normey - & Asoc¡ados

Cr. L

i!É#tñ
INTERNATIONAI,

Rafae¡ Nomey
P.30.699
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IN DL.|STFI, IA SL' LFÚ FIICA S-A-
ADMINISIRACIÓN CENTRAL: Ru¡a 1 Kn 21 3N, - Tal.: 347 20 35'

Fax: (00598 - 2)347 2127 C. P 80.101 - Oiuda.t det Phta - San José Uruglay
M.ítusa.con.uy - Enail: isusa@isusa.cm.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(c¡fras €xpresadás sn p€sos uruguáyos)

Al 30 de Jun¡o Al 31 de Dlc¡embre
2009 2008
s $

A C T T V O
ACTIVOCORRIENTE
DBponibilidad€s
Ceja y cobranrlas á depositar
Bancos

Inv€Éiones femporarlas
Letras y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 8)
lntereses a CobÉr

Cródlto6 por V6ntr3
D€udores Plaza (Nots 6.1)
Deudores por Expodacioñes
DocurÍantos a Cobrar (Nota 8)
Menos: Previsión para oéscuentos

Previsión para Deudores Incobrabtes

Otros Crédltos
CÉditos Fiscales
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Céditos con Empresas Viñc{ladas (Notá 5.1)
Divercos

Abn$ de Camblo {Nola 2.2.b}
Produclos T€rminados

Malgdales y Suministros
Envas€s
Repuestos y Accesodos
lmporlaciones en Trámits

Totat Acttvo Corrtente
ACÍIVO NO CORRIENTE
Otros Cródltos
Div€rEos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 15)

l.rv€rslono. a L.rgo Plazo
Inmuebles (Nota 6.2 y An6xo)
Accionss {Nota 6.3)

B¡en8 do lJso (Nota 2.2,c Nota 8 y Añe¡o)
Valores Odgiñal€s y Revaluados
l\,4€nos: Amorlizaciones Acumuládas

8,064,590.34 297,717.69
89,E44261.40 151.31S,135.90

J-ipoa:Bsi?i----Fi6-io''dl5-

104,309.89
121 ,470,337 .50

4,022.094.75 3.630.712.43-TEB:eiJ:257'58:z5..--frí2ji-r5-e-Í2-

355,140,870.23 300,942.702.13
248,605,292.10 356,018.794.02
538,629,172.42 844,757.005.95
(48,136,027.821 (35,855,326.80)
f2,883.397.69) 1.12.883.397.69)-T38T5553?EE-|.4tt57é-7i731-

184,903,363.50

20,437 ,148.40
15,209,925.35

1,215,U7.92
5,477 ,259.41

96,114,629.32'12,997 ,436.44
450,973,869.91

4,211,911.07
20,623,558.10
19,391,247.56

175,971,90S.95
1 1,949,905.11

713,330,437.68
5,817,864.16

28,943,463.84
20,610,625_16

-€55:ñ,tF66E- 
6-i5

2,277,615,10147 2.765.650.188.53

456,253.41 456,253.41

8,241,664.60 8,241,664.60

248,827,214.23 4.937.U7.92

27.574,405.47 27.578.405.47
J5-¡-roo-70T7--------353--¡ió:07-

849,806,990.18 814,275,607.00
(283.513.278.40) (269.716.097.00)-----E6670T.7iT78------5e-jir----5id¡b-

NC:.l 1:Y- P:11:?1C ,! .\5]cl,r:cs
J 1

TotalAcl¡vonocorrlente 692.092.795.56 626,567,453.71

Totaf defActivo 2369,707397.43 3.352.217.642.24

Las Notas yAnexosque se adjuntan son parte integEnte de los Estados Contablos
",9.'
' l



IN DIJSTF', IA SIJ LFÚ FTIGA S-A-
ADMIN¡S|RAC|ÓN CENTRAL: Ruta 1 Kn 21 t/N. - Tat.: 347 20 35'

Fax: (00598 2)317 2127 c.P00.101 Ctudad d.t Ptata - sañ José - utusuay
w.isusa.coñ.uy - Etu¡l: ¡suñ@¡ysa.coñ.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL
(cifrss exprosadas en pesos uruguayos)

Al 30 de Junlo Al 3l de Dlclembro
2009 200E
s ¡

P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Dsudas Comerclales
Prove6dor0s por lmportaciones
Proveedores d6 Plaza (Nota 6.1)
Documentos á Pagar
Comision6s a Pagar

Deudas Financteras (Nota 6.4)
Préstamos Báncarios
Obligaciones N6gociábles (Nota 9)
Docum6ntos a Pagar
Intereses a Pagar
I\,lenos: lnteres6s a Vsnc€r

Deudas Dlvers¿s
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Doudas con smpresas vinculadas
Sueldos y Jornales a Pagár
Prov¡sión para Beneficlos Social€s
Acr6edor€s por Cargas Sociales
Ol€s D€udas

Totat Pastvo CoÍtonts
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nancleras (Nota 6.5)
Préstamos Bancar¡os
Obligacionss Negociables (Nota 8)

Totat det Pastvo
P A T R I M O N T O  ( N o t a  7 )

Capilal Social
Capital htegrado

Ajustes al Patrlmonlo
Ajustes por re6xpr6sión del Patrimonio
Ajustes por convorsión

Res€rva Ley 1 6060 Art.93
Foñdo de R€sarva Especial

Rosultádos
Rgsultados acumulados
Resu ltado del Per¡odo

8.599.640.53 8.676.s66.36-.--r267@33¡-jj-35:0éT564:i¡-

a1 ,127 ,129.27
37,331 ,062.21
1,237,098.85

€7,870,490.28
4,992,123.77

679,050.69
14,463,836.99

4,876,351.33
24,923,615.78

515,050.63

90,606,953.63
2,533,047.67
4,979,126.23

122,402.75
13,159,772.40

1,038,357,882.68 1,7A7,131,88/'.15
29,281,250.00 58,562,500.00
3,763,890.90 2,059,865.90

36,342,436.09 46,745,015.96

4,182,061.03 5,261,376.11
49.149.289.78 31.085.621.06

141,336,852.54 151,748,73985
1 .348.698.145.03 2.062.1 1 0.569.98

103,828,998.81 191,780,801.78
468.500.000.00-----57&28-F3-,dr---Tg-fIEmTTt¡'-

Total Paslvo no Coriente 572.328.998.81 191,780,801.78

467,000,000.00 349.405,423.00-----767¡0d'¡¡0-¡d-------T4e¡0-5¡23r-0-

1.921 .O27 _143.84 2.253.89 t.371.76

162,538,314.99 77,198,978.69
10,oo2.20 41,285.359.05-----e,.4-canf'----1

61,566,176.73 45,296,669.83
404,999,253.28 304,599,962.74
466,565,430.01 349,896.632.57

(46,135,619.94) {46.13s,619.94)
1

lotaf del Patrlmon¡o 1 .048.680.753.59 1 13A326270 .48

Totáf d€f Pa6lvoyParrfmonto Wry

Las Notas y Anexos que se adjuntan son p€rte integrante de los Estados Contables

NORMEY. PERUT'"O & ASC|]L{DOS
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IN DIJSTFRIA SU LFÚ FIICA S-A-
ADMIN|STpJáC1ÓN CENTp/I'L: Ruta 1 Kñ 24 S/N. Tet.: 347 20 35'�

Fax: PA593 - 2) 347 21 27 - C. P AA.1A1 - O¡udad dal Plata - San José - Uruguay
M,susa.con.u! - rñatt Éu\6@'susa tm L\

ESTAOO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS IND¡VIDUAL
Por €t p€r¡o¡ro htct.do .r 10, d. En.rc y ñnat¡¡ado .t 30 d. Jun¡o

(cÍÉr .r06€dag .n p.s urusuáyd)

i. Fruro d. .h¡v6 .¡e¡¡d. ' .dtu¡d.dd .oñlv..

ar¡o adon*
Auslós por @nv.Blón

Résulado d€ ta ¡reEión
cánancia p.r V€nt¡ d€ stañs d. Uso

rMc¡on6 tsñpoE¡jas
créd ids por Vonlas

A¡.n* d6 Cáñbro
Oto. CódllG no 6nlonr6
C1€ud.e co@rddos
c1aud.8 Dtu€Éat

FondG (apri€dos ayp'Wnt6nt* do opé€cioms

(5O0113,321,16)

10607,317.M

(3,347.062.61)
n.197.379.771

(3,2s0,se4.02) .

rc3,r20,098.43) 11.2u 111.36
37r.623,367.97 293,592,sm.s2
20,001,623.03 (733,932.0.t)

1OA!21,6s1.21 L156,550,545,46)
(43,791,1,1003) (9,076,273.e3)
39.303,346.77
10¡11.63/.3'r ____:-q9_9llp1!_al

rúrajue6 ____!!!¿]1!!lJL ____!!!.!l!-!9zl!

431937,21364 7A7,5s4.n6.8

cobc pof 6iras dé b ér$ do uso
e¿So3 Po'@rP!3 dé o'.1.3 d€ ue
FondG apri€dos a Inv.Erm6s

3, Fl¡ló d. €r.drv. ú.cr'rd6 rt fin¡nct¡mt..ró
Páoo d€ d vidond$ y d¡.iat
Aluát. pór r€orpBs ón pago dé dividondos y dt.k3

Fo^dos pEwniénl* d6l {apri€dG €t) ñnánd¿mléñio

4urr. por ldpEdó. dál stdo iñ d.l
Saldo rñrd€r d.r ér6cr w 'rypE*do

(53,703,002,37)

(3,06¡,673.62)
151,616,35.1.11

@

1,956,566.57
o 13,1s6,s47.4e)

o 11,240,330.92) .

1225.734 s61.€3)
{324,937,716.¡13)

351,326.679.62

(2,2i3,353.9,1)
55,346,3,13.44

-gr.g¡E!@

t35,531,39,t.39)

(91,126,76361)

{,11 1,756,675.6¡)

NO r{EY - PERTPZO & As&:lAI'{n'
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f¡e,373.64 t,@,373¡7) .¡.oo7,aD.s

su4rof t(3!5' ri7.s157.¡0

t17,132,6t611 t r,.3Zú331' 16,r¿rn.@

rcnL

. ,$,
NOr¡1EY - PERUTZO & Ar()art-Lj ,

iffifl
ar?nüii¡!

A !ólo .fccffid{tincació¡



¡N DTJSTFIIA SL' LFÚ FRICA S-A-
ADM]NISTRACIÓN CENTRAL: RUTA 1 KM 24 S/N . TEI : 347 20 35'

Fax: PA59A - 2)347 2127 -C. P AA 101 Oiudad detPlatá San José Uruguay
ww.tsúsa con uy Enail: ¡susa@¡susa.con.uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERI\IEDIOS INDIVIDUALES

AL 30 DE JIJNIO DE 2OO9

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRX LA EMPRXSA.

1.1 Naturalezajurídica

Es uria Sociedad Atrótrima abiefa cuyo capital está compl¡esto por acciones al portador.

Con fecha 16 de ab¡il de 1997 hdushia Sulfu¡ica S.A. adquirió la totalidad del paquete acciona¡io
de Famproqui S.A., una Sociedad Anódma abie¡ta que se d€dica a la fab¡icación y venla de
productos quimicos para uso agricola.

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 Industria Sulfu¡ica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario de
Mlaiü S.4., una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la prestación de se¡vicios de depósito,
embolsado y eotrega de produclos.

1,4 ActividadPromovida

Por ¡esolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustih.ryó parte de la resolucióh
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto d€
inve$ión que Indust¡ia Sulfurica S.A. presentara refe¡ente a la elabo¡ación y come¡cialización de
fertiliza[tes sólidos y liquidos y productos químicos. Mediante esta última ¡esolución se adecuó él .
p¡oyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 4551007 reglamentario de la L€y 16.906.y i .
obtener los beneficios promocionales coÍgspondientes. De esta fo¡ma se ha¡t concedido los
siguienles beneficios:

A) beneficios e¡ la impo¡tación de determitrado equipamiento p¡evisto en el proyecto y declamdo '..
no compelitivo para la industria nacional.

B) el otorgamiento de un crédito po¡ el IVA incluido en la adquisición de los materiales y se¡viciod '

u t i l i z a d o s p a r a l a o b m c i v i l p r e v i s t a e n e l p r c y e c t o p o r U I 8 . 8 7 6 . 9 1 4 . � � � �

C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas po¡ UI 88.735.124 que será aplicable por uD
plazo de 14 años a parti¡ del ejercicio comprendido entre el l/01/07 y el3l/12/01.

1.2 ActiYidadprincipal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad
p¡oductos químicos.

1.3 Inversión etr otr¡s socied¡des

es la fabricación y venta de fefilizantes y"

D) el cómputo como activds exentos de los bienes que se incorporen con destino a 1a obra ci"il p;..\?
, t9r

10 años y los bienes muebles de activo fijo por el té¡mi¡o de su vida útil.

NORMEY - PERUZ/¡ & ASO]IADOS

r.ry,ffirJ
^ sólo cffól rd.Ddñcocroo



I  N DL'STFIIA SU LFTJ F¡, IGA S-A-
ADMINISIRACIÓN CENTRAL: Ruta 1 rfr 24 S/N. - Tet.: 347 20 35.

Fax: (00598 2) 347 21 27 - C- P ao.1o1 - oiudad det Ptdta - sdñ Josá - Utusuéy
M.¡,usd.@n.uy - rmit tsrsd@6us. ¿on ¿y

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases cotrtables

La Sociedad p¡gsenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.
Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos y Pasivos como co¡secuencia de lá'
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas e¡ e1 Dec¡eto 26612007 se detallan eJ i

Nota 4 y en el Estado de Evolución de1 Pat¡imodo en 1a linea Modificaciones al saldo inicial.

En cuanto a la prcsetrtación de la información contable compa¡ativa con rcspecto al periodo .
antgrior; se presentan ciftas compamtivas refeddas al Estado de Situación Panimonial y Anexo dé:". :' , -
Bienes de Uso, respecto al 3I/l2l2OO8. Pa¡a el Estado de Resultados, se presentatr ciñas'
comparativas respecto al período de 3 mesgs ñnalizado el 30106/2008 así como el pe¡íodo de 6 ,.
meses ñnalizado el 30/06/J008.Para el Estado de Evolución del Pahimodo y Estado de Origen y _'
Aplicación de Fo[dos, se presentatr cifms comparativas respecto al periodo de 6 meses finalizado el.'

A efectos de una adecuada comparación las cifras correspondientes a los cuadros comparalivos han .
sido reexpresadas utilizatrdo el tipo de cambio de cierre o promedio del período co¡siderado seglD
coresponda. No se aplica el criterio anterior a los impo¡tes correspondientes a Capital, Reservag
Resultados Acumulados, los que coincide¡ co¡ los valo¡es establecidos e¡r los libros legales de
Indust¡ia Sulfu¡ica S.A en que se recogen las decisiones de los órganos volitivos de la úisma que
afectan a dichos ¡ub¡os, presentiindose la diferencia po¡ reexprcsióÍ d€l pahimonio total e¡ Ajusteí
al Patrimonio.

Los estados contables sotr preparados sobre la base de costos histó¡icos en dólares estadounide¡ses,
moneda fu¡cional de la Sociedad, excepto iara los Bienes de cambio, segin se explica ef! Nota
2.2.b.

A efectos de converti¡ los saldos oxpresados etr dólares estadounidenses a pesos uruguayos se aplidó
el siguiente criterio:
- las cuentas de activo y pasivo han sido conve¡tidas a pesos u¡üguayos al tipo de cambio de cieie
d e l p e ¡ í o d o : U S $ 1 : $ 2 3 , 4 2 5 ( U s $ | = $ 2 4 , 3 6 2 a 1 3 1 d e d i c i e m b ¡ e d e 2 0 0 8 ) � �
-1ascue4tasderesu1tadoshans idoconve¡ t idasapesosuruguayosa l t ipodecambiopromediodé l ' � �
periodo: US$ I = $ 23,607 (US$ I = 20,464 al30 dejuoio de 2008) ". : .
- las dife¡encias que se producen como resultado de la convenión han sido hcluidas en el rub¡o. : . :
ajust€s al patúmonio. 

.t . ,- .' ,.;

La Sociedad ma[tiene sus ¡egist¡os cotrtables en dólares estadounidgnses y simullineametrte én .,
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existetrtes. , . .... .

30/06/2008.

2.2 Cdte¡ios generales de valuación

a, Mon€da extr¡¡jer¡
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Los activos y pasivos en mooedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de.
cieÍe del periodo.

b. Bietres de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo historico de compra o producción en dólares
estadounidenses, convgfidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fecha de los €stados,
contables, o a su valo¡ neto de realización, de ambos el meno¡.

En el caso de los productos termitrados, sus costos incluycn materias primas, mano de obm directa y.
gastos genemles de fabricación. Los gastos geneúles de fabricación hjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el periodo. .. 

_ 
-

Los repuestos y mate¡iales se valúatr a su costo d€ última compra en dólares estadoutridenses.

El ordenamielto de las salidas se ¡ealiza siguiendo el criterio de primero ent¡ado, primero salido,i
con excepción de los productos tcrminados que se valúan conside¡ando el costo promed¡o
ponderado del inventario inicial más la producción del pe¡íodo.

Lavaluaciónconjuntade1osBienesdecambionosuperasuvalorde¡ealizaciónestimado

c. Bienes de uso

Los bietres de uso figuran a sus valores históricos de adquisicióu en moneda ext¡anjera, más los'
gastos necesarios pam ponerlos en condiciones operativas, convetidos a pesos uruguayos a1 tipo de
cañbio vigente a la fecha de los estados cotrtables.
El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de matrtenimiento son catgados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación _o
tasacióD técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo.

A juicio de la Direcciótr de la Sociedad, los valores contables de dichos activos no supemn
valo¡es razonables.

d, Inversiones a largo plazo

sociedades se valúan al costo de adquisición, segun se . .

sus

Los inmuebles con destino a inversiorles a largo plazo se valúan a su valor de tasación.

Las participaciones accionadas err otras
expone en Nota 6.3.

e. Intangibles

El Valo¡ llave se origina, de acue¡do
adquisición de la totalidad del paquete;J,""ff :i:T:ilLli, \lf li;!'"Il ff li.;l.." Í;# $
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utilizado pala el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su incorpomción,.
aplicando la tasa definida en el Anexo.

Valo¡ razonable

Se eÍtiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporadas, c¡éditos por ventas;
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyei.
aprcximaciones a sus respectivos valores razonables.

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o:
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recupemble. Cuando'
el valor de lib¡os de un activo gxcede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valo¡ ¡ecuperable es el mayor entre su valor ¡azonable ñenos los costos de tealización y su
valo¡ de uso.

g. Deterioro en el valor de los ¡ctivos

b. Conc€pto de capital utilizado

El ¡esultado se ha dete¡minado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante el período el
capital cotrsidelado exclusivamente coúo inversión en dinero.
No se ha realizado nitrguna provisión especial para considemr la p¡obable cobe¡h¡ra que podria
me¡ece¡ el mantenimiento de la capacidad ope¡ativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del misúto.

Cuentas de p¡trimonio

Las cuentas de pat¡imonio se presentan a sus valores históricos, itrcluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para ¡eflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto del
dólar estadounidense - moneda fi.¡ncional de Ia Sociedad - tal como se detalla en 1a Nota 7.

j. Recotrocimiento de itrgresos y costos

k, Impuesfo a la renla diferido y corrietrte

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos'e
imputaciótr de los eg¡esos o costos itrcu¡ridos.

La Sociedad aplica para la contabilizaciótr del l¡npuesto a las Gamncias, la No¡ma Intemacional de l
Contabilidad N' 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferencias.
tempo¡arias etrtle los valores contables y la valuación de acuerdo a no¡mas fiscales de activos.y' .
pasivos.

El impuesto diferido es dete¡minado utilizando las tasas y tro¡mativa vigente a la fecha de los.ql.
estados contables y que se esperan sean aplicables cualdo el respectivo activo po¡ impuesto diferido \t¡f
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado. , 

ú*;"
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l¡s activos por impu€sto diferido son ¡econocidos en la medida etr
disponibilidad de gamncias fiscales fi¡tu¡as colrtra las cuales absorber
diferencias temDo¡arias.

que
las

sea probable h.
deduccioúes po¡..

El impuesto a la rcnta corrieote es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al cierre del.
pe¡lodo.

23 Est¡do de Origen y Apücación de Fondos

Para la prepa¡ación del Estado de Origen y Aplicaciótr de Fondos se adoptó la defiriciótr de Fondos
- Flujo de efectivo, eDtendiéndose po¡ ta1 el capltr¡lo d€ Dispo¡ibilidades.

2,4 Permanetrci¡ de criterios cont¡bles

Los crite¡ios contables aplicados por la Sociedad, so¡ coincidentes con los aplicados en la
elaboración y presentación de los estados co¡tables po¡ el ejercicio anual finalizado el 3ll12l2008
consideratrdo lo revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones).

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAIYCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos ¡iesgos financieros que se detallan ¿
cominuación:

3.1 Ri€sgo c¡mbi¡rio

La empresa opera futrdamontalmente en dólares estadounidenses y dispone de una cobertu¡a en
bienes de cambio que se tmtan de commoditigs que se comercializan intemacionalÍrentg etr dólares
estadou¡idenses,

3.2 Rlesgo de crédito

La política de crédito de la empresa establece la fúación de llrcas de qédito basándose eb .
i¡formación de balances de emp¡esas y estados de responsabilidad de pa¡ticula¡es. AdicionalmetrJe .. .
se tie[e u¡t conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las . .
actividades. Etr caso de excede¡se los limites fijados se utilizan otros medios como cesió¡ do . ,-r.
créditos, prendas, avales, etc. De cualquie¡ forma adicioDalmentg se fo¡malizan los créditos coir
docuñentos de productorcs agropecuarios dive¡sificando de esta fo¡ma el crédito y evitando la- ',.

conce¡hac¡ón del riesgo. . ' ..

3.3 Riesgo de tas¡ de interés , '', : 
'

Si bisn se mantiercn pasivos linancieros importantes (Notas 6.4 y 6.5) los mismos se manejatr cotr' . . '

tasas relacionadas co¡ la LIBOR y en caso de ventas fmatrciadas las mismas se tasladaú a los: '.i .
cos¡os de financiació¡ de las ventas. :
Por otra pa¡t€ la empresa ha seguido u¡a política de c¡eació¡ de rese¡vas y capitalización de l¡s fF,|
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejor¿ndo el indice d9!f .
endeudamietrto permitiendo de esta fo¡ma mitiga¡ el riesgo. 'r4lRd¡a ''¡iac¿{rr
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como se desc¡ibe en la Nota 2.1, los estados contabres co¡respondientes al presente ejercicio son los 
'.

p¡imeros estados contables de la Sociedad que son fo¡mulados de acuerdo con las no¡mas co¡tables :. 
' 1
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NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIóN DE LAS NUEVAS NORMAS CONTA¡LES
ADECUADAS

contenidas en el Decreto 266/007 .

| 57 .681 .521 ,13 t57 .681 .527 ,73 (6.064.674,14) l5 l .ó16.853,59

t30.2t3.514,21 t30.2t3.574,21 (5.00E.214,39)t25.205.359,82

r.511.098.968,71 r.5¡1.098.968,7r( 5 8 .   9 .  t 9 1 , 1 0 ) | .452.979.777,61
71.258.t09,44 77 .254.109,44 (2.91 | .465,15) 74.286.643,69

r.000.024.0r 5,99 1.000.024.015,99Qa 462.462,t1\ 961.5ó1.553,82

48.035.388,58 48.035.388,58 (t .847 .514,94\ 46.147 .873.64

94.203.490,76(56.950,6¡7.90)37 .252.812.86 (1 .432.802,79) 15.820.070,07 ( t )

5ó6.34r.890,40 566.341.890,40 (2r.782.380,40)5,r4.559.510.00
J.5E4.856.965,82 3.527.906,317 92 3.392,217 .642,2.1

40,551 ,241 A5 40.55t .247,45 (1.559.661,15) 18.991.584,10
| .946.225.055,86 | .946.225.055,86(74.854.809,83)t.E7 | .370.246,03
157.818.6E9,44 t57.8t8.689,44 (6.069.949.59) 15r.748 739,85

¡99.4s2.011,85 199.452.033.E5 (1 .61 | .232,01) 191.780.801,7E
2,344,047.026"6A 2344,047,026,60 2.2$,49t 371,76

349.405.4?3.00 149.405.423,00 349.405.42J,00

205.302.747.64 205.302.741 ,64 (E6.818.409,90) I t8.484.331,74

149.896.632,51 349.496.632,57 349.896.632,57
J. ló .205.136,01(56,950,617.90)279.254.5t8,t I 4t.285.159,06 320.539.877,t7

Tot¡l del r.240.809.939,22 r.r63.E59,321¡2 1.134326.27048

3,58¿.E56.965,82 3.527.906.3117,92(135.688.70s,66)3392.2t7.642,U

(l) Corresponde al
dispuesto etr la
propo¡cional.

La fecha de tr¿nsición de la Sociedad a las nuevas no¡mas contables es el lo de enero de 200g v Iá .
fecha de adopción inicial es el lo de ene¡o de 2009. Los ajustes de medición y exposición realizáos . 

r
a úivel de sus activos, pasivos y cuentas de patrimonio realizados a dicha fecha són los siquie¡tes:

a\"r>,
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NOTA 5 _ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición en moneda extranjera distinta al peso u¡uguayo al 30 de junio de 2009 y 3l
diciembre de 2008 es la sizuiente:

30t06t2009 3ut2t200a
us$ uss t

3.931.033.4692.084.458.806.346.098,ó9 148.657.361.81
Invésio¡es T@Dorüis 8.065.120.9J \88.925.457 -79 5.344.945.99 125.205.359.82
DeudoresPlazay Docummros ¿ CobBr t5.068.267.20 821.474.159.1646.225.059-841.o82.822.O26-t5
DeudoÉs po¡ Export¡ciones 10.557.636-90247 .3 t2.644.]a 15.143.058,54354.726.146-30

547.799,la 12.832.t95.79 2.625.664,59 6r.506.191.02
Pagos Adelanlados y Caros Anucrpados 5 8 5 . 5 1 1 , 8 1 r3 .? t5 .6 t4 , t5 253.791,57 5.945.067,53
Crédibs con e¡npresas virculadas t59.402,89 3.734.012,70

s8.9t4.772.371.380.078.542.7875.938,619.221.118.862.155.23
us$ s us¡ t

Prcveedores Dor ImDort¡ciones 3.463.27 t.26 81.121.129.27 208.1ó8.ó8 4.876.351.33
861.454.75 20.179.517 .52 595.656.'�12 t3.953.258,67
49.509.32 r. r59.755.82 t6.463.70 385.662-17

361.113,79 8.599.640,53 170.39't,7 | 8.676.566.36
46.064.132.621.079.066.361,6179.887 .737 .29 | .871 .370.246,02
2.896.845.5567.858.607,01 3.552.415,44 81.215.331.68
2.046.750-80 47 .945.137,49 |.223.262-36 28.654.920-78

Deudas co¡ Emoresas Vinculadas 383.313.82 8.979.126.23
Deudas ¡indcier¡s Lalso Pl¿o 24.432.40t .23 572.328.998.81 8.187.013.95r9r.780.80r.78

80.182.0?9.321,878.26s.208.0994.424.429.672,211.892,26s.O2
Poslclón N€ts P¡siv¡/Acthá 21.261.306.93498.186.66s.11r8¡85.810.45 433.030.109.79

de .

NOTA 6 - INFORMACION REFERXNTE A ACTIVOS Y PASIVOS

6.1 Empresasvinculadas
Los saldos con empresas vinculadas al 30 de junio de 2009 y 3l de diciembre de 2008 son los
siguientes:

30t06t2009 3ln2t200a
$ $

Deudo¡es Pl¡z!
FanaDroqui S.A. 2.100.128,69
Myrin S.A. 1.019 .123,93 t3.136,14
AnticiDo s Droveedore¡
Mlrin S.A. 361.920.94
P¡slvo $ $
P.oveedores de Pl¡z¡
FanaproquiS.A. 1.  

 

5.433,14 3.t99.632,93
Mrin S.A. 1.966.652,90
Créd¡tos con emDresrs üncul¡das
Fanaproqui S.A. 3.734.012,70
Deudas con empres¡¡ üncul¡drs
FanaDroqui S.A. 8.979.126,23

NORMEY - PERUzZO &A!{,]-t^.
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se detalla¡r a contitruacióú las tra¡sacciones ¡ealizadas du¡ante los períodos inte¡medios finalizados
el 30 dejunio de 2009 y 2008 vinculadas.cotr

30n6t2009 30/06/2008
Yentes de b¡ems y servlcios $ $

Fanaproqüi S.A. 349.359.99 247.873,50
Mlrin S.A. 891.400,32

Comprss de bienes y servicios $ $
Fanap¡oqui S.A. 8.52i.206,33 7 .440.454-26
Mrin S.A. t0.688.162,03 t6.018.022,17

6.2 Inversiotres en Inmuebles

Coresponden a: a) te¡¡eno sito en Ruta 5 y Camitro La Redención; b) ter¡eno etr Ruta Interbaltrea¡ia
padr'r 40,942; c) te¡reno en Ruta 5 pad¡ones 471 y 14.968, que no constituyen asieato de la
actividad industrial o comercial.

6.3 Inyersiones en Acciones

Co¡responde al valor de acciones adquiúdas por Indust¡ia Sulñirica S.A. según lo mencionado en l¿
Nota l�3 y valuadas a su costo de adquisición:
6.3.1 La inve$ión en Fanaproqui S.A. asciende a $ 20.858.407,55 ($20.858.407,55 al 3t de

diciembre de 2008). Du¡ante el período no se acreditarotr dividendos.
6.3.2 La itrveNión en Mlrin S.A. ascieÍde a $ 6.7t9.99j,92 ($6.jt9.997,92 al3t de diciembre de'

2008). Du¡ante cl período ¡o se acredita¡on dividendos.

6,4 Deud¡8 Fina¡cier¡i

Las deudas fioancieras co¡¡ientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2009 y 3l de
diciembre de 2008 so¡ las sizuientes:sotr

B¡rco o Concepto 30/06/2009 31 2t2008
us$ $ us$ $

ABN AMRO Bant 6.090.105.09 t42.665.396-73
Banco de la Nación Areentina 1.5r8.720.00 35.576.016.00

Banco Itaú 5.450.792,37 127 .684.811-27 10.152.M3,24 237 .8tt,612.90
Banco Repúblic¿ 4.86J.880.18 I t3.936.393.2214.649.357 -50 343.161.199.44
Banco Santander 10.635.250.42 249.t30.7 4t.09 8.785.018.23 205.789.0s2,O4

BBVA Banco 1.434.837.32 80.461.064.22 5.260.717,59 123.232.778.0s
Cnibaok 4.168.313.50 97.U2.743,74 6.383.665.23 I49.5J7.158-01

Cr€dit Uruaüay Ba¡co 6.t37 .867 .30 143.7'�19.541,506.932.190.70 1ó2.38ó.567.15
Discount Banck 2.U3.540.00 47.40t.424.s0

HSBC B¡nk 2.827 .545.44 66.235.25t -93 3.273 .Oga;7 5 76.672.338.22
Nuevo Banco Comerci¿l 7.106.985.09 t66.481 .125,'�]3 t 2. 187.840,48 285.500.163-24
Préstamos Particulares ló4.019.r3 3.842.t48,12 8'�t.956.73 2.060.386.40

Oblisaciones Neqociables 52 1.27 1.631.8'�7 29.781 .976,55 2.543.263,75 59.5 75.953-34
Oblisaciones Nesociables'S3 3.610,00 84.564.2s

Total 46.064.n2,62 r-019.066,36r.6279.887.737 -29 r.81t 310.246,02
NORMEY - PERUZT¡ & As€lAl.ll
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Se incluyen dentro del importe anterior $ 229.733.625,33 ($ 254.4tt.927,25 al3l de diciembre de
2008) conespondiente a la porción corriente de las deuclas financie¡as no corientes.

Se itrcluyetr dent¡o del impofe anterior $ 163.191,67 ($257.595,36 al 3l de diciembre de 2008)
correspondieúte a deudas frna¡cieras por leasing.

o-5 Deudas Financieras (No Corrietrtes)

Las deudas financieras no corrientes i¡cluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2009 y 3l
de diciembre de 2008 sotr las sisuientes:

B¡nco o Concepto 3Ut06t2009 3ut2t200a
uss $ us$ $

Banco ReDública 2.333.333,58 54.658.319,114.333.333,62 l0l .508.340,05
250.000,00 5.856.250.00 500.000,00 I1.712.500,00

Banco Itaú 5.11.250,00 t2.444.531 .2s 743.750,00 17 .422.343,75
BBVA Banco 360.000,00 8.433.000,00 720.000,00 r6.866.000,00
Credit Urueuay Banco 359.835,02 8.429.135.34 708.62?,85 16.599.607 .39
HSBC Bank 416.666,61 9.760.4t6,'�74 683.333,34 ró.007.083.49
Nuevo Banco Com€rcial l 8 l . l 1 5 , 9 6 4.247 .326,36 497.969,t4 | |.664.92'�7 ,tO
Oblisaciones Neaociables 20.000.000,00 468.500.000.00

Total 24,432.401,23 572J28.998.81 8.t87.013,95 191.780,801,78

Se incluyen dent¡o del importe anterior $ 30.826,36 ($186.677,10 al 31 de diciembre de 2008)
corespondiente a deudas financieús por leasing.

NOTA 7 - PATRIMONIO

7.1 Cap¡tal

El capital social autorizado de la Sociedad a la fecha de los estados co¡tables asciende a
$467.000.000 ($ 349.405.423 al 31 de diciemb¡e de 2008) y sc encuenha totalmeote integrado. El
capital está representado por acciones al portador dc $ 0,10 cada una. El ajuste del capital para
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadounidense, se..
expone en el capítulo Ajustes al Patrimonio de acue¡do con lo detallado en la Nota 7.2.

1.2 Ajustes al Patr¡morio

Dentro del capítulo Ajustcs al Patrimodo se encu€ntra el ajuste de todos los rubros patrimoniales, a: .
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3U06t09 3|12t08

Capital

Resultados no asignados
Resultado del ej€rcicio
Reexpresión resuliado del ej€rcicio
para infonación compam.iva

Hhtóricos

$467.000.000,00
$466.565.430,01
$ (46.135.619,94)
s (1.291.373,67)

Dól¡res a Tipo

$ 517.863.889,72
5 508.óó4.944.ó9
s 23.439.290.66

$ (1.287.3?1,47)

$ 0,00

Hlstórlcos

$ 349.405.423,00
s 349.496.632,s7
$ (4ó.135.619,94)
s 325.390.138,05

s 41.285.359,06

Dóhr€s ¡ Tipo

s 403.842.077,24
I 395.540.784;71
$ (24.905.175,39)
$ 363.848.583,87

$ 0.00$0,00

$ 886.132.43610 S 1.048.ó80.753,59 S 1.0t9.841.932,74 S 1.138.32ó.270.49

Reserv¡s. Resultado del período y Resultados Acumulados

Las reservas, resultado del período y los resultados acumulados se mantienen expresados a su valor
histórico en moneda local.

NOTA 8 - GARANTTAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2008) y prenda sobre máquinas y equipos po¡ US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al 3t de diciembre de 2008), €n garantía de las lineas de dédito concedidas por el Banco
de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre-
fi nanciación de exportaciones,

Se encuentra constituida ga¡antia a favor de Nuevo Banco Comercial po¡ hasta la suma de US$
555.000 (US$ 555,000 al 3l de diciembre de 2008) por una linea do crédito solicitada po¡ MFin
S.A.

Se ha dejado en garantia de préstamos banca¡ios la suma de US$ 7.893.420 (US$ 5.185.500,00 al
3l de diciemb¡e de 2008) correspondiente a depósitos etr Banco Cenhal del Uruguay por Circula
1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias.

Se ha dejado cn garantia de préstamos bancarios la suma de US$ 3.147.179,68 (US$ 1 1.298.130,54
al 31 de diciembre de 2008) conespondiente a confo¡mes ¡ecibidos de los clietrtes. Dichos saldos se
incluyen etr C¡éditos por Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

9.1 Obligaciones Negoci¡bles Segünda Serie

9.1.1 Características de la emisió¡

. . '

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
vencimiento el lero, de octubre de 2009. Las amortizaciones de capital se realiza¡ en ocho.;1.
semestr€s a partir del lero..de abril de 2006. Los pagos de inte¡eses se realizan en forma semestral'a \t/
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un mínimo del 7olo anual. A la fecha se han realizadO;H* .
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No se han cedido cuentas a cob¡ar sea mediante una ope¡ación de securitización,
facto¡ing o cualquier oha fo¡ma de cesión o transferencia que implique una ¡educciótr
del activo.

los pagos por siete cuotas de amortizaciótr del capital y los pagos por los i ereses según lo..
estipulado en la emisión, quedaudo un saldo de US$ 1.250.000 (US$ 2.500.000 al 31 de diciembre.
de 2008).

9.1.2 Obligaciones adiciotrlles

La emprcsa se encuentm en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acue¡do a[_
numelal 8, literal C (incluidas las modificaciotres ¡esueltas en 1a reunión de oblisacionistas de fecha
l 7 d e o c f u b r e d e 2 0 0 6 ) t a l c o m o s e d e l a l l a a c o n t i n u a c ¡ ó n : � �

l) No se hatr gravado a cualquier tíh¡lo otros bienes muebles del activo fijo o inmuebles
de que disponía al momento de la emisión con gara¡tía alguna eÍ beneficio de nuevap: . .-
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existe[tes.

3) Al 31 de diciembre de 2008 se muest¡a utra telacióú de Deudas Netas a patrimonio
N€to igual a 1,14, superior al límitc impuesto para dicho ejercicio de l. A130/612009
no se ha incurrido etr mayo¡ etrdeudamiento, cotrtraiametrte se ha ¡educido como se
refleja en el estado de situación compaútivo y en las notas 6.4 y 6.5. sin¡.indose la
¡elacióú Deudas Netas a Patrimonio neto al 30/612009 er 0.92,

4) Al no cumplirse con la ¡elación detallada en punto 3), también existe restricció¡ para
otorga¡ po¡ sí, o pe¡miti¡ oto¡ga¡ a subsidiadas, cuyo capital i¡teg.ado le perte[ezca
total o mayo¡ita¡iamente (entendiétrdose po¡ ello más del 50% del capital integrado),-
cualquie¡ tipo de p¡éstamo, asistencia financiera o donación, o gamntizar a persona
fisica o jurídica.

5) No existe rcst¡icción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o recomprar
o rescatar etr fo¡ma aoticipada, total o parcialrneote, cualquier forma dé
endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones:
a. Al 3l de dicigmbre de 2008 el mtio dg cobertura de deuda es suDerio¡ a I
b. La empresa no se e¡cuenrra e¡ caducidad de los plazos ylo ilcumplimiento de

sus obligaciotres.
c. Al 3l de diciembre de 2008 el mtio de razó¡ corriente es mavor que l. 

.

9.2 Oblig¡ciones Negociables Tercera Serie

9.2.1 Caracterlsticas de l¡ emisión

" .  : .

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitie¡on Obligaciorcs Negociables por US$ 20.000.000, con.
vencimielto el 29 de judo de 2019. Las amortizaciones de capital se ¡ealiza¡án en ocho cuotas.
anuales del l0o¿ y una cuota final del 20%, come¡zardo la primem el 29 de junio de 201l. I¡s' .
pagos de intereses se realiza¡ en fo¡ma semestral a la tasa LIBOR más 3,25 puntos Dorce[tuales coil

NOR}{EY. PERUZZO & AS{!'JI¡D&
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9.2.2 Obligacionesadicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al,
numcral l0) literal C) tal como se detalla a continuación:

l) No se han hipotecado en bencñcio de nuevas obligaciones u obligaciones pre-
existcntes, ni dar en leasing, tri tansferi¡ bajo cualquie¡ título la p¡opiedad de bienes.
inmueblcs detallados etr el punto 10) C) i) del Documetrto de Emisió¡r.

2) La restricción para la disnibución y pago de dividendos y/o recomprar o rescatar en
foma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de endeudamiento dispuesra
en el punto l0) C) ii) no es de aplicación en esta ocasión ya que todavía no ha ce¡¡ado
ejercicio anual desde la fecha de la emisión de esta serie de obligaciones negociables: ."

NOTA 10 . CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

A1 cierre del período existen ¡esponsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de terceros depositadas en la empresa $ I1.822.695,60 ($8.335.965,92 at 3l de diciembre de 2008)

Mercaderias de terc€ros depositadas en la empresa St29.630.'t'12,81 (Stj L3 73.5 86,19 al 3 I de dic¡embre de 2008)

NOTA 1I - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de adminishaciótr y ventas al 30 de junio de 2009 y.
2008 es el sizuiente:

Concepto
30106t2t09 3¡t06t200a

$ $
R€tribuciones al personal y caraas socjales t4.198.120.'�l 5 I6.758.288-48
Formación d€ amortizacion€s 3.412.284.46 3.342_239,64
lmpuestos, lasas y contnbuciones 12.247.788,23 2'�7.665.093,82
Gastos directos de v€ntas 27 .305.223;t 5 41 .117 .7 40,59

23.583.045.27 33.405.458,10
Orros gastos 18.353.540,2444.640.192,76

Tot¡l 99.160.6Ít2,70r72,989.013.40

NOTA 12 - GASTOS POR RXMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneracioles y be¡eficios
se detalla a continuación:

al pcrsonal al 30 de junio de 2009 y 2008

NORMEY " ?ERLIZZO & AS'CIADCI
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Concepto 3010612009 30/06/2008
$ $

Sueldos v iomal€s 56.276.189,.1061.076.5s7,69
5.688.763,16 6.402.04t ,1 |

Totál 6t.964.952-46 ó9.478.598.80
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El número gomedio de empleados durante el poríodo fue 215 personas (204 penonas al 30 de junio. -
de 2008).

NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 30t06t09
$

3Un6n008
$

Mano d€ obre y caraas soci¿l€s 6t.964.9s2,46 ó9.4?8.598,80
l].904.378.05 10.689.?33,78

Variaciones en invenü¡rios de Droductos teminados v €n Drcceso 11 .574.498,t I 5.821.013.59
Mat€rias primas y material€s de consumo utilizados 849_270.244,441.53'�7 .141.243,83
Impuestos, t¿sas y contribuciones 9.75 7 .901 ,51 25.171 .650.90
Oastos directos de venlas 27 .305.223.7 5 47 .t71 .740,s9
Repamciones y mant€nimienro 29.57 5.270.04 33.24 t .3ót.83

30.835.862,36 4t .114.453-32
S€rvicios conFaiados 19.908.8s0,r428.914.628,41
Otros gastos 34.674.47 7 ,65 59.442.3'�78,79
Tol¡l Costo de los Bi€n€s Verdldo3 y C¡¡tos de Adnlnirtr¡ción

v V€ntas 1.t54,771.ó58,51r.858.258.803,85

NOTA 14 - IMPTJESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la ¡enta de los pe¡iodos finalizados al 30 de ju¡io de 2009 y 2008
impuesto corieote y el iñpuesto dife¡ido según el siguiente detalle:

3Un6nOOg 30/0ó/2008
$ $

142.348,85(30.2r 3.608,7s)
Impuesto difendo (Nora I5) 44.131.374.33 9.146.791.83

Total G¡sto(Ingr$o) 44,273,723.18 (21.066,816.92\

ciña teórica que su¡giría de
la Sociedad a continuación

se detalla la conciliación de entre dichos

incluye el

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de
aplicar la tasa p¡omedio pondeeda de impuesto

impuesto difiere de la
sobre las utilidades de

NORI{EY. PERUZT-O & ASOCIA}o1

3UO6t2009 30/06/2008
$ $

Utilidad contable antes de imDuesto (45.5?r.096,80)449.974.696.49
Utilidades no suielas a imDuesto (79.593.935;78)
Ajustes de gastos segun normas fiscales (36;710.121,39) (329.696.793-29\
Pérdid¡s fiscales t6t.87 5.7 53,97 17.730.888.58)
Diferencias temDomrias (!76.525.497,33\ 136.587.167.31)

Utilid¡d liscal (r76.s2s.497 331 7s.959.847J0
ImDuesto a h rent¡ 257o t44.131.37433) 18.989.961.83

Impuesto ñínimo 33.982,04
Aiustes Drevisión eiercicios ant€rior€s 176.330,83 2.07 6.a55.\0

Tot¡1. Grsto/llnereso) Á4,273.123.131 172,956.511.5J
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se comp€nsan cuando existe el derecho legal a
compeNar activos por impuestos corde es con pasivos por impuestos coraie¿tes, y cuando 1os
saldos conesponden a um misma autoridad fiscal. Los montos compensados son los siguientes:

Acalvos por ¡mpu€sto dlferldo. 3Un6n0n9 3U12n008
$ $

A ser recuperados d€ntro de los próximos 12 meses 68.525.597,58 18.996.206,55

A ser recuDer¿dos e¡ más de I 2 meses 20.991 .t62,73 6.735.4r3,ó8
Acalvo r€to por lmpuesto dlf€rido 49.522.76030 45.73t ,620,23

Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos po¡ impuesto dife¡ido durante el peíodo al 30 de
junio de 2009 son los que sigueD:

Saldos al
1Ur2t2008

Cargo ¡
Result¡dos

Dlferencl¡
pof S¡ldor ¡l

30t06t2009

Previsión Dam descuentos 8.963.833.93 1.094.027,85 (23.85r,65)12.034.008,11
Previsión pam deudores incobrables t.967.301,78 L967.301,78

6.44t.87 5.00 6.44r.875.00
Bien€s de cambio 21.623.t9s,85í3.802.682.40) t06.4t2.85 7 .926.926.30
Inversiones €n inmuebles 2.555.08r.88 450.964.52 (3.416.75\ 3.002.569.65
Bienes de uso 4.180.t31,80 11.92t.590,86(107.329.59i l t .994.593,08
Pádida! fiscales 40.46'�7 .473,51 (311.987,13)40.155.486,38

Activo(p¡sivo) troto por impuesto
dlferido 45.711,620,23 44.13737433 (34¡.234,26\ 89.522.?60¡0

Actiyos y p¡sivos por impuesto diferido

N€ao
Previsión Dara descuentos 12.034,008. tJ t2.014.008,r1
Previsión Dara deudo¡es incobúbles 1.9ó7.30¡,78 r.9ó?.J0r,78

ó.,141.875,00 6.441.875,00
Bienes de cambio 1.926.926,10 1 .926.926,\0
Inv€rsion$ en inmuebles 1.002.569,65 3.002.569.65

Bienes d€ uso 17.994.593,08 17.994.593,08
Pérdidas fiscales 40.t55.4Eó,38 40.155.48ó,38

Activo(prsivo) neto por Impuesfo diferido E9,522,760.3A 49.522.76430

, . .  . i .  .

Los ñovimietrtos brutos etr los activos y pasivos por impuesto diferido duante el período al 30 dó ; :
judo de 2008 son los que siguen:

NORM¡Y. PERUZzO & A',o,'t¡J ir,
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Activos y pasivos por impuesto d¡fer¡do

Previsión para d€scüentos 12.040.051,78 12.040.051,78
Previsión pda deudores incobmbles 1.813.750,90 1.813.?50,90
Previsión de gastos 6.441.875-00 6.441.87 s.00
Bienes de cambio 19.t36.819.50n9.136.819.50)
Inversiones en in¡nuebles 4.108.487.33 4.108.487.33
Bi€n€s de uso 42.578.006,18 42.5?8.006.18
Rentá difer. por au¡ocanalización de ahono 37 .186.672,t5 f37.186.672.15)
Actlvo(paslvo) treto Dor lmDuc¡to dlferldo ó6.982.171.18 56.323.491.65 10.658.679.53

NOTA 16 _ DESVALORTZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2 b y , teniendo en cuenta la baja de precios
intemacionales de las piocipales materias pdmas, la emp¡esa ha ¡ealizado uÍ cargo a rcsulfados sn
el presente pe¡íodo por $ 23.813.338,40 ($ 5.572.142,22 al 30 de junio de 2008) que se incluyeo
dgntro de resultados div€rsos, Adiciomlúentg etr la comercialización del período se ha producido
ura reducción del margetr debido a la realización de existencias a p¡ecios
consecuencia de la sequía y de la baja de los precios intemacionales.

NOTA 17 - INFORMACION POR SEGMENTOS

muy ajustrados '

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuent¡an sujetos a riesgos y retomos similares, por lo
que la Sociedad no presenta información disc¡iminada por segrcntos de nogocio.

NOTA 18 - UTILID{)f,S POR ACCION

NORMEY. PERTIZ¡ & AS(ELAIJCi
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S¡ldos ¡l
3Unn0n7

Cargo a
Re¡ultádos

Diferencia por Saldd ¡l
30/06/2008

Previsión p¡m descuentos 14.974.103.30 (2.956.847 .s7\ 22.796.05 12.040.051.78
Preüsión p¡m d€udores incobrables 1.813.750.90 1.813.750,90

6.49\.925,00 (50.050,00) 6.441.875-OO
Bienes de cambio (18.761.551.00)t378.184.14) 2.915.64 09.rJ6.8 t9.50)
Inve¡siones €n inmuebles 2.853.519.80t.264.691 .81 (9.750.29'l 4.108.487.33
Bienes de uso 16.788.884,9025.989.489.26 (200.367 .99) 42.5?8.006,18
Renta diÍbridaporaütocanalización (16.086.322,30(2t .264.288,s3) 163.938,68(37.t86.612,ts'

Activo/(p$lvo) neto por impuesto
diferido

1.582.405,60 9.146.791,83 (70.517,90) 10.658.679,53



30t06t09 30/06/08
Utilidades at¡ibuibles a los tenedor€s de accion€s de la Sociedad Pérdida 371.803.738.19
Nl¡mero promedio pond€mdo d€ acciones ordinaria: en circul¿ción 3.938.300.409 2.861.013.410
Utilidad básica Dor acción ($ Dor acción) o.12996

¡N DIJSTFIIA SL.|  LFÚ FRICA S-A-
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NOTA 19 - DIVIDENDOS POR ACCION

El 22 de abil de 2009 la Asamblea Ordi&¡ia de Acciotristas aprobó un dividendo de g
65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 po¡acción(17 de abril de 2008 la Asamblea Ordioaria de t 

.
Accionistas aprobó un divide¿do de $ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,02472),

NOTA 20 - RESTRICCIO¡IES SOBRE DISTRIBUCION DE R.ESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el afículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N¡o.16.060, la ".
Sociedad debe destim¡ tro metros del 5% de las utilidadgs retas d€ cada eje¡cicio económico a 14.
fo¡macióndeuna¡eservalegalhastaalca¡za¡el20%de1capita1integrado.Cuandolamismaquede���
disminuida por cualquier razón, no podlín distribuirse ganancias hasla su reintegro.

NOTA 21 .IIECHOS RXLEVANTES .

Futrciona¡ios de la Di¡ección Nacional de Aduanas presentaron denuúcia po¡ infracción aduaneÉ
conha ISUSA y el Despachante RE\a/UNDEZ e¡ relación a la exportació¡ de UREA a Zona
Franca y la exportación de Fedilizantes y Bolsas al exterior.
Del expgdietrte se desprende que la denulcia radica en:
(a) Que se importaba UREA exenta de gmvámenes

(b) Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisiótr Tempo¡aria con la
cantidad utilizada etr la exportación de Fefilizantes.
(c) Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de lnsumo Agropecuario sin respaldo de
Admisión Temporaria y se ¡eexportaron al exte¡ior cambiátrdole el destitro.
En este sentido, se defiuncian por inftacción aduanera a los DUA'S de importación N' 066717/2007; i ..
109248D007, 130824/2007 y 037091/2008 y a los DUA'S de expo¡tación N' 133495/2005,
061784512006, 7253312006, Lt9t42/2006, l3l198/2006, t36291t2006, 042949t2001,

exDo¡taba a Zona F¡anca Botnia.

095219 /2007, rr57 9012007, 11265612007 y 090982/2008.

cotr oesüno aaroDecuano v se

En la denuncia ro se discrimina en fo¡ma cierta un importe en concepto de defraudación aduanera. , . .
s inoquegenér icamentesedenuf rc ianunasededeDocumentosÚnicosAdua¡eros(DUA,s) ,s i t r � � � �
perjuicio que se va a dejar eÍ! claro en füestra respuesta de que "oo hay pérdida fiscal" de lá. .. ,
Administ¡ación. ,.- '  . ' ,
El aft.251 de la Ley 13.318 del 28 de diciemb¡e de 1964 establece que para se¡ considerada-; .'l '

I¡fracción Aduaflera de Defiaudación tierc que habe¡ uoa opeüciót, marcjo, acción u omisión quq : .i .
desconozca las leyes, los r€glametrtos o los decretos, teniendo que traducirsg eq una pérdida de renta j . .
fiscal. 

\?
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IN DIJSTFI. IA SIJ LFÚ FRICA S-A-
ADMtNtsTMctóN cENTpaL Rut. 1 Kñ 24 s/;"r'. - fel.: 347 2a 3s.

Fex: @4594 - 2)347 2127 -C. PBA.1A1 O¡udad de¡ Plata - San José - Utuguay
ww.¡susa,cú.uy - Ena¡|: ¡susa@¡sE.@n.uy

En cualquiera d9 las operativas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la me¡cade¡ia mediante la..
importación tanto pala su velta como tal en el mercado intemo, así como pam la fabricación de
felilizantes lanto para el úercado intemo como para ¡a exportación: o iogreso de la mercadería m
admisión temporaúa pa¡a la fab¡icación de fe¡tilizantes pam su exportación, ¡o existe oérdida de
reüta fiscal pa¡a el Estado.

Nos encontnmos en espera que se defina el Juzgado Competente y de esa forrna cotrhoverti¡ lcL _
denunciado y solicitar la clausu¡a del proceso.

I\OTA 22 - HECHOS POSTERIOR.ES

A la fecha de presentaciótr de los presentes estados contables, tro existetr otros hechos que Duedan.
afectar a la Sociedad en fo¡ma significativa.

NORMEY - PERU7.7-O & A !./.rC {AD(.



I N DL.|S]-FT¡A SL' LFIJ FUCA S.A-
ADMINIS7RACION CENIRAL: Ruta 1 Kn 24 &'lt. - Tet.: 347 20 35.

Far: (00598 2) U7 21 27 - C. P ao.1o1 - o¡uddd dat P¡ata San José Utusuay
M.isue.@n.uy - Ena¡t: ¡sua@&sa.coñ.uy
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