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Introducción

Hemos realizado una revisión l¡rnitada de los estados contables
consolidados de INDUSTRIA SULFI RiCA S.A. con su controlada
FANAPROQUI S.A. al 30 de jun¡o de 2009, los que comprenden el
estado de s¡tuac¡ón patrimon¡al consolidado asi como los
correspondientes estados de resultados consolidado, de evoluc¡ón del
patr¡mon¡o consolidado y de origen y aplicación de fondos consolidado.
por el período de seis meses f¡nal¡zado en esa fecha, expresados en
dólares estadoun¡denses, y sus notas que contienen un resumen de ¡as
polítjcas contables s¡gn¡f¡calivas aplicadas y otra informac¡ón
complementaria. La Direcc¡ón de la Sociedad es responsable por la
preparación y presentac¡ón razonable de los referidos estados contables
Nuestra responsabil¡dad es em¡tir un ¡nforme de revisión l¡mitada sobre
dichos estados contables consol¡dados ¡ntermedios basados en la
revtsron que nemos etectuaoo.
Adcmás. hemos ver¡f¡cado la adecuada convers¡ón de d¡chos estados
contables consol¡dados, a pesos uruguayos de acuerdo con los criter¡os
expresados en Nota 2.'1., los que se presentan adjuntos.

Alcance de la revisión lim¡tada

Nuestra revisión lim¡tada fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional para Trabajos de Rev¡sión L¡mitada 2410 (ISRE 2410),
"Revisión de informac¡ón f¡nanciera interrnedia desempeñada por el
auditor ¡ndepend¡ente de la entidad" em¡tida por la Federación
Internac¡onal de Contadores (IFAC).
Una revisión l¡mitada de estados contables ¡ntermedios cons¡ste en la
obtenc¡ón de'un entendimiento del s¡stema para la preparac¡ón de la
informac¡ón contable, en la apl¡cac¡ón de procedimientos de revisión

Joaquín Requ€na 1580 Piso 2 - Montevideo - U¡uguay
lbls.: (598-2) 408 0l14 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3523

t-mail: info@npyas-nexia.com.uy - wvwnpyas-nexia com.uy



NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditores & Consultores

analltica a dicha información y en la realización de mnsultas a perslonas
responsables por bs asuntos contables y f¡nancieros. Es susbnc¡almenté
menor en alcance que un examen de acuerdo con normas de auditoria
generaherte aceptadas, el obietivo del cual as la expresión de una
op¡n¡ón respec{o a los estados coniables considerados en su conjunto. En
consecuencia no expresámos una op¡nión de euditorie respecto a la
razonable presentac¡ón de los estados contables consol¡dados de
INDUSTRIA SULFIIRICA S.A. al 30 de iunio de 2OOg. refer¡dos en el
páffafo pr¡mero.

Conclus¡ón

En base a la reyisión l¡m¡tada que hemos efectuado, podemos
manifestar que no lenemos conocimiento de ninguna moditicac¡ón
significal¡va que debiera realizarse para que los refer¡dos estados
contables consolidádos de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de junio
de 2009, estén de acuerdo con nomas cgntables adecuadas aceDtadas
en el Uruguay.

Montev¡deo, 05 de agosto de 2009.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras exprosadás en p6sos uruguayos)

Al30 do Junlo Al3l d€ Diclembre
2009 2008

$ ¡
A C r t v o
ACTIVO CORRIENTE
Disponlbllldad6s
Caja y cobranzas a depositar
Bsncos

InveÉlones Temporarlas
L€fas y Bonos
Depósitos Circular 1456 (Nota 8)
Inlereses a Cobrar

Cród¡los por Ventas
Deudor€s Ptaza {Nota 6.1)
Deudores por Exportac¡ones
Documsñtos a Cobrar
Menos: Pr€visión pan Descu€ntos

Pr6visión para Deudor€s Incobrabtas

Otro3 Crédl¡os
Crédltc¡s Fiscales
Anticipos a Prov€€dores y Gastos Adslantados

Bien€s dé Camblo (Nota 2.2.b)
Productos Teminados

Productos en Proceso

Mateiales y Suministros
Envases
Repueslos y AccesoÍos
lmportáciones en Trámile

Total Acflvo Co¡rlónts
ACTIVO NO CORRIENTE
Otr€ C¡éditos
DiveEos
Activo de lmpuesto Diferjdo (Nota 15)

Inverslon$ a Largo Plazo
Inmuebles {Nota 6.2 y Anexo)
Acciones {Nota 6.3)

Bieñes de lJso (Nota 2.2.c,l{ota I y An6xo}
Valores Origlnel€s y Revaluados
Illenosr Amortizacioñes Acumuladas

Intanglbl6 (Nota 2.2.e y Anexo)
Patonies, I\,4arcas y Licencias
Msnos: Amortizacion€s Acumuladas

8,120,158.89 u9,453.92

- 104,309.89
192,814,684.07 137,127,607.50

4.862.599.68 4_377 -464.A9-í9?.6-7?28--iE-----As0-938-r28--

355,321,821.09 298.440,743.47
251,A22,4A1.60 363,301,298.80
538,629,172.82 844,757,005.95
Q4,136.O27.821 (35,855,326.80)
(13,122,947.59t t13.122.947.59\

1 oB4-J j-4 s00-l¡-r j-5i520-773s--

456,253.41 456,253.41

881,101,043.61 845,408,766.29
(299,382,576.63) t285.823.294.96)
581,718,466.98 559,585,471.33

1,270,478.30 1 ,270,478.30

21,200,963.97
15,381,652.62

5,319,959.69
5,877,259.41

.,9,

. - . ' :

(567.728.30) {567,728.30)
702,750.00 7m,750.00

TotatAct¡vonocort€nte-Íf tdttlf,:0i2z-5T0-27.6-f

Tot€l clel Activo 3.023.004.562.72 3.460.171.035_00

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.
¡lcI'J,3Y - Pltlrzzo t ¡.r!:

55.508,585.32 78,904.172A2

112,457,162.71
12,997,436.44
1 t ,456,8/.A.92

456,537,307.88
6,720,762.74

21,552,965.83
'19,418,795.60

194,001,582.90
11,949,905.11
14,896,506.11

720,811,962.91
6,325,715.83

29,893.813.05
20,610,625.16

8,241,664.60 8,241,664.60
6.719.997.92 6.719.997.92

14,961,662.52

A sólo cfe¡o de id .o i i f icác ión
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ESTADO DE SITUACIO¡{ PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras expbsádas en pesos uruguayos)

Al 30 d6 Junlo Al 3l de Dlciembré
2009 200E

¡ ¡
P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comorclales
Proveedores por ¡mporiácionss
Pove6dor€s de Plaza (Nota 6.1)
Documontos á Pagar
Comision€s a Pagar

Doudáa Flnancleras (Notá 6.4)
Péstamos Bancarlos
Obligsciones Negoclablos (Note 9)
Documenlos a Pagar
Inler€ses a Pagar
I\,4enos: Inler6s€s a Vgnc€r

Deudas Dlvorsás
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Su€ldos y Jomales a Pagar
Provisión para Beneficios Socialss
Acreedores por Ca€as Social€s
Ol¡as Dgudas

Total Paslvo Corrlenle
PASIVO NO CORRIENTE
Dsudas Financl€ras (Notá 6.5)
Préslamos BancáÍos
Obligaciones Negociables

81 ,127 ,129.27
36,663,280.35

1.440,032.90

29,28 1,250.O0
3,769,890.90

36,864,506.02

67,870,490.28
4,992,123.77

764,239.92
15,785,711.38
4,497,734.69

5,748,390.76
22,449,417 .62
1,269,523.03

58,562,500.00
2,059,865.90

44,036,474.U

90,606,953.63
2,533,0A7 .67

122,802.75
14,269,669.5'1
5,691,168.87

1 ,065,063.058.49 I ,839,325,907.1 7

(28,901.357.4{) {23.743.186.93)---416úñn.-77'7 zriññ

191,780,801_78

Total Paslvo no Corriente
Totat det p.3tvo

P A T R I M O N T O ( N o t ¡ 7 )
CapltalSoc¡ál
Capital lnlegrado

Aju3t$ al Patrlmonlo
Ajustes por reexprosión dsl Petrimonio
Ajules por conv€rsión

Reserva Ley 15903 Art.447
R€serva Ley 16060 Art.93
Fondo d6 Reserva Especial

Resultados
Resultádos ácumulados
Rssultado delPerfodo

161,608,719.60 77 ,947 ,612.52
(3,886.61) 39,607,'129.86

61,566,176.73 45,296,669.83

(21,966,139.91) (21,966,139.91)

____9p?3p94,!9?J?@939!9_

¡tctl 1EY - ¡llllzzo & ¡ qo:¡¡¡os
' - - l

Total d6l Patrlmonlo

Total d6l Paslvo y Pátrlmonlo

Las notas y anexos que se adjuntan son parte ¡ntegrante de ¡os estados contables.

4,624,646.72 8,700,401.29

103,828,998.81
468.500.000.00
572,328,998.81

A 5Alo  é fccro  dc  dcDl i



¡  N DIJSTFU.A. SL'  LFÚ FTIGA S-A-
ADMtNtsfF¡ctóN 'ENTRAL: Ruh 1 rn 24 sN - Tal.: 347 2a 3s"

Fax: (00594 - 2)347 2127 - C. P.34.141 A¡udad dél Pldla SanJosé-Utuqu.y
ww.tsLsa.con.uy - Eña¡t: ¡súsa@jsúe.cóñ.uy

lñrr¡edqtrl.6qErt

c6roDE!63rÉiE3vE¡orDortNútr|

rrPu6ú^uRE¡r {¡or r)

___:g¡331t9;34 i,s¡sm5a @ls,.¿e 2t1.út,a4

16,{'6'l ,

¡.70r.s1{at!r

z.-----Aññn- :@
---Z.:'s-G¡a' ---iás-i¡ida'

',$
l r l l ] :Y -  F:Dr r??n ¿ ¡ " :  t i  .  F-r t

' ,7



I  N DL.|STF', IA SL' LFÚ FRICA S.A-
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ESTADO DE ORIGEN YAPLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
P.r.l p.rlodo rnrcr.do .r lo, d. En.ó y nñr|&¡do .t 3o d. Junt.

(dnás .,pr@dú o. p€sos urusu€yos)

Fru,. d. .fd¡v. .md.d. , .cirvrdd.. .p.ádvú

Ajuctos por @nw¡srón

Gánáñciá por v6nl¡ d6 Bi6¡.e d6 oso

lrw6ion$ tompoE á3
Crédilc6 Por Vonlas

s¡én€s d6 c€ñbio
Olros Có¡h@ no 6tr|€n¡.6
Dsuds Coñ6rd€lés
D€ud* O¡v€@

I

s08.196,53¡,1 1

Fondos (apri€dos aypbwnl.nr.. d€ oo€écioios

_!93.1!!p¡L!L

312,0]|3,410.57

__lll-lJ-9q!!.z.t9l
1111,240340,92)

15,537,333.02)
(252,223,964,n\

13s1,123,723.5f1
-trjsi,?o6.os_

65,017,013.26
____l¿,!@Éq!gr

62,516,353.S0

irry¡!!_.

13,559,281.67
(3,336.s9)

162,145.919.74
t6,247,919.31)

1 1,452,730,305

11,497,379,7671

(3,3¡6,698,610)

373,006,273.73
23,395,5¡7.10

L379,921.54)

(35,69?,239.03)

(91,126,763,61)
2,764,614.00

(437.616,00,1.46)

46,526,532.34
237,956,295.34

(103U.221,401

CobEs pof wniás d€ bienes do ue
PágG por@ñp@ de bisn$ dé ue, ¡nrano¡bres
6lnw6lonesoi hñuobl€s
Fondo6 ¿Prlc¡dos s nv€Bloné8

FruJ. d. .r.drv. ..ebd6 i nnánc¡,m¡.d.
Prgo do diüdondos y dt€rss
Ajust€ por rexp€8¡ón paOo d6 dlvid€rda y di6l¡3

Fondos pbv.n¡énrosday(opri@dos at)f n€ncbmiénio

(3s,392,23s.03)

(525,974,1s0.07)

4u3t. pof Ee&Esrón del s do Inlclal
Sáldo nlcial d.l €Lcllvo @rp@do

103,232.239.91
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ro cdeuD^oo (.tf¡..rpfu¿¡¡ .n F-6 m¡uqo¡)

a,urá Ff Eoqab dd Fhdb

,6.s2147.e

.d,e9,962.7. 2f¡.0,M15
3s ' s ' 1$ ' 0 j 36 .6& '06 .4

4ur6 F @¡@b dd Fdmqb

susroru0á2) ss¡0r1r3.00

65,074,@7¡r) (65¡73,027 6r ) (s,¡10¡c.7¿l
r6,26s,tu.90 (r6.26e,sde0)

(6,@116.@'
2t,312p31.s Qn312,61.u)

(6,s3rs.mJ e¡d3,7s@) (8,e1r6600)

(¡3,sd3¡6) (r¡!0{,5€1.0?)
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ADMIN¡97RACIÓN CENTRAL: RUt' 1 Kñ 24 3/N 'TEI : 347 2A 35'

Fax: (OO59A-2)34721 27 C P 30.101 - Audad del Plala San José utúqLay
w.¡ usd.con.uy - rm"rt rus¿@ su ",oq.ut

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
INTERI\,TEDIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2OO9

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

l.l Naturalezajurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está coúpuesto por acciones al portador.

1.2 ActiYidadprincipal

' .
La actividad principal desanollada por la Sociedad es la fabricación y venta de fertilizantes y
productos químicos.

1.3 Consolidación de los estados contables

Con fecha 16 de abril de l99T Industria Sulñrrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accioria¡io
dc Fanap¡oqui S.A., una Sociedad Anónima abie¡ta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agricola.
La consolidación de los estados contables de Industria Sulfil¡ica S.A. con los de su subsidia¡ia
Fanap¡oqui S.A. se efectuó siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Intemacional de
Contabilidad N'27.
Los cstados contables de Fanaproqui S.A. al 30 de junio de 2009, al 3l de diciembre de 2008, al 30
de junio de 2008, fue¡on elaborados con c¡iterios similares a los utilizados en 1a confección de los
estados contables de Industria Sulfl¡rica S.A.

1.4 Inversión en otr¡s sociedades

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 I¡rdustria Sulfi¡rica S.A. adquirió el 15% del paquete accionario do
Myrin S.4., una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la p¡estación de servicios de depósito,
embolsado y enFega de productos.

1.5 Act¡vidad Promoüda

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 2 de marzo de 2009, se sustituyó parte de la resoh¡ción
de fecha 16 de enero de 2008 por la cual se declaró promovida la actividad del proyecto de'
inversión que I¡dust¡ia Sulfúrica S.A. preseltara referetrte a la elabo¡aciól y comercialización de
fertilizantcs sólidos y liquidos y productos quimicos. Medialte esta última resolución se adecuó el
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y.
obtener los beneficios promocionales cor¡espondientes. De esta forma se ha¡ concedido lós"
siguientes benellcios:

A) beneficios en la importación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado

A sólo ef . ¡ ro dc id . i i i i iós i ron

no competitivo para la industria nacional,
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2,1 Bases contabl€s

B)€1 otorgamiento de uD cÉdito po¡ el M incluido en la adquisición de los materiales y servicios,.
utilizados pal'a la ob¡a civil prevista ea el proyecto por UI 8.876.914

C) la exoneración del pago de impuesto a las rcntas por UI 88 .135.124 qte seÉ aplicable por u¡
plazo de 14 años a pa¡tir del ejercicio comprendi do entre el IlOllOl y el3l¡l2l\j,

D) el cómputo como activos exetrtos de los bienes que se incorporen con destino a la obra civil poi.
l0 años y los bienes muebles do activo fijo por ol té¡mino de su vida útil.

La sociedad presenta sus estados contables siguieodo las disposiciones establecidas por el Dec¡eto
26612007 emitido por el Poder Ejecutivo de la República O¡iental del U¡uguay.
Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos y pasivos como co¡secuencia de la
aplicación por primera vez de las disposiciones establecidas en el Decreto 26612007 se detallan en :
Nota 4 y etr el Estado de Evolución del Pat¡imonio eo la línea Modificaciones al saldo i¡icial. -

En cuar¡to a la presedtació¡ de la i¡fonuación co¡table compa¡ativa con ¡especto al periodo
atrlerio¡; se preseútan cifras comparativas ¡efeddas al Estado de Situación patrim;nial y Anexo d€ .
Bienes de Uso, tespecto al 3l/12/2008. para el Estado de Resultados, se presentan cifras
comparativas respecto al periodo de 3 meses finalizado el 30/06/2008 así como el peíodo de 6'
meses fitralizado el 30/06/2008.Pam el Estado de Evolución del patrimonio y Estado de O¡igetr y
Aplicación de Fondos, se ptesentan cifias comparativas respecto al período de 6 meses fina[z;do ;l
30/06/2008.

A efectos de una adecuada comparaciótr las cifias corespondieütes a los cuadros comparativos hao , . -.
sido ¡eexpresadas utilizando el tipo de cambio de cierre o promedio del período considerado segrlo ,'
corresponda. No se aplica el c¡ite¡io ante¡ior a los importes correspo[dientes a Capital, Reservas, .
Resultados Acumulados, los que coinciden con los valores establecidos en los librcs lesales de i i ..
Industria Sulfurica S.A etr qu€ se recogen la.¡¡ decisiones de los órganos volitivos de la miima ciüe . .
afectan a dichos rubros, presentándose la diferencia por reexpresión del patrimonio totat en Ajus-fes
al Patrimooio.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos histódcos eú dólares estadouddeDses, . : .
moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bie¡es de cambio, segin se explica etr Nota ,: . 

..

cr*ro ac idcnt¡)acion
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- las diferencias que se producen como resultado de la conve¡sión ha¡ sido incluidas etr el rubro..
aj usles al patrimonio.

La Sociedad mantiene sus ¡egistros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de da¡ cumplimiento a los tequerimientos legales existetrtes.

2.2 Criterios generales de valuación

a. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
ciene del periodo.

b. Bienes de c¡mhin

Los bienes de cambio son valuados a su costo histó¡ico de compra o producción en dólares
estadounidenscs, convertidos a pesos u¡uguayos al tipo de cambio vigeüte a la fecha de los estados
coritables, o a su valor neto de realización. de ambos el menot.

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias priúas, mano de obra directa y
gastos generales de fabricacióa Los gastos geneÉles de fab¡icación fijos y variables han sido
imputados a la p¡oducción realizada en el periodo.

Los ropuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dó1a¡es €stadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de prime¡o entrado. primero salido.
con excepción de los productos te¡minados que se valúan considerando el costo promedio . . '

ponderado del inventario inicial más la producción del periodo.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supe¡a su valot de realización estimado. :

c, Bietres de uso

Los biencs dc uso figuran a sus valores histó¡icos de adquisición en moneda extranjera, más los
gastos trecesa¡ios pa¡a ponerlos en condiciones operativas, convertidos a pesos uruguayos al tipo de
cambio vigente a la fecha d9 los estados contables.
El costo de las mejo¡as que extiendetr la vida útil de los bienes o aumentatr su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son ca¡gados a resultados.
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d. Itrversiones a largo plazo

Las participaciones accionarias en otÍas sociedades se valúan al costo de adquisición, según se
expone en Nota 6.3.
Los itrmuebles con destino a inversiones a la¡go plazo se valúan a su valo¡ de tasaciór.

Intatrg¡bles

Nota 1.3, como resultado de lá
S.4.. El método de depreciacióo.
siguiente al de su incorporación, 

.

El Valo¡ llave se o¡igina, de acue¡do a lo mencionado en la
adquisiciótr de la totalidad del paquete accionario de lanaproqui
utilizado para el valo¡ llave es el método lineal a pafi¡ del año
aplicando la tasa defitrida en el Anexo.

f. Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones tempomrias, créditos por ventas;
otros créditos, deudas comerciales, dgudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus ¡gspectivos valores ¡azonables.

g. Deter¡oro en el valor de los act¡vos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de detcrioro cada vez que ocü¡en hechos o
cambios eIl las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valo¡ de lib¡os de un activo excede su valor recupemble, se reconoce una pérdida por deterioro de
valo¡. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de ¡ealización y su
valor de uso.

l ' . - ) . " E Y .  
¡ " r ' ? l ñ , q  ¡ ^ '  - :  f  :
' . .4-l

| -, ri_N
\

A rólo c{.clo de idc¡rrifica¿rÓ¡

h. Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sob¡e la base de la va¡iación que ha tenido durante el pe¡íodo 91
capital conside¡ado exclusivamente como inversión en dine¡o.
No se ha realizado ninguna p¡ovisión especial para considera¡ la probable cobertura que podría
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de manteirér
la capacidad fina¡ciera del mismo.

i .  Cuentas de palrimon¡o

Las cuentas de patrimonio se p¡esentan a sus valores histó¡icos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respedo del
dólar estadou[idense - moneda funcional de la Sociedad - tal como se detalla en la Nota ?.

j, Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado pam el reconocimiento de los
imputación de los eg¡esos o costos incurridos.

lng¡esos I: $ ,
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k, Impuesto a l¡ rent¡ diferido y corrietrte

La Sociedad aplica para la contabilización del knpuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de
Contabilidad N" 12 (NIC l2), rcconociendo el impuesto diferido en base a las dife¡encias'
tempo¡arias enhe los valores contables y la valuación de acuerdo a nomas fiscales de activos y
pasivos.

El impuesto dife¡ido es dete¡minado utilizando las tasas y no¡mativa vigetrte a la fecha de los-
estados contables y que se esperan sea¡ aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea prcbable
disponibilidad de ganancias fiscales futu¡as cotrtra las cuales absorber las deducciones
dife¡encias tenoo¡a¡ias.

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del ¡esultado fiscal estiñado al ciere del
período.

2.3 f,stado de Origen y Aplicació¡ de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
= Fh¡jo de efectivo, etrtendiéndose po¡ tal el capítulo de Disponibilidades.

2.4 P€rmanetrcia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en la
elabomción y prescntación de los estados contables por el ejercicio anual linalizado el 3ll12l2008
considerando 10 revelado en la Nota 4 (cambio de valuación de inversiones).

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FTNANCIEROS

La actividad dc la empresa se ercuenha expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan"a
contiluaciótr:

J.l Riesgo cambiario

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounideNes y dispone de una cobertum en-. '

bienes de cambio que se tratan de commodities que se comercializan intemacionalmente etr dóla¡es .
estadounidenses.

3.2 Riesgo de crédito

La politica de crédito de la empresa establece la frjación de lineas de c¡édito basándose 94
información dc balances de empresas y estados de responsabilidad de padiculares. Adicionalmetrte . :
se tiene un conocimiento de la actividad de los cüéntes mediante;isitas y seguimiento de I4s¡$¡
actividades. En caso de excede$e los limites fijados se utilizan otros medios como cesión de !fcréditos, prendas, avales, etc. De cualquier fo¡ma adicionalmente se fo¡malizan los créditos conffi¡r i

N3.r-' l:Y - P:.1 720
k ' t,  l 'w
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esta foma el crédiro y evitatrdo la .

3.3 Riesgo de tas¡ de interés

Si bien se mantienen pasivos linancieros impofadtes (Notas 6.4 y 6.5) 1os mismos se rtrarcjaD cotr .
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas linanciadas las mismas se trasladan a loa- .
costos de fi¡anciació¡ de las ventas,
Por otra parte la empresa ha seguido una politica de creación de ¡eservas y capitalización de las. ,
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el indice de.
endeudamiento permitiendo do esta forma mitigar el desgo.

' . : .  
, .

NOTA 4 _ EFECTO DE LA ADOPCIóN DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS.

ComosedescribeenlaNot¿2.l,Iosestadoscontablescorrespondiedtesalpresetrteejerciciosonlos... i

primeros estados cootablos de la Sociedad que son formulados de acuerdo con las tro¡mas contables
conteoidas en el Decreto 266/007. j

La fecha de transición de la Sociedad a las úuevas normas cotrtables es el lo de etrero de 2008 y la
fecha de adopción i4icial es el l' de ene¡o de 2009. Los ajustes de mediciótr y exposición realizados
a nivel de sus activos, pasivos y cuentas de patrimonio realizados a dicha fecha son los siguiertes:

documentos de productores agropecuarios divenificando de
concenhacióú del riesso.

Efecto d€
transición

Normas

información

Saldo

Notas

t62.445.9t9,78 t62.445.9t9,78 (6.247 .9t9,99) t56.t97 .999,79

141 .213.151 ,56 t47 .273.757 ,56 (5.664.375,24) t4t .609 342,24

1.5t5.821.604,7E t .5t5.82t .604,78 (58.100.810,95)'\.457 .520.773,83

OrosCÉdircs 82.060.1t9,11 42.060.339.33 (3.156.1óó.91) 18.904.t12,42

r.043.565.597,16 1.043.5ó5.597,36 (40.137.r38.3?)r.003 428.458,99

49.t50.778,39 49.t 50.174)9 (1.890.4t4,55) 47 .260.363,84

48.34t .266,49 Q2.7at .137,47) t5.560.r29,02 (598.466,50) l4.96t .662,52 ( t )

Bien€s de Uso 581.968.890,19 581.968.890,r9(22.383.4r8,86)559.585.47t,31
Int4¡gibles 730.860,00 730.860,00 (28.1|0,00) 702.750,00

3,611J59,01,1.28 3.59E.577.E7611 (lJE.¡l06.E4llr) 3.460.¡?I.0¡5,00

l{c$ IEY - l:9'uzzo,t ¡ "c:1,' :!s' ; ', ',,:,-if,
Í ¡ i : t \ ' 1 : \ { ! \ , É

ñtr
a 6ó10 cf.cro dc ideo¡iidaciÓ¡

" .  : .
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Ef€€to de reexpresión

Saldo

Notas

Deudas 39.694.441,99 39.694.44 | ,99 (t .526.709,29) 38.t67.732,70

2.OOt.2t t .223,42 2.001 .21 | .223,42 (76.969.66244)|.924.24t .560,98

150.191.375.E0 t50.191.375.80 (5.776.59t ,41) | 44.414.1U,39

t99.452.033,85 199.452.033,85 (7 .67 | .232,07) 19t.780.80r,78

2J90.549.075.06 2390.549,075.06 l91.944.1952r) 2.29E.604.E79,E5

C¡pit¡l 349:405.423,00 J49.405.421,00 349.405.423,00

205,302,7 47 .64 205.302.141 ,64 (67.748.005,2ó) I t7.554.14234

149.896.632,57 349.896.632,5 7 349 896.632,57
136.205.136.01(32.781 .t37 ,Et\ J01.421.998,r4 41.2E5.359.06 344.709.351 ,20

1.240-809.9J9,22 r.20E,026,E0tJ5 (46.162.6463o1r.ró1.5ó6.r55,15

3.6¡rJ59.014,2E 3.594.577.47641 o38..106.E4r¡r)3,460,171.03100

(l) Conesponde al efecto de la valuación de las inve¡siones en ot¡as empresas de acuerdo a lo
dispuesto en la NIC 27, es decir la diferencias entre valor de costo y valo¡ patrimonial
proporcional.

NOTA 5 - POSICION f,N MONEDA EXTRANJERA

l,a posición en moreda extranjera distinta al peso u¡uguayo al 30 de junio de 2009 y 3l de
diciemb¡e de 2008 es la sisuiente:

. :

30/06/2009 3!tu¿ooa
us$ $ us$ s

4.t5J.374,59 97.292.199,176.538.943J5 t53.t74.750,32
Inve6iones T€moonrias 8.438.73t.41 t91 .611 .28).28 6.045.224.41 t4l .609.382.21
Deudor€s Plaza v Docume¡tos ¿ Cobrar 15.075.991,89 82r.655.r 10,01 46.t1a.252,64 1.080.320.068,09
Deudo.es por Expo.taciones 10.684.750,65 250.290.283,97 15.443.7rE,3036t .769.101,18

552.041,8J t2.93t .626,72 2.642.070.60 61.890.503,81
?agos ^dclürados y Castos A¡ticipados 592.442,15 t3.aE7 .34t A2 253.791.51 5.945.067,53

s9.497.735,12 lJ9¡.?3,1.445,19 ?7.0¿12.000,991.E04.70E.E73.19

¡ lCl l j : :Y -  ) ' ! ' rE:o 3 ¡  ̂ ^^, .  r^,

[].".,:riS
A sólo cfc.ro dc id.drificJió¡
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NOTA 6 - INFORMACION RXFERXNTE A ACTIVOS Y PASWOS

6.1 Empr€sasvincül¡das

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de junio de 2009 y 3l de diciembre de 2008 son los
stgulenEs:

30t0612009 3|12t2008
$

Deudor€s Phz¡
M\.rin S.A. 1.079.123.93 ¡ 1 . 1 J 6 , 7 4
Anticipo a Droveedores
Myrin S.A. 36t.920,94

Pasivo $ $
Proveedorcs de Plazá

M\ain S.A. 1.966.652.90

Se dctallan a cotrtinuación las tÉnsaccioncs realizadas durar¡te los periodos intermedios finalizados
el 30 dejunio dc 2009 y 2008 con empresas vinculadas.

30/06/2009 30/06/2nna
Ventás dr bicncs y servicios $ $

Mldn S.A. 891.400.12
Compr¡s de bien€s y servicios $ s

Mlrin S.A. 10.688.162,0316.0t8.022.77

6.2 Inversiones en Inmuebles

Conesponden a: a) tereno sito en Ruta
paüón 40.942; c) teneno er Ruta 5
actividad industrial o comercial.

5 y Camino La Rcdención; b) tereno en Ruta I¡terbalnearia'
padrones 471 y 14.9ó8. que no const¡tuyen as¡ento de la'

$

us$ us$ $
Prc!Ndores Dor Inooracio¡es )  461.27 t .26 8t  .127 .129.27 245.195.55 5.748_190.76

E24.7t6,34 r9.3r8.980.2? 483.76E,05 I t.332.266.51
| .255.414.82 48.67r,70 l �140.1t4,57

368.181,29 4.624.646,72 311.4t5.21 8.700.401,29
47.2 t7.8 r6,14 | .t06.077 .341 ,7 1 82.t44.783,82 t .924.24r.5ó0,98
.2 .89ó.845,55 67.858.ó07,01 3 552.4t5,44 8 1 . 2 r  5 . ] l  t , 6 8
2 047.0r 7,r1 47 .951 .376,27 | .227 .420,29 28.?52.120,29

Deudas FinancieÉs LarÁo Plazo 24.432.401 ,23 572.1.?8.998.818.187.0tJ,95 191.780.80r.78
81.301.E14,65 1.904.s42.5608:l 96.260.884.012.254,9\t,207.93

Pos¡ción Net¡ Paslvá/Activ¡ 21.E06.t09,53 5i0.E0E.115,7519.218.883.02450,202..].]4,?4

A Bó lo  e iecro  de  ide i l i ¡ . . !
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6.3 Itrversiones etr Acciones

Conesponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfurica S.A. segrin lo menciomdo en la
Nota 1.3 y valuadas a su costo de adquisición:
La inve$ión etr MFi¡ S.A. que asciende a $ 6.719.991 ,92 ($ 6.719.99j,92 al 3l de diciemb¡e de
2008). Durante el período no se acreditaron dividetrdos.

6.4 Deudas Financieras

Las deudas fina¡cie¡as conientes incluidos los intereses devengados al 3I de marzo de 2009 y 3I de.'
diciembre de 2008 son las siguie¡tes:

30106/2009 3yt2t2n0a
us$ $ us$ $

ABN AMRO Bank 6.090.305,09 t42.66s.396,13
Banco de la Nació¡ AJgeñtrna 1.518.720,0035.576.0r6,00
Baoco Itaú 5.450.192,37 127 .684.8¡,27 10.152.043,24 237.8t | .6r2,90
Banco R€pública 5.204.371,90 121.9 t2.411,'�l6 16.095.604.033 7 7 .039.524,40
Banco Sant¿nder 10.635.250.42 249.130.7 41 ,O9 8.785.018,23205;789.O52.O4
BBVA Ban€o 3.434.83 7 ,32 80.461.064.22 5.260.7 31 .59 t2t.232.778,O5
Citiba¡k 4.168.313.50 97.642.743,'�]4 6.383.665,23 149.537.358,01
Cr€dit U¡uguay knco 6.137.867.30t43.719.54t,50 6.932.190,70 162.386.567,rs
Discount Bank 2.023.540.00 4'�7.401.424.50
HSBC Bank 2.827.545.4466.2)5.25 | ,93 .1.271.098,757 6.672.338,22
Nuevo Banco Conercial '7.9t9.577,09I85.516.093,3112.998.640,48 304.493.153,24
Préslamos Paficuldes 164.019,13 3.842.t48,12 87.956,73 2..060.386,40
Obliaacion€s Neeociables 32 t . 2 7 1 . 6 3 t , 8 729.t87.976,55 2.543.263,75 59.575.951.34
Obliaaciones Neqociables 33 1.610.00 84.564.25

Tot¡l 47.217.4rc34L1n6.077.341.16 82.t{4.783,8'|,924.24r,s60,98

Se incluyer dentro del importe aÍtcrior $ 229.733.625,33 ($ 254.411.927,25 al 3l de diciembre de .
2008) correspondiente a la porción coniente de las deudas financie¡as no cor¡ientes. 

.

Se incluycn denho del importe ante¡ior $ 163.191,67 ($257.595,36
corespondie¡re a dcudas financieras por leasirg.

6.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

al 3l de diciembre de 2008)

I¿s deudas fitrancieras no corrientes incluidos los inte¡eses devengados al 30 dejunio de 2009 y 3i.
de diciembre de 2008 son las siguienres:

f l- ;-:Y- !:DrrTzo * Á. 1¡Ms

A ¡t,ió €fe.ro de ideDrjfic
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3Un6n009 3U12t2008
Banco o ConceDto us$ $ us$ 3

Banco República 2.333.333,58 54.658.319. l l 4..t31.313,62 101.508.340,05
Banco Santander 250.000,00 5.856.250.00 500.000.00 I1.712.500,00
BaÍco Ilaú 531.250,00 | 2.444.531,25 '143.'�l 50,OO t7 .422.343,15
BBVA B¿nco 3ó0.000,00 8.433.000,00 720.000,00 t6.866.000,00
Credit Urueuáv Banco 359.835.02 8.429.115.34708.62?.85 t6.599.ñ7.39
HSBC Bank 416.666,67 9.760.416,t4 683,333,34 16.007.083.49
Nuevo Banco Cornercial t8t. l15,96 4.247 .326,36 497.969,14 11.664.921 ,10
Oblisaciones N€sociabl€s 20.000.000,00468.500.000,00

Tot!l 24.432.401.23 572.328.998.818.187,013,95 19r.780.801.78

Se incluyen dentro det importe ante¡ior $ 30.826,36 ($186.677,10 al 3l de diciembre de 2008):
correspotrdieote a deudas finarciems por leasing.

NOTA 7 - PATRIMONIO

7.1 Capital

El capital social autorizado de lá Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a
$467.000.000 ($ 349,405.423 aI3l de diciembre de 2008) y se encuenha totalmente itrtegado. El
capit¿l esá reprcsentado po¡ acciones al portado¡ de g 0,10 cada una. El ajuste del capital pa¡a
reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto al dólar estadoutridense, se
expone en el capít[¡lo Ajustes al Patrimonio de acuerdo cotr lo detallado en la Nota 7,2,

7.2 Ajustes ¡l P¡trimotrio

Denho del capítulo Ajustes al Pat monio se encuenha el ajuste de todos los rubros patdmoniales, a
efecto de reflejar la pé¡dida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del dólar
estadounidense - moneda firncional de la Sociedad -, según el siguieote detalle:

30/06/09 3ul2to8

Capital

R€sultados no asignados

Reexprcsión rcsullado del ejdcicio
pm irfomción compmliva

Dól¡re¡ s Tipo Dól¡r€s ¡ T¡po . .
Histórlcos de c¡mbio de Histór¡cos de c¡nblo de

ci€rre cterre
$ 4ó7.000.000,00 $ 517.861.889,72 S 349305.423,00 6403.U2.077,24
$ 466.565.430,01 $ 508.664.944,69 $ 349.a96.632,57 5395.540.7a4,77 ..
5t .21.966.¡19.91, $ 46.ó79.17<.30 $(21.966.139.91) $ (1.665.290.75)
$ 504.140.93 $ 500.254.34 $ 325.390.138.05 S 363.848.583.87

$ 0,00 $ 4t .285.359,0ó

$912.103.431,03 $ 1.073.708_2ó4.04 $ 1.044.01 1.412,77 S l.16l.5ó6.r55,13 ' .

$ 0,00

7,3 Reservas, Resultado del perlodo y Resultados Acumulados
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NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

Se e¡cuetrha constituida hipoteca sob¡e i¡mueble sito etr Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 IUS$ , ,
I.827.000al3| de diciembre de 2008) yprenda sobre máqu¡¡as y equipos por US$ 3,473.000 (US$ .
3.473.000 al 3l de diciembre de 2008), en garanla de 1as lineas de crédito concedidas por el Banco
de la República O¡ie¡tal del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pre- . , 

,,
financiación de expofaciones. Adicionalnent€ a las ga¡antias otorgadas por I¡dustria Sulfuricá-
S.4., Fanaproqui S.A. ha constituido hipoteca sobre inmueble sito en Césa¡ Mayo Cutierrez 2305 _- ,
Montevideo, por US$ 390.000 (US$ 390.000 al 3l de diciemb¡e de 2008) etr ga¡aútia de las líneaS .; l
de c¡édito co4cedidas por e1 Banco de la Repúb1ica O¡iental del Uruguay para financiación de. .
importaciótr de mate¡ias primas y pre-fioaociación de exportacioúes. ..

Se encuentra constituida garantía a favo¡ de Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$'
555.000 (US$ 555.000 al 3l de diciemb¡e de 2008) por una líoea de crédito solicitada por Mlri¡
S.A.

Se ha dejado etr garatrtía de préstamos bancarios la suma de US$ 8.231.149,80 (US$ 5.853.900,00 al .
3l de diciembre de 2008) corespondietrte a depósitos en Banco Cent¡al del Uruguay por Circula¡
1456.

Se ha dejado en garantía de pÉstamos bancarios la suma de US$ 3.147.179,68 (US$ It.298,130,54
al 3l de diciemhe de 2008) corespondiente a conformes recibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluyen ef! Créditos po¡ Ventas.

NOTA 9 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

9.1 Obligaciotres Negociables Segunda Seiie

9.1.I Caraclerísticas de la emisión

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, co¡.
vencimiento el le¡o. de octub¡e de 2009. l¿s amo¡tizaciotrgs de capital se ¡ealizan en ocño
semestres a partir del le¡o. de abril de 2006. Los pagos de intercses se realizan en forma semestral g .
la tasa LIBOR más 3 puntos po¡cetrh.¡ales con un mínimo del 7% atrual. A la fecha se han realizado
los pagos por siete cuotas de amofización del capital y los pagos por los inte¡eses según lo..'
estipulado eo la emisión, quedando un saldo de US$ 1.250.000 (US$ 2.500.000 al 3l de diciemb¡€ '
de 2008).

9.1.2 Obligaciones¡dicionales

l l - )1"\  IEY. PtPrr,?tO i  a tc -¡- .  ̂ ^ ,
' r / ' 1
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No se han gravado a cualquier título ot¡os bienes muebles del activo fúo o inmuebles..' .
de que disponia al momeúto de la emisióú cotr ga¡antfa alguoa etr be¡eficio de nuevas ., '

obligaciones o deudas o de obligacioúes o deud¿s pft-existentes. . :
No se han cedido cuentas a cob¡ar sea mediaÍe uDa opemción de securitización, . ,
facto¡itrg o cualquie¡ otra forma de cesión o transfereúcia que implique uoa reducción . I :
del act¡vo.
Al 31 de diciemb¡e de 2008 se muestra una ¡elación de Deudas Netas a Pat¡imodó_ .
Neto igu¿l a 1,14, superio¡ al límite impüesto para dicho ejercicio de l, A13016/2009 

' 
. .

no se ha incunido en mayo¡ etrdeudamiento, contrariamente se ha ¡educido como se ¡ 
_

refleja en el estado de sihtacióD comparativo y en las notas 6.4 y 6.5. situáadose la. .
¡elación Deudas Netas a Pat¡imonio neto al 30/6/2009 erL 0,92.
Al no cumplirse con la relación deúallada en punto 3), también existe restricción pafg: '' .' -'
otorgar por sí, o permitir otorgar a subsidiarias, cuyo capital integrado le pertenezca
total o mayoritariametrte (entendiéodose por elto úás del 50% del capital integrado), ._..
cualquier tipo de préstamo, asisteúcia fitratrciera o donación, o garantiza¡ a persona -
fisica o ju¡ídica.
No existe restricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o rccompru . . 

'.
o ¡escatar en forma anticipad4 tot¿l o parcialmente, cualquier forma d9
e¡deudamiento en la medida que se han cumplido co¡ las siguient€s condiciones: .l
a. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de cobertura de deuda es supe¡ior a 1�
b. La empresa no se encuentr¿ en caducidad de los plazos y/o itrcumplimiento de

sus obligaciones.
c. Al 3l de diciembre de 2008 el ratio de mzón cor¡iente es mavor oue l.

9.2 Obligaciones Negociables Te¡cera Serie

9.2.1 Car¡cteristicas de la emisió¡

Con fecha 29 de junio de 2009 se emitieron Obligacio¡es Negociables por US$ 20.000.000, con
vencimiento el 29 de junio de 2019, Las amofizaciones de capital se realizani¡ e¡ ocho cuol4s ,'
anuales del l0o¿ y una cuota fr¡aI del20%, comenzando la pimera el 29 de judo de 201l. I¡s . .
pagos de iútercses se realizan e¡ fo¡ma semestral a la tasa LIBOR más 3,25 putrtos porcentuales con-.

INDUSTFUA SL.|  LFÚFIICA S-A-
ADMINIS¡RACIÓN CENIRAL: Ruta 1 Krn 24 S/N. - fet.: 347 2A 35'

Fax: Qa59a - 2) 347 21 27 - c. P. aa.1a1 - duddd dal Pldtd - san J6é - utuguay
MjsusÉ.con.uy - Eña¡|: husa@¡su@.@ñ.uy

un mínimo del6,5% yun máximo de 8.570 aúual.

9.2.2 ObligacioDes adicionales

La empresa se encuenha en cumplimiento de las obligacioaes adicionales impuestas de acuerdo á1, '
numeral I 0) literal C) tal como se detalla a contitru¿ción:

r)

3)

4)

1) No se han hipotecado e¡ be¡eficio de truevas obligaciones u oblig¿ciotres pre-. . . . 
'

existentes,nida¡etrleasing,nitransferirbajocualquiertítulolapropiedaddebien¿!': ' . 'r..
inmuebles detallados e[ el punto 10) C) ) del Documento de Emisión. ].,. ..i..

2) La restricción para la distribución y pago de dividendos y/o recomprar o rescatar ea j . .
forma anticipada, total o parcialmenti, cualquie¡ fonna de endeudamiento dispuesq LIJ
en el punto rc) C) ii) no ei de aplicación en eita ocasión ya que todavia no ha c;rrado l I .

A sólo .fero dc rdc¡tifiC
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NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del período existen responsabilidades y/o contingeÍcias, consistentes en:

Accionesde terceros d€positadas en la empresa $ IL822.695,60 ($8.335.965,92 at 3I de diciembre de 2008)
Mercaderias de lerc€ros depositadas en la empresa $129.630.772,87 (S178.373.586,19 al 3l de dic¡embre de 2008)

NOTA II - GASTOS DE ADMINISTRACION Y \'ENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 dejunio de 2009 y
2008 es el sieuietrle:

Concepto 30t06t2n09
s

30/06/2008
$

Retribuciones al Dersonal y c¿rsas sociales 15.232.519-20 17.796.8J4.7 7
Formación de amort izaciones 3.018.632,99 3.909.802,67
Impuestos, tasas y contribuciones 12.652.347,51 28.286.7 75,6 7
Gaslos directos d€ ventas 27 .457 .441 ,83 47 .461 . t  14,25
Fletes 23.663.234,7| 33.484.931,92
Otros eastos t8.825.616,97 45.929.981.89

Totsl tn0.449.799.27 r76-875.453.r7

NOTA 12 . GASTOS POR RXMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por ¡emr¡neraciones y beneficios al personal al 30 de junio
se detalla a continuación:

Concepto 30/06t2009 30/06/2008
$ $

Sueldos y iomales 60.562.3'�74,66 68.382.424.52
Carsas sociales 6.194.068.16 6.990.409.00

Tot¡l 66.756,442.82 75.J72.833,52

de 2009 y 2008

El número p¡omedio de empleados
do 2008).

dur¿nte el periodo fue 2J4 pe¡sonas (225 personas al 30 dejuoio

_i \L
a . \ , . { L  

\ . -
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NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto 30t06t2n09
$

30/06/2008
s

Mano de obra y cargas sociales 66.756.442.A2 15.372.833.52
13.6ó4.630.08 | | .541.7 t5,3'�7

Variaciones en inventarios de prodüctos t€rminsdos y ed proceso 13.467 .4s3 ,29 2.375.627 ,89
Maüerias primas y materia¡es de consuno utilizados 85'�7 .651.3 79,34 1.549.308.841,91
Impu€stos, tasas y contribuciones 10.086.038,15 25.609.110,38
Gastos dir€ctos de v€ntas 27 .457.447 .83 47 .46 7 .t t4-25
Reparaciones y mant€nimiento 30.015.089,46 33.613.822,9s
Transportes y flet€s 10.918.202.87 4t.355.242-36
S€rvicios contrakdos 19.930.653.80 29.229.2s5.40
Otros sastos 36.648.484.13 62.583.315,87
Totrl Costo de los Bienes Vend¡do¡ y Glstos de Admi¡dstrsción

v V€nt¡s 1.166.595.821,76r.878.Sr6.879,89

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

El caryo po¡ impuesto a la rcnta de los pe¡iodos finalizados al 30 dejunio de 2009 y 2008 iDcluye el
impuesto corriente y el impuesto dife¡ido segin el siguietrte detalle:

30t06t2009
$

30/06/2008
$

110.785,58(30.406.176,24)
Impu€sto diferido (Nota 15) 4 7 .425.849-22 10.529.005.28

Tot¡l G¡sto/Onsreso) 47.536.ó34.80($,477.110.96\

El ca¡go po¡ impuesto sobre 1a utilidad atrtes de impuesto difie¡e de la cifra teórica que surgiría de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a continuación l,
se detalla la conciliación de enhe dichos conceDto:

3UO6t2009
$

30/0ó/2008
s

Utilidad contable ant€s de impu€sto (47 .s72.942,55)451.508.496,31

Utilidades no suielas a impu€sto (85.3r9.2 t2,36) (328.507. 148,04)
Ajust€s de gastos s€gin noñas fiscales (48.806.407.07) (r2.4s4.100,04)

Pérdidas fis.ales t8t.698.s6r.97
Dif€rencias tenporarias (r89.703.196,87)(42.116.O21,14)

Utilid¡d ñsc¡I 1189.703.396.87)70.430.621.09
ImDuesto ¡ la renar 2570 (47.425,849,22) 17.607.656,11

ImDuesto min¡mo 65.545.3r
Ajust€ p¡evhión ejercicios anteriores (176.330,83) 2.175.180,61

Tohl Gasto/llnsrdo) l47.536.634.74\ 19.782.437.39

¡]CII).1'Y. ¡r l l l?10 l r ' : ; :  lS

^, . . ,  , i  K
t '
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se comperisan cuando existe el derecbo legal ¿
compensar activos por impuostos cor¡ieútes con pasivos po¡ impuestos corrientes. y cuando los-
saldos co¡respoúden a u¡a misma auto¡idad fiscal. I.os montos compensados son los siguientes: .

Actlvo¡ por lmpuesao dlferldo. 30t06t2n09
$

3ur2t2008
s

A s€r recuperados dent¡o de los orórimos 12 meses 7 2.104.984-43 39.457.91J.30
A ser recuDemdos en más de 12 meses 21 .7 59.34t.9s 7 .346.19'�7 ,13

Activo neao por lmpuesto d¡fer¡do 93.864.326¡E 46.804.110.43
' : .

Activo D€to por ¡mpuesto dif€rido
Los movimietrtos brutos en los activos y pasivos po¡ impu€sto diferido duatrte el pe¡iodo al 30 dr .
judo de 2009 sotr los que siguetr:

Srldos al
3u12t2008

Cargo s
Resultrdos

Diferenci¡
por S¡ldos ¡l

30t06t2009
Previsión para descuenüos 8.963.833-93 3.094.027.8s t23.853.65)12.034.008.13
Previsión para d€udores ircobrables 1.96?.30t,78 r.967.10i.78

6.441.875.00 6.441.875.00
Bienes d€ cambio 22.O84.902.60f l3.184. ¡06,69) t 0 3 . 1 8 5 , 8 18.801.981,73
Inversiones en inmuebles 2.555.081.88 450.964.52 (3.476.15\3.002.s69.65
Bien€s de uso 4.'�t91 .115.2s 14.074.162.90 008.505.85)18.756.112,30
Pérdidas fiscales 43.190.800,63(332.982,83)42.857.8t7,80
Actlvo/(pas¡vo) retopor i¡npuesto

d¡ferido 46.804. I t0,43 4'�7 .425.849,22 (365.633,27)93.864.3263a

Acdvos y pasivos por iDpüesto diferido

Preüsión oar¿ descuentos r2.034.008.13 r2.014.008. r l
PrevisiónDara deudor€s incobrables 1.967.10t.78 1.9ó7.301.78

6.441.875.00 6.44t .87 5.00
Bi€¡es de cambio 8.803.981.73 8.803.981,73

I¡ve¡siones en inmuebl€s 3.002.569.65 3.002.5ó9,65
Bienes d€ uso t8.756.7'�72,30 t8.7 56.112.30

Pérdidas fiscal€s 42.857.817,80 42.857.817.80
Actlvo(pssivo) ncto por tmpuesto

dif€rido 93.864.32ó¡8 93.86432ó,38
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Activos y p¡$ivos por impuesto diferido

P¡sivo
Previsión pam descu€ntos I2.040.051,78 12.040.051,78

Previsión pam deudor€s incobrebles 1.813.750,90 1.813.750,90
PrevisióÍ d€ lastos 6.44t.875,00 ó.441.875.00
Bienes de csmbio (16.989.2r5,50)(r6.989.2 r5,50)

Inveniones €n inmuebles 4.108.487,33 4.108.487,33
Bien€s de r¡so 43.882.357,03 41.882.J57.01

Renta difer. por autocanalización d€ ahono (37.186.672,1s)(37.t86.672,t5'
Actlvo/(prs¡vo) neto por impuesto dlferldo 68,286.522,O3(s4.r7s.887,65) 14.110.634,38

NOTA 16 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicacióo del criterio descrito en Nota 2.2 b y , tetriendo en cueút¿ la baja de precios
intemacio[ales de las prinoipal€s mate¡ias pri¡ras, la empresa ha realizado un cargo a ¡esultados e¡
el p¡ese e período por $ 23.813.338,39 ($ 5.572.142,21 al 30 de junio de 2008) que se ircluy€n
detrho de resultados divefsos. Adiciomlmente en la comercialización del período se ha producido .
u¡a reducción del margen debido a la ¡ealización de existencias a precios muy ajustados : .
consecuencia de la sequia y de la baja de los precios intemacionales.

NOTA 17 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y ops¡acioues de la Sociedad se encuelrtraú sujetos a riesgos y retomos similares, por lo .
que la Sociedad no presetrta i¡formación disc¡iminada por segnentos de negocio. I ,

NOTA 18. UTILIDADtrS POR ACCION

La utilidad básica po¡ acción se calcula diüdiendo las utilidades atribuibles a los te¡edores de' . .
acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en ci¡culación durante el i
año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Socieda<l y mantenidas como ac"'.""" 4" 

.\|

NCLl.T-Y - PlrlIzzo a..a "::lLias
' - 

t ,,/^t

r.,*. rl K
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S¡ldos sl
3!12t2n07

C¡rgo a
Result¡dos

Dif€r€nci¡
por Srldos ¡l

30/06/2008

Previsión pam descüentos 14.9 74.103-30 (2.956.847 .57\ 22.196,05 12.040.051,78
Previsiónpara d€udores incobr¡bles r.813.750,90 1.8l ] .750.90

Previsión de Gastos 6.491.925,00 (50.050.00) 6.441.87s.00
Bienes d€ cambio f l8.76r,551.00)1.786.10s.62(13;t70,12\ 116.989.215.50)

Inversiones en inmuebles 2.853.539.80 1.264.697 .81 (9.750.29\ 4.108.487.33
Bienes de üso 16.788.884.90 27.303.974.24(210.502.11 43.882.35't .03

Renta diferidaporauto{analización
de ahono 06.086.322,10)(2t.264.288,s3)163.938,68(37.186.672, i  5)

Act¡vo/(pas¡vo) neto por lmpuesto
diferldo 1.582.405,60 12.625.566,56 (97.337,79) l4. l10.634,38
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30n6n9 30/06/08
Utilidades at¡ibuibl€s a los tenedores de acciones de la Sociedad 504. t40.93 371.803.738.19
Número protnedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 3.938.300.409 2.861.013.410
Utilidad básica poracción (g por acción) 0,000 t3 o.12996

NOTA 19 . DI!'IDENDOS POR ACCION

EL 22 óe abÁl de 2009 la Asamblea Ordi¡a¡ia de Accionistas aprobó ua dividendo de $:;
65.078.027,61 equivalentes a $ 0,018625 poracción(17 de abril de 2008 1a Asamblea Ordinaria de ,
Accionistas aprobó un dividendo de $ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,02472).

NOTA 20 . R-ESTRICCIONES SOBRf, DISTRIBUCION DE RESIJLTADOS 
.. 

" -

De acuerdo a lo dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la l
Sociedad debe destiDa¡ no menos del 5% de las utilidades netas de cada eje¡cicio económico a la
fo¡maciótr de utra reserva legal hasta alca¡zar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede.
disrninuida po¡ cualquier razón, no podlln dist¡ibuiGe ganaúcias hasta su reitrtegrc.

NOTA 2T - IIECIIOS RELEVANTES

Funciotra¡ios de la Dirección Nacional de Aduanas presenta¡o[ denuncia po¡ infiacción aduanerj
contra ISUSA y el Despachante REYMUNDEZ en rclación a la exportaciótr de UREA a Zond
Fünca y la expofaciótr de Fertilizantes y Bolsas al exterio¡.
Del expediente se desprende que la denuncia radica en:
(a) Que se imponaba I'REA exe¡la de gmváfnenescon destino agropecuario y se
exDortaba a Zona F¡anca Botnia.
(b) Que no condice los volúme¡es de UREA ingresada eú Adrtrisión Tempora¡ia con la , : 

'

cantidad utilizada en la exportación de Fertili2antes.
(c) Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de I¡sumo Ag¡opecuario sin respaldo de . .-
Admisión Temporaria y se reexpoftarcn al extgrior cambiii¡dole el destino.
En este sentido, se denuncian por infracción aduanera a los DUA s de importación N. 066717/2007,
109248/2007, 130824/2OOi y 031091/2008 y a los DUA'S de expo¡t¿ción N. 133495/2005,. i..
06t1845/2006, 72533/2006, 1t9142t2006, 131198/2006, 136297/2006, 042949/2007, .. 1
095219/2007, 11579012007, 172656/2007 y 09098212008. , :
En la deouncia no se discrimina en fo¡ma cierta un importe en concepto de defraudación aduanem... , .,. '

sino que genéricamente se denuociaú una serie de Documentos Únicos Adua¡e¡os (DUA s¡. sia. l.
pe¡juicio que se va a dejar en claro en nuestm respuesta de que "no hay perdida fiscal' de la . . ' -

Admi¡¡sEación. .
El aft.25I de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 19& establece que pa¡a se¡ considerada-
Infracción Aduane¡a de Defraudación tigne que haber una operación, manejo, ¿cción u omisión qrie. . ." i ..
desconozca las leyes, los reglamentos o los dec¡etos, teDiendo que traducirse en ua pérdida de reda,

l" "1",r","r" de las opemiivas que realiza lSUsA. a saber ingreso de la mercaden" o,"0,-o ; Si/
import¿ción tanto pa¡a su venta como tal en el mercadliy,e¡4&.lts.,gs B l+¿"j¡lEqcación deffif 

-
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fertilizantes taúo para el me¡c¡do htemo como para l¿ €reortació¡.; o ingreso de la mercaderla
admisióu tenporaria pa¡o l¡ &bdcació[ dE fe¡tiliz¡ot€s pa¡a su e)$o¡tacióo,
r€ot¿ fisc¿l pare el Estado.

Nos encotrAsmos €¡¡ esper¿ quc se defina el Juzgado Comp€tmte y dg esa fordD conhove¡tir
d9tru¡ciado y solicit¿r la clausura rlel pmceso.

NOTA 22 - MCEOS POSTERIORES

A la fcohs de p¡ix€ntaciótr de los pr€s€ntes est¡doc contables, no €'dsted otos hechos que
afecb¡ I la Soci€dad en foroa sigolñcativa"
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